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UCHWALA Nr 391/2009

z dnia 21 grudnia 2009 r.

w sprawie okreslenia ocen wiarygodnosci kredytowej nadawanych przez zewnetrzne instytucje oceny
wiarygodnosci kredytowej, z ktérych dom maklerski moze korzystaé¢ w celu ustalenia wymogow
kapitatowych i zakresu korzystania z tych ocen oraz ich powigzania ze stopniami jakosci kredytowej

Na podstawie art. 105b ust. 3, 7 i 10 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.) uchwala
sie, co nastepuje:

8 1.

1. W celu ustanowienia wymogoéw kapitatowych dom
maklerski moze korzysta¢ z ocen wiarygodnosci
kredytowej nadawanych przez nastepujace ze-
wnetrzne instytucje wiarygodnosci kredytowej:

1) Fitch Ratings;
2) Moody’s Investors Service;

3) Standard and Poor’s Ratings Services.

2. Domy maklerskie moga korzystac¢ z ocen wiarygod-
nosci kredytowej zleconych i niezleconych, nada-

wanych przez instytucje, o ktérych mowa w ust. 1,
w zakresie okreslonym w § 2—8.

§ 2.

W celu przypisywania wag ryzyka ekspozycjom, o kt6-
rych mowa w § 24, 29, 31, 36, 41, 48, 49 i 55 zatgcznika
nr 6 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 18 li-
stopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczegétowych
zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowe-
go, w tym wymogow kapitatowych, dla domoéw ma-
klerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kre-
dytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U.
z dnia 2 grudnia 2009 r. Nr 204, poz. 1571), zwanym
dalej ,rozporzadzeniem w sprawie adekwatnosci ka-
pitatowej domoéw maklerskich”, stosuje sie powigza-
nie ocen wiarygodnosci kredytowej ze stopniami jako-
Sci kredytowej okreslone w tabeli nr 1.

Tabela 1
Stopien jakosci Ocena wiarygodnosci kredytowej
kredytowej Fitch Ratinas Moody's Investors Standard and Poor's
9 Service Rating Services

1 AAA do AA- Aaa do Aa3 AAA do AA-

2 A+ do A- A1 do A3 A+ do A-

3 BBB+ do BBB- Baa1l do Baa3 BBB+ do BBB-

4 BB+ do BB- Ba1 do Ba3 BB+ do BB-

5 B+ do B- B1 do B3 B+ do B-

6 CCC+ i ponizej Caa1l i ponizej CCC+ i ponizej

§ 3.

W celu przypisania wag ekspozycjom, o ktérych mo-
wa w 8 77 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia w spra-

wie adekwatnosci kapitatowej doméw maklerskich,
stosuje sie powigzanie ocen wiarygodnosci kredyto-
wej ze stopniami jakosci kredytowe]j okreslone w ta-
beli 2.

Tabela 2
Stopien jakosci Ocena Wiarygo’dnoéci kredytowej :
kredytowej Fitch Ratings Mood%/s Ir_westors Stand_ard and Poor s
ervice Rating Services
1 F1+, F1 P-1 A-1+, A-1
2 F2 P-2 A-2
3 F3 P-3 A-3
4 Ponizej F3 NP, Wszystkie krotkoterminowe
oceny ponizej A-3
5 Nie okreslono™ Nie okreslono™ Nie okreslono™
6 Nie okreslono™ Nie okreslono™ Nie okreslono™

*) ze stopniami 1—4 powiazane zostaly petne skale ocen wiarygodnosci kredytowej nadawanych przez instytucje wymienio-

ne w tabeli
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§4.

W celu przypisania wag ryzyka ekspozycjom, o kté-
rych mowa w § 79 zatacznika nr 6 do rozporzadzenia

w sprawie adekwatnosci kapitatowej doméw makler-
skich, stosuje sie powigzanie ocen wiarygodnosci kre-
dytowej ze stopniami jakosci kredytowej okreslone
w tabeli 3.

Tabela 3
Ocena wiarygodnosci kredytowej
. . Moody’s Investors , . :
Fitch Ratings Service Standard and Poor’s Rating Services
Stopien jakosci Ratingi jakosci
kredytowe;j S kredytowej funduszy | Ratingi funduszy Ratingi jakosci
Ratingi kredytowe zarzgdzanych o stabilnym kapitale | kredytowej funduszy
funduszy (Fund I - . ;
credit ratings) (Managed funds (Principal stability (Fund credit quality
9 credit quality fund ratings) ratings)
ratings)
1 AAA do AA- Aaa do Aa3 AAA m do AA-m AAA f do AA-f
2 A+ do A- A1 do A3 A+m do A-m A+f do A-f
3 BBB+ do BBB- Baa1l do Baa3 BBB+m do BBB-m BBB+f doBBB-f
4 BB+ do BB- Ba1 do Ba3 BB+m do BB-m BB+f do BB-f
5 B+ do B- B1 do B3 B+m do B-m B+f doB-f
6 CCC+ i ponizej Caal i ponizej CCC+m i ponizej CCC+f i ponizej

§ 5.

W celu przypisania wag ryzyka ekspozycjom, o kto-
rych mowa w 8 51 w tabeli 1 zatgcznika nr 8 do rozpo-

rzgdzenia w sprawie adekwatnosci kapitatowej do-
mow maklerskich, stosuje sie powigzanie ocen wiary-
godnosci kredytowej ze stopniami jakosci kredytowej
okreslone w tabeli 4.

Tabela 4
: i Kk :
Stopien jakosci Ocena wiarygodnosci kredytowej
kredytowej Fitch Ratings Moody’s Investors Standard and Poor’s
9 Service Rating Services
1 AAA do AA- Aaa do Aa3 AAA do AA-
2 A+ do A- A1 do A3 A+ do A-
3 BBB+ do BBB- Baa1 do Baa3 BBB+ do BBB-
4 BB+ do BB- Ba1 do Ba3 BB+ do BB-
5 B+ i ponizej B1i ponizej B+ i ponizej
8§ 6. rozporzgdzenia w sprawie adekwatnosci kapitatowej
domow maklerskich, stosuje sie powigzanie ocen
W celu przypisania wag ryzyka ekspozycjom, wiarygodnosci kredytowej ze stopniami jakosci

o ktorych mowa w § 51 w tabeli 2 zatgcznika nr 8 do

kredytowej okreslone w tabeli 5.

Tabela 5
Stopien jakosci e V&i’ggﬁ:?:\:;tlgfsdytowej Standard and Poor’s
k t H - -
redytowej Fitch Ratings Service Rating Services

1 F1+, F1 P-1 A-1+, A-1

2 F2 P-2 A-2

3 F3 P-3 A-3
Wszystkie inne Ponizej F3 NP. Wszystkie krotkoterminowe
zewnetrzne oceny oceny ponizej A-3
wiarygodnosci
kredytowej
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W celu przypisania wag ryzyka ekspozycjom,
o ktérych mowa w § 94 w tabeli 4 zatagcznika nr 8 do

rozporzgdzenia w sprawie adekwatnosci kapitatowej
domow maklerskich, stosuje sie powigzanie ocen
wiarygodnosci kredytowej ze stopniami jakosci
kredytowej okreslone w tabeli 6.

Tabela 6
Stopien jakosci Ocena wiarygodnosci kredytowej
kredytowej Fitch Ratings Moody's Ir_1vestors Stand_ard and _Poor’s
Service Rating Services
1 AAA Aaa AAA
2 AA Aa AA
3 A+ A1 A+
4 A A2 A
5 A- A3 A-
6 BBB+ Baa1 BBB+
7 BBB Baa2 BBB
8 BBB- Baa3 BBB-
9 BB+ Ba1 BB+
10 BB Ba2 BB+
11 BB- Ba3 BB-
12 Ponizej BB- Ponizej Ba3 Ponizej BB-
§ 8. rozporzgdzenia w sprawie adekwatnosci kapitatowej
domow maklerskich, stosuje sie powigzanie ocen
W celu przypisania wag ryzyka ekspozycjom, wiarygodnosci kredytowej ze stopniami jakosci

o ktérych mowa w § 94 w tabeli 5 zatagcznika nr 8 do

kredytowej okreslone w tabeli 6.

Tabela 7

Stopien jakosci

Ocena wiarygodnosci kredytowej

Moody's Investors

Standard and Poor’s

zewnetrzne oceny
wiarygodnosci
kredytowej

kredytowe Fitch Ratings Service Rating Services
1 F1+, F1 P-1 A-1+, A-1
2 F2 P-2 A-2
3 F3 P-3 A-3
Wszystkie inne Ponizej F3 Wszystkie krotkoterminowe | Wszystkie krétkoterminowe

oceny ponizej A3, P3, F3

oceny ponizej A-3

§9.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2010 r.

Przewodniczacy
Komisji Nadzoru Finansowego

Stanistaw Kluza





