Warszawa, dnia 28 sierpnia 2025 r.

Poz. 14

UCHWALA NR 25/2025
ZARZADU NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

z dnia 28 sierpnia 2025 1.

zmieniajaca uchwale w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski
rachunkow i kont depozytowych bonéw skarbowych i bonéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4
oraz przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach wartosciowych”

Na podstawie art. 109 ust. 1 pkt 4 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2024 r.
poz. 1646, z pozn. zm.") uchwala sie, co nastepuje:

§ 1. W uchwale nr 7/2015 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12 marca 2015 r. w sprawie
wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow i kont depozytowych
bondéw skarbowych 1 bondéw pieni¢znych NBP w systemie SK ARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie
operacji na papierach warto§ciowych” (Dz. Urz. NBP z 2023 r. poz. 3) w zataczniku do uchwaty wprowadza si¢
nast¢pujgce zmiany:

D w§l

a) pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,10) rachunek bankowy — rachunek w zlotych prowadzony dla uczestnika w Centrali NBP albo
rachunek w ztotych prowadzony dla uczestnika w Oddziale Okregowym NBP w Warszawie, o ile
jest mozliwy, za posrednictwem tych rachunkow, rozrachunek operacji zgodnie z Regulaminem;”,

b) w pkt 28 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 29 w brzmieniu:

»29) niewywigzanie si¢ ze zobowigzania — sytuacja, o ktorej mowa w § 30a ust. 1 lub niewywigzanie
si¢ ze zobowigzania w przypadku nieprzeprowadzenia operacji na rynku wtornym bonow.”;

2) w § 41 ust. 5 otrzymuje brzmienie:
,,J. Wartos¢ nominalna papieréw wartosciowych danego rodzaju i o danej dacie zapadalno$ci objetych
dang oferta nie moze by¢ nizsza od kwoty 1 000 000 zt.”;
3) w§ 47 wust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) zaplata za papiery wartosciowe nastgpuje w terminie (dzien i godzina) okreslonym w informacji
o przetargu w drodze jednoczesnego obcigzenia i uznania odpowiednio rachunkéw bankowych
uczestnikow oraz wilasciwego salda lub rachunku NBP shuzacego do rozrachunku operacji na
papierach warto$ciowych; obciazenie rachunku bankowego uczestnika dokonywane jest na podstawie
upowaznienia, o ktéorym mowa w § 7 ust. 2 pkt 4;”;
4)  w § 49 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
,la. Oferty, o ktorych mowa w ust. 1, sg realizowane zgodnie ze stosowanym mechanizmem

kolejki zlecen w systemie przeprowadzajacym rozrachunek pieni¢zny lub systemie przeprowadzajacym
rozrachunek papieréow wartosciowych.”;

D) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2024 r. poz. 1685 i 1863 oraz z 2025 r. poz. 146, 222,
525, 769, 820, 1069 i 1170.
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5)

6)

7)

w § 50 po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a—2c w brzmieniu:

»2a. NBP moze zdecydowa¢ o zatrzymaniu nieodkupionych przez uczestnika w terminie nabytych
przez NBP papierow warto$ciowych i umorzeniu zadtuzenia wynikajagcego z nieodkupionych przez
uczestnika w terminie nabytych przez NBP papieréw wartosciowych.

2b. Umorzenia zadtuzenia, o ktéorym mowa w ust. 2a, dokonuje si¢ do wysokosci warto$ci
zatrzymanych papierdw wartoSciowych ustalanej na koniec dnia, w ktorym uczestnik nie odkupit
w terminie nabytych przez NBP papierow wartosciowych. NBP dokonuje wyceny zatrzymanych papierow
wartosciowych przy zachowaniu nalezytej starannosci.

2c. Jezeli warto$¢ zatrzymanych papieréw wartosciowych przewyzsza zadtuzenie uczestnika, NBP
zwraca nadwyzki papieréw wartosciowych albo ekwiwalentu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy
uczestnika.”;

w § 52 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Transakcje repo dotyczace papierow warto$ciowych sa zawierane na okresy obliczane w dniach.
NBP okresla w warunkach przetargéw okresy na jakie sa zawierane transakcje repo.”;

w § 54:

a) wzor nr 1 otrzymuje brzmienie:

WWzor nr 1
dotyczy wyliczania kwoty nabycia w transakcjach, ktorych przedmiotem sa papiery
warto$ciowe nominowane w zlotych

K,=Nx (W, + AI) x (1 —h)

gdzie:

K, —  kwota nabycia za oferowane do zbycia papiery warto$ciowe nominowane w ztotych,
z doktadnos$cig do 1 grosza,

N —  liczba sztuk papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych,

W, —  warto$¢ papierow wartosciowych wyznaczana zgodnie z § 57,

Al — odsetki naliczone wedlug stanu na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy dzien
zawarcia transakcji repo,

h —  haircut — ustalany przez NBP wskaznik pomniejszenia wartosci rynkowej lub

nominalnej papierow warto$ciowych nominowanych w ztotych.”,

b) wzor nr 2 otrzymuje brzmienie:

Wzor nr 2
dotyczy wyliczania kwoty nabycia w transakcjach, ktérych przedmiotem sa papiery
warto$ciowe nominowane w walutach obcych

K,=Nx(W,+ AI) x K, x (1—h)

gdzie:
K, —  kwotanabycia za oferowane do zbycia papiery wartosciowe, z doktadnoscig do 1 grosza,
N —  liczba sztuk papierow wartosciowych nominowanych w walucie obcej,
W, —  warto$¢ papierow wartosciowych wyznaczana zgodnie z § 57,
Al — odsetki naliczone wedlug stanu na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy dzien

zawarcia transakcji repo,
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8)

9)

K, - kurs $redni NBP waluty, w ktérej nominowane sg zbywane papiery warto$ciowe
nominowane w walutach obcych danego rodzaju, ogloszony przez NBP w ostatnim
dniu operacyjnym poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji repo,

h —  haircut — ustalany przez NBP wskaznik pomniejszenia wartosci rynkowej lub
nominalnej papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wtasciwy dla
wyzej wymienionych papierow wartosciowych.”,

c) we wzorze nr 3 opis parametru K, otrzymuje brzmienie:
~K, — kwota odkupu, z doktadnoscig do 1 grosza,”;
w § 55 we wzorze nr 4 opis parametru K, otrzymuje brzmienie:
~K, — kwota odkupu, z doktadnoscia do 1 grosza,”;

§ 57 otrzymuje brzmienie:

»S 57. 1. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia transakcji repo sg obligacje skarbowe, obligacje
gwarantowane przez Skarb Panstwa, listy zastawne, obligacje EBI lub obligacje korporacyjne, wyliczenie
warto$ci zabezpieczenia jest dokonywane na bazie cen publikowanych w serwisie Bloomberg (BID BVAL3
godzina 15.00 czasu londynskiego) z poprzedniego dnia operacyjnego.

2. W przypadku braku opublikowanej ceny BID BVAL3 do godziny 17.45 lub stwierdzenia istotnych
odchylen ceny BID BVAL3 od kwotowan rynkowych, dla obligacji skarbowych, do wyliczenia wartosci
zabezpieczenia w nastgpnym dniu operacyjnym stosuje si¢ kursy fixingowe, ustalane na drugiej sesji
fixingowej w poprzednim dniu operacyjnym.

3. W przypadku braku opublikowanej ceny BID BVAL3 do godziny 17.45 lub stwierdzenia istotnych
odchylen ceny BID BVAL3 od kwotowan rynkowych, lub braku kurséw fixingowych, do wyliczenia
wartos$ci zabezpieczenia w nastgpnym dniu roboczym stosuje si¢ cene z poprzedniego dnia operacyjnego.
Powyzsza zasadg stosuje si¢ przez pie¢ kolejnych dni operacyjnych.

4. Po uptywie pigciu kolejnych dni operacyjnych, o ktorych mowa w ust. 3, do wyliczenia warto$ci
zabezpieczenia jest przyjmowana warto$¢ nominalna papieru warto$ciowego pomnigjszona o odpowiedni
haircut.

5. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia operacji repo sg bony skarbowe, to wyliczanie wartosci
zabezpieczenia jest dokonywane kazdego dnia operacyjnego na podstawie cen, o ktorych mowa w § 34
ust. 2.

6. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia operacji repo sa papiery wartosciowe inne niz wskazane w ust. 1
i ust. 5, to do wyliczenia wartosci zabezpieczenia jest przyjmowana wartos¢ nominalna danego papieru
wartosciowego pomniejszona o odpowiedni haircut.”;

10) w § 60:

a) we wzorze nr 5 opis parametru » . W, otrzymuje brzmienie:

»y_ W, — suma wartoSci papierow wartosciowych dostarczanych przez uczestnikow obliczana
wedtug wzoru nr 6 dla kazdej transakcji repo oddzielnie:”,

b) we wzorze nr 6 opis parametru W, otrzymuje brzmienie:

~We  —  warto$¢ obligacji skarbowych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji EBI, obligacji korporacyjnych i/lub bonéw skarbowych jest
liczona wedtug wzoru nr 7.7,

¢) wzor nr 7 otrzymuje brzmienie:
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,"Wz0r nr 7

dotyczy wyliczania wartos$ci obligacji skarbowych, obligacji gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, listéw zastawnych, obligacji EBI, obligacji korporacyjnych i bonéw skarbowych

W, =N x (W, + AI) x (1 —h)

gdzie:
N —  liczba sztuk papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych,
W, —  warto$¢ papierow wartosciowych wyznaczana zgodnie z § 57,
Al — odsetki naliczone wedlug stanu na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy dzien
zawarcia transakcji repo,
h —  haircut — ustalany przez NBP wskaznik pomniejszenia wartosci rynkowej lub

nominalnej papierow wartosciowych nominowanych w ztotych.
Warto$¢ papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych (W), o ktorych mowa w § 57 ust. 4 i ust. 6,
jest liczona wedtug wzoru nr 8:”,
d) we wzorze nr 8&:
— tytut otrzymuje brzmienie:
»dotyczy wyliczania wartoSci papierow wartosciowych nieobjetych wycena liczona wedlug
wzoru nr 7%,

— opisy parametrow otrzymujg brzmienie:

»IN —  liczba sztuk papierow wartosciowych nominowanych w ztotych,

W, —  warto$¢ nominalna papieréw warto§ciowych nominowanych w ztotych,

h —  haircut wlasciwy dla wyzej wymienionych papierow wartosciowych nominowanych
w ztotych.”.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 8 wrzesnia 2025 r.

Przewodniczacy Zarzadu Narodowego Banku Polskiego: A. Glapinski



