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ZARZADZENIE PRZEWODNICZACEGO KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
z dnia 1 kwietnia 1997 r.

w sprawie rodzaju, formy i terminéw przekazywania informacji biezacych i okresowych przez emitentéw pa-
pierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Na podstawie art. 52 § 2 ustawy z dnia 22 marca  2) zbyciu — rozumie sie przez to przeniesienie przez

1991 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami war- emitenta na rzecz osoby trzeciej wtasnosci, innego
tosciowymi i funduszach powierniczych (Dz. U. prawa rzeczowego lub prawa do uzywania, a takze
Z 1994 r. Nr 58, poz. 239, Nr 71, poz. 313 i Nr 121, ustanowienie zastawu,

poz. 591, z 1996 r. Nr 45, poz. 199, Nr 75, poz. 357, . . L
Nr 106, poz. 496 i Nr 149, poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30,  3) aktywach o znacznej wartosci — rozumie sig przez

poz. 164) zarzadza sie, co nastepuje: to aktywa stanowigce ponad 10% facznej wartosci
kapitatéw (funduszy) wtasnych emitenta, a w przy-

§ 1. llekro¢ w zarzadzeniu jest mowa o: padku aktywéw finansowych (akcji, udziatéw) —

1) nabyciu — rozumie sie przez to nabycie przez emi- stanowiace ponad 10% facznej wartoséci kapitatow
tenta od osoby trzeciej wtasnoséci, innego prawa (funduszy) wtasnych emitenta lub 20% i wiecej ka-

rzeczowego lub prawa do uzywania, pitatu akcyjnego (zaktadowego) podmiotu, ktérego
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akcje (udziaty) stanowia przedmiot aktywoéw finan-
sowych emitenta,

4) raporcie finansowym — rozumie sie przez to spra-
wozdanie finansowe obejmujace:

a) bilans,

b) rachunek zyskéw i strat,

c) sprawozdanie z przeptywu s$rodkéw pieniez-
nych,

d) zestawienie portfela inwestycyjnego funduszu
— w przypadku narodowego funduszu inwesty-
cyjnego, utworzonego na podstawie ustawy
z dnia 30 kwietnia 1993 r. o0 narodowych fundu-
szach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U.
Nr 44, poz. 202,z 1994 r. Nr 84, poz. 3851z 1997 .
Nr 30, poz. 164), zwanego dalej ,funduszem”,

e) informacje dodatkows,

sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami

rachunkowosci i ujawniajace dane zgodnie z wy-

mogami niniejszego zarzadzenia,

5) raporcie biezgcym — rozumie sie przez to przekazy-
wane przez emitenta informacje biezace, sporza-
dzone w okreslonej formie i ujawniajgce dane
zgodnie z przepisami niniejszego zarzadzenia,

6) raporcie okresowym — rozumie sie przez to przeka-
zywane przez emitenta okresowe informacje finan-
sowe ujawnione w tysigcach ztotych z doktadno-
$cig do stu ztotych, chyba ze charakter i istotnosé
pozycji wymagaja innej doktadnosci lub przedsta-
wienia w innych jednostkach (nalezy wskazaé to
w nazwie pozycji), sporzadzone w okreslonej for-
mie i ujawniajgce dane zgodnie z przepisami niniej-
szego zarzgdzenia,

7) znaczacej umowie — rozumie sie przez to umowe,
ktorej jedna ze stron jest emitent lub podmiot za-
lezny od emitenta, a wartosé przedmiotu umowy
wynosi 10% lub wiecej:

a) tacznej wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych
emitenta — w odniesieniu do umoéw inwestycyj-
nych, kredytowych oraz pozyczki lub

b) rocznych przychoddéw ze sprzedazy netto emi-
tenta — w odniesieniu do pozostatych umow,

8) transakcji z podmiotami powigzanymi — rozumie
sie przez to przeniesienie wszelkich praw i zobowia-
zan, zaréwno pod tytutem odptatnym, jak i darmym,
pomiedzy emitentem a jednostkami od niego zalez-
nymi, z nim stowarzyszonymi badz jednostkg wo-

bec niego dominujgcg w rozumieniu art. 3 ust. 1

pkt 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunko-
wosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 i z 1997 r. Nr 32,
poz. 183), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”,

9) podmiocie zagranicznym — rozumie sie przez to
podmiot zagraniczny w rozumieniu art. 3 ustawy
z dnia 14 czerwca 1991 r. o spétkach z udziatem za-
granicznym (Dz. U. z 1997 r. Nr 26, poz. 143),

10) przekazywaniu informacji — rozumie sig przez to
rownoczesne -dostarczanie informacji, wymienio-
nych w zarzadzeniu, w formie raportéw przekazy-
wanych Komisji Papieréw Wartosciowych, zwanej

dalej ,Komisjg”, spotce prowadzacej gietde, na
ktorej notowane sg papiery wartosciowe emitenta,
oraz agencji informacyjnej wskazanej przez Komi-
sie,

11) skonsolidowanym raporcie finansowym — rozu-
mie sie przez to skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe, sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad gru-
py kapitatowej, w ktérej emitent jest jednostka do-
minujgcg w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 4 ustawy
o rachunkowosci, zestawione w taki sposéb, jakby
grupa ta stanowita jednostke, obejmujace:

a) skonsolidowany bilans,

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu
srodkow pienieznych,

d) w przypadku funduszu — zestawienie jego port-
fela inwestycyjnego,

e) informacje dodatkowa,

sporzadzone zgodnie z obowiagzujacymi zasadami
rachunkowosci i ujawniajgce dane zgodnie z wy-
mogami niniejszego zarzadzenia,

12) ratingu — rozumie sig przez to ocene (klasyfikacje)
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z okreslonymi
papierami wartosciowymi lub zdolnoscia kredyto-
wag emitenta, dokonang i ogtoszona przez wyspe-
cjalizowang instytucje.

&8 2. Emitent jest zobowigzany do przekazywania
w formie raportu biezgcego informacji o wszelkich zda-
rzeniach, ktére mogtyby w sposdéb znaczacy wptynaé
na cene lub warto$é papieru wartosciowego, a ponad-
to informacji o nastepujacych zdarzeniach:

1) nabyciu lub zbyciu aktywoéw o znacznej wartosci,

2) utracie w wyniku zdarzen
0 znacznej wartosci,

losowych aktywow

3) ogtoszeniu upadtosci, otwarciu postgpowania ukta-
dowego lub otwarciu likwidacji przedsigbiorstwa
emitenta,

4) podjeciu decyzji o potaczeniu emitenta z innym
podmiotem,

5) podjeciu decyzji o zmianie formy prawnej emiten-
ta,

6) podjeciu decyzji o emisji obligacji,

7) zmianie praw z papierdw wartosciowych emitenta
znajdujacych sie w publicznym obrocie,

8) zmianie podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych (biegtego rewidenta), doko-
nujacego badania raportow finansowych emitenta,

9) zatrudnieniu nowego podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych (biegtego rewi-
denta), dokonujgcego badania raportow finanso-
wych emitenta,

10) odwotaniu lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub
cztonka organu zarzadzajgcego przedsigbiorstwem
emitenta lub cztonka organu nadzoru emitenta
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z petnionej funkeji, lub nieubieganiu sige o petnienie
tej funkcji w nastepnej kadencji,

11) powotaniu nowej osoby zarzgdzajacej lub nowego
cztonka organu zarzadzajgcego, lub nowego czton-
ka organu nadzoru emitenta,

12) zawarciu lub rozwigzaniu znaczacej dla dziatalnosci
gospodarczej emitenta umowy,

13) udzieleniu ratingu dokonanego na zlecenie emiten-
ta — ze wskazaniem podmiotu, ktéry udzielit ratin-
gu, oraz ocen (klasyfikacji), jakie zostaty przyznane
emitentowi lub okreslonym papierom wartoscio-
wym emitenta,

14) decyzji emitenta o ujawnieniu sporzadzonej przez
niego prognozy swoich wynikdw, z podaniem pro-
gnozowanych wynikéw oraz podstaw i istotnych
zatozen tej prognozy.

&8 3. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym
mowa w 8 2 pkt 1, raport biezacy powinien zawierac co
najmniej nastepujace informacije:

1) date i sposSb nabyecia lub zbycia aktywow,

2) podstawowg charakterystyke nabytych lub zbytych
aktywow,

3) cene nabycia (cene zbycia) nabytych (zbytych) ak-
tywow oraz ich warto$é¢ ewidencyjna w ksiegach
rachunkowych emitenta,

4) podstawowe dane o nabywcy — osobie, na ktérej
rzecz dokonano zbycia, lub o zbywajacym — oso-
bie, od ktdrej nabyto aktywa,

5) charakter powigzan pomiedzy emitentem i osoba-
mi zarzadzajacymi lub cztonkami organu zarzadza-
jacego, lub organu nadzoru emitenta a nabywca
lub zbywajgcym aktywa i osobami zarzadzajacymi,
lub cztonkami organu zarzadzajacego, lub organu
nadzoru nabywcy lub zbywajacego, jezeli istniejg
takie powigzania,

6) w przypadku nabycia aktywoéw — zrodto finanso-
wania nabytych aktywodw,

7) w przypadku nabycia przedsiebiorstwa lub zor-
ganizowanych czesci jego mienia, nieruchomo-
$ci lub innych srodkdéw trwatych — oznaczenie
rodzaju dziatalnos$ci gospodarczej, w ktérej da-
ne aktywa byty wykorzystywane przed ich naby-
ciem przez emitenta, oraz wskazanie, czy emi-
tent planuje kontynuowacé ich dotychczasowy

sposob wykorzystahia; a jesli nie — podanie
planowanego wykorzystania nabytych akty-
wow,

8) w przypadku nabycia lub zbycia akcji (udziatow)
w innych podmiotach nalezy dodatkowo poda¢ na-
zwe podmiotu, ktérego akcje (udziaty) sa przed-
miotem nabycia lub zbycia, warto$éé¢ nominalng
tych aktywow, procent nabywanego {(zbywanego)
kapitatu akcyjnego (zaktadowego) tego podmiotu
po transakcji nabycia lub zbycia oraz charakter tych
aktywow jako lokaty kapitatowej emitenta (dfugo-
lub kréotkoterminowej).

8 4. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym
mowa w 8 2 pkt 2, raport biezacy powinien zawierac co
najmniej nastepujace informacje:

1) date wystapienia zdarzenia losowego i charakter
zdarzenia,

2) krétka charakterystyke utraconych aktywow,

3) wartos¢ ewidencyjng i szacunkowa wartos$é rynko-
wa utraconych aktywow,

4) opis przewidywanych konsekwencji utraty akty-
wow dla dalszej dziatalnosci gospodarczej emiten-
ta.

8 5. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktorym
mowa w § 2 pkt 3, raport biezacy powinien zawieraé co
najmniej nastepujace informacje:

1) wskazanie organu ogtaszajgcego upadtosé, otwie-
rajacego postepowanie uktadowe lub likwidacje,

2) oznaczenie daty decyzji o ogtoszeniu upadtosci,
o__otwarciu postepowania uktadowego lub likwida-
cii,

3) wskazanie sedziego-komisarza i syndyka masy
upadtosci, nadzorcy sgdowego lub likwidatora (li-
kwidatoréw),

4) w przypadku reorganizacji przedsigbiorstwa emi-
tenta— gtéwne elementy programu naprawczego.

8 6. 1. W przypadku wystapienia zdarzenia, o kt6-
rym mowa w 8 2 pkt 4, raport biezacy powinien zawie-
raé¢ co najmniej nastepujace informacje:

1) w_skazanie podstawy faktycznej decyzji o potacze-
niu,

2) charakter potaczenia (fuzja, przejecie),

3) wskazanie podmiotéw taczacych sie, wraz z ich
podstawowg charakterystyka prawno-ekonomicz-
ng,

4) date bilansow, na ktérych podstawie potfaczenie
ma by¢ dokonane,

5) termin, do ktdrego potaczenie ma by¢ zgtoszone do
wtasciwego rejestru.

2. W przypadku taczenia sie spotek do raportu bie-
zgcego nalezy zataczyé uchwaty zgromadzen wspdini-
kéw (akcjonariuszy) taczacych sie spotek, okreslajace
warunki potaczenia.

3. W przypadku przejgcia (tagczenia) przez emiten-
ta innej jednostki, emitent obowiazany jest do przeka-
zania najpozniej w ciggu 90.dni.po podjeciu uchwat
walnych zgromadzen, na podstawie ktérych przejecie
(taczenie) ma byé dokonane, skonsolidowanego ra-
portu finansowego sporzadzonego zgodnie z obowia-
zujgcymi zasadami rachunkowosci, obejmujgcego
dane emitenta i jednostki przejmowanej (taczacej sie),
sporzgdzonego na podstawie ich jednostkowych
sprawozdan finansowych na dzien bilansowy wyzna-
czony w uchwatach walnych zgromadzen jako data bi-
lanséw, na podstawie ktérych przejecie (tagczenie) ma
by¢ dokonane, tak jakby stanowity jednostke, wraz
z opinig o badanym skonsolidowanym raporcie finan-
sowym, sporzgdzong przez podmiot uprawniony do
badania.



Monitor Polski Nr 21

— 416 —

Poz. 213

§ 7. 1. W przypadku wystgpienia zdarzenia, o kto-
rym mowa w § 2 pkt 5, raport biezacy powinien zawie-
ra¢ co najmniej nastepujace informacije:

1) wskazanie podstawy faktycznej prawomocnej de-
cyzji o zmianie formy prawnej,

2) okreslenie trybu i warunkéw przeksztatcenia,
w tym przede wszystkim:
a) wskazanie formy prawnej, w jaka przeksztatca
sig¢ emitent,
b) date bilansu, na ktérego podstawie przeksztatce-
nie emitenta ma by¢ dokonane,

¢) szacunkowa warto$é kapitatéw {(funduszy) wta-
snych emitenta wedtug stanu na dzien prze-
ksztalcenia,

d) szacunkowa wartos$¢ kapitatow (funduszy) wta-
snych przeksztatconego podmiotu i sposéb po-
krycia kapitatu zaktadowego,

e) ewentualne zmiany stosunku przeksztalconego
podmiotu do oséb trzecich,

3) projekt umowy (statutu) przeksztatconego podmio-
tu.

2. W przypadku przeksztatcania sig¢ spotek, do ra-
portu biezacego nalezy dotaczy¢ uchwate zgromadze-
nia wspdlnikéw (walnego zgromadzenia) o przeksztat-
ceniu.

§ 8. W przypadku wystagpienia zdarzenia, o ktérym
mowa w & 2 pkt 6, raport biezacy powinien zawierac co
najmniej nastepujace informacje:

1) wielkos$é emisji obligaciji,

2) warunki wykupu obligaciji i oprocentowanie obliga-
cii,

3) ewentualne dodatkowe swiadczenie emitenta,

4) ewentualng wielko$¢ gwaranciji, nazwe (firme) jed-
nostki gwarantujgcej oraz wartos¢ jej kapitatow
{funduszy) wtasnych,

5) relacje wartosci danej emisji obligacji i naleznego
Z jej tytutu oprocentowania do wartosci kapitatow
{funduszy) wtasnych emitenta oraz relacje warto-
$éci danej emisji i wszystkich obligacji wtasnych
emitenta, uprzednich emisji dotychczas nie umo-
rzonych i naleznego z ich tytulu oprocentowania
do wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych emi-
tenta,

6) wskazanie, czy emitent bedzie ubiegat sie o wpro-
wadzenie obligacji do publicznego obrotu, a jesli
tak, to w jakim terminie

§ 9. 1. W przypadku wystgpienia zdarzenia, o kto-
rym mowa w § 2 pkt 7, raport biezacy powinien zawie-
raé co najmniej nastepujace informacje:

1) wskazanie podstawy faktycznej prawomocnej de-
cyzji o zmianie praw z papieréw wartosciowych
emitenta znajdujacych sie w publicznym obrocie,

2) opis praw z papieréw wartosciowych przed i po
zmianie,

3) ewentualne wskazanie oséb, na ktérych korzys¢ ma
dziata¢ zmiana praw z papieréw wartosciowych.

2. W przypadku emitenta obligacji dopuszczonych
do publicznego obrotu za zmianeg praw z papieréw war-

tosciowych uwaza sie réwniez zmianeg oprocentowania
obligaciji.

§ 10. 1. W przypadku wystapienia zdarzenia, o kto-
rym mowa 8 2 pkt 8, raport biezgcy powinien zawiera¢
co najmniej nastepujgce informacje:

1) wskazanie, czy rezygnacja z badania sprawozdan fi-
nansowych emitenta wynika z decyzji biegtego re-
widenta, czy z decyzji emitenta,

2) wskazanie wszelkich wczesniejszych rezygnacji
z wyrazenia opinii, opinii negatywnych lub opinii
z zastrzezeniami o prawidtowosci i rzetelnosci
sprawozdan finansowych emitenta, podjetych
przez biegtego rewidenta, ktérego zmiana dotyczy,

3) wskazanie organow zalecajgcych lub akceptujg-
cych zmiane biegtego rewidenta,

4) opis wszystkich rozbieznosci, jakie miaty miejsce
pomiedzy osobg zarzadzajaca lub zarzagdem emi-
tenta a zmienianym biegtym rewidentem co do in-
terpretacji i stosowania przepisow prawa lub po-
stanowien statutu dotyczacych przedmiotu bada-
nia, z zaznaczeniem sposobu ich rozstrzygniecia.

2. Do raportu biezgcego powinno by¢ zataczone pi-
smo biegiego rewidenta, sporzadzone na prosbe emi-
tenta i adresowane do Komisji Papierow Wartoscio-
wych, w ktérym biegly rewident potwierdza informa-
cie podane w raporcie biezgcym lub odmawia ich po-
twierdzenia.

&8 11. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym
mowa w § 2 pkt 9, raport biezacy powinien zawieraé co
najmniej nastepujgce informacje:

1) dane o zatrudnionym biegtym rewidencie,
2) date zatrudnienia biegtego rewidenta,

3) wskazanie, czy emitent korzystat w przesztosci
z ustug nowo zatrudnionego biegtego rewidenta,
a jesli tak, to w jakim zakresie,

4) wskazanie organu, ktéry dokonat wyznaczenia bie-
gltego rewidenta.

8 12. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym
mowa w § 2 pkt 10, raport biezagcy powinien zawieraé
co najmniej imie i nazwisko osoby, jej dotychczasowa
funkcje w przedsigbiorstwie emitenta oraz zwigzte
przedstawienie stanowiska emitenta w tej sprawie.

8§ 13. W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym
mowa w § 2 pkt 11, raport biezgcy powinien zawieraé
co najmniej imig i nazwisko powotanej osoby oraz
wskazanie funkcji powierzonej w przedsiebiorstwie
emitenta.

8 14. W przypadku wystagpienia zdarzenia, o ktérym
mowa w 8 2 pkt 12, raport biezgcy powinien co naj-
mniej okresla¢ strony umowy, jej przedmiot oraz wa-
runki finansowe, a w przypadku rozwigzania umowy —
przyczyny rozwigzania.

&8 15. Jezeli emitentem papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu jest spotka ak-
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cyjna, to dodatkowo przekazaniu w formie raportu bie-
zacego podiegaja:

1) daty zebrah walnego zgromadzenia, wraz z porzad-
kiem obrad,

2) wszelkie projekty uchwat walnego zgromadzenia
podlegajace zgtoszeniu w rejestrze handlowym,

3) projekty uchwat walnego zgromadzenia dotyczace
zatwierdzenia sprawozdan finansowych, podziafu
zysku lub pokrycia straty,

4) wszelkie uchwaty walnego zgromadzenia podlega-
jace zgtoszeniu w rejestrze handlowym,

5) uchwaty walnego zgromadzenia dotyczace za-
twierdzenia sprawozdan finansowych, podziatu zy-
sku lub pakrycia straty,

6) wszelkie decyzje dotyczace deklaracji wyptat lub
wstrzymania wyptat dywidend i (lub) odsetek od
papierow wartosciowych,

7) informacje o kazdym nabyciu lub zbyciu przez emi-
tenta wtasnych akcji, z podaniem ilosci nabywa-
nych lub zbywanych akcji, celu nabycia (zbycia)
oraz ceny nabycia (zbycia) jednej akcji,

8) informacje o kazdym nabyciu lub zbyciu przez pod-
miot zalezny od emitenta akcji emitenta, jezeli
w wyniku dokonanej transakcji nastgpita zmiana
posiadanej przez podmiot zalezny liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu o 1% lub wiecej, z poda-
niem ilo$ci nabywanych lub zbywanych akcji, celu
nabycia (zbycia) oraz ceny nabycia {zbycia) jednej
akcii,

9) informacje o kazdym umorzeniu akcji emitenta.

§ 16. 1. Emitent jest zobowiazany do przekazywania
raportow okresowych w formie raportéw miesiecz-
nych, kwartalnych, pétrocznych i rocznych oraz wstep-
nych raportéw rocznych, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Obowigzek przekazywania raportow okresowych
w formie raportu miesigcznego nie dotyczy emitenta
bedagcego zaktadem ubezpieczerr w rozumieniu ustawy
z dnia 28 lipca 1990 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
(Dz. U. z 1996 r. Nr 11, poz. 62), zwanego dalej ,ubez-
pieczycielem”, oraz emitenta bedacego funduszem.

3. Emitent bedacy jednostka dominujacg w rozu-
mieniu art. 3 ust. 1 pkt 4 ustawy o rachunkowosci obo-
wigzany jest dodatkowo do przekazywania raportdw
okresowych w formie skonsolidowanego raportu pot-
rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego, chyba
ze na podstawie innych przepisow emitent moze nie
sporzadzacé skonsolidowanych raportéow finansowych
lub moze wytaczy¢ wszystkie jednostki zalezne i stowa-
rzyszone z obowigzku objecia konsolidacja.

4. Emitent, o ktérym mowa w ust. 3, moze dodatko-
wo przekazywa¢ raporty okresowe w formie skonsoli-
dowanych raportéw kwartalnych. Emitent moze prze-
kazywaé skonsolidowane raporty kwartalne pod wa-
runkiem przekazania w raporcie biezgcym oswiadcze-

nia o zamiarze statego przekazywania skonsolidowa-
nych raportéw kwartalnych. Od chwili przekazania ra-
portu zawierajgcego takie o$wiadczenie emitent jest
zobowigzany do przekazywania skonsolidowanych ra-
portéw kwartalnych.

8§ 17. 1. Emitent jest zobowiazany okresli¢ i prze-
kazaé w formie raportu biezacego state terminy (da-
ty) przekazywania do publicznej wiadomosci rapor-
tow miesiecznych, kwartalnych, poétrocznych, rocz-
nych i wstepnych raportéw rocznych oraz skonsoli-
dowanych raportéw poétrocznych i skonsolidowa-
nych raportéw rocznych, z zastrzezeniem ust. 2. W tej
samej formie emitent dokonuje zmiany tych termi-
now (dat).

2. Obowigzek okreslenia i przekazania w formie ra-
portu biezacego statych terminéw przekazywania do
publicznej wiadomosci raportow miesiecznych nie do-
tyczy emitenta bedgcego ubezpieczycielem i emitenta
bedacego funduszem.

3. W wypadku okreslonym w 8§ 16 ust. 4 emitent zo-
bowigzany jest okresli¢ i przekaza¢ w formie raportu
biezacego state terminy (daty) przekazywania do pu-
blicznej wiadomosci skonsolidowanych raportéw
kwartalnych. W tej samej formie emitent dokonuje
zmiany tych terminéw (dat).

& 18. 1. Raport miesigczny powinien zawierac¢ co
najmniej nastepujace dane za dany miesiac roku ob-
rotowego oraz dane narastajace za wszystkie mie-
sigce danego roku obrotowego, w zestawieniu z da-
nymi za analogiczny okres roku poprzedniego, spo-
rzagdzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami ra-
chunkowosci:

1) w przypadku emitenta nie bedacego bankiem,
ubezpieczycielem lub funduszem:
a) przychody netto ze sprzedazy towardw i produk-
tow,
b} zysk (stratg) na dziatalnosci operacyinej,
c) zysk (strate) brutto,
d) zysk (strate) netto,

2) w przypadku emitenta bedacego bankiem:
a) przychody z tytutu odsetek,
b) wynik na dziatalnos$ci bankowej,
¢) zysk {strate) brutto,
d) zysk (strate) netto.

2. Raport miesigczny powinien by¢ przygotowany
w sposob zapewniajacy porédwnywalnosé danych
przedstawionych w raporcie za miesigce biezacego ro-
ku obrotowego z danymi przedstawionymi dla analo-
gicznych okreséw roku poprzedniego.

3. Raport miesigczny powinien ponadto zawierac
informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
raportu oraz opis czynnikéw i zdarzeh majacych zna-
czacy wplyw na osiagniety zysk lub poniesiong strate
oraz informacje o korektach z tytutu rezerw.
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4. W odniesieniu do emitenta bedacego podmio-
tem zagranicznym majacym siedzibe za granica raport
miesieczny moze by¢ sporzgdzony zgodnie z Miedzy-
narodowymi standardami rachunkowosci (internatio-
nal Accounting Standards), wydanymi przez Komitet
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (In-
ternational Accounting Standards Committee), pod
warunkiem wskazania i objasnienia podstawowych
réznic miedzy tymi zasadami a zasadami przyjetymi
dla sporzadzania raportow miesiecznych przez emiten-
tow majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zwanych dalej ,emitentami krajowymi”.

& 19. 1. Raport kwartalny powinien zawieraé, odpo-
wiednio do rodzaju prowadzonej dziatalnosci, dane za
dany kwartat roku obrotowego oraz dane narastajgco za
wszystkie petne kwartaty danego roku obrotowego, co
najmniej w zakresie okreslonym w zataczniku do zarza-
dzenia, sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi
zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem zasad wy-
ceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finanso-
wego netto, okreslonych na dzien bilansowy, z uwzgled-
nieniem korekt z tytutu rezerw, w tym rezerwy na przej-
§ciowa roznice z tytutu podatku dochodowego, spowo-
dowang odmiennos$cig momentu uznania przychodu za
osiagniety lub kosztu za poniesiony wedtug ustawy o ra-
chunkowaosci i przepiséw podatkowych.

2. Raport kwartainy powinien by¢ przygotowany
w sposob zapewniajacy poréwnywalnosé danych
przedstawionych w raporcie za kwartaty biezgcego ro-
ku obrotowego z danymi przedstawionymi dla analo-
gicznych okreséw roku poprzedniego.

3. Raport kwartalny powinien ponadto zawieraé in-
formacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu ra-
portu oraz opis czynnikdw i zdarzen majacych znacza-
cy wplyw na osiggniety zysk lub poniesione straty oraz
informacje o korektach z tytutu rezerw, w tym rezerwy
na przejsciowa réznice z tytutu podatku dochodowego,
spowodowang odmiennoscia momentu uznania przy-
chodu za osiggniety lub kosztu za poniesiony wedtug
ustawy o rachunkowosci i przepiséw podatkowych.

4. Do skonsolidowanego raportu kwartalnego
ust. 1—3 stosuje sig odpowiednio.

5. W odniesieniu do emitenta bedacego podmio-
tem zagranicznym majgcym siedzibe za granica raport
kwartalny i skonsolidowany raport kwartalny moga by¢
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi standarda-
mi rachunkowosci (International Accounting Stan-
dards), wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci {International Accounting
Standards Committee), pod warunkiem wskazania i ob-
jasnienia podstawowych réznic miedzy tymi zasadami
a zasadami przyjetymi dla sporzadzania raportéw kwar-
talnych lub odpowiednio skonsolidowanych raportow
kwartalnych przez emitentéw krajowych.

6. Minimalny zakres informacji ujawnianych w ra-
portach kwartalnych jest ustalony w zatgczniku do za-
rzgdzenia.

8 20. 1. Raport pétroczny powinien zawieraé co
najmniej poétroczny raport finansowy sporzadzony
zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci
i przejrzany przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych (biegtego rewidenta) zgod-
nie z obowigzujacymi przepisami i normami $rodowi-
skowymi.

2. Przeglad podtrocznego raportu finansowego
przez biegltego rewidenta nie stanowi petnego badania
i ma na celu zwrocenie uwagi biegtego na znaczace
sprawy majace wptyw na okresowy raport finansowy.
W wyniku przegladu biegly rewident powinien uzyskaé
wystarczajgce podstawy do stwierdzenia, czy dostrze-
ga on potrzebe dokonania znaczacych zmian w rapor-
cie finansowym, aby byt on prawidfowy i rzetelny.

3. Przy wszystkich danych zawartych w potrocznym
raporcie finansowym powinny by¢ podane wielkosci
za potrocze roku poprzedniego.

4, Pétroczny raport finansowy powinien by¢ przy-
gotowany w sposOb zapewniajgcy poréwnanie da-
nych przedstawionych dla danego poétrocza z danymi
przedstawionymi dla poétrocza roku poprzedniego.
W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad
ustalania wartosci aktywéw i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego nalezy w raporcie finansowym
zamiesdci¢ wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uza-
sadnié jej dokonanie i podac¢ jej wptyw na wynik finan-
sSowy.

5. W odniesieniu do emitentéw bedacych podmio-
tami zagranicznymi przeglad poétrocznego raportu fi-
nansowego moze by¢é przeprowadzony zgodnie
z Miedzynarodowymi standardami badania sprawoz-
dan finansowych (International Auditing Standards),
wydawanymi przez Miedzynarodowa Federacje Ra-
chunkowcow (International Federation of Accoun-
tants).

6. W odniesieniu do emitenta bedacego podmio-
tem zagranicznym majgcym siedzibe za granicg pot-
roczny raport finansowy moze by¢ sporzadzony zgod-
nie z Miedzynarodowymi standardami rachunkowosci
(International Accounting Standards), wydanymi przez
Komitet Miedzynarodowych Standardéw Rachunko-
wosci (International Accounting Standards Commit-
tee), pod warunkiem wskazania i objasnienia podsta-
wowych réznic miedzy tymi zasadami a zasadami przy-
jetymi dla sporzadzania potrocznych raportéw finanso-
wych przez emitentéw krajowych.

7. W przypadku funduszu — zestawienie portfela
inwestycyjnego funduszu emitent moze przedstawic
wytacznie za okres i na dzien, na ktory sporzadzony zo-
stat pétroczny raport finansowy.

§ 21. 1. Skonsolidowany raport pétroczny powinien
zawierac co najmnie;j:

1) pétroczny skonsolidowany raport finansowy, spo-
rzadzony zgodnie z obowigzujgcymi zasadami ra-
chunkowosci i przejrzany przez podmiot uprawnio-
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ny do badania sprawozdan finansowych (biegtego
rewidenta) zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami srodowiskowymi,

2) komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajacej na te-
mat dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta oraz
zasad sporzadzenia potrocznego skonsolidowane-
go raportu finansowego.

2. Przy wszystkich danych zawartych w potrocznym
skonsolidowanym raporcie finansowym powinny by¢
podane wielkosci za pétrocze poprzedniego roku obro-
towego.

3. Pétroczny skonsolidowany raport finansowy po-
winien by¢ sporzadzony w sposdb zapewniajacy po-

rownywalno$éé danych przedstawionych za potrocze.

roku obrotowego z danymi przedstawionymi za potro-
cze poprzedniego roku obrotowego.

4. W odniesieniu do emitenta bedacego podmio-
tem zagranicznym majgcym siedzibe za granica pot-
roczny skonsolidowany raport finansowy moze by¢é
sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi standarda-
mi rachunkowosci (International Accounting Stan-
dards), wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (International Accoun-
ting Standards Committee}, pod warunkiem wskazania
i objasnienia podstawowych réznic miedzy tymi zasa-
dami a zasadami przyjetymi dla sporzadzania poétrocz-
nych skonsolidowanych raportow finansowych przez
emitentow krajowych.

5. W przypadku funduszu — zestawienie portfela
inwestycyjnego funduszu nalezy przedstawi¢ wytacz-
nie za okres i na dzien, na ktéry sporzadzony zostat pot-
roczny skonsolidowany raport finansowy.

§ 22. 1. Raport roczny powinien zawiera¢ co naj-
mniej:

1) pismo prezesa zarzadu {lub osoby zarzadzajacej)
w sposob zwiezty omawiajgce najwazniejsze doko-
nania emitenta w danym roku obrotowym, ze
wskazaniem adresatow raportu rocznego,

2) roczny raport finansowy, sporzadzony zgodnie
Z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, zba-
dany przez podmiot uprawniony do badania spra-
wozdan finansowych (biegtego rewidenta), zgod-
nie z-obowiagzujgcymi przepisami o badaniu spra:
wozdan finansowych oraz z normami $rodowisko-
wymi badania, wraz z opiniag tego podmiotu o pra-
widtowosci, rzetelnoséci i jasnosci raportu,

3) sprawozdanie opisowe zarzadu lub osoby zarza-
dzajacej z dziatalnosci emitenta.

2. Przy wszystkich danych zawartych w rocznym ra-
porcie finansowym powinny byé¢ podane wielkosci za
poprzedni rok obrotowy.

3. Roczny raport finansowy powinien byé sporza-
dzony w sposéb zapewniajagcy porownywainosé
przedstawionych danych za rok obrotowy z danymi
przedstawionymi za poprzedni rok obrotowy.

4. Do rocznego raportu finansowego nalezy dota-
czy¢ raport podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych (biegtego rewidenta) z badania
rocznego raportu finansowego.

5. W odniesieniu do emitenta bedacego podmio-
tem zagranicznym majacym siedzibe za granica roczny
raport finansowy moze byé sporzgdzony zgodnie
z Miedzynarodowymi standardami rachunkowosci (In-
ternational Accounting Standards), wydanymi przez
Komitet Miedzynarodowych Standardéw Rachunko-
wosci (International Accounting Standards Commit-
tee), pod warunkiem wskazania i objasnienia podsta-
wowych réznic miedzy tymi zasadami a zasadami przy-
jetymi dla sporzadzania rocznych raportéw finanso-
wych przez emitentéw krajowych.

6. W odniesieniu do emitenta bedacego podmio-
tem zagranicznym majacym siedzibe za granicg bada-
nie rocznego raportu finansowego za rok obrotowy
moze by¢ przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodo-
wymi standardami badania sprawozdan finansowych
(International Auditing Standards), wydawanymi przez
Miedzynarodowa Federacje Rachunkowcdéw (Interna-
tional Federation of Accountants).

7. W przypadku funduszu — zestawienie portfela
inwestycyjnego funduszu emitent moze przedstawié
wytacznie za okres i na dzien, na ktéry sporzadzony zo-
stat roczny raport finansowy.

8. Sprawozdanie opisowe zarzadu powinno obej-
mowa¢ informacje okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz komentarz na temat podstawo-
wych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnio-
nych w rocznym raporcie finansowym, w szczegdlno-
$ci opis czynnikow i zdarzef majacych znaczacy wptyw
na dziatalnos$¢ gospodarczg emitenta i osiagnigte przez
niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym,
a ponadto:

1) w przypadku emitentéw papierow wartosciowych
nie bedgcych bankami, ubezpieczycielami lub fun-
duszami:

a) objasnienie ewentualnych réznic pomiedzy wy-
nikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognoza-
mi wynikéw na dany rok, jezeli poszczegdine
roznice przekraczaja 10% wartosci poszczegol-
nych pozycji ostatniej prognozy przekazanej
przez emitenta,

b) ocene zarzadzania zasobami finansowymi emi-
tenta, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolno-
$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowia-
zan, :

c) ocene nietypowych czynnikéw i zdarzeft maja-
cych wpltyw na wyniki finansowe emitenta w da-
nym roku obrotowym,

d) analize zaciggnietych kredytow i pozyczek we-
dtug terminéw wymagalnosci,

e) opis dziatalnosci gospodarczej emitenta pro-
wadzone] w roku obrotowym z uwzglednie-
niem charakterystyki podstawowych rynkéw
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i produktéw, zasad dystrybucji produktéw
i ustug,

f) opis zawartych w danym roku obrotowym
umow znaczgcych dla dziatalnosci emitenta oraz
okreslenie stopnia ich realizacji, z uwzglednie-
niem uzyskanych poreczen i gwarancji dla spta-
ty kredytow i pozyczek,

g) opis gtéwnych inwestycji kapitatowych dokona-
nych przez emitenta w danym roku obrotowym,

h) opis transakcji z podmiotami powiagzanymi, jesli
wartos¢ przedmiotu transakcji stanowi rowno-
wartos$é co najmniej 500 000 ECU ustalong przy
zastosowaniu kursu kupna walut obcych ogto-
szonego przez Narodowy Bank Polski w dniu do-
konania transakcji,

i) opis sytuacji kadrowej emitenta,

j) opis wykorzystania przez emitenta w danym ro-
ku obrotowym wptywdw z emisji papierow war-
tosciowych,

2) w przypadku emitentow papieréw wartosciowych

bedacych bankami:

a) objasnienie ewentualnych réoznic pomiedzy wy-
nikami finansowymi wykazanymi w raporcie fi-
nansowym a wczesniej publikowanymi progno-
zami wynikéw na dany rok, jezeli poszczegdline
roznice przekraczajg 10% wartosci poszczegol-
nych pozycji ostatniej prognozy przekazanej
przez bank,

b) ocene zarzadzania zasobami finansowymi
banku, ze szczegdélnym uwzglednieniem zdol-
nosci wywiazywania sie z zaciggnietych zobo-
wigzan,

c) ocene nietypowych czynnikow i zdarzen maja-
cych wptyw na wyniki finansowe banku w da-
nym roku obrotowym,

d) charakterystyke polityki kredytowej banku,

e) charakterystyke aktywéw i pasywow banku,
opis gtéwnych pozycji bilansu,

f) strukture udzielonych kredytow,

g) strukture posiadanych depozytow,

h) wskazanie przecietnej podstawowej stopy pro-
centowej stosowanej w banku dia depozytow
i kredytow w ciggu roku obrotowego,

i) opis udzielonych przez bank gwarancji i pore-
czen,

j) opis organizacji banku ze wskazaniem jej zmian
w okresie objetym raportem rocznym,

k} opis sytuacji kadrowej banku,

I) opis gtéwnych lokat kapitatowych dokonanych
przez bank w danym roku obrotowym,

t) opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli
wartos¢ przedmiotu transakcji stanowi rowno-
wartosé co najmniej 500 000 ECU, ustalonag przy
zastosowaniu kursu kupna walut obcych ogto-
szonego przez Narodowy Bank Polski w dniu do-
konania transakcji,

m) opis zawartych w danym roku obrotowym

umow znaczacych dla dziatalnosci emitenta

oraz okreslenie stopnia ich realizacji, z uwzgled-
nieniem uzyskanych poregczen i gwarancji dla
sptaty kredytow i pozyczek,

n) opis wspotpracy z miedzynarodowymi instytu-
cjami finansowymi,

o) opis wykorzystania przez bank w danym roku
obrotowym wptywoéw z emisji papierow warto-
$ciowych,

3) w przypadku emitentow papieréow wartosciowych

bedacych ubezpieczycielami:

a) objasnienie ewentualnych réznic pomiedzy wy-
nikami finansowymi wykazanymi w raporcie fi-
nansowym a wczesniej publikowanymi progno-
zami wynikéw na dany rok obrotowy, jezeli po-
szczegolne rdzinice przekraczajg 10% wartosci
poszczegdlnych pozycji ostatniej prognozy prze-
kazanej przez ubezpieczyciela,

b) ocene zarzadzania zasobami finansowymi emi-
tenta, ze szczegodlnym uwzglednieniem zdolno-
$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowig-
zan,

c¢) ocene nietypowych czynnikéw i zdarzeh majg-
cych wptyw na wyniki finansowe emitenta w da-
nym roku obrotowym,

d) charakterystyke polityki w zakresie kierunkéw
rozwoju dziatalnosci ubezpieczeniowej emiten-
1a,

e) charakterystyke aktywow i pasywow emitenta,
opis gtownych pozycji bilansu,
f) opis portfela ubezpieczen,

g) opis struktury lokat kapitatowych oraz gtéwnych
inwestycji kapitatowych dokonanych przez emi-
tenta w danym roku obrotowym,

h) opis zawartych przez ubezpieczyciela umodw re-
asekuracyjnych, gwarantujacych sptate zawar-
tych przez podmioty gospodarcze kontraktéw,

i) opis wspdipracy z miedzynarodowymi instytu-
cjami finansowymi,

j) opis sytuacji kadrowej ubezpieczyciela,

k) opis zmian w organizacji ubezpieczyciela,

) opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli
warto$é¢ przedmiotu transakcji stanowi réwno-
wartos¢ co najmniej 500 000 ECU ustalong przy
zastosowaniu kursu kupna walut obcych ogto-
szonego przez Narodowy Bank Polski w dniu do-
konania transakgcji,

t) opis zawartych w danym roku obrotowym
umow znaczgcych dla dziatalnosci emitenta oraz
okreslenie stopnia ich realizacji, z uwzglednie-
niem uzyskanych poreczen i gwarancji dla spta-
ty kredytow i pozyczek,

m) opis wspoéipracy z miedzynarodowymi instytu-

cjami finansowymi,

n} opis wykorzystania przez emitenta w danym ro-
ku obrotowym wptywow z emisji papieréw war-
tosciowych,
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4) w przypadku emitentéw papierdow wartosciowych
bedacych funduszami:

a) objasnienie ewentualnych réznic pomiedzy wy-
nikami finansowymi wykazanymi w raporcie
roeznym a wczesniej publikowanymi prognoza-
mi wynikéw na dany rok, jezeli poszczegdine
réznice przekraczajg 10% wartosci poszczegol-
nych pozycji ostatniej prognozy przekazanej
przez emitenta,

b) ocene nietypowych czynnikdw i zdarzen, maja-
cych wptyw na wyniki finansowe emitenta w da-
nym roku obrotowym,

c) omdwienie podstawowych zmian w portfelu in-
westycyjnym funduszu z opisem gtéwnych in-
westycji kapitatowych dokonanych przez emi-
tenta w danym roku obrotowym oraz zmian
w strukturze portfela,

d) ocene zarzadzania portfelem inwestycyjnym
w zwigzku z podstawowymi zatozeniami strate-
gii inwestycyjnej realizowanej przez fundusz,

e) ocene zarzadzania zasobami finansowymi emi-
tenta, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciagnigtych zobowigzan, ze
wskazaniem ewentualnych zagrozen oraz dzia-
tan, jakie fundusz podjat lub zamierza podjaé
w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom,

f) analize zaciggnietych kredytéw i pozyczek we-
dtug terminéw ich wymagalnosci,

g) analize udzielonych pozyczek wedtug terminéw
wymagalnosci ze szczegolnym uwzglednieniem
kredytdw i pozyczek udzielonych podmiotom
wiodacym, zaleznym i stowarzyszonym oraz do-
minujgcemu,

h) opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli
warto$¢ przedmiotu transakcji stanowi réwno-
wartosé co najmniej 500 000 ECU, ustalong przy
zastosowaniu kursu kupna walut obcych ogto-
szonego przez Narodowy Bank Polski w dniu do-
konania transakgcji,

i} opis zawartych w danym roku obrotowym
umow znaczacych dla dziatalnosci emitenta oraz
okreslenie stopnia ich realizacji, z uwzglednie-
niem uzyskanych poreczenh i gwarancji dla spta-
ty kredytow i pozyczek,

j) opis sytuacji kadrowej emitenta i firmy zarzadza-
jacej oraz zmian w zasadach organizacji zarza-
dzania,

k) opis wykorzystania przez emitenta w danym ro-
ku obrotowym wptywdw z emisji papieréow war-
tosciowych.

9. Wstepny raport roczny powinien zawiera¢ rocz-
ny raport finansowy. Przepisy ust. 2, 3 i b stosuje sie
odpowiednio.

§ 23. 1. Skonsolidowany raport roczny powinien za-
wieraé:

1) pismo prezesa zarzadu lub osoby zarzadzajacej
emitenta w sposob zwiezly omawiajgce najwaz-

niejsze dokonania grupy kapitatowej emitenta
w danym roku obrotowym, ze wskazaniem adresa-
téw skonsolidowanego raportu rocznego,

2) roczny skonsolidowany raport finansowy, sporza-
dzony zgodnie z obowiazujagcymi zasadami ra-
chunkowosci, zbadany przez podmiot uprawniony
do badania (biegtego rewidenta), zgodnie z obo-
wigzujacymi przepisami o badaniu sprawozdan fi-
nansowych oraz z normami srodowiskowymi ba-
dania, wraz z opinig tego podmiotu o prawidtowo-
$ci, rzetelnosci i jasnosci raportu,

3) sprawozdanie opisowe zarzadu lub osoby zarza-
dzajacej z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta.

2. Przy wszystkich danych zawartych w rocznym
skonsolidowanym raporcie finansowym powinny by¢
podane wielkos$ci za poprzedni rok obrotowy.

3. Roczny skonsolidowany raport finansowy powi-
nien by¢ sporzadzony w sposob zapewniajgcy porow-
nywalnosé przedstawionych danych za rok obrotowy
z danymi przedstawionymi za poprzedni rok obroto-
WYy.

4. Do rocznego skonsolidowanego raportu finanso-
wego nalezy dofaczy¢ raport podmiotu uprawnionego
z badania rocznego skonsolidowanego raportu finan-
sowego.

5. W odniesieniu do emitentéw bedgcych podmio-
tami zagranicznymi majgcymi siedzibe za granica rocz-
ny skonsolidowany raport finansowy moze by¢ sporza-
dzony zgodnie z Miedzynarodowymi standardami ra-
chunkowosci (International Accounting Standards),
wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych Standar-
dow Rachunkowosci (International Accounting Stan-
dards Committee), pod warunkiem wskazania i obja-
$nienia podstawowych rdzinic pomiedzy tymi zasada-
mi a zasadami przyjetymi dla sporzadzania rocznych
skonsolidowanych raportow finansowych przez emi-
tentow krajowych.

6. W odniesieniu do emitentéw bedacych podmio-
tami zagranicznymi majgcymi siedzibe za granica ba-
danie rocznego skonsolidowanego raportu finansowe-
go za rok obrotowy moze by¢ przeprowadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi standardami badania sprawoz-
dan finansowych (International Auditing Standards),
wydawanymi przez Miedzynarodowg Federacje Ra-
c¢hunkowcéw  (International Federation of Accoun-
tants).

7. W przypadku funduszu — zestawienie portfela
inwestycyjnego funduszu emitent moze przedstawic
wytacznie za okres i na dzienh, na ktéry sporzadzony zo-
stat roczny skonsolidowany raport finansowy.

8. Sprawozdanie opisowe zarzadu powinno obej-
mowac¢ odpowiednio dla grupy kapitatowej informacije
okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz
komentarz na temat podstawowych wielkosci ekono-
miczno-finansowych, ujawnionych w skonsolidowa-
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nym raporcie finansowym, w szczegdlnosci opis czyn-
nikéw i zdarzen majacych wptyw na dziatalnos¢ gospo-
darczg grupy kapitatowe] emitenta i osiggniete przez
nig zyski lub poniesione straty w roku obrotowym,
a ponadto:

1) objasnienie ewentualnych rdznic pomiedzy wyni-
kami finansowymi wykazanymi w skonsolidowa-
nym raporcie finansowym grupy kapitatowej
a wczesnjej publikowanymi w raportach biezacych
prognozami wynikéw na dany rok, jezeli poszcze-
golne roznice przekraczajg 10% wartosci poszcze-
golnych pozycji ostatniej prognozy przekazanej
przez emitenta,

2) charakterystyke struktury aktywoéw i pasywow
skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widze-
nia ptynnosci grupy kapitatowej,

3) wazniejsze zdarzenia majagce znaczacy wplyw na
dziatalnosé oraz wyniki finansowe grupy kapitato-
wej w roku obrotowym lub ktérych wptyw mozliwy
jest w dalszych latach,

4) opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub
gléwnych inwestycji kapitatowych dokonanych
w ramach grupy kapitatowej w danym roku obro-
towym,

5) opis zmian w organizacji grupy kapitatowej orazich
przyczyn,

6) charakterystyke polityki w zakresie kierunkéw roz-
woju grupy kapitatowej,

7) opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu
podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

§ 24. 1. Raport biezgcy powinien zostac przekazany,
z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w ciagu 24 godzin od zaist-
nienia zdarzenia lub powsziecia przez emitenta o nim in-
~ formacii.

2. W przypadku informacji, o ktérych mowa w § 15
pkt 1, raport biezgcy powinien zostaé przekazany co
najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego
zgromadzenia.

3. W przypadku informacji, o ktérych mowa w 8§ 15
pkt 2 i 3, raport biezagcy powinien zosta¢ przekazany co
najmniej na tydzien przed terminem walnego zgroma-
dzenia.

4. Raport miesieczny powinien zosta¢ przekazany
w dniu wskazanym przez emitenta w raporcie biezgcym,
o ktorym mowa w 8 17, nie pdzniej jednak niz w termi-
nie do 18 dni od dnia zakoriczenia danego miesigca.

5. Raport kwartalny powinien zostaé¢ przekazany
w dniu wskazanym przez emitenta w raporcie bieza-
cym, o ktérym mowa w 8§ 17 ust. 1, nie pdzniej jednak
niz w terminie do 35 dni od dnia zakonczenia kwartatu
roku obrotowego. Przekazywanie raportu kwartalnego
nie zwalnia z obowigzku przekazywania raportu mie-
siecznego.

6. Raport kwartalny emitenta bedacego funduszem
powinien zosta¢ przekazany w dniu wskazanym przez

emitenta w raporcie biezgcym, o ktérym mowa w § 17
ust. 1, nie pdzniej jednak niz w terminie do 45 dni od
dnia zakonczenia kwartatu roku obrotowego.

7. Skonsolidowany raport kwartalny powinien zo-
sta¢ przekazany w dniu wskazanym przez emitenta
w raporcie biezgcym, o ktorym mowa w 8 17 ust. 3, nie
péiniej jednak niz w terminie do 45 dni od dnia zako#-
czenia kwartatu roku obrotowego. :

8. Raport péiroczny powinien zosta¢ przekazany
w dniu wskazanym przez emitenta w raparcie biezg-
cym, o ktérym mowa w & 17 ust. 1, nie pdzniej jednak
niz w terminie trzech miesiecy od dnia zakonczenia
poéirocza roku obrotowego.

9. Raport pétroczny emitenta bedacego funduszem
powinien zostaé¢ przekazany w dniu wskazanym przez
emitenta w raporcie biezagcym, o ktérym mowa w § 17
ust. 1, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech mie-
siecy od daty zakonczenia | pétrocza roku obrotowego.

10. Skonsolidowany raport pétroczny powinien zo-
sta¢ przekazany w dniu wskazanym przez emitenta
w raporcie biezacym, o ktérym mowa w 8§ 17 ust. 1, nie
pézniej jednak niz w terminie pieciu miesiecy od daty
zakonczenia | potrocza roku obrotowego.

11. Raport roczny powinien zostaé przekazany
w dniu wskazanym przez emitenta w raporcie biezg-
cym, o ktérym mowa w 8 17 ust. 1, lub bezzwtocznie po
zakonczeniu badania sprawozdania finansowego przez
biegtego rewidenta, w przypadku gdy opinia o bada-
nym sprawozdaniu jest opinia z zastrzezeniem, opinig

“negatywng lub rewident zrzekt sie wydania opinii, nie

pdzniej jednak niz na dwa tygodnie przed terminem
zwyczajnego walnego zgromadzenia, dokonujacego
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

12. Przekazywanie raportu potrocznego i rocznego
nie zwalnia z obowigzku przekazywania raportu kwar-
talnego.

13. Wstepny raport roczny powinien zostaé przeka-
zany w dniu wskazanym przez emitenta w raporcie bie-
zacym, o ktérym mowa w 8 17 ust. 1, nie pdzniej jed-
nak niz w terminie trzech miesiecy od dnia zakoficzenia
roku obrotowego.

14. Skonsolidowany raport raczny dla grupy kapita-
towej powinien zostac przekazany w dniu wskazanym
przez emitenta w raporcie biezacym, o ktérym mowa
w 8§ 17 ust. 1, lub bezzwtocznie po zakonczeniu badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finanso-
wych (biegtego rewidenta), w przypadku gdy opinia
o badanym sprawozdaniu jest opinig z zastrzezeniem,
opinia negatywng lub rewident odmoéwit wydania opi-
nii, nie pozniej jednak niz dwa miesigce od daty wska-
zanej jako dzien przekazania raportu rocznego.

15. W przypadku emitentow, ktérych papiery war-
tosciowe sg przedmiotem obrotu gietdowego, przeka-
zywanie raportow okresowych w dniu sesji, na ktorej
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notowane sg papiery wartosciowe emitenta, powinno
odbywac sie:

1) po godzinie zakoficzenia notowan w systemie kur-
su jednolitego — w przypadku emitentow, ktérych
papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu giet-
dowego wylacznie w tym systemie,

2) po godzinie zakonczenia sesji — w przypadku pozo-
statych emitentéw.

§ 25. 1. Wymog przekazywania skonsolidowanych
raportéw poétrocznych stosuje sie poczawszy od rapor-
tu sporzadzanego za pierwsze potrocze 1998 r.

2. Wymoég przekazywania skonsolidowanych ra-
portéw rocznych, w przypadku emitenta bedacego fun-
duszem — stosuje sie poczgwszy od raportu sporzg-
dzanego za rok 1998.

§ 26. 1. W przypadku gdy papiery wartosciowe da-
nego emitenta znajduja sie¢ wyfgcznie w regulowa-
nym obrocie pozagietdowym, o ktérym mowa w roz-
porzadzeniu Rady Ministréw z dnia 30 czerwca 1995 r.
w sprawie form regulowanego pozagietdowego
wtérnego publicznego obrotu papierami wartoscio-
wymi (Dz.U. Nr 81, poz. 407), emitent przekazuje ra-
porty biezace i okresowe zgodnie z zarzadzeniem
Przewodniczgcego Komisji Papieréw Wartosciowych

z dnia 28 czerwca 1996 r. w sprawie zakresu obowigz-
kéw informacyjnych i publikacyjnych dla emitentéw
papieréw wartosciowych dopuszczonych do regulo-
wanego pozagietdowego wtérnego publicznego ob-
rotu papierami wartosciowymi (Monitor Polski Nr 52,
poz. 482).

2. W przypadku gdy emitentem jest gmina, zwiazek
miedzygminny (zwigzek komunalny) lub miasto sto-
feczne Warszawa, emitent przekazuje raporty biezace
i okresowe zgodnie z zarzadzeniem, o ktérym mowa
w ust. 1.

§ 27. Traci moc zarzadzenie Przewodniczgcego Ko-
misji Papieréw Wartoséciowych z dnia 16 czerwca
1994 r. w sprawie rodzaju, formy i terminéw przekazy-
wania informacji biezacych i okresowych przez emiten-
téw papierow wartosciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu (Monitor Polski Nr 36, poz. 313
i Nr 64, poz. 576).

§ 28. Zarzgdzenie wchodzi w zycie po uptywie 7 dni
od dnia ogtoszenia.

Przewodniczacy Komisji Papieréw Wartosciowych:
J. Socha

Zatacznik do zarzadzenia Przewodnicza-
cego Komisji Papierow Wartosciowych
z dnia 1 kwietnia 1997 r. {poz. 213)

MINIMALNY ZAKRES INFORMACJI UJAWNIANYCH W FORMULARZACH RAPORTOW KWARTALNYCH

. Formularz SA-Q — raport kwartalny dla
emitentéw innych niz banki, ubezpieczyciele
i fundusze
1. Majagtek obrotowy, w tym:

a) zapasy

b) naleznosci

2. Kapitat wtasny, w tym:

— kapitat akcyjny
. Zobowiazania dfugoterminowe
. Zobowiazania krotkoterminowe
. Naktady inwestycyjne
. Przychody netto ze sprzedazy towardw i produktéw
. Koszty sprzedanych towardw i produktéw
. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
. Przychody finansowe

10. Koszty finansowe, w tym:
— odsetki

11. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej
12. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

13. Zysk {strata) brutto

14. Podatek dochodowy

15. Inne obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

W 00 N~ W

16. Zysk (strata) netto

17. Amortyzacja

18. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
19. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
20. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Dodatkowe pozycje do skonsolidowanego raportu
kwartalnego

21. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach stowarzy-
szonych
22. Zysk (strata) udzialowcédw mniejszosciowych.

H. Formularz SAB-Q — raport kwartalny dla
emitentéow bedacych bankami

1. Kasa, srodki w Banku Centralnym

2. Naleznosci od innych instytucji finansowych, w tym:
a) a vista
b) terminowe

3. Naleznosci od klientéw i sektora budzetowego

4. Zobowigzania
w tym:
a) a vista
b) terminowe

wobec instytucji finansowych,
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5.

7.
8.
9.
10.
11.

12.
13.
14.
15.
16.

17

22.
23.
24.
25.
26.

Zobowigzania wobec klientow i sektora budzetowe-
go, w tym:

a) a vista

b) terminowe

. Fundusze wtasne, w tym:

— kapitat akcyjny
Wspéltczynnik wyptacalnosci

Przychody z tytutu odsetek
Koszty odsetek
Przychody z tytutu prowizji
Koszty prowizji

Przychody z akcji, udziatow i innych papieréw war-
tosciowych

Wvynik na operacjach finansowych
Wynik z pozycji wymiany

Wvynik na dziatalnosci bankowej
Koszty dziatania banku

Roéznica wartosci rezerw i aktualizacji

. Wynik na dziatalnosci operacyjnej
18.
19.
20.
21.

Wvynik na operacjach nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Inne obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigksze-
nia straty)

Zysk (strata) netto

Amortyzacja

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Dodatkowe pozycje do skonsolidowanego raportu
kwartalnego

27.

28.

1.
2.

. Rezerwy

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach stowarzy-
szonych

Zysk (strata) udziatowcdw mniejszosciowych

. Formularz SAU-Q — raport kwartalny dla

emitentéow bedacych ubezpieczycielami
Lokaty
Naleznosci i roszczenia:

a) z tytutu ubezpieczen bezposrednich
b) z tytutu reasekuracji

. Zobowigzania:

a) z tytutu ubezpieczen bezposrednich
b) z tytutu reasekuracji

techniczno-ubezpieczeniowe  brutto,

w tym:
— udziatl reasekuratorow

. Kapitaty wtasne, w tym:

— kapitatl akcyjny

0 N O

12.

13.

14,

15.

16.

17.
18.
19.
20.

21.

22

27

29.

30.
31.
32.

Skiadki brutto przypisane w okresie
Udziat reasekuratoréow w skfadce

. Zmiany stanu rezerw sktadek oraz rezerw na ryzyka

niewygaste

. Sktadki na udziale wtasnym za okres
10.
11.

Inne przychody techniczne na udziale wtasnym

Odszkodowania i $wiadczenia brutto wyptacone
w okresie

Udziat reasekuatoréw w odszkodowaniach i §wiad-
czeniach

Zmiany stanu rezerw na nie wyptacone odszkodo-
wania i $wiadczenia brutto

Zmiany stanu innych rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych na udziale wtasnym

Odszkodowania i $wiadczenia na udziale wia-
snym

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej na udziale
wtasnym

Wynik techniczny

Przychody z lokat

Koszty dziatalnosci lokacyjnej

Pozostate przychody operacyjne, w tym:

a) roéznice kursowe

b) przychody z tytutu wykonywania czynnosci ko-
misarza awaryjnego

c¢) pozostate

Pozostate koszty operacyjne, w tym:
a) roznice kursowe

b) koszty z tytutu wykonywania czynnosci komisa-
rza awaryjnego

c) pozostate

. Zysk nadzwyczajny
23.
24,
25,
26.

Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Inne obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)

. Zysk {strata) netto
28.

Nadwyzka (niedobdr) srodkdw wtasnych na pokry-
cie marginesu wyptacalnosci

Nadwyzka (niedobdr) sradkéw wtasnych na pokry-
cie kapitatu gwarancyjnego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci lokacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Dodatkowe pozycje do skonsolidowanego raportu

33.

34.

kwartalnego

Zysk (strata) z udziatow w jednostkach stowarzy-
szonych

Zysk (strata) udziatowcdw mniejszosciowych
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Dodatkowo do opisu nietypowych czynnikdw i zdarzen
majacych znaczacy wplyw na osiagniety zysk lub po-
niesione straty nalezy podac nastepujace informacje:

1) lokaty w podziale na dtugoterminowe i krétko-
terminowe

2) wartosé pozycji srodki pienigzne

3) koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej z wyszcze-
golnieniem kosztéw akwizycji i kosztow admini-
stracyjnych

4) wyszczegolnienie w pozycji przychody z lokat —
wyniku dodatniego z rewaloryzacji lokat i wyni-
ku dodatniego ze sprzedazy lokat

5) wyszczegélnienie w pozycji koszty dziatalnosci
lokacyjnej — wyniku ujemnego z rewaloryzacji
lokat i wyniku ujemnego ze sprzedazy lokat.

IV. Formularz SAF-Q — raport kwartalny dia
emitentéw bedacych funduszami

AKTYWA
A. Portfel inwestycyjny
l. Akcje i udziaty wniesione do funduszu

Il. Pozostate krajowe papiery warto$ciowe, udziaty
i inne prawa majagtkowe

lIl. Zagraniczne papiery wartosciowe i udziaty
B. Naleznosci, w tym:

— Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
C. Srodki pieniezne
D. Inne aktywa
E. Akcje wiasne do zbycia
F. Wartos¢ firmy z wyceny
Aktywa razem

ZOBOWIAZANIA | REZERWY

G. Zobowiazania
1. Zobowigzania dfugoterminowe
2. Zobowiagzania krotkoterminowe

H. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych
okresow

I. Rezerwy
1. Rezerwy na podatek dochodowy od osdb praw-
nych
2. Pozostate rezerwy
J. Rezerwa z wyceny
Zobowigzania i rezerwy razem

Aktywa netto (Aktywa — Zobowiagzania i rezerwy ra-
zem)

K. Kapitat wtasny, w tym:
1. Kapitat akcyjny
. Kapitat zapasowy
. Kapitat z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych
. Kapitat z aktualizacji wyceny akgcji i udziatéw
. Pozostate kapitaty rezerwowe
. Nie podzielony zysk (nie pokryta strata) z lat ubie-
gtych, w tym:
— zrealizowany zysk (strata)
— nie zrealizowany zysk (strata)
7. Zysk (strata) netto, w tym:
— zrealizowany zysk (strata)
— nie zrealizowany zysk (strata)

OO WwN

Liczba akcji funduszu
Wartosc¢ aktywoéw netto na jedng akcje funduszu

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego od poczatku roku obrotowego

Akcje i Ak.cjei Ak_cjei Zagrani-
Udziatv | udziatv w udziaty w | udziaty w| Diuzine czne
Udziaty mnie'-y 'ednoét- jednost- | pozosta- | papiery Pozostate apier Razem
wiodace szoéciolwe lkach La. | kach sto- | tych jed- | warto- ?Ngrtoy
lesnvch | ™arzyszo- nostkach | sciowe sciowe
y nych lkrajowych
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Wartosc
bilansowa
na poczg-
tek roku
obroto-
wego
a. Zwie-
kszenia
{z tytutu)
udziat
w wyniku
finanso-
wym...
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1 2

9 10

b. Zmniej-
szenia

(z tytutu)

udziat

w wyniku
finanso-
wym...

\Wartosé
bilansowa
na koniec
okresu

Zbywalnosé sktadnikéw porftela inwestycyjnego

Z nieograniczong zbywalnoscia

Z ograniczong

obrét regulowany obrét} . Zbvwalnosci
gietdowy pozagietdowy nie notowane Y a
1 2 3 2 5 =
Udziaty wiodace lwartosé
bilansowa

wartosé wedtug
eny nabycia

wartos$é rynkowa

Udzialy mniejszo-
Sciowe

wartosé
bilansowa

wartos¢ wedtug
ceny nabycia

wartosé rynkowa

Akcje i udziaty
w jednostkach
zaleznych

wartoscé
bilansowa

wartosé wedtug
ceny nabycia

wartos$é rynkowa

IAkcje i udzialy
w jednostkach
stowarzyszonych

wartosé
bilansowa

wartosé wedtug
ceny nabycia

artosé rynkowa
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1 2 3

Akcje i udziaty wartos$é
w pozostatych bilansowa

jednostkach
krajowych wartosé wedtug
ceny nabycia

wartosé rynkowa

Dtuine papiery |wartosé
wartosciowe bilansowa

wartos$¢ wedtug
ceny nabycia

wartosé rynkowa

Pozostate wartosé
bilansowa

Martos’é wedfug
ceny nabycia

wartosé rynkowa

Zagraniczne wartosé
papiery bilansowa
wartosciowe

wartosé wedtug
ceny nabycia

wartosé rynkowa

RAZEM wartoscé
bilansowa

wartosé wedtug
ceny nabycia

warto$¢ rynkowa

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
A. Przychody z inwestycji, w tym:
1. Udziat w wyniku finansowym netto

2. Przychody z akcji i innych papierow wartosciowych
oraz udziatéw

3. Przychody z tytutu odsetek
4. Zrealizowane dodatnie réznice kursowe
5. Pozostate

B. Pozostate przychody operacyjne

C. Koszty operacyjne

D. Pozostate koszty operacyjne

E. Rezerwy i odpisy aktualizujace

F. Wynik z inwestycji netto

G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski (straty) z in-
westycji

1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji
2. Nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny

H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

I. Wynik na operacjach nadzwyczajnych

J. Zysk (strata) brutto

K. Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego
1. Podatek dochodowy
2. Pozostate obowigzkowe obcigzenia

L. Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
I. Wptywy z dziatalnosci operacyjnej
Il. Wydatki z dziatalnosci operacyjnej

B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy z dziatalnosci finansowej

H. Wydatki z dziatalnosci finansowej

Poz. 213
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C. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+B) — omowienie najistotniejszych zmian w zawarto-
$ci poszczegolnych czesdci portfela inwestycyj-
nego funduszu,

— informacje na temat wartosci przychodow net-
to ze sprzedazy, zysku (straty) na dziatalnosci

D.Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdaw-
czego

E. Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawcze-

go (C+D) operacyjnej, zysku (straty) netto, naleznosci, zo-
Dodatkowo do opisu czynnikéw i zdarzen majacych bowiazan i przeptywéw srodkéw pienieznych
znaczacy wplyw na osiagniety zysk lub poniesiong z dziatalnosci operacyjnej pieciu spotek wioda-
strate nalezy podac nastgpujgce informacije: cych, zaleznych lub stowarzyszonych, ktorych
— wskazanie liczby spotek w poszczegolnych cze- udziat w wartosci aktywow netto funduszu jest

$ciach portfela, najwigkszy.



