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ZARZADZENIE PRZEWODNICZACEGO KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

z dnia 15 kwietnia 1994 r.

w sprawie szczegolowego sposobu przeprowadzania przez przedsiebiorstwo maklerskie transakcji i roz-
liczeni, zasad prowadzenia ewidencji tych transakcji oraz trybu postepowania w przypadku zabezpieczenia
wierzytelnos$ci na papierach wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Na podstawie art. 32 § 1 ustawy z dnia 22 marca 1991 r.
— Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi
ifunduszach powierniczych (Dz. U.21994 r. Nr 58, poz. 239)
zarzadza sig, co nastegpuje:

§ 1. Zarzgdzenie okres$la szczegdtowy spasbdb przepro-
wadzania przez podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo mak-
lerskie transakciji i rozliczeri oraz zasady prowadzenia ewi-
dencji tych transakcji w przypadku, gdy podmiot ten zobo-
wigzuje sig do:

1) prowadzenia rozliczen klienta z tytutu posiadania papie-
row wartosciowych oraz nabycia lub zbycia praw z tych
papieréw,

2) posdrednictwa w nabyciu praw z papieréw wartoscio-
wych przy wprowadzaniu papieréw wartosciowych do
publicznego obrotu,

3) zakupu lub sprzedazy praw z papieréw warto$ciowych
we wiasnym imieniu, lecz na rachunek klienta,

4) zakupu lub sprzedazy praw z papieréw warto$ciowych
we wilasnym imieniu i na wiasny rachunek,

5) wykonywania zadan specjalisty na podstawie umowy
zawartej z emitentem,

6) zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto$ciowych
na zlecenie,

7) posrednictwa w nabyciu znacznego pakietu akcji,

8) posrednictwa w dokonaniu zapisu na sprzedaz lub
zamianeg akcji,

9) posrednictwa w zawieraniu umow prowadzenia ra-
chunkow papieréw wartoéciowych i rachunkdw pienig-
znych pomiedzy klientami a podmiotami prowadzgcymi
przedsigbiorstwa maklerskie.

§ 2. 1. Podmiot prowadzgcy przedsigbiorstwo maklers-
kie otwiera i prowadzi rachunek papieréw wartosciowych
oraz rachunek pieniezny klienta na podstawie umowy oraz
regulaminu prowadzenia tych rachunkéw, stanowigcego
jej integralng czeéé i wydanego klientowi przy zawieraniu
umowy.

2. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie
moze odstapi¢ od wymogu otwarcia rachunku papieréw
wartosciowych, o ktérym mowa w ust. 1, pod warunkiem ze
klientem jest podmiot bedacy uczestnikiem bezposrednim
Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych.

3. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie,
biorgcy udziat w oferowaniu papierébw warto$ciowych,
nie moze odmoéwié otwarcia rachunkéw, o ktérych mowa
w ust. 1, klientom, ktérzy nabyli papiery w tej ofercie.

4. Przeniesienie praw z papieréw wartosciowych oraz
$srodkow pienieznych z rachunkdéw, o ktérych mowa w ust. 1,
z jednego podmiotu prowadzacego przedsiebiorstwo mak-
lerskie do drugiego nie moze trwac {gcznie dtuzej niz 10 dni
roboczych, przy czym kazdy z tych podmiotéw obowigzany
jest dokonaé czynnoéci wymaganych dla przeniesienia ra-
chunkow w terminie 4 dni roboczych.

§ 3. 1. Regulamin, o ktérym mowa w § 2 ust. 1, powi-
nien okresla¢ w szczeg6inosci:
1) warunki i tryb otwierania rachunkéw,

2) wysoko$é i tryb naliczania odsetek na rachunku pieniez-
nym,

3) wysokosé, terminy i sposéb wnoszenia oplaty za prowa-
dzenie rachunkéw, o ktérych mowa w § 2 ust. 1,

4) zasady sporzadzania i przekazywania klientowi wycig-
géw z rachunku pienigznego i rachunku papierdw
wartosciowych,

5) terminy i warunki rozliczen z tytulu zrealizowanych
transakcji,

6) warunki sktadania dyspozyciji przez telefon oraz sposdb
indentyfikacji osoby skiadajgcej dyspozycje,

7) sposdb postepowania w przypadku, o ktérym mowa
w § 5 ust. 3,

8) tryb anulowania ziecen,

9) zasady postepowania z papierami warto$ciowymi ob-
cigzonymi ograniczonym prawem rzeczowym lub kt6-
rych zbywalno$¢ jest ograniczona,
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10) warunki i tryb przenoszenia papierdw wartosciowych
i srodkow pienieznych na rachunki w innym podmiocie
prowadzacym przedsigebiorstwo maklerskie,

11) warunki i tryb likwidacji rachunkéw,

12) wysoko$¢ i zasady naliczania prowizi,

13) warunki ustanawiania biokady na rachunku klienta,

14) warunki udzielania petnomocnictw,

15) warunki zawierania umdéw, o ktorych mowa w § 7,

16) warunki i tryb uczestnictwa w dodatkowej ofercie
specjelisty skierowanej do czlonkdéw gieldy (dogryw-
ka),

17) warunki i tryb skiadania zlecert kupna i sprzedazy
papierdw wartosciowych przez pracownikow i wspédt-
wiascicieli podmiotu prowadzacego przedsigbiorsiwo
maklerskie, z zastrzezeniem ust. 3,

18) sposdb i termin zalatwiania reklamaciji skladanych przez
klientow,

19) tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu oraz sposob
informowania klientéw o tych zmianach.

2. W przypadku zmiany requiaminu, o ktorym mowa
w ust. 1, podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie
powinien poinformowac klienta o tresci zmiany regulaminu,
przed jej wprowadzeniem w zycie, w taki sposéb, aby klient
mogt wypowiedzie¢ umoweg z zachowaniem okresu wyno-
wiedzenia.

3. Warunki i tryb, o kitérych mowa w ust. 1 pkt 17,
powinien zawiera¢ wytgcznie regulamin stanowigcy integ-
ralng cze$¢ umow zawartych przez podmiot prowadzgcy
przedsiebiorstwo maklerskie z klientami bedacymi pracow-
nikami lub wiascicielami tego podmictu.

§ 4. 1. Na zadanie klienta Jub na zasadach okreslonych
w regulaminie prowadzenia rachiunkéw papierdow wartos-
ciowych podmiot prowadzaey przedsiebiorstwo maklerskie
wystawia Swiadectwo depozytowe.

2. Dla danego papieru wartosciowegoc wystawia sie
odrebne $wiadectwo depozytowe. W przypadku utraty Swia-
dectwa, na zgdanie klienta wystawia sie duplikat swiadect-
wa.

3. Potwierdzenie zgodnosci $wiadectwa depozytowe-
go z rejesirem prowadzonym przy oferowaniu papierdw
wartosciowych w publicznym obrocie craz zargjestrowanie
praw z papierdw wartosciowych na koncie danego podmiotu
prowadzgcego przedsiebiorsiwe makierskie, a takze na ra-
chunku papierdw warto$ciowych klienta, powinno nastgpic
w terminie 14 dni roboczych od dnia zlozenia swiadectwa
depozytowego przez klienta lub Swiadectwa depozytowego
i Umowy przeniesienia praw z papieréw wartesciowych.

4. Podmiot biorgcy udzial w oferowaniu papierow war-
tosciowych w publicznym obrocie, do czasu, gdy papiery
wartoséciowe nie znajda sie na rachunku klienta w wybranym
podmiocie prowadzacym przedsigebiorstwo maklerskie, ma
obowigzek na zadanie uprawnionego wystawié swiadectwo
depozytowe. Uprawnionym jest podmiot, ktéry dokonat
zapisu i przydzielono mu papiery wartosciowe, a takze
podmiot, ktéry nabyt papiery wartosciowe od podmiotu,
ktéry dokonat zapisu i przydzielono mu papiery warto$-
ciowe.

§ 5. 1. Przyskiadaniu zlecenia sprzedazy klient cbowig-
zany jest posiada¢ na rachunku papierow wartosciowych
papiery wartoéciowe bedgce przedmiotem ziecenia.

2. Przy skladaniu zlecenia kupna klient obowigzany
jest. z zastrzezeniem § 7, posiada¢ na rachunku pienieznym
srodki w wysokoéci 100% wartosci zlecenia oraz przewidy-
wanej prowizji. Wartosé zlecenia ustala sie jako:

1) dia zlecenia bez limitu ceny — iloczyn liczby papierow
wartosciowych i ceny ich ostatniego notowania powie-
kszonej 0 10% lub o dopuszczalny maksymalny wzrost
cen papierdw wartosciowych,

2) dla zlecenia z limitem ceny —— iloczyn liczby papierow
wartosciowvch i limitu ceny.

3. W przypadku stwierdzenia niedoboru papieréw war-
tosciowych iub Srodkéw pienieznych, zgodnie z ust. 11 2,
podmiot piowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie realizuje
zlecenie do wysokosci salda na rachunku pienieznym lub na
rachunku papierbw wartosciowych albo odstepuje od reali-
zacji zlecenia. Przyjety sposob postepowania okresla regula-
min. o Kiorym mowa w § 3.

4. W przypadku gdy klient skiada kilka zlecen kupna
papierdw wartosciowych na dana sesje, cbowigzany jest
okreslic kolejnosc ich realizacji. Podmiot prowadzacy przed-
sighiorstwo maklerskie, po sprawdzeniu stanu $rodkow na
rachunku pienigznym klienta, realizuje zlecenia do wysokosci
posiadanych $rodkdw pienieznych, chyba ze kiient nie wyra-
zit uprzednio zgody na taka realizacje zlecen.

8. W przypadku gdy klient sklada zlecenie na kilka sesji,
podmiot prowadzgey przedsiebiorstwo maklerskie sprawdza
stan rachunku pienieznego przed kazdg sesjg. Przepis ust.
4 stosuje sie odpowiednio.

§ 6. 1. Zapiséw na rachunkach papieréw wartoscio-
wych z tytulu realizacji transakcji gietdowych dokonuje sie
na podstawie dowodow ewidencyjnych, ktérych wzory
zatwierdza podmiot prowadzacy Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych.

2. Zapisdw narachunku $rodkdw pienieznych dokonuje
sie na podstawie prawidlowych i rzetelnych dowodéw,
zgodnie z cdrebnymi przepisami.

§ 7. 1. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklers-
kie moze zawrzeé z klientem umowe dotyczacq odraczania
zapiaty z tytulu zawieranych transakcji, na okres nie dfuzszy
jednak niz do ckreslonego regulaminem gieldy dnia finan-
sowego rozliczenia sesji, na ktérej transakcja zostata zawarta,
miedzy cztonkami gieldy, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Umowa, o kiorej mowa w ust. 1, musi zawierac
postanowienia zabezpieczajgce w sposOb dostateczny in-
teresy podmioctu prowadzgcego przedsiebiorstwo maklerskie
w przypadku niewywigzania sig kiienta z przyjetych zobo-
wigzan oraz postanowienie, ze w przypadku jednorazowego
niedotrzymania przez klienta warunkdéw umowy dotyczacych
terminu zaptaty podmiot odstapi od umowy i przez okres
najblizszego roku nie bedzie zawarta nowa umowa zawiera-
jaca taki tryb zaplaty.

3. Przy skiadaniu zlecenia na warunkach okreslonych
w ust. 1 klient cbowiazany jest posiada¢ na rachunku
pienieznym $rodki w wysokosci co najmniej 30% wartosci
zlecenia. Warunek ten dotyczy wszystkich zlecert kupna
klienta.

4. Do chwili udokumentowania petnej zaptlaty z tytutu
zawartej transakcji kupna podmiot prowadzgcy przedsigbior-
stwo maklerskie nie moze przyjgé zlecenia sprzedazy papie-
réw nabytych na zasadach okre$lonych w ust. 1—3. Jezeli
jednoczes$nie dokonano sprzedazy praw z papieréw warto$-
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ciowych i nastapi pokrycie ré6znicy miedzy wartoécig zlece-
nia, niniejszego ustepu nie stosuje sig.

§ 8. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie
nie moze wykorzystywac pieniedzy ztozonych na rachunkach
pienieznych klientdw w innym celu niz na realizacjg zlecen
klientéw oraz pokrycie optat z tytutu prowadzenia rachun-
kéw papieréw wartosciowych i rachunkdéw pienieznych.

§ 9. 1. Podmiot prowadzacy przedsigebiorstwo maklers-
kie, dokonujgcy czynnosci, o ktérych mowa w § 1 pkt 3,
realizuje pisemne zlecenie klienta, ktére w szczegélnosci
powinno zawierac:

1) imieinazwisko (firme), adres (siedzibe) dajacego zlece-
nie oraz numer rachunku klienta,

2) date i czas wystawienia,

3) rodzaj, kod i liczbe papieréw warto$ciowych bedacych
przedmiotem transakcji,

4) przedmiot zlecenia (kupno badZ sprzedaz papierdw
warto$ciowych),

5) okres$lenie ceny,
6) oznaczenie terminu realizacji zlecenia.

2. Przedmiotem jednego zlecenia moze byé wylacznie
sprzedaz lub wytgcznie kupno okreslonego papieru warto$-
ciowego. Jedno zlecenie klienta moze dotyczy¢ wylgcznie
jednego rodzaju papieru wartosciowego.

3. Zlecenia, o ktorych mowa w ust. 1, powinny byé¢
przechowywane przez okres b lat.

§ 10. 1. Wydanie przez klienta dyspozycji przez telefon
wymaga uprzedniego zawarcia odrebnej pisemnej umowy
udzielajgcej] maklerom danego podmiotu prowadzgcego
przedsiebiorstwo maklerskie petnomocnictwa do wystawia-
nia zlecen.

2. Dyspozycje ztozone telefonicznie utrwala sie na mag-
netycznych lub optycznych nosnikach informaciji. Nosniki te
przechowywane sg przez okres 5 lat.

3. Na podstawie dyspozycji, o ktdrej mowa w ust. 1,
upetnomocniony przez klienta makler niezwlocznie wystawia
zlecenie na zasadach okreslonych w § 9. Zlecenie powinno
by¢ niezwtocznie potwierdzone przez dyrektora biura makier-
skiego lub osobe przez niego upowazniong oraz przechowy-
wane przez okres 5 lat.

§ 11. 1. Prowizje nalicza sie od wartosci zrealizowane-
go zlecenia, po otrzymaniu przez przedsiebiorstwo maklers-
kie dokumentu potwierdzajgcego zawarcie transakcji, o kté-
rym mowa w § 13 ust. 3, stwierdzajgcego realizacje zlecenia
klienta.

2. Po otrzymaniu dokumentu potwierdzajgcego zawar-
cie transakcji podmiot prowadzgacy przedsigbiorstwo makler-
skie dokonuje odpowiednich zapiséw na rachunku papieréw
wartosciowych i na rachunku pienigznym klienta oraz, na
zyczenie klienta, niezwlocznie wysyta mu potwierdzenie
zawarcia transakcji lub informacje o niezawarciu transakcji
wraz z podaniem przyczyny.

§ 12. 1. Podmiot prowadzgcy przedsiebiorstwo makler-
skie zobowigzany jest do ustalenia, wdrozenia i przestrzega-
nia pisemnych procedur uwzgledniajgcych charakter dziatal-
nosci przedsiebiorstwa, majacych na celu zapobiezenie wy-
korzystywaniu przez podmiot prowadzgcy przedsigbiorstwo
maklerskie lub osoby z nim zwigzane informacji, ktorej

ujawnienie mogtoby naruszy¢ interes uczestnikow publicz-
nego obrotu papierami wartoSciowymi.

2. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie:

1) obowigzany jest tak zorganizowaé¢ miejsce przyjmowa-
nia zlecen klientow, aby uniemozliwi¢ wglad do doku-
mentéw osobom nie upowaznionym,

2) obowigzany jest uniemozliwi¢ dostep do rachunkoéw
i zleceni klientéw osobom zajmujgcym sie czynnos$ciami,
o ktorych mowa w § 1 pkt 4,

3) powinien zapewnié¢ odpowiednie warunki przechowy-
wania wszelkich dokumentéw, w szczegblnosci zabez-
pieczy¢ je przed dostgepem oséb nie upowaznionych.

§ 13. 1. Czynnosci, o ktérych mowa w § 1 pkt 5, moze
wykonywaé podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklers-
kie, posiadajqcy zezwolenie na obrot papierami wartoscio-
wymi na wiasny rachunek.

2. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie
w celu realizacji zlecen klientéw zawiera transakcje z pod-
miotem, o ktérym mowa w ust. 1, dla kazdego zlecenia
osobno.

3. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, po zawarciu
transakcji wystawia dokument potwierdzajgcy zawarcie
transakgciji.

4. Kopia dokumentu potwierdzajgcego zawarcie trans-
akcji, zaakceptowana przez zlecajgcy podmiot prowadzacy
przedsiebiorstwo maklerskie, przekazywana jest gieldzie
w celu dokonania rozliczenia transakgcji.

5. Dokument potwierdzajacy zawarcie transakcji powi-
nien w szczegolnosci okreslaé:

1) numer wilasny,
2) date i numer zlecenia,
3) date zawarcia transakgji,

4) podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie (w
tym jego kod w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$-
ciowych) sprzedajgcy papiery wartosciowe,

b) podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie ku-
pujgcy papiery warto$ciowe,

6) papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji (w
tym kod papieru warto$ciowego w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych),

7) liczbe papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem
transakcji,

8) kurs, wedtug ktérego transakcja zostata zawarta,

9) wartos¢ transakcji obliczong jako iloczyn liczby papie-
row wartosciowych bedgcych przedmiotem transakgcji
i kursu, wedlug ktérego transakcja zostata zawarta.

6. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 3—5, nalezy
przechowywac przez okres b lat, jezeli przepisy szczegblne
nie stanowia inaczej.

§ 14. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklers-
kie, dokonujacy czynnosci, o ktorych mowa w § 1
pkt 7, nalicza prowizje od wartosci nabytych akcji z chwilg
otrzymania od wzywajgcego o$wiadczenia o nabyciu akcji
przedstawionych do sprzedazy lub zamiany, wyszczegdl-
nionych w wykazie sporzadzonym przez gielde.

§15. 1. W przypadku, o ktorym mowa w § 1 pkt 8,
podmiot prowadzgcy przedsigbiorstwo maklerskie dokonuje
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zapisu po sprawdzeniu, czy klient posiada akcje bedgce
przedmiotem wezwania i czy zostaly one zablokowane na
jego rachunku.

2. Przy czynnoéciach, o ktdorych mowa w ust. 1, prowi-
Zja jest naliczana od ceny uzyskanej za akcje zgloszone do
sprzedazy badz od wartosci akcji nabytych w drodze zamiany
przez zgtaszajgcego sie na wezwanie. Gdy nabyte akcje sa
notowane na gieldzie, wartos¢ akcji nabytych w. drodze
zamiany ustala sie¢ wedtug kursu z ostatniej sesji gietdowej;
w innych przypadkach wartoéé akcji nabytych ustala sie
wedtug wartosci akcji zbytych.

3. Prowizja jest naliczana z chwilg otrzymania od pod-
miotu prowadzgcego przedsiebiorstwo maklierskie, reprezen-
tujacego wzywajacego, zawiadomienia o nabyciu akcji zgto-
szonych do sprzedazy lub zamiany.

§ 16. 1. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo makle-
rskie, dokonujacy czynnosci, o ktérych mowa w § 1 pkt 9, nie
prowadzi rachunkoéw, o ktérych mowa w § 2 ust. 1.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, moze wylagcznie:

1) przyjmowac¢ zlecenia klientéw i przekazywaé je do
podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie,
nie bedgcych podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1,

2) powiadamiaé klientdw o zawarciu transakcji lub o jej
niezawarciu,

3) informowac klientéw o stanie na ich rachunku pieniez-
nym i rachunku papierdw wartosciowych.

§17. 1. Podmiot prowadzgacy przedsigbiorstwo makie-
rskie powinien ewidencjonowaé wszelkie transakcje zawie-
rane w obrocie papierami wartoéciowymi.

2. W celu ewidencji transakcji podmiot, o ktérym mo-
wa w ust. 1, sporzgdza w szczegdlnosci nastepujgce doku-
menty:

1) zestawienie zawartych transakcji z kazdej sesji giel-
dowej, z wyszczegolnieniem, czy transakcja byta zawar-
ta:

a) na rachunek klienta,
b) na rachunek wtasny,

¢) w zwigzku z wykonywaniem czynnosci, o ktérych
mowa w § 1 pkt 5,

2) dzienne zestawienie zlecen przyjetych od klientow,
z wyijatkiem zleceni, o ktérych mowa w pkt 3,

3) wykazinnych transakcji zawieranych w obrocie papiera-
mi warto$ciowymi,

4) kopie dokumentéw potwierdzajacych zawarcie transak-
cji.

3. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie
obowigzany jest sporzadzacd zbiorcze zestawienie skladanych
na dang sesje gieldowa zlecen klientéw. Zestawienie pod-
pisuje uprawniony pracownik. Zestawienie przechowywane
jest przez okres 5 lat.

§ 18. Jezeli posiadacz rachunku papieréw wartoécio-
wych obcigzy zastawem papiery warto$ciowe znajdujace sie
na jego rachunku, podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo
maklerskie, po przedstawieniu mu umowy zastawu, dokonu-
je przeniesienia papieréw wartosciowych na blokowane
konto na rachunku papieréw warto$ciowych.

§19. 1. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo makle-
rskie, prowadzacy rachunek papierdw warto$ciowych, na

ktorym zarejestrowane zostaly papiery warto$ciowe obcigzo-
ne zastawem, wystawia imienne $wiadectwo depozytowe
dla zastawcy, ktore powinno zawieraé informacje o ob-
cigzeniu papierow wartosciowych i wysokoéci wierzytelno-
$ci zabezpieczonej zastawem.

2. Pozytki papieréw warto$ciowych obcigzonych za-
stawem, w szczegolnosci takie, jak dywidendy lub odsetki,
ktore przekazywane sg podmiotowi prowadzgcemu przed-
sigbiorstwo maklerskie, prowadzgcemu rachunek, na ktérym
znajdujg sie papiery warto$ciowe obcigzone zastawem
-— w braku odmiennych postanowien umowy zastawu
-— wyplacane sg przez ten podmiot zastawnikowi w sposéb
przez niego okre$lony. W zakresie obowiazku zastawnika
okre$lonego w art. 319 Kodeksu cywilnego podmiot prowa-
dzacy przedsiebiorstwo maklerskie moze, na mocy petno-
mocnictwa udzielonego przez zastawnika, dokonac rozlicze-
nia wobec zastawcy z pobranych pozytkéw.

3. W przypadku gdy diuznik z papieréw wartoéciowych
obcigzonych zastawem przekazuje podmiotowi prowadza-
cemu przedsiebiorstwo maklerskie, o ktérym mowa w ust. 2,
$wiadczenie pieniezne, do ktérego jest zobowigzany z papie-
row warto$ciowych obcigzonych zastawem, podmiot ten
blokuje otrzymane $rodki pieniezne na rachunku zastawcy.
Srodki pieniezne blokowane sg do czasu wykonania upraw-
nien przystugujacych zastawcy lub zastawnikowi. Srodki
pienigzne pochodzace ze spetnienia $wiadczenia przez dtuz-
nika mogg by¢ wyptacone wylacznie do rak zastawcy i za-
stawnika lacznie, lub na zadanie jednego z nich powinny
zostaé zlozone do depozytu sgdowego.

§ 20. 1. Jezeli wierzytelnos¢ pienigzna zabezpieczona
zastawem na papierach warto$ciowych jest wymagalna, na
zadanie zastawnika podmiot prowadzgcy przedsiebiorstwo
makierskie, po uzyskaniu zgody Komisji Papierow Warto$-
ciowych i na warunkach przez nig okre$lonych, dokonuje
przeniesienia oznaczonej przez zastawce liczby papieréw
wartosciowych obcigzonych zastawem na rachunek zastaw-
nika.

2. Niezwilocznie po powzieciu wiadomosci o wygas-
nigciu zastawu podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo mak-
lerskie dokonuje odpowiednich zapiséw na rachunku papie-
row warto$ciowych zastawcy.

§ 21. 1. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo makle-
rskie powinien prowadzi¢ odrebny rejestr wszystkich zlecen
sktadanych przez pracownikdw oraz wspotwiascicieli tego
podmiotu. W przypadku spoétki akcyjnej prowadzacej przed-
siebiorstwo maklerskie obowigzek ten dotyczy zlecen sklada-
nych przez akcjonariuszy bedacych wiascicielami akcji tej
spotki w ilosci zapewniajgcej im ponad 5% gloséw na
walnym zgromadzeniu.

2. Podmiot prowadzgcy przedsigbiorstwo maklerskie
powinien prowadzi¢ rejestr zlecen realizowanych w imieniu
witasnym i na rachunek wtasny.

§ 22. Traci moc zarzadzenie Przewodniczacego Komisji
Papierow Wartosciowych z dnia 30 lipca 1991 r. w sprawie
szczeg6lowego sposobu przeprowadzania przez przedsig-
biorstwo maklerskie transakcji i rozliczer oraz zasad prowa-
dzenia ewidencji tych transakcji (Monitor Polski Nr 27, poz.
194 iz 1992 r. Nr 34, poz. 243).

§ 23. Zarzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od
dnia ogtoszenia.

Przewodniczacy Komisji Papieréw Wartosciowych: L. A. Paga



