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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2025/2
z dnia 27 listopada 2024 r.

w sprawie zmiany dyrektywy 2009/138/WE w odniesieniu do proporcjonalnosci, jakosci nadzoru,
sprawozdawczosci, Srodkéw dotyczacych gwarancji dlugoterminowych, narzedzi
makroostrozno$ciowych, ryzyk dla zréwnowaZonego rozwoju oraz nadzoru nad grupg i nadzoru
transgranicznego, a takze w sprawie zmiany dyrektyw 2002/87/WE i 2013/34/UE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 53 ust. 1, art. 62 i art. 114,
uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego ('),

stanowiac zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (%),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (°) zapewniono oparte w wigkszym stopniu na
ocenie ryzyka i bardziej zharmonizowane zasady ostroznoSciowe dla sektora ubezpieczeni i reasekuracji. Niektore
przepisy wspomnianej dyrektywy sa objete klauzulami przegladowymi. Stosowanie tej dyrektywy w znacznym
stopniu przyczynito si¢ do wzmocnienia systemu finansowego w Unii i zwigkszylo odporno$¢ zakladow
ubezpieczen i zakladow reasekuracji na rézne rodzaje ryzyka. W dyrektywie tej, pomimo jej kompleksowego
zakresu, nie uwzgledniono jednak wszystkich stwierdzonych slabych stron, ktére maja wplyw na zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji.

(2)  Pandemia COVID-19 wyrzadzita ogromne szkody spoleczno-gospodarcze i doprowadzita do tego, ze gospodarka
Unii potrzebuje zréwnowazonej, inkluzywnej i sprawiedliwej odbudowy. Podobnie wojna napastnicza prowadzona
przez Rosje przeciwko Ukrainie wciaz generuje nowe skutki gospodarcze i spoleczne. W zwigzku z tym prace nad
priorytetami politycznymi Unii staly si¢ jeszcze bardziej pilne, w szczeg6lnosci zapewnienie, by gospodarka stuzyla
ludziom, oraz osiaggnigcie celéw Europejskiego Zielonego Ladu. Sektor ubezpieczen i reasekuracji moze zapewnié
przedsigbiorstwom europejskim prywatne Zrodla finansowania, a takze zwigkszy¢ odporno$é gospodarki dzigki
zapewnieniu ochrony przed wieloma réznymi ryzykami. Za sprawg tej podwojnej roli sektor ten ma ogromny
potencjal, aby przyczynic si¢ do realizacji priorytetéw Unii.

(3)  Jak podkreslono w komunikacie Komisji z dnia 24 wrze$nia 2020 r. pt. ,Unia rynkéw kapitalowych dla obywateli
i przedsigbiorstw”, zachecanie inwestoréw instytucjonalnych, w szczegdélnosci ubezpieczycieli, by dokonywali wigcej
dlugoterminowych inwestycji, bedzie miato zasadnicze znaczenie dla wspierania przywrdcenia udziatu finansowania
kapitatlowego w sektorze przedsicbiorstw. Aby ulatwi¢ ubezpieczycielom wniesienie wkladu w finansowanie
ozywienia gospodarczego w Unii, nalezy dostosowaé ramy ostroznosciowe w celu lepszego uwzglednienia
dlugoterminowego charakteru dzialalnosci ubezpieczeniowej. W szczegdlnosci przy obliczaniu kapitalowego
wymogu wyplacalnosci zgodnie ze standardows formulg nalezy ulatwi¢ stosowanie korzystniejszego standardo-
wego parametru w przypadku inwestycji w akcje utrzymywanych w perspektywie dtugoterminowej, pod warunkiem
ze zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji przestrzegaja nalezytych i solidnych kryteriéw, ktére chronig
ubezpieczajacych i stabilno$¢ finansowg. Celem takich kryteriow powinno by¢ zapewnienie, aby zaklady
ubezpieczenn i zaklady reasekuracji byly w stanie uniknagé przymusowej sprzedazy akcji, ktére maja byc
utrzymywane w perspektywie dlugoterminowej, w tym w skrajnych warunkach rynkowych. Biorgc pod uwage
szerokg game narzedzi zarzadzania ryzykiem dostgpnych zakltadom ubezpieczen i zakladom reasekuracji w celu
uniknigcia takiej przymusowej sprzedazy, w kryteriach nalezy uwzglednic t¢ réznorodnos¢ i nie wymagaé prawnego
lub umownego wyodrebnienia dlugoterminowych aktywéw inwestycyjnych, tak aby zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji mogly korzystal z bardziej korzystnego standardowego parametru dla inwestycji w akcje. Ponadto
kierownictwo zakladu ubezpieczeni lub zakladu reasekuracji powinno zobowiazaé si¢ — za pomocg sporzadzonych

(") Dz.U. C 275 z 18.7.2022, s. 45.

()  Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 23 kwietnia 2024 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz
decyzja Rady z dnia 5 listopada 2024 r.

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalno$¢ 1I) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1).
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na piSmie zasad — do minimalnego okresu utrzymywania akcji, w ktore zaklad inwestuje, i wykazaé, ze jest on
w stanie utrzymac te akcje w tym okresie utrzymywania.

Korekty majace na celu lepsze uwzglednienie dtugoterminowego charakteru dzialalnosci ubezpieczeniowej moglyby
prowadzi¢ do zwigkszenia wolno dostepnego kapitatu w wyniku obnizenia kapitalowego wymogu wyplacalnosci.
W takim przypadku zaklady ubezpieczenr i zaklady reasekuracji powinny rozwazy¢ skierowanie uwolnionego
kapitalu nie na wyplaty dla akcjonariuszy lub premie menedzerskie, lecz raczej ukierunkowaé uwolniony kapital na
inwestycje produkcyjne w gospodarce realnej, aby wspiera¢ ozywienie gospodarcze i realizacje szerszych celow
politycznych Unii.

Ubezpieczyciele i reasekuratorzy majg swobode inwestowania w dowolnym miejscu na $wiecie i nie s ograniczeni
do Unii. Inwestycje w pafistwach trzecich moga réwniez przyczyniaé si¢ do realizacji ogdlnych polityk Unii lub
panstw cztonkowskich w zakresie pomocy rozwojowej. Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny zatem
zapewni¢, aby ich polityka inwestycyjna odzwierciedlala cele zaktualizowanego unijnego wykazu jurysdykeji
niechetnych wspétpracy do celéw podatkowych oraz cele dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/849 () w odniesieniu do panstw trzecich wysokiego ryzyka.

W swoim komunikacie z dnia 11 grudnia 2019 r. w sprawie Europejskiego Zielonego Ladu Komisja zobowigzata sie
do lepszego uwzglednienia zarzadzania ryzykami klimatycznymi i $rodowiskowymi w unijnych ramach
ostrozno$ciowych. Europejski Zielony Lad to nowa strategia Unii na rzecz wzrostu zakladajaca przeksztalcenie
Unii w nowoczesna, zasobooszczedng i konkurencyjng gospodarke, ktéra do 2050 r. osiggnie zerowy poziom emisji
gaz6w cieplarnianych netto. Przyczyni si¢ on do osiagniecia celu, jakim jest budowanie gospodarki stuzacej ludziom,
wzmocnienie spolecznej gospodarki rynkowej Unii i pomoc w zapewnieniu, aby byla ona gotowa na przysztosé
oraz zapewniala stabilno$¢, miejsca pracy, wzrost gospodarczy i inwestycje. We wniosku z dnia 4 marca 2020 r.
dotyczacym Europejskiego prawa o klimacie Komisja Europejska zaproponowata, aby cel polegajacy na osiagnieciu
neutralnosci klimatycznej i odpornosci na zmiang klimatu do 2050 r. stat si¢ dla Unii wiazacy. Wniosek ten zostal
przyjety przez Parlament Europejski i Rade i wszedt w zycie w dniu 29 lipca 2021 r. (*) Ambicje Komisji, aby
zapewni¢ Unii pozycje $wiatowego lidera na drodze do osiagnigcia celu wyznaczonego na 2050 r., potwierdzono
w sprawozdaniu dotyczacym prognozy strategicznej z 2021 r., w ktérym jako jeden ze strategicznych obszaréw
dziatania wskazano budowanie odpornych systeméw gospodarczych i finansowych, ktore wytrzymaja prébe czasu.

Unijne ramy zréwnowazonego finansowania odegraja kluczows role w osigganiu celéw Europejskiego Zielonego
Ladu, a regulacje Srodowiskowe nalezy uzupelni¢ ramami zréwnowazonego finansowania, w ktérych ukierunko-
wuje si¢ finansowanie na inwestycje zmniejszajace ekspozycje na ryzyka klimatyczne i srodowiskowe. W swoim
komunikacie z dnia 6 lipca 2021 r. pt. ,Strategia dotyczaca finansowania transformacji w strong¢ gospodarki
zréwnowazonej” Komisja zobowigzala si¢ do zaproponowania zmian w dyrektywie 2009/138/WE w celu spéjnego
wlaczenia ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju do stosowanych przez ubezpieczycieli proceséw zarzadzania
ryzykiem w drodze nalozenia na ubezpieczycieli wymogu przeprowadzania analizy scenariuszy zmiany klimatu.

W ostatnim czasie zaproponowano i przyjeto liczne akty ustawodawcze majace na celu zwigkszenie odpornosci
i przyczynianie si¢ do zrownowazonego rozwoju, w szczegdlnosci w odniesieniu do sprawozdawczosci w zakresie
zréwnowazonego rozwoju, w tym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 (%), dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 (') oraz dyrektywe w sprawie nalezytej starannosci
przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju, zmieniajaca dyrektywe (UE) 2019/1937; wszystkie te akty
maja wplyw na sektor ubezpieczen i reasekuracji.

Jednym z gtéwnych celéw niniejszej dyrektywy zmieniajacej jest dalsza integracja unijnego wewnetrznego rynku
ubezpieczen. Integracja wewnetrznego rynku ubezpieczen zwigksza konkurencje i dostepno$é produktdow
ubezpieczeniowych we wszystkich panstwach czlonkowskich z korzyscia dla przedsigbiorstw i konsumentdw.
Przypadki upadlosci ubezpieczycieli na unijnym wewnetrznym rynku ubezpieczen, ktére mialy miejsce od czasu
rozpoczecia stosowania dyrektywy 2009/138/WE, uwypuklaja konieczno$¢ zapewnienia bardziej jednolitego
i spojnego nadzoru w calej Unii. Nalezy jeszcze bardziej usprawni¢ nadzor nad zaktadami ubezpieczen i zaktadami
reasekuracji dzialajgcymi w ramach swobody Swiadczenia ustug i prawa przedsigbiorczosci, nie podwazajac przy
tym celu w postaci dalszej integracji wewnetrznego rynku ubezpieczen, aby zapewnic sp6jna ochrone konsumentow
i zagwarantowal uczciwg konkurencje na calym rynku wewnetrznym.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu

systemu finansowego do prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie ustanowienia ram na
potrzeby osiggnigcia neutralnosci klimatycznej i zmiany rozporzadzen (WE) nr 401/2009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo
o klimacie) (Dz.U. L 243 z 9.7.2021, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 z 9.12.2019, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 537/2014, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy 2006/43/WE oraz dyrektywy 2013/34/UE w odniesieniu do
sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju (Dz.U. L 322 z 16.12.2022, s. 15).

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj
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Z zakresu stosowania dyrektywy 2009/138/WE wylaczono niektére zaklady ze wzgledu na ich wielko$¢. Po uplywie
pierwszych lat stosowania dyrektywy 2009/138/WE oraz w celu zapewnienia, aby nie miala ona bezpodstawnego
zastosowania do niewielkich zakladow, nalezy dokonaé przegladu wspomnianych wylaczen poprzez podniesienie
tych progéw, tak aby male zaklady spelniajace okreslone warunki nie byly objete ta dyrektywa. Tak jak ma to juz
miejsce w przypadku zakladéw ubezpieczen wylaczonych z zakresu stosowania dyrektywy 2009/138/WE, zaklady
korzystajace z takich podwyzszonych progéw powinny mie¢ mozliwo$¢ utrzymania zezwolenia lub ubiegania si¢
o zezwolenie na podstawie tej dyrektywy, aby moéc korzystaé z przewidzianego w niej jednego zezwolenia,
a panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ objecia zakladow ubezpieczen, ktére sa wylaczone z zakresu
stosowania dyrektywy 2009/138/WE, przepisami podobnymi do przepiséw przewidzianych w tej dyrektywie lub
identycznymi z tymi przepisami.

Dyrektywa 2009/138/WE nie ma zastosowania do dzialalno$ci w zakresie Swiadczenia pomocy, jezeli spelnione sg
warunki okreslone w art. 6 ust. 1 tej dyrektywy. Zgodnie z pierwszym warunkiem pomoc ma by¢ §wiadczona
w razie wypadkow lub awarii pojazdu drogowego nastepujacych na terytorium panstwa cztonkowskiego zakladu
udzielajacego ochrony ubezpieczeniowej. Warunek ten moglby wigzaé si¢ z wymogiem uzyskania zezwolenia na
dzialalno$¢ w charakterze ubezpieczyciela przez podmioty $wiadczace ustugi pomocy w razie wypadku lub awarii
pojazdéw drogowych, do ktérych dochodzi tuz za granica, i méglby nadmiernie utrudnia¢ $wiadczenie pomocy.
Z tego powodu nalezy dokonaé przegladu tego warunku. W zwigzku z tym warunek okre$lony w art. 6 ust. 1
lit. a) dyrektywy 2009/138/WE nalezy rozszerzy¢ na wypadki lub awarie z udzialem pojazdu drogowego, ktore
mogg sporadycznie wystapi¢ w pafistwie sgsiadujagcym z pafstwem czlonkowskim zaktadu udzielajacego ochrony
ubezpieczeniowe;.

Informacje na temat wszelkich wnioskéw o udzielenie zezwolenia na podjecie dzialalnosci w panstwie
czlonkowskim oraz na temat wynikow oceny takich wnioskéw moglyby dostarczy¢ istotnych informacji na
potrzeby oceny wnioskéw w innych pafistwach cztonkowskich. W zwigzku z tym zainteresowany organ nadzoru
powinien by¢ informowany przez wnioskodawce o wezesniejszych przypadkach odrzucenia lub wycofania takich
wnioskéw o udzielenie zezwolenia w innym panstwie czlonkowskim.

Przed udzieleniem zezwolenia zakladowi ubezpieczen lub zakladowi reasekuracji, ktéry jest jednostka zalezng
jednostki znajdujgcej si¢ w innym panstwie cztonkowskim lub ktéry bedzie kontrolowany przez t¢ samg osobe
prawng lub fizyczna co inny zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji znajdujacy si¢ w innym panstwie
cztonkowskim, organ nadzoru panstwa czlonkowskiego udzielajgcego zezwolenia powinien skonsultowac sig
z organami nadzoru wszelkich zainteresowanych panstw czlonkowskich. Ze wzgledu na wzrost dzialalnosci grup
ubezpieczeniowych w réznych panstwach cztonkowskich konieczne jest wzmocnienie spéjnego stosowania prawa
Unii oraz zwigkszenie wymiany informacji miedzy organami nadzoru, w szczegélnosci przed udzieleniem
zezwolenia. Dlatego tez w przypadku, gdy istnieje konieczno$¢ przeprowadzenia konsultacji z kilkoma organami
nadzoru, kazdy zainteresowany organ nadzoru powinien mie¢ mozliwos¢ zwrécenia si¢ do organu nadzoru
panstwa czlonkowskiego, w ktorym trwa procedura wydawania zezwolenia dla przyszlego zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji w danej grupie, o dokonanie wspélnej oceny wniosku o udzielenie zezwolenia. Decyzja
o udzieleniu zezwolenia pozostaje w gestii organu nadzoru pafstwa czlonkowskiego siedziby, w ktérym dany
zaklad ubiega si¢ o zezwolenie. Przy podejmowaniu tej decyzji nalezy jednak uwzgledni¢ wyniki wspélnej oceny.

Dyrektywe 2009/138/WE nalezy stosowac zgodnie z zasadg proporcjonalnosci. W celu ufatwienia proporcjonal-
nego stosowania dyrektywy w odniesieniu do zakltadéw mniejszych i mniej zlozonych niz przecigtny zaklad oraz
w celu zapewnienia, aby nie podlegaly one nieproporcjonalnie ucigzliwym wymogom, konieczne jest okreslenie
kryteriéw opartych na ocenie ryzyka, ktére umozliwia ich identyfikacje.

Zaklady spetniajgce kryteria oparte na ocenie ryzyka powinny by¢ klasyfikowane jako male i niezlozone zaklady na
podstawie prostego procesu powiadamiania. Jezeli w ograniczonym okresie od takiego powiadomienia organ
nadzoru nie zglosi sprzeciwu wobec klasyfikacji z nalezycie uzasadnionych powodéw zwigzanych z oceng
odpowiednich kryteriow, zaklad ten powinien by¢ uznany za maly i nieztozony zaklad. Po zaklasyfikowaniu jako
maly i niezlozony zaklad zasadniczo powinien on automatycznie korzysta¢ z okreslonych S$rodkow
proporcjonalno$ci w zakresie sprawozdawczo$ci, ujawniania informacji, zarzadzania, przegladu sporzadzonych
na piSmie zasad, obliczania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, wlasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci
oraz planu zarzadzania ryzykiem plynnosci.

W drodze odstepstwa od automatycznego korzystania ze Srodkéw proporcjonalnosci, w przypadku gdy organy
nadzoru maja powazne obawy co do profilu ryzyka pojedynczego malego i niezlozonego zakladu, organy te
powinny by¢ uprawnione do nalozenia na dany zaktad wymogu powstrzymania si¢ od stosowania jednego lub kilku
srodkéw proporcjonalnosci. Uprawnienie takie mozna wykorzystaé, gdy organy te stwierdzg, ze kapitalowy wymag
wyplacalnosci nie jest juz spelniany, gdy istnieje ryzyko niezgodnosci, gdy profil ryzyka zakladu ulega istotnej
zmianie lub gdy system zarzadzania zakladu jest nieskuteczny.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj
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Nalezy umozliwi¢ korzystanie ze Srodkéw proporcjonalnosci réwniez przez zaklady, ktére nie zostaly
zaklasyfikowane jako male i nieztozone zaklady, ale dla ktérych spelnienie niektérych wymogéw dyrektywy
2009/138/WE jest zbyt kosztowne i zlozone, biorac pod uwage ryzyka zwiazane z dziatalnocig prowadzong przez
takie zaklady. Zakladom tym nalezy zezwoli¢ na stosowanie Srodkéw proporcjonalnoéci na podstawie analizy
poszczegdlnych przypadkéw i pod warunkiem uprzedniego zatwierdzenia przez wlasciwe dla nich organy nadzoru.

Wilasciwe wdrozenie zasady proporcjonalno$ci ma kluczowe znaczenie dla uniknigcia nadmiernego obcigzenia
zakladéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji. Z tego powodu zakltady ubezpieczeni i zaklady reasekuracji powinny
przekazywaé swoim organom nadzoru informacje wylacznie wtedy, gdy nastepuje zmiana zakresu stosowanych
przez te zaklady Srodkéw proporcjonalnosci.

Wewnetrzne zaklady ubezpieczen i wewnetrzne zaklady reasekuracji, ktére pokrywaja jedynie ryzyka zwigzane
z grupg przemystowsq lub handlowa, do ktérej naleza, charakteryzuj si¢ szczegdlnym profilem ryzyka, ktory nalezy
uwzgledni¢ przy okreSlaniu niektérych wymogdéw, w szczegdlnosci dotyczacych wlasnej oceny ryzyka
i wyplacalno$ci, ujawniania informacji, a takze powigzanych uprawnien Komisji do doprecyzowania zasad
dotyczacych takich wymogéw. Ponadto wewnetrzne zaklady ubezpieczen i wewnetrzne zaklady reasekuracji
powinny réwniez mie¢ mozliwo$¢ korzystania ze $rodkéw proporcjonalnosci, jezeli zostang zaklasyfikowane jako
male i niezfozone zaklady.

Wazne jest, aby zaklady ubezpieczeri i zaklady reasekuracji utrzymywaly dobrg sytuacje finansowa. W tym celu
w dyrektywie 2009/138/WE przewidziano nadzér finansowy w odniesieniu do stopnia wyplacalnosci zakladu,
tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, aktywéw zakladu i jego dopuszczonych Srodkéw wiasnych.
System zarzadzania zakladem jest jednak réwniez waznym czynnikiem w procesie zapewnienia utrzymania przez
zaklad dobrej kondycji finansowej. W tym celu organy nadzoru powinny mieé¢ obowigzek przeprowadzania
regularnych przegladéw systemu zarzadzania w ramach nadzoru finansowego nad zakladami ubezpieczen
i zakladami reasekuracji.

Organy nadzoru powinny by¢ uprawnione do otrzymania od kazdego nadzorowanego zakladu ubezpieczen
i zakladu reasekuracji oraz ich grup, co najmniej co trzy lata, regularnego sprawozdania opisowego zawierajacego
informacje na temat dziatalnosci i wynikow, systemu zarzadzania, profilu ryzyka, zarzadzania kapitalem i inne
odpowiednie informacje odnoszace si¢ do wyplacalno$ci. W celu uproszczenia tego wymogu sprawozdawczego dla
grup ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych powinna istnie¢ mozliwosé, z zastrzezeniem okreslonych warunkéw,
przekazywania informacji zawartych w regularnym sprawozdaniu do celéw nadzoru dotyczacych grupy i jej
jednostek zaleznych w sposéb zagregowany w odniesieniu do calej grupy.

Nalezy zapewnié, aby przy przyznawaniu przez organy nadzoru zwolnien i ograniczen w zakresie sprawozda-
wczosci mate i niezlozone zaklady byly traktowane priorytetowo. W przypadku tego rodzaju podmiotéw proces
powiadamiania stosowany przy klasyfikacji jako male i niezlozone zaklady powinien zapewniaé wystarczajacy
pewnos¢ co do stosowania zwolnienl i ograniczen w zakresie sprawozdawczosci.

Terminy skfadania sprawozdari i ujawniania informacji nalezy jasno okresli¢ w dyrektywie 2009/138/WE. Nalezy
jednak uznaé, ze wyjatkowe okolicznosci, takie jak nagle stany zagrozenia zdrowia, katastrofy naturalne i inne
zdarzenia ekstremalne, moga uniemozliwi¢ zakladom ubezpieczen i zakladom reasekuracji zlozenie takich
sprawozdan i ujawnienie informacji w ustalonych terminach. W zwigzku z tym Komisja powinna by¢ w takich
okolicznosciach uprawniona do przedluzania terminéw po konsultacji z Europejskim Urzgdem Nadzoru
(Europejskim Urzedem Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (EIOPA) ustanowionym
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (¥).

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano, ze organy nadzoru maja dokonywac oceny, czy nowa osoba powolana
do zarzadzania zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji lub wyznaczona do wykonywania czynnosci
w ramach innej kluczowej funkeji spetnia wymogi dotyczace kompetencji i reputacji. Osoby zarzadzajace zakladem
lub wykonujace czynnosci w ramach kluczowych funkcji powinny jednak stale spelniaé wymogi dotyczace
kompetencji i reputacji. W przypadku niespelniania wymogéw dotyczacych kompetencji i reputacji organy nadzoru
powinny by¢ uprawnione do podejmowania Srodkéw, takich jak, w stosownych przypadkach, usunigcie danej osoby
z odno$nego stanowiska.

Poniewaz dzialalno$¢ ubezpieczeniowa moglaby powodowal lub zwigkszaé ryzyka dla stabilnosci finansowej,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny uwzglednia¢ uwarunkowania i analizy makroostroznosciowe
w swoich dzialaniach w zakresie oceny ryzyka przyjmowanego do ubezpieczania, inwestycji i zarzadzania ryzykiem.
Mogloby to obejmowaé uwzglednienie mozliwego zachowania innych uczestnikéw rynku, ryzyk makroekonomicz-

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10942010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeni i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).
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nych, takich jak pogorszenie cyklu kredytowego lub zmniejszenie plynnosci rynku lub nadmierna koncentracja na
poziomie rynku w zakresie niektorych rodzajow aktywéw, kontrahentéw lub sektordw.

Na wniosek organu nadzoru zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny mie¢ obowiazek uwzgledniania
w swojej wilasnej ocenie ryzyka i wyplacalnosci wszelkich odpowiednich informacji makroostrozno$ciowych
przekazanych przez organy nadzoru. W celu zapewnienia spdjnego stosowania takich dodatkowych wymogéw
makroostroznosciowych EIOPA powinien opracowaé projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslaja-
cych kryteria, ktdre organy nadzoru powinny bra¢ pod uwage, wskazujac zaklady, do ktérych ma zastosowanie dany
srodek. Organy nadzoru powinny analizowaé rezultaty wlasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci przeprowadzanej
przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, od ktorych zazadano uwzgledniania uwarunkowan
makroostrozno$ciowych w obrebie jurysdykeji tych organdw, agregowaé je oraz przekazywaé zakladom
ubezpieczen i zakladom reasekuracji informacje na temat elementéw, ktére nalezy uwzglednié w ich przysztych
whasnych ocenach ryzyka i wyplacalnosci, w szczegblnosci w odniesieniu do ryzyk makroostrozno$ciowych.
Pafistwa czlonkowskie powinny zapewnié, aby w przypadku gdy powierzaja mandat makroostroznosciowy
organowi lub podmiotowi, wyniki i ustalenia z ocen makroostroznosciowych przeprowadzonych przez organy
nadzoru byly przekazywane temu organowi makroostrozno$ciowemu.

Zgodnie z Podstawowymi Zasadami Ubezpieczen, przyjetymi w 2011 r. przez Migdzynarodowe Stowarzyszenie
Organéw Nadzoru Ubezpieczeniowego, krajowe organy nadzoru powinny by¢ w stanie identyfikowad,
monitorowac¢ i analizowa¢ zmiany sytuacji rynkowej i finansowej, ktére moga mie¢ wplyw na zaklady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji lub na rynki ubezpieczen i reasekuracji, a takze powinny wykorzystywaé te informacje
w ramach nadzoru nad poszczegdlnymi zaktadami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji. Wykonujac te zadania,
organy nadzoru powinny, w stosownych przypadkach, wykorzystywaé informacje przekazane przez inne organy
nadzoru oraz zdobyte przez nie do§wiadczenia.

Podmioty lub organy, ktérym powierzono mandat makroostroznosciowy, sa odpowiedzialne za polityke
makroostroznosciowa w zakresie swojego krajowego rynku ubezpieczen i reasekuracji. Polityke makroostroznos-
ciowa moze prowadzi¢ organ nadzoru lub inny organ lub podmiot, ktéremu powierzono realizacj¢ tego celu.

Dobra koordynacja migdzy organami nadzoru a odpowiednimi organami i podmiotami posiadajacymi mandat
makroostrozno$ciowy ma istotne znaczenie dla identyfikowania, monitorowania i analizowania ewentualnych ryzyk
dla stabilnosci systemu finansowego, ktére moga mie¢ wplyw na zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, a takze
dla podejmowania $rodkéw majacych na celu skuteczne i odpowiednie przeciwdzialanie tym ryzykom. Celem
wspoltpracy miedzy organami powinno by¢ réwniez unikanie wszelkich form dzialan, ktore si¢ powielaja lub sa
niespdjne.

Nie nalezy uniemozliwia¢ wymiany informacji migdzy organami nadzoru a organami podatkowymi. Taka wymiana
informacji powinna by¢ zgodna z prawem krajowym, a w przypadku gdy informacje pochodzg z innego panstwa
cztonkowskiego, powinny by¢ one przedmiotem wymiany wylacznie za wyrazng zgoda odpowiedniego organu, od
ktérego pochodza.

W dyrektywie 2009/138/WE zobowigzano zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji do dokonywania — jako
integralnej czesci ich strategii dziatalnosci — okresowej wiasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci. Niektore ryzyka, takie
jak ryzyka zwiazane ze zmiang klimatu, s3 trudne do oszacowania lub realizujg si¢ w okresie dluzszym niz okres
przyjety na potrzeby kalibracji kapitalowego wymogu wyplacalnosci. Ryzyka te mozna lepiej uwzglednié we wlasnej
ocenie ryzyka i wyplacalnosci. Jezeli ekspozycja zakladéw ubezpieczeni i zakladow reasekuracji na ryzyka zwigzane
ze zmiang klimatu jest istotna, nalezy zobowigza¢ je do przeprowadzania, w odpowiednich odstgpach czasu
i w ramach wlasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci, analiz wpltywu dlugoterminowych scenariuszy ryzyk zwigzanych
ze zmiang klimatu na ich dzialalno$¢. Analizy takie powinny by¢ proporcjonalne do charakteru, skali i ztozonosci
ryzyk wlasciwych dla dzialalnosci zakladéw. W szczeg6lnosci, chociaz wszystkie zaklady ubezpieczent i zaklady
reasekuracji nalezy zobowigza¢ do przeprowadzenia oceny istotnosci ekspozycji na ryzyka zwigzane ze zmiang
klimatu, to przeprowadzenia analizy dlugoterminowych scenariuszy ryzyk zwiazanych ze zmiana klimatu nie nalezy
wymaga¢ od malych i niezlozonych zakladéw.

Zaklady powinny opracowaé i monitorowal wdrazanie szczegélowych planéw przeciwdzialania ryzykom
finansowym wynikajacym z czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. W przypadku gdy grupa jest zobowiazana do
sporzadzenia takiego planu na poziomie grupy, nalezy zapewni¢ odstapienie od wymogu sporzadzania planéw na
poziomie indywidualnym w odniesieniu do jednostek zaleznych bedacych zakladami ubezpieczen lub zakladami
reasekuracji w ramach grupy, jezeli wszystkie odpowiednie aspekty tych jednostek zaleznych sa odzwierciedlone
w planie na poziomie grupy.

W dyrektywie 2009/138/WE nalozono obowigzek ujawniania co najmniej raz w roku istotnych informacji
w sprawozdaniu na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej. Sprawozdanie to jest skierowane do
ubezpieczajacych i beneficjentéw, z jednej strony, oraz analitykéw i innych oséb zawodowo dzialajacych na rynku,
z drugiej strony. W celu uwzglednienia potrzeb i oczekiwan tych dwéch réznych grup, tres¢ sprawozdania nalezy
podzieli¢ na dwie czgsci. W pierwszej czedci, skierowanej przede wszystkim do ubezpieczajacych i beneficjentéw,
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nalezy uja¢ kluczowe informacje na temat dziatalnosci, wynikow, zarzadzania kapitalem i profilu ryzyka. W drugiej
czesci, skierowanej do oséb zawodowo dzialajacych na rynku, nalezy ujaé szczegdélowe informacje na temat
dzialalnosci i systemu zarzadzania, szczegélowe informacje na temat rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
i innych zobowiazan, sytuacji w zakresie wyplacalnosci, jak réwniez inne dane istotne dla wyspecjalizowanych
analitykow.

Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji moga dostosowac odpowiednia strukture terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka w celu obliczenia najlepszego oszacowania zgodnie ze zmianami spreadu swoich aktywow po
zatwierdzeniu przez organ nadzoru (,korekta dopasowujaca”) lub zgodnie ze $rednig zmiana spreadu aktywow
posiadanych przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji w danej walucie lub w danym panstwie (,korekta
z tytulu zmienno$ci’). W czeSci sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej, skierowanej do
ubezpieczajacych i beneficjentéw, nalezy ujac jedynie te informacje, w odniesieniu do ktérych oczekuje sie¢, ze beda
mialy znaczenie dla procesu decyzyjnego przecigtnego ubezpieczajacego lub beneficjenta. Chociaz zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny publicznie ujawni¢ wplyw niestosowania korekty dopasowujacej,
korekty z tytulu zmiennosci oraz Srodkéw przejsciowych dotyczacych stép procentowych wolnych od ryzyka oraz
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na swoja sytuacje finansows, nie nalezy zakladaé, ze takie ujawnienie
informacji ma znaczenie dla procesu decyzyjnego przecietnego ubezpieczajacego lub beneficjenta. Takie ujawnienie
powinno zatem zostaé ujete w czeSci sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej skierowanej do
o0s6b zawodowo dzialajacych na rynku, a nie w czgci skierowanej do ubezpieczajacych i beneficjentow.

Wymogi dotyczace ujawniania informacji nie powinny by¢ nadmiernie ucigzliwe dla zakltadéw ubezpieczen
i zakladéw reasekuracji. W zwiazku z tym w dyrektywie 2009/138/WE nalezy wprowadzi¢ pewne uproszczenia
i $rodki proporcjonalnosci, w szczegdlnosci gdy nie utrudniajg one czytelnoSci danych przekazywanych przez
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji. Ponadto nalezy zmieni¢ dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/34/UE (°), aby umozliwi¢ malym i nieztozonym zakladom ograniczenie ich sprawozdawczosci w zakresie
zréwnowazonego rozwoju zgodnie z uproszczonymi standardami sprawozdawczosci w zakresie zréwnowazonego
rozwoju dla MSP okre§lonymi w tej dyrektywie.

Aby zagwarantowal najwyzszy stopien dokladno$ci informacji ujawnianych publicznie, niektére elementy
sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej powinny podlega¢ audytowi. Taki wymég dotyczacy
audytu powinien obejmowac co najmniej bilans oceniony zgodnie z kryteriami wyceny okreslonymi w dyrektywie
2009/138/WE.

Poniewaz nie oczekuje si¢, ze male i niezlozone zaklady beda mialy istotne znaczenie dla stabilnosci finansowej
Unii, nalezy w odniesieniu do takich zakltadéw wprowadzi¢ zwolnienie z wymogu dotyczacego przeprowadzania
audytu sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej. Podobnie, ze wzgledu na szczeg6lny profil
ryzyka i specyfike wewnetrznych zakladéw ubezpieczent i wewnetrznych zakladow reasekuracji, nie nalezy naktadaé
na nie wymogu dotyczacego audytu. Panstwa czlonkowskie, ktére stosujg juz wymogi dotyczace audytu wobec
wszystkich zakltadéw lub elementéw sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej innych niz bilans,
powinny mie¢ jednak mozliwos¢ dalszego stosowania takich wymogéw.

Nalezy przyznaé, ze wymdg dotyczgcy przeprowadzenia audytu, cho¢ korzystny, stanowitby dodatkowe obcigzenie
dla kazdego zakladu. Nalezy zatem przedtuzy¢ terminy skladania sprawozdan rocznych i ujawniania informacji
przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji oraz grupy ubezpieczeniowe i reasekuracyjne, aby zapewnic¢ im
wystarczajagco duzo czasu na sporzadzenie sprawozdan podlegajacych audytowi.

W wytycznych EIOPA dotyczacych sprawozdawczosci do celéw stabilnosci finansowej okreslono juz kryteria
identyfikowania zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji, ktore maja znaczenie dla stabilnosci systemow
finansowych w Unii.

Nalezy zapewnié, aby metody obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla uméw zawierajacych opcje
i gwarancje byly proporcjonalne do charakteru, skali i zfozonosci ryzyk, na jakie narazony jest ubezpieczyciel.
W zwiazku z tym nalezy wprowadzi¢ pewne uproszczenia.

Koszt kapitatu nalezy obnizy¢ w poréwnaniu z poziomem ustalonym w momencie przyjmowania dyrektywy
2009/138/WE i aktéw delegowanych przyjetych na podstawie tej dyrektywy, przy jednoczesnym zachowaniu
wystarczajagcego poziomu ostroznosci i ochrony ubezpieczajacych. Ponadto przy obliczaniu marginesu ryzyka
nalezy braé pod uwage zalezno$¢ ryzyk od czasu i zmniejszy¢ kwote marginesu ryzyka, w szczegdlnoci

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
z 29.6.2013, s. 19).
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w przypadku zobowigzan dlugoterminowych, tym samym zmniejszajac wrazliwo$¢ marginesu ryzyka na zmiany
stopy procentowej. W zwiazku z tym nalezy wprowadzi¢ zalezny od czasu element wykladniczy.

Dyrektywa 2009/138/WE zawiera wymog, aby do celéw obliczania marginesu ryzyka okreslana byla kwota
dopuszczonych $rodkéw wlasnych niezbednych do pokrycia zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych
oraz aby stopa kosztu kapitalu byla réwna dodatkowej stopie, wyzszej od odpowiedniej stopy procentowej wolnej
od ryzyka, ktorej koszt ponidstby zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji posiadajacy taka kwote
dopuszczonych Srodkéw wiasnych. Dyrektywa 2009/138/WE wymaga réwniez okresowego przegladu stopy
kosztu kapitalu. W zwiazku z tym przeglady powinny zapewniaé, aby stopa kosztu kapitalu nadal opierala si¢ na
ocenie ryzyka i nie przekraczala 5 %.

Przy okre$laniu odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka nalezy zréwnowazy¢
wykorzystanie informacji pochodzacych z odpowiednich instrumentéw finansowych ze zdolnoscig zakladow
ubezpieczen i zakladéw reasekuracji do zabezpieczania stép procentowych z instrumentéw finansowych.
W szczegdlnosci moze si¢ zdarzy¢, ze mniejsze zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji nie majg mozliwosci
zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem stopy procentowej za posrednictwem instrumentéw innych niz obligacje,
pozyczki lub podobne aktywa o stalych przeplywach pieni¢znych. Nalezy zatem dokonaé ekstrapolacji
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka dla terminéw zapadalnosci, w przypadku
ktérych rynki obligacji nie sa juz glebokie, plynne, ani przejrzyste. W ramach metody ekstrapolacji nalezy jednak
wykorzystywa¢ informacje pochodzace z odpowiednich instrument6éw finansowych innych niz obligacje, jezeli takie
informacje s dostgpne na glebokich, plynnych i przejrzystych rynkach dla terminéw zapadalnosci, w przypadku
ktorych rynki obligacji nie sa juz glebokie, plynne, ani przejrzyste. Aby zapewni¢ pewnos¢ i jednolite stosowanie,
a jednocze$nie umozliwi¢ terminowe reagowanie na zmiany warunkéw rynkowych, Komisja powinna przyjac akty
delegowane w celu okreslenia sposobu stosowania nowej metody ekstrapolacji. W $wietle obecnych warunkéw
rynkowych punkt wyjscia do ekstrapolacji dla euro w dniu wejScia w zycie niniejszej dyrektywy zmieniajacej
powinien pozosta¢ na tym samym poziomie co w dniu 31 grudnia 2023 r., czyli z terminem zapadalnosci
wynoszacym 20 lat.

Okreslenie odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka ma istotny wplyw na sytuacje
w zakresie wyplacalnoici, w szczegélnosci w przypadku zakladow ubezpieczen na zycie posiadajacych
zobowigzania dlugoterminowe. Aby unikna¢ zakl6cert w prowadzonej dzialalnosci ubezpieczeniowej i umozliwi¢
plynne przejScie do nowej metody ekstrapolacji, nalezy przewidzie¢ mechanizm stopniowego wprowadzania. Celem
takiego mechanizmu stopniowego wprowadzania powinno by¢ zapobieganie zakl6ceniu rynku i zapewnienie
przejrzystego przejscia do ostatecznej metody ekstrapolacji.

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano korekte z tytulu zmiennosci, ktéra stuzy zlagodzeniu skutkéw
zawyzonych spreadéw obligacji i opiera si¢ na portfelach referencyjnych dla odpowiednich walut zakladéw
ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz, w przypadku euro, na portfelach referencyjnych dla krajowych rynkéw
ubezpieczen. Stosowanie jednolitej korekty z tytulu zmiennosci dla wszystkich walut lub panstw moze prowadzi¢
do uzyskania korzysci przewyzszajacych zlagodzenie zawyzonych spreadéw obligacji, szczeg6lnie w przypadku, gdy
wrazliwos¢ odpowiednich aktywow tych zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji na zmiany spreadéw
kredytowych jest nizsza niz wrazliwo$¢ odpowiednich najlepszych oszacowan na zmiany stop procentowych.
W celu uniknigcia takich nadmiernych korzysci wynikajacych z korekty z tytutu zmiennosci, powinna ona podlegaé
zatwierdzeniu przez organ nadzoru, a przy jej obliczaniu nalezy uwzgledni¢ specyficzne dla danego zakladu cechy
zwigzane z wrazliwoscig aktywow na spread oraz wrazliwo$cig najlepszego oszacowania rezerw techniczno-u-
bezpieczeniowych na stopg¢ procentows. Ponadto — jako dodatkowe zabezpieczenie — nalezy wprowadzi¢ minimalne
warunki stosowania korekty z tytulu zmiennosci. Panstwa czlonkowskie, z ktorych niektére juz poddaja
zastosowanie korekty z tytulu zmienno$ci procedurze zatwierdzenia przez organ nadzoru, powinny mieé
mozliwo$¢ rozszerzenia warunkéw zatwierdzenia tak, by uwzgledni¢ ocene pod katem podstawowych zalozen
korekty z tytulu zmiennosci. Ze wzgledu na dodatkowe zabezpieczenia zaklady ubezpieczeri i zaklady reasekuracji
powinny mie¢ mozliwo$¢ dodania zwigkszonego odsetka w wysokosci 85 % skorygowanego o ryzyko spreadu
uzyskanego z portfeli reprezentatywnych do struktury terminowej podstawowej stopy procentowej wolnej od
ryzyka.

W przypadku gdy zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji inwestuje w instrumenty dtuzne o lepszej jakosci
kredytowej niz instrumenty dtuzne zawarte w reprezentatywnym portfelu do celéw obliczania korekty z tytulu
zmiennosci, korekta taka moze nadmiernie zrekompensowac utrate Srodkéw whasnych spowodowang zwigkszeniem
spreadow obligacji i moze prowadzi¢ do nadmiernej zmiennosci Srodkéw wiasnych. Aby zréwnowazy¢ sztuczng
zmienno$¢ spowodowang takimi nadmiernymi rekompensatami, w takich przypadkach zaklady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji powinny mie¢ mozliwo$¢ ubiegania si¢ o zmiang korekty z tytulu zmiennosci, ktéra
uwzglednia informacje dotyczace konkretnych inwestycji danego zakladu w instrumenty dluzne.

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano korekte z tytulu zmiennosci obejmujaca komponent dotyczgcy danego
panstwa, ktérego celem jest zapewnienie zfagodzenia zawyzonych spreadéw obligacji w danym panstwie. Aktywacja
komponentu dotyczacego danego pafistwa oparta jest jednak na progu bezwzglednym i progu wzglednym
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w odniesieniu do spreadu skorygowanego o ryzyko danego panstwa, co moze prowadzi¢ do zjawiska naglych
spadkow, a tym samym zwigkszaé zmienno$¢ Srodkéw wihasnych zakladéw ubezpieczen i zakltadéw reasekuracji.
W celu zapewnienia skutecznego fagodzenia zawyzonych spreadéw obligacji w danym panstwie cztonkowskim,
ktérego walutg jest euro, komponent dotyczacy danego panstwa nalezy zastapi¢ komponentem makro, ktéry nalezy
oblicza¢ na podstawie réznic miedzy spreadem skorygowanym o ryzyko dla euro a spreadem skorygowanym
o ryzyko dla danego panstwa. Aby unikna¢ zjawiska naglych spadkéw, w obliczeniach nalezy unika¢ nieciaglosci
parametréw wejSciowych.

W celu uwzglednienia zmian w praktykach inwestycyjnych zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji Komisja
powinna by¢ uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych w celu okreslenia kryteriow kwalifikowalnosci
aktywow, ktére maja zosta¢ wlaczone do wyznaczonego portfela aktywéw, w przypadku gdy charakter aktywow
moéglby prowadzi¢ do rozbieznych praktyk w odniesieniu do kryteriéw stosowania i obliczania korekty
dopasowujacej.

W celu zapewnienia jednolitego traktowania wszystkich zakladéw ubezpieczeni i zakladéw reasekuracji
obliczajacych korekte z tytulu zmiennosci lub w celu uwzglednienia zmian zachodzacych na rynku Komisja
powinna by¢ uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych okreslajacych sposob obliczania elementéow
korekty z tytutu zmiennosci specyficznych dla danego zaktadu. W przypadku walut innych niz euro, przy obliczaniu
specyficznych dla danej waluty elementéw korekty z tytutu zmiennosci nalezy uwzgledni¢ mozliwo$é dopasowania
przeplywéw pieni¢znych miedzy parami powigzanych walut panstw czlonkowskich, pod warunkiem ze
konsekwentnie zmniejsza to ryzyko walutowe.

Do celéw obliczenia swoich Srodkéw wlasnych zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 (') instytucje nalezace do konglomeratéw finansowych podlegajacych dyrektywie 2002/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (') moga uzyskaé zgode na to, by nie odliczaé znaczacych inwestycji w zaklady
ubezpieczen lub zaklady reasekuracji, pod warunkiem spelnienia okreslonych kryteriéw. Istnieje potrzeba
zapewnienia, aby zasady ostroznoSciowe majgce zastosowanie do zakladéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji
oraz do instytucji kredytowych umozliwialy odpowiednie réwne warunki dzialania grupom finansowym
prowadzonym przez banki i grupom finansowym prowadzonym przez zaklady ubezpieczen. W zwigzku z tym
zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji powinny by¢ réwniez uprawnione do nieodliczania od swoich
dopuszczonych $rodkéw wihasnych udzialéw kapitalowych w instytucjach kredytowych i finansowych, z zastrze-
zeniem podobnych warunkéw. W szczegdlnosci grupy obejmujace zaréwno zaklad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji, jak i instytucje powigzang powinny podlega¢ nadzorowi nad grupa zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE
albo dodatkowemu nadzorowi zgodnie z dyrektywa 2002/87/WE. Ponadto udzial kapitalowy w tej instytucji
powinien stanowi¢ dla zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji inwestycje w akcje o charakterze
strategicznym, a organy nadzoru powinny mieé¢ pewno$¢, ze poziom zintegrowanego zarzadzania, zarzadzania
ryzykiem i kontroli wewnegtrznej w odniesieniu do podmiotéw, ktore zostalyby objete nadzorem nad grupg lub
nadzorem dodatkowym, jest zadowalajacy.

Obowiazujace ograniczenia nalozone na poziom symetrycznego dostosowania ograniczaja zdolno$¢ tego
dostosowania do fagodzenia potencjalnych procyklicznych skutkéw funkcjonowania systemu finansowego oraz
do uniknigcia sytuacji, w ktérej zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji bylyby w nadmiernym stopniu zmuszone
do pozyskania kapitalu dodatkowego lub sprzedazy swoich inwestycji w wyniku kréotkotrwatych niekorzystnych
zmian na rynkach finansowych, takich jak te wywolane przez pandemi¢ COVID-19. W zwiazku z tym symetryczne
dostosowanie nalezy zmieni¢, aby umozliwialo wigksze zmiany standardowego wymogu kapitalowego zwiazanego
z inwestowaniem w akcje i dodatkowo zlagodzito wplyw gwaltownych wzrostéw lub spadkéw na rynkach akji.

Aby zwigkszy¢ proporcjonalno$¢ w ramach wymogdw ilosciowych, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
powinny mie¢ mozliwo$¢ obliczania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyk nieistotnych wedlug standardowej
formuly, stosujac uproszczone podejScie przez okres nie dtuzszy niz trzy lata. Takie uproszczone podejscie powinno
umozliwi¢ zakladom oszacowanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka nieistotnego na podstawie odpowiedniej
miary wielkosci, ktéra zmienia si¢ w czasie. Podejscie to powinno by¢ oparte na wspdlnych zasadach i podlegaé
wsp6lnym kryteriom dotyczacym identyfikacji ryzyk nieistotnych.

Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji stosujace korekte dopasowujacg musza identyfikowaé i organizowaé
wyznaczony portfel aktywow i zobowigzanl oraz zarzadza¢ nim niezaleznie od pozostalych obszaréw dziatalnosci
i dlatego nie zezwala si¢ im na zapobieganie ryzykom powstajgcym w innych obszarach dzialalnosci za
posrednictwem wyznaczonego portfela aktywow. Niezalezne zarzadzanie portfelem nie prowadzi jednak do
zwigkszenia korelacji miedzy ryzykami w ramach tego portfela i ryzykami w ramach pozostalej czesci zakladu.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).
Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad
instytucjami  kredytowymi, zakladami ubezpieczeni oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego
i zmieniajaca dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267[EWG, 92[49[EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22[EWG oraz dyrektywy
98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 35 z 11.2.2003, s. 1).
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W zwigzku z tym zakladom ubezpieczen i zaktadom reasekuracji stosujacym korekte dopasowujacg nalezy zezwoli¢
na obliczanie kapitalowego wymogu wyplacalnosci na podstawie zalozenia pelnej dywersyfikacji migedzy aktywami
i zobowiazaniami portfela a pozostalg czecig zakladu, chyba ze portfele aktywéw pokrywajace odpowiadajace im
najlepsze oszacowanie zobowigzan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych tworzg fundusz wyodrebniony.

Rozwdj sytuacji na rynku w ostatnich latach doprowadzit do koniecznosci nalezytego uwzglednienia w nadzorze
ubezpieczeniowym niezwykle niskich i ujemnych stép procentowych. Nalezy to osiagnaé poprzez ponowne
skalibrowanie podmodulu ryzyka stopy procentowej w taki sposdb, aby uwzglednial on istnienie otoczenia
charakteryzujacego si¢ ujemng stopa zwrotu. Stosowana metoda nie powinna jednak prowadzi¢ do nierealistycznie
duzych spadkéw w plynnej czesci krzywej, a tego mozna by unikngé poprzez wprowadzenie wyraznego dolnego
progu stanowigcego dolna granice ujemnych stép procentowych. Zgodnie z dynamikg stép procentowych Komisja
powinna dazy¢ do wprowadzenia dolnego progu, ktéry nie bylby staly, lecz zalezny od terminu zapadalnosci,
w zakresie, w jakim dostepne dane rynkowe umozliwiaja solidna, oparta na ocenie ryzyka kalibracje takiej
zaleznosci.

Komisja polaczyla wszystkie uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych przewidziane w dyrektywie
2009/138/WE w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/35 ('2). Podejscie to dobrze sprawdzilo si¢ przy
wdrazaniu tej dyrektywy i ulatwito zapewnienie zgodnosci z tym rozporzadzeniem delegowanym. W zwigzku z tym
nalezy rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35 powinno pozostaé w mocy, a wszystkie niezbedne zmiany na
mocy istniejgcych uprawnien do przyjmowania aktéw delegowanych oraz wykonywanie nowych uprawnien na
podstawie niniejszej dyrektywy powinny odbywac si¢ wylacznie w drodze aktéw zmieniajacych rozporzadzenie
delegowane (UE) 2015/35. W przypadku gdy takie zmiany majg zosta w przysziosci polaczone w co najmniej
jeden zmieniajacy akt delegowany, Komisja — zgodnie z pkt 31 Porozumienia miedzyinstytucjonalnego z dnia
13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa (**) — w trakcie konsultacji w ramach przygotowywania
takich aktéw delegowanych wskazuje réwniez, ktdre uprawnienia uznaje si¢ za materialnie powigzane, w odniesieniu
do ktérych oczekuje sig, ze Komisja przedstawi obiektywne uzasadnienie w oparciu o istotny zwigzek miedzy co
najmniej dwoma uprawnieniami.

W ramach procesu nadzoru wazne jest, aby organy nadzoru mogly poréwnywac informacje dotyczace zakladéw
ubezpieczen i zakladéw reasekuracji, nad ktorymi sprawujg nadzér. CzeSciowe i pelne modele wewnetrzne
pozwalajg lepiej uwzgledni¢ indywidualne ryzyko zakladu, a w dyrektywie 2009/138/WE zapewniono zakladom
ubezpieczenn i zakladom reasekuracji mozliwo$¢ stosowania ich do okreslania wymogéw kapitalowych bez
ograniczen wynikajacych ze standardowej formuly. Organy nadzoru skorzystalyby réwniez z dostgpu do oszacowan
okre$lonych na podstawie kapitalowych wymogéw wyplacalnosci zgodnie ze standardowa formuly w celu
dokonywania poréwnan miedzy zakladami i dokonywania poréwnan w odniesieniu do danego zakladu w czasie.
Wszystkie zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji stosujace pelny lub czeSciowy model wewnetrzny powinny
zatem regularnie przedstawial swoim organom nadzoru oszacowanie kapitalowego wymogu wyplacalnosci
okreslonego zgodnie ze standardowg formulg. Takie oszacowanie powinno odpowiednio odzwierciedla¢ metody
i podstawowe zalozenia standardowej formuly ulatwiajace wlasciwg ocene nadzorcza. Aby unikng¢ nadmiernego
obcigzenia zakltadéw przy ustalaniu oszacowania, powinny one moéc korzysta¢ z informacji pochodzacych
z odpowiednich uproszczen standardowej formuly okreslonych w dyrektywie 2009/138/WE i przyjetych na jej
podstawie aktach delegowanych. W przypadku gdy do ustalenia oszacowania kapitalowego wymogu wyplacalnosci
stosuje si¢ takie uproszczone podejcie, nalezy jasno wyjasni¢ podstawowe zalozenia w sposéb zadowalajacy organy
nadzoru.

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano mozliwos¢ obliczania przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
kapitalowego wymogu wyplacalnosci za pomocg modelu wewnetrznego, pod warunkiem zatwierdzenia przez
organ nadzoru. W przypadku zastosowania modelu wewnetrznego wspomniana dyrektywa nie uniemozliwia
zakladowi ubezpieczen lub zakladowi reasekuracji uwzglednienia w ich w modelu wewnetrznym wplywu zmian
spreadu kredytowego na korekte z tytulu zmiennoSci. Poniewaz stosowanie korekty z tytulu zmiennosci moze
przynie$¢ korzySci przekraczajace zlagodzenie zawyzonych spreadéw obligacji w obliczeniach najlepszego
oszacowania, takie nadmierne korzySci moga réwniez znieksztalca¢ obliczenia kapitalowego wymogu
wyplacalnosci, w przypadku gdy w modelu wewnetrznym uwzglednia si¢ wplyw zmian spreadéw kredytowych
na korekte z tytulu zmienno$ci. Aby zapobiec takim znieksztalceniom, kapitalowy wymdg wyplacalnosci nalezy
ustali¢ — w przypadku gdy organy nadzoru zezwalaja zakladom ubezpieczen i zakladom reasekuracji na
uwzglednienie w ich modelu wewngtrznym wplywu zmian spreadu kredytowego na korekte z tytulu zmiennosci —
na poziomie, ponizej ktorego spodziewane jest wystapienie korzysci dla kapitalowego wymogu wyplacalnosci
przekraczajacych ztagodzenie zawyzonych spreadéw obligacji.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnos¢ 1) (Dz.U. L 12 z 17.1.2015, s. 1).

Dz.U. L 123 z 12.5.2016, s. 1.
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(58)  Zaklady ubezpieczeri i zaklady reasekuracji nalezy zachg¢ca¢ do budowania odpornosci na sytuacje kryzysowe. Jezeli
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji uwzgledniaja w swoim modelu wewngtrznym wplyw zmian spreadu
kredytowego na korekte z tytulu zmiennosci, jednoczesnie biorgc pod uwage wplyw zmian spreadu kredytowego na
korekte z tytulu zmiennosci w skali makro, moze to w powazny sposéb oslabi¢ zachety do budowania odpornosci
na sytuacje kryzysowe. Nalezy zatem uniemozliwi¢ zakladom ubezpieczen i zakladom reasekuracji uwzglednianie
w ich modelach wewnegtrznych korekty z tytulu zmiennosci w skali makro.

(59) Ze wzgledu na charakter, skale i zlozono$¢ ryzyk organy nadzoru powinny mie¢ mozliwos¢ gromadzenia
odpowiednich informacji makroostrozno$ciowych na temat strategii inwestycyjnej zaktadéw ubezpieczen i zakladow
reasekuracji, analizowania tych informacji wraz z innymi odpowiednimi informacjami, ktére moga by¢ dostepne
z innych zrédet rynkowych, oraz uwzgledniania perspektywy makroostrozno$ciowej w ramach sprawowanego
przez te organy nadzoru nad zakladami ubezpieczen i zakladami reasekuracji. Moze to obejmowaé nadzér nad
ryzykami zwigzanymi z okreSlonymi cyklami kredytowymi, pogorszeniem koniunktury gospodarczej oraz
zachowaniem zbiorowym lub stadnym w inwestycjach.

(60)  Niezbedne jest podejmowanie efektywnych dziatan w przypadkach pogarszajacej si¢ sytuacji finansowej zakladéw
ubezpieczen i zakladéw reasekuracji lub naruszania przez te zaklady wymogéw regulacyjnych oraz zapobieganie
eskalacji probleméw. Organy nadzoru powinny zatem posiada¢ uprawnienia do nakladania S$rodkow
zapobiegawczych. Takie uprawnienia zapobiegawcze powinny jednak by¢ spéjne ze stopniowaniem interwencji
i uprawnieniami nadzorczymi przewidzianymi juz w dyrektywie 2009/138/WE w odniesieniu do podobnych
okolicznodci, w tym uprawnieniami nadzorczymi przewidzianymi w procesie nadzoru okre$lonym w art. 36 tej
dyrektywy. Takie uprawnienia zapobiegawcze nie powinny prowadzi¢ do powstania nowej uprzednio okreslonej
warto$ci progowej skutkujacej interwencja przed poziomem kapitatlowego wymogu wyplacalnosci okreslonego
w tytule I rozdzial VI sekcja 4 tej dyrektywy. Organy nadzoru powinny ocenia¢ kazdg sytuacje indywidualnie
i decydowac o potrzebie zastosowania $rodkow zapobiegawczych w oparciu o okolicznodci, sytuacje zakladu i swoj
osad nadzorczy.

(61)  Dyrektywa 2009/138/WE przewiduje wzajemne uznawanie i egzekwowanie we wszystkich panstwach
czlonkowskich decyzji dotyczacych reorganizacji lub likwidacji zakladow ubezpieczen. Dyrektywa ta zapewnia,
aby wszystkie aktywa i zobowigzania zakladu, bez wzgledu na to, w ktérym panstwie si¢ znajduja, byly objete jedna
procedura w panstwie cztonkowskim siedziby, oraz aby wierzyciele w przyjmujacych panstwach cztonkowskich byli
traktowani w taki sam sposob jak wierzyciele w panstwie czlonkowskim siedziby. Aby umozliwi¢ skuteczna
restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje, przepisy dotyczace reorganizacji i likwidacji okre$lone w dyrektywie
2009/138/WE powinny mie¢ zastosowanie w przypadku stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji zaréwno w sytuacji, gdy instrumenty te sg stosowane w odniesieniu do zakladéw ubezpieczen
i zakladéw reasekuracji, jak i w sytuacji, gdy sa one stosowane w odniesieniu do innych podmiotéw objetych
systemem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ te przepisy.

(62) W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano przedluzenie okresu naprawczego w przypadku naruszenia
kapitalowego wymogu wyplacalnosci, jezeli EIOPA oglosit istnienie wyjatkowej niekorzystnej sytuacji. Ogloszenia
te moga by¢ dokonywane na wniosek krajowych organéw nadzoru, ktére w stosownych przypadkach przed
ztozeniem wniosku zobowigzane sg do skonsultowania si¢ z Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego (ERRS),
ustanowiong rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 (*¥). Konsultacje z ERRS
prowadzone w sposéb zdecentralizowany przez krajowe organy nadzoru sa mniej efektywne niz konsultacje z ERRS
prowadzone w sposéb scentralizowany przez EIOPA. W celu zapewnienia efektywnosci procesu to EIOPA, a nie
krajowe organy nadzoru, powinien konsultowac si¢ z ERRS przed ogloszeniem istnienia wyjatkowej niekorzystnej
sytuacji, jezeli charakter sytuacji pozwala na takg uprzednig konsultacje.

(63) Dyrektywa 2009/138/WE zawiera wymoég, by zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji niezwlocznie
informowaly zainteresowany organ nadzoru, jezeli stwierdza, Ze nie spetniajg minimalnego wymogu kapitalowego,
lub jezeli istnieje ryzyko, ze przestang spelnia¢ ten wymoég w ciagu kolejnych trzech miesiecy. W dyrektywie nie
okreslono jednak, kiedy mozna stwierdzi¢ niespelnianie minimalnego wymogu kapitalowego lub ryzyko jego
niespetniania w ciagu kolejnych trzech miesigcy, w zwigzku z czym zaklady moga zwlekaé z informowaniem
organéw nadzoru do konca danego kwartalu, w ktérym dokonywane sg obliczenia minimalnego wymogu
kapitatowego, ktdre nalezy formalnie zglosi¢ organom nadzoru. W celu zapewnienia, aby organy nadzoru
terminowo otrzymywaly informacje i byly w stanie podejmowac konieczne dzialania, zaklady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji powinny by¢ zobowigzane do niezwlocznego informowania organéw nadzoru o niespehieniu
minimalnego wymogu kapitalowego lub o ryzyku takiego niespelniania réwniez woéwczas, gdy zostalo to
stwierdzone na podstawie szacunkéw lub obliczen dokonanych pomiedzy dwoma terminami oficjalnych obliczen
minimalnego wymogu kapitalowego w danym kwartale.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru
makroostrozno$ciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 1).
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Ochrona intereséw 0sob ubezpieczonych jest jednym z ogdlnych celéw ram ostroznosciowych, ktéry powinny
realizowal organy nadzoru na kazdym etapie procesu nadzoru, w tym w przypadkach naruszen lub
prawdopodobnych naruszen przez zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji wymogéw, ktére mogloby
skutkowaé cofnigciem zezwolenia. Cel ten nalezy realizowal przed cofnigciem zezwolenia oraz po jego cofnigciu;
nalezy réwniez wzig¢ pod uwage wszelkie skutki prawne dla 0séb ubezpieczonych, ktére moglyby z tego cofniecia

wyniknad.

Organy nadzoru powinny by¢ wyposazone w narzedzia stluzace zapobieganiu urzeczywistnienia si¢ ryzyk dla
stabilno$ci finansowej na rynkach ubezpieczen, ograniczaniu procyklicznosci dzialan zakladéw ubezpieczen
i zakladow reasekuracji oraz tagodzeniu negatywnych skutkéw ubocznych w systemie finansowym i gospodarce
realnej.

Niedawne kryzysy gospodarcze i finansowe, w szczegdlnosci kryzys zwigzany z pandemig COVID-19, pokazaly, ze
prawidlowe zarzadzanie plynnoscia przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji moze zapobiegal ryzykom dla
stabilnosci systemu finansowego. Z tego powodu zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny by¢
zobowigzane do wzmocnienia zarzadzania plynnoScig i planowania plynnosci, szczegblnie w kontekscie
niekorzystnych sytuacji wplywajacych na znaczng cz¢$¢ lub calo$¢ rynku ubezpieczen i reasekuracji.

W przypadku gdy zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji o szczeg6lnie wrazliwych profilach, takie jak zaklady
posiadajace zobowigzania plynne, aktywa nieptynne lub podatne na ryzyko plynnosci, co moze wplywac na ogdlna
stabilno$¢ finansowa, nie podejma odpowiednich dzialan naprawczych, krajowe organy nadzoru powinny mieé
mozliwos¢ interwencji w celu poprawy sytuacji w zakresie plynnosci tych zakladow.

W celu ochrony ubezpieczajacych i zachowania stabilnosci finansowej organy nadzoru powinny posiada¢ niezbedne
uprawnienia do ochrony wyplacalnosci okreslonych zakladéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji w wy-
jatkowych sytuacjach, takich jak wystapienie niekorzystnych zdarzen gospodarczych lub rynkowych wplywajacych
na znaczng czg$¢ lub cato$¢ rynku ubezpieczen i reasekuracji. Uprawnienia te powinny obejmowaé mozliwosé
ograniczenia lub zawieszenia wyplat na rzecz akcjonariuszy i innych wierzycieli podporzadkowanych danego
zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, zanim nastapi faktyczne naruszenie kapitalowego wymogu
wyplacalno$ci. Uprawnienia te nalezy stosowaé w indywidualnych przypadkach, z poszanowaniem wspélnych
kryteriow opartych na ocenie ryzyka, i nie powinny one ostabia¢ funkcjonowania rynku wewnetrznego.

Poniewaz ograniczenie lub zawieszenie wyplaty dywidend i innych premii wplyneloby, nawet tymczasowo, na
prawa akcjonariuszy i innych wierzycieli podporzadkowanych, organy nadzoru powinny nalezycie uwzgledniaé
zasad¢ proporcjonalnosci i zasade koniecznosci przy podejmowaniu takich $rodkéw. Organy nadzoru powinny
réwniez zapewnié, aby zaden z przyjetych Srodkéw nie pociagal za soba nieproporcjonalnych niekorzystnych
skutkéw dla calosci lub czgsci systemu finansowego innych panstw czlonkowskich lub Unii jako calosci.
W szczegblnoéci organy nadzoru powinny ograniczal podzial kapitalu w ramach grupy ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej jedynie w wyjatkowych okoliczno$ciach i w przypadku gdy jest to nalezycie uzasadnione potrzeba
zachowania stabilno$ci rynku ubezpieczen i reasekuracji oraz systemu finansowego jako catosci.

W wyjatkowych okoliczno$ciach zaklady ubezpieczei mogg by¢ narazone na znaczgce ryzyka plynnosci.
W zwigzku z tym organy nadzoru powinny by¢ uprawnione do tymczasowego zawieszenia praw do wykupu uméw
ubezpieczenia na zycie takich zakladéw, ktorych dotycza znaczace ryzyka plynnosci, na krétki okres i wylacznie
w ostateczno$ci. Taki wyjatkowy Srodek powinien by¢ stosowany w celu utrzymania zbiorowej ochrony
ubezpieczajacych, czyli ochrony wszystkich ubezpieczajacych, takze tych, ktérzy mogliby by¢ posrednio dotknigci
takimi ryzykami.

Niedawne przypadki upadlosci zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji prowadzacych dziatalnosé
transgraniczng uwypuklily potrzebe lepszego informowania organéw nadzoru o dzialalno$ci prowadzonej przez
te zaklady. W zwigzku z tym zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny byé zobowigzane do
powiadamiania organu nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby o wszelkich istotnych zmianach majacych wplyw
na ich profil ryzyka w odniesieniu do prowadzonej przez nie transgranicznej dzialalnosci ubezpieczeniowej, przy
czym informacje te powinny by¢ przekazywane organom nadzoru odnodnych przyjmujgcych panstw
cztonkowskich.

Zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE EIOPA jest uprawniony do ustanowienia i koordynowania platform wspétpracy
w celu poprawy wspélpracy pomiedzy odpowiednimi organami nadzoru, jezeli zaklad ubezpieczeri lub zaklad
reasekuracji prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dzialalno$¢ w oparciu o swobod¢ $wiadczenia ustug lub prawo
przedsigbiorczo$ci. Z uwagi na zlozono$¢ kwestii nadzorczych, ktorymi zajmujg si¢ wspomniane platformy,
w niektorych przypadkach organom nadzoru nie udaje si¢ jednak wypracowaé wspélnego stanowiska w sprawie
sposobu zajecia si¢ kwestiami zwiagzanymi z zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji prowadzacym
dziatalno$¢ transgraniczng. W przypadku gdy organy nadzoru uczestniczgce w platformach wspdlpracy nie sa
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w stanie osiaggna¢ porozumienia w kwestiach zwigzanych z zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji
prowadzacym dzialalno$¢ transgraniczng, EIOPA powinien dysponowaé uprawnieniami do rozstrzygania sporow
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

(73)  Aby skuteczniej zapobiegaé potencjalnym problemom majacym wplyw na prawa konsumentéw i zwickszyc
ochrong ubezpieczajacych w calej Unii, nalezy zacie$ni¢ wspélprace i wymiane informacji miedzy organem nadzoru
panstwa czlonkowskiego siedziby, ktéry udzielit zezwolenia zakladowi ubezpieczen lub zakladowi reasekuracji,
a organami nadzoru panstw czlonkowskich, w ktorych zaklad ten prowadzi dzialalno$¢ poprzez tworzenie
oddzialow lub $wiadczenie ustug. Ta wzmocniona wspdlpraca ma szczegdlne znaczenie w przypadku istotnej
dzialalnosci transgranicznej i powinna zwigkszy¢ przejrzysto$¢ i regularng obowigzkowag wymiang informacji
miedzy zainteresowanymi organami nadzoru. Taka wymiana powinna by¢ wystarczajaco szczeg6towa i obejmowac
wszystkie istotne informacje pochodzace od organu nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby, w szczegdlnoci
w odniesieniu do wyniku procesu nadzoru zwiazanego z dzialalnoscig transgraniczng i do kondycji finansowej
zakladu. Aby zapewni¢ sprawny dostep do dostepnych danych nadzorczych, sprawozdan na temat procesu nadzoru
i innych odpowiednich informacji dotyczacych zakladéw prowadzgcych istotng dziatalnos¢ transgraniczng oraz aby
zapewniC efektywna wymiane tych danych, sprawozdan i informacji, a takze z uwzglednieniem potrzeby
ograniczenia obcigzen administracyjnych, nalezy stosowaé cyfrowe narzedzia wymiany informacji. W zwigzku
z tym takie informacje moglyby by¢ przekazywane za posrednictwem istniejacych cyfrowych narzedzi wspotpracy
wprowadzonych przez EIOPA.

(74) W przypadku gdy organ nadzoru przyjmujacego panstwa czlonkowskiego ma powazne obawy co do sytuacji
w zakresie wyplacalnosci zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji prowadzacego istotng dzialalnosé
transgraniczng na jego terytorium, powinien on dysponowaé uprawnieniami do wystapienia o przeprowadzenie
wspolnej kontroli na miejscu z udzialem organu nadzoru parnistwa cztonkowskiego siedziby, jezeli nie jest spetniony
kapitalowy wymoég wyplacalnosci lub minimalny wymdg kapitalowy. Organ nadzoru panstwa czltonkowskiego
siedziby powinien koordynowa¢ wspdlng kontrole na miejscu i zaprosi¢ wszystkie odpowiednie krajowe organy
nadzoru oraz EIOPA. Wszystkie uczestniczace w kontroli na miejscu organy nadzoru powinny uzgodnic cele tej
kontroli przed jej przeprowadzeniem. Do kofica kontroli powinny one réwniez sformutowaé wspélny poglad na
temat niezbednych Srodkéw nadzorczych, ktére nalezy podjaé. Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby
powinien poinformowa¢ wszystkie zainteresowane organy nadzoru o dzialaniach podjetych w nastepstwie kontroli
na miejscu. W przypadku gdy organy nadzoru nie zgadzaja si¢ co do konieczno$ci przeprowadzenia wspdlnej
kontroli na miejscu, EIOPA powinien dysponowal uprawnieniami do rozstrzygania sporéw zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

(75)  Zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji nie s3 zobowigzane do
terminowego przekazywania organom nadzoru przyjmujacych panstw czlonkowskich informacji na temat
prowadzonej przez siebie dzialalnosci. Informacje takie mozna uzyska¢ jedynie poprzez skierowanie wniosku do
organu nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby. Takie podejscie nie zapewnia jednak dostepu do informacji
w rozsadnym terminie. W zwigzku z tym organy nadzoru przyjmujacych panstw cztonkowskich powinny posiadaé
uprawnienia do bezposredniego zwracania si¢ do zakladow ubezpieczert lub zakladoéw reasekuracji o przekazanie
informacji, w sytuacji gdy organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby nie przekaze informacji w sposéb
terminowy. Uprawnienia te nie powinny uniemozliwia¢ dobrowolnego przekazywania informacji organom nadzoru
przyjmujacych panistw cztonkowskich przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji.

(76)  Aby wuzyskal status ubezpieczeniowej spotki holdingowej, gléwna dzialalno$¢ spétki dominujacej musi
w szczegélnosci polega¢ na nabywaniu i posiadaniu udzialéw kapitalowych w jednostkach zaleznych, o ile
jednostki te sa wylacznie lub gléwnie zakladami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji, lub zakladami ubezpieczen
lub zakladami reasekuracji z panstw trzecich. Obecnie w tym kontekscie organy nadzoru interpretujg na rézne
sposoby znaczenie wyrazenia ,wylacznie lub gléwnie”. W zwigzku z tym nalezy zmienic¢ i doprecyzowad definicje
ubezpieczeniowej spotki holdingowej, biorac pod uwage podobne zmiany w definicji finansowej spolki
holdingowej, o ktérej mowa w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, w odniesieniu do sektora bankowego.
W szczeg6lnosci, aby podmiot mégt zostaé zaklasytikowany jako ubezpieczeniowa spélka holdingowa, jego gléwna
dziatalno$¢ powinna by¢ zwiazana z nabywaniem i posiadaniem zaktadéw ubezpieczen lub zakltadéw reasekuracji,
ze $wiadczeniem ustug dodatkowych na rzecz powiazanych zakladow ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji lub
z prowadzeniem innej dzialalnosci finansowej nicobjetej regulacja. Organy nadzoru powinny by¢ uprawnione do
stwierdzenia, ze kryterium takie zostalo spelnione, niezaleznie od deklarowanego przez sam zaklad celu lub
przedmiotu dzialalnosci.

(77) W niektérych przypadkach w ramach grupy objetej nadzorem nad grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) lub
¢) dyrektywy 2009/138/WE udzialy kapitalowe w jednostkach zaleznych bedgcych zakladami ubezpieczen lub
zakladami reasekuracji znajdujacych si¢ w panistwie trzecim sg posiadane poprzez posredniczaca spétke holdingows
nieobjeta regulacja. Nawet jezeli ta posredniczaca spdlka holdingowa nicobjeta regulacja nie posiada Zadnej
jednostki zaleznej bedacej zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji, ktorej siedziba znajduje si¢ w Unii,
wazne jest, aby mogla by¢ traktowana podobnie do ubezpieczeniowej spétki holdingowej lub finansowej spotki
holdingowej o dzialalno$ci mieszanej i mogla by¢ uwzgledniona w obliczeniach wyplacalnosci grupy. Nalezy
w zwigzku z tym wprowadzi¢ definicj¢ spotek holdingowych zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji
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z panstwa trzeciego, aby grupy mogly uwzglednia¢ powiazane zaklady z panstwa trzeciego przy obliczaniu
kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy.

W niektérych przypadkach kilka zakltadéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji tworzy faktyczng grupe i zachowuje
si¢ jak grupa, chociaz nie spelniaja one definicji grupy okreslonej w art. 212 dyrektywy 2009/138/WE. Tytul III tej
dyrektywy nie ma zatem zastosowania do takich zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji. W takich
przypadkach, szczegélnie w przypadku grup horyzontalnych, gdzie miedzy poszczegélnymi zakladami nie istnieja
powiazania kapitalowe, organy sprawujace nadzér nad grupa powinny by¢ uprawnione do stwierdzenia istnienia
grupy. Nalezy rowniez przedstawi¢ obiektywne kryteria umozliwiajace dokonanie takiego stwierdzenia.
W przypadku braku zmian w specyfice grup oczekuje si¢, ze grupy, ktére juz podlegaja nadzorowi nad grupa,
beda nadal podlega¢ takiemu nadzorowi.

Grupy ubezpieczeniowe i reasekuracyjne moga swobodnie decydowaé o szczegélnych wewnetrznych ustaleniach,
podziale zadan i strukturze organizacyjnej w obrebie grupy w sposob, ktéry uznaja za stosowny do zapewnienia
zgodnosci z dyrektywa 2009/138/WE. W kilku przypadkach takie ustalenia i struktury organizacyjne moga jednak
zagrozi¢ skutecznemu nadzorowi nad grupa. W zwiazku z tym organy sprawujace nadzor nad grupa powinny
posiada¢ uprawnienia — w wyjatkowych okolicznosciach oraz po konsultacji z EIOPA i pozostalymi
zainteresowanymi organami nadzoru — do zazadania wprowadzenia zmian w tych ustaleniach lub strukturach
organizacyjnych. Organy sprawujace nadzér nad grupa powinny nalezycie uzasadni¢ swoje decyzje i wyjasnic,
dlaczego istniejace ustalenia lub struktury utrudniajg prowadzenie skutecznego nadzoru nad grupa i mu zagrazaja.

Organy sprawujace nadzor nad grupg moglyby zdecydowa¢ o wylaczeniu zakladu z nadzoru nad grupg, szczegdlnie
jezeli zaklad taki uznaje si¢ za majacy male znaczenie z punktu widzenia celéw nadzoru nad grupa. EIOPA
odnotowal rozbiezne interpretacje kryterium posiadania malego znaczenia i stwierdzil, ze w niektérych
przypadkach wylaczenia takie prowadza do calkowitego odstapienia od nadzoru nad grupa lub do prowadzenia
nadzoru na poziomie posredniczacej jednostki dominujgcej. Konieczne jest zatem sprecyzowanie, ze decyzje
o wylaczeniu, ktére prowadzilyby do catkowitego odstapienia od nadzoru nad grupg lub do prowadzenia nadzoru
na poziomie posredniczacej jednostki dominujacej, powinny by¢ podejmowane wylacznie w bardzo wyjatkowych
okolicznodciach, oraz ze organy sprawujgce nadzor nad grupa powinny skonsultowaé si¢ z EIOPA przed podjeciem
takich decyzji. Nalezy réwniez wprowadzi¢ kryteria zapewniajace wigksza jasno$¢ co do tego, co nalezy uznaé za
posiadanie malego znaczenia z punktu widzenia cel6w nadzoru nad grupa.

Decyzje o niewlgczaniu zakladu w zakres nadzoru nad grupg moga opieral si¢ na réznych przepisach dyrektywy
2009/138/WE. Zmiany art. 214 ust. 2 tej dyrektywy majace na celu sprecyzowanie pojecia ,male znaczenie” nie
powinny zatem mie¢ wplywu na istniejaca ewentualng podstawe podejmowania decyzji o wylaczeniu z nadzoru nad
grupg zgodnie z lit. ¢) tego ustepu, w przypadku gdy panstwo czlonkowskie dokonalo transpozycji art. 214 tej
dyrektywy w taki sposéb, ze umozliwia wylaczenie jednostki dominujacej najwyzszego szczebla, jezeli posiada ona
wszystkie nastepujace cechy: nadal podlega nadzorowi organu nadzoru zgodnie z prawem tego pafistwa
cztonkowskiego, nie posiada zezwolenia na podejmowanie dzialalnosci ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej, nie
$wiadczy ustug pomocniczych na rzecz jednostek zaleznych bedacych zakladami ubezpieczen lub zakladami
reasekuracji w ramach grupy, regulacje wewnetrzne wyraznie wykluczaja mozliwo$¢ prowadzenia przez te¢ jednostke
centralnej koordynadji jej jednostek zaleznych bedacych zakladami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji zgodnie
z prawem panstwa czlonkowskiego, ktére SciSle ogranicza zakres dziatalnosci zakladu, oraz istnieje podmiot
posredniczacy majacy siedzib¢ na terytorium pafstwa czlonkowskiego aktywnie zarzadzajacy jednostkami
zaleznymi bedacymi zakladami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji w ramach grupy.

Brakuje jasnosci co do rodzajow podmiotéw, wobec ktérych przy obliczaniu wyplacalnosci grupy mozna
zastosowaé metode 2, mianowicie metode odliczen i agregacji zdefiniowang w dyrektywie 2009/138/WE, co ma
szkodliwy wplyw na réwne warunki dzialania. Nalezy zatem jasno okresli¢, ktére podmioty mozna wigczy¢
w obliczenia wyplacalno$ci grupy zgodnie z metoda 2. Metode 2 nalezy stosowaé wylacznie wobec zakladéw
ubezpieczenn i zakladéw reasckuracji, zakladéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji z panstwa trzeciego,
podmiotéw nalezacych do innych sektoréw finansowych, finansowych spélek holdingowych o dzialalnosci
mieszanej, ubezpieczeniowych spétek holdingowych i innych jednostek dominujacych, ktérych gtéwna dziatalnosé
polega na nabywaniu i posiadaniu udzialéw kapitalowych w jednostkach zaleznych, o ile jednostki te s wylacznie
lub gtéwnie zakladami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji, lub zakladami ubezpieczen lub zakladami
reasekuracji z panstwa trzeciego.

W przypadku niektorych grup ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych posredniczaca jednostka dominujgca inna
niz zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, lub zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji z panstwa trzeciego
nabywa i posiada udzialy kapitalowe w jednostkach zaleznych, gdzie te jednostki zalezne sg wylacznie lub gtéwnie
zakladami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji z pafistw trzecich. Na podstawie obecnych przepisow, jezeli takie
posredniczace jednostki dominujace nie posiadajg udziatléw kapitalowych w co najmniej jednej jednostce zaleznej

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj

13/91



PL DzU. L z 8.1.2025

bedacej zakltadem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji majacej siedzib¢ w Unii, nie sa one traktowane jako
ubezpieczeniowe spotki holdingowe do celéw obliczenia wyplacalnosci grupy, chociaz charakter ich ryzyk jest
bardzo podobny. Nalezy zatem zmieni¢ przepisy tak, aby takie spotki holdingowe zakladow ubezpieczen i zakladéw
reasekuracji z pafstwa trzeciego byly traktowane do celéw obliczenia wyplacalnosci grupy w taki sam sposéb jak
ubezpieczeniowe sp6tki holdingowe.

(84) W dyrektywie 2009/138/WE i w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35 przewidziano cztery metody
wlaczania podmiotéw nalezacych do innych sektoréw finansowych do obliczania wyplacalnosci grupy, w tym
metody 11 2 okre$lone w zalgczniku 1 do dyrektywy 2002/87/WE. Prowadzi to do niespéjnosci w podejsciach
nadzorczych i do braku réwnych warunkéw dzialalnosci oraz generuje niepotrzebng zlozonos¢. Nalezy zatem
uprosci¢ przepisy, aby jednostki nalezace do innych sektoréw finansowych zawsze byly uwzgledniane przy
obliczaniu wyplacalnosci grupy, przy zastosowaniu odpowiednich zasad sektorowych dotyczacych obliczania
srodkéw wlasnych i wymogéw kapitatowych. Takie $rodki wlasne i wymogi kapitalowe nalezy zwyczajnie
zagregowaé ze Srodkami wilasnymi i wymogami kapitalowymi cze$ci grupy zajmujacej si¢ ubezpieczeniami
i reasekuracjg.

(85) Na podstawie obecnych przepiséw zakladom ubezpieczenr posiadajacym udzialy kapitalowe w innym zakladzie
i zakladom reasekuracji posiadajacym udzialy kapitalowe w innym zakladzie przyznaje si¢ ograniczone mozliwosci
stosowania uproszczonych obliczen do celéw okreslenia wyplacalnosci grupy przy stosowaniu metody 1, czyli
metody opierajacej si¢ na sprawozdaniach skonsolidowanych. Powoduje to nieproporcjonalne obcigzenie,
szczegdlnie gdy grupy majg udzialy kapitatowe w zaktadach powigzanych o bardzo malym rozmiarze. W zwigzku
z tym, pod warunkiem uprzedniego zatwierdzenia przez organ nadzoru, nalezy zezwoli¢ zakladom posiadajacym
udzialy kapitalowe w innym zakladzie na wlaczenie zakladow powiazanych nieznacznych rozmiaréw do
wyplacalnosci ich grupy przy zastosowaniu uproszczonych podejsé.

(86)  Niejasne jest, jak pojecie obcigzenia, ktore nalezy uwzglednié przy klasyfikacji pozycji Srodkéw wiasnych do
poszczegllnych kategorii, stosuje si¢ do ubezpieczeniowych spolek holdingowych i finansowych spotek
holdingowych o dzialalnosci mieszanej, w przypadku ktdrych ubezpieczajacy i beneficjenci nie s3 bezposrednimi
klientami. W zwiazku z tym nalezy wprowadzi¢ minimalne kryteria umozliwiajace rozpoznanie sytuacji, w ktérych
pozycja $rodkéw wlasnych wyemitowana przez ubezpieczeniowa spétke holdingowa lub finansowa spotke
holdingows o dzialalnosci mieszanej jest wolna od obcigzen.

(87)  Zakres jednostek, ktére nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu dolnego progu kapitalowego wymogu wyplacalnosci
grupy, powinien by¢ spéjny z zakresem jednostek wnoszacych wklad do dopuszczonych Srodkéw wilasnych
dostepnych na pokrycie skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy. Przy obliczaniu dolnego
progu nalezy zatem uwzgledni¢ zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji z pafstwa trzeciego ujete poprzez
zastosowanie metody 1.

(88) Formula obliczania minimalnego skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy moglaby
prowadzi¢ do sytuacji, w ktérych taka minimalna warto$¢ jest bliska lub nawet réwna skonsolidowanemu
kapitalowemu wymogowi wyplacalnosci grupy. Jezeli w takich przypadkach grupa nie spelnia minimalnego
skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy, ale nadal speinia swodj kapitalowy wymog
wyplacalno$ci na poziomie grupy, obliczony na podstawie danych skonsolidowanych, organy nadzoru powinny
korzysta¢ wylacznie z uprawnien dostgpnych w przypadku niespelnienia kapitalowego wymogu wyplacalnosci

grupy.

(89) Do celéw obliczania wyplacalnoici grupy ubezpieczeniowe spétki holdingowe i finansowe spétki holdingowe
o dzialalno$ci mieszanej nalezy traktowac jako zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji. Oznacza to obliczanie
w przypadku takich jednostek hipotetycznych wymogow kapitalowych. Obliczenia takie nie powinny jednak nigdy
oznaczaé, ze ubezpieczeniowe sp6tki holdingowe i finansowe spétki holdingowe o dzialalnoSci mieszanej sa
zobowigzane do spelnienia tych hipotetycznych wymogéw kapitalowych na poziomie indywidualnym.

(90)  Nie istnieja przepisy prawa okreslajace sposéb obliczania wyplacalnodci grupy przy zastosowaniu polaczenia
metody 1 i metody 2. Sytuacja taka prowadzi do niespdjnych praktyk i do niepewnosci, szczeg6lnie w zwigzku ze
sposobem obliczania wkiadu zakltadéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji ujetych w ramach metody 2 na rzecz
kapitatlowego wymogu wyplacalnosci grupy. Nalezy zatem wyjasni¢, w jaki sposéb ma by¢ obliczana wyplacalnosé
grupy w przypadku stosowania polaczenia metod. W tym celu przy obliczaniu wyplacalnoéci grupy nie nalezy
pomija¢ zadnego istotnego ryzyka wynikajacego z takich zakladéw. Jednak aby uniknaé¢ znacznych wzrostow
wymogow kapitalowych i zachowaé réwne warunki dziatania dla grup ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych na
szczeblu globalnym, nalezy doprecyzowaé, ze, do celéw obliczania skonsolidowanego kapitalowego wymogu
wyplacalnosci grupy, nie nalezy stosowaé do takich udziatéw wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje. Z tego samego powodu wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego nalezy stosowaé
wylacznie do wartodci tych udzialéw, ktéra przewyzsza kapitalowy wymdg wyplacalnosci tych zakladéw
powiazanych. Nalezy umozliwi¢ zakladom ubezpieczen posiadajacym udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub
zakladom reasekuracji posiadajacym udzialy kapitalowe w innym zakladzie uwzglednienie dywersyfikacji miedzy
tym ryzykiem walutowym a innymi ryzykami lezgcymi u podstaw obliczania skonsolidowanego kapitalowego

wymogu wyplacalnosci grupy.
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Obecnie organy sprawujace nadzér nad grupa moga ustali¢ progi, powyzej ktorych transakcje wewnatrz grupy
i koncentracje ryzyka uznaje si¢ za znaczgce na podstawie kapitalowych wymogéw wyplacalnosci, rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych lub obu tych elementéw. Inne kryteria ilosciowe lub jakosciowe oparte na ocenie
ryzyka, np. dopuszczone Srodki wlasne, moga by¢ jednak réwniez wiasciwe dla ustalenia progdw. Organy
sprawujace nadzér nad grupg powinny zatem dysponowac wigkszg elastycznoscia przy okreslaniu istotnej transakeji
wewnatrz grupy lub znacznej koncentracji ryzyka.

Ubezpieczeniowe spotki holdingowe i finansowe spélki holdingowe o dzialalnosci mieszanej moga by¢ jednostkami
dominujgcymi grup ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych. W takim przypadku wymaga si¢ stosowania nadzoru
nad grupg na podstawie skonsolidowanej sytuacji takich spélek holdingowych. Poniewaz zaklady ubezpieczen lub
zaklady reasekuracji kontrolowane przez takie spétki holdingowe nie zawsze sg w stanie zapewni¢ zgodnosé
z wymogami dotyczacymi nadzoru nad grupg, konieczne jest zapewnienie, aby organy sprawujace nadzor nad grupg
mialy odpowiednie uprawnienia nadzorcze i wykonawcze pozwalajace zapewni¢ zachowanie przez grupe zgodnosci
z dyrektywa 2009/138/WE. W zwigzku z tym, podobnie jak w przypadku zmian do dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE (") wprowadzonych dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/878 (*) w odniesieniu do instytugji finansowych i kredytowych, organy sprawujace nadzor nad grupa
powinny posiada¢ minimalny zestaw uprawniefi wzgledem spétek holdingowych, w tym ogélne uprawnienia
nadzorcze majace zastosowanie do zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji do celéw nadzoru nad grupa.

Do celéw ochrony ubezpieczajacych wszystkie grupy ubezpieczeniowe dzialajace w Unii, niezaleznie od lokalizacji
siedziby ich jednostki dominujacej najwyzszego szczebla, powinny by¢ traktowane jednakowo w ramach stosowania
nadzoru nad grupa na mocy tytutu IIT dyrektywy 2009/138/WE. Jezeli zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji sa
czescig grupy, ktérej jednostka dominujaca ma swojg siedzib¢ w panstwie trzecim, ktérego system nadzoru nie
zostal uznany za réwnowazny lub tymczasowo réwnowazny zgodnie z art. 260 tej dyrektywy, sprawowanie
nadzoru nad grupg stanowi wicksze wyzwanie. Organy sprawujace nadzér nad grupg moga zdecydowad
o0 zastosowaniu wobec takich grup tzw. innych metod zgodnie z art. 262 tej dyrektywy. Metody te nie sg jednak
jasno zdefiniowane i nie ma pewnosci co do celéow, ktérym te inne metody maja stuzy¢. Jezeli kwestia ta nie zostanie
rozwigzana, moze prowadzi¢ do niepozadanych skutkéw dla réwnych warunkéw dzialania grup, ktérych jednostka
dominujgca najwyzszego szczebla znajduje si¢ w Unii, i grup, ktérych jednostka dominujaca najwyzszego szczebla
znajduje si¢ w panstwie trzecim, ktérego system nie zostal uznany za rownowazny. Nalezy zatem dokladniej okresli¢
cel innych metod, w tym minimalny zestaw S$rodkéw, ktdére organy sprawujace nadzér nad grupa powinny
uwzglednié. W szczegblnoséci metody te powinny zapewniaé taki sam poziom ochrony wszystkim ubezpieczajacym
zakladéw ubezpieczen lub zakladow reasekuracji, ktore maja siedzibe w Unii, niezaleznie od lokalizacji siedziby
jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla grupy, do ktérej nalezg takie zaklady ubezpieczen lub zaklady
reasekuracji.

Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2019/981 (V") wprowadzono preferencyjne traktowanie dotyczace
dlugoterminowych inwestycji w akcje. Podmodut ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje oparty na czasie
trwania, ktérego celem jest réwniez odzwierciedlenie mniejszego ryzyka inwestowania w dtuzszym horyzoncie
czasowym, lecz ktérego stosowanie w Unii jest bardzo ograniczone, podlega o wiele surowszym kryteriom niz
kryteria majace zastosowanie do dlugoterminowych inwestycji w akcje. Nowa kategoria ostrozno$ciowa
dlugoterminowych inwestycji w akcje wydaje si¢ wigc likwidowaé potrzebe istnienia podmodutu ryzyka zwiazanego
z inwestowaniem w akcje opartego na czasie trwania. Poniewaz nie ma potrzeby utrzymywania dwoch odrgbnych
rodzajéw preferencyjnego traktowania o tym samym celu, jakim jest promowanie dlugoterminowych inwestycji,
nalezy usungé podmodut ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje oparty na czasie trwania. Aby uniknaé
jednak sytuacji, w ktorej usunigcie to prowadzitoby do niekorzystnych skutkdw, nalezy przewidzie¢ stosowanie
zasady ochrony praw nabytych w odniesieniu do ubezpieczycieli, ktorzy stosuja obecnie podmodut ryzyka zwiazany
z inwestowaniem w akcje oparty na czasie trwania.

Osiagniecie ambitnych celéw Srodowiskowych i klimatycznych ujetych w Europejskim Zielonym tadzie wymaga
skierowania duzej liczby inwestycji z sektora prywatnego, w tym z zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji,
w strone zréwnowazonych inwestycji. Przepisy dyrektywy 2009/138/WE dotyczace wymogdw kapitalowych nie
powinny utrudniaé prowadzenia przez zaklady ubezpieczeni i zaklady reasekuracji zréwnowazonych inwestycji, lecz
powinny odzwierciedlaé catkowite ryzyko inwestycji w dzialania szkodliwe dla Srodowiska. W zwigzku z tym
zachodzi potrzeba dokonania oceny, czy dostepne dowody dotyczace zréznicowania ryzyka miedzy inwestycjami
szkodliwymi dla $rodowiska lub szkodliwymi spolecznie a innymi inwestycjami sa wystarczajace, aby uzasadni¢
zroznicowane traktowanie ostrozno$ciowe. Aby zapewni¢ odpowiednig ocen¢ stosownych dowoddéw, EIOPA
powinien monitorowaé¢ dowody dotyczace profilu ryzyka inwestycji szkodliwych dla Srodowiska lub szkodliwych

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE
i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/878 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajgca dyrektywe 2013/36/UE
w odniesieniu do podmiotéw zwolnionych, finansowych spétek holdingowych, finansowych spétek holdingowych o dziatalnosci
mieszanej, wynagrodzen, Srodkéw i uprawnient nadzorczych oraz $rodkéw ochrony kapitatu (Dz.U. L 150 z 7.6.2019, s. 253).
Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/981 z dnia 8 marca 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35
uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ 1) (Dz.U. L 161 z 18.6.2019, s. 1).
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spolecznie i zlozy¢ sprawozdanie na ten temat do dnia 1 marca 2025 r. W stosownych przypadkach EIOPA
powinien w swoim sprawozdaniu udzieli¢ porad co do zmian w dyrektywie 2009/138/WE oraz w aktach
delegowanych i wykonawczych przyjetych zgodnie z ta dyrektywa. EIOPA powinien mie¢ réwniez mozliwosé
zbadania, czy stosowne byloby uwzglednienie niektérych ryzyk Srodowiskowych innych niz zwiazane ze zmiana
klimatu i w jaki sposob. Jezeli sugeruja to zebrane dowody, EIOPA moglby na przyklad zbadaé potrzebe
rozszerzenia analiz scenariuszy wprowadzonych niniejsza dyrektywa w kontekscie ryzyk zwigzanych ze zmiang
klimatu o inne ryzyka srodowiskowe.

(96)  Zmiana klimatu wplywa na czestotliwos¢ i dotkliwos¢ katastrof naturalnych, a oba te czynniki prawdopodobnie
beda si¢ nasilaé ze wzgledu degradacje i zanieczyszczenie Srodowiska. Mogloby to réwniez zmieni¢ ekspozycje
zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji na ryzyko katastrof naturalnych i sprawié, ze standardowe parametry
dotyczace ryzyka katastrof naturalnych okreslone w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35 straca waznosc.
W celu zapewnienia, aby nie utrzymywala si¢ rozbiezno$¢ migdzy standardowymi parametrami dotyczgcymi ryzyka
katastrof naturalnych a rzeczywista ekspozycja zakladow ubezpieczenr i zakladéw reasekuracji na takie ryzyka,
EIOPA powinien dokonywacé regularnych przegladéw zakresu modutu ryzyka katastrof naturalnych i kalibracji jego
standardowych parametréw. W tym celu EIOPA powinien uwzgledni¢ najnowsze dostepne dowody z dziedziny
nauki o klimacie i, w przypadku znalezienia rozbieznosci, przedlozy¢ Komisji odpowiednig opinie.

(97)  Nalezy zmieni¢ wymogi okre§lone w art. 308b ust. 12 dyrektywy 2009/138/WE, aby zapewni¢ sp6jno$¢ z ramami
bankowymi i réwne warunki dzialania pod wzgledem traktowania ekspozycji wobec rzadéw centralnych lub
bankéw centralnych panstw czlonkowskich, ktére s3 denominowane i finansowane w walucie krajowej dowolnego
panstwa cztonkowskiego. W tym celu nalezy wprowadzi¢ w odniesieniu do takich ekspozycji system ochrony praw
nabytych, aby wylaczy¢ stosowne ekspozycje z wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka spreadu i ryzyka
koncentracji aktywow, pod warunkiem zZe ekspozycja wystapita przed dniem 1 stycznia 2023 r.

(98) W niektérych przypadkach grupy ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne polegaja w duzym stopniu na stosowaniu
srodka przejsciowego w zakresie stop procentowych wolnych od ryzyka i Srodka przejsciowego w zakresie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych. Takie poleganie mogloby blednie przedstawiaé rzeczywista sytuacje grupy
w zakresie wyplacalnosci. Grupy ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne powinny zatem by¢ zobowigzane do
ujawniania wplywu zalozenia, Ze Srodki wlasne pochodzace z tych $rodkéw przejsciowych nie sa dostgpne do
pokrycia kapitatowego wymogu wyplacalnosci grupy, na ich sytuacje w zakresie wyplacalnosci. Organy nadzoru
powinny by¢ réwniez uprawnione do podjecia odpowiednich Srodkéw tak, aby stosowanie $rodkéw przejsciowych
whasciwie odzwierciedlalo sytuacje finansowa grupy. Srodki te nie powinny mie¢ jednak wplywu na stosowanie tych
srodkéw przejSciowych przez powiazane zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji przy obliczaniu ich
indywidualnego kapitalowego wymogu wyplacalnosci.

(99) W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano Srodki przejSciowe dotyczace stopy procentowej wolnej od ryzyka
i rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktére podlegaja zatwierdzeniu przez organ nadzoru i ktdre stosuje si¢ do
uméw powodujgcych powstanie zobowigzafi ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych, ktére to umowy zawarto przed
2016 r. Chociaz $rodki przejsciowe powinny zachecal zaklady do mozliwie najszybszego zapewnienia zgodnosci
z tg dyrektywa, stosowanie $rodkéw przejSciowych zatwierdzonych po raz pierwszy dlugo po 2016 r. moze
z duzym prawdopodobienistwem spowolni¢ droge do zapewniania zgodnosci ze wspomniana dyrektywa. Takie
zatwierdzenie stosowania tych Srodkéw przejsciowych powinno zatem ograniczaé si¢ do przypadkéw, w ktérych
zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji zaczyna po raz pierwszy podlegal przepisom dyrektywy 2009/138/WE
lub w ktérych zaklad przyjal portfel uméw ubezpieczenia lub reasekuracji, a zaklad przenoszacy przed
przeniesieniem zastosowat Srodek przejsciowy wzgledem zobowigzan zwiazanych z tym portfelem.

(100) W celu uwzglednienia zmian na rynku i uzupelnienia niekt6rych szczegbtowych aspektéw technicznych niniejszej
dyrektywy nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) w odniesieniu do: kryteriow wskazywania malych i nieztozonych
zakladéw 1 grup; traktowania ryzyka stwarzanego przez kryptoaktywa w podmodule ryzyka rynkowego;
doprecyzowan dotyczacych inwestycji dlugoterminowych; kryteriéw ograniczonej sprawozdawczosci do organéw
nadzoru dla wewne¢trznych zakladéw ubezpieczen i wewnetrznych zakladéw reasekuracji; ostroznej wyceny
deterministycznej najlepszego oszacowania; stosowania uproszczonego podejicia do celéw obliczania wyplacalnosci
grupy; informagji, ktére nalezy uwzgledni¢ w regularnych sprawozdaniach do celéw nadzoru na poziomie grupy;
oraz przedluzenia termindéw sprawozdawczosci w wyjatkowych okolicznosciach. Szczegdlnie wazne jest, aby
w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz
aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami okreSlonymi w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym
z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa. W szczegélnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie udzial na réwnych zasadach w przygotowaniu aktéw delegowanych, instytucje te otrzymuja
wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw czlonkowskich, a eksperci tych instytucji moga
systematycznie bra¢ udzial w posiedzeniach grup eksperckich Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow
delegowanych.
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(101) W celu zapewnienia zharmonizowanego stosowania niniejszej dyrektywy EIOPA powinien opracowaé projekty
regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania czynnikéw, ktore organy nadzoru powinny wzigé
pod uwage z mysla o okresleniu relacji miedzy réznymi zakladami, ktére moga wchodzi¢ w sklad grupy. Komisja
powinna uzupelni¢ niniejsza dyrektywe, przyjmujac regulacyjne standardy techniczne opracowane przez EIOPA
w drodze aktow delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010. Komisja powinna by¢ réwniez uprawniona do przyjmowania opracowanych przez EIOPA
wykonawczych standardéw technicznych dotyczacych niektorych szczegblnych elementéw metodycznych
odnoszacych si¢ do ostroznej wyceny deterministycznej najlepszego oszacowania w przypadku zobowigzan
z tytulu ubezpieczenia na zycie, w drodze aktéw wykonawczych zgodnie z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

(102) Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, mianowicie zapewnienie zachet dla ubezpieczycieli do przyczyniania si¢ do
dlugoterminowego zréwnowazonego finansowania gospodarki, poprawa wrazliwosci na ryzyko, ograniczenie
nadmiernej krotkoterminowej zmiennosci poziomu wyplacalnosci ubezpieczycieli, poprawa jakosci, spdjnosci
i koordynacji nadzoru ubezpieczeniowego w calej Unii oraz poprawa ochrony ubezpieczajacych i beneficjentéw,
a takze lepsze zajecie si¢ kwestia potencjalnego narastania ryzyka systemowego w sektorze ubezpieczen, nie moga
zosta¢ osiagnigte w sposOb wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary i skutki
dziatan mozliwe jest ich lepsze osiggniecie na poziomie Unii, moze ona podja¢ dzialania zgodnie z zasada
pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslong
w tym artykule niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggniecia tych celéw.

(103)  Zjednoczone Krélestwo stato si¢ od dnia 1 lutego 2020 r. panstwem trzecim, a od dnia 31 grudnia 2020 r. prawo
Unii przestalo mie¢ zastosowanie do Zjednoczonego Krélestwa i w Zjednoczonym Krélestwie. W dyrektywie
2009/138/WE zawarto kilka przepisow, ktore odnosza si¢ do kwestii specyficznych dla poszczegdlnych panstw
cztonkowskich i w przypadkach gdy przepisy takie dotycza Zjednoczonego Krdlestwa, staly si¢ one nieaktualne
i nalezy je uchylié.

(104) Kalibracje stosowane na potrzeby aktéw delegowanych i aktéw wykonawczych przyjmowanych przez Komisje
czesto opieraja si¢ na danych, na ktére w duzym stopniu wplywa wlgczenie danych z rynku Zjednoczonego
Krélestwa. W zwiazku z tym wszystkie kalibracje, ktore s3 danymi wejSciowymi do obliczania kapitalowego
wymogu wyplacalnosci i minimalnego wymogu kapitalowego, nalezy poddaé przegladowi, aby ustali¢, czy nie sa
one w nadmiernym stopniu zalezne od danych z rynku Zjednoczonego Krdlestwa, i w stosownych przypadkach
dane takie powinny zosta¢ usunigte z odpowiednich zbioréw danych, chyba ze inne dane nie sg dostepne.

(105) Nalezy zapewnié, aby ostroznoSciowe traktowanie inwestycji w sekurytyzacje, w tym prosta, przejrzysta
i standardowg (STS) sekurytyzacje, odpowiednio odzwierciedlalo rzeczywiste ryzyka oraz aby wymogi kapitatowe
zwigzane z takimi inwestycjami byly zorientowane na ryzyko. W tym celu Komisja powinna oceni¢ stosownos¢
istniejacych kalibracji inwestycji w sekurytyzacje okreslonych w aktach delegowanych przyjetych na podstawie
dyrektywy 2009/138/WE, biorac pod uwage dostepne dane rynkowe oraz ich sp6jnos¢ z wymogami kapitalowymi
majgcymi zastosowanie do inwestycji w inne papiery wartosciowe o stalym dochodzie. Na podstawie takiej oceny
i w stosownych przypadkach Komisja powinna rozwazy¢ zmiang aktu delegowanego ustanawiajgcego wymogi
kapitalowe majace zastosowanie do inwestycji w sekurytyzacje. Takie zmiany, ktore powinny by¢ oparte na ocenie
ryzyka i dowodach, moglyby obejmowal wprowadzenie bardziej szczegélowego zestawu czynnikow ryzyka
w zaleznosci od stopnia uprzywilejowania transz sekurytyzacyjnych lub na podstawie réznicowania poszczegdlnych
rodzajéw sekurytyzacji niebedgcych sekurytyzacjami STS w zaleznosci od ich ryzyk.

(106) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywe 2009/138/WE,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
Zmiany w dyrektywie 2009/138/WE

W dyrektywie 2009/138/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 2 ust. 3 lit. a) ppkt (iv) otrzymuje brzmienie:

,(iv) poszczegblnych rodzajéw stalych ubezpieczeni zdrowotnych bez prawa wypowiedzenia umowy istniejacych
obecnie w Irlandii;”;
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2)  wart. 4 ust. 1 lit. a), b) i ¢) otrzymuja brzmienie:
,a) roczna skladka przypisana brutto zakladu nie przekracza 15000 000 EUR;

b) faczne rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto zakladu, przed odliczeniem kwot naleznych z uméw
reasekuragji i od spélek celowych, o ktérych to rezerwach mowa w art. 76, nie przekraczajg 50 000 000 EUR;

¢) jezeli zaklad nalezy do grupy, faczne rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe grupy brutto, przed odliczeniem kwot
naleznych z uméw reasekuracji i od spélek celowych, nie przekraczajg 50 000 000 EUR;”;

3)  wart. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) pomoc $wiadczona jest w razie wypadku lub awarii pojazdu drogowego, nastepujacych na terytorium panstwa
czonkowskiego zakladu udzielajacego ochrony ubezpieczeniowej lub panstw sasiednich;”;

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) ppkt (i) oraz (i), warunek wystgpienia wypadku lub awarii
na terytorium panstwa cztonkowskiego zakladu udzielajgcego ochrony ubezpieczeniowej nie ma zastosowania,
jezeli beneficjent jest cztonkiem organizacji udzielajacej ochrony i ustluga usuwania awarii lub przewiezienia
pojazdu jest wykonywana za okazaniem legitymacji czlonkowskiej, bez zadnych dodatkowych skladek, przez
podobng organizacje w danym panstwie na podstawie umowy wzajemnej.”;

¢) uchyla si¢ ust. 3;

4)  uchyla si¢ art. 8 pkt 3;

5)  wart. 13 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w pkt 7 uchyla sie lit. b);
b) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,10a. »maly i niezlozony zaklad« oznacza zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, w tym wewnetrzny zaklad
ubezpieczen lub wewnetrzny zaklad reasekuracji, ktéry spelnia warunki okreslone w art. 29a i ktéry
zaklasyfikowano jako taki zaklad zgodnie z art. 29b;

10b. »mala i nieztozona grupa« oznacza grupe, ktora spelnia warunki okre$lone w art. 213a i ktérg organ
sprawujacy nadzoér nad grupg zaklasyfikowal jako taka grupe na podstawie ust. 2 tego artykutu;

10c. »biegly rewident« oznacza bieglego rewidenta w rozumieniu art. 2 pkt 2 dyrektywy 2006/43/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (*);

10d. »firma audytorska« oznacza firme¢ audytorskg w rozumieniu art. 2 pkt 3 dyrektywy 2006/43[WE;

(*)  Dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja 2006 r. w sprawie ustawowych
badan rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zmieniajaca
dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG oraz uchylajaca dyrektywe Rady 84/253/EWG (Dz.U. L 157
z 9.6.2006, s. 87).”;

¢) pkt 15 i 16 otrzymujg brzmienie:

,15. »jednostka dominujgca« oznacza jednostke dominujacg, o ktorej mowa w art. 22 ust. 1 i 2 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (*), lub jednostke, ktéra organy nadzoru uznajg za jednostke
dominujacg zgodnie z art. 212 ust. 2 lub art. 214 ust. 5 lub 6 niniejszej dyrektywy;
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16. »jednostka zalezna« oznacza jednostke zalezna, o ktorej mowa w art. 22 ust. 1 i 2 dyrektywy 2013/34/UE,
w tym jej jednostki zalezne, lub jednostke, ktérg organy nadzoru uznajg za jednostke zalezng zgodnie
z art. 212 ust. 2 lub art. 214 ust. 5 lub 6 niniejszej dyrektywy;

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan
niektorych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE
oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).”;

d) w pkt 18 wyrazy ,art. 1 dyrektywy 83/349/EWG” zastepuje si¢ wyrazami ,art. 22 ust. 1 i 2 dyrektywy
2013/34/UE"

¢) pkt 19 otrzymuje brzmienie:

,19. »transakcja wewnatrz grupy« oznacza kazdg transakcje, w ramach ktorej zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji, zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji z pafstwa trzeciego, ubezpieczeniowa spéika
holdingowa lub finansowa sp6tka holdingowa o dzialalnosci mieszanej polegaja bezposrednio lub posrednio
na innych podmiotach tej samej grupy lub jakiejkolwiek osobie fizycznej lub prawnej majacej bliskie
powiazania z podmiotami nalezacym do grupy, w celu wypelnienia zobowiazania, bez wzgledu na to, czy
transakcja ta ma charakter umowny oraz czy ma ona charakter odplatny;”;

f) w pkt 22 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(i) w lit. a) wyrazy ,art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢ wyrazami ,art. 4 ust. 1 pkt 21

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (¥)

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.
U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).”;

(ii) w lit. b) ppkt (i) wyrazy ,dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢ wyrazami ,dyrektywy 2014/65/UE”;
g) w pkt 25 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) w lit. a) wyrazy ,art. 4 ust. 1, 51 21 dyrektywy 2006/48/WE” zastepuje si¢ wyrazami ,art. 4 ust. 1 pkt 1, 18
i 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (¥)

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).%

(ii) w lit. ¢) wyrazy ,dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢ wyrazami ,dyrektywy 2014/65/UE”;
h) w pkt 27 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
(i) akapit pierwszy lit. ¢) ppkt (ii) otrzymuje brzmienie:

,(ii) przychody netto ze sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 5 dyrektywy 2013/34/UE w wysokosci
13 600 000 EUR;”;

(ii) w akapicie drugim wyrazy ,dyrektywy 83/349/EWG” zastepuje si¢ wyrazami ,dyrektywy 2013/34UE";
(i) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,41. »podmiot objety regulacjg« oznacza podmiot objety regulacjg w rozumieniu art. 2 pkt 4 dyrektywy
2002/87|WE lub instytucje pracowniczych programéw emerytalnych w rozumieniu art. 6 pkt 1 dyrektywy
(UE) 2016/2341;
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42. »kryptoaktywo« oznacza kryptoaktywo zdefiniowane w art. 3 ust. 1 pkt 5 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 (*);

43. »$rodek proporcjonalno$ci« oznacza Srodek przewidziany w art. 35 ust. 5a, art. 41, art. 45 ust. 1b i 5,
art. 45a ust. 5, art. 51 ust. 6, art. 5la ust. 1, art. 77 ust. 8 i art. 144a ust. 4 lub $rodek przewidziany w aktach
delegowanych przyjetych na podstawie niniejszej dyrektywy, majacy bezposrednie zastosowanie do malych
i niezlozonych zakladéw zgodnie z art. 29¢;

44. »ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju« oznacza sytuacj¢ lub warunki $rodowiskowe, spoleczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, negatywny
wplyw na warto$¢ inwestycji lub warto$¢ zobowiazania;

45. »czynniki zréwnowazonego rozwoju« oznaczaja czynniki zréwnowazonego rozwoju zdefiniowane w art. 2
pkt 24 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 (**);

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie
rynkow kryptoaktywéw oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw
2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (Dz.U. L 150 z 9.6.2023, s. 40).

(**)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.
U.L 317 z 9.12.2019, s. 1).%;

6) wart. 18 ust. 1 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,i) wskazania, czy wniosek o uzyskanie w innym panstwie czlonkowskim zezwolenia na podjecie dziatalnosci
w zakresie ubezpieczen bezposrednich lub reasekuracji lub na podjecie dzialalnosci innego podmiotu objetego
regulacjag lub dystrybutora ubezpieczen zostal odrzucony lub wycofany, oraz przyczyny odrzucenia lub
wycofania.”;

7)  wart. 23 ust. 1 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

o) panstw czlonkowskich, panstw trzecich oraz — w przypadku gdy zezwolenia na podjecie i prowadzenie
dziatalnosci ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej s udzielane na poziomie obszaréw geograficznych w obrebie
panstw trzecich — odpowiednich obszaréw geograficznych tych panstw trzecich, w ktérych dany zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji zamierza prowadzi¢ dziatalnosé.”;

8)  wart. 24 ust. 2 akapit drugi wyrazy ,dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢ wyrazami ,dyrektywy 2014/65/UE”;
9)  wart. 25 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Taki przepis zostaje rowniez wprowadzony w odniesieniu do przypadkéw, gdy organy nadzoru nie rozpatrza
wniosku o udzielenie zezwolenia w terminie szeSciu miesigcy lub — w przypadkach wspélnej oceny zgodnie
z art. 26 ust. 4 — w terminie o$miu miesigcy od daty jego otrzymania.”;

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,O kazdej odmowie udzielenia zezwolenia, wraz ze wskazaniem ubiegajacego si¢ o nie zakladu i przyczyn
odmowy, powiadamiany jest Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych) (EIOPA) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1094/2010 (*). EIOPA prowadzi aktualizowang baze danych zawierajaca takie informacje i udziela
dostepu do tej bazy danych organom nadzoru.

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10942010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeni i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.
U.L 331 z 15.12.2010, s. 48).”;
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10)

11)

12)

13)

w art. 25a wyrazy ,Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych) (EIOPA) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (')’
zastepuje si¢ wyrazem ,EIOPA”;

w art. 26 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»4. W przypadku gdy istnieje konieczno$¢ przeprowadzenia konsultacji na podstawie ust. 1 z kilkoma organami
nadzoru, zainteresowany organ nadzoru moze — w terminie miesigca od daty otrzymania wniosku o przeprowadzenie
konsultacji — zwréci¢ si¢ z wnioskiem do organu nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby zakladu ubiegajacego si¢
o zezwolenie o przeprowadzenie wspdlnej oceny wniosku o udzielenie zezwolenia. Przy podejmowaniu ostatecznej
decyzji organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby zakladu ubiegajacego si¢ o zezwolenie bierze pod uwage
wnioski ze wspdlnej oceny.”;

w art. 29 ust. 3 i 4 zastgpuje si¢ ustepami w brzmieniu:

,3.  Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, by wymogi okreslone w niniejszej dyrektywie byly stosowane w sposéb
proporcjonalny do charakteru, skali i ztozonosci ryzyk wiasciwych dla dziatalnosci zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji, szczegdlnie w odniesieniu do zakladoéw zaklasyfikowanych jako male i nieztozone zaklady.

4. Akty delegowane oraz regulacyjne i wykonawcze standardy techniczne przyjete przez Komisje uwzgledniaja
zasad¢ proporcjonalno$ci, zapewniajac w ten sposob proporcjonalne stosowanie niniejszej dyrektywy, w szczeg6l-
nosci w odniesieniu do malych i nieztozonych zakladow.

Projekty regulacyjnych standardéw technicznych przedstawione przez EIOPA zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010, projekty wykonawczych standardéw technicznych przedstawione zgodnie z art. 15 tego
rozporzadzenia oraz wytyczne i zalecenia wydane zgodnie z art. 16 tego rozporzadzenia zapewniajg proporcjonalne
stosowanie niniejszej dyrektywy, w szczeg6lno$ci w odniesieniu do malych i nieztozonych zakladéw.

5. Komisja uzupelnia niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie aktéw delegowanych zgodnie z art. 30la
okreslajacych:

a) kryteria okreslone w art. 29a ust. 1, w tym podejcie do obliczania sumy, o ktérej mowa w lit. a) ppkt (iv),
lit. b) ppkt (v) i lit. ) ppkt (vii) tego ustepuy;

b) metode, ktéra ma by¢ stosowana przy klasyfikacji zakladow jako male i nieztozone zaklady; oraz

¢) warunki udzielenia lub cofnigcia zatwierdzenia przez organ nadzoru w odniesieniu do $rodkéw proporcjonal-
nosci, ktére maja by¢ stosowane przez zaklady niezaklasyfikowane jako male i nieztozone zaklady, o ktérych
mowa w art. 29d.”;

dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 29a

Kryteria wskazywania malych i niezlozonych zakladéw

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby zaklady byly klasyfikowane jako male i nieztozone zaklady zgodnie
z procesem okreSlonym w art. 29b, jezeli przez dwa kolejne lata obrotowe bezposrednio przed takim
zaklasyfikowaniem dane zaklady spelnialy nastepujace kryteria:

a) w przypadku zakladéw prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie ubezpieczen na zycie i zakladéw prowadzacych
dziatalno$¢ zaréwno w zakresie ubezpieczefi na zycie, jak i ubezpieczen innych niz na zycie, ktérych rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe zwigzane z dzialalno$cig w zakresie ubezpieczen na zycie stanowig co najmniej 20 %
facznych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, przed odliczeniem kwot naleznych z uméw reasekuracji i od
spotek celowych, o ktorych mowa w art. 76, i ktérych roczna sktadka przypisana brutto zwigzana z dziatalnoscia
w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie stanowi mniej niz 40 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto,
spetnione musza by¢ wszystkie nastepujace kryteria:

(i) podmodut ryzyka stopy procentowej, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5 akapit drugi lit. a), nie przekracza 5 %
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, przed odliczeniem kwot naleznych z uméw reasekuracji i od spélek
celowych, o ktorych to rezerwach mowa w art. 76;
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(ii) roczna skladka przypisana brutto z tytutu uméw zawartych w pafistwach cztonkowskich innych niz panstwo
czlonkowskie siedziby, w ktorym zaklad uzyskal swoje zezwolenie zgodnie z art. 14, jest nizsza niz
ktorykolwiek z nastepujacych progow:

1) 20000 000 EUR;
2) 10 % calkowitej rocznej skladki przypisanej brutto tego zakladu;

(ili) rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe z dziatalnosci w zakresie ubezpieczen na zycie, przed odliczeniem kwot
naleznych z uméw reasekuracji i od spélek celowych, o ktérych to rezerwach mowa w art. 76, nie
przekraczajag 1 000 000 000 EUR;

(iv) suma nastepujacych elementéw nie przekracza 20 % lacznych inwestycji:
1) modut ryzyka rynkowego, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5;

2) cz¢$¢ modulu ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, o ktérym mowa w art. 105 ust. 6,
odpowiadajaca ekspozycjom z tytulu sekurytyzacji, instrumentéw pochodnych, naleznosci od
posrednikéw i innych aktywow inwestycyjnych nieobjetych podmodutem ryzyka spreadu kredytowego;

3) wszelkie nieobjete modutem ryzyka rynkowego ani modulem ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta wymogi kapitalowe majace zastosowanie do inwestycji w warto$ci niematerialne i prawne;

(v) reasekuracja czynna zakladu nie przekracza 50 % jego calkowitej rocznej skladki przypisanej brutto;
(vi) spelniony jest kapitalowy wymodg wyplacalnosci;

b) w przypadku zakladow prowadzacych dzialalnos¢ w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie i zakladéw
prowadzacych dzialalno$¢ zaréwno w zakresie ubezpieczen na zycie, jak i ubezpieczefi innych niz na Zycie,
ktorych roczna skladka przypisana brutto zwigzana z dzialalnocig w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie
stanowi co najmniej 40 % calkowitej rocznej skladki przypisanej brutto i ktérych rezerwy techniczno-ubezpie-
czeniowe zwigzane z dzialalnoscia w zakresie ubezpieczen na Zycie stanowia ponizej 20 % lacznych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych brutto, przed odliczeniem kwot naleznych z uméw reasekuracji i od spélek
celowych, o ktdrych to rezerwach mowa w art. 76, spelnione muszg by¢ wszystkie nastepujace kryteria:

(i) Sredni wskaznik laczony w odniesieniu do dzialalnosci w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie bez
uwzgledniania reasekuracji z ostatnich trzech lat jest nizszy niz 100 %;

(ii) roczna skladka przypisana brutto z tytulu uméw zawartych w panstwach cztonkowskich innych niz panstwo
cztonkowskie siedziby, w ktérym zaklad uzyskal swoje zezwolenie zgodnie z art. 14, jest nizsza niz
ktorykolwiek z nastgpujacych progdw:

1) 20 000 000 EUR;
2) 10 % catkowitej rocznej skladki przypisanej brutto tego zakladu;

(i) roczna skladka przypisana brutto z dzialalnosci w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie nie przekracza
100 000 000 EUR;

(iv) suma rocznych skladek przypisanych brutto w grupach 5-7, 11, 12, 14 i 15 czeSci A zalgcznika I nie
przekracza 30 % catkowitych rocznych skladek przypisanych z dziatalnosci innej niz ubezpieczenia na zycie;

(v) suma nastepujacych elementéw nie przekracza 20 % lacznych inwestycji:
1) modut ryzyka rynkowego, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5;

2) cze$¢ modutu ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, o ktérym mowa w art. 105 ust. 6,
odpowiadajaca ekspozycjom z tytulu sekurytyzacji, instrumentéw pochodnych, naleznoci od
posrednikow i innych aktywow inwestycyjnych nieobjetych podmodulem ryzyka spreadu kredytowego;
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3) wszelkie nieobjete modulem ryzyka rynkowego ani modufem ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta wymogi kapitalowe majace zastosowanie do inwestycji w wartosci niematerialne i prawne;

vi) reasekuracja czynna zakladu nie przekracza 50 % jego catkowitej rocznej skladki przypisanej brutto;
ja czy p Jeg ) ) przyp )
(vii) spelniony jest kapitalowy wymdg wyplacalnosci;

¢) w przypadku zakladéw prowadzacych dziatalno$¢ zaréwno w zakresie ubezpieczen na zycie, jak i ubezpieczen
innych niz na zycie, ktérych rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zwigzane z dzialalnoscia w zakresie
ubezpieczen na zycie stanowig co najmniej 20 % lacznych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto, przed
odliczeniem kwot naleznych z umow reasekuracji i od spétek celowych, o ktérych to rezerwach mowa w art. 76,
i ktérych roczna skladka przypisana brutto zwigzana z dzialalnoscig w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie
stanowi co najmniej 40 % catkowitej rocznej skladki przypisanej brutto, spelnione musza by¢ wszystkie
nastepujace kryteria:

(i) podmodut ryzyka stopy procentowej, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5 akapit drugi lit. a), nie przekracza
5% rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, przed odliczeniem kwot naleznych z uméw reasekuracji i od
spolek celowych, o ktérych to rezerwach mowa w art. 76;

(i) $redni wskaznik laczony w odniesieniu do dzialalnosci w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie bez
uwzgledniania reasekuracji z ostatnich trzech lat jest nizszy niz 100 %;

(ili) rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe z dzialalnoSci w zakresie ubezpieczen na zycie, przed odliczeniem
kwot naleznych z uméw reasekuracji i od spélek celowych, o ktérych to rezerwach mowa w art. 76, nie
przekraczaja 1 000 000 000 EUR;

(iv) roczna skfadka przypisana brutto z dziatalnosci w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie nie przekracza
100 000 000 EUR;

(v) roczna skladka przypisana brutto z tytulu uméw zawartych w panstwach czlonkowskich innych niz
panstwo cztonkowskie siedziby, w ktérym zaktad uzyskat swoje zezwolenie zgodnie z art. 14, jest nizsza niz
ktorykolwiek z nastepujacych progow:

1) 20 000 000 EUR;
2) 10 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto tego zaktadu;

(vi) suma rocznych skladek przypisanych brutto w grupach 5-7, 11, 12, 14 i 15 czesci A zalgcznika I nie
przekracza 30 % catkowitych rocznych skladek przypisanych z dziatalnosci innej niz ubezpieczenia na Zzycie;

(vii) suma nastgpujacych elementéw nie przekracza 20 % tacznych inwestycji:
1) modul ryzyka rynkowego, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5;

2) cz¢$¢ modutu ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, o ktérym mowa w art. 105 ust. 6,
odpowiadajaca ekspozycjom z tytulu sekurytyzacji, instrumentéw pochodnych, naleznosci od
posrednikéw i innych aktywéw inwestycyjnych nieobjetych podmodutem ryzyka spreadu kredytowego;

3) wszelkie nieobjete modulem ryzyka rynkowego ani modulem ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta wymogi kapitalowe majace zastosowanie do inwestycji w warto$ci niematerialne i prawne;

(viii) reasekuracja czynna zakladu nie przekracza 50 % jego calkowitej rocznej skladki przypisanej brutto;
(ix) spetniony jest kapitalowy wymdg wyptacalnosci.

Kryteria okre$lone w akapicie pierwszym lit. a) ppkt (i) oraz (v), lit. b) ppkt (i) oraz (vi) oraz lit. ¢) ppkt (v) oraz (viii)
nie maja zastosowania do wewnetrznych zakladéw ubezpieczeft ani do wewnetrznych zakltadéw reasekuracji.
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W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego wewnetrzne zaklady ubezpieczen i wewnetrzne zaklady reasekuracji
klasyfikuje si¢ réwniez jako male i niezlozone zaklady, jezeli nie spelniaja kryteriow okreslonych w akapicie
pierwszym, pod warunkiem ze spelniaja oba ponizsze kryteria:

a) osoby ubezpieczone i beneficjenci nalezg do jednej z nastgpujacych kategorii:

(i) osoby prawne nalezace do grupy, w sklad ktérej wchodzi wewnetrzny zaklad ubezpieczen lub wewnetrzny
zaklad reasekuracj;

(ii) osoby fizyczne kwalifikujace si¢ do objecia umowami ubezpieczenia tej grupy, pod warunkiem Ze dziatalnosé
obejmujgca te osoby fizyczne stanowi ponizej 5 % rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

b) zobowiazania ubezpieczeniowe i umowy ubezpieczenia bedace podstawg zobowigzan reasekuracyjnych
wewnetrznego zakladu ubezpieczen lub wewnetrznego zaktadu reasekuracji nie obejmuja zadnego obowigzko-
wego ubezpieczenia od odpowiedzialnoéci cywilnej.

2. W odniesieniu do zakladow, ktére uzyskaly zezwolenie zgodnie z art. 14 w ostatnich dwdch latach obrotowych,
zgodno$¢ z kryteriami okreslonymi w ust. 1 niniejszego artykulu ocenia si¢ w odniesieniu do ostatniego roku
obrotowego poprzedzajacego zaklasyfikowanie lub — w przypadku gdy zezwolenie uzyskano w okresie ostatnich
12 miesiecy — do planu dziatalnosci, o ktérym mowa w art. 23.

3. Nastepujacych zakladow nie klasyfikuje si¢ nigdy jako male i nieztozone zaklady:

a) zakladéw stosujacych zatwierdzony czg$ciowy lub pelny model wewnetrzny do obliczania kapitalowego wymogu
wyplacalno$ci zgodnie z wymogami dotyczacymi pelnych i czeSciowych modeli wewnetrznych okreslonymi
w rozdziale VI sekcja 4 podsekeja 3;

b) zakladéw bedacych jednostkami dominujacymi konglomeratu finansowego w rozumieniu art. 2 pkt 14 dyrektywy
2002/87[WE lub grupy w rozumieniu art. 212 niniejszej dyrektywy, do ktérych zastosowanie ma nadzér nad
grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a) lub b) niniejszej dyrektywy, chyba ze grupa zostala zaklasyfikowana jako
mala i nieztozona grupa;

¢) zakladow bedacych jednostka dominujacg jednostki, o ktérej mowa w art. 228 ust. 1 lit. a)—e);

d) zakladéw zarzadzajacych grupowymi funduszami emerytalnymi w rozumieniu art. 2 ust. 3 lit. b) ppkt (iii) oraz
(iv), jezeli warto$¢ aktywow grupowych funduszy emerytalnych przekracza 1 000 000 000 EUR.

Artykut 29b
Proces klasyfikacji zakltadow spelniajacych kryteria

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby zaklady spelniajace kryteria okreslone w art. 29a, mogly powiadomic
organ nadzoru o takim spelnianiu kryteriéw w celu uzyskania klasyfikacji jako mate i nieztozone zaklady.

2. Zaklad przekazuje powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, organowi nadzoru panstwa
cztonkowskiego, ktére udzielito uprzedniego zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14. Powiadomienie to zawiera
wszystkie nastepujace elementy:

a) dowdd na spelnianie wszystkich kryteriéw okre§lonych w art. 29a majacych zastosowanie do tego zakladu;

b) oswiadczenie, ze zaklad ten nie planuje w okresie kolejnych trzech lat zadnych zmian strategicznych, ktére
prowadzilyby do braku spelnienia ktéregokolwick z kryteriow okreslonych w art. 29a;

¢) wskazanie $rodkéw proporcjonalnosci, ktére zaklad zamierza wdrozyé, w szczegdlnosci czy zaklad zamierza
stosowa¢ uproszczenie dotyczgce najlepszego oszacowania, oraz wskazanie, czy zaklad planuje stosowaé
uproszczong metode obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych okreslong w art. 77 ust. 8.
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3. Organ nadzoru moze sprzeciwi¢ si¢ zaklasyfikowaniu danego zakladu jako maly i nieztozony zaklad w terminie
dwoch miesiecy od otrzymania kompletnego powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, wylacznie z dowolnego
z nastepujacych powodow:

a) niespelnienie kryteriéw przewidzianych w art. 29a;

b) niespelnienie kapitalowego wymogu wyplacalnosci, oszacowanego bez zastosowania dowolnego ze $rodkéw
przejsciowych, o ktérych mowa w art. 77a ust. 2, art. 308¢, 308d lub, w stosownych przypadkach, art. 111 ust. 1
akapit drugi;

¢) zaklad reprezentuje ponad 5 % rynku ubezpieczen na zycie lub, w stosownych przypadkach, rynku ubezpieczen
innych niz na zycie zgodnie z art. 35a ust. 1 akapit drugi w panstwie czlonkowskim siedziby danego zakladu.

4. Decyzja organu nadzoru o sprzeciwie wobec zaklasyfikowania danego zaktadu jako maly i niezlozony zaklad
zawiera uzasadnienie i jest przekazywana zainteresowanemu zakladowi na piSmie.

W przypadku braku takiej decyzji zaklad klasyfikuje si¢ jako maly i nieztozony zaklad z uplywem dwumiesiecznego
okresu, o ktérym mowa w ust. 3.

Jezeli przed uplywem dwumiesiecznego okresu, o ktérym mowa w ust. 3, organ nadzoru wydal decyzje
potwierdzajacg spetnienie kryteriow, zaklad klasyfikuje si¢ jako maly i niezlozony zaklad z dniem wydania takiej
decyzji.

5. W odniesieniu do wnioskéw otrzymanych przez organy nadzoru w terminie pierwszych szeSciu miesigcy od
dnia 30 stycznia 2027 r., okres, o ktérym mowa w ust. 3, wydtuza si¢ do czterech miesiecy.

6.  Zaklad klasyfikuje si¢ jako maly i niezlozony zaklad tak dlugo, jak dlugo zaklasyfikowanie takie nie ustanie
zgodnie z niniejszym ustepem.

Jezeli maly i nieztozony zaklad przestal spelnia¢ dowolne z kryteriow okreslonych w art. 29a ust. 1, niezwlocznie
informuje o tym organ nadzoru. Jezeli taki brak spelnienia kryterium utrzymuje si¢ nieprzerwanie przez dwa kolejne
lata, zaklad powiadamia o tym organ nadzoru, a jego zaklasyfikowanie jako maly i nieztozony zaklad ustaje od
kolejnego roku obrotowego.

Jezeli zaklad, ktory zostal zakwalifikowany jako maly i niezlozony zaklad, spelnia ktorekolwiek z kryteriéw
wylaczenia okreslonych w art. 29a ust. 3, zaklad ten niezwlocznie powiadamia o tym organ nadzoru, a jego
zaklasyfikowanie jako maly i niezlozony zaklad ustaje od kolejnego roku obrotowego.

Artykut 29¢

Stosowanie $rodkéw proporcjonalnosci przez zaklady zaklasyfikowane jako male i nieztozone zaklady

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zaklady zaklasyfikowane jako male i niezlozone zaklady mogly
stosowal wszystkie $rodki proporcjonalnosci.

2. W drodze odstgpstwa od ust. 1, jezeli organ nadzoru ma powazne obawy co do profilu ryzyka malego
i nieztozonego zakladu, organ ten moze zazada¢ od danego zakladu powstrzymania si¢ od stosowania jednego lub
kilku $rodkéw proporcjonalnosci, pod warunkiem ze takie Zzadanie jest nalezycie uzasadnione na piSmie
z odniesieniem do konkretnych obaw zwigzanych z profilem ryzyka danego zakladu. Uznaje si¢, ze powazne
obawy istniejg, jezeli:

a) kapitalowy wymdg wyplacalnosci nie jest juz spetniany lub istnieje ryzyko takiego niespelniania w ciggu kolejnych
trzech miesigcy, a oszacowania dokonano, w stosownych przypadkach, bez zastosowania ktéregokolwiek ze
srodkéw przejsciowych, o ktérych mowa w art. 77a ust. 2, art. 308c, 308d lub, w stosownych przypadkach,
art. 111 ust. 1 akapit drugi;

b) system zarzadzania zakladu nie jest skuteczny w rozumieniu art. 41; lub

¢) istotne zmiany w profilu ryzyka zakladu moga prowadzi¢ do istotnego niespelniania dowolnego z kryteriow
okreslonych w art. 29a ust. 1.
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Artykut 29d

Stosowanie Srodk6w proporcjonalnosci przez zaklady niezaklasyfikowane jako matle i nieztozone zaklady

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji niezaklasyfikowane jako
male i niezfozone zaklady mogly stosowac srodki proporcjonalnosci przewidziane w art. 35 ust. 5a, art. 41, art. 45
ust. 1b, art. 45 ust. 5, art. 77 ust. 8 i art. 144a ust. 4 oraz Srodki proporcjonalnoici przewidziane w aktach
delegowanych przyjetych na podstawie niniejszej dyrektywy — przy czym oba te rodzaje srodkéw maja bezposrednie
zastosowanie do malych i nieztozonych zakladéw zgodnie z art. 29¢ i s wskazane do celéw niniejszego artykutu —
wylacznie pod warunkiem uprzedniego zatwierdzenia przez organ nadzoru.

Zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji przekazuje organowi nadzoru stosowny wniosek na piSmie do
zatwierdzenia. Wniosek taki zawiera:

a) wykaz $rodkéw proporcjonalnosci, ktore maja by¢ zastosowane, oraz przyczyny, dla ktérych ich zastosowanie jest
uzasadnione w zwigzku z charakterem, skalg i ztozonoscig ryzyk wlasciwych dla dziatalnosci zakladu;

b) inne istotne informacje dotyczgce profilu ryzyka zakladu;

¢) o$wiadczenie, ze zaklad nie planuje w ciagu kolejnych trzech lat zadnych zmian strategicznych, ktére miatyby
wplyw na profil ryzyka zakladu.

2. Organ nadzoru w terminie dwéch miesiecy od otrzymania wniosku, o ktérym mowa w ust. 1 akapit drugi,
poddaje go ocenie i informuje zaklad o jego zatwierdzeniu lub odrzuceniu, a takze o $rodkach proporcjonalnosci,
ktérych zastosowanie zostato zatwierdzone. Jezeli organ nadzoru zatwierdzi stosowanie Srodkéw proporcjonalnosci
pod okreslonymi warunkami, decyzja dotyczaca zatwierdzenia wskazuje przyczyny okrelenia takich warunkéw.
Decyzja organu nadzoru o sprzeciwie wobec zastosowania Srodka lub $rodkéw proporcjonalnosci wymienionych we
wniosku jest przekazywana w formie pisemnego powiadomienia i wskazuje si¢ w niej przyczyny takiej decyzji organu
nadzoru. Przyczyny te musza by¢ powigzane z profilem ryzyka zakladu.

3. Organ nadzoru moze zwrdci¢ si¢ o udzielenie dalszych informacji niezbednych do zakoniczenia oceny, o ktorej
mowa w ust. 2. Bieg okresu, o ktérym mowa w tym ustgpie, zawiesza si¢ na czas przypadajacy od dnia zwrdcenia si¢
przez organy nadzoru z pierwszym wnioskiem o informacje do dnia otrzymania od zainteresowanego zakladu
odpowiedzi. Zadne dalsze zadania kierowane przez organ nadzoru nie skutkuja zawieszeniem biegu okresu oceny.

4. W odniesieniu do wnioskéw otrzymanych przez organy nadzoru przed dniem 31 lipca 2027 r., okres, o ktérym
mowa w ust. 2, wynosi cztery miesigce.

5. Zatwierdzenie stosowania Srodkow proporcjonalnosci moze by¢ w kazdej chwili zmienione lub cofnigte, jezeli
profil ryzyka zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji ulegnie zmianie. Decyzja organu nadzoru o zmianie lub
cofnigciu zatwierdzenia organ nadzoru zawiera uzasadnienie i jest przekazywana zainteresowanemu zakladowi na
pismie.

Artykut 29e

Monitorowanie stosowania $rodkéw proporcjonalnosci

1. W terminie roku od ich zaklasyfikowania jako male i nieztozone zaklady, zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji przekazuja swoim organom nadzoru sprawozdanie zawierajgce informacje na temat stosowanych
srodkéw proporcjonalnosci jako czg$¢ informacji dostarczanych do celéw nadzoru, o ktérych mowa w art. 35. Jezeli
takie zaklady zamierzajg zmieni¢ wykaz $rodkéw proporcjonalnodci, ktére maja by¢ stosowane, natychmiast
powiadamiajg o tym swoje organy nadzoru.

2. W przypadku gdy zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, ktére stosuja Srodki proporcjonalnosci zgodnie
z art. 29d, postanowig zaprzestal stosowania wszelkich takich $rodkéw, informujg o tym swoje organy nadzoru.

3. Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji stosujace $rodki proporcjonalnosci, ktére odpowiadaja istniejacym
srodkom na mocy niniejszej dyrektywy, przed dniem 28 stycznia 2025 r., moga kontynuowa¢ stosowanie takich
Srodkéw bez stosowania wymogoéw okreslonych w art. 29b, 29¢ i 29d przez okres nieprzekraczajacy czterech lat
obrotowych.”;
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14)

15)

art. 30 ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Nadzér finansowy prowadzony na mocy ust. 1 obejmuje sprawdzenie, w odniesieniu do calej dzialalnosci zakladu
ubezpieczen i zakladu reasekuracji, jego systemu zarzadzania, jego stopnia wyplacalnosci, tworzenia rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, jego aktywéw i dopuszczonych $rodkéw wiasnych, zgodnie z ustanowionymi
zasadami lub praktyka stosowang w panstwie cztonkowskim siedziby na mocy przepiséw przyjetych na poziomie
unijnym.”;

w art. 35 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

f

ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Panistwa cztonkowskie nakladaja na zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji wymog przekazywania organom
nadzoru informacji koniecznych do nadzoru, z uwzglednieniem celow nadzoru okreslonych w art. 27 i 28 oraz
og6lnych zasad nadzoru okre§lonych w art. 29, w szczegdlnosci zasady proporcjonalnosci.”;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,5a.  Uwzgledniajac informacje wymagane w ust. 1, 2 i 3 oraz zasady okreslone w ust. 4, pafistwa cztonkowskie
zapewniajg, aby zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji przekazywaly organom nadzoru regularne
sprawozdania do celéw nadzoru zawierajace informacje na temat dzialalno$ci i wynikéw zakladu, jego systemu
zarzadzania, profilu ryzyka, wyceny do celéw wyplacalnosci i zarzadzania kapitalem w okresie sprawozdawczym.

Czgstotliwos¢ skladania regularnych sprawozdan do celéw nadzoru jest nastgpujaca:

a) co trzy lata w przypadku malych i niezlozonych zakladéow albo, jezeli zezwala na to organ nadzoru,
maksymalnie co pig¢ lat;

b) co trzy lata w przypadku zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji innych niz male i nieztozone zaklady.

Do celéw akapitu drugiego lit. b), jezeli zostanie to uznane za konieczne, organ nadzoru moze wymagaé od
nadzorowanych zakladoéw czestszego skladania sprawozdan.”;

uchyla si¢ ust. 6, 7 1 8;
ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,9.  Komisja uzupelnia niniejszg dyrektywe poprzez przyjecie aktow delegowanych zgodnie z art. 301a
okreslajace:

a) informagje, o ktérych mowa w ust. 1-4 niniejszego artykulu;

b) kryteria dotyczace ograniczonej sprawozdawczosci do organéw nadzoru przekazywanej przez wewnetrzne
zaklady ubezpieczen i wewnetrzne zaklady reasekuracji, z uwzglednieniem charakteru, skali i ztozonosci ryzyk
tych konkretnych rodzajéw zakladéw w celu zapewnienia wlasciwego stopnia spdjnosci sprawozdawczosci do
organéw nadzoru.”;

ust. 10 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

LW celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania niniejszego artykulu EIOPA opracowuje projekty
wykonawczych standardow technicznych dotyczacych regularnej sprawozdawczosci do organéw nadzoru
w odniesieniu do wzoréw formularzy sprawozdawczych na potrzeby przekazywania informacji organom
nadzoru, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, w tym progéw opartych na ocenie ryzyka stanowigcych warunek
zastosowania wymogow sprawozdawczych w stosownych przypadkach lub wylaczen okreslonych informacji
w odniesieniu do niektérych rodzajow zakladow, takich jak wewnetrzne zaklady ubezpieczen i wewngtrzne
zaklady reasekuracji, z uwzglednieniem charakteru, skali i zlozonosci ryzyk konkretnych rodzajéw zakladéw.
EIOPA opracowuje rozwigzania informatyczne, w tym wzorce formularzy sprawozdawczych i noty objasniajace
dotyczgce przekazywania informacji, o ktérym mowa w ust. 11 2.

uchyla si¢ ust. 11;
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g) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,12. Do dnia 29 stycznia 2027 r. EIOPA przedlozy Komisji sprawozdanie w sprawie potencjalnych $rodkéw,
w tym zmian ustawodawczych, majacych na celu wypracowanie zintegrowanego gromadzenia danych, aby:

a) ograniczy¢ obszary powielefi i niesp6jnosci miedzy ramami sprawozdawczosci w sektorze ubezpieczen
a ramami sprawozdawczosci w innych sektorach branzy finansowej;

b) poprawi¢ standaryzacje danych oraz efektywna wymiane i efektywne wykorzystanie danych przekazywanych
na podstawie wszelkich unijnych ram sprawozdawczosci przez dowolny odpowiedni unijny lub krajowy
wlasciwy organ; oraz

¢) obnizy¢ koszty zgodnosci z przepisami.

EIOPA traktuje priorytetowo informacje dotyczace przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania i sprawozdawczo$é
dotyczacy instrumentéw pochodnych, lecz nie ogranicza si¢ do takich informacji.

Przy przygotowywaniu sprawozdania, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, EIOPA SciSle wspdlpracuje
z pozostalymi Europejskimi Urzedami Nadzoru i Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) oraz w stosownych
przypadkach angazuje wlasciwe organy krajowe.”;

16) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 350

Zwolnienia i ograniczenia w zakresie iloSciowej regularnej sprawozdawczosci do organéw nadzoru
przyznawane przez organy nadzoru

1. Bez uszczerbku dla art. 129 ust. 4, jezeli uprzednio okre$lone okresy, o ktérych mowa w art. 35 ust. 2
lit. a) ppkt (i), sa krotsze niz rok, zainteresowane organy nadzoru moga ograniczy¢ regularng sprawozdawczo$¢ do
organéw nadzoru, jezeli:

a) przekazanie tych informacji stanowitoby nadmierne obcigzenie w stosunku do charakteru, skali i ztozonosci ryzyk
wiasciwych dla dzialalnosci danego zakladuy;

b) informacje sa przekazywane przynajmniej raz w roku.

Na ograniczenie regularnej sprawozdawczosci do organdéw nadzoru zezwala si¢ tylko tym zakladom, ktérych faczny
udzial w rynku nie przekracza w danym panstwie cztonkowskim 20 %, odpowiednio, rynku ubezpieczen na Zycie
i reasekuracji ubezpieczen na zycie oraz rynku ubezpieczen innych niz na zycie i reasekuracji ubezpieczeni innych niz
na zycie, gdzie udzial w rynku ubezpieczeri na zycie i reasekuracji ubezpieczen na zycie jest mierzony wartoscig
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto, a udzial w rynku ubezpieczen innych niz na zycie i reasekuracji
ubezpieczen innych niz na zycie jest mierzony wielkoscig sktadek przypisanych brutto.

Ustalajac, czy zaklad kwalifikuje si¢ do takiego ograniczenia organy nadzoru priorytetowo traktuja male i nieztozone
zaklady.

2. Zainteresowane organy nadzoru moga ograniczy¢ regularng sprawozdawczo$¢ do organéw nadzoru lub
zwolni¢ zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji z obowigzku przekazywania pelnego wykazu aktywow pozycja
po pozycji, jezeli:

a) przekazanie tych informacji stanowitoby nadmierne obcigzenie w stosunku do charakteru, skali i ztozonosci ryzyk
wiasciwych dla dzialalnosci danego zaktaduy;

b) przekazanie tych informacji nie jest konieczne do prowadzenia skutecznego nadzoru nad danym zakladem;
¢) zwolnienie nie narusza stabilnosci odpowiednich systeméw finansowych w Unii; oraz
d) dany zaklad jest w stanie dostarczy¢ informacje na zadanie.

Zwolnienie z obowiazku przekazywania pelnego wykazu aktyw6éw pozycja po pozycji jest przyznawane tylko tym
zakladom, ktérych laczny udzial w rynku nie przekracza 20 %, odpowiednio, rynku ubezpieczen na zycie
i reasekuracji ubezpieczen na zycie oraz rynku ubezpieczen innych niz na zycie i reasekuracji ubezpieczeni innych niz
na zycie w danym panstwie czlonkowskim, przy czym udzial w rynku ubezpieczen na zycie i reasekuracji
ubezpieczen na Zycie jest mierzony wartoscig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto, a udzial w rynku
ubezpieczen innych niz na zycie i reasekuracji ubezpieczen innych niz na zycie jest mierzony wielkoscig sktadek
przypisanych brutto.
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Ustalajac, czy zaklad kwalifikuje si¢ do zastosowania powyzszych ograniczen lub zwolnien organy nadzoru
priorytetowo traktuja male i nieztozone zaklady.

3. Wewnetrzne zaklady ubezpieczen i wewnetrzne zaklady reasekuracji sa zwolnione z obowigzku regularnej
sprawozdawczo$ci do organéw nadzoru w zakresie pelnego wykazu aktywéw pozycja po pozydji, jezeli uprzednio
okreslone okresy, o ktérych mowa w art. 35 ust. 2 lit. a) ppkt (i), sa krotsze niz rok, pod warunkiem ze zaklady te
spelniaja oba ponizsze warunki:

a) osoby ubezpieczone i beneficjenci nalezg do jednej z nast¢pujacych kategorii:

(i) osoby prawne nalezace do grupy, w sklad ktérej wchodzi wewnetrzny zaktad ubezpieczen lub wewnetrzny
zaklad reasekuracji;

(ii) osoby fizyczne kwalifikujace si¢ do objecia umowami ubezpieczenia tej grupy, pod warunkiem ze dzialalnosé
obejmujgca te osoby fizyczne stanowi ponizej 5 % rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

b) zobowigzania ubezpieczeniowe i umowy ubezpieczenia bedace podstawa zobowigzan reaseckuracyjnych
wewnetrznego zakladu ubezpieczen lub wewnetrznego zakladu reasekuracji nie obejmujg zadnego obowiazko-
wego ubezpieczenia od odpowiedzialno$ci cywilne;j.

4. Do celéw ust. 1 i 2 niniejszego artykutu w ramach procesu nadzoru w odniesieniu do zakladow, ktére zostaly
zaklasyfikowane jako male i niezlozone zaklady, organy nadzoru oceniaja, czy przekazanie informacji stanowitoby
nadmierne obciazenie w stosunku do charakteru, skali i ztozonosci ryzyk wlasciwych dla danego zaktadu, biorac pod
uwage €O najmniej:

a) ryzyka rynkowe zwigzane z inwestycjami dokonywanymi przez zaklad;
b) poziom koncentracji ryzyka;
¢) mozliwe skutki zarzadzania aktywami zakladu dla stabilnosci finansowej;

d) systemy i struktury zakladu stuzace przekazywaniu informacji do celéw nadzoru oraz sporzadzone na pismie
zasady, o ktorych mowa w art. 35 ust. 5.

5. Do celéw ust. 1 i 2 w ramach procesu nadzoru w odniesieniu do zakladéw, ktore nie zostaly zaklasyfikowane
jako male i niezlozone zaklady, organy nadzoru oceniajg, czy przekazanie informacji stanowitoby nadmierne
obcigzenie w stosunku do charakteru, skali i ztozonosci ryzyk wlasciwych dla danego zakladu, biorac pod uwage co
najmniej ust. 4 lit. a)—d) oraz nastgpujace elementy:

a) warto$¢ skladek, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i aktywow zakladu;
b) zmiennos$¢ odszkodowan i §wiadczen wyplacanych przez zaklad;

¢) laczng liczbe grup ubezpieczent na zycie i grup ubezpieczent innych niz na zycie, w zakresie ktérych wydano
zezwolenie;

d) adekwatnos¢ systemu zarzadzania zakladem;

e) poziom S$rodkéw wiasnych na pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci i minimalnego wymogu
kapitalowego;

f) czy zaklad jest wewnetrznym zakladem ubezpieczent lub wewnetrznym zakladem reasekuracji, pokrywajacym
jedynie ryzyka zwigzane z grupa przemystowg lub handlows, do ktérej nalezy.

6. W celu zapewnienia spdjnego i konsekwentnego stosowania ust. 1-5 niniejszego artykutu EIOPA wydaje
wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 doprecyzowujace:

a) metody okrelania udzialéw w rynku, o ktérych mowa w ust. 1 akapit drugi i w ust. 2 akapit drugi niniejszego
artykuty;

b) proces, ktéry ma by¢ stosowany przez organy nadzoru w celu informowania zakladéw ubezpieczen i zaktadéw
reasekuracji o ograniczeniach lub zwolnieniach, o ktérych mowa w niniejszym artykule.
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Artykut 35b

Terminy skladania sprawozdan

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by zaklady ubezpieczerr i zaklady reasekuracji przekazywaly organom
nadzoru informacje roczne lub o mniejszej czgstotliwosci, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1-4, w terminie 16 tygodni
od zakonczenia roku obrotowego zakladu.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji przekazywaly organom
nadzoru informacje kwartalne, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1-4, w terminie pigciu tygodni od zakorniczenia
kazdego kwartalu.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji przekazywaly organom
nadzoru regularne sprawozdanie do celéw nadzoru, o ktérym mowa w art. 35 ust. 5a, w terminie 18 tygodni od
zakonczenia roku obrotowego zakladu.”;

17) art. 36 ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) systemu zarzadzania, w tym wymogéw dotyczacych kompetencji i reputacji okre$lonych w art. 42 oraz wlasnej
oceny ryzyka i wyplacalnosci okreslonych w rozdziale IV sekcja 2;7;

18) w art. 37 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 1 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,€) zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji stosuje jeden ze $rodkéw przejciowych, o ktérych mowa
w art. 308c i 308d, i spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

(i) bez zastosowania $rodka przejSciowego zaklad nie osiggnatby zgodnosci z kapitalowym wymogiem
wyplacalnosci;

(ii) zaklad nie przekazal organowi nadzoru wstepnego planu stopniowego wprowadzenia w wymaganym
terminie okreSlonym w art. 308e akapit drugi albo wymaganego sprawozdania rocznego okreslonego
w akapicie trzecim tego artykutu.”;

b) ust. 2 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

W okolicznosciach okreslonych w ust. 1 lit. d) i e) narzut kapitalowy musi by¢ wspétmierny do istotnych ryzyk
wynikajacych, odpowiednio, z faktu, ze profil ryzyka odbiega od zalozen, o czym mowa w ust. 1 lit. d) i z faktu
niespetniania wymogéw, o czym mowa w ust. 1 lit. e).”;

19) w art. 40 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Czlonkowie organéw administrujacych, zarzadzajacych i nadzorczych zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji
muszg zawsze cieszy¢ si¢ nieposzlakowana opinig i kolektywnie posiadaé wystarczajaca wiedze, umiejetnosci
i do$wiadczenie do wykonywania swoich obowigzkéw.

Czlonkowie organéw administrujacych, zarzadzajacych i nadzorczych nie moga by¢ skazani za powazne lub
powtarzajace si¢ przestepstwa zwiazane z praniem pienigdzy lub finansowaniem terroryzmu lub za inne
przestepstwa, ktére moglyby podwazal ich nieposzlakowang opini¢, w okresie co najmniej dziesigciu lat
poprzedzajacych rok, w ktérym wykonuja lub mieliby wykonywaé swoje obowiazki w danym zakladzie.”;

20) w art. 41 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 akapit trzeci zastepuje si¢ akapitami w brzmieniu:

,System zarzadzania poddaje si¢ regularnym przegladom wewnetrznym. Taki przeglad wewnetrzny obejmuje
ocen¢ adekwatnosci skladu, skutecznosci i zarzadzania wewnetrznego organu administrujgcego, zarzadzajacego
lub nadzorczego z uwzglednieniem charakteru, skali i ztozonosci ryzyk wiasciwych dla dziatalnosci danego

zakladu.

Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji wprowadzaja zasady promujace réznorodno$¢ w  organie
administrujgcym, zarzadzajacym lub nadzorczym, w tym ustanawiajac indywidualne cele ilosciowe zwigzane
z réwnowaga plci.
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21)

22)

EIOPA wydaje wytyczne odnoszace si¢ do pojecia réznorodnosci, ktére nalezy uwzgledniaé przy wyborze
cztonkéw organu administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzorczego.”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,2a.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby zaklady ubezpieczeni i zaklady reasekuracji powolywaly rézne osoby
do wykonywania czynnosci w ramach kluczowych funkgji: funkcji zarzadzania ryzykiem, funkeji aktuarialnej,
funkcji zgodnosci z przepisami i funkeji audytu wewnetrznego, oraz aby w celu unikniecia konfliktu intereséw
kazda taka funkcja byla wykonywana w sposéb niezalezny od pozostalych funkdji.

Jezeli dany zaklad zostal zaklasyfikowany jako maly i nieztozony zaklad zgodnie z art. 29b lub jezeli zaklad
uzyskal uprzednie zatwierdzenie przez organ nadzoru zgodnie z art. 29d, osoby odpowiedzialne za kluczowe
funkcje: funkcje¢ zarzadzania ryzykiem, funkcje aktuarialna i funkcje zgodnosci z przepisami mogg réwniez
wykonywa¢ czynnosci w ramach innej kluczowej funkcji niebedacej funkcja audytu wewnetrznego, lub innej
funkcji, lub by¢ cztonkami organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego, o ile spelnione sg
nastepujace warunki:

a) potencjalne konflikty intereséw sa wlasciwie zarzadzane;

b) polaczenie kilku funkcji lub polaczenie danej funkcji z czlonkostwem w organie administrujacym,
zarzadzajacym lub nadzorczym nie ma negatywnego wplywu na zdolno$¢ danej osoby do wykonywania jej
obowigzkow.”;

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3.  Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji posiadaja sporzadzone na pismie zasady dotyczace co najmniej
zarzadzania ryzykiem, kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego, wynagrodzen oraz, w stosownych
przypadkach, outsourcingu. Zaklady zapewniaja wprowadzenie tych zasad w zycie.

Sporzgdzone na piSmie zasady poddaje si¢ przegladowi co najmniej raz w roku. Podlegaja one uprzedniemu
zatwierdzeniu przez organ administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy i sa dostosowywane do wszelkich istotnych
zmian w systemie lub obszarze, ktérego dotycza. Male i niezlozone zaklady moga przeprowadzaé przeglad
rzadziej, co najmniej raz na pigé lat, chyba ze organ nadzoru stwierdzi na podstawie szczegdlnych okolicznosci
danego zakladu, ze konieczne s3 czestsze przeglady.”;

w art. 42 ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

,2.  Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powiadamiaja organ nadzoru o kazdej zmianie kregu oséb, ktére
faktycznie zarzadzaja zakladem lub sa odpowiedzialne za inne kluczowe funkcje, podajac uzasadnienie tych zmian
i wszystkie informacje niezbedne do dokonania oceny, czy nowe osoby powolane do zarzadzania zaktadem spelniaja
wymogi dotyczace kompetencji i reputacji.

3. Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powiadamiaja organ nadzoru, jezeli ktérakolwiek z 0séb, o ktérych
mowa w ust. 1, przestala spelnia¢ wymogi, o ktérych mowa w ust. 1, lub zostala zastapiona z tego powodu.

4. W przypadku gdy osoba, ktéra faktycznie zarzadza zakladem lub wykonuje czynnoici w ramach innej
kluczowej funkgji, nie spelnia wymogéw okreslonych w ust. 1, organy nadzoru sg uprawnione do zazadania od
zakladu ubezpieczen i zakladu reasekuracji usunigcia takiej osoby z tego stanowiska.”;

w art. 44 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
(i) lit. e) otrzymuje brzmienie:

,€) zarzadzanie ryzykiem operacyjnym, w tym cyberbezpieczenstwem zdefiniowanym w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/881 (*);

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/881 z dnia 17 kwietnia 2019 r. w sprawie
ENISA (Agencji Unii Europejskiej ds. Cyberbezpieczenstwa) oraz certyfikacji cyberbezpieczenstwa
w zakresie technologii informacyjno-komunikacyjnych oraz uchylenia rozporzadzenia (UE) nr 526/2013
(akt o cyberbezpieczenistwie) (Dz.U. L 151 z 7.6.2019, s. 15).%;
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(ii) dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

W przypadku gdy zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji stosuja korekte z tytutu zmiennosci, o ktérej
mowa w art. 77d, w ich planach plynnosci uwzglednia si¢ stosowanie korekty z tytutu zmiennosci i ocenia sig,
czy moga wystapi¢ ograniczenia plynnosci, ktore nie s3 spojne ze stosowaniem korekty z tytutu zmiennosci.

Przy ocenie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji uwzgledniaja
perspektywe krotko-, Srednio- i dlugoterminows.

Do celow oceny, o ktérej mowa w akapicie pigtym, organy nadzoru zapewniaja, aby zaklady — w ramach
zarzadzania ryzykiem — posiadaly strategie, zasady, procesy i systemy na potrzeby identyfikacji, pomiaru
i monitorowania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w perspektywie krétko-, Srednio- i dtugoterminowej,
a takze na potrzeby zarzadzania tymi ryzykami.”;

b) w ust. 2a wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(i) w akapicie pierwszym wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w lit. b) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
— ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(1) wrazliwo$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i dopuszczonych Srodkéw whasnych na
zaloZenia lezace u podstaw obliczania korekty dopasowujacej, w tym obliczania spreadu bazowego,
o ktérym mowa w art. 77c ust. 1 lit. b);”;

— uchyla si¢ ppkt (ii);
2) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,C) gdy stosuja korekte z tytulu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d, wrazliwo$¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych i dopuszczonych $rodkéw wlasnych na zmiany warunkow gospodar-
czych, ktére wplynelyby na spread skorygowany o ryzyko, o ktérym to spreadzie mowa w art. 77d
ust. 3.%;

(i) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

W przypadku gdy jest stosowana korekta z tytutu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d, w sporzadzonych na
piSmie zasadach dotyczacych zarzadzania ryzykiem, o ktérych mowa w art. 41 ust. 3, uwzglednia si¢ korekte
z tytulu zmienno$ci.”;

¢) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,2b.  Pafstwa czlonkowskie zapewniajg, aby zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji opracowaly
szczegdtowe plany, ktore obejmuja wymierne cele i procesy w zakresie monitorowania ryzyk finansowych
i przeciwdzialania ryzykom finansowym wynikajacym w perspektywie krotko-, Srednio- i dlugoterminowej
z czynnikow zréwnowazonego rozwoju, w tym czynnikéw wynikajacych z procesu dostosowan i tendencji
w ramach transformacji w kontekscie odpowiednich celéw regulacyjnych i aktéw prawnych Unii i panstw
cztonkowskich w odniesieniu do czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, w szczegdlnosci okreslonych
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 (*), oraz aby monitorowaly wdrazanie
tych planéw, wymiernych celéw i procesow.

W wymiernych celach i procesach w zakresie przeciwdzialania ryzykom dla zréwnowazonego rozwoju ujetych
w planach, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, uwzglednia si¢ najnowsze sprawozdania
i Srodki zalecane przez Europejski Naukowy Komitet Doradczy ds. Zmiany Klimatu, w szczegdlnosci w odniesieniu
do realizacji celéw klimatycznych Unii. W przypadku gdy zaklad ujawnia informacje dotyczace kwestii
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE, plany, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, musza by¢ spdjne z planami, o ktérych mowa w art. 19a lub 29a tej dyrektywy,
i muszg w szczegdlnosci obejmowac dzialania, ktore odnoszg si¢ do modelu biznesowego i strategii biznesowej
danego zakladu i ktére muszg by¢ sp6jne w obu planach. W stosownych przypadkach, metody i zalozenia, ktére
stanowig podstawe celow, zobowigzan i strategicznych decyzji i sa publicznie ujawniane przez zaklady, musza by¢
spojne z metodami i zalozeniami ujetymi w planach, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu.
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Ujete w planach, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, cele, procesy i dzialania majace
przeciwdziata¢ ryzykom dla zréwnowazonego rozwoju musza by¢ proporcjonalne do charakteru, skali
i ztozonosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju wigzacych si¢ z modelem biznesowym zakladow ubezpieczen
i zakladéw reasekuracji, zgodnie z art. 29 ust. 3.

2c.  Aby zapewni¢ spéjne stosowanie niniejszego artykulu, EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych doprecyzowujace:

a) minimalne standardy i metody referencyjne majace na celu identyfikacje, pomiar i monitorowanie ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju oraz zarzadzanie tymi ryzykami;

b) elementy, ktére majg zosta¢ uwzglednione w planach przygotowywanych zgodnie z ust. 2b i 2e niniejszego
artykutu i ktére obejmujg konkretne harmonogramy oraz posrednie wymierne cele koficowe i kamienie
milowe, w celu monitorowania ryzyk finansowych wynikajacych z czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
i przeciwdzialania tym ryzykom, a takze wzajemne powigzania z wymogami okreslonymi w art. 45 i 45a;

¢) podejscia nadzorcze w odniesieniu do planéw, wymiernych celow i proceséw, o ktérych mowa w ust. 2b i 2e;

R

elementy planéw, o ktérych mowa w ust. 2b i 2e niniejszego artykutu, ktére nalezy ujawnié, w tym
odpowiednie wymierne cele, zgodnie z art. 51.

EIOPA przedlozy Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, do dnia 29 stycznia 2026 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardéow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010.

2d.  Zaklad co roku ujawnia wymierne cele zawarte w planach, o ktérych mowa w ust. 2b i 2e.

2e. W przypadku gdy zaklad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaklad
reasekuracji posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowa spétka holdingowa lub
finansowa spétka holdingowa o dziatalnoSci mieszanej z siedzibg w Unii maja obowiazek sporzadzenia planu
zgodnie z ust. 2b niniejszego artykulu na poziomie grupy, panistwa czlonkowskie zapewniajg, aby jednostki
zalezne bedgce zakltadami ubezpieczen i zakladami reasekuracji objete tym planem i objete zakresem nadzoru nad
grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a) i b) byly zwolnione z obowiazku sporzadzania planu na poziomie
indywidualnym zgodnie z ust. 2b niniejszego artykulu.

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie
ustanowienia ram na potrzeby osiagniecia neutralnosci klimatycznej i zmiany rozporzadzen (WE)
nr 401/2009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo o klimacie) (Dz.U. L 243 z 9.7.2021, s. 1).”;

w art. 45 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

w ust. 1 akapit drugi dodaje si¢ litery w brzmieniu:

,d) uwzglednienie i analiz¢ sytuacji makroekonomicznej oraz mozliwych zmian makroekonomicznych i zmian
zachodzacych na rynkach finansowych;

¢) na uzasadniony wniosek organu nadzoru — uwzglednienie i analize:

(i) kwestii makroostroznoSciowych, ktére moga wplywaé na specyficzny profil ryzyka, zatwierdzone limity
tolerancji ryzyka, strategie dzialalnosci, dzialalno§¢ w zakresie oceny ryzyka przyjmowanego do
ubezpieczenia lub decyzje inwestycyjne oraz ogdlne potrzeby zakladu w zakresie wyplacalnosci, o ktérych
mowa w lit. a);

(ii) dzialalno$ci zakladu, ktéra moze wplywaé na zmiany makroekonomiczne i zmiany zachodzace na
rynkach finansowych oraz moze sta¢ si¢ Zrédtem ryzyka systemowego;

f) ogdlng zdolno$¢ zakladu do regulowania zobowigzan finansowych wobec ubezpieczajacych i innych
kontrahentéw w chwili, gdy staja si¢ one wymagalne, nawet w skrajnych warunkach.”;
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b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,la. Do celow ust. 1 lit. d) i e) zmiany makroekonomiczne i zmiany zachodzace na rynkach finansowych
obejmujg co najmniej kwestie zwigzane z nastgpujgcymi elementami:

a) poziomem stop procentowych i spreadéw;

b) poziomem indekséw rynku finansowego;

¢) inflacja;

d) wzajemnymi powigzaniami z innymi uczestnikami rynku finansowego;

¢) zmiang klimatu, pandemiami, innymi zdarzeniami masowymi i innymi katastrofami, ktére mogg mieé¢ wplyw
na zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji.

Do celow ust. 1 lit. €) ppkt (i) kwestie makroostrozno$ciowe obejmujg co najmniej prawdopodobne niekorzystne
przyszle scenariusze i ryzyka zwigzane z cyklem kredytowym i pogorszeniem koniunktury gospodarczej,
zachowaniem stadnym w inwestycjach lub nadmiernymi koncentracjami ekspozycji na poziomie sektorowym.

1b.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby analiza wymagana na podstawie ust. 1 lit. d) niniejszego artykutu
byla wspotmierna do charakteru ryzyk, a takze do skali i zlozonosci dzialalnosci zakladow. Panstwa czlonkowskie
zapewniajg, aby male i niezlozone zaklady oraz zaklady, ktére uzyskaly uprzednie zatwierdzenie od organu
nadzoru zgodnie z art. 29d, nie mialy obowigzku przeprowadzania analizy, o ktérej mowa w ust. 1
lit. €) niniejszego artykulu.”;

¢) ust. 2a otrzymuje brzmienie:

,<2a. W przypadku gdy zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji stosuje korekte dopasowujaca, o ktorej
mowa w art. 77b, korekte z tytutu zmiennosci, o ktorej mowa w art. 77d, lub $rodki przejiciowe, o ktérych mowa
w art. 77a ust. 2, art. 308c i 308d lub, w stosownych przypadkach, art. 111 ust. 1 akapit drugi i art. 111 ust. 2a,
przeprowadza on oceng zgodnosci z wymogami kapitalowymi, o ktorej mowa w ust. 1 lit. b) niniejszego artykutu,
z uwzglednieniem i bez uwzglednienia tych korekt i srodkéw przejsciowych.

W drodze odstgpstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu wymog dotyczacy oceny mechanizmu
stopniowego wprowadzania, o ktérym mowa w art. 77a, nie ma zastosowania do waluty, w przypadku ktorej
spetniony jest dowolny z nastepujacych warunkéw:

a) udzial przyszlych przeplywéw pienigznych zwigzanych ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub
reasekuracyjnymi w tej walucie w stosunku do wszystkich przysztych przeplywéw pienieznych zwigzanych
ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi nie przekracza 5 %;

b) w odniesieniu do przysztych przeplywéw pienigznych zwigzanych ze zobowiazaniami ubezpieczeniowymi lub
reasekuracyjnymi w tej walucie udzial przyszlych przepltywéw pienigznych zwigzanych z terminami
zapadalnosci, w przypadku ktérych odpowiednia struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka
jest ekstrapolowana, w stosunku do wszystkich przyszlych przeplywow pieni¢znych zwigzanych ze
zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi nie przekracza 10 %.

2b. W przypadku gdy zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji stosuje korekte z tytulu zmiennosci, o ktorej
mowa w art. 77d, ocena, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, obejmuje ponadto istotnos¢, z ktdra profil
ryzyka danego zakladu odbiega od zalozen lezacych u podstaw korekty z tytulu zmiennosci.”;

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji przeprowadzaja oceng, o ktérej mowa w ust. 1, co roku oraz
niezwlocznie po wystapieniu wszelkich znacznych zmian w ich profilu ryzyka.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji moga
przeprowadzaé oceng, o ktérej mowa w ust. 1, co najmniej raz na dwa lata oraz niezwlocznie po wystapieniu
wszelkich znacznych zmian w ich profilu ryzyka, chyba ze organ nadzoru stwierdzi na podstawie szczeg6lnych
okolicznosci danego zakladu, ze konieczna jest czestsza ocena, jezeli spelniony jest dowolny z nastepujacych
warunkow:

a) zaklad jest zaklasyfikowany jako maly i nieztozony zaklad;
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b) zaklad jest wewnetrznym zakladem ubezpieczenn lub wewnetrznym zakladem reasekuracji, ktéry spelnia
wszystkie ponizsze kryteria:

(i) osoby ubezpieczone i beneficjenci s3 osobami prawnymi nalezacymi do grupy, w ktorej sktad wchodzi
wewnetrzny zaklad ubezpieczen lub wewnetrzny zaklad reasekuracji, lub osobami fizycznymi
kwalifikujgcymi si¢ do objecia umowami ubezpieczenia tej grupy, a dzialalnos$¢ obejmujaca osoby fizyczne
kwalifikujace si¢ do objecia umowami ubezpieczenia grupy stanowi ponizej 5 % rezerw techniczno-u-
bezpieczeniowych;

(ii) zobowigzania ubezpieczeniowe i umowy ubezpieczenia bedace podstawa zobowigzan reasekuracyjnych
wewnetrznego zakladu ubezpieczen lub wewnetrznego zakladu reasekuracji nie obejmujg zadnego
obowiazkowego ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej.

Zwolnienie z obowigzku przeprowadzania corocznej oceny nie moze uniemozliwia¢ zakladowi statej identyfikacji
i pomiaru ryzyk, zarzadzania nimi, monitorowania ich oraz prowadzenia sprawozdawczosci w zakresie ryzyk.”;

dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

,8. Do celéw ust. 1 lit. d) i e), w przypadku gdy mandat makroostrozno$ciowy powierzono organom innym niz
organy nadzoru, pafstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy nadzoru przekazywaly odpowiednim podmiotom
i organom krajowym posiadajagcym mandat makroostrozno$ciowy ustalenia ze swoich ocen makroostroznoscio-
wych dotyczacych wlasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci przeprowadzonej przez zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji, o ktérej to ocenie mowa w niniejszym artykule.

Pafistwa cztonkowskie zapewniajg wspdtprace organdéw nadzoru z wszelkimi podmiotami i organami krajowymi
posiadajagcymi mandat makroostrozno$ciowy w celu analizowania wynikéw oraz w stosownych przypadkach
wskazania wszelkich kwestii makroostrozno$ciowych dotyczacych sposobu, w jaki dzialalno$¢ zakladéw moze
wplywaé na zmiany makroekonomiczne i zmiany zachodzace na rynkach finansowych.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy nadzoru informowaly dany zaklad o wszelkich kwestiach
makroostrozno$ciowych i parametrach wejsciowych istotnych dla oceny.

9.  Podejmujac decyzje, czy zwrécic sie z wnioskiem o przeprowadzenie dowolnej z analiz, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. ¢) niniejszego artykutu, do zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji bedacego jednostkg zalezng
objeta zakresem nadzoru nad grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a) i b), organ nadzoru rozwaza, czy ktérakolwiek
z tych analiz jest przeprowadzana na poziomie grupy przez zaklad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe
w innym zakladzie lub zaklad reasekuracji posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie, przez
ubezpieczeniowa spotke holdingowa lub finansowa spétke holdingowa o dzialalnosci mieszanej z siedziba
w Unil, i czy taka analiza uwzglednia specyfike tej jednostki zaleznej.

Krajowe organy nadzoru co roku przekazuja zaréwno EIOPA, jak i Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego
(ERRS) ustanowionej rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 (¥) wykaz zakladow
ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz wykaz grup, w odniesieniu do ktérych wystepuja z wnioskiem
o dodatkowe $rodki makroostroznosciowe.”;

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10922010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie

unijnego nadzoru makroostroznosciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady
ds. Ryzyka Systemowego (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 1).”;

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 45a

1.

Analiza scenariuszy zmiany klimatu

Do celéw identyfikacji i oceny ryzyk, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2, dany zaklad ocenia réwniez, czy ma

istotng ekspozycje na ryzyka zwigzane ze zmiang klimatu. W ocenie, o ktorej mowa w art. 45 ust. 1, zaklad wykazuje
istotno$¢ swojej ekspozycji na ryzyka zwigzane ze zmiang klimatu.

2.

Jezeli dany zaklad ma istotna ekspozycje na ryzyka zwiazane ze zmiana klimatu, musi okresli¢ co najmniej dwa

dlugoterminowe scenariusze zmiany klimatu, w tym:

a)

dlugoterminowy scenariusz zmiany klimatu, w ktérym wzrost temperatury na $wiecie pozostaje na poziomie
nizszym niz dwa stopnie Celsjusza;
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b) dlugoterminowy scenariusz zmiany klimatu, w ktérym wzrost temperatury na $wiecie wynosi znacznie wigcej niz
dwa stopnie Celsjusza.

3. Ocena, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1, musi zawieral przeprowadzang w regularnych odstepach czasu analize
wplywu na dzialalno$¢ zakladu dlugoterminowych scenariuszy zmiany klimatu okreSlonych zgodnie z ust. 2
niniejszego artykutu. Odstepy te musza by¢ proporcjonalne do charakteru, skali i ztozonosci ryzyk zwigzanych ze
zmiang klimatu wlasciwych dla dziatalnosci danego zakladu, lecz nie moga by¢ diuzsze niz trzy lata.

4. Dlugoterminowe scenariusze zmiany klimatu, o ktérych mowa w ust. 2, poddaje si¢ przegladowi co najmniej
raz na trzy lata i w razie potrzeby aktualizuje. Dokonujac przegladu dlugoterminowych scenariuszy zmiany klimatu,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji biora pod uwage wyniki, jakie przyniosly narzedzia i zasady stosowane
w przypadku poprzednich scenariuszy zmiany klimatu, tak aby zwigkszy¢ ich skutecznosé.

5. W drodze odstgpstwa od ust. 2, 3 i 4 male i nieztozone zaklady nie s3 zobowigzane do okreslenia scenariuszy
zmiany klimatu ani do oceny ich wplywu na dziatalno$¢ danego zakladu.”;

25) art. 51 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 51

Sprawozdanie na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej — zawarto$¢

1. Panstwa czlonkowskie, uwzgledniajac informacje wymagane zgodnie z art. 35 ust. 3 i zasady okreslone w ust. 4
tego artykutu, nakladaja na zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji wymég corocznego publicznego ujawniania
sprawozdania na temat ich wyplacalnosci i kondycji finansowe;j.

Sprawozdanie na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej zawiera dwie czesci, wyraZnie oznaczone i ujawniane
facznie. Pierwsza czg$¢ sklada si¢ z informacji skierowanych specjalnie do ubezpieczajacych i beneficjentéw, a druga —
z informacji skierowanych do oséb zawodowo dzialajacych na rynku.

la.  Cze§¢ sprawozdania na temat wyplacalnoéci i kondycji finansowej, w ktorej zamieszczone sg informacje
skierowane do ubezpieczajacych i beneficjentow, zawiera nastgpujace informacje:

a) krotki opis dziatalnosci i wynikéw zakladu;

b) krotki opis zarzadzania kapitatem i profilu ryzyka zakladu, w tym w odniesieniu do ryzyk dla zréwnowazonego

rozwoju; oraz

¢) o$wiadczenie w sprawie tego, czy zaklad ujawnia plany, o ktérych mowa w art. 19a lub 29a dyrektywy
2013/34/UE.

1b.  Cze$¢ sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej, w ktérej zamieszczone sg informacje
skierowane do oséb zawodowo dzialajacych na rynku, zawiera nastgpujace informacje, w pelnej formie albo poprzez
zamieszczenie odniesien do informacji rtéwnowaznych zaréwno pod wzgledem charakteru, jak i zakresu, publicznie
ujawnionych na mocy innych wymogéw prawnych lub regulacyjnych:

a) opis dzialalnosci i wynikéw zakltadu;
b) opis systemu zarzadzania;

¢) opis — oddzielnie dla aktywéw, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i innych zobowiazan — podstaw i metod
stosowanych do ich wyceny;

d) opis zarzadzania kapitalem i profilu ryzyka, zawierajacy co najmniej:
(i) strukture i kwote Srodkéw wihasnych oraz ich jako$é;
(ii) kwote kapitatowego wymogu wyplacalnoéci i minimalnego wymogu kapitatowego;

(i) w przypadku zakladow ubezpieczeni i zakladéw reasekuracji istotnych dla stabilnosci systeméw finansowych
w Unii — informacje na temat wrazliwosci na ryzyko;
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(iv) opcje ustanowiong w art. 304, stosowang do obliczania kapitalowego wymogu wyplacalnosci;

(v) informacje pozwalajace na wlasciwe zrozumienie gtéwnych réznic miedzy zalozeniami stanowigcymi
podstawe standardowej formuly a zalozeniami kazdego modelu wewnetrznego stosowanego przez zaktad do
obliczenia kapitalowego wymogu wyplacalnosci;

(vi) kwote niezgodnos$ci z minimalnym wymogiem kapitalowym lub istotnej niezgodnosci z kapitalowym
wymogiem wyplacalnosci w okresie sprawozdawczym, nawet jesli pdézniej zostala ona usunigta, wraz
z wyjasnieniem jej zrodet i konsekwencji, a takze wszelkich zastosowanych $rodkéw naprawczych;

e) wskazanie, czy zaklad posiada istotng ekspozycje na ryzyka zwigzane ze zmiang klimatu w nastepstwie oceny
istotnodci, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, oraz, w stosownych przypadkach, czy podjat jakiekolwiek dziatania;

f) o$wiadczenie w sprawie tego, czy zaklad ujawnia plany, o ktérych mowa w art. 19a lub 29a dyrektywy
2013/34/UE;

g) elementy, o ktorych mowa w art. 44 ust. 2c lit. d).

lc. W przypadku gdy jest stosowana korekta dopasowujaca, o ktérej mowa w art. 77b, opis, o ktérym mowa
w ust. 1b lit. ¢) oraz lit. d) ppkt (i) i (ii) niniejszego artykutu, obejmuje réwniez opis korekty dopasowujacej oraz
portfela zobowigzan i wyznaczonych aktywéw, do ktérych ma zastosowanie korekta dopasowujaca, a takze
kwantyfikacje wplywu zmiany wielkosci korekty dopasowujacej na zero na sytuacje finansowg zakladu.

Opis, o ktérym mowa w ust. 1b lit. ¢) oraz lit. d) ppkt (i) i (i) niniejszego artykulu, obejmuje réwniez o§wiadczenie
w sprawie tego, czy zaklad stosuje korekte z tytulu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d, a w przypadku gdy
stosowana jest korekta z tytulu zmiennosci, w opisie ujawnia si¢ nastgpujace informacje:

a) kwantyfikacje wplywu zmiany wielkosci korekty z tytulu zmiennosci na zero na sytuacj¢ finansowa zakladu;

b) dla kazdej odpowiedniej waluty lub, w stosownych przypadkach, kazdego odpowiedniego pafistwa, korekte
z tytulu zmiennoSci obliczong zgodnie z art. 77d oraz odpowiadajace jej najlepsze oszacowania zobowiazan
ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych.

2. Opis, o ktérym mowa w ust. 1b lit. d) ppkt (i), zawiera analiz¢ wszelkich istotnych zmian w poréwnaniu
z poprzednim okresem sprawozdawczym oraz wyja$nienie wszelkich znacznych réznic w stosunku do wartosci
takich elementéw w sprawozdaniach finansowych, a takze krotki opis mozliwosci dokonania transferu kapitatu.

W ujawnieniu kapitalowego wymogu wyplacalnosci, o ktérym mowa w ust. 1b lit. d) ppkt (i) niniejszego artykutlu,
oddzielnie wykazuje si¢ kwote obliczong zgodnie z rozdzialem VI sekcja 4 podsekcje 2 i 3 oraz wszelkie narzuty
kapitatowe ustanowione zgodnie z art. 37 lub wplyw specyficznych parametrow, ktére zaklad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji ma obowigzek zastosowaé zgodnie z art. 110, wraz ze zwigzla informacjg na temat uzasadnienia
podanego przez zainteresowany organ nadzoru.

Ujawnieniu kapitalowego wymogu wyplacalnosci towarzyszy w stosownych przypadkach wskazanie, ze jego
ostateczna kwota podlega jeszcze ocenie nadzorcze;.

3. Wewnetrzne zaklady ubezpieczen nie sg zobowigzane do ujawniania czesci skierowanej do ubezpieczajacych
i beneficjentéw i sg wylacznie zobowigzane do uwzglednienia, w czg¢sci skierowanej do 0séb zawodowo dziatajacych
na rynku, danych ilosciowych wymaganych na podstawie wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w art. 56, pod warunkiem ze zaklady te spelniajg nastepujace warunki:

a) osoby ubezpieczone i beneficjenci s3 osobami prawnymi nalezacymi do grupy, w ktorej sklad wchodzi
wewnetrzny zaklad ubezpieczen, lub osobami fizycznymi kwalifikujacymi si¢ do objecia umowami ubezpieczenia
tej grupy, a dziatalno$¢ obejmujgca osoby fizyczne kwalifikujace si¢ do objecia umowami ubezpieczenia grupy
stanowi ponizej 5 % rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

b) zobowigzania ubezpieczeniowe wewnetrznego zakladu ubezpieczen nie obejmujg zadnego obowigzkowego
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej.
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4. Wewngetrzne zaklady reasekuracji nie s3 zobowigzane do ujawniania cz¢sci skierowanej do ubezpieczajacych
i beneficjentow i sg wylacznie zobowigzane do uwzglednienia, w czg¢sci skierowanej do 0séb zawodowo dziatajacych
na rynku, danych ilosciowych wymaganych na podstawie wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w art. 56, pod warunkiem ze zaklady te spelniaja nastepujace warunki:

a) wszystkie osoby ubezpieczone i wszyscy beneficjenci s osobami prawnymi nalezacymi do grupy, w ktérej sktad
wchodzi wewnetrzny zaklad reasekuracji, lub osobami fizycznymi kwalifikujacymi si¢ do objecia umowami
ubezpieczenia tej grupy, a dzialalno$¢ obejmujaca osoby fizyczne kwalifikujace si¢ do objecia umowami
ubezpieczenia grupy stanowi ponizej 5 % rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

b) umowy ubezpieczenia bedace podstawa zobowigzan reasekuracyjnych wewnetrznego zakladu reasekuracji nie
obejmujg zZadnego obowigzkowego ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej;

¢) pozyczki udzielone przez jednostke dominujaca lub jakiekolwick przedsigbiorstwo nalezace do grupy, w tym pule
srodkéw pienieznych grup, nie przekraczaja 20 % lacznych aktywdéw posiadanych przez wewnetrzny zaklad
reasekuracji; oraz

d) maksymalng strate wynikajaca z rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto mozna ocenié w sposdb
deterministyczny bez stosowania metod stochastycznych.

5. W drodze odstepstwa od ust. 1 zaklady reasekuracji moga zdecydowal o tym, by nie ujawniaé czesci
sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej skierowanej do ubezpieczajacych i beneficjentow.

6. W drodze odstgpstwa od ust. 1b niniejszego artykutu male i nieztozone zaklady ubezpieczeti moga ujawniaé
w cze$ci sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej zawierajacej informacje skierowane do oséb
zawodowo dzialajgcych na rynku jedynie dane iloSciowe wymagane na podstawie wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w art. 56, pod warunkiem ze co trzy lata ujawniajg one pelne sprawozdanie
zawierajgce wszystkie informacje wymagane w niniejszym artykule.

7.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji ujawnialy publicznie
i przekazywaly organowi nadzoru informacje roczne lub o mniejszej czgstotliwosci, o ktorych mowa w niniejszym
artykule, w terminie 18 tygodni od zakonczenia roku obrotowego zaktadu.

8. W ramach sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji zobowigzane sa do ujawniania skutkéw stosowania, do celéw ustalenia warto$ci rezerw techniczno-u-
bezpieczeniowych zgodnie z art. 77, struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka okreslonej bez
stosowania Srodka przejsciowego na potrzeby ekstrapolacji, o ktérym mowa w art. 77e ust. 1 lit. aa), zamiast
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego wymog dotyczacy ujawniania informacji nie ma jednak zastosowania do
waluty, w przypadku ktérej spelniony jest ktérykolwiek z nastepujacych warunkéow:

a) udziat przyszlych przeplywéw pienigznych zwigzanych ze zobowiazaniami ubezpieczeniowymi lub reasekura-
cyjnymi w tej walucie w stosunku do wszystkich przyszlych przeplywéw pienieznych zwiazanych ze
zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi nie przekracza 5 %;

b) w odniesieniu do przyszlych przeplywéw pieni¢znych zwigzanych ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub
reasekuracyjnymi w tej walucie udzial przyszlych przeplywow pieni¢znych zwigzanych z terminami zapadalnosci,
w przypadku ktérych odpowiednia struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka jest ekstrapolowana,
w stosunku do wszystkich przysztych przeplywéw pienieznych zwigzanych ze zobowigzaniami ubezpieczenio-
wymi lub reasekuracyjnymi nie przekracza 10 %.”;

26) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 51a

Sprawozdanie na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej: wymogi dotyczace audytu

1. W przypadku zakladow ubezpieczeni i zakladéw reasekuracji innych niz male i nieztozone zaklady, wewngtrzne
zaklady ubezpieczenn i wewnetrzne zaklady reasekuracji bilans ujawniany w ramach sprawozdania na temat
wyplacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z art. 51 ust. 1 lub bilans ujawniany w ramach jednolitego sprawozdania
na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z art. 256 ust. 2 lit. b) podlega audytowi.
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27)

28)

2. W drodze odstepstwa od art. 29c parnistwa czlonkowskie moga rozszerzyé wymodg okreSlony w ust. 1
niniejszego artykutu na zaklady zaklasyfikowane jako male i niezlozone zaklady, wewngtrzne zaklady ubezpieczen
i wewnetrzne zaklady reasekuracji.

3. Panstwa czlonkowskie moga rozszerzy¢ zakres wymogu dotyczacego audytu, o ktérym mowa w ust. 1, na inne
elementy sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowe;.

4. Audyt przeprowadzany jest przez bieglego rewidenta lub firme audytorska zgodnie ze standardami badania
majacymi zastosowanie na podstawie art. 26 dyrektywy 2006/43/WE. Wykonujgc to zadanie, biegli rewidenci i firmy
audytorskie musza wypetnia¢ obowiazki bieglych rewidentéw okreslone w art. 72 niniejszej dyrektywy.

5. W panstwach czlonkowskich, w ktérych w dniu 28 stycznia 2025 r. prawo krajowe zezwala zarejestrowanym
aktuariuszom na przeprowadzanie audytu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, kwot naleznych z umoéw
reasekuracji 1 powiazanych pozycji, tacy zarejestrowani aktuariusze moga nadal przeprowadzaé takie audyty, pod
warunkiem Ze dzialajg zgodnie z wiazgcymi standardami, ktére zapewniaja wysokiej jakosci audyt i obejmuja co
najmniej obszar praktyki audytorskiej, niezaleznosci i wewnetrznej kontroli jako$ci podczas przeprowadzania takich
audytéw, oraz zgodnie z obowigzkami, o ktorych mowa w art. 72.

6. Wraz ze sprawozdaniem na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji przekazujg organowi nadzoru oddzielne sprawozdanie, zawierajace opis charakteru i wyniki audytu,
przygotowane przez bieglego rewidenta lub firme¢ audytorska.”;

w art. 52 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 1 dodaje si¢ litery w brzmieniu:

,€) lacznej liczby zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji, z podzialem na male i nieztozone zaklady oraz
inne, stosujacych uproszczenia lub $rodki proporcjonalnosci, oraz liczby zakltadéw stosujacych poszczegélne
srodki proporcjonalnosci;

iczby grup, z podzialem na male i niezlozone grupy oraz inne, stosujacych uproszczenia lub $rodki
f) liczby grup, z podziak fe i nieztoz grupy i jacych up ia lub $rodki
proporcjonalnosci, oraz liczby grup stosujacych poszczegélne Srodki proporcjonalnosci.”;

b) w ust. 2 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

o) dla kazdego panstwa czlonkowskiego — liczbe zaktadéw ubezpieczen i zakltadow reasekuracji oraz liczbe grup,
z podzialem na, odpowiednio, male i nieztozone zaklady lub grupy oraz inne, stosujacych uproszczenia lub
$rodki proporcjonalnosci, oraz liczbe zakladéow lub grup stosujacych konkretne uproszczenia i inne $rodki
proporcjonalnosci.”;

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  EIOPA przekazuje Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji informacje, o ktérych mowa w ust. 2,
wraz ze sprawozdaniem przedstawiajacym stopienl spdjnosci w zakresie nadzoru miedzy organami nadzoru
w poszczegélnych panstwach czlonkowskich w odniesieniu do stosowania narzutéw kapitalowych i srodkéw
proporcjonalnosci.

4. EIOPA ocenia skutki stosowania kryteriéw okreslonych w art. 29a ust. 1 do celéw wskazywania malych
i nieztozonych zakladéw oraz kryteriow okreSlonych w art. 213a ust. 1 do celéw wskazywania malych
i nieztozonych grup, przynajmniej w odniesieniu do celéw dotyczacych ochrony ubezpieczajacych, stabilnosci
finansowej i rownych warunkéw dzialania. EIOPA przedlozy Komisji sprawozdanie ze swoich ustaleit do dnia
31 stycznia 2030 r. W stosownych przypadkach w sprawozdaniu rozwazona zostanie mozliwo$¢ zmiany tych
kryteriow.”;

art. 53 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Ust. 11i 2 niniejszego artykutu nie stosuje si¢ w odniesieniu do informacji, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1a
lit. b) oraz art. 51 ust. 1b lit. d) i €).”;
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29) wart. 56 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,EIOPA opracowuje rozwigzania informatyczne na potrzeby procedur, formatéw i wzorcéw formularzy, o ktérych
mowa w akapicie drugim, w tym na potrzeby not objasniajacych.”;

30) art. 58 ust. 3 lit. a) i b) otrzymuje brzmienie:
,) jezeli potencjalny nabywca znajduje si¢ lub podlega regulacji poza Unig; lub

b) jezeli potencjalny nabywca jest osoba fizyczng lub prawng niepodlegajaca nadzorowi na podstawie niniejszej
dyrektywy, dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/6 5/WE (*), dyrektywy 2013/36/UE lub dyrektywy
2014/65]UE.

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartos$ciowe (UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).”;

31) w art. 60 ust. 1 lit. a) wyrazy ,art. la pkt 2 dyrektywy 85/611/EWG” zastgpuje si¢ wyrazami ,art. 2 ust. 1
lit. b) dyrektywy 2009/65/WE’:

32) art. 62 akapit pierwszy zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

W przypadku gdy wplyw wywierany przez osoby, o ktérych mowa w art. 57, moze stanowi¢ przeszkode
w prawidlowym i ostroznym zarzadzaniu zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji, panstwa cztonkowskie
wymagaja od organu nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby zakladu, w ktérym posiadany jest znaczny pakiet
akgji, w odniesieniu do ktérego podjeto starania o nabycie znacznego pakietu akji lub zwigkszono znaczny pakiet
akcji, zastosowania odpowiednich $rodkéw w celu zakonczenia takiego stanu.”;

33) wart. 63 akapit drugi wyrazy ,dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢ wyrazami ,dyrektywy 2014/65/UE";
34) w art. 64 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Akapity pierwszy, drugi i trzeci niniejszego artykulu nie uniemozliwiajg organom nadzoru publikowania wyniku
testow warunkow skrajnych przeprowadzonych zgodnie z art. 34 ust. 4 niniejszej dyrektywy lub art. 32
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 ani przekazywania wynikéw testow warunkéw skrajnych EIOPA na potrzeby
publikowania przez EIOPA wynikéw ogdlnounijnych testéw warunkéw skrajnych.”;

35) wart. 68 ust. 1 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

LArt. 64 akapit pierwszy i art. 67 nie uniemozliwiaja wymiany informacji miedzy organami nadzoru a organami
podatkowymi w tym samym panstwie cztonkowskim w zakresie, w jakim taka wymiana jest dozwolona na mocy
prawa krajowego. W przypadku gdy informacje te pochodza z innego pafnistwa czlonkowskiego, moga one by¢
przedmiotem wymiany wylacznie za wyrazna zgoda organu, od ktérego pochodzg.”;

36) wart. 70 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w lit. a) wyrazy ,Europejskiemu Bankowi Centralnemu (EBC)” zastepuje si¢ wyrazem ,EBC”;

b) w lit. ¢) wyrazy ,Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) ustanowionej na mocy rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 19" zastepuje si¢ wyrazem ,ERRS”;

37) wart. 72 ust. 1 formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,1.  Panfstwa czlonkowskie gwarantujg co najmniej, ze osoby zatwierdzone w rozumieniu dyrektywy 2006/43[WE,
wykonujace w zakladzie ubezpieczen lub zakladzie reasekuracji badanie ustawowe, o ktérym mowa w art. 34 lub 35
dyrektywy 2013/34/UE lub art. 73 dyrektywy 2009/65/WE lub jakiekolwiek inne zadanie przewidziane prawem,
majg obowiazek niezwlocznego zglaszania organom nadzoru wszelkich faktow lub decyzji dotyczacych tego zakladu,
o ktérych zdobeda informacje w trakcie wykonywania swoich zadan i ktére moga doprowadzi¢ do:”;

38) wart. 77 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 5 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
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39)

W przypadku gdy zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji oddzielnie wyceniajg najlepsze oszacowanie
i margines ryzyka, margines ryzyka oblicza si¢ przez okreSlenie kosztu pozyskania kwoty dopuszczonych
srodkéw wlasnych odpowiadajacej kapitalowemu wymogowi wyplacalnosci z uwzglednieniem uplywu czasu,
koniecznej do pokrycia zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w calym okresie ich trwania. Korekta
kapitatlowego wymogu wyplacalno$ci ma postaé zaleznego od czasu elementu wykladniczego.”;

b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,6.  Przyjmuje sig, Ze stopa kosztu kapitatu, o ktérej mowa w ust. 5, wynosi 4,75 % od dnia 30 stycznia 2027 r.
Okresowy przeglad, o ktéorym mowa w ust. 5 akapit drugi, zostanie przeprowadzony przez Komisje¢ nie wezesniej
niz dnia 31 stycznia 2032 r.

7. W przypadku gdy umowy ubezpieczenia i umowy reasekuracji zawierajg opcje i gwarancje finansowe,
metody stosowane w celu obliczenia najlepszego oszacowania musza odpowiednio odzwierciedlaé fakt, ze
warto$¢ biezaca przeplywéw pieni¢znych wynikajacych z tych uméw moze zaleze¢ zaréwno od oczekiwanego
wyniku przyszlych zdarzen i zmian, jak i od potencjalnych odchylen faktycznego wyniku od oczekiwanego
wyniku w niektorych scenariuszach.

8.  Niezaleznie od ust. 7 zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji zaklasyfikowane jako male i niezlozone
zaklady oraz zaklady, ktére uzyskaly uprzednie zatwierdzenie od organu nadzoru, moga stosowaé ostrozna
wyceng deterministyczna najlepszego oszacowania w przypadku zobowigzan z tytulu ubezpieczenia na zycie
z opcjami i gwarancjami nieuznawanymi za istotne.”;

art. 77a otrzymuje brzmienie:

JArtykut 77a

Ekstrapolacja odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka

1. Przy ustalaniu odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka, o ktorej mowa
w art. 77 ust. 2, wykorzystuje si¢ informacje wynikajace z odpowiednich instrumentéw finansowych oraz zachowuje
si¢ sp6jnos¢ z tymi informacjami. Przy takim ustalaniu uwzglednia si¢ odpowiednie instrumenty finansowe o takich
terminach zapadalnosci, w przypadku ktérych rynki tych instrumentéw finansowych sa glebokie, plynne
i przejrzyste. Dla terminéw zapadalnosci wykraczajacych poza pierwszy punkt wygladzania odpowiednia stopg
procentowa wolng od ryzyka ekstrapoluje si¢ zgodnie z akapitem trzecim. Pierwszym punktem wygladzania
w odniesieniu do waluty jest najdluzszy termin zapadalnosci, w przypadku ktérego spelnione sg nastepujace warunki:

a) rynki instrumentéw finansowych o takim terminie zapadalnosci sa glebokie, plynne i przejrzyste;

b) odsetek pozostajacych w obrocie obligacji o takim lub dtuzszym terminie zapadalnosci wsrdd wszystkich obligacji
pozostajacych w obrocie denominowanych w tej walucie jest wystarczajaco wysoki.

Ekstrapolowana czg$¢ odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka opiera si¢ na stopach
forward, ktére od stopy forward obowigzujacej w pierwszym punkcie wygladzania stopniowo zbiegaja si¢ do
ostatecznej stopy forward.

Ekstrapolowana stopa forward jest réwna $redniej wazonej plynnej stopy forward i ostatecznej stopy forward. Plynna
stopa forward opiera si¢ na jednej stopie forward lub zbiorze stop forward powigzanych z najdtuzszymi terminami
zapadalnosci, w przypadku ktérych odpowiedni instrument finansowy mozna zaobserwowac na glebokim, ptynnym
i przejrzystym rynku. W przypadku termindéw zapadalno$ci o dtugosci co najmniej 40 lat od pierwszego punktu
wygladzania waga ostatecznej stopy forward wynosi co najmniej 77,5 %.

W ekstrapolowanej cze$ci odpowiednich stép procentowych wolnych od ryzyka uwzglednia si¢ informacje
z instrumentéw finansowych innych niz obligacje w przypadku gdy rynki tych instrumentéw finansowych sa
glebokie, plynne i przejrzyste.

2. Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji moga, pod warunkiem uprzedniego zatwierdzenia przez ich organ
nadzoru, stosowa¢ mechanizm stopniowego wprowadzania okre§lony w akapicie drugim.

Mechanizm stopniowego wprowadzania, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, sklada si¢ z nastepujacych
elementéw:

a) w dniu 30 stycznia 2027 r. parametry okreslajace szybkos¢ zbiegania si¢ stép forward do ostatecznej stopy
forward dla ekstrapolacji ustala si¢ w taki sposob, aby struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka
byta wystarczajaco podobna do struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka w tym dniu okre$lonej
zgodnie z zasadami ekstrapolacji majacymi zastosowanie w dniu 29 stycznia 2027 r.;
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b) parametry okreslajace szybkos¢ zbiegania si¢ stop forward do ostatecznej stopy forward dla ekstrapolacji sg
obnizane liniowo na poczatku kazdego roku kalendarzowego w taki sposéb, aby ostateczne parametry
ekstrapolacji byly stosowane od dnia 1 stycznia 2032 r.

Mechanizm stopniowego wprowadzania, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, nie moze mieé
wplywu na ustalanie glebokosci, pltynnosci i przejrzystosci rynkéw finansowych ani pierwszego punktu wygladzania,
o ktérych mowa w ust. 1.

Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji stosujace akapity pierwszy i drugi niniejszego ustepu, w czgsci swojego
sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej zawierajacej informacje skierowane do 0séb zawodowo
dzialajacych na rynku, o ktérej to cz¢Sci mowa w art. 51 ust. 1b, publicznie ujawniaja:

a) fakt, Ze stosujg one mechanizm stopniowego wprowadzania do celéw ekstrapolacji; oraz
b) kwantyfikacje wplywu niestosowania mechanizmu stopniowego wprowadzania na ich sytuacje finansowa.

3. Niezaleznie od ust. 1 w dniu 28 stycznia 2025 r. pierwszym punktem wygladzania dla euro jest termin
zapadalnosci wynoszacy 20 lat.”;

40) wart. 77b ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do celéw akapitu pierwszego lit. i) grupowa umowe ubezpieczenia na zycie uznaje si¢ za jedng umowe.”;
41) w art. 77d wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 1-4 otrzymujg brzmienie:

,1.  Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji mégh stosowac korekte
z tytulu zmiennosci do odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka stosowanej przy
obliczaniu najlepszego oszacowania, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2, pod warunkiem uprzedniego zatwierdzenia
przez organy nadzoru, jezeli spelnione s3 co najmniej nastgpujace warunki:

a) korekta z tytulu zmiennosci dla danej waluty jest stosowana przy obliczaniu najlepszego oszacowania
wszystkich zobowigzan ubezpieczeniowych i zobowigzan reasekuracyjnych zakladu denominowanych w tej
walucie, gdy odpowiednia struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka stosowana przy obliczaniu
najlepszego oszacowania dla tych zobowigzan nie zawiera korekty dopasowujacej, o ktérej mowa w art. 77b;

b) zaklad wykaze w sposéb zadowalajacy organ nadzoru, ze posiada odpowiednie procesy obliczania korekty
z tytulu zmiennosci zgodnie z ust. 3 i 4 niniejszego artykutu.

la.  Niezaleznie od ust. 1 niniejszego artykulu zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, ktére stosowaly
korekte z tytulu zmiennosci do odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
stosowanej przy obliczaniu najlepszego oszacowania, o ktéorym mowa w art. 77 ust. 2, przed dniem 29 stycznia
2026 r. moga bez koniecznosci uzyskania od organu nadzoru uprzedniego zatwierdzenia nadal stosowaé korekte
z tytulu zmiennosci, o ile spelniajg warunki dotyczace uprzedniego zatwierdzenia na mocy ust. 1 niniejszego
artykutu na dzien 30 stycznia 2027 r.

1b.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja posiadanie przez organy nadzoru uprawnien do wymagania od zakladu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, by zaprzestal stosowania korekty z tytulu zmiennosci do odpowiedniej
struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka stosowanej przy obliczaniu najlepszego oszacowania,
o ktorym mowa w art. 77 ust. 2, w przypadku gdy zaklad przestal spelnia¢ warunki dotyczace uprzedniego
zatwierdzenia okre§lone w prawie krajowym zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu. Jezeli zaklad przywroci
zgodno$¢ z tymi warunkami, moze zwrdci¢ si¢ do organéw nadzoru o uprzednie zatwierdzenie stosowania
korekty z tytulu zmiennosci do odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
stosowanej przy obliczaniu najlepszego oszacowania na podstawie ust. 1 niniejszego artykutu.

lc.  Zaklady ubezpieczenn i zaklady reasekuracji moga, z zastrzezeniem uzyskania od organu nadzoru
uprzedniego zatwierdzenia, zastosowaé korekte specyficzng dla danego zakladu do skorygowanego o ryzyko
spreadu dla waluty, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli:

a) spread skorygowany o ryzyko przekroczyt spread skorygowany o ryzyko obliczony na podstawie portfela
inwestycji zaktadu w instrumenty dluzne za cztery kwartalne okresy sprawozdawcze przed dniem
sprawozdawczym; oraz
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b) informacje, ktére sg nieodtgcznie zwigzane z odpowiednimi aktywami zakladu i ktére sa przekazywane przez
zaklad zgodnie z art. 35 ust. 1-4, sg wystarczajacej jakosci, aby umozliwi¢ rzetelne i wiarygodne obliczenie tej
korekty.

Korekta ta wynosi 105 % lub odpowiada stosunkowi spreadu skorygowanego o ryzyko obliczonego na podstawie
portfela inwestycji danego zaktadu w instrumenty dtuzne do spreadu skorygowanego o ryzyko obliczonego na
podstawie portfela referencyjnego dla danej waluty, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza. Spread
skorygowany o ryzyko na podstawie portfela inwestycji danego zakladu w instrumenty dtuzne oblicza si¢ w taki
sam sposéb jak spread skorygowany o ryzyko na podstawie portfela referencyjnego dla danej waluty, lecz przy
uzyciu specyficznych dla zakladu danych dotyczacych wag i $redniego czasu trwania odpowiednich podklas
w portfelu inwestycji danego zakladu w instrumenty dtuzne dla danej waluty.

Jezeli korekta zostanie zastosowana, korekty z tytulu zmiennosci nie zwigksza si¢ o korekte z tytulu zmiennosci
w skali makro, o ktérej mowa w ust. 4.

Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji natychmiast zaprzestaja stosowania tej korekty, gdy powoduje ona
zwigkszenie skorygowanego o ryzyko spreadu dla waluty, o ktérym mowa w ust. 3, przez dwa kolejne kwartalne
okresy sprawozdawcze.

2. Dla kazdej odpowiedniej waluty korekta z tytutu zmiennosci do odpowiedniej struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka opiera si¢ na spreadzie pomigdzy stopa procentowg mozliwa do uzyskania
z portfela referencyjnego inwestycji w instrumenty dluzne dla tej waluty a stopami odpowiedniej podstawowej
struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka dla tej waluty.

Portfel referencyjny inwestycji w instrumenty dluzne dla danej waluty musi by¢ reprezentatywny dla aktywéw,
ktore s3 denominowane w tej walucie i w ktdre inwestujg zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji w celu
pokrycia najlepszego oszacowania dla zobowigzani ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych denominowanych w tej
walucie.

3. Warto$¢ korekty z tytulu zmiennosci do stopy procentowej wolnej od ryzyka dla danej waluty oblicza si¢
w nastepujacy sposob:

VA_ =85% CSSR_ - RCS,
gdzie:
a) VA_ oznacza korekte z tytulu zmiennosci dla waluty cu;

b) CSSR_ oznacza wspétczynnik wrazliwosci zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji na spread kredytowy
dla waluty cu;

¢) RCS_ oznacza skorygowany o ryzyko spread dla waluty cu.

VA , stosuje si¢ do odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka, ktéra nie jest
uzyskiwana za pomocy ekstrapolacji zgodnie z art. 77a. W przypadku gdy w ekstrapolowanej czesci
odpowiednich stép procentowych wolnych od ryzyka uwzglednia si¢ informacje z instrumentéw finansowych
innych niz obligacje na podstawie art. 77a ust. 1, VA  stosuje si¢ réwniez do stép procentowych wolnych od
ryzyka wynikajacych z tych instrumentéw finansowych. Ekstrapolacja odpowiedniej struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka musi opierac si¢ na tych skorygowanych stopach procentowych wolnych od ryzyka.

CSSR_, nie moze mie¢ wartosci ujemnej ani wyzszej niz jeden. Przyjmuje on wartodci nizsze niz jeden
w przypadku, gdy wrazliwo$¢ aktywow zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji w danej walucie na zmiany
spreadow kredytowych jest nizsza niz wrazliwo$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tego zakladu w tej
walucie na zmiany stép procentowych.

RSC_, oblicza si¢ jako réznice miedzy spreadem, o ktérym mowa w ust. 2, a czescig tego spreadu, ktora jest
zwigzana z realistyczng oceng oczekiwanych strat lub nieoczekiwanym ryzykiem kredytowym lub innym
ryzykiem zwigzanym z aktywami.

Czgs$¢ spreadu, ktdra jest zwigzana z realistyczng ocena oczekiwanych strat, nieoczekiwanym ryzykiem
kredytowym lub innym ryzykiem, oblicza si¢ jako odsetek spreadéw. Odsetek ten zmniejsza si¢ wraz ze wzrostem
spreaddéw i pozwala na rozréznienie co najmniej trzech nastepujgcych przypadkow:

a) gdy spready nie przekraczajg ich dlugoterminowej Sredniej wartosci;
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b) gdy spready przekraczaja ich dlugoterminowa S$rednia warto$¢, ale nie przekraczaja dwukrotnosci ich
dlugoterminowej $redniej wartosci;

¢) gdy spready przekraczajg dwukrotno$¢ ich dlugoterminowej $redniej wartosci.
Korekta ryzyka nigdy nie przekracza odpowiedniego odsetka dtugoterminowych srednich spreadéw.

W drodze odstgpstwa od akapitu pierwszego zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji majace siedzibg
w panstwie cztonkowskim, ktrego waluta jest powigzana z euro i spelnia szczegbtowe kryteria dotyczace korekt
dla walut powigzanych z euro w celu ulatwienia obliczania podmodutu ryzyka walutowego, ustanowione zgodnie
z art. 111 ust. 1 lit. p), mogg — przy obliczaniu korekty z tytulu zmiennosci do stép procentowych wolnych od
ryzyka dla waluty powigzanej oraz korekty z tytulu zmiennosci do stép procentowych wolnych od ryzyka
w odniesieniu do euro — oblicza¢ jedng warto$¢ CSSR_ zaréwno dla swojej waluty lokalnej, jak i euro, tjcznie
uwzgledniajac aktywa i zobowigzania denominowane w euro i ich walucie lokalne;j.

4. Bez uszczerbku dla ust. 1c korekte z tytutu zmiennosci dla euro zwigksza si¢ o korekte z tytutu zmiennosci
w skali makro. Korekte z tytulu zmiennosci w skali makro oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

VA, e = 85 % CSSR,,, max(RCS,-1.3RCS,, 0),
gdzie:
a) VAp, macro 0Znacza korekte z tytutu zmiennodci w skali makro dla pafistwa co;

b) CSSR, = oznacza wspélezynnik wrazliwosci zakltadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji na spread
kredytowy dla euro;

¢) RCS_ oznacza spread skorygowany o ryzyko dla panstwa co;
d) RCS, oznacza spread skorygowany o ryzyko dla euro;
) ®,, oznacza krajowy wspotczynnik korekty dla pafstwa co.

CSSR,  oblicza si¢ jako wspolczynnik wrazliwosci zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji na spread

Euro

kredytowy dla euro zgodnie z ust. 3.

RCS_, oblicza si¢ w ten sam spos6b co spread skorygowany o ryzyko dla euro zgodnie z ust. 3, lecz na podstawie
portfela referencyjnego reprezentatywnego dla aktywéw, w ktére inwestujg zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji w celu pokrycia najlepszego oszacowania dla zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych
z produktéw sprzedawanych na rynku ubezpieczen w tym panstwie i denominowanych w euro.

RCS,  oblicza si¢ jako spread skorygowany o ryzyko dla euro zgodnie z ust. 3.

Euro

Krajowy wspolczynnik korekty, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym lit. ¢), oblicza si¢ w naste¢pujacy sposéb:

o, = max(min/o}(((RCS,_*-0.6 %)/0.3 %);1);0)

co

gdzie RCS_* oznacza spread skorygowany o ryzyko dla pafistwa co, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. c),
pomnozony przez odsetek inwestycji w instrumenty dtuzne w stosunku do tacznych aktywéw posiadanych przez
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, ktére otrzymaly zezwolenie na prowadzenie dzialalnoci w panstwie
co.

4a.  Aby obliczy¢ spread lezacy u podstaw korekty z tytulu zmiennosci, dla kazdej waluty i kazdego panstwa
spread, o ktérym mowa w ust. 2 i 4, jest rowny wazonej wartoscig sumie Sredniego spreadu walutowego dla
obligacji skarbowych i $redniego spreadu walutowego dla obligacji innych niz obligacje skarbowe, pozyczek
i sekurytyzacji. Do celéw tego obliczenia odpowiednimi wagami s3: stosunek wartosci obligacji skarbowych
wchodzacych w sklad portfela referencyjnego aktywéw dla danej waluty lub danego panstwa do wartosci
wszystkich aktywéw wchodzacych w sklad tego portfela referencyjnego oraz stosunek wartosci obligacji innych
niz obligacje skarbowe, pozyczek i sekurytyzacji wchodzacych w sklad portfela referencyjnego aktywéw dla tej
waluty lub tego panistwa do warto$ci wszystkich aktywoéw wchodzacych w sklad tego portfela referencyjnego.”;
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42) wart. 77e wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) dodaje si¢ litery w brzmieniu:

,aa) do celéw ujawniania informacji zgodnie z art. 51 ust. 8 — odpowiednig struktur¢ terminowg stopy
procentowej wolnej od ryzyka bez uwzglednienia korekty dopasowujacej ani korekty z tytutu zmiennosci
i wyznaczong bez stosowania mechanizmu stopniowego wprowadzania na potrzeby ekstrapolacji
okreslonego w art. 77a ust. 2;

ab) zestaw scenariuszy, ktore maja by¢ stosowane do celow ostroznej wyceny deterministycznej najlepszego
oszacowania dla zobowigzan w zakresie ubezpieczen na zycie zgodnie z art. 77 ust. 8;";

(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) dla kazdej odpowiedniej waluty i kazdego odpowiedniego krajowego rynku ubezpieczen — spread
skorygowany o ryzyko, o ktéorym mowa, odpowiednio, w art. 77d ust. 3 i 4,

(ili) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,d) dla kazdego odpowiedniego panstwa czlonkowskiego — odsetek inwestycji w instrumenty diuzne
w stosunku do facznych aktywéw posiadanych przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, ktére
otrzymaly zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w danym panstwie, o czym mowa w art. 77d ust. 4.

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,la.  Dla kazdej odpowiedniej waluty i kazdego terminu zapadalnosci, w przypadku gdy rynki odpowiednich
instrumentéw finansowych lub obligacji o tym terminie zapadalnosci sa glebokie, plynne i przejrzyste, EIOPA
opracowuje i publikuje co najmniej raz na rok odsetek obligacji o takim lub dluzszym terminie zapadalnosci
wsrod wszystkich obligacji denominowanych w tej walucie, o czym mowa w art. 77a ust. 1.”;

¢) ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

LW celu zapewnienia jednolitych warunkéw obliczania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz
podstawowych $rodkéw wlasnych Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze okreslajace, w odniesieniu do kazdej
odpowiedniej waluty, informacje techniczne, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, oraz pierwszy punkt
wygladzania zgodnie z art. 77a ust. 1. W tych aktach wykonawczych moga by¢ wykorzystywane informacje
publikowane przez EIOPA zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu.”;

&

ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,W odniesieniu do walut, w przypadku gdy w aktach wykonawczych, o ktérych mowa w ust. 2, nie zostanie
okreslony spread skorygowany o ryzyko, o ktérym mowa w ust. 1 lit. ¢), do odpowiedniej struktury terminowej
stopy procentowej wolnej od ryzyka stosowanej przy obliczaniu najlepszego oszacowania nie stosuje si¢ korekty
z tytulu zmienno$ci. W odniesieniu do panstw czlonkowskich, ktérych waluta jest euro, i w przypadku gdy
w aktach wykonawczych, o ktorych mowa w ust. 2, nie zostanie okreSlony spread skorygowany o ryzyko,
o ktérym mowa w ust. 1 lit. ¢), ani odsetek, o ktérym mowa w ust. 1 lit. d), do korekty z tytulu zmiennosci nie
dodaje si¢ korekty z tytutu zmiennosci w skali makro.”;

e) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
,4. Do celow ust. 2 niniejszego artykutu pierwszy punkt wygladzania dla waluty okreslony w akcie
wykonawczym nie moze zosta¢ zmieniony, chyba ze ocena odsetkéw obligacji o terminie zapadalnosci dtuzszym
niz dany termin zapadalnosci lub réwnym temu terminowi wsréd wszystkich obligacji denominowanych w tej
walucie wskazuje na inny pierwszy punkt wygladzania na podstawie art. 77a ust. 1 i odsetek okreslony w aktach
delegowanych, o ktérych mowa w art. 86 ust. 1 lit. b) ppkt (iii), przez co najmniej dwa kolejne lata.”;

43) w art. 86 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) dodaje si¢ litere w brzmieniu:
,aa) ostrozna wycene deterministyczng, o ktérej mowa w art. 77 ust. 8, jak réwniez warunki, na jakich

wycena ta moze by¢ stosowana do celéw wyceny najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych z opcjami i gwarancjami;”;
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(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) metody, zasady i techniki stuzace do okre$lania odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka, ktére maja by¢ stosowane przy obliczaniu najlepszego oszacowania, o ktérym mowa
w art. 77 ust. 2, w szczeg6lnosci:

(i) formule stuzaca do ekstrapolacji, o ktérej mowa w art. 77a ust. 1, w tym parametry, ktore okreslaja
szybko$¢ zbiegania si¢ ekstrapolacji;

(i) metod¢ okreslania glebokosci, plynnosci i przejrzystosci rynkéw instrumentéw finansowych, o czym
mowa w art. 77a ust. 1;

(iii) zalezne od waluty progi procentowe, ponizej ktérych udzial obligacji o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz dany termin zapadalnosci lub réwnym temu terminowi wsréd wszystkich obligacji jest
uznawany za niski do celéw art. 77a ust. 1;

(iv) mechanizm stopniowego wprowadzania, o ktérym mowa w art. 77a ust. 2;”
(iti) lit. i) otrzymuje brzmienie:
,i) metody i zalozenia na potrzeby obliczania korekty z tytutu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d, w tym:

(i) formule sluzaca do obliczania wspélczynnika wrazliwosci na spread kredytowy, o ktérym to
wspotczynniku mowa w art. 77d ust. 3 i 4;

(ii) dla kazdej odpowiedniej klasy aktywow — odsetek spreadu, ktory odpowiada czesci spreadu zwiazanej
z realistyczng ocena oczekiwanych strat, nieoczekiwanym ryzykiem kredytowym lub jakimkolwiek innym
ryzykiem, obliczanej zgodnie z art. 77d ust. 3; odsetek taki zmniejsza si¢ wraz ze wzrostem spread6w
i pozwala na rozrdznienie co najmniej trzech nastepujacych przypadkéw:

1) gdy spready nie przekraczajg ich dlugoterminowej $redniej wartosci;

2) gdy spready przekraczajg ich dlugoterminowa Srednia wartos¢, ale nie przekraczajg dwukrotnosci ich
dlugoterminowej $redniej wartosci;

3) gdy spready przekraczaja dwukrotno$¢ ich dlugoterminowej Sredniej wartosci.
Korekta ryzyka nigdy nie przekracza odpowiedniego odsetka dtugoterminowych $rednich spreadéw.”;
b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,1a.  Komisja moze uzupelnia¢ niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie aktow delegowanych zgodnie z art. 301a
okreslajace kryteria kwalifikowalnosci aktywow, ktére mozna wlaczy¢ do portfela aktywéw, o ktorym mowa
w art. 77b ust. 1 lit. a).

1b. W przypadku gdy okresowy przeglad stopy kosztu kapitatu, o ktorej mowa w art. 77 ust. 5, wykaze, ze
przyjeta warto$¢ nie jest juz odpowiednia, Komisja moze przyjac akt delegowany zmieniajacy przyjeta wartosé
stopy kosztu kapitalu okreslong w art. 77 ust. 6. Komisja moze ustali¢ przyjeta warto$¢ stopy kosztu kapitatu
wylacznie na poziomie nie nizszym niz 4 % i nie wyzszym niz 5 %.”;

¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,2a. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania art. 77 ust. 8 EIOPA opracowuje projekty
wykonawczych standardéw technicznych precyzujgcych metode okreslania zestawu scenariuszy, ktére majg by¢
stosowane do celéw ostroznej wyceny deterministycznej najlepszego oszacowania zobowigzan z tytulu
ubezpieczenia na zycie, o ktérych mowa w tym ustgpie. EIOPA przedlozy Komisji te projekty wykonawczych
standardéw technicznych do dnia 29 stycznia 2026 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.”;
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art. 92 ust. la i 2 otrzymuja brzmienie:

,la. Komisja uzupelnia niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie zgodnie z art. 30la aktow delegowanych
okreslajagcych traktowanie udzialéw kapitalowych w rozumieniu art. 212 ust. 2 akapit trzeci w instytucjach
finansowych i instytucjach kredytowych w odniesieniu do okreslania wysokosci srodkéw wiasnych, w tym podejscia
do dokonywania odliczeni istotnych udziatéw kapitalowych w instytucjach kredytowych i instytucjach finansowych
od podstawowych Srodkéw wilasnych zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji.

Niezaleznie od odliczen udzialéw kapitatowych od dopuszczonych $rodkéw wiasnych na pokrycie kapitalowego
wymogu wyplacalnosci, jak okreslono w akcie delegowanym przyjetym na podstawie akapitu pierwszego niniejszego
ustepu, do celéw okreslenia podstawowych $rodkéw wlasnych, o ktérych mowa w art. 88, organy nadzoru moga
zezwoli¢ zakladowi ubezpieczent lub zakladowi reasekuracji na nieodliczanie wartosci jego udzialu kapitatowego
w instytucji kredytowej lub instytucji finansowej, o ile spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji znajduje si¢ w jednej z nastgpujgcych sytuacji:

(i) instytucja kredytowa lub instytucja finansowa oraz zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji naleza do tej
samej grupy, zdefiniowanej w art. 212, do ktérej ma zastosowanie nadzér nad grupa zgodnie z art. 213 ust. 2
lit. a), b) i ¢), a powigzana instytucja kredytowa lub instytucja finansowa nie podlegaja odliczeniu, o ktérym
mowa w art. 228 ust. 5; lub

(ii) organy nadzoru wymagaja od zakladow ubezpieczefr lub zakladéw reasekuracji stosowania technicznych
metod obliczania zgodnie z cz¢scig I zalacznika I do dyrektywy 2002/87[WE lub zezwalajg im na stosowanie
tych metod, a instytucja kredytowa lub instytucja finansowa sg objete tym samym dodatkowym nadzorem na
podstawie tej dyrektywy co zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji;

b) organy nadzoru majg pewnos¢ co do poziomu zintegrowanego zarzadzania, zarzadzania ryzykiem i kontroli
wewnetrznej w odniesieniu do podmiotéw objetych nadzorem nad grupa, o ktérym mowa w lit. a) ppkt (i), lub
objetych zakresem dodatkowego nadzoru, o ktérym mowa w lit. a) ppke (ii);

¢) udzial kapitalowy w instytucji kredytowej lub instytucji finansowej jest inwestycja w akcje o charakterze
strategicznym okreslong w akcie delegowanym przyjetym na podstawie art. 111 ust. 1 lit. m).

2. Udzialy kapitalowe w instytucjach finansowych i instytucjach kredytowych, o ktérych mowa w ust. 1la,
obejmuja:

a) udzialy kapitalowe, ktére zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji posiadaja w:

(i) instytucjach kredytowych i instytucjach finansowych w rozumieniu, odpowiednio, art. 4 ust. 1 pkt 11 26
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(ii) firmach inwestycyjnych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE;

b) instrumenty dodatkowe w Tier I, o ktérych mowa w art. 52 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, instrumenty
w Tier I, o ktérych mowa w art. 63 tego rozporzadzenia, a takze instrumenty dodatkowe w Tier I i instrumenty
w Tier Il w rozumieniu art. 9 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 (¥), posiadane
przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji wzgledem podmiotéw, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego
ustepu, w ktérych zaklady te posiadaja udzial kapitalowy.

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogdw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 1).”;

art. 95 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

W tym celu w stosownych przypadkach zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji odnoszg si¢ do wykazu pozycji
srodkéw wlasnych, o ktéorym mowa w art. 97 ust. 1.”;

art. 96 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
,Bez uszczerbku dla art. 95 i art. 97 ust. 1 do celéw niniejszej dyrektywy stosuje sie nastepujace klasyfikacje:

1) fundusze nadwyzkowe objete zakresem art. 91 ust. 2 klasyfikuje si¢ do kategorii 1;
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2) akredytywy i gwarancje zarzadzane powierniczo na zlecenie wierzycieli ubezpieczeniowych przez niezaleznego
powiernika i wystawione przez instytucje kredytowe posiadajace zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE
klasyfikuje si¢ do kategorii 2;

3) wszelkie przyszle naleznosci, jakie towarzystwa ubezpieczen wzajemnych lub inne towarzystwa ubezpieczen
armatoréw o zmiennej wysokoSci wkladow oparte na zasadzie wzajemnosci, ubezpieczajace jedynie ryzyka
wyszczeg6lnione w grupie 6, 12 i 17 w pkt A zalacznika I, mogg otrzymaé od swoich czlonkéw w drodze
wezwania do wniesienia dodatkowych wkladéw w ciggu kolejnych 12 miesiecy, klasyfikuje si¢ do kategorii 2.”;

47) w art. 105 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,7.  Komisja jest uprawniona do przyjmowania, zgodnie z art. 301a, aktéw delegowanych uzupelniajacych
niniejsza dyrektywe w celu uwzglednienia ryzyka, jakie stwarzaja kryptoaktywa w module ryzyka rynkowego,
o ktérym mowa w ust. 5 niniejszego artykutu, oraz w module ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta,
o ktérym mowa w ust. 6 niniejszego artykutu.”;

48) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 105a

Dlugoterminowe inwestycje w akcje

1. W drodze odstepstwa od art. 101 ust. 3 i w ramach podmodutu ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w akgje,
o ktérym mowa w art. 105 ust. 5 akapit drugi lit. b), panstwa czlonkowskie zezwalajg zakladom ubezpieczen
i zakladom reasekuracji, ktére spelniaja warunki okreslone w akapicie drugim niniejszego ustepu, na obliczenie
wymogu kapitalowego zgodnie z ust. 4 niniejszego artykulu do okreSlonego podzbioru inwestycji w akcje
utrzymywanych w perspektywie dlugoterminowej.

Do celéw akapitu pierwszego podzbiér inwestycji w akcje mozna traktowac jako dlugoterminowe inwestycje w akcje,
jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji wykaze w sposéb zadowalajacy organ nadzoru, ze spelnione sa
wszystkie nastepujace warunki:

a) podzbiér inwestycji w akcje jest jednoznacznie okreslony i zarzadza si¢ nim oddzielnie od pozostalej dzialalnosci
zakladu;

b) dla kazdego dlugoterminowego portfela akcji ustanawiane sg zasady zarzadzania inwestycjami dlugotermino-
wymi, ktore odzwierciedlaja zobowigzanie zakladu do utrzymywania ogdlnej ekspozycji z tytutu akcji
w podzbiorze inwestycji w akcje przez okres przekraczajacy $rednio piec lat. Organ administrujgcy, zarzadzajacy
lub nadzorczy zakladu formalnie zatwierdza zasady zarzadzania inwestycjami, a zasady te poddaje si¢ czestym
przegladom pod katem faktycznego zarzadzania portfelami i uwzglednia w informacjach przekazywanych
w ramach wlasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci zakladu, o ktérej mowa w art. 45;

¢) podzbiér inwestycji w akcje sklada si¢ wylacznie z akcji notowanych w panistwach nalezacych do EOG lub do
Organizacji Wsp6lpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) lub nienotowanych akcji spotek, ktérych siedziba
znajduje si¢ w panstwach nalezacych do EOG lub OECD;

d) zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji jest w stanie — w sposob ciggly i w warunkach skrajnych — uniknaé
przymusowej sprzedazy inwestycji w akcje w ramach podzbioru przez pigé lat;

e) zarzadzanie ryzykiem, zarzadzanie aktywami i pasywami oraz zasady inwestycyjne zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji odzwierciedlaja wyrazony przez zaklad zamiar utrzymania podzbioru inwestycji w akcje
przez okres, ktory jest zgodny z wymogiem okreslonym w lit. b), oraz zdolno$¢ zaktadu do spelnienia wymogu
okreslonego w lit. d);

f) podzbior inwestycji w akcje jest odpowiednio zdywersyfikowany w taki sposéb, aby unikngé nadmiernej
zaleznosci od konkretnego emitenta lub grupy przedsigbiorstw oraz nadmiernej akumulacji ryzyka w portfelu
dlugoterminowych inwestycji w akcje jako calosci o tym samym profilu ryzyka;

g) podzbidr inwestycji w akcje nie obejmuje udzialéw kapitalowych.
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2. W przypadku gdy akcje s utrzymywane w ramach europejskich dtugoterminowych funduszy inwestycyjnych
lub w ramach niektérych rodzajow przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, w tym alternatywnych funduszy
inwestycyjnych, ktore sg okreslone w aktach delegowanych przyjetych na podstawie niniejszej dyrektywy jako
posiadajace nizszy profil ryzyka, warunki okreslone w ust. 1 moga by¢ oceniane na poziomie funduszy, a nie
podstawowych aktywéw utrzymywanych w ramach tych funduszy.

3. Zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji, ktore traktuja podzbior inwestycji w akcje jako dtugoterminowe
inwestycje w akcje zgodnie z ust. 1, nie powracajg do stosowania podejscia, ktore nie uwzglednia dtugoterminowych
inwestycji w akgje.

Jezeli zaklad ubezpieczeri lub zaklad reasekuracji, ktéry traktuje podzbidr inwestycji w akcje jako dlugoterminowe
inwestycje w akcje, przestaje spelnia warunki okreslone w ust. 1, natychmiast informuje o tym organ nadzoru
i podejmuje niezbedne $rodki w celu przywrécenia zgodnosci.

W ciaggu miesigca od daty pierwszego stwierdzenia niezgodno$ci z warunkami okreSlonymi w ust. 1 zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji przekazuje organowi nadzoru niezbedne informacje i powiadamia go
o dziataniach, ktdre zaklad ma podjaé w celu przywrécenia zgodnosci z tymi warunkami w ciggu szesciu miesiecy od
daty pierwszego stwierdzenia niezgodnosci.

Jezeli zaklad nie jest w stanie przywroci¢ zgodnosci w ciggu szesciu miesigcy od daty pierwszego stwierdzenia
niezgodnosci, przestaje klasyfikowaé wszelkie inwestycje w akcje jako dlugoterminowe inwestycje w akcje zgodnie
z niniejszym artykulem przez okres dwdch i p6t roku lub dopdki nie zostanie przywrdcona zgodnos¢ z kryteriami
okreslonymi w ust. 1, w zaleznosci od tego, ktory z tych okreséw jest diuzszy.

4. Wymdg kapitatowy dla dlugoterminowych inwestycji w akcje jest rowny wysokosci straty podstawowych
srodkéw wlasnych, jaka wyniklaby z naglego spadku o 22 % wartosci inwestycji traktowanych jako dlugoterminowe
inwestycje w akcje.

5. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 301a w celu uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez
doprecyzowanie:

a) warunkow okreslonych w ust. 1 akapit drugi niniejszego artykutu;
b) rodzajéw przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu;

¢) informacji, ktére nalezy uwzgledni¢ w sprawozdaniu na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej, o ktérym
mowa w art. 51 ust. 1, oraz w regularnym sprawozdaniu do celéw nadzoru, o ktérym mowa w art. 35 ust. 5a.”;

art. 106 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Symetryczne dostosowanie standardowego wymogu kapitalowego zwiazanego z inwestowaniem w akcje
pokrywajacego ryzyko wynikajace ze zmian poziomu cen akcji nie moze prowadzi¢ do zastosowania wymogu
kapitalowego zwigzanego z inwestowaniem w akcje nizszego lub wyzszego o ponad 13 punktéw procentowych od
standardowego wymogu kapitalowego zwigzanego z inwestowaniem w akcje.”;

art. 109 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 109
Uproszczenia standardowej formuly

1. Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji moga stosowac uproszczone obliczenie dla konkretnego modutu
ryzyka lub podmodutu ryzyka, jezeli spelnione s3 wszystkie nastepujace warunki:

a) charakter, skala i ztozonos¢ ryzyk, jakim musza sprostaé, uzasadnia zastosowanie uproszczonego obliczenia;

b) wymaganie od zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji stosowania standardowego obliczenia byloby
nieproporcjonalne;

¢) blad w poréwnaniu ze standardowym obliczeniem nie prowadzi do istotnego znieksztalcenia kapitatowego
wymogu wyplacalnosci, z wyjatkiem przypadkéw, w ktdrych uproszczone obliczenia prowadza do powstania
kapitalowego wymogu wyplacalnosci przekraczajacego kapitalowy wymodg wyplacalnosci wynikajacy ze
standardowego obliczenia.
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Niezaleznie od akapitu pierwszego male i niezlozone zaklady moga stosowal uproszczone obliczenie dla
konkretnego modulu ryzyka lub podmodutu ryzyka, jezeli s3 w stanie wykazaé w sposéb zadowalajacy organ
nadzoru i co najmniej raz na pigé lat, ze spelnione sg nastepujace warunki:

a) kazdy pojedynczy modut ryzyka lub podmodut ryzyka, dla ktérych ma by¢ stosowane uproszczone obliczenie,
stanowi, bez stosowania uproszczenia, mniej niz 2 % podstawowego kapitalowego wymogu wyplacalnosci;

b) suma wszystkich modutéw ryzyka lub podmoduléw ryzyka, dla ktérych ma by¢ stosowane uproszczone
obliczenie, stanowi, bez zastosowania uproszczenia, mniej niz 10 % podstawowego kapitalowego wymogu
wyplacalnosci.

Do celéw niniejszego ustepu uproszczone obliczenia kalibrowane sg zgodnie z art. 101 ust. 3.

2. Bez uszczerbku dla ust. 1 niniejszego artykutu i art. 102 ust. 1, jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
oblicza kapitalowy wymdg wyplacalnosci, a udzial modutu ryzyka lub podmodutu ryzyka nie stanowi powyzej 5 %
podstawowego kapitalowego wymogu wyplacalnosci, o ktérym mowa w art. 103 lit. a), zaklad moze stosowaé
uproszczone obliczenie w odniesieniu do tego modutu ryzyka lub podmodutu ryzyka przez okres nie dtuzszy niz
trzy lata od daty obliczenia tego kapitalowego wymogu wyplacalnosci.

3. Do celéw ust. 2 suma udziatéw kazdego modutu ryzyka lub podmodutu ryzyka w podstawowym kapitatowym
wymogu wyplacalnosci, w przypadku gdy stosuje si¢ uproszczone obliczenia zgodnie z tym ustgpem, nie moze
przekraczaé 10 %.

Udzial modutu ryzyka lub podmodulu ryzyka w podstawowym kapitalowym wymogu wyplacalnosci, o ktérym
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, jest réwny udzialowi obliczonemu ostatnim razem, gdy modut
ryzyka lub podmodul ryzyka obliczano bez uproszczen zgodnie z ust. 2.7;

51) wart. 111 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) lit. 1) i m) otrzymuja brzmienie:

L) uproszczone obliczenia ustanowione dla konkretnych moduléw ryzyka i podmodutéw ryzyka, o ktérych
mowa w art. 109 ust. 1, oraz nieistotnych modutéw ryzyka i podmodutéw ryzyka, o ktérych mowa
w art. 109 ust. 2, a takze kryteria, ktére musza spelnia¢ zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, w tym
réwniez wewnetrzne zaklady ubezpieczen i wewnetrzne zaklady reasekuracji, aby by¢ uprawnionymi do
stosowania uproszczen, jak okreslono w art. 109 ust. 1;

m) podejicie, ktore ma by¢ stosowane w odniesieniu do znacznych pakietéw akcji w rozumieniu art. 13
pkt 21 przy obliczaniu kapitatlowego wymogu wyplacalnosci, a zwlaszcza przy obliczaniu podmodutu
ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w akcje, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5, z uwzglednieniem
prawdopodobnego ograniczenia zmiennosci wartosci tych znacznych pakietéw akgji, wynikajacego ze
strategicznego charakteru tych inwestycji i z wplywu wywieranego przez zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji na spotki, w ktére dokonano inwestycji;”;

(ii) dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Do celow akapitu pierwszego lit. ¢) niniejszego ustepu metody, zalozenia i standardowe parametry stosowane
w przypadku podmodulu ryzyka stopy procentowej, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5 akapit drugi lit. a),
odzwierciedlaja ryzyko dalszego spadku stop procentowych, nawet gdy sa one niskie lub ujemne, a obliczanie
podmodulu ryzyka stopy procentowej jest zgodne z ekstrapolacjg stdp procentowych zgodnie z art. 77a.
Niezaleznie od zdania pierwszego niniejszego akapitu nie wymaga sig, by przy obliczaniu podmodutu ryzyka
stopy procentowej uwzglednia ryzyko spadku stép procentowych do pozioméw ponizej ujemnego progu,
w przypadku gdy ujemny prog zostaje okreslony w taki sposéb, ze prawdopodobienistwo tego, ze stopy
procentowe w odpowiednich walutach i terminach zapadalnosci nie bedg zawsze wyzsze od ujemnego progu,
jest wystarczajgco niskie.

Do celéw akapitu pierwszego lit. h) niniejszego ustepu metody i dostosowania, ktére maja by¢ stosowane
w celu odzwierciedlenia ograniczonego zakresu dywersyfikacji ryzyka zakladow ubezpieczen i zakladéw
reasekuracji zwigzane z funduszami wyodre¢bnionymi, nie maja zastosowania do portfeli aktywow, ktore nie sg
funduszami wyodrebnionymi i ktére s przeznaczone na pokrycie odpowiedniego najlepszego oszacowania
zobowigzan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych, o ktérych mowa w art. 77b ust. 1 lit. a).”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
,<2a. W przypadku gdy Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢) niniejszego

artykutu w celu uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez okreSlenie metod, zalozeni i standardowych
parametréw, ktére maja by¢ stosowane do obliczania podmodulu ryzyka stopy procentowej, o ktérym mowa
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52)

53)

54)

w art. 105 ust. 5 akapit drugi lit. a), w celu poprawy wrazliwo$ci wymogdéw kapitalowych na zmiany stop
procentowych, takie zmiany podmodutu ryzyka stopy procentowej moga by¢ wprowadzane stopniowo w okresie
przejsciowym trwajacym do pieciu lat. Takie stopniowe wprowadzanie jest obowiazkowe i ma zastosowanie do
wszystkich zakltadéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji.”;

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Do dnia 29 stycznia 2030 r., a nastepnie co pig¢ lat EIOPA dokonuje oceny stosownosci metod, zatozen
i standardowych parametréw stosowanych do obliczania kapitalowego wymogu wyplacalnosci wedtug
standardowej formuly. EIOPA uwzglednia w szczegblnosci wyniki wszelkich klas aktywéw i instrumentéw
finansowych, zachowanie podmiotéw inwestujacych w te klasy aktywéw i instrumenty finansowe oraz rozwoj
miedzynarodowych standardéw w dziedzinie ustug finansowych. Przeglad niekt6rych ryzyk i niektérych klas
aktywow moze zostaé potraktowany priorytetowo. W oparciu o oceng EIOPA Komisja przedstawia w stosownych
przypadkach wnioski dotyczace zmiany niniejszej dyrektywy lub aktéw delegowanych lub wykonawczych
przyjmowanych na mocy niniejszej dyrektywy.

Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji stosujace stopniowe wprowadzanie, o ktéorym mowa w ust. 2a
niniejszego artykutu, w czesci swojego sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej zawierajgcej
informacje skierowane do os6b zawodowo dzialajacych na rynku, o ktérej mowa w art. 51 ust. 1b, publicznie
ujawniajg:

(i) fakt, ze stosuja one stopniowe wprowadzanie, o ktorym mowa w ust. 2a niniejszego artykulu; oraz

(ii) kwantyfikacje wplywu niestosowania stopniowego wprowadzania, o ktérym mowa w ust. 2a niniejszego
artykutu, na ich sytuacje finansowa.”;

art. 112 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7. Po uzyskaniu od organéw nadzoru zatwierdzenia dotyczacego stosowania modelu wewnetrznego, zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji co dwa lata przedstawiaja organom nadzoru oszacowanie kapitalowego wymogu
wyplacalnosci dokonane zgodnie ze standardowsg formulg okreslong w podsekgji 2. Organy nadzoru mogg, w drodze
uzasadnionej decyzji, zazada¢ od zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji czestszego przedstawiania
oszacowania.”;

w art. 122 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,5.  Panstwa czlonkowskie moga zezwoli¢ zaktadom ubezpieczen i zakladom reasekuracji na uwzglednienie w ich
modelu wewnetrznym wplywu zmian spreadu kredytowego na korekte z tytulu zmiennosci obliczang zgodnie
z art. 77d jedynie w przypadku gdy:

a) metoda uwzgledniania wplywu zmian spreadu kredytowego na korekte z tytutu zmiennosci w odniesieniu do
danej waluty nie obejmuje specyficznej dla danego zakladu korekty spreadu skorygowanego o ryzyko zgodnie
z art. 77d ust. 1c, ani — w przypadku euro — ewentualnego zwigkszenia korekty z tytulu zmiennosci o korekte
z tytulu zmiennos$ci w skali makro zgodnie z art. 77d ust. 4;

b) kapitatlowy wymdg wyplacalnosci nie jest nizszy od zadnego z ponizszych:

(i) hipotetycznego kapitalowego wymogu wyplacalnosci obliczanego jak kapitalowy wymoég wyplacalnosci,
z tym wyjatkiem, ze wplyw zmian spreadu kredytowego na korekte z tytulu zmiennosci jest uwzgledniany
zgodnie z metodg stosowang przez EIOPA do celéw publikagji informagji technicznych zgodnie z art. 77¢
ust. 1 lit. ¢);

(ii) hipotetycznego kapitatowego wymogu wyplacalnosci obliczanego zgodnie z ppkt (i) niniejszej litery, z tym
wyjatkiem, ze portfel reprezentatywny dla waluty, o ktérej mowa w art. 77d ust. 2 akapit drugi, ustala si¢ na
podstawie aktywow, w ktére inwestuje zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, a nie na podstawie
aktywow wszystkich zakladéw ubezpieczenn lub zakladéw reasekuracji posiadajacych zobowigzania
ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne denominowane w tej walucie.

Do celéw akapitu pierwszego lit. b) okreslenie portfela reprezentatywnego dla danej waluty opiera si¢ na aktywach
zakladu denominowanych w tej walucie i wykorzystywanych do pokrycia najlepszego oszacowania zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych denominowanych w tej walucie.”;

w art. 132 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) w ust. 3 akapit drugi wyrazy ,w dyrektywie 85/611/EWG” zastepuje si¢ wyrazami ,w dyrektywie 2009/65/WE”;
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b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,5.  Przy podejmowaniu decyzji w sprawie swojej strategii inwestycyjnej zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji uwzgledniajg mozliwe zmiany makroekonomiczne i zmiany zachodzace na rynkach finansowych.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawie swojej strategii inwestycyjnej zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
uwzgledniaja réwniez wplyw ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na swoje inwestycje oraz potencjalny
dlugoterminowy wplyw swoich decyzji inwestycyjnych na czynniki zréwnowazonego rozwoju.

6. Na wniosek organu nadzoru zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji — przy podejmowaniu decyzji
w sprawie swojej strategii inwestycyjnej — biora pod uwage kwestie makroostroznosciowe i oceniaja zakres,
w jakim ich strategia inwestycyjna moze wplywac na zmiany makroekonomiczne i zmiany zachodzace na rynkach
finansowych oraz moze sta¢ si¢ Zrodlem ryzyka systemowego, a takze uwzgledniaja te kwestie przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

7. Do celéw ust. 5 i 6 niniejszego artykulu zmiany makroekonomiczne i zmiany zachodzace na rynkach
finansowych, jak rowniez kwestie makroostrozno$ciowe majg takie samo znaczenie jak w art. 45.

8.  Przy podejmowaniu decyzji, czy zwrécic si¢ z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 6 niniejszego artykutu, do
zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji bedacego jednostka zalezna objeta zakresem nadzoru nad grupa
zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a) i b), organ nadzoru rozwaza, czy ocena, o ktérej mowa w ust. 6 niniejszego
artykutu, jest przeprowadzana na poziomie grupy przez zaklad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe
w innym zakladzie lub zaklad reasekuracji posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub przez
ubezpieczeniowa spétke holdingows lub finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej z siedzibg w Unii,
i czy taka ocena uwzglednia specyfike tej jednostki zaleznej.”;

55) wart. 133 ust. 3 wyrazy ,dyrektywy 85/611/EWG” zastepuje si¢ wyrazami ,dyrektywy 2009/65/WE”;
56) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

JArtykut 136a

Pogorszenie si¢ sytuacji w zakresie wyplacalnosci

1. W nastepstwie powiadomienia zgodnie z art. 136 lub po stwierdzeniu pogarszajacej si¢ kondycji finansowej
zgodnie z art. 36 ust. 3, w przypadku gdy sytuacja zakladu w zakresie wyplacalnosci si¢ pogarsza, organy nadzoru sg
uprawnione do podjecia niezbednych $rodkéw w celu zaradzenia temu pogorszeniu.

2. Srodki, o ktérych mowa w ust. 1, s3 proporcjonalne do ryzyka i wspétmierne do istotnosci pogarszajacej sig
kondycji. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy nadzoru byly uprawnione do zastosowania co najmniej
nastepujacych Srodkow:

a) zobowigzanie organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego zakladu do aktualizacji planu naprawy
prewencyjnej sporzadzonego zgodnie z art. 5 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 (¥),
w przypadku gdy okolicznosci odbiegaja od zalozen przyjetych w tym planie;

=

zobowigzanie organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego zakladu do zastosowania $rodkéw
okreslonych w planie naprawy prewencyjnej sporzadzonym zgodnie z art. 5 dyrektywy (UE) 2025/1; jezeli plan
zaktualizowano zgodnie z lit. a) niniejszego ustepu, zastosowane Srodki obejmuja wszelkie zaktualizowane $rodki;

¢) zobowigzanie organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego zakladu, ktéry nie dysponuje planem
naprawy prewencyjnej, o ktorym mowa w art. 5 dyrektywy (UE) 2025/1, do zidentyfikowania przyczyn
niezgodnosci lub prawdopodobnej niezgodnosci z wymogami regulacyjnymi oraz do okreslenia odpowiednich
srodkéw i ram czasowych wdrozenia tych wymogow regulacyjnych;

d) zobowigzanie organu administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzorczego zakladu do zawieszenia lub ograniczenia
wynagrodzenia zmiennego i premii, wyplat zyskow z instrumentéw $rodkéw wlasnych lub splaty lub odkupu
pozycji Srodkéw wiasnych.

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie ustanowienia
ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/47[WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010,
(UE) nr 648/2012, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2017/1129 (Dz.U. L, 2025/1, 8.1.2025, ELL: http://data.europa.eu/
eli/dir/2025/1/0j).”;
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57)

58)

59)

w art. 138 ust. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

LW przypadku wyjatkowej niekorzystnej sytuacji wplywajacej na zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
reprezentujace znaczny udzial w rynku lub w dotknigtych liniach biznesowych, ogloszonej przez EIOPA, organ
nadzoru moze przedluzy¢ w odniesieniu do zakladéw, ktdrych to dotyczy, termin ustanowiony w ust. 3 akapit
drugi o maksymalny okres siedmiu lat, z uwzglednieniem wszelkich istotnych czynnikéw, w tym $redniego czasu
trwania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.”;

=

w akapicie drugim zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Bez uszczerbku dla uprawnien EIOPA wynikajacych z art. 18 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, do celéw
niniejszego ustepu EIOPA, na wniosek zainteresowanego organu nadzoru oraz — w stosownych przypadkach — po
konsultacji z ERRS, oglasza istnienie wyjatkowej niekorzystnej sytuacji.”;

art. 139 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 139

Niezgodno$¢ z minimalnym wymogiem kapitalowym

1. Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji informuja niezwlocznie organ nadzoru, jezeli stwierdza, ze
minimalny wymog kapitalowy nie jest juz spelniany, lub jezeli istnieje ryzyko wystapienia takiej niezgodnosci w ciggu
kolejnych trzech miesiecy.

Do celow akapitu pierwszego niniejszego ustepu wymog polegajacy na informowaniu organu nadzoru ma
zastosowanie niezaleznie od tego, czy zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji stwierdzg niezgodnosé
z minimalnym wymogiem kapitalowym lub istnienie ryzyka wystgpienia takiej niezgodnosci w trakcie obliczania
minimalnego wymogu kapitalowego zgodnie z art. 129 ust. 4, czy w trakcie obliczania minimalnego wymogu
kapitalowego pomigdzy dwoma terminami, w ktérych wynik takich obliczen jest przedstawiany organowi nadzoru
zgodnie z art. 129 ust. 4.

2. W terminie miesigca od stwierdzenia niezgodnosci z minimalnym wymogiem kapitalowym lub od stwierdzenia
ryzyka wystapienia takiej niezgodnosci dany zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji przekazuje do zatwierdzenia
przez organ nadzoru realistyczny krétkoterminowy plan finansowy majacy na celu przywrécenie — w terminie trzech
miesiecy od tego stwierdzenia — dopuszczonych podstawowych $rodkéw wiasnych co najmniej do poziomu
minimalnego wymogu kapitalowego lub obnizenie profilu ryzyka w celu zapewnienia zgodnosci z minimalnym
wymogiem kapitalowym.

3. Jezeli w terminie dwé6ch miesiecy od otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, nie zostanie wszczete
postepowanie likwidacyjne, organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby rozwaza ograniczenie lub zakaz
swobodnego rozporzadzania aktywami zakladu ubezpieczeni lub zakladu reasekuracji. Powiadamia on o tym
odpowiednio organy nadzoru przyjmujacych panstw czlonkowskich. Organy te stosuja, na wniosek organu nadzoru
panstwa czlonkowskiego siedziby, takie same Srodki. Organ nadzoru pafistwa czlonkowskiego siedziby wskazuje
aktywa, ktore majg zosta objete takimi $rodkami.

4. EIOPA moze opracowaé wytyczne dotyczgce dzialan, ktére organy nadzoru powinny podjaé w przypadku
stwierdzenia niezgodnosci z minimalnym wymogiem kapitalowym lub ryzyka wystapienia takiej niezgodnosci,
o ktérych mowa w ust. 1.”;

art. 141 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 141

Uprawnienia nadzorcze w przypadku pogorszenia si¢ warunkéw finansowych

1. Jezeli ktérekolwiek ze srodkow, o ktorych mowa w art. 136a, 138 i 139, zostang uznane przez organy nadzoru
za nieskuteczne lub niewystarczajgce do zareagowania na pogorszenie si¢ sytuacji zakladu w zakresie wyplacalnosci,
organy nadzoru sa uprawnione do podjecia wszelkich $rodkéw niezbednych do ochrony intereséw ubezpieczajacych
w przypadku uméw ubezpieczenia lub zobowigzan wynikajacych z uméw reasekuracji.
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2. Srodki te musza by¢ proporcjonalne, a zatem odzwierciedla¢ skalg i czas trwania pogorszonej sytuacji danego
zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji w zakresie wyplacalnosci.”;

60) w art. 144 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»4. W przypadku cofni¢cia zezwolenia panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji nadal podlegaly ogélnym zasadom i celom w zakresie nadzoru ubezpieczeniowego okreslonym
w tytule I rozdzial III, co najmniej do czasu wszczgcia postgpowania likwidacyjnego.”;

61) w tytule I dodaje si¢ rozdzial w brzmieniu:
LROZDZIAL VIIA

Narzedzia makroostrozno$ciowe

Artykut 144a

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby zarzadzanie ryzykiem plynnosci przez zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji, o ktérym mowa w art. 44 ust. 2 akapit drugi lit. d), zapewniato im utrzymanie odpowiedniej ptynnosci
w celu uregulowania ich zobowigzan finansowych wobec ubezpieczajacych i innych kontrahentéw w chwili, gdy
stang si¢ one wymagalne, nawet w skrajnych warunkach.

2. Do celéw ust. 1 pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji sporzadzily
i aktualizowaly plan zarzadzania ryzykiem plynnosci obejmujacy analize plynnosci w perspektywie krétkotermi-
nowej, prognozujacy wplywy pieniezne i wyplywy pieni¢zne zwigzane z ich aktywami i zobowigzaniami. Na wniosek
organéw nadzoru zaklady ubezpieczeni i zaklady reasekuracji rozszerzajg plan zarzadzania ryzykiem plynnosci, aby
obejmowal on réwniez analiz¢ plynnosci w perspektywie Srednio- i dlugoterminowej. Panstwa czltonkowskie
zapewniajg, aby zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji opracowaly i aktualizowaly zestaw wskaznikow ryzyka
plynnosci w celu wykrywania i monitorowania potencjalnych zaburzen plynnosci oraz reagowania na nie.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji przekazywaly organom
nadzoru plan zarzadzania ryzykiem plynnosci w ramach informacji, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby male i niezlozone zaklady oraz zaklady, ktére uzyskaly uprzednie
zatwierdzenie od organu nadzoru zgodnie z art. 29d, nie mialy obowigzku sporzadzania planu zarzadzania ryzykiem
plynnosci, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu.

5. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku stosowania przez zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji korekty dopasowujacej, o ktérej mowa w art. 77b, lub korekty z tytulu zmiennosci, o ktérej mowa
w art. 77d, mogly one polaczy¢ plan zarzadzania ryzykiem plynnosci, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykutlu,
z planem wymaganym zgodnie z art. 44 ust. 2 akapit czwarty.

Artykut 144b

Uprawnienia nadzorcze sluzace zaradzeniu podatnoSciom na ryzyko plynnoéci w wyjatkowych
okoliczno$ciach

1. W ramach regularnego procesu nadzoru organy nadzoru monitorujg sytuacje zakladéw ubezpieczen i zakltadéw
reasekuracji w zakresie ptynnosci. W przypadku zidentyfikowania istotnych ryzyk ptynnosci informuja o tym dany
zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji. Zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji wyjasnia, w jaki sposdb
zamierza przeciwdziala¢ tym ryzykom plynnosci.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja organom nadzoru uprawnienia niezbedne do wymagania od zakladéw
poprawy ich sytuacji w zakresie plynnosci w przypadku zidentyfikowania istotnych ryzyk plynnosci lub
niedociggnie¢. Uprawnienia te stosuje si¢ w przypadku istnienia wystarczajagcych dowodéw $wiadczacych
o wystapieniu istotnych ryzyk ptynnosci oraz braku zastosowania skutecznych $rodkéw naprawczych przez zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji.
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Srodki stosowane przez organ nadzoru na podstawie niniejszego ustepu podlegaja przegladowi dokonywanemu
przez ten organ co najmniej raz na sze$¢ miesigcy i sa znoszone, jezeli zaklad zastosowal skuteczne $rodki
naprawcze.

W stosownych przypadkach organ nadzoru przekazuje EIOPA dowody na istnienie podatnosci na ryzyko ptynnosci.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w odniesieniu do pojedynczych zakltadéw narazonych na istotne ryzyko
plynnosci, ktére moze powodowa¢ bezposrednie zagrozenie dla ochrony ubezpieczajacych lub stabilnosci systemu
finansowego, organy nadzoru byly uprawnione do tymczasowego:

a) ograniczenia lub zawieszenia wyplat dywidend na rzecz akcjonariuszy i innych wierzycieli podporzadkowanych;
b) ograniczenia lub zawieszenia innych platnosci na rzecz akcjonariuszy i innych wierzycieli podporzadkowanych;
¢) ograniczenia lub zawieszenia skupu akcji wlasnych i splaty lub wykupu pozycji Srodkéw whasnych;

d) ograniczenia lub zawieszenia premii lub innych wynagrodzen zmiennych;

¢) zawieszenia praw do wykupu przystugujacych ubezpieczajacym z tytulu uméw ubezpieczenia na zycie (zwanych
dalej »prawami do wykupuc).

Z uprawnienia do zawieszenia praw do wykupu korzysta si¢ jedynie w wyjatkowych okolicznosciach, ktére maja
wplyw na zaklad, i w ostatecznosci oraz gdy lezy to w zbiorowym interesie ubezpieczajacych i beneficjentéw danego
zakladu. Przed wykonaniem takiego uprawnienia organ nadzoru bierze pod uwage potencjalne niezamierzone skutki
dla rynkéw finansowych i dla praw ubezpieczajacych i beneficjentéw danego zakladu, w tym w kontekscie
transgranicznym. Organy nadzoru podaja do wiadomosci publicznej powody zastosowania tego uprawnienia.

Stosowanie dowolnego ze $rodkéw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, trwa nie dluzej niz trzy miesiace.
Panistwa czlonkowskie zapewniajg, by stosowanie Srodka mozna bylo przedluzy¢, jezeli nadal istnieja powody
uzasadniajace jego stosowanie, oraz by zaprzesta jego stosowania, gdy powody te ustana.

Bez uszczerbku dla art. 144c ust. 6 panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby do czasu zniesienia przez organy nadzoru
zawieszenia praw do wykupu dane zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji:

a) nie dokonywaly zadnych wyplat ani innych platnosci na rzecz akcjonariuszy ani innych wierzycieli
podporzadkowanych;

b) nie przystepowaly do skupu akcji whasnych ani do splaty lub wykupu zadnych pozycji srodkéw wiasnych; ani

¢) nie wyplacaly premii ani innych wynagrodzen zmiennych cztonkom organu administrujacego, zarzadzajacego lub
nadzorczego, osobom odpowiedzialnym za kluczowe funkcje lub czlonkom kadry kierowniczej wyzszego
szczebla.

Panistwa czlonkowskie zapewniajg organom nadzoru uprawnienia niezbedne do egzekwowania wymogdw, o ktérych
mowa w akapicie czwartym.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby podmioty i organy posiadajgce mandat makroostroznosciowy, jezeli nie s to
organy nadzoru, byly nalezycie i w sposéb terminowy informowane o zamiarze skorzystania przez organ nadzoru
z uprawnien, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, oraz byly angazowane w oceng potencjalnych niezamierzonych
skutkéw, o ktoérych mowa w akapicie drugim.

Panistwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy nadzoru powiadamialy EIOPA i ERRS o kazdym przypadku
wykonania uprawnien, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, w celu reagowania na ryzyko dla stabilnosci systemu
finansowego.

4. Wykonujgc uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, organy nadzoru nalezycie uwzgledniaja
kryteria proporcjonalnosci, o ktérych mowa w art. 29 ust. 3.
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Jezeli, po konsultacji z ERRS, EIOPA uzna, ze wlasciwy organ wykonuje uprawnienia, o ktérych mowa w ust. 3,
w nadmiernym stopniu, wydaje opini¢ skierowana do danego organu nadzoru w celu zalecenia mu dokonania
przegladu swojej decyzji. Opinia ta nie jest podawana do wiadomosci publicznej.

5. Wykonujac uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, organy nadzoru uwzgledniaja dowody
wynikajagce z procesu nadzoru oraz perspektywiczng oceng wyplacalnodci i sytuacji finansowej danych zakladow,
zgodnie z oceng, o ktdrej mowa w art. 45 ust. 1 akapit drugi lit. a) i b).

6.  Uprawnienia, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ wykonywane w stosunku do danych zaktadéw prowadzacych
dzialalno$¢ w danym panstwie cztonkowskim, jezeli wyjatkowe okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 3, dotycza
calego rynku ubezpieczen lub znaczacej jego czgsci.

Panistwa czlonkowskie wyznaczaja organ wykonujacy uprawnienia, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

W przypadku gdy wyznaczonym organem jest organ inny niz organ nadzoru, pafstwo cztonkowskie zapewnia
wlaciwg koordynacje i wymiang informacji miedzy poszczeg6lnymi organami. W szczegdlnosci wszystkie organy sa
zobowigzane do Scistej wspélpracy i wymiany wszelkich informacji, ktére moga by¢ niezbedne do wiasciwego
wykonywania obowigzkéw powierzonych organowi wyznaczonemu na mocy niniejszego ustgpu.

7.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organ, o ktérym mowa w ust. 6 akapit drugi, w odpowiednim czasie
powiadamial EIOPA oraz — jezeli $rodek ten jest stosowany w celu zareagowania na ryzyko dla stabilnosci systemu
finansowego — ERRS o wykonaniu uprawnien, o ktérych mowa w ust. 6.

Powiadomienie zawiera opis zastosowanego $rodka, czas jego trwania oraz powody wykonania tego uprawnienia,
w tym powody, dla ktérych srodek uznano za skuteczny i proporcjonalny w stosunku do jego negatywnych skutkéw
dla ubezpieczajacych.

8. Aby zapewnié spdjne stosowanie niniejszego artykulu, EIOPA, po konsultacji z ERRS, opracowuje wytyczne
w celu doprecyzowania:

a) Srodkéw majacych na celu usunigcie niedociagnie¢ w zakresie zarzadzania ryzykiem plynnosci oraz formy,
sposobu wykorzystania i kalibracji uprawnien, z ktorych moga korzysta¢ organy nadzoru w celu poprawy sytuacji
zakladow w zakresie plynnosci w przypadku stwierdzenia ryzyk plynnosci i niezdolnosci zakladow do
odpowiedniego zaradzenia tym ryzykom;

b) istnienia wyjatkowych okolicznosci, ktére mogg stanowi¢ uzasadnienie tymczasowego zawieszenia praw do
wykupu;

¢) warunkoéw zapewniajacych spdjne stosowanie tymczasowego zawieszenia praw do wykupu jako Srodka
stosowanego w ostateczno$ci w calej Unii oraz aspektéw, ktore nalezy uwzgledni¢ w celu zapewnienia réwnej
i odpowiedniej ochrony ubezpieczajacych we wszystkich jurysdykejach siedziby i jurysdykcjach przyjmujacych.

Artykut 144¢

Srodki nadzoru ukierunkowane na ochrone sytuacji finansowej zaktadéw w przypadku wyjatkowych
wstrzasow w calym sektorze

1. Bez uszczerbku dla art. 141, panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy nadzoru byly uprawnione do
wprowadzania $rodkéw majacych na celu ochrong sytuacji finansowej poszczegdlnych zakladéw ubezpieczen lub
zakladow reasekuracji w okresach wyjatkowych wstrzaséw w calym sektorze, ktére moga zagrozi¢ sytuacji
finansowej danego zakfadu lub stabilno$ci systemu finansowego.

2. W okresach wyjatkowych wstrzaséw w calym sektorze organy nadzoru sg uprawnione do wymagania od
zakltadéw o profilu ryzyka $wiadczagcym o szczegdlnej podatnoici na zagrozenia zastosowania co najmniej
nastepujacych $rodkow:

a) ograniczenia lub zawieszenia wyplat dywidend na rzecz akcjonariuszy i innych wierzycieli podporzadkowanych;

b) ograniczenia lub zawieszenia innych platno$ci na rzecz akcjonariuszy i innych wierzycieli podporzadkowanych;
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¢) ograniczenia lub zawieszenia skupu akcji wlasnych i splaty lub wykupu pozycji Srodkéw whasnych;
d) ograniczenia lub zawieszenia premii lub innych wynagrodzen zmiennych.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby odpowiednie organy krajowe i organy posiadajace mandat makroostro-
zno$ciowy byly nalezycie informowane o zamiarze skorzystania przez krajowy organ nadzoru z uprawnien
przewidzianych w niniejszym artykule oraz byly odpowiednio angazowane w ocen¢ wyjatkowych wstrzaséw
w calym sektorze zgodnie z niniejszym ustepem.

3. Wykonujac uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, organy nadzoru nalezycie uwzgledniaja
kryteria proporcjonalnosci, o ktérych mowa w art. 29 ust. 3, oraz istnienie zatwierdzonych przez zaklad limitow
tolerancji ryzyka i progéw w jego systemie zarzadzania ryzykiem.

4. Wykonujac uprawnienie, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, organy nadzoru uwzgledniaja dowody
wynikajace z procesu nadzoru oraz perspektywiczng oceng wyplacalnodci i sytuacji finansowej danych zakladow,
zgodnie z oceng, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1 akapit drugi lit. a) i b).

5. Stosowanie srodkéw, o ktérych mowa w ust. 2, trwa tak dtugo, jak dtugo istnieja powody uzasadniajace ich
stosowanie. Srodki te s3 poddawane przegladowi co najmniej raz na trzy miesigce i znoszone niezwlocznie po
ustaniu powodéw uzasadniajacych ich stosowanie.

6. Do celéw niniejszego artykulu istotne transakcje wewnatrz grupy, o ktérych mowa w art. 245 ust. 2, w tym
wyplaty dywidendy wewnatrz grupy, zawiesza si¢ lub ogranicza wylacznie w przypadku, gdy zagrazaja one
wyplacalnosci lub sytuacji w zakresie pltynnosci grupy lub co najmniej jednego z podmiotéw nalezacych do grupy.
Organy nadzoru zakladow powigzanych konsultujg si¢ z organem sprawujacym nadzér nad grupg przed
zawieszeniem lub ograniczeniem transakcji z resztg grupy.

7. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu EIOPA, po konsultacji z ERRS, opracowuje
projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia kryteriow na potrzeby stwierdzenia wyjatkowych
wstrzasow w calym sektorze. EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia
29 stycznia 2026 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010.

Artykut 144d

Stosowanie dodatkowych narzedzi makroostrozno$ciowych

1. W celu zapewnienia spdjnego stosowania narzedzi makroostroznosciowych, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1
lit. e), art. 132 ust. 6 i art. 144a ust. 2, EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych kryteriow, ktére maja by¢ brane pod uwage przez organy nadzoru przy okreslaniu zakladéw
ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji oraz grup, od ktérych wymaga sie:

a) przeprowadzania dodatkowych analiz makroostrozno$ciowych, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1 lit. e),
z uwzglednieniem okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 9 tego artykuly;

b) wiaczenia wzgledéw makroostroznosciowych do zasady »ostroznego inwestorac, o ktérej mowa w art. 132 ust. 6,
z uwzglednieniem okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 8 tego artykutu;

¢) sporzadzenia i utrzymania planu zarzadzania ryzykiem plynnosci obejmujacego analiz¢ ptynnosci w perspektywie
Srednio- i dlugoterminowej zgodnie z art. 144a ust. 2.

EIOPA przedlozy Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
do dnia 29 stycznia 2026 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010.
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2. W celu zapewnienia spdjnego stosowania narzedzi makroostroznosciowych, o ktérych mowa w art. 144a
ust. 2, EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych tres¢ i czestotliwosé
aktualizacji planoéw zarzadzania ryzykiem plynnosci, z uwzglednieniem mozliwego polaczenia planéw, o ktérym
mowa w ust. 5 tego artykutu. EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia
29 stycznia 2026 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

3. Do celéw ust. 1 lit. a) i b) kryteria, ktore maja by¢ brane pod uwage, muszg by¢ proporcjonalne do charakteru,
skali i zlozonosci ryzyk, a w szczegblnoici poziomu wzajemnych powigzan z rynkami finansowymi oraz
transgranicznego charakteru dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz inwestycji zakladéw ubezpieczen
i zakladow reasekuracji.

4. Do celéw ust. 1 lit. ) kryteria, ktére majg by¢ brane pod uwage, sa proporcjonalne do charakteru, skali
i zlozonosci ryzyk, a w szczeg6lnosci struktury portfeli aktywéw i zobowiazan, charakteru i zmiennosci zobowiazan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych oraz ekspozycji na wahania rynkowe oczekiwanych przeplywéw pienieznych
aktywow.”;

62) wart. 145 ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,€) nazwisko osoby, ktéra dysponuje odpowiednimi uprawnieniami do zaciggania wobec o0s6b trzecich
zobowigzan w imieniu zakladu ubezpieczen;”;

b) uchyla si¢ akapit drugi;
63) art. 149 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 149

Zmiany charakteru ryzyk lub zobowigzan

1. Procedura przewidziana w art. 147 i 148 ma zastosowanie do kazdej zmiany, jakiej zaklad ubezpieczen
zamierza dokona¢ w informacjach okreslonych w art. 147.

2. Jezeli nastapi zmiana w dzialalnoSci prowadzonej przez zaklad ubezpieczen w ramach swobody $wiadczenia
ustug, ktora to zmiana w istotny sposéb wplywa na jego profil ryzyka lub na dzialalno$¢ ubezpieczeniowa w co
najmniej jednym przyjmujacym panstwie cztonkowskim, zaktad ubezpieczen niezwlocznie informuje o tym organ
nadzoru pafstwa czlonkowskiego siedziby. Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby niezwlocznie
informuje organy nadzoru przyjmujacych panstw cztonkowskich, ktérych to dotyczy.”;

64) tytul rozdzialu VIII sekcja 2A otrzymuje brzmienie:

,Powiadamianie, istotna dzialalno$¢ transgraniczna i platformy wspélpracy”;

65) art. 152a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby powiadamia EIOPA i organ nadzoru odpowiedniego
przyjmujacego pafistwa czlonkowskiego w przypadku, gdy stwierdzit pogarszajace si¢ warunki finansowe lub inne
pojawiajace si¢ ryzyka, w tym ryzyka dotyczace ochrony konsumentéw, stwarzane przez zaklad ubezpieczeri lub
zaklad reasekuracji prowadzacy dzialalno$¢ w oparciu o swobode Swiadczenia ustug lub prawo przedsigbiorczosci
i ktére moga mie¢ skutki transgraniczne. Organ nadzoru przyjmujacego panstwa czlonkowskiego réwniez moze
powiadomi¢ EIOPA i organ nadzoru odpowiedniego panstwa czlonkowskiego siedziby, w przypadku gdy ma
powazne i uzasadnione obawy w odniesieniu do ochrony konsumentéw. Organy nadzoru mogg skierowa¢ sprawe do
EIOPA i zwrdci€ si¢ o jego pomoc w przypadku gdy nie uda si¢ wypracowaé zadnego rozwigzania dwustronnego.”;

58/91 ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj



Dz.U. L z 8.1.2025

PL

66)

dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 152aa

Istotna dzialalno$¢ transgraniczna

1. Do celéw niniejszej sekcji »istotna dzialalno$¢ transgraniczna« oznacza dzialalno$¢ ubezpieczeniows
i reasekuracyjna prowadzong w danym przyjmujacym panstwie czlonkowskim w ramach prawa przedsigbiorczosci
lub swobody $wiadczenia ustug przez zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ktdre nie zostaly zaklasyfikowane
jako maly i nieztozony zaklad, ktéra to dzialalnos¢ spetnia ktorykolwiek z nastepujacych wymogéw:

a) calkowita roczna skladka przypisana brutto odpowiadajgca dzialalnoici prowadzonej przez zaklad w tym
przyjmujacym panstwie czlonkowskim w ramach prawa przedsigbiorczosci i w ramach swobody Swiadczenia
ustug przekracza 15000 000 EUR;

b) dzialalno$¢ prowadzona w ramach prawa przedsigbiorczosci lub swobody $wiadczenia ustug uznawana jest przez
organ nadzoru przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego za istotng z punktu widzenia rynku przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego.

2. Do celéw ust. 1 lit. b) niniejszego artykutu EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
w celu doprecyzowania warunkow i kryteriow, ktére maja by¢ stosowane do celow okreslenia, ktére zaklady
ubezpieczen lub zaklady reasekuracji sg istotne z punktu widzenia rynku przyjmujacego panstwa czltonkowskiego.

EIOPA przedlozy Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktoérych mowa w akapicie pierwszym,
do dnia 29 stycznia 2026 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010.

3. Do celéw ust. 1 lit. b), jezeli organ nadzoru przyjmujacego panstwa czlonkowskiego uzna, ze dzialalnosé
prowadzona w ramach prawa przedsigbiorczosci lub w ramach swobody $wiadczenia ustug jest istotna z punktu
widzenia rynku przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, powiadamia o tym organ nadzoru pafistwa cztonkowskiego
siedziby, podajac uzasadnienie.

4. W przypadku gdy organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby nie zgadza si¢ co do istotnosci dziatalnosci
prowadzonej w ramach prawa przedsigbiorczosci lub w ramach swobody $wiadczenia ustug, powiadamia o tym
organ nadzoru przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego w terminie miesigca, podajgc uzasadnienie. W przypadku
braku porozumienia co do istotnosci dziatalnosci prowadzonej w ramach prawa przedsi¢biorczosci lub w ramach
swobody $wiadczenia ustug organy nadzoru mogg skierowaé sprawe do EIOPA i zwrdci¢ si¢ do niego o pomoc
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010. W takim przypadku EIOPA moze podjaé dziatania zgodnie
z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy tego artykutu.

Artykut 152ab
Wzmocniona wspoétpraca w zakresie nadzoru i wymiana informacji miedzy organami nadzoru pafstwa

siedziby i pafistwa przyjmujacego w odniesieniu do istotnej dzialalno$ci transgranicznej

1. Jezeli prowadzona jest istotna dzialalno$¢ transgraniczna, organ nadzoru panstwa czltonkowskiego siedziby
i organ nadzoru przyjmujacego panstwa cztonkowskiego wspdlpracuja ze sobg, aby ocenié, czy zaklad ubezpieczen
jasno rozumie ryzyka, na jakie jest narazony lub moze by¢ narazony w przyjmujacym panstwie cztonkowskim, oraz
czy zarzadza tymi ryzykami w nalezyty sposob.

Wspblpraca ta jest proporcjonalna do ryzyk, ktére wigzg si¢ z istotna dzialalnoscig transgraniczng, i obejmuje co
najmniej nastepujace aspekty:

a) system zarzadzania, w tym zdolno§¢ organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego do zrozumienia
specyfiki rynku transgranicznego, narzg¢dzia stuzace do zarzadzania ryzykiem, kontrole wewnetrzne na miejscu
i procedury zachowania zgodnosci z przepisami dotyczace dzialalnosci transgranicznej;

b) outsourcing i partnerstwa w zakresie dystrybucji;
¢) strategi¢ dzialalno$ci i rozpatrywanie roszczen;

d) ochrong konsumentéw.
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2. Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby informuje w sposob terminowy organ nadzoru
przyjmujacego panstwa czlonkowskiego o wyniku procesu nadzoru zwiazanego z istotna dzialalnoscig trans-
graniczng, jezeli wykryto potencjalne problemy ze zgodno$cia z przepisami ustawowymi lub administracyjnymi
majgcymi zastosowanie w przyjmujacym panstwie cztonkowskim lub w paristwie cztonkowskim siedziby lub istotne
problemy dotyczace aspektéw, o ktorych mowa w ust. 1 akapit drugi, a problemy takie majg lub moga mie¢ wplyw
na dzialalno$¢ prowadzong w przyjmujacym panstwie czlonkowskim.

Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby co najmniej raz w roku — lub czedciej, w przypadku gdy zwréci sie
o to organ nadzoru danego przyjmujacego panstwa czlonkowskiego — przekazuje zainteresowanemu organowi
nadzoru przyjmujacego panistwa czlonkowskiego, w ktérym zaklad prowadzi istotng dzialalno$¢ transgraniczna,
nastepujace informacje:

a) kapitalowy wymoég wyplacalnoéci i minimalny wymég kapitalowy raportowane przez zaklad ubezpieczent lub
zaklad reasekuracji;

b) kwoty dopuszczonych $rodkéw wiasnych na pokrycie, odpowiednio, kapitalowego wymogu wyplacalnosci
i minimalnego wymogu kapitalowego, raportowane przez zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji;

¢) wskazanie potencjalnych obaw organu nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby w odniesieniu do obliczania
przez zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, a takze w odniesieniu do
pozydji, o ktérych mowa w lit. a) i b).

Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby niezwlocznie informuje organ nadzoru przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, w ktorym zaklad prowadzi istotng dzialalno$¢ transgraniczng w przypadku gdy w ciagu kolejnych
trzech miesigcy stwierdzi pogorszenie warunkéw finansowych lub ryzyko wystapienia niezgodnosci z kapitalowym
wymogiem wyplacalnosci lub minimalnym wymogiem kapitatowym.

Organ nadzoru przyjmujacego pafistwa czltonkowskiego, w ktérym zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
prowadzi istotng dzialalno§¢ transgraniczna, moze skierowaé nalezycie uzasadniony wniosek do organu nadzoru
panstwa czlonkowskiego siedziby tego zakladu o informacje inne niz wymienione w akapitach pierwszym, drugim
i trzecim, pod warunkiem ze sg one zwiazane z wyplacalnoscig, systemem zarzadzania lub modelem biznesowym
tego zakladu. Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby przekazuje takie informacje w sposéb terminowy.

3. W przypadku gdy organ nadzoru paristwa czlonkowskiego siedziby nie przekaze w sposéb terminowy
informacji, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, zainteresowany organ nadzoru przyjmujacego panstwa
czonkowskiego moze przekazaé sprawe do EIOPA i zwrdci¢ si¢ do niego o pomoc zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010.

4. Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji prowadzacy istotna dziatalno§¢ transgraniczng nie spelnia
kapitalowego wymogu wyplacalnosci lub minimalnego wymogu kapitalowego lub prawdopodobnie nie spelni tych
wymogoéw w ciggu kolejnych trzech miesigcy, organ nadzoru przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, w ktérym ten
zaklad prowadzi istotng dzialalnos¢ transgraniczna, moze zwrdci¢ si¢ do organu nadzoru panstwa czlonkowskiego
siedziby o przeprowadzenie z nim wsp6lnej kontroli na miejscu w zakladzie ubezpieczen lub zakladzie reasekuracji,
wyjasniajac powody takiego wniosku.

Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby akceptuje lub odrzuca wniosek, o ktérym mowa w akapicie
pierwszym, w terminie miesigca od jego otrzymania.

5. Jezeli organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby zgodzi si¢ na przeprowadzenie wspdlnej kontroli na
miejscu, zaprasza EIOPA do udzialu w takiej kontroli.

Po zakonczeniu wspélnej kontroli na miejscu zainteresowane organy nadzoru opracowuja w terminie dwdch
miesigcy wspdlne wnioski, w tym wnioski dotyczace najbardziej adekwatnych dzialan nadzorczych. Organ nadzoru
panstwa czlonkowskiego siedziby uwzglednia te wspdlne wnioski przy podejmowaniu decyzji w sprawie
adekwatnych dziatan nadzorczych.

W przypadku gdy organy nadzoru nie moga wypracowaé wspdlnych wnioskéw ze wspdlnej kontroli na miejscu,
kazdy z nich moze — w terminie dwéch miesigcy od uplywu terminu, o ktérym mowa w akapicie drugim niniejszego
ustepu, i bez uszczerbku dla dzialaii i uprawnien nadzorczych, ktére organ nadzoru panstwa cztonkowskiego
siedziby ma podja¢ lub wykonaé w zwiagzku z niespelnieniem kapitalowego wymogu wyplacalnosci lub
niespelnieniem badZ prawdopodobnym niespelnieniem minimalnego wymogu kapitatowego — przekazaé sprawe
do EIOPA i zwrécic¢ si¢ do niego o pomoc zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010. Sprawy nie
przekazuje si¢ do EIOPA po uplywie dwumiesiecznego okresu, o ktérym mowa w niniejszym akapicie, lub po
osiagnieciu przez organy nadzoru porozumienia w sprawie wspo6lnych wnioskéw zgodnie z akapitem drugim
niniejszego ustepu.
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Jezeli w terminie dwoch miesigcy, o ktérym mowa w akapicie trzecim niniejszego ustepu, ktdrykolwiek
z zainteresowanych organéw nadzoru skierowal sprawe do EIOPA zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010, organ nadzoru panstwa czltonkowskiego siedziby odracza przyjecie ostatecznych wnioskéw
ze wspolnej kontroli na miejscu i czeka na decyzje, ktéra EIOPA moze podja¢ zgodnie z art. 19 ust. 3 tego
rozporzadzenia, oraz przyjmuje wnioski zgodnie z decyzja EIOPA. Wszystkie zainteresowane organy nadzoru uznajg
te wnioski za rozstrzygajace.

6. Jezeli organ nadzoru panistwa czlonkowskiego siedziby odmawia przeprowadzenia wspdlnej kontroli na
miejscu, podaje na pismie powody takiej odmowy organowi nadzoru przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

Jezeli organy nadzoru nie zgadzaja si¢ z powodami odmowy, moga przekazaé sprawe do EIOPA i zwrécic si¢ do
niego o pomoc zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 w terminie miesigca od powiadomienia
o decyzji przez organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby. W takim przypadku EIOPA moze podjaé¢ dzialania
na podstawie uprawniefl przyznanych mu na mocy tego artykutu.”;

w art. 152b wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Bez uszczerbku dla art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 na wniosek EIOPA lub dowolnego organu
nadzoru odpowiednie organy nadzoru udzielaja w sposéb terminowy wszystkich niezbednych informacji, aby
umozliwi¢ wlasciwe funkcjonowanie platformy wspélpracy.”;

b) dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

,5.  Wymogi dotyczace wzmocnionej wspdlpracy w zakresie nadzoru i wymiany informacji migdzy organami
nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby i przyjmujacego panstwa czlonkowskiego zgodnie z art. 152ab maja
zastosowanie rowniez do organéw nadzoru uczestniczacych w platformie wsp6lpracy od momentu utworzenia
takiej platformy wspolpracy na podstawie ust. 1 lub 2 niniejszego artykulu i niezaleznie od tego, czy zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji prowadzi istotng dziatalno$¢ transgraniczng. Takie informacje udostepnia si¢
réwniez EIOPA w przypadku utworzenia platform wspélpracy na podstawie ust. 1 niniejszego artykutu.

6. Jezeli co najmniej dwa odpowiednie organy w ramach platformy wspélpracy nie zgadzaja si¢ co do
procedury lub tresci dzialan, ktére majg zostal podjete, lub co do niepodejmowania dzialan w odniesieniu do
zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, a takze w razie powaznych obaw dotyczacych negatywnych
skutkéw dla ubezpieczajacych, EIOPA moze, na wniosek dowolnego odpowiedniego organu, pomodc tym organom
w osiggnigciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

W przypadku powaznych obaw co do negatywnych skutkéw dla ubezpieczajacych w panstwach cztonkowskich
innych niz pafistwo cztonkowskie siedziby oraz przestanek wskazujacych na powazne niedociagnigcia w zakladzie
ubezpieczen lub zakladzie reasekuracji, w odniesieniu do ktérych wlasciwy organ nadzoru nie podjat zadnych
dziataii naprawczych lub wystarczajacych dzialan naprawczych, EIOPA moze wezwa organ nadzoru panstwa
cztonkowskiego siedziby do przeprowadzenia kontroli na miejscu w zakladzie ubezpieczen lub zakladzie
reasekuracji. Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby niezwlocznie wszczyna kontrole na miejscu
i zaprasza EIOPA i inne zainteresowane organy nadzoru do udzialu w tej kontroli. Zastosowanie majg art. 152ab
ust. 5 akapity drugi, trzeci i czwarty.

7. Jezeli co najmniej dwa odpowiednie organy w ramach platformy wspétpracy nie zgadzaja si¢ co do wymiany
informacji na podstawie ust. 4 lub 5 niniejszego artykulu, EIOPA moze, na wniosek dowolnego odpowiedniego
organu, pomodc tym organom Ww osiggnieciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010.

8. W przypadku gdy EIOPA uzna to za stosowne w $wietle interesu ochrony ubezpieczajacych lub do celow
stabilnosci finansowej, moze opublikowa¢ informacje na temat ustalen, zalecen lub Srodkéw wynikajacych z prac
nadzorczych w kontekscie platformy wspotpracy.

W przypadku gdy EIOPA zamierza opublikowaé nazwe danego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji,
niezwlocznie powiadamia ten zaklad o swoim zamiarze opublikowania i daje mu wystarczajacy czas na
przekazanie pisemnych uwag i przedstawienie EIOPA i innym organom nadzoru w ramach platformy wspélpracy
wszelkich istotnych informacji lub argumentéw. EIOPA nalezycie ocenia stanowisko danego zakladu i nalezycie
uwzglednia je przy podejmowaniu decyzji o publikacji nazwy zakladu. EIOPA nie publikuje nazwy danego
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zakladu, jezeli taka publikacja zagrozitaby trwajacemu dochodzeniu lub zaszkodzilaby takiemu dochodzeniu — na
ile jest to mozliwe do ustalenia — w stopniu nieproporcjonalnym.”;

68) art. 153 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 153

Ramy czasowe i jezyk wnioskéw o udzielenie informacji

1. Organ nadzoru przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego moze wystapi¢ z wnioskiem o udzielenie informacji,
ktérych ma prawo zazadaé w odniesieniu do dzialalno$ci zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji
prowadzacego dzialalnos¢ na terytorium tego panstwa cztonkowskiego, do organu nadzoru panstwa czlonkowskiego
siedziby tego zakladu. Informacje te zostaja udzielone w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku
w jezyku urzedowym lub jezykach urzedowych przyjmujacego pafstwa czlonkowskiego lub w innym jezyku
zaakceptowanym przez organ nadzoru przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego, w nalezycie uzasadnionych przypadkach, jezeli zagdane informacje nie
sa fatwo dostepne dla organu nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby i sg trudne do zdobycia, termin, o ktérym
mowa w tym akapicie, moze zosta¢ przedtuzony o 20 dni roboczych.

2. Jezeli organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby nie dostarczy informacji w odpowiednim terminie,
o ktéorym mowa w ust. 1, organ nadzoru przyjmujgcego panistwa czlonkowskiego moze skierowal wniosek
bezposrednio do zakladu ubezpieczent lub zakladu reasekuracji. W takim przypadku organ nadzoru przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego informuje organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby o wniosku o udzielenie
informacji przed skierowaniem tego wniosku do zakladu. Zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji jest
zobowigzany do niezwlocznego przekazania tych informacji.”;

69) wart. 212 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

(i) w lit. a) wyrazy ,art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG” zastepuje si¢ wyrazami ,art. 22 ust. 7 dyrektywy
2013/34/UE”;

(ii) w lit. b) wyrazy ,art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG” zastepuje si¢ wyrazami ,art. 22 ust. 7 dyrektywy
2013/34/UE”;

(iii) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:
,C) »grupa« oznacza grup¢ podmiotow:

(i) w sktad ktorej wchodzi podmiot posiadajacy udzialy kapitalowe w innym podmiocie, jego jednostki
zalezne, podmioty, w ktérych udzialy posiada ten podmiot lub jego jednostki zalezne, oraz jednostki
zarzgdzane przez ten podmiot lub jego jednostki zalezne wspélnie z co najmniej jedna jednostka
niebedacy czescig grupy, a takze jednostki, ktore s3 ze sobg powigzane zgodnie z art. 22 ust. 7
dyrektywy 2013/34/UE, oraz ich jednostki powigzane;

(ii) oparta na umownym lub innym ustanowieniu silnych i trwatych powigzan finansowych miedzy tymi
podmiotami, ktéra moze obejmowaé towarzystwa ubezpieczen wzajemnych lub inne towarzystwa
ubezpieczen oparte na zasadzie wzajemnosci, pod warunkiem ze:

— jeden z tych podmiotéw w sposéb rzeczywisty wywiera, poprzez scentralizowang koordynacje,
dominujacy wplyw na decyzje, w tym decyzje finansowe, pozostatych podmiotéw nalezacych do
grupy, oraz

— ustanowienie i rozwigzanie takich powigzan do celéw niniejszego tytulu podlega wezesniejszemu
zatwierdzeniu przez organ sprawujgcy nadzor nad grupa;

przy czym podmiot prowadzacy scentralizowang koordynacje uwaza si¢ za jednostke dominujaca,
a pozostate podmioty — za jednostki zalezne; lub

(ii) sktadajaca si¢ z potaczenia ppke (i) i (ii);”;
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(iv) lit. f) otrzymuje brzmienie:
.f) »ubezpieczeniowa spétka holdingowa« oznacza jednostke spelniajaca wszystkie nastepujace warunki:
(i) jest ona jednostka dominujaca;

(i) nie jest ona instytucja kredytows, zaktadem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, firma inwestycyjna
ani instytucja pracowniczych programéw emerytalnych;

(iii) jednostka nie jest ona finansowa spétka holdingowa o dzialalnosci mieszanej ani finansowa spétka
holdingowa w rozumieniu art. 4 pkt 20 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(iv) co najmniej jedna z jej jednostek zaleznych jest zaktadem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji;

(v) niezaleznie od jej wlasnego, deklarowanego celu, gtéwnym przedmiotem jej dzialalnosci jest dowolny
z nastepujacych rodzajéw dzialalnosci:

1) nabywanie i posiadanie udzialéw kapitalowych w zakladach ubezpieczen lub zakladach
reasekuracji;

2) $wiadczenie ustug dodatkowych w stosunku do podstawowej dzialalnosci jednego lub kilku
powiazanych zakladow ubezpieczent lub zakladow reasekuracji;

3) prowadzenie co najmniej jednego z rodzajow dzialalnosci wymienionych w pkt 2-12 i 15
zalacznika I do dyrektywy 2013/36/UE lub wykonywanie co najmniej jednej z ustug lub rodzajéw
dzialalnosci wymienionych w zalaczniku I sekcja B do dyrektywy 2014/65/UE w odniesieniu do
instrumentéw finansowych wymienionych w zalczniku I sekcja C do dyrektywy 2014/65/UE;

(vi) ponad 50 % co najmniej jednego z naste¢pujacych wskaznikow jest regularnie powigzane z jednostkami
zaleznymi bedgcymi zakladami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji, zakladami ubezpieczen lub
zakladami reasekuracji z panstwa trzeciego, ubezpieczeniowymi spdtkami holdingowymi lub
finansowymi spétkami holdingowymi o dzialalnodci mieszanej, spétkami holdingowymi zakladéw
ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji z pafstw trzeciego lub podmiotami $wiadczacymi ustugi
dodatkowe w stosunku do podstawowej dzialalnosci co najmniej jednego zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji nalezacego do grupy, jak réwniez powigzane z prowadzong przez sama
jednostke dzialalnoscig, ktéra nie jest zwigzana z nabywaniem lub posiadaniem udzialow
kapitalowych w jednostkach zaleznych bedacych zakladami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji
lub zakladami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji z panstwa trzeciego, jezeli dziatalno$¢ ta ma
taki sam charakter jak dzialalno$¢ prowadzona przez zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracii:

1) kapital wlasny jednostki na podstawie jej pozycji skonsolidowanej;

2) aktywa jednostki na podstawie jej pozycji skonsolidowanej;

3) przychody jednostki na podstawie jej pozycji skonsolidowane;j;

4) personel jednostki na podstawie jej pozycji skonsolidowane;j;

5) inny wskaznik uznany za istotny przez krajowy organ nadzoru;”;
(v) dodaje sig litere w brzmieniu:

fa) »spotka holdingowa zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji z pafistwa trzeciego« oznacza
jednostke dominujaca inna niz ubezpieczeniowa spétka holdingowa lub finansowa spétka holdingowa
o dzialalnosci mieszanej w rozumieniu art. 2 pkt 15 dyrektywy 2002/87/WE, ktérej glowna dzialalnosc
polega na nabywaniu i posiadaniu udzialéw kapitalowych w jednostkach zaleznych, w przypadku gdy te
jednostki zalezne sa wylacznie lub gtéwnie zakltadami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji z panistwa
trzeciego;”;
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b) ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Do celéw niniejszego tytulu organy nadzoru za jednostke dominujaca uznajg rowniez kazdy podmiot, ktory
w opinii organdéw nadzoru wywiera w sposob rzeczywisty dominujacy wplyw na inny podmiot, w tym réwniez
wtedy, gdy wplyw ten wywierany jest na decyzje tego drugiego podmiotu w drodze scentralizowanej
koordynacji.”;

¢) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,3. Do celéw niniejszego tytulu organy nadzoru za grupg¢ w rozumieniu ust. 1 lit. ¢) uznaja réwniez co
najmniej dwa podmioty, ktére w opinii organéw nadzoru s3 zarzadzane w sposéb jednolity.

W przypadku gdy nie wszystkie z podmiotéw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, maja
siedzib¢ w tym samym panstwie cztonkowskim, panistwa cztonkowskie zapewniaja, aby wylacznie organ nadzoru
dzialajacy jako organ sprawujacy nadzér nad grupg zgodnie z art. 247 mogl stwierdzié, po konsultacji
z pozostalymi zainteresowanymi organami nadzoru, ze takie podmioty tworza grupe, jezeli jego zdaniem
podmioty te sa zarzadzane w sposob jednolity.

4. Stwierdzajac istnienie zwigzku miedzy co najmniej dwoma podmiotami, o ktérych mowa w ust. 2 i 3,
organy nadzoru uwzgledniajg wszystkie nastepujace czynniki:

a) kontrola lub mozliwo$¢ wplywania przez osobe fizyczng lub podmiot na decyzje, w tym finansowe, podmiotu,
w szczegblnosci w zwiazku z posiadaniem udziatéw kapitalowych lub praw glosu, czlonkostwem w organie
administrujagcym, zarzadzajacym lub nadzorczym, lub byciem jedna z oséb, ktére faktycznie zarzadzaja
podmiotem, lub wykonuja czynnosci w ramach innych kluczowych, krytycznych lub waznych funkcji;

b) silna zalezno$¢ podmiotu od innego podmiotu lub osoby prawnej lub fizycznej, wynikajaca z istnienia
istotnych transakcji lub operacji finansowych lub niefinansowych, w tym outsourcingu i wzajemnego
udostepniania personelu miedzy podmiotami;

¢) dowody na koordynacje decyzji finansowych lub inwestycyjnych, w tym wspdlnych inwestycji w jednostki
powigzane, migdzy co najmniej dwoma podmiotami;

d) dowody na istnienie skoordynowanych i spéjnych strategii, operacji lub proceséw miedzy co najmniej dwoma
podmiotami, w tym w odniesieniu do kanaléw dystrybucji ubezpieczen, do produktéw lub marek
ubezpieczeniowych, komunikacji lub marketingu.

5. W przypadku stwierdzenia istnienia grupy na podstawie ust. 2 lub 3 niniejszego artykutu organ nadzoru
dzialajacy jako organ sprawujacy nadzor nad grupa zgodnie z art. 247 przekazuje podmiotowi wyznaczonemu
jako jednostka dominujaca zgodnie z art. 214 ust. 5 lub 6 oraz zainteresowanym organom nadzoru szczegélowe
wyjasnienie czynnikéw, na podstawie ktérych dokonuje si¢ takiego stwierdzenia.

W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutlu EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych
standardéw technicznych, aby uzupeic lub doprecyzowa¢ czynniki, ktére organy nadzoru maja bra¢ pod uwage
w celu stwierdzenia istnienia zwigzku miedzy co najmniej dwoma podmiotami, o ktérych mowa w ust. 2 i 3.
EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia 29 stycznia 2026 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie drugim niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010.;

70) w art. 213 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja sprawowanie nadzoru nad grupa, gdy grupa obejmuje ktérykolwiek
z nastepujacych podmiotéw:

a) zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji posiadajacych udzialy kapitalowe w przynajmniej jednym
zakladzie ubezpieczen, zakladzie reasekuracji, zakladzie ubezpieczen panstwa trzeciego lub zakladzie
reasekuracji pafistwa trzeciego, zgodnie z art. 218-258;
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b) zakladéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji, ktorych jednostka dominujacg jest ubezpieczeniowa spélka
holdingowa lub finansowa spétka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej majgca siedzibe w Unii, zgodnie
z art. 218-258;

¢) zakladéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji, ktérych jednostka dominujacg jest ubezpieczeniowa spétka
holdingowa lub finansowa spétka holdingowa o dzialalnosci mieszanej majaca siedzib¢ w pafistwie trzecim lub
zaklad ubezpieczen panstwa trzeciego lub zaklad reasekuracji panstwa trzeciego, zgodnie z art. 260-263;

d) zakladéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji, ktérych jednostka dominujacg jest ubezpieczeniowa spétka
holdingowa prowadzaca dzialalno$¢ mieszana, zgodnie z art. 265.”

b) w ust. 5 wyrazy ,dyrektywy 2006/48/WE” zastepuje si¢ wyrazami ,dyrektywy 2013/36/UE";
71) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 213a

Stosowanie $rodkéw proporcjonalnoéci na poziomie grupy

1. Grupy w rozumieniu art. 212, ktére podlegaja nadzorowi nad grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a) i b), sa
klasyfikowane jako male i nieztozone grupy przez organ sprawujacy nadzoér nad t3 grupg zgodnie z procedura
okreslong w ust. 2 niniejszego artykulu, jezeli spetnialy wszystkie ponizsze kryteria na poziomie grupy w okresie
ostatnich dwoch lat obrotowych bezposrednio poprzedzajacych taka klasyfikacje:

a) jezeli co najmniej jeden zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji wchodzacy w sklad grupy nie jest zakladem
prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie, musza by¢ spelnione wszystkie ponizsze

kryteria:

(i) podmodut ryzyka stopy procentowej, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5 akapit drugi lit. a), obliczony na
podstawie danych skonsolidowanych, nie przekracza 5% skonsolidowanych rezerw techniczno-ubezpiecze-
niowych grupy, przed odliczeniem kwot naleznych z uméw reasekuracji i od spétek celowych, o ktérych to
rezerwach mowa w art. 76, z wylaczeniem zaktadow, do ktérych stosuje si¢ metode 2 okreslong w art. 233;

(ii) faczne skonsolidowane rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto z dzialalnosci grupy w zakresie
ubezpieczen na zycie, przed odliczeniem kwot naleznych z uméw reasekuracji i od spélek celowych, nie
przekraczaja 1 000 000 000 EUR;

b) jezeli co najmniej jeden zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji wchodzacy w sklad grupy nie jest zaktadem
prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen na zycie, muszg by¢ spelnione wszystkie ponizsze kryteria:

(i) Sredni wskaznik laczony w odniesieniu do dzialalnosci ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczen innych niz
na zycie bez uwzgledniania reasekuracji z ostatnich trzech lat obrotowych jest nizszy niz 100 %;

(ii) roczna skladka przypisana brutto grupy nie przekracza 100 000 000 EUR;

(i) suma rocznych skladek przypisanych brutto w grupach 5-7, 11, 12, 14 i 15 w czesci A zalgcznika I nie
przekracza 30 % catkowitych rocznych skladek przypisanych z dzialalnoici ubezpieczeniowej grupy
w zakresie ubezpieczert innych niz na zycie;

¢) roczna skladka przypisana brutto z tytulu uméw zawartych przez zaklady ubezpieczeri i zaklady reasekuracji

wchodzgce w sklad grupy, ktére majg siedziby w panstwach czlonkowskich innych niz pafistwo czlonkowskie

organu sprawujacego nadzor nad grupg, jest nizsza niz ktorykolwiek z nastgpujacych progéw:

(i) 20 000 000 EUR;

(ii) 10 % catkowitej rocznej skfadki przypisanej brutto tej grupy;

d) roczna skladka przypisana brutto z tytulu uméw zawartych przez grupe w panstwach czlonkowskich innych niz
panstwo czlonkowskie organu sprawujacego nadzér nad grupa, jest nizsza niz ktérykolwiek z nastepujacych
progow:

(i) 20 000 000 EUR;

(ii) 10 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto tej grupy;
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e) suma nastepujacych elementéw nie przekracza 20 % lacznych inwestycji obliczonych na podstawie danych
skonsolidowanych:

(i) modut ryzyka rynkowego, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5;

(ii) czg$¢ modulu ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, o ktérym mowa w art. 105 ust. 6,
odpowiadajgca ekspozycjom z tytulu sekurytyzacji, instrumentéw pochodnych, naleznosci od posrednikéw
i innych aktywow inwestycyjnych nieobjetych podmodutem ryzyka spreadu kredytowego;

(ili) wszelkie wymogi kapitalowe majace zastosowanie do inwestycji w wartosci niematerialne i prawne
nieobjetych modulem ryzyka rynkowego ani modulem ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta;

f) reasekuracja czynna zakladow grupy nie przekracza 50 % calkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto grupy;

g) roznica, o ktdérej mowa w art. 230 ust. 1, w przypadku gdy stosowana jest metoda 1, w art. 233 ust. 1,
w przypadku gdy stosowana jest metoda 2, lub w art. 233a ust. 1, w przypadku gdy stosowane jest polgczenie
metod, jest dodatnia;

h) w przypadku gdy stosowana jest metoda 2 lub polaczenie metod 1 i 2, kazdy zaklad, do ktérego stosuje sie
metode 2, jest malym i niezlozonym zakladem.

Kryteria okreslone w lit. a) akapit pierwszy ppkt (i) oraz lit. ¢) nie maja zastosowania do grup, w ktdrych stosowana
jest wylacznie metoda 2.

2. Art. 29b stosuje si¢ odpowiednio na poziomie zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji bedacego
jednostka dominujaca najwyzszego szczebla, ubezpieczeniowej spdlki holdingowej lub finansowej spolki
holdingowej o dzialalnoci mieszanej.

3. Grupy, do ktorych nadzér nad grupg ma zastosowanie zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a) i b) przez okres krétszy
niz dwa lata, oceniajac, czy spelniaja kryteria okreslone w ust. 1 niniejszego artykulu, uwzgledniaja jedynie ostatni
rok obrotowy.

4. Nastepujacych grup nie klasyfikuje si¢ nigdy jako male i nieztozone grupy:
a) grup, ktore s3 konglomeratami finansowymi w rozumieniu art. 2 pkt 14 dyrektywy 2002/87[WE;
b) grup, w ktérych co najmniej jedna jednostka zalezna jest jednostka, o ktérej mowa w art. 228 ust. 1;

o) grup, ktdre stosuja zatwierdzony czeSciowy lub pelny model wewnetrzny do obliczania kapitalowego wymogu
wyplacalnosci grupy.

5. Art. 29¢, 29d i 29e stosuje si¢ odpowiednio.

6. Komisja uzupelnia niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie aktéw delegowanych zgodnie z art. 30la
okreslajacych:

a) kryteria okreslone w ust. 1, w tym podejscie do obliczania sumy, o ktérej mowa w akapicie pierwszym lit. €) tego
ustepu;

b) metode, ktéra ma by¢ stosowana przy klasyfikacji grup jako male i nieztozone grupy; oraz

¢) warunki udzielaniu lub cofania zatwierdzenia przez organ nadzoru w odniesieniu do §rodkéw proporcjonalnosci,
ktére maja by¢ stosowane przez grupy niezaklasyfikowane jako male i nieztozone grupy.

Artykut 213b

Przeszkody w nadzorze nad grupa

1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 213 ust. 2 lit. b), ubezpieczeniowa spétka holdingowa lub finansowa
spotka holdingowa o dzialalnosci mieszanej zapewniaja, by:
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a) wewnetrzne ustalenia i podzial zadan w ramach grupy byly odpowiednie do celéw przestrzegania przepiséw
niniejszego tytulu, a w szczegdlnosci byly skuteczne w zakresie:

(i) koordynacji wszystkich jednostek zaleznych ubezpieczeniowej spétki holdingowej lub finansowej spolki
holdingowej o dzialalno$ci mieszanej, w tym — w razie potrzeby — w drodze odpowiedniego podzialu zadan
miedzy tymi jednostkami;

(ii) zapobiegania konfliktom wewngtrzgrupowym lub zarzadzania nimi; oraz

(i) egzekwowania w calej grupie zasad ogdlnogrupowych ustalonych przez ubezpieczeniows spétke holdingows
lub finansows sp6tke holdingows o dziatalnosci mieszanej;

b) struktura organizacyjna grupy, ktérej czescia jest ubezpieczeniowa spétka holdingowa lub finansowa spétka
holdingowa o dziatalnosci mieszanej, nie utrudnia ani w inny sposéb nie uniemozliwia skutecznego nadzoru nad
grupg i jej zaleznymi zakladami ubezpieczen i zakladami reasekuracji, biorac pod uwage w szczegélnosci:

(i) pozycje ubezpieczeniowej spotki holdingowej lub finansowej spétki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej
w grupie wielowarstwowej;

(i) strukture akcjonariatu; oraz

(ili) role ubezpieczeniowej spétki holdingowej lub finansowej spélki holdingowej o dzialalnosci mieszanej
w grupie.

2. Jezeli warunki okreslone w ust. 1 lit. a) nie sa spelnione, organ sprawujacy nadzoér nad grupg jest uprawniony
do zazgdania od ubezpieczeniowej spotki holdingowej lub finansowej spétki holdingowej o dziatalnosci mieszanej
zmiany wewnetrznych ustalen i podziatu zadan w grupie.

Jezeli warunki okreslone w ust. 1 lit. b) niniejszego artykulu nie sg spelnione, ubezpieczeniowa spétka holdingowa
lub finansowa spétka holdingowa o dzialalnosci mieszanej podlegaja odpowiednim $rodkom nadzoru ze strony
organu sprawujacego nadzor nad grupa w celu zapewnienia lub przywrécenia, w zaleznosci od przypadku, cigglosci
i integralno$ci nadzoru nad grupg oraz zgodnosci z wymogami okre§lonymi w przepisach niniejszego tytutu.
W szczegdlnosci panstwa czlonkowskie zapewniaja posiadanie przez organy nadzoru — gdy dzialaja one jako organy
sprawujace nadzér nad grupg zgodnie z art. 247 — uprawnien do wymagania od ubezpieczeniowej spotki
holdingowej lub finansowej sp6tki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej, by nadaly grupie strukture umozliwiajaca
odpowiedniemu organowi nadzoru skuteczne sprawowanie nadzoru nad grupa. Organy nadzoru wykonuja to
uprawnienie wylacznie w wyjatkowych okoliczno$ciach, po konsultacji z EIOPA i, w stosownych przypadkach,
z innymi zainteresowanymi organami nadzoru oraz przedstawiajg ubezpieczeniowej spélce holdingowej lub
finansowej spétce holdingowej o dzialalno$ci mieszanej uzasadnienie tego faktu.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 213 ust. 2 lit. a) i b) niniejszej dyrektywy, jezeli struktura organizacyjna
grupy, w sklad ktérej wchodzg zaklady, ktore sa powigzane ze sobg zgodnie z art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE,
oraz ich jednostki powiazane lub ktdrej istnienie stwierdzono na podstawie art. 212 ust. 3 niniejszej dyrektywy, jest
taka, ze utrudnia lub uniemozliwia skuteczny nadzér nad ta grupa lub uniemozliwia tej grupie przestrzeganie
przepiséw niniejszego tytutu, grupa ta podlega odpowiednim $rodkom nadzoru majgcym na celu zapewnienie lub
przywrdcenie, w zaleznosci od przypadku, cigglosci i integralnosci nadzoru nad grupa oraz przestrzegania przepisow
niniejszego tytutu. W szczegdlnosci panstwa czlonkowskie zapewniaja posiadanie przez organy nadzoru — gdy
dziataja one jako organy sprawujace nadzor nad grupg zgodnie z art. 247 niniejszej dyrektywy — uprawnien do
wymagania utworzenia ubezpieczeniowej spétki holdingowej lub finansowej spétki holdingowej o dzialalnosci
mieszanej z siedzibg w Unii, lub utworzenia w Unii podmiotu, ktéry w sposéb rzeczywisty wywiera, poprzez
scentralizowang koordynacj¢, dominujacy wplyw na decyzje, w tym decyzje finansowe, zakltadéw ubezpieczen lub
zakladow reasekuracji nalezacych do grupy. W takim przypadku ubezpieczeniowa spétka holdingowa, finansowa
spotka holdingowa o dzialalnosci mieszanej lub zaklad prowadzacy w sposéb rzeczywisty scentralizowana
koordynacje odpowiada za przestrzeganie przepisdw niniejszego tytutu.”;

w art. 214 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Sprawowanie nadzoru nad grupa zgodnie z art. 213 nie oznacza, ze organy nadzoru sa zobowigzane do
pelnienia funkcji nadzorczej wzgledem zakladu ubezpieczen z panstwa trzeciego, zakladu reasekuracji z pafistwa
trzeciego lub ubezpieczeniowej spotki holdingowej prowadzacej dziatalno$¢ mieszang, rozpatrywanych
indywidualnie.
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Wrylacznie w celu zapewnienia zgodnosci z niniejszym tytulem sprawowanie nadzoru nad grupa moze oznaczaé
bezposredni nadzér i wykonywanie uprawnien nadzorczych w odniesieniu do ubezpieczeniowych spélek
holdingowych i finansowych spétek holdingowych o dziatalnosci mieszanej przez organy nadzoru.”;

b) w ust. 2 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Dokonujac oceny, czy dany zaklad ma male znaczenie z punktu widzenia celéw nadzoru nad grupa zgodnie
z akapitem pierwszym lit. b), organ sprawujacy nadzor nad grupa zapewnia, by spelnione byly ponizsze warunki:

a) wielko$¢ zakladu pod wzgledem aktywow ogélem i rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest mala
w poréwnaniu z innymi zakladami wchodzacymi w sklad grupy i grupa jako catoscis;

b) wylaczenie zakladu z zakresu nadzoru nad grupa nie mialoby istotnego wplywu na wyplacalnos¢ grupy;

¢) ryzyka jakosciowe i iloSciowe, w tym ryzyka wynikajace z transakcji wewnatrz grupy, ktore zaklad stwarza lub
moze stwarza¢ dla calej grupy, sa nieistotne.”;

¢) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

3. Jezeli wylaczenie jednego zakladu lub wigkszej ich liczby z zakresu nadzoru nad grupg zgodnie z ust. 2
niniejszego artykutu prowadzitoby do sytuacji, ktora nie skutkowalaby zastosowaniem nadzoru nad grupa
zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢), organ sprawujacy nadzor nad grupg przed podjeciem decyzji o wylaczeniu
konsultuje si¢ z EIOPA oraz, w stosownych przypadkach, z pozostalymi zainteresowanymi organami nadzoru.
Decyzje taka podejmuje si¢ wylacznie w wyjatkowych okolicznosciach i nalezy ja nalezycie uzasadni¢ wobec
EIOPA oraz, w stosownych przypadkach, wobec pozostalych zainteresowanych organéw nadzoru. Organ
sprawujacy nadzér nad grupa co najmniej raz w roku ocenia, czy jego decyzja jest nadal wlasciwa. Jezeli tak nie
jest, organ sprawujacy nadzor nad grupa powiadamia EIOPA oraz, w stosownych przypadkach, pozostale
zainteresowane organy nadzoru, o rozpoczeciu sprawowania nadzoru nad grupa.

Przed wylaczeniem jednostki dominujacej najwyzszego szczebla z nadzoru nad grupa zgodnie z ust. 2 akapit
pierwszy lit. b) organ sprawujacy nadzér nad grupa konsultuje si¢ z EIOPA oraz, w stosownych przypadkach,
z innymi zainteresowanymi organami nadzoru oraz ocenia wplyw sprawowania nadzoru nad grupa na poziomie
posredniczacego podmiotu posiadajacego udzialy kapitalowe na sytuacje grupy w zakresie wyplacalnosci.
W szczegblnosci wylaczenie takie nie jest mozliwe, jezeli jego skutkiem bylaby istotna poprawa sytuacji grupy
w zakresie wyplacalnosci.

W celu zapewnienia spdjnego i konsekwentnego stosowania niniejszego ustepu EIOPA wydaje wytyczne zgodnie
z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 w celu doprecyzowania wyjatkowych okolicznosci, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, lub przypadkéw, w ktérych uzasadnione moze by¢ wylaczenie jednostki
dominujgcej najwyzszego szczebla, w tym ubezpieczeniowych spotek holdingowych, z zakresu nadzoru nad
grupa.

4. Bez uszczerbku dla ust. 2 i 3 niniejszego artykutu zakres grupy, do ktérej stosuje si¢ nadzér nad grupa
zgodnie z art. 213 ust. 2, okreSla si¢ zgodnie z art. 212.

Jezeli grupa podlegajaca nadzorowi nad grupa zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢) jest okre$lona zgodnie
z art. 212 ust. 2 i 3, a jednostka dominujaca lub jednostka zalezna tej grupy jest takze jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla posiadajacg udzialy kapitalowe w innej grupie w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. ¢), uznaje sig,
ze ta inna grupa wchodzi w sklad grupy okreslonej zgodnie z art. 212 ust. 2 1 3.

Organy nadzoru mogg stosowac art. 212 ust. 2 i 3 w celu rozszerzenia sktadu grupy w rozumieniu art. 212 ust. 1
lit. ¢).

5. Jezeli grupa okreslona zgodnie z art. 212 ust. 3 podlega nadzorowi nad grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a),
b) i ¢), grupa wyznacza jeden z zakladoéw zarzadzanych w sposéb jednolity jako jednostke dominujaca, ktdra jest
odpowiedzialna za przestrzeganie przepiséw niniejszego tytutu. Pozostale zaklady, o ktérych mowa w art. 212
ust. 3 akapit pierwszy, uznaje si¢ za jednostki zalezne.

6. W przypadku gdy wyznaczenie jednostki dominujacej zgodnie z ust. 5 niniejszego artykutu wigzaloby si¢ ze
znacznymi przeszkodami w sprawowaniu nadzoru nad grupa, w szczegélnosci w przypadkach gdy siedziba
zakladu nie znajduje si¢ na terytorium panstwa czlonkowskiego organu nadzoru dzialajacego jako organ
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sprawujacy nadzor nad grupg zgodnie z art. 247, lub gdy wyznaczenie to spowodowatoby niezdolnos¢ grupy do
skutecznego przestrzegania przepisow niniejszego tytutu, pafistwa czltonkowskie zapewniajg, by organ nadzoru
dzialajacy jako organ sprawujacy nadzér nad grupa byl uprawniony do zadania — po konsultacji z innymi
zainteresowanymi organami nadzoru — wyznaczenia innej jednostki dominujacej. Decyzja o wyznaczeniu innej
jednostki dominujacej jest przez organ nadzoru dzialajacy jako organ sprawujacy nadzér nad grupg nalezycie
uzasadniana wobec grupy i innych zainteresowanych organéw nadzoru.

W przypadku gdy grupa okreslona zgodnie z art. 212 ust. 3 podlegajaca nadzorowi nad grupg zgodnie z art. 213
ust. 2 lit. a), b) i ¢), nie wyznaczy jednostki dominujacej zgodnie z ust. 5 niniejszego artykutu, organ nadzoru
dziatajacy jako organ sprawujacy nadzér nad grupa zgodnie z art. 247 wyznacza — po konsultacji z pozostalymi
zainteresowanymi organami nadzoru — jednostke dominujaca, ktéra bedzie odpowiedzialna za przestrzeganie
przepiséw niniejszego tytutu. Pozostale zaklady w takiej grupie uznaje si¢ za jednostki zalezne.

Przy wyznaczaniu jednostki dominujacej zgodnie z akapitem pierwszym lub drugim niniejszego ustepu organ
nadzoru dzialajacy jako organ sprawujacy nadzér nad grupa zgodnie z art. 247 bierze pod uwage nastepujace
czynniki:

a) warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych kazdego zakladuy;
b) roczng skladke przypisang brutto kazdego zakladu;
¢) liczb¢ powiazanych zakladow ubezpieczen lub zakladow reasekuracji kazdego zakladu.

Organy nadzoru co najmniej raz w roku oceniaja, czy wyznaczenie jest nadal wlasciwe. Jezeli tak nie jest, organ
nadzoru dzialajacy jako organ sprawujacy nadzér nad grupa zgodnie z art. 247 wyznacza inng jednostke
dominujaca po konsultacji z innymi zainteresowanymi organami nadzoru. Ta inna jednostka dominujaca jest
odpowiedzialna za przestrzeganie przepiséw niniejszego tytutu.”;

w art. 220 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

w ust. 1 wyrazy ,okre$lonych w art. 221-233” zastepuje si¢ wyrazami ,okre$lonych w art. 221-233a”;

b) ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

JPanistwa czlonkowskie zezwalaja jednak swoim organom nadzoru, w przypadku gdy te pelnia rolg¢ organu
sprawujacego nadzor nad dang grupg, na podjecie decyzji, po konsultacji z pozostalymi zainteresowanymi
organami nadzoru i sama grupg, o stosowaniu wobec tej grupy metody 2 zgodnie z art. 233 i 234 lub polaczenia
metod 1 i 2 zgodnie z art. 233a i 234, jesli stosowanie wylacznie metody 1 nie byloby wlasciwe.”;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3.  Bez uszczerbku dla traktowania jednostek, o ktérym mowa w art. 228 ust. 1, organy nadzoru moga podjaé
decyzje o stosowaniu metody 2 zgodnie z ust. 2 akapit drugi niniejszego artykulu wylacznie do zakladéw
ubezpieczen i zakladéw reasekuracji, zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji z pafstwa trzeciego,
ubezpieczeniowych spélek holdingowych, finansowych spétek holdingowych o dziatalnosci mieszanej oraz spélek
holdingowych zakladéw ubezpieczen i zakladoéw reasekuracji z panstw trzecich.”;

w art. 221 wprowadza si¢ nastepujagce zmiany:

a)

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,1a. W drodze odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykultu, wylacznie do celéw art. 228, niezaleznie od tego, czy
stosowana jest metoda 1 czy metoda 2, »proporcjonalny udzial« oznacza cze$¢ kapitalu podstawowego, ktéra
zaklad posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie posiada bezposrednio lub posrednio w jednostce
powigzanej.”;

b) w ust. 2 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,d) jezeli organ nadzoru stwierdzil, ze co najmniej dwa zaklady ubezpieczenr lub zaklady reasekuracji tworza
grupe zgodnie z art. 212 ust. 3, poniewaz s3 zarzadzane w sposéb jednolity.”;
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75) wart. 222 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Suma Srodkéw wlasnych, o ktorych mowa w ust. 2 i 3, nie przekracza wkladu powigzanego zakladu
ubezpieczen lub powigzanego zakladu reasekuracji na rzecz kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy.”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,6. Do celéw art. 230 ust. 1, art. 233 ust. 2 i art. 233a ust. 1 lit. a) nie uznaje si¢, Ze pozycja Srodkéw wilasnych
wyemitowana przez zaklad posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie jest wolna od obcigzen
w rozumieniu art. 93 ust. 2 akapit drugi lit. ¢), jezeli nie mozna odmoéwic splaty tej pozydji jej posiadaczowi
w przypadku likwidacji powiazanego zakladu ubezpieczen lub powigzanego zakladu reasekuracji bedacych
jednostka zalezng.”;

76) w art. 226 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:
~Posredniczgce spétki holdingowe”;
b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3. Do celow ust. 1 i 2 spotki holdingowe zaktadéw ubezpieczent i zaktadéw reasekuracji z panstwa trzeciego
rowniez traktuje si¢ jak zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji.”;

77) wart. 227 ust. 1 akapit pierwszy po wyrazach ,art. 233" dodaje si¢ wyrazy ,i 233a”;
78) art. 228 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 228

Traktowanie poszczegélnych jednostek powigzanych z innych sektoréw finansowych

1. Niezaleznie od metody stosowanej zgodnie z art. 220 niniejszej dyrektywy, do celéw obliczenia wyplacalnosci
grupy zaklad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaklad reasekuracji posiadajacy
udzialy kapitalowe w innym zakladzie uwzglednia wkiad nast¢pujacych jednostek na rzecz dopuszczonych $rodkéw
whasnych grupy i kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy:

a) instytucji kredytowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub firm
inwestycyjnych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 2 tego rozporzadzenia;

b) spétek zarzadzajacych UCITS w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE i spélek inwestycyjnych
posiadajacych zezwolenie wydane na podstawie art. 27 tej dyrektywy, pod warunkiem ze nie wyznaczyly one
spolki zarzadzajacej na podstawie tej dyrektywy;

¢) zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI) w rozumieniu art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (*);

d) jednostek innych niz podmioty objete regulacja prowadzace co najmniej jeden z rodzajéow dziatalnosci, o ktérych
mowa w zalgczniku I do dyrektywy 2013/36/UE, jezeli dzialalno$¢ ta stanowi znaczacy cze$¢ ich ogdlnej
dziatalnosci;

e) instytucji pracowniczych programéw emerytalnych w rozumieniu art. 6 pkt 1 dyrektywy (UE) 2016/2341.

2. Wkiad jednostek, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, na rzecz dopuszczonych $rodkéw whasnych
grupy oblicza si¢ jako sume proporcjonalnego udzialu w Srodkach wiasnych kazdej jednostki, przy czym Srodki
wlasne oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

a) w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktérej mowa w ust. 1 lit. a) niniejszego artykulu, zgodnie
z odpowiednimi zasadami sektorowymi zdefiniowanymi w art. 2 pkt 7 dyrektywy 2002/87/WE;
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b) w odniesieniu do kazdej jednostki powiazanej, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b) niniejszego artykutu, zgodnie z art. 2
ust. 1 lit. I) dyrektywy 2009/65/WE;

¢) w odniesieniu do kazdej jednostki powiazanej, o ktérej mowa w ust. 1 lit. ¢) niniejszego artykutu, zgodnie z art. 4
ust. 1 lit. ad) dyrektywy 2011/61/UE;

d) w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktérej mowa w ust. 1 lit. d) niniejszego artykulu, zgodnie
z odpowiednimi zasadami sektorowymi zdefiniowanymi w art. 2 pkt 7 dyrektywy 2002/87/WE, jezeli bylyby one
podmiotami objetymi regulacjg w rozumieniu art. 2 pkt 4 tej dyrektywy;

e) w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktorej mowa w ust. 1 lit. e) niniejszego artykutu, dostepny
margines wyplacalnosci obliczony zgodnie z art. 16 dyrektywy (UE) 2016/2341.

Do celéw akapitu pierwszego niniejszego ustgpu kwoty Srodkéw wlasnych kazdej jednostki powigzanej
odpowiadajace kapitalom rezerwowym niepodlegajacym podzialowi i innym pozycjom okreslonym przez organ
sprawujacy nadzor nad grupa jako posiadajagce ograniczong zdolno$¢ do pokrycia strat, a takze akcje
uprzywilejowane, podporzadkowane fundusze udzialowe w towarzystwie ubezpieczefi wzajemnych, zobowigzania
podporzadkowane oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktdre sg ujete w Srodkach wiasnych,
stanowiac nadwyzke wzgledem wymogéw kapitatowych obliczonych zgodnie z ust. 3, nie sa uwzgledniane, chyba ze
zaklad ubezpieczen posiadajgcy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaklad reasekuracji posiadajacy udziaty
kapitatowe w innym zakladzie jest w stanie uzasadni¢ w sposob zadowalajacy organ sprawujacy nadzér nad grupa, ze
pozycje te moga zosta¢ udostgpnione na pokrycie kapitatowego wymogu wyplacalno$ci grupy. Okreslajac strukture
nadwyzki Srodkow wihasnych, zaklad ubezpieczer posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaklad
reasekuracji posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie uwzglednia fakt, Ze niektére wymogi dotyczace
niektérych jednostek powigzanych spelnia si¢ wylacznie przy uzyciu kapitalu podstawowego Tier I lub kapitatu
dodatkowego Tier I w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

3. Wklad jednostek powigzanych, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, na rzecz kapitalowego wymogu
wyplacalnosci grupy oblicza si¢ jako sume proporcjonalnego udzialu w wymogu kapitalowym lub hipotetycznym
wymogu kapitalowym kazdej jednostki powigzanej. Wymog kapitalowy lub hipotetyczny wymog kapitalowy oblicza
si¢ w nastepujacy sposéb:

a) w odniesieniu do jednostek powigzanych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) niniejszego artykulu, zgodnie
Z ponizszym:

(i) w odniesieniu do kazdej firmy inwestycyjnej podlegajacej wymogom w zakresie funduszy wlasnych zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2019/2033 - sume¢ wymogu okreslonego w art. 11 tego rozporzadzenia,
szczegllnych wymogéw w zakresie funduszy wilasnych, o ktérych mowa w art. 39 ust. 2 lit. a) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 (**), lub lokalnych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
w panstwach trzecich;

(i) w odniesieniu do kazdej instytucji kredytowej przyjmuje si¢ wyzsza z nastgpujacych wartosci:

1) sume¢ wymogu okre$lonego w art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w tym Srodkéw,
o ktérych mowa w art. 458 i 459 tego rozporzadzenia, szczegdlnych wymogéw w zakresie funduszy
whasnych w celu uwzglednienia ryzyk innych niz ryzyko nadmiernej dZwigni, o ktérych mowa w art. 104
dyrektywy 2013/36/UE, wymogu polaczonego bufora zdefiniowanego w art. 128 pkt 6 tej dyrektywy, lub
lokalnych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w panstwach trzecich;

2) sum¢ wymogéw okre§lonych w art. 92 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w tym $rodkéw,
o ktérych mowa w art. 458 i 459 tego rozporzadzenia, szczegdlnych wymogéw w zakresie funduszy
wiasnych w celu uwzglednienia ryzyk innych niz ryzyko nadmiernej dZwigni, o ktérych mowa w art. 104
dyrektywy 2013/36/UE, wymogu w zakresie bufora wskaznika dzwigni okreslonego w art. 92 ust. la
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub lokalnych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w panstwach
trzecich w zakresie, w jakim wymogi te majg by¢ spetnione w ramach kapitatu Tier [;

b) w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktorej mowa w ust. 1 lit. b) niniejszego artykutu, zgodnie z art. 7
ust. 1 lit. a) dyrektywy 2009/65/WE;

¢) w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktérej mowa w ust. 1 lit. c) niniejszego artykutu, zgodnie z art. 9
dyrektywy 2011/61/UE;

d) w odniesieniu do kazdej jednostki powiazanej, o ktérej mowa w ust. 1 lit. d) niniejszego artykutu — wymaog
kapitatowy, ktory jednostka powigzana musiataby spelni¢ zgodnie z odpowiednimi zasadami sektorowymi
zdefiniowanymi w art. 2 pkt 7 dyrektywy 2002/87/WE, gdyby byla ona podmiotem objetym regulacjg
w rozumieniu art. 2 pkt 4 tej dyrektywy;
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¢) w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktorej mowa w ust. 1 lit. e) niniejszego artykulu, wyzsza
z nastgpujacych wartosci: wymagany margines wyplacalnosci obliczony zgodnie z art. 17 dyrektywy
(UE) 2016/2341 oraz catkowite wymogi kapitalowe nalozone na mocy prawa krajowego panstw czlonkowskich,
w ktorych jednostka powiazana jest zarejestrowana lub posiada zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci.

4. Jezeli kilka jednostek powigzanych, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, tworzy podgrupe
podlegajaca wymogowi kapitalowemu na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z jedng z dyrektyw lub jednym
z rozporzadzen, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, w tym w przypadku gdy finansowa spétka
holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub finansowa spétka holdingowa
o dziatalno$ci mieszanej jest jednostka zalezng grupy, organ sprawujacy nadzor nad grupg moze wymagac obliczania
wkladu tych jednostek powigzanych na rzecz dopuszczonych Srodkéw whasnych grupy jako proporcjonalnego
udziatu w $rodkach wlasnych podgrupy zamiast stosowania ust. 2 lit. a)—e) niniejszego artykutu do kazdej jednostki
nalezacej do tej podgrupy. W takim przypadku zaklad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe w innym
zakladzie lub zaklad reasekuracji posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie oblicza réwniez wkiad tych
jednostek powigzanych na rzecz kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy jako proporcjonalny udzial w wymogu
kapitatowym tej podgrupy, zamiast stosowac ust. 3 lit. a)—e) niniejszego artykutu do kazdego podmiotu nalezacego
do tej podgrupy. Wszystkie instytucje finansowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
a takze przedsigbiorstwa ustug pomocniczych w rozumieniu pkt 18 tego ustepu, ktére wchodzg w zakres podgrupy,
sa ujete w obliczaniu Srodkéw wlasnych i wymogu kapitalowego podgrupy.

Do celéw akapitu pierwszego niniejszego ustepu ust. 2 i 3 niniejszego artykulu majg zastosowanie do konkretnej
podgrupy na podstawie jej sytuacji skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 47 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 albo art. 4 ust. 1 pkt 11 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 albo na podstawie jej pozycji
skonsolidowanej, stosownie do przypadku.

5. Niezaleznie od ust. 1-4 paristwa czlonkowskie zezwalajg swoim organom nadzoru, w przypadku gdy te pelnia
role organu sprawujacego nadzor nad dang grupa, na podjecie, na wniosek zakladu posiadajacego udzialy kapitatowe
w innym zakladzie lub z wlasnej inicjatywy, decyzji o odliczeniu wszelkich udzialéw, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)-
d), od $rodkéw wlasnych dopuszczonych na pokrycie wyplacalnosci grupy zakladu posiadajacego udzialy kapitalowe
w innym zakladzie.

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz
rozporzadzet (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 64).”;

79) w art. 229 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

Jezeli odliczenie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, poprawiloby sytuacje grupy w zakresie wyplacalnosci
w pordwnaniu z sytuacja, w ktorej zaklad pozostaje w zakresie obliczania wyplacalnosci grupy, odliczenia tego si¢ nie
stosuje.”;

80) w tytule III rozdzial II sekcja 1 podsekcja 3 dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 229a

Uproszczone obliczenia

1. Do celéw art. 230 organ sprawujgcy nadzor nad grupg, po konsultacji z pozostalymi zainteresowanymi
organami nadzoru, moze zezwoli¢ zakladowi ubezpieczen posiadajacemu udzialy kapitatowe w innym zakladzie lub
zakladowi reasekuracji posiadajacemu udzialy kapitalowe w innym zakladzie na stosowanie uproszczonego podejscia
do udzialéw kapitatowych w zakladach powiazanych, ktére s3 nieistotne.

Zastosowanie uproszczonego podejicia, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, do jednego lub kilku zakladow
powigzanych jest odpowiednio uzasadniane przez zaklad posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie wobec
organu sprawujacego nadzér nad grupa, z uwzglednieniem charakteru, skali i ztozonosci ryzyk zakladu powigzanego
lub zaktadéw powigzanych.

Panstwa czlonkowskie wymagaja od zakladu posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie corocznej oceny
dotyczacej tego, czy stosowanie uproszczonego podejScia nadal jest uzasadnione, oraz publicznego ujawnienia
w sprawozdaniu na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej na poziomie grupy, o ktérym mowa w art. 256 ust. 1,
wykazu i wielko$ci zakladéw powiazanych podlegajacych temu uproszczonemu podejsciu.
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81)

2. Do celow ust. 1 zaklad ubezpieczenr posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaklad reasekuracji
posiadajacy udzialy kapitatowe w innym zakladzie wykazuje, w sposéb zadowalajacy organ sprawujacy nadzér nad
grupa, Ze stosowanie uproszczonego podejscia w odniesieniu do udzialéw kapitalowych w jednym lub kilku
zakladach powigzanych jest wystarczajaco ostrozne, aby unikna¢ niedoszacowania ryzyk zwigzanych z tym zaktadem
lub tymi zakladami przy obliczaniu wyplacalnosci grupy.

W przypadku stosowania uproszczonego podejscia do zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z panstwa
trzeciego, ktérego siedziba znajduje si¢ w panstwie, ktérego system nie jest uznawany za réwnowazny lub
tymczasowo réwnowazny w rozumieniu art. 227, podejscie to nie moze prowadzi¢ do tego, by udzial zakladu
powiazanego w kapitalowym wymogu wyplacalnodci grupy byt nizszy niz wymdg kapitalowy tego zakladu
powiazanego okreslony przez dane panstwo trzecie.

Uproszczonego podejscia nie stosuje si¢ do powigzanego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z pafistwa
trzeciego, jezeli zaklad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaklad reasekuracji
posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie nie dysponuje wiarygodnymi informacjami na temat wymogu
kapitalowego okreslonego w tym panstwie trzecim.

3. Do celéw ust. 1 zaklady powigzane uznaje si¢ za nieistotne, jezeli warto§¢ ksiggowa kazdego z nich stanowi
mniej niz 0,2 % aktywow grupy obliczonych na podstawie danych skonsolidowanych, a suma wartosci ksiggowych
wszystkich takich zakladéw stanowi mniej niz 0,5% aktywdéw grupy obliczonych na podstawie danych
skonsolidowanych.”;

w art. 230 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Wyplacalno$¢ grupy zakladu ubezpieczen posiadajacego udzialy kapitatlowe w innym zakladzie lub zaktadu
reasekuracji posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie oblicza si¢ na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyplacalno$¢ grupy zakladu ubezpieczenn posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zakladu
reasekuracji posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie jest r6znicg miedzy:

a) sumg Srodkéw wiasnych dopuszczonych na pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci, obliczonych na
podstawie danych skonsolidowanych, oraz wkladu jednostek powigzanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1,
na rzecz dopuszczonych $rodkéw wihasnych grupy, jezeli wklad ten oblicza si¢ zgodnie z art. 228 ust. 2 lub 4;

b) suma kapitalowego wymogu wyplacalnosci na poziomie grupy, obliczonego na podstawie danych
skonsolidowanych, oraz wkiadu jednostek powigzanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1, na rzecz
kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy, jezeli wklad ten oblicza si¢ zgodnie z art. 228 ust. 3 lub 4.

Do celéw akapitu drugiego niniejszego ustgpu pakietéw akcji w jednostkach powigzanych, o ktérych mowa
w art. 228 ust. 1, nie uwzglednia si¢ w danych skonsolidowanych.

Tytut I rozdzial VI sekcja 3 podsekcje 1, 2 i 3 oraz tytut I rozdziat VI sekcja 4 podsekcje 1, 2 i 3 maja zastosowanie
do obliczania — na podstawie danych skonsolidowanych — Srodkéw wlasnych dopuszczonych na pokrycie
kapitatlowego wymogu wyplacalnosci oraz kapitalowego wymogu wyplacalnoci na poziomie grupy.”;

b) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) w akapicie drugim dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,€) proporcjonalnego udzialu w lokalnych wymogach kapitalowych, w przypadku ktérych zezwolenie
zostaloby cofniete dla powigzanych zakladéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji z pafistwa trzeciego.”;

(ii) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

W przypadku gdy Srodki wlasne dopuszczone na pokrycie kapitatowego wymogu wyplacalnosci, obliczone
na podstawie danych skonsolidowanych, przekraczaja kapitalowy wymog wyplacalnosci grupy obliczony na
podstawie danych skonsolidowanych, a minimalny skonsolidowany kapitalowy wymég wyplacalnosci grupy
nie jest spetniony, art. 138 ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio, natomiast nie stosuje si¢ art. 139 ust. 1 i 2. Do
celéw niniejszego akapitu odniesienie do »kapitalowego wymogu wyplacalnosci« w art. 138 odczytuje si¢ jako
odniesienie do »minimalnego skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy«.”;
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82)

83)

84)

w art. 232 akapit pierwszy w formule wprowadzajacej wyrazy ,0 ktérych mowa w art. 37 ust. 1 lit. a)—d)” zastepuje
si¢ wyrazami ,0 ktorych mowa w art. 37 ust. 1 lit. a)—e)”;

w art. 233 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) wartoscig udzialéw posiadanych w jednostkach powigzanych, o ktérych mowa w art. 220 ust. 3 i art. 228
ust. 1, przez zaklad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitatowe w innym zakladzie lub zaklad reasekuracji
posiadajgcy udzialy kapitalowe w innym zakladzie, oraz zagregowanego kapitalowego wymogu wyplacalnosci
grupy, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu.”;

b) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) proporcjonalnego udziatu zakladu ubezpieczen posiadajacego udzialy kapitatlowe w innym zakladzie lub
zakladu reasekuracji posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie w $rodkach wlasnych
dopuszczonych na pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci kazdego powigzanego zakladu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji.”;

(ii) dodaje sig¢ liter¢ w brzmieniu:

,¢) wkladu jednostek powigzanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1, na rzecz dopuszczonych Srodkéw
wlasnych grupy, jezeli wklad ten oblicza si¢ zgodnie z art. 228 ust. 2 lub 4;7

¢) w ust. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) proporcjonalnego udzialu w kapitalowym wymogu wyplacalnosci kazdego powigzanego zakladu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji;”;

(ii) dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,¢) wkladu jednostek powiazanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1, na rzecz kapitalowego wymogu
wyplacalnosci grupy, jezeli wklad ten oblicza si¢ zgodnie z art. 228 ust. 3 lub 4.7

dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 233a

Poljczenie metod 1 i 2

1. Wyplacalno$¢ grupy zakladu ubezpieczeni posiadajacego udziaty kapitalowe w innym zakladzie lub zakladu
reasekuracji posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie jest r6znicg miedzy:

a) suma:

i) w odniesieniu do podmiotéw, do ktdrych stosuje sie metode 1 — $rodkéw wiasnych dopuszczonych na
p ry je sie ¢ y p y
pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci, obliczonych na podstawie danych skonsolidowanych;

(i) w odniesieniu do kazdego powiazanego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, do ktérego stosuje si¢
metode 2 — proporcjonalnego udziatu zakladu ubezpieczen posiadajgcego udzialy kapitalowe w innym
zakladzie lub zakladu reasekuracji posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie w $rodkach wiasnych
dopuszczonych na pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci powigzanego zakladu ubezpieczen lub
powiazanego zakladu reasekuracji;

(iti) wkiadu jednostek powigzanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1, obliczonego zgodnie z art. 228 ust. 2 lub
4; oraz

b) suma:

(i) w odniesieniu do podmiotéw, do ktérych stosuje si¢ metode 1 — skonsolidowanego kapitalowego wymogu
wyplacalnosci grupy, obliczonego zgodnie z art. 230 ust. 2 na podstawie danych skonsolidowanych;
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(i) w odniesieniu do kazdego powigzanego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, do ktérego stosuje si¢
metod¢ 2 — proporcjonalnego udziatu w kapitalowym wymogu wyplacalnosci;

(i) wkladu jednostek powigzanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1, obliczonego zgodnie z art. 228 ust. 3 lub
4.

2. Do celéw ust. 1 lit. a) ppkt (i) i ust. 1 lit. b) ppkt (i) niniejszego artykulu udzialéw lub pakietéw akcji
w jednostkach powigzanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1, nie uwzglednia si¢ w danych skonsolidowanych.

3. Do celéw ust. 1 lit. a) ppkt (i) i ust. 1 lit. b) ppkt (i) niniejszego artykulu udziatéw lub pakietéw akcji
w jednostkach powiazanych, o ktérych mowa w art. 220 ust. 3, do ktérych stosuje si¢ metodg 2, nie uwzglednia si¢
w danych skonsolidowanych.

Do celéow ust. 1 lit. b) ppkt (i) niniejszego artykutu warto$¢ pakietow akeji w zakladach, o ktérych mowa w art. 220
ust. 3, do ktorych stosuje si¢ metode 2, stanowiacg nadwyzke wzgledem proporcjonalnego udziatu ich wiasnego
kapitalowego wymogu wyplacalnosci, uwzglednia si¢ w danych skonsolidowanych przy obliczaniu wrazliwosci
wartoSci aktyw6w i zobowigzan na zmiany w poziomie lub wahania zmiennosci kurséw wymiany walut (ryzyko
walutowe). Nie zaklada si¢ jednak wrazliwo$ci wartoéci tych pakietéw akcji na zmiany w poziomie lub wahania
zmienno$ci rynkowych cen akeji (ryzyko cen akgji).

4. Art. 233 ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio do celéw ust. 1 lit. a) ppkt (i) i ust. 1 lit. b) ppkt (i) niniejszego
artykutu.

5. Art. 231 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku ztozenia przez zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji oraz
jego zaklady powigzane badZz wspdlnie przez zaklady powiazane ubezpieczeniowej spétki holdingowej wniosku
o zezwolenie na obliczanie skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy oraz kapitalowego
wymogu wyplacalnodci zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji w grupie z zastosowaniem modelu
wewnetrznego.

6.  Minimalny skonsolidowany kapitalowy wymég wyplacalnosci grupy oblicza sie zgodnie z art. 230 ust. 2.

Minimalny skonsolidowany kapitalowy wymoég wyplacalnosci grupy jest pokryty dopuszczonymi podstawowymi
srodkami wlasnymi okreslonymi zgodnie z art. 98 ust. 4, obliczonymi na podstawie danych skonsolidowanych. Do
celow tego obliczenia udzialéw lub pakietéw akeji w jednostkach powigzanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1,
nie uwzglednia si¢ w danych skonsolidowanych.

Do celéw ustalenia, czy takie dopuszczone $rodki wlasne kwalifikujg si¢ na pokrycie minimalnego skonsolidowanego
kapitatlowego wymogu wyplacalnosci grupy, stosuje si¢ odpowiednio zasady okreslone w art. 221-229a. Art. 139
ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio.

W przypadku gdy $rodki wlasne dopuszczone na pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci, obliczone na
podstawie danych skonsolidowanych, przekraczaja kapitalowy wymodg wyplacalnosci grupy obliczony na podstawie
danych skonsolidowanych, a minimalny skonsolidowany kapitatlowy wymog wyplacalnosci grupy nie jest spelniony,
art. 138 ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio, natomiast nie stosuje si¢ art. 139 ust. 1 i 2. Do celéw niniejszego akapitu
odniesienie do »kapitalowego wymogu wyplacalnosci« w art. 138 odczytuje si¢ jako odniesienie do »minimalnego
skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupye.

7. Rozstrzygajac o tym, czy kwota obliczona w ust. 1 lit. b) ppkt (i) niniejszego artykutu wlasciwie odzwierciedla
profil ryzyka grupy w odniesieniu do zakladow, o ktérych mowa w art. 220 ust. 3, do ktorych stosuje si¢ metode 2,
zainteresowane organy nadzoru zwracaja szczeg6lng uwage na wszelkie specyficzne ryzyka wystepujace na poziomie
grupy, ktore nie zostalyby odpowiednio ujete, poniewaz s3 trudne do oszacowania.

Jezeli profil ryzyka grupy w odniesieniu do zakladéw, o ktorych mowa w art. 220 ust. 3, do ktdrych stosuje sie
metode 2, znacznie odbiega od zalozen lezacych u podstaw zagregowanego kapitalowego wymogu wyplacalnosci
grupy, o ktérym mowa w art. 233 ust. 3, moze zosta¢ ustanowiony narzut kapitatowy na kwote obliczong w ust. 1
lit. b) ppkt (i) niniejszego artykutu.

Art. 37 ust. 1-5, wraz z aktami delegowanymi i wykonawczymi standardami technicznymi przyjetymi zgodnie
z art. 37 ust. 6, 7 i 8, stosuje si¢ odpowiednio.
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Artykut 233b

Akcje dlugoterminowe na poziomie grupy

W przypadku stosowania metody 1 lub polaczenia metod zaklady ubezpieczen posiadajace udzialy kapitalowe
w innym zakladzie, zaklady reasekuracji posiadajace udzialy kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowe spétki
holdingowe i finansowe spétki holdingowe o dzialalnoSci mieszanej moga stosowac art. 105a do podzbioru
inwestycji w akgje.

Komisja uzupelnia niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie aktéow delegowanych zgodnie z art. 301a okreslajacych:

a) podejscie, ktore ma by¢ stosowane przy ocenie zgodnosci z warunkami, o ktorych mowa w art. 105a ust. 1, oraz
przy obliczaniu kwoty akcji, ktére traktuje si¢ jako dlugoterminowe inwestycje w akcje, w przypadku gdy
stosowana jest metoda 1 lub polaczenie metod;

b) informacje, ktdre nalezy zawrze¢ w sprawozdaniu na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej na poziomie
grupy, o ktérym mowa art. 256 ust. 1 lub w jednolitym sprawozdaniu na temat wyplacalnosci i kondycji
finansowej, o ktérym mowa w art. 256 ust. 2 oraz w regularnym sprawozdaniu do celéw nadzoru na poziomie
grupy, o ktérym mowa w art. 256b ust. 1 lub w jednolitym regularnym sprawozdaniu do celéw nadzoru,
o ktérym mowa w art. 256b ust. 2.”;

85) art. 234 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 234

Akty delegowane dotyczace zasad technicznych i metod ustanowionych w art. 220-229, uproszczonego
podejscia okreslonego w art. 229a oraz sposobu stosowania art. 230-233a

Komisja uzupelnia niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie aktéw delegowanych zgodnie z art. 301a okreslajacych:
a) zasady techniczne i metody ustanowione w art. 220-229;

b) szczegdly techniczne dotyczace uproszczonego podejscia okreslonego w art. 229a ust. 1, a takze kryteria, na
podstawie ktérych organy nadzoru moga zatwierdzaé stosowanie uproszczonego podejscia;

) sposob stosowania art. 230-233a, odzwierciedlajacy ekonomiczny charakter okreslonych struktur prawnych.

Komisja moze uzupelni¢ niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie aktéw delegowanych zgodnie z art. 30la
okreslajacych kryteria, na podstawie ktorych organ sprawujacy nadzér nad grupa moze zatwierdzi¢ stosowanie
uproszczonego podejscia okreslonego w art. 229a ust. 2.

86) art. 244 ust. 3 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

JW celu zidentyfikowania znacznej koncentracji ryzyka podlegajacej obowigzkowi zgloszenia organ sprawujacy
nadzoér nad grupa ustanawia, po konsultacji z pozostalymi zainteresowanymi organami nadzoru oraz z grupa,
odpowiednie progi oparte na kapitalowych wymogach wyplacalnosci, rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych,
dopuszczonych Srodkach wiasnych, innych ilosciowych lub jakosciowych kryteriach opartych na ocenie ryzyka, ktére
uzna za stosowne, lub na polaczeniu tych elementéw.”;

87) w art. 245 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) wust. 1 wyrazy ,ust. 2 i 3” zastgpuje si¢ wyrazami ,ust. 2, 3 i 3a”;
b) dodaje si¢ ustegp w brzmieniu:

»3a.  Oprocz transakcji wewnatrz grupy w rozumieniu art. 13 pkt 19, do celow ust. 2 i 3 niniejszego artykutu
organy nadzoru moga w uzasadnionych przypadkach wymaga¢ od grup zglaszania rowniez transakcji wewnatrz
grupy, ktore dotycza podmiotéw innych niz zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, zaklady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji z panstwa trzeciego, ubezpieczeniowe sp6tki holdingowe i finansowe sp6tki holdingowe
o dzialalno$ci mieszanej.”;
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88)

w art. 246 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

d)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Wymogi okre$lone w tytule I rozdzial IV sekcja 2 stosuje si¢ odpowiednio na poziomie grupy. System
zarzadzania grupg obejmuje zaklady ubezpieczen posiadajace udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaklady
reasekuracji posiadajace udzialy kapitalowe w innym zakladzie, dominujace ubezpieczeniowe spétki holdingowe
lub dominujace finansowe spétki holdingowe o dzialalnosci mieszanej, a takze wszystkie zaklady powiazane
wchodzgce w sklad grupy w rozumieniu art. 212, objetej nadzorem nad grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a),
b) i ¢). System zarzadzania grupa obejmuje réwniez wszystkie podmioty, ktérymi zaklad posiadajacy udzialy
kapitalowe w innym zakladzie lub jego jednostki zalezne zarzadzaja wspdlnie z jednym lub wigksza liczba
podmiotow nienalezacych do tej samej grupy.

Bez uszczerbku dla akapitu pierwszego niniejszego ustepu, systemy zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej
oraz procedury sprawozdawcze wdraza si¢ spojnie we wszystkich podmiotach objetych nadzorem nad grupa
zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a) i b), tak by mozna bylo kontrolowal te systemy i procedury na poziomie grupy.

Panistwa cztonkowskie zapewniajg, aby organ administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji, bedgcego jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla, ubezpieczeniowej spétki holdingowej
lub finansowej sp6tki holdingowej o dzialalnodci mieszanej z siedzibg w Unii lub wyznaczonej jednostki
dominujgcej zgodnie z art. 214 ust. 5 lub 6 ponosit ostateczng odpowiedzialno$¢ za przestrzeganie przez grupe,
do ktorej nadzér nad grupg ma zastosowanie zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢), przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych przyjetych na podstawie niniejszej dyrektywy. Organ administrujacy,
zarzadzajacy lub nadzorczy kazdego zakladu ubezpieczen i zakladu reasekuracji nalezagcego do grupy pozostaje
odpowiedzialny za przestrzeganie przez siebie wszystkich wymogéw okreslonych w art. 40 i art. 213 ust. 1 akapit
drugi.

System zarzadzania ryzykiem obejmuje co najmniej wszystkie dzialania w zakresie ubezpieczen i reasekuracji
prowadzone w ramach grupy, a takze istotne dzialania inne niz dzialania w zakresie ubezpieczen. Obejmuje on
réwniez ryzyka wynikajace z tych dzialaf, na ktére grupa jest lub moze by¢ narazona, oraz wspolzaleznosci
miedzy nimi.”;

w ust. 2 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Zaklad ubezpieczeni posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaklad reasekuracji posiadajacy
udzialy kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowa spélka holdingowa lub finansowa spétka holdingowa
o dzialalnosci mieszanej regularnie monitorujg dzialalno$¢ swoich jednostek powigzanych, w tym jednostek
powigzanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1, oraz podmiotéw nieobjetych regulacja. Monitorowanie to jest
wspOtmierne do charakteru, skali i zlozono$ci ryzyk, ktére jednostki powiazane powodujg lub moglyby
powodowaé na poziomie grupy.

Zaklad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaklad reasekuracji posiadajacy udziaty
kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowa spdltka holdingowa lub finansowa spétka holdingowa
o dzialalno$ci mieszanej posiadaja na poziomie grupy sporzadzone na piSmie zasady oraz zapewniaja sp6jnosé
sporzadzonych na pismie zasad wszystkich podmiotow objetych regulacja nalezacych do grupy z zasadami grupy.
Zapewniaja one réwniez spojne wdrazanie zasad grupy przez wszystkie podmioty objete regulacjg nalezace do

grupy.”;
w ust. 4 akapit pierwszy zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,Wlasna ocena ryzyka i wyplacalnosci przeprowadzana na poziomie grupy obejmuje co najmniej wszystkie
dziatania w zakresie ubezpieczen i reasekuracji prowadzone w ramach grupy, a takze istotne dzialania inne niz
dziatania w zakresie ubezpieczen. Obejmuje ona réwniez ryzyka wynikajace z tych dziatan, na ktére grupa jest lub
moze by¢ narazona, oraz wspoélzaleznosci migdzy nimi. Podlega ona procesowi nadzoru przeprowadzanemu
przez organ sprawujacy nadzor nad grupg zgodnie z rozdzialem 1117

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,5.  Panstwa czlonkowskie wymagaja od zakladu ubezpieczen posiadajacego udzialy kapitalowe w innym
zakladzie lub zakladu reasekuracji posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie, od ubezpieczeniowej
spotki holdingowej lub finansowej spétki holdingowej o dzialalnoci mieszanej zapewnienia stosowania przez
grupe solidnych zasad zarzadzania obejmujacych jasng strukture organizacyjng z dobrze okreslonymi,
przejrzystymi i spojnymi zakresami odpowiedzialno$ci oraz podzialem obowigzkéw w grupie. System
zarzadzania grupa ma na celu zapobieganie konfliktom intereséw, a jezeli nie jest to mozliwe, zarzadzanie nimi.

Za osoby, ktore faktycznie zarzadzaja grupa ubezpieczeniowa lub reasekuracyjng, uznaje si¢ osoby, ktore
faktycznie zarzadzaja jednostkg dominujacg, o ktorej mowa w ust. 1 akapit trzeci.
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Panistwa czlonkowskie wymagaja od zakladu ubezpieczen posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie
lub zakladu reasekuracji posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie, od ubezpieczeniowej spotki
holdingowej lub finansowej spétki holdingowej o dzialalnosci mieszanej wskazania oséb odpowiedzialnych za
inne kluczowe funkcje w grupie ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej objetej nadzorem nad grupa zgodnie
z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢). Organ administrujgcy, zarzadzajacy lub nadzorczy, o ktérym mowa w ust. 1 akapit
trzeci niniejszego artykutu, s3 odpowiedzialne za dzialania prowadzone przez te osoby.

Jezeli osoby, ktére faktycznie zarzadzaja grupg ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna lub sa odpowiedzialne za inne
kluczowe funkcje, sa réwniez osobami, ktore faktycznie zarzadzajg jednym lub kilkoma zakladami ubezpieczen
lub zakladami reasekuracji, lub innymi jednostkami powiazanymi, lub s3 odpowiedzialne za inne kluczowe
funkcje w ktérymkolwick z tych zakladéw, zaklad posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie zapewnia
wyrazne oddzielenie rél i obowiazkéw na poziomie grupy od tych, ktére maja zastosowanie na poziomie
poszczegdlnych podmiotow.”;

89) w tytule Il dodaje si¢ rozdzial w brzmieniu:
LROZDZIAL Ila

Zasady makroostrozno$ciowe na poziomie grupy

Artykut 246a
Zarzadzanie ryzykiem plynnosci na poziomie grupy

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja od zakladéw ubezpieczen posiadajacych udzialy kapitalowe w innym
zakladzie, zakladow reasekuracji posiadajacych udzialy kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowych spélek
holdingowej i finansowych spotek holdingowych o dzialalno$ci mieszanej sporzadzenia i aktualizowania planu
zarzgdzania ryzykiem plynnosci na poziomie grupy, obejmujacego analize plynnosci w perspektywie krotkotermi-
nowej i — jezeli zwrdci si¢ o to organ sprawujacy nadzér nad grupa — obejmujacego réwniez analiz¢ plynnosci
w perspektywie $rednio- i dlugoterminowej. Art. 144a stosuje si¢ odpowiednio.

2. W drodze odstgpstwa od art. 144a panstwa czlonkowskie zapewniaja zwolnienie jednostek zaleznych bedacych
zakladami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji, ktére sa objete nadzorem nad grupg zgodnie z art. 213 ust. 2
lit. a) i b), z obowiazku sporzadzania i aktualizowania planu zarzadzania ryzykiem plynnosci na poziomie
indywidualnym, jezeli plan zarzadzania ryzykiem plynnosci zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu obejmuje
zarzadzanie plynnoscig i potrzeby w zakresie plynnosci zainteresowanych jednostek zaleznych.

Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby kazdy poszczeg6lny zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji korzystajacy ze
zwolnienia, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, przedtozyt swojemu organowi nadzoru czgéci planu zarzgdzania
ryzykiem plynnosci dotyczace sytuacji calej grupy oraz jego wilasnej sytuacii.

3. Niezaleznie od ust. 2 organy nadzoru mogg wymaga¢ od jednostki zaleznej bedacej zaktadem ubezpieczen lub
zakladem reasekuracji sporzadzenia i aktualizowania planu zarzadzania ryzykiem plynnosci na poziomie
indywidualnym, jezeli wykryja konkretng podatno$¢ na ryzyko plynnosci lub jezeli plan zarzadzania ryzykiem
plynnosci na poziomie grupy nie zawiera odpowiednich informacji, ktérych dostarczenia organ nadzoru, ktéry wydat
zezwolenie jednostce zaleznej, wymaga od podobnych zakladéw w celu monitorowania ich sytuacji w zakresie
plynnosci.

4. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych
standardéw technicznych, aby doprecyzowac tres¢ i czestotliwos¢ aktualizacji planu zarzadzania ryzykiem plynnosci
na poziomie grupy. EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 29 stycznia
2026 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010.

Artykut 246b
Inne zasady makroostrozno$ciowe

Art. 144b i 144c stosuje si¢ odpowiednio na poziomie zakladu ubezpieczenn posiadajacego udzialy kapitatowe
w innym zakladzie lub zakladu reasekuracji posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowej
spotki holdingowej lub finansowej spétki holdingowej o dziatalnosci mieszanej.”;

90) w art. 252 akapit pierwszy wyrazy ,instytucja kredytowa w rozumieniu przepiséw dyrektywy 2006/48/WE albo
przedsigbiorstwem inwestycyjnym w rozumieniu przepisow dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢ wyrazami
Jnstytucja kredytowg w rozumieniu przepisow rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub firmg inwestycyjng
w rozumieniu przepiséw dyrektywy 2014/65/UE”;
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91)

92)

93)

w art. 254 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3.  Zaklad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie, zaklad reasekuracji posiadajacy udziaty
kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowa spétka holdingowa i finansowa spétka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej przekazujg organowi sprawujgcemu nadzor nad grupg informacje, o ktérych mowa w niniejszym artykule,
co roku w terminie 22 tygodni od zakonczenia roku obrotowego zakladu, a w przypadku gdy informacje, o ktérych
mowa w niniejszym artykule, wymagane sa raz na kwartal — w terminie 11 tygodni od zakoficzenia kazdego
kwartatu.”;

w art. 256 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Panstwa czlonkowskie wymagaja publicznego ujawniania, corocznie, przez zaklady ubezpieczen
posiadajace udzialy kapitalowe w innym zakladzie, zaklady reasekuracji posiadajace udzialy kapitalowe w innym
zakladzie, ubezpieczeniowe spdtki holdingowe i finansowe spotki holdingowe o dzialalno$ci mieszanej,
sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej na poziomie grupy. Sprawozdanie to zawiera
informacje na temat grupy skierowane do oséb zawodowo dzialajacych na rynku, o ktérych mowa w art. 51
ust. 1b. Art. 51, 53, 54 i 55 stosuje si¢ odpowiednio.

Panistwa czlonkowskie zapewniajg ujawnianie przez zaklady ubezpieczen posiadajace udzialy kapitalowe w innym
zakladzie, zaklady reasekuracji posiadajace udzialy kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowe spolki
holdingowe lub finansowe spélki holdingowe o dzialalnoci mieszanej informacji, o ktérych mowa w niniejszym
artykule w terminie 24 tygodni od zakonczenia roku obrotowego zakladu.”;

b) ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) informacje dla kazdej jednostki zaleznej w grupie, ktére musza by¢ indywidualnie identyfikowalne, w tym obie
czesci sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej, i ujawnione zgodnie z art. 51, 53, 54
i55

¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Komisja uzupelnia niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie, zgodnie z art. 301a, aktéw delegowanych w celu
doprecyzowania informacji, ktére musza by¢ ujawniane w jednolitym sprawozdaniu na temat wyplacalnosci
i kondycji finansowej, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, oraz sprawozdaniu na temat wyplacalnosci
i kondycji finansowej na poziomie grupy, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu.”;

dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 256b

Regularne sprawozdanie do celéw nadzoru na poziomie grupy

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja od zakladéw ubezpieczen posiadajacych udzialy kapitalowe w innym
zakladzie, zakladow reasekuracji posiadajacych udzialy kapitatlowe w innym zakladzie, od ubezpieczeniowych spélek
holdingowych i finansowych spétek holdingowych o dzialalnosci mieszanej przekazywania organom nadzoru
corocznie regularnego sprawozdania do celéw nadzoru na poziomie grupy. Art. 35 ust. 5a akapit pierwszy i akapit
drugi lit. a) stosuje si¢ odpowiednio.

Panistwa czlonkowskie zapewniaja przekazywanie przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji informacje
roczne lub o mniejszej czestotliwosci, o ktérych mowa w niniejszym artykule, w terminie 24 tygodni od zakonczenia
roku obrotowego zakltadu.

2. Zaklad ubezpieczeni posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaklad reasekuracji posiadajacy
udzialy kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowa spétka holdingowa lub finansowa spétka holdingowa
o dzialalno$ci mieszanej moga, pod warunkiem uzyskania zgody organu sprawujgcego nadzér nad grupa,
przekazywac jednolite regularne sprawozdania do celéw nadzoru zawierajgce nastgpujace elementy:

a) informacje na poziomie grupy, ktére przekazuje si¢ zgodnie z ust. 1;

b) informacje dla kazdej jednostki zaleznej w grupie, ktére sg indywidualnie identyfikowalne, przekazuje si¢ zgodnie
z art. 35 ust. 5a a ich zakres nie moze by¢ mniejszy niz zakres informacji, ktdre zostalyby przekazane przez
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji przekazujace regularne sprawozdania do celéw nadzoru zgodnie
z art. 35 ust. 5a.

Przed wydaniem zgody na podstawie akapitu pierwszego organ sprawujacy nadzér nad grupa konsultuje sig
z czlonkami kolegium organéw nadzoru i nalezycie uwzglednia wszelkie ich opinie i zastrzezenia. Brak zgody
zainteresowanych krajowych organéw nadzoru musi by¢ nalezycie uzasadniony. W przypadku zatwierdzenia przez
kolegium organéw nadzoru jednolitego regularnego sprawozdania do celéw nadzoru zgodnie z ust. 2, kazdy
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poszczegdlny zaklad ubezpieczen i zaklad reasekuracji przekazuje swojemu organowi nadzoru jednolite regularne
sprawozdanie do celéw nadzoru. Kazdy organ nadzoru jest uprawniony do nadzorowania tej czgsci jednolitego
regularnego sprawozdania do celéw nadzoru, ktéra dotyczy konkretnie odpowiedniej jednostki zaleznej.

3. Jezeli przekazane jednolite regularne sprawozdanie do celéw nadzoru nie jest zadowalajace dla krajowych
organéw nadzoru, zgoda, o ktérej mowa w ust. 2, moze zosta¢ cofnieta.

4. Jezeli w sprawozdaniu, o ktérym mowa w ust. 2, nie zawarto informacji, ktrych przekazywania od podobnych
zakladéw wymaga organ nadzoru, ktéry wydal zezwolenie jednostce zaleznej w grupie, i jezeli pominigcie to jest
istotne, zainteresowany organ nadzoru jest uprawniony do zazadania od danej jednostki zaleznej przekazania
niezbednych dodatkowych informacji.

5. Jezeli organ nadzoru, ktéry wydal zezwolenie jednostce zaleznej w grupie, stwierdzi jakakolwiek niezgodno$¢
z art. 35 ust. 5a lub wystgpi z wnioskiem o zmiang lub wyjasnienie dotyczace jednolitego regularnego sprawozdania
do celéw nadzoru, informuje o tym réwniez kolegium organéw nadzoru, a organ sprawujacy nadzér nad grupg
przekazuje taki sam wniosek zakladowi ubezpieczeni posiadajgcemu udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub
zakladowi reasekuracji posiadajacemu udzialy kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowej spdlce holdingowej
lub finansowej spolce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej.

6. Komisja uzupelnia niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie, zgodnie z art. 301a, aktéw delegowanych w celu
doprecyzowania rodzaju informacji, o ktérych mowa w niniejszym artykule, ktére maja by¢ przekazywane.

Artykut 256¢

Sprawozdanie na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej: wymog dotyczacy audytu

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by zaklad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie
lub zaklad reasekuracji posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowa spétka holdingowa lub
finansowa spétka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej nalezaca do grupy podlegaly wymogowi dotyczacemu audytu
bilansu grupy ujawnianego w ramach sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej na poziomie grupy,
o ktérym mowa w art. 256 ust. 1, lub w ramach jednolitego sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji
finansowej, o ktérym mowa w art. 256 ust. 2.

2. Wraz ze sprawozdaniem na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej na poziomie grupy, o ktérym mowa
w art. 256 ust. 1, lub jednolitym sprawozdaniem na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej, o ktérym mowa
w art. 256 ust. 2, zaklad ubezpieczenr posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaklad reasekuracji
posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowa spétka holdingowa lub finansowa spétka
holdingowa o dzialalno$ci mieszanej przekazujg organowi sprawujacemu nadzér nad grupa odrgbne sprawozdanie,
zawierajace okreslenie rodzaju poswiadczenia oraz wyniki audytu, przygotowane przez firme audytorska.

3. W przypadku gdy istnieje jednolite sprawozdanie na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej, o ktérym
mowa w art. 256 ust. 2, wymogi dotyczace audytu nalozone na powigzany zaklad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji muszg by¢ spelnione, a zaklad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaktad
reasekuracji posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowa spétka holdingowa lub finansowa
spotka holdingowa o dzialalnosci mieszanej przekazuja organowi nadzoru tego zaktadu powigzanego sprawozdanie,
o ktérym mowa w art. 51a ust. 6.

4. Art. 51a stosuje si¢ odpowiednio.”;
94) art. 257 otrzymuje brzmienie:

,Artykut 257

Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji osob, ktore faktycznie zarzadzajg ubezpieczeniowy spétka
holdingowg lub finansowg spétka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej lub wykonuja czynno$ci w ramach
innych kluczowych funkcji

Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby osoby faktycznie zarzadzajace ubezpieczeniowa spétka holdingowa lub
finansowg sp6tka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej, a w stosownych przypadkach réwniez osoby odpowiedzialne
za inne kluczowe funkcje, spelnialy wymogi dotyczace kompetencji i reputaciji.

Art. 42 stosuje si¢ odpowiednio.”;
95) w art. 258 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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,2.  Organom nadzoru przyznaje si¢ wszelkie uprawnienia nadzorcze w odniesieniu do ubezpieczeniowych
spotek holdingowych i finansowych spétek holdingowych o dzialalno$ci mieszanej niezb¢dne do zapewnienia
spelnienia przez grupy objete nadzorem nad grupa zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢) wszystkich wymogéw
okre$lonych w niniejszym tytule. Uprawnienia te obejmuja ogdlne uprawnienia nadzorcze, o ktérych mowa
w art. 34.

Bez uszczerbku dla swoich przepiséw prawnokarnych, panstwa cztonkowskie nakladajg kary lub wprowadzaja
srodki w odniesieniu do ubezpieczeniowych spétek holdingowych i finansowych spétek holdingowych
o dzialalno$ci mieszanej naruszajacych przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne przyjete w celu
transpozycji niniejszego tytulu, lub w odniesieniu do oséb faktycznie zarzadzajacych tymi spétkami. Organy
nadzoru $cisle wspdlpracuja ze sobg w celu zapewnienia skutecznodci takich kar lub $rodkéw, w szczegdlnosci
w przypadku gdy zarzad lub gléwna jednostka organizacyjna ubezpieczeniowej spétki holdingowej lub finansowej
spotki holdingowej o dzialalnosci mieszanej nie znajdujg si¢ w tym samym panstwie czlonkowskim co jej
siedziba.”;

b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,2a.  Jezeli organ sprawujacy nadzor nad grupa stwierdza, ze warunki okre$lone w art. 213b ust. 1 nie sa
spetnione lub przestaly by¢ spelniane, ubezpieczeniowa spétka holdingowa lub finansowa spétka holdingowa
o dzialalno$ci mieszanej podlegaja odpowiednim $rodkom nadzoru w celu zapewnienia lub przywrdcenia,
w zaleznosci od przypadku, cigglosci i integralnosci nadzoru nad grupg oraz zapewnienia zgodnosci z wymogami
okreslonymi w niniejszym tytule. W przypadku finansowej spétki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej Srodki
nadzoru uwzgledniaja w szczegdlnosci wplyw na konglomerat finansowy jako calosé, a takze na podmioty objete
regulacja, bedace jej jednostkami powigzanymi.

2b. Do celéw ust. 1 i 2a niniejszego artykutu panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby $rodki nadzoru, ktére
mozna stosowaé wobec ubezpieczeniowych spétek holdingowych i finansowych spétek holdingowych
o dzialalnoci mieszanej, obejmowaly co najmniej:

a) zawieszenie wykonywania praw glosu zwigzanych z akcjami zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji
bedacego jednostka zalezng, ktdre naleza do ubezpieczeniowej spétki holdingowej lub finansowej spotki
holdingowej o dziatalnosci mieszanej;

b) wydawanie nakazow, nakladanie kar lub sankcji w odniesieniu do ubezpieczeniowej spétki holdingowej,
finansowej spotki holdingowej o dzialalnoSci mieszanej lub czlonkéw organéw administrujacych,
zarzadzajacych lub nadzorczych tych spétek;

¢) wydawanie polecen lub udzielanie wskazéwek ubezpieczeniowej spolce holdingowej lub finansowej spotce
holdingowej o dzialalnosci mieszanej w zakresie przeniesienia ich udzialéw kapitalowych w zakladach
ubezpieczen i zakladach reasekuracji bedacych jednostkami zaleznymi na ich akcjonariuszy;

d) tymczasowe wyznaczenie w ramach grupy innej ubezpieczeniowej spétki holdingowej, finansowej spétki
holdingowej o dzialalno$ci mieszanej badz zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji jako podmiotu
odpowiedzialnego za zapewnienie zgodnosci z wymogami okreslonymi w niniejszym tytule;

¢) ograniczenie lub zakazanie wyplat z zysku lub wyplaty odsetek na rzecz akcjonariuszy;

f) zadanie od ubezpieczeniowych spélek holdingowych lub finansowych spétek holdingowych o dzialalnosci
mieszanej zbycia lub zmniejszenia pakietéw akcji w zakladach ubezpieczen lub zakladach reasekuracji lub
w innych jednostkach powiazanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1;

g) wymaganie od ubezpieczeniowych spélek holdingowych lub finansowych spélek holdingowych o dzialalnosci
mieszanej niezwlocznego przedtozenia planu przywrécenia zgodnosci z przepisami.

Organ sprawujgcy nadzor nad grupa konsultuje si¢ z innymi zainteresowanymi organami nadzoru oraz z EIOPA
przed zastosowaniem jakichkolwiek $rodkéw, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, w przypadku gdy Srodki te
dotycza jednostek, ktorych siedziby znajduja si¢ w wigcej niz jednym panstwie cztonkowskim.”;

w art. 262 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,1. W przypadku braku réwnowaznego nadzoru, o ktérym mowa w art. 260, lub gdy parnistwo cztonkowskie
nie stosuje art. 261 w sytuacji czasowej rownowaznosci zgodnie z art. 260 ust. 7, to panstwo czlonkowskie
stosuje w odniesieniu do zaktadéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji wchodzacych w sktad grupy w rozumieniu
art. 212, do ktérej zastosowanie ma nadzér nad grupa zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. ¢), jedno z ponizszych:
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a) odpowiednio art. 218-235 i art. 244-258;
b) jedng z metod okreslonych w ust. 3.7
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Panstwa czlonkowskie zezwalaja swoim organom nadzoru na stosowanie innych metod zapewniajacych
odpowiedni nadzér nad zakladami ubezpieczen i zakladami reasekuracji wchodzacymi w sklad grupy
w rozumieniu art. 212, do ktorej zastosowanie ma nadzoér nad grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. ¢). Metody
te s uzgodnione z organem sprawujacym nadzor nad grupa, okre$lonym zgodnie z art. 247, po konsultacji
z pozostalymi zainteresowanymi organami nadzoru.

Metody, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, umozliwiajg realizacje celéow nadzoru nad grupg okreslonych
w niniejszym tytule. Do celéw tych nalezg m.in.:

a) ochrona alokacji kapitatu i struktury Srodkéw whasnych zaktadéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz
zapobieganie istotnemu tworzeniu kapitalu wewnatrz grupy, w przypadku gdy takie tworzenie kapitatu
wewnatrz grupy jest finansowane z wplywéw z instrumentéw dluznych lub innych instrumentéw
finansowych, ktére nie kwalifikuja si¢ jako pozycje Srodkéw wlasnych jednostki dominujacej;

b) ocena i monitorowanie ryzyk stwarzanych przez jednostki zaréwno w Unii, jak i poza jej granicami, oraz
ograniczanie ryzyka zarazenia przenoszonego z tych jednostek oraz z innych podmiotéw nieobjetych regulacja
na zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji nalezgce do grupy oraz na podgrupe, ktorej jednostka
dominujgca najwyzszego szczebla jest zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ubezpieczeniowa spétka
holdingowa lub finansowa spétka holdingowa o dzialalnosci mieszanej z siedziba w Unii, jak okreslono
w art. 215, jezeli taka podgrupa istnieje.

Metody, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sa odpowiednio uzasadniane, dokumentowane i zglaszane
pozostalym zainteresowanym organom nadzoru, EIOPA oraz Komisji.”;

¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3. Do celéw ust. 2 niniejszego artykulu zainteresowane organy nadzoru moga w szczegdlnosci stosowad co
najmniej jedng z nastepujacych metod w odniesieniu do zakltadéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji,
ubezpieczeniowych spélek holdingowych i finansowych spélek holdingowych o dzialalno$ci mieszanej
wchodzacych w sklad grupy objetej nadzorem nad grupa zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. ¢):

a) wyznaczenie jednego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji odpowiedzialnego za zgodno$é
z wymogami okreSlonymi w niniejszym tytule, w przypadku gdy zaklady ubezpieczeni i zaklady reasekuracji
wchodzace w sklad grupy nie majag w Unii wspélnej jednostki dominujacej;

b) wymaganie utworzenia ubezpieczeniowej spétki holdingowej z siedzibg w Unii lub finansowej spotki
holdingowej o dzialalno$ci mieszanej z siedzibg w Unii, w przypadku gdy zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji wchodzace w sklad grupy nie maja wspdlnej jednostki dominujgcej w Unii, oraz stosowanie
przepiséw niniejszego tytutlu do zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji nalezacych do grupy
kierowanej przez te ubezpieczeniowa spétke holdingowa lub finansowa spotke holdingows o dziatalnosci
mieszanej;

o) w przypadku gdy kilka zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji wchodzacych w sktad grupy tworzy
podgrupe, ktérej jednostka dominujgca ma siedzibe w Unii, oprécz stosowania przepisow niniejszego tytulu do
tej podgrupy — wprowadzenie dodatkowych srodkéw lub natozenie dodatkowych wymogéw, w tym wymogéw,
o ktérych mowa w niniejszym akapicie lit. d), ) i f), oraz wzmocniony nadzér nad koncentracja ryzyka
w rozumieniu art. 244 i nad transakcjami wewnatrz grupy w rozumieniu art. 245, aby osiagna¢ cel, o ktérym
mowa w ust. 2 akapit drugi lit. b) niniejszego artykuly;

d) wymaganie niezaleznosci czltonkéw organu administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzorczego jednostki
dominujgcej najwyzszego szczebla w Unii od jednostki dominujacej najwyzszego szczebla poza Unig;

e) zakazanie, limitowanie, ograniczanie, monitorowanie lub wymaganie uprzedniego zglaszania transakcji, w tym
wyplat dywidend i wyplat kuponéw dotyczacych dlugu podporzadkowanego, jezeli transakcje te stanowia lub
mogg stanowi¢ zagrozenie dla sytuacji finansowej lub sytuacji w zakresie wyplacalnosci zaktadéw ubezpieczen
i zakladow reasekuracji nalezacych do grupy oraz z jednej strony dotycza zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji, ubezpieczeniowej spotki holdingowej z siedzibg w Unii lub finansowej spétki holdingowej
o dzialalnosci mieszanej z siedzibg w Unii, a z drugiej strony dotyczg jednostki nalezacej do grupy z siedziba
poza Unig; jezeli organ sprawujgcy nadzér nad grupg w Unii nie jest jednym z organéw nadzoru pafistwa
czlonkowskiego, w ktérym powigzany zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji ma siedzibe, organ
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97)

98)

99)

sprawujacy nadzor nad grupg w Unii informuje te organy nadzoru o swoich ustaleniach w celu umozliwienia
im zastosowania odpowiednich $rodkéw;

f) wymaganie informacji na temat wyplacalnosci i sytuacji finansowej, profilu ryzyka oraz limitéw tolerancji
ryzyka jednostek dominujacych, ktérych siedziba znajduje si¢ poza Unia, w tym, w stosownych przypadkach,
sprawozdan na te tematy przekazywanych organowi administrujacemu, zarzadzajagcemu lub nadzorczemu
badz organom nadzoru tych jednostek dominujacych z panstwa trzeciego.”;

w art. 265 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,<la.  Panstwa czlonkowskie w szczeg6lnosci zapewniajg, by w przypadku gdy jednostka dominujaca jednego lub
wigkszej liczby zakladéw ubezpieczen lub zakladow reasekuracji jest instytucja kredytows, firma inwestycyjna,
instytucja finansowa, spolka zarzadzajaca UCITS, ZAF], instytucja pracowniczych programéw emerytalnych lub
podmiotem nieobjetym regulacja prowadzacymi co najmniej jeden z rodzajéw dzialalnosci wymienionych
w zalaczniku 1 do dyrektywy 2013/36/UE, gdy dzialalno$¢ ta stanowi znaczaca czg$¢ ogdlnej dzialalnosci tej
jednostki dominujacej, organy nadzoru odpowiedzialne za nadzér nad tymi zakladami ubezpieczen lub zakladami
reasekuracji sprawowaly ogdlny nadzér nad transakcjami pomiedzy tymi zakladami ubezpieczen lub zakladami
reasekuracji a jednostka dominujaca i jej jednostkami powigzanymi.”;

w art. 267 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Do celéw dyrektywy (UE) 2025/1 w przypadku zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, o ktérych mowa w art. 26 ust. 3 tej dyrektywy, oraz wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa w tytule IIl rozdzial IV tej dyrektywy, przepisy
rozdzialéw I, Il i IV niniejszego tytulu majg zastosowanie do zakladéw reasekuracji i podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 1 lit. b)—e) tej dyrektywy.

Art. 270 1 272 niniejszej dyrektywy nie majg zastosowania w przypadku gdy ma zastosowanie art. 63 dyrektywy
(UE) 2025/1.%;

w art. 268 ust. 1 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) »wlasciwy organ« oznacza albo organ administracyjny lub sadowy panstw cztonkowskich, ktory jest wlasciwy
w przypadku Srodkéw odnoszacych si¢ do reorganizacji lub postgpowania likwidacyjnego, albo organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zdefiniowany w art. 2 pkt 12 dyrektywy (UE) 2025/1
w odniesieniu do $rodkéw odnoszgcych si¢ do reorganizacji zastosowanych zgodnie z tg dyrektywa;”;

b) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

ke
o

»§rodki odnoszgce si¢ do reorganizacji« oznaczaja Srodki pociggajace za sobg interwencje wlasciwych organéw,
ktorych celem jest zachowanie lub przywrécenie sytuacji finansowej zaktadu ubezpieczen, a ktére oddziatuja
na istniejace wcze$niej prawa stron innych niz sam zaklad ubezpieczen, w tym zawieszenie platnosci lub
srodkéw egzekucji lub obnizenie roszczeni, zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, o ktérych mowa w art. 26 ust. 3 dyrektywy (UE) 2025/1 oraz wykonanie uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w tytule Il rozdzial IV tej

dyrektywy;”;

100) w art. 301a wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Komisji przekazuje si¢ uprawnienia, o ktérych mowa w art. 29, 105, 105a, 213a, 233b, 256b i 304e, na
okres czterech lat od dnia 28 stycznia 2025 r.”;

(ii) dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Przekazanie uprawnieni, o ktérym mowa w akapitach pierwszym i drugim, zostaje milczaco przedtuzone na
takie same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada sprzeciwia si¢ takiemu przedtuzeniu nie p6Zniej niz
trzy miesigce przed koficem kazdego okresu.
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Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace przekazania uprawniefi w terminie do szeSciu miesigcy przed
uplywem kazdego czteroletniego okresu.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 17, 29, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 105, 105a,
109a, 111,114, 127,130, 135,143,172, 210, 211, 213a, 216, 217, 227, 233b, 234, 241, 244, 245, 247, 248,
256, 256b, 258, 260, 304¢ i 308b, moze zosta¢ odwolane w dowolnym momencie przez Parlament Europejski
lub Rade.

Decyzja o odwolaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna
nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w p6Zniejszym terminie
okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na wazno$¢ juz obowigzujacych aktéw delegowanych.”;

¢) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 17, 29, 31, 35, 37, 50, 56, 75, 86, 92,97, 99, 105, 105a, 109a,
111, 114,127,130, 135, 143, 172, 210, 211, 213a, 216, 217, 227, 233b, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256,
256b, 258, 260 lub 308b wchodzi w zycie tylko wéwczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily
sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy,
przed uplywem tego terminu, zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisj¢, ze nie wniosa
sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

5a. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 304e wchodzi w Zycie tylko wéwczas, gdy ani Parlament
Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie miesigca od przekazania tego aktu Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uplywem tego terminu, zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaly Komisj¢, Ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o miesigc z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.”;

101) art. 304 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Od dnia 30 stycznia 2027 r. zaklady ubezpieczen na Zycie moga w dalszym ciggu stosowa podejscie,
o ktérym mowa w ust. 1, wylacznie w odniesieniu do aktywow i zobowiazani, w stosunku do ktérych organy nadzoru
zatwierdzily stosowanie podmodulu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje opartego na czasie trwania przed
dniem 30 stycznia 2027 r.”;

102) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 304c¢

Sprawozdanie dotyczace ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

1.  Po konsultacji z ERRS EIOPA ocenia — na podstawie dostepnych danych oraz ustalen platformy
ds. zréwnowazonego finansowania, o ktérej mowa w art. 20 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2020/852 (*), oraz EUNB w kontekscie jego prac prowadzonych na mocy mandatu okreslonego w art. 501c
ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — czy uzasadnione byloby specjalne ostroznosciowe traktowanie
ekspozycji zwigzanych z aktywami lub dzialaniami, ktére w znacznym stopniu dotycza celéw Srodowiskowych lub
spofecznych. EIOPA ocenia w szczegblnoci potencjalny wplyw specjalnego ostrozno$ciowego traktowania
ekspozycji zwiazanych z aktywami — w tym aktywami zwigzanymi z paliwami kopalnymi — i dziataniami, kt6re
w znacznym stopniu dotycza celow Srodowiskowych lub spolecznych lub ktdre s3 w znacznej mierze zwigzane ze
szkoda wyrzadzana takim celom, na ochrong ubezpieczajacych i stabilno$¢ finansowa w Unii.

Do dnia 1 marca 2025 r. EIOPA przedlozy Komisji sprawozdanie w sprawie swoich ustalen. W stosownych
przypadkach w sprawozdaniu rozwaza si¢ mozliwe, oparte na ocenie ryzyka, ostroznosciowe traktowanie ekspozycji
zwigzanych z aktywami i dzialaniami, ktére w znacznym stopniu dotycza celéw Srodowiskowych lub spotecznych
lub ktére s3 w znacznej mierze zwigzane ze szkoda wyrzadzang takim celom. Sprawozdaniu temu towarzyszy ocena
skutkéw tego mozliwego, opartego na ocenie ryzyka, ostrozno$ciowego traktowania takich ekspozycji dla zakladow
ubezpieczen i zakladéw reasekuracji.
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2. Co najmniej raz na pig¢ lat EIOPA dokonuje w odniesieniu do ryzyka katastrof naturalnych przegladu zakresu
i kalibracji standardowych parametréw podmodulu ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz na zycie
w ramach kapitalowego wymogu wyplacalnosci, o ktérym to podmodule mowa w art. 105 ust. 2 akapit trzeci lit. b).
Do celéw tych przegladéw EIOPA uwzglednia najnowsze dostepne odpowiednie dowody w zakresie nauk o klimacie
i znaczenie ryzyk w kontekscie ryzyk przyjmowanych do ubezpieczenia lub reasekuracji przez zaklady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji stosujace standardowa formule obliczania podmodutu ryzyka katastroficznego w ubezpie-
czeniach innych niz na zycie w ramach kapitalowego wymogu wyplacalnosci.

Pierwszy przeglad na podstawie akapitu pierwszego zostanie ukoriczony do dnia 29 stycznia 2027 r.

Jezeli w trakcie przegladu przeprowadzonego na podstawie akapitu pierwszego EIOPA stwierdzi, Ze ze wzgledu na
zakres lub kalibracje standardowych parametréw podmodulu ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz
na zycie istnieje znaczna rozbiezno$¢ miedzy czescig kapitalowego wymogu wyplacalnosci dotyczacy katastrof
naturalnych a rzeczywistym ryzykiem katastrof naturalnych ponoszonym przez zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji, wowczas przedlozy Komisji opini¢ na temat ryzyka katastrof naturalnych.

W opinii dotyczacej ryzyka katastrof naturalnych przedtozonej Komisji na podstawie akapitu trzeciego rozwaza si¢
zakres lub kalibracje standardowych parametréw podmodutu ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz
na zycie w ramach kapitalowego wymogu wyplacalnosci w celu usuniecia stwierdzonej rozbieznosci, a opinii tej
towarzyszy ocena skutkéw proponowanych zmian dla zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji.

3. EIOPA ocenia, czy i w jakim zakresie zaklady ubezpieczeni i zaklady reasekuracji oceniajg swoja istotng
ekspozycje na ryzyko zwigzane z utrata réznorodnosci biologicznej w ramach oceny, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1.
Nastepnie EIOPA ocenia, jakie dzialania nalezy podjaé, aby zapewnié, by zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
nalezycie uwzglednialy te ryzyka. Do dnia 30 czerwca 2025 r. EIOPA przedlozy Komisji sprawozdanie w sprawie
swoich ustalen.

EUNB, EIOPA, i ESMA, za posrednictwem Wspdlnego Komitetu, o ktorym mowa w art. 54 rozporzadzen
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010, opracowujg wytyczne w celu zapewnienia, aby
w testach warunkéw skrajnych dotyczacych ryzyk srodowiskowych, spolecznych i z zakresu tadu korporacyjnego
uwzgledniano spéjnosé, wzgledy dlugoterminowe i wspdlne standardy dotyczace metod oceny. Wspélny Komitet
opublikuje te wytyczne do dnia 10 stycznia 2026 r. EUNB, EIOPA i ESMA w ramach Wspdlnego Komitetu badaja,
w jaki sposob do testow warunkéw skrajnych mozna wlaczy¢ ryzyka spoleczne i z zakresu tadu korporacyjnego.

Artykul 304d

Przeglad dotyczacy rozdzialu dzialalnoSci w zakresie ubezpieczenia na zycie i dzialalnoSci w zakresie
ubezpieczefi innych niz ubezpieczenia na Zycie oraz buforéw kapitatlowych

1. EIOPA ocenia, czy wymodg rozdzialu dzialalnosci w zakresie ubezpieczen na zycie i dzialalnoSci w zakresie
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1, jest nadal uzasadniony. EIOPA
ocenia w szczeg6lnosci skutki utrzymania i potencjalne skutki zniesienia zakazu prowadzenia dziatalno$ci w obu
dzialach ubezpieczen przynajmniej w odniesieniu do ochrony ubezpieczajacych, potencjalnego subsydiowania
skro$nego dzialalnosci w zakresie ubezpieczen na zycie i ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie,
efektywnosci rynku i konkurencyjnosci. Do celéw tej oceny EIOPA uwzglednia do$wiadczenia w zakresie nadzoru
nad zakladami prowadzacymi dzialalno$¢ w obu dziatach ubezpieczen. EIOPA przedlozy Komisji sprawozdanie ze
swoich ustalet do dnia 31 stycznia 2028 r.

2. Do dnia 31 stycznia 2032 r. EIOPA monitoruje wklad wymogu polaczonego bufora powigzanych instytucji
kredytowych, zgodnie z definicja w art. 128 ust. 6 dyrektywy 2013/36/UE, na rzecz kapitalowych wymogéw
wyplacalnosci grupy, o ktérych mowa w art. 228 ust. 3 lit. a) ppkt (i) niniejszej dyrektywy. W tym celu EIOPA
kontaktuje si¢ z EUNB i informuje Komisj¢ o wszelkich ustaleniach.

Artykut 304e

Przedluzenie terminéw w wyjatkowych okoliczno$ciach

1. W przypadku wyjatkowego stanu zagrozenia zdrowia, katastrofy naturalnej lub innego ekstremalnego
zdarzenia EIOPA, z wiasnej inicjatywy lub na wniosek co najmniej jednego organu nadzoru lub Komisji, ocenia, czy
taki wyjatkowy stan zagrozenia zdrowia, katastrofa naturalna lub inne ekstremalne zdarzenie moga mieé istotny
wplyw na zdolnosci operacyjne zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji, uniemozliwiajac im przekazywanie
informacji w terminach okreslonych w art. 35b ust. 1, 211 3, art. 51 ust. 7, art. 254 ust. 3, art. 256 ust. 1 i art. 256b
ust. 1. Przeprowadzajac te oceng, EIOPA Scisle wspélpracuje z odpowiednimi organami nadzoru w celu okreslenia
wplywu ekstremalnego zdarzenia na zdolno$¢ do przekazywania informacji w terminach okreslonych w tych
przepisach.
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EIOPA przekazuje Komisji swojg oceng bez zbednej zwloki i nie pdzniej niz tydzien po otrzymaniu wniosku,
o ktérym mowa w akapicie pierwszym.

Jezeli EIOPA uzna, ze wyjatkowy stan zagrozenia zdrowia, katastrofa naturalna lub inne ekstremalne zdarzenie maja
istotny wplyw na zdolnoSci operacyjne zakladéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji, uniemozliwiajagc im
dochowanie terminéw okreslonych w art. 35b ust. 1, 21 3, art. 51 ust. 7, art. 254 ust. 3, art. 256 ust. 1 i art. 256b
ust. 1, EIOPA oraz odpowiednie organy nadzoru publikuja te informacje na swoich stronach internetowych.

Komisja moze przedluzy¢ te terminy w drodze aktu delegowanego przyjetego zgodnie z niniejszym artykulem.

2. W celu zapewnienia réwnych warunkéw dzialania w odniesieniu do stosowania ust. 1 Komisja moze
uzupelnia¢ niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie w odniesieniu do poszczegdlnych ekstremalnych zdarzen aktéw
delegowanych, ktore:

a) okreslaja zakres stosowania przedluzenia terminéw, z uwzglednieniem zakladéw ubezpieczen i zakladéw
reasekuracji, ktorych dotyczy dane zdarzenie;

b) okreslaja wyjatkowo przedluzone terminy skladania sprawozdan, ktére moga by¢ do 10 tygodni dluzsze niz
terminy przewidziane w art. 35b ust. 1, 2 i 3, art. 51 ust. 7, art. 254 ust. 3, art. 256 ust. 1 i art. 256b ust. 1; oraz

¢) okreslajg, ktére informacje, o ktérych mowa w art. 35b ust. 1, 211 3, art. 51 ust. 7, art. 254 ust. 3, art. 256 ust. 1
iart. 256b ust. 1, majg by¢ przekazywane w takich przedluzonych terminach.

W przypadku gdy EIOPA nie przedlozyt oceny zgodnie z ust. 1, Komisja zasigga opinii EIOPA, stosownie do sytuacji,
przed przyjeciem aktu delegowanego zgodnie z niniejszym artykutem.

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram ufatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.
U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).;

103) w art. 305 uchyla si¢ ust. 2 i 3;

104) uchyla si¢ art. 308a;

105) w art. 308b wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) uchyla si¢ ust. 5-8;
b) ust. 12 otrzymuje brzmienie:

,12.  Niezaleznie od art. 100, art. 101 ust. 3 i art. 104 panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby standardowe
parametry, ktére majg by¢ stosowane do obliczania podmodutu koncentracji ryzyka rynkowego oraz podmodulu
ryzyka spreadu zgodnie ze standardowg formula, byly takie same w odniesieniu do ekspozycji wobec rzadéw
centralnych panstw czlonkowskich lub bankéw centralnych panstw cztonkowskich, ktére to ekspozycje powstaly
przed dniem 1 stycznia 2023 r. i s3 denominowane i finansowane w walucie krajowej dowolnego pafnistwa
cztonkowskiego, jak parametry, ktére miatyby zastosowanie do takich ekspozycji denominowanych i finansowa-
nych w ich wlasnej walucie krajowej.”;

¢) ust. 17 akapit pierwszy zastgpuje si¢ nastepujacymi akapitami:

,Niezaleznie od art. 218 ust. 2 i 3 przepisy przejsciowe, o ktérych mowa w ust. 9-12 i 15 niniejszego artykutu
oraz w art. 308¢c, 308d i 308e, stosuje si¢ odpowiednio na poziomie grupy.

Jezeli grupa ubezpieczeniowa lub grupa reasekuracyjna, badZz jakikolwick z jej zakladow ubezpieczeri lub
zakladéw reasekuracji bedacych jednostka zalezng stosuje Srodek przejsciowy dotyczacy stop procentowych
wolnych od ryzyka, o ktérym mowa w art. 308c, lub Srodek przejsciowy dotyczacy rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych, o ktérym mowa w art. 308d, zaklad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitatlowe w innym zakladzie
lub zaklad reasekuracji posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie, lub ubezpieczeniowa spétka
holdingowa, lub finansowa spétka holdingowa o dziatalnosci mieszanej publicznie ujawniajg — w ramach swojego
sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej grupy, o ktérym mowa w art. 256, i oprocz ujawnien,
o ktérych mowa w art. 308c ust. 4 lit. ¢) i art. 308d ust. 5 lit. ¢) — kwantyfikacje wplywu, jaki na ich sytuacje
finansowa ma zalozenie, ze Srodkéw wiasnych uzyskanych w wyniku zastosowania tych srodkéw przejsciowych
nie mozna faktycznie udostepnic na pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci zaktadu posiadajgcego udziaty
kapitalowe w innym zakladzie, dla ktérego obliczana jest wyplacalnos¢ grupy.
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Jezeli grupa ubezpieczeniowa lub grupa reasekuracyjna w znaczacym stopniu polega na stosowaniu Srodkéw
przejsciowych, o ktérych mowa w art. 308c i 308d, w sposéb zafalszowujacy rzeczywista sytuacje grupy
w zakresie wyplacalnosci, nawet jesli kapitalowy wymog wyplacalnosci grupy bylby spelniony bez stosowania
tych srodkéw przejsciowych, organ sprawujacy nadzoér nad grupg jest uprawniony do wprowadzenia stosownych
srodkéw, w tym do ewentualnego obnizenia kwoty $rodkéw wiasnych uzyskanych w wyniku stosowania tych
srodkow przejsciowych, ktore mozna uznaé za dopuszczone na pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci

grupy.”;
106) w art. 308c wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,1a.  Po dniu 30 stycznia 2027 r. organy nadzoru zatwierdzaja przejSciowq korekte do odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka wylacznie w nastepujacych przypadkach:

a) gdy w okresie 18 miesi¢cy poprzedzajacych zatwierdzenie przepisy niniejszej dyrektywy mialy po raz pierwszy
zastosowanie do zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji wystepujacego z wnioskiem o zatwierdzenie po
wylaczeniu go z zakresu stosowania niniejszej dyrektywy na podstawie art. 4;

b) gdy w okresie sze$ciu miesigcy poprzedzajacych zatwierdzenie zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
wystepujacy z wnioskiem o zatwierdzenie otrzymat zezwolenie na przyjecie portfela uméw ubezpieczenia lub
reasekuracji, jezeli przed dokonaniem przeniesienia przekazujacy zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
zastosowal przejsciowa korekte do odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
w odniesieniu do tego portfela uméw.”;

b) ust. 4 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) w ramach czgSci sprawozdania na temat wyplacalnoici i kondycji finansowej zawierajacej informacje
skierowane do oséb zawodowo dzialajacych na rynku, o ktérej mowa w art. 51 ust. 1b, publicznie ujawniaja
wszystkie z ponizszych elementéw:

(i) fake, ze stosuja przejsciowa korekte do struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka;
(ii) kwantyfikacje wplywu niestosowania tego przejSciowego Srodka na ich sytuacje finansows;

(ili) w przypadku gdy bez stosowania tego $rodka przejsciowego zaklad spelnitby kapitalowy wymog
wyplacalnosci, przyczyny stosowania tego $rodka przejsciowego;

(iv) oceng zaleznosci zakladu od tego Srodka przejsciowego oraz, w stosownych przypadkach, opis Srodkow
wprowadzonych lub planowanych przez zaklad w celu zmniejszenia lub wyeliminowania tej zaleznosci.”;

107) w art. 308d wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,la.  Po dniu 30 stycznia 2027 r. organy nadzoru zatwierdzajg przejsciowe odliczenie w stosunku do rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych wylacznie w nastepujacych przypadkach:

a) gdy w okresie 18 miesi¢cy poprzedzajacych zatwierdzenie przepisy niniejszej dyrektywy mialy po raz pierwszy
zastosowanie do zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji wystepujacego z wnioskiem o zatwierdzenie po
wylaczeniu go z zakresu stosowania niniejszej dyrektywy na podstawie art. 4;

b) gdy w okresie szeSciu miesigcy poprzedzajacych zatwierdzenie zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
wystepujacy z wnioskiem o zatwierdzenie przyjat portfel uméw ubezpieczenia lub uméw reasekuracji, jezeli
przed dokonaniem przeniesienia przekazujacy zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji zastosowal
przejsciows korekte do odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka w odniesieniu
do tego portfela uméw.”;

b) ust. 5 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,) w ramach czeSci sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej zawierajacej informacje
skierowane do os6b zawodowo dzialajacych na rynku, o ktérej mowa w art. 51 ust. 1b, publicznie ujawniajg
wszystkie z ponizszych elementéw:
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(i) fake, ze stosuja przejsciowe odliczenie w stosunku do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;
(ii) kwantyfikacje wplywu niestosowania tego przejsciowego odliczenia na ich sytuacje finansows;

(iliy w przypadku gdy bez stosowania tego przejSciowego odliczenia zaklad spenilby kapitalowy wymog
wyplacalnosci, przyczyny stosowania tego przejSciowego odliczenia;

(iv) oceng zaleznosci zakladu od tego przejsciowego odliczenia oraz, w stosownych przypadkach, opis
srodkéw wprowadzonych lub planowanych przez zaklad w celu zmniejszenia lub wyeliminowania tej
zaleznosci.”;

108) art. 308e akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

.Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji stosujace $rodki przejéciowe, o ktérych mowa w art. 77a ust. 2, art. 111
ust. 1 akapit drugi, art. 308c lub art. 308d, niezwlocznie po tym, jak stwierdza, ze nie spehnilyby kapitatlowego
wymogu wyplacalnosci bez zastosowania tych Srodkéw przejsciowych, informuja o tym organ nadzoru. Organ
nadzoru wymaga od zainteresowanego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji podjecia niezbednych $rodkéw
w celu zapewnienia zgodnosci z kapitalowym wymogiem wyplacalnosci do konca okresu przejSciowego.”;

109) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

,Artykut 308f

W skierowanej do osob zawodowo dzialajacych na rynku czesci sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji
finansowej, o ktérym mowa w art. 51 ust. 1, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji publicznie ujawniaja faczny
wplyw niestosowania Srodkéw stopniowego wprowadzania i srodkéw przejsciowych okreslonych w art. 77a ust. 2,
art. 308c 1 308d oraz, w stosownych przypadkach, art. 111 ust. 1 akapit drugi na ich sytuacj¢ finansows.”;

110) w art. 309 ust. 1 uchyla si¢ akapit czwarty;
111) w art. 311 uchyla si¢ akapit drugi;

112) w zalgczniku Il wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem do niniejszej dyrektywy.

Artykut 2
Zmiany w dyrektywie 2013/34/UE

Art. 19a ust. 6 dyrektywy 2013/34 UE otrzymuje brzmienie:

,6. W drodze odstepstwa od ust. 2—4 niniejszego artykutu i bez uszczerbku dla ust. 9 i 10 niniejszego artykutu male
i Srednie jednostki, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, male i nieztozone instytucje okreslone w art. 4 ust. 1
pkt 145 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wewnetrzne zaklady ubezpieczen okre$lone w art. 13 pkt 2 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (*), wewnetrzne zaklady reasekuracji okreslone w art. 13 pkt 5 tej
dyrektywy oraz male i niezlozone zaklady okreslone w art. 13 pkt 10a tej dyrektywy moga ograniczy¢ swoja
sprawozdawczo$¢ w zakresie zrownowazonego rozwoju do nastepujgcych informagji:

a) krotkiego opisu modelu biznesowego i strategii biznesowej jednostki;
b) opisu polityk jednostki w odniesieniu do kwestii zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem;

¢) najwazniejszych rzeczywistych lub potencjalnych niekorzystnych skutkéw funkcjonowania jednostki dotyczacych
kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem oraz wszelkich dzialan podjetych w celu zidentyfikowania
i monitorowania takich rzeczywistych lub potencjalnych niekorzystnych skutkéw, zapobiegania im, fagodzenia ich lub
niwelowania ich;

d) najwazniejszych ryzyk dla jednostki dotyczacych kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem oraz sposobu
zarzadzania tymi ryzykami przez jednostke;

e) kluczowych wskaznikéw niezbednych w odniesieniu do ujawnionych informacji, o ktérych mowa w lit. a)—d).
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Male i $rednie jednostki, male i nieztozone instytucje, wewngtrzne zaklady ubezpieczen i reasekuracji oraz male
i niezlozone zaklady, ktére korzystaja z odstgpstwa, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,
przedstawiaja sprawozdania zgodnie ze standardami sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego rozwoju dla matych
i $rednich jednostek, o ktérych to standardach mowa w art. 29c.

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1).”.

Artykut 3
Zmiany w dyrektywie 2002/87|WE

W art. 31 dyrektywy 2002/87/WE dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3. Do dnia 31 grudnia 2027 r. Komisja w sprawozdaniu dla Parlamentu Europejskiego i Rady oceni funkcjonowanie
niniejszej dyrektywy i dyrektywy 2009/138/WE w odniesieniu do wymienionych ponizej aspektow, w szczegdlnosci
uwzgledniajac ostroznosciowe traktowanie miedzysektorowych udzialéw kapitatlowych zgodnie z zasadami sektorowymi,
pod wzgledem réwnych warunkéw dzialania:

a) czy fakt, Ze istnicjg przedsi¢biorstwa ustug finansowych, ktére podlegaja nadzorowi finansowemu na mocy przepiséw
sektorowych, ale nie s3 wymienione w zZadnym z sektoréw finansowych okreslonych w niniejszej dyrektywie, stwarza
nieréwne warunki dzialania wéréd konglomeratéw finansowych;

b) czy wszystkie konglomeraty finansowe w spdjny sposéb wdrazaja przepisy regulujagce wymogi adekwatnosci
kapitalowej, w tym przepisy okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 342/2014 (*), oraz czy przepisy
te nakladaja poréwnywalne ogdélne wymogi ilosciowe na konglomeraty finansowe, niezaleznie od tego, czy gléwnym
sektorem finansowym konglomeratu finansowego jest sektor bankowy, sektor ubezpieczen czy sektor ustug
inwestycyjnych;

¢) czy procesy nadzoru oraz przydzial mandatéw i uprawniefi wykonawczych miedzy koordynatorami a sektorowymi
organami nadzoru, w szczeg6lnosci w odniesieniu do wymogéw adekwatnosci kapitalowej, sa wystarczajaco jasne
i zharmonizowane, aby zapewni¢ skuteczne i sp6jne egzekwowanie wymogdw adekwatnosci kapitatowej w calej Unii,
niezaleznie od gtéwnego sektora finansowego, w ktérym dziata konglomerat finansowy;

d) czy brak wskazania jednostki, ktéra jest ostatecznie odpowiedzialna za przestrzeganie niniejszej dyrektywy, stwarza
problemy pod wzgledem zapewniania réwnych warunkéw dzialania.

(*)  Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 342/2014 z dnia 21 stycznia 2014 r. uzupelniajace dyrektywe
2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych stosowania metod
obliczania wymogéw adekwatnosci kapitalowej w odniesieniu do konglomeratéw finansowych (Dz.U. L 100
2342014, 5. 1),

Artykut 4

Transpozycja

1. Panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja, do dnia 29 stycznia 2027 r. przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie przekazuja one Komisji tekst tych
przepisow.

Panistwa czlonkowskie stosujg te przepisy od dnia 30 stycznia 2027 r.

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzedowej publikacji. Sposéb dokonywania takiego odniesienia okreslany jest przez panstwa cztonkowskie.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj
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2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawowych przepiséw prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie
objetej niniejsza dyrektywa.

Artykut 5
Wejscie w zycie
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
Artykut 6

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do pafistw cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 27 listopada 2024 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgcy
R. METSOLA BOKA J.
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ZALACZNIK

W zalaczniku Il do dyrektywy 2009/138/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w sekcji A ,Formy prawne zakladéw ubezpieczen innych niz na zycie” uchyla si¢ pkt 27;
2) w sekcji B ,Formy prawne zakladéw ubezpieczen na zycie” uchyla si¢ pkt 27;

3) w sekcji C ,Formy prawne zakladow reasekuracji” uchyla sie pkt 27.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj
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