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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2025/1
z dnia 27 listopada 2024 r.

W sprawie ustanowienia ram na potrzeby prowadzenia dzialai naprawczych oraz restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do zakladéw ubezpieczefi i zakladéw reasekuracji oraz

zmieniajaca dyrektywy 2002/47|WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 oraz
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2017/1129

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego ('),

stanowiac zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (%),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Trudna sytuacja zakladow ubezpieczenn moze mie¢ powazne reperkusje dla gospodarki i dobrobytu spolecznego
panstw czlonkowskich, jezeli prowadzi do zakldcenia ochrony zapewnianej ubezpieczajagcym, beneficjentom lub
osobom poszkodowanym. Rola, jaka zaklady reasekuracji pelnia w gospodarce, ich wzajemne powigzania
z zakladami ubezpieczenn prowadzacymi bezposrednia dzialalno$¢ ubezpieczeniowa i w szerszej perspektywie
z rynkami finansowymi, a takze stosunkowa koncentracja rynku reasekuracji wymagaja odpowiednich ram w celu
radzenia sobie w uporzadkowany sposéb z ich trudng sytuacjg lub upadloscia. Nalezy zatem zajal si¢ kwestig
dzialafi naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaréwno w odniesieniu do zakladow
ubezpieczen prowadzacych bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniows, jak i zakladéw reasekuracji, z uwzglednie-
niem ich odnosnej specyfiki.

(2)  Globalny kryzys finansowy z 2008 r. uwydatnit stabe punkty sektora finansowego i jego wzajemne powigzania.
Okazalo sig, ze przyczyny trudnej sytuacji i upadtosci sg zwiazane miedzy innymi z ewolucja rynkéw finansowych
oraz z wewnetrznym charakterem dziatalnosci ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej. W tym wzgledzie jako gtéwne
zrodla obaw zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji wskazuje si¢ czesto ryzyka ubezpieczeniowe, tj.
niewystarczajace rezerwy na pokrycie roszczefi, bledna wyceng, tj. niedoszacowane skladki, niewlasciwe zarzadzanie
aktywami i zobowiazaniami oraz straty inwestycyjne. W tym kontekscie w przypadku kilku zakladéw ubezpieczen
wykorzystano pieniadze podatnikéw do przywrécenia dobrej kondycji finansowej, ktéra ulegla pogorszeniu. Mimo
ze dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (*) miata na celu wzmocnienie systemu finansowego
w Unii oraz odpornosci zakladéow ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji, nie wyeliminowata catkowicie mozliwosci
upadlosci takich zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji. Znaczne wahania rynkowe i dtugo utrzymujace si¢
niskie poziomy stoép procentowych moga by¢ szczegélnie szkodliwe dla rentownosci i sytuacji w zakresie
wyplacalnosci zakladéw ubezpieczenn i zakladéw reasekuracji. Wrazliwos¢ zakladéw ubezpieczen i zakladow
reasekuracji na zmiany sytuacji rynkowej i gospodarczej wymaga zatem szczegdlnej ostroznosci i odpowiednich
ram, aby mozna bylo radzi¢ sobie, takze w sposob prewencyjny, z potencjalnym pogorszeniem sytuacji finansowej
takich zakladow. Niektére niedawne przypadki upadiosci i zagrozenia upadloscia, w szczeg6lnosci o charakterze
transgranicznym, ujawnily stabosci obecnych ram, ktérymi nalezy sie zaja¢ w celu odpowiedniego zorganizowania
uporzadkowanego wyjscia z rynku zakladéw ubezpieczen lub zakltadéw reasekuracji.

(3)  Prowadzone przez zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji dziatania, operacje lub $wiadczone przez nie ustugi,
ktorych nie mozna fatwo zastagpi¢ w rozsadnych ramach czasowych lub po rozsadnych kosztach dla
ubezpieczajacych, beneficjentow lub oséb poszkodowanych, musza by¢ postrzegane jako funkcje krytyczne,
ktorych ciaglos¢ nalezy zapewnic. Takie dzialania, ustugi lub operacje moga by¢ krytyczne na poziomie unijnym,
krajowym lub regionalnym. Ciaglo$¢ ochrony ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej jest czesto lepszym

(") Dz.U. C 275 z 18.7.2022, s. 45.

()  Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 23 kwietnia 2024 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz
decyzja Rady z dnia 5 listopada 2024 r.

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalno$¢ 1I) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1).
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rozwigzaniem niz likwidacja jednostki bedacej na progu upadlosci, poniewaz taka ciagto$¢ zapewnia
najkorzystniejszy wynik dla ubezpieczajacych, beneficjentéw czy oséb poszkodowanych. Dlatego kluczowe
znaczenie ma zapewnienie dostepnosci odpowiednich instrumentéw, aby zapobiec upadlosci, a w przypadku gdy
upadlo$¢ nastgpi, zminimalizowa¢ negatywne skutki dzigki zachowaniu ciaglosci tych funkeji krytycznych.

(4)  Zapewnienie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedacych na progu upadiosci zakladéw
ubezpieczen i zakladow reasekuracji w Unii jest jednym z kluczowych elementéw na drodze do ukoniczenia budowy
rynku wewnetrznego. Upadtos¢ takich zakladéw ma wplyw nie tylko na ubezpieczajacych i zapewne na gospodarke
realng i stabilno$¢ finansowa rynkéw, na ktdrych te zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji bezposrednio
prowadza dzialalnos¢, ale takze na zaufanie do wewnetrznego rynku ubezpieczen. Ukorniczenie budowy rynku
wewnetrznego ustug finansowych wzmocnito wzajemne oddzialywanie miedzy poszczegdlnymi krajowymi
systemami finansowymi. Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji prowadza dziatalno§¢ na rynkach finansowych
w celu zarzadzania swoim portfelem inwestycyjnym oraz ryzykami zwigzanymi z prowadzona dziatalnoscig. W tym
kontekscie brak zdolnosci pafistw cztonkowskich do zajecia si¢ kwestia upadlosci zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji oraz do przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji takiego zakladu w sposdb
przewidywalny i zharmonizowany, ktéry skutecznie zapobiegalby szerszym szkodom systemowym, moze ostabié
stabilno$¢ rynkéw finansowych, a w konsekwencji rowniez rynku wewnetrznego w obszarze ustug finansowych.

(5)  Globalny kryzys finansowy z 2008 r. uwypuklil potrzebe opracowania odpowiednich ram na potrzeby prowadzenia
dziatafi naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z mysla o zakladach ubezpieczen i zaktadach
reasekuracji. Na poziomie migdzynarodowym Rada Stabilno$ci Finansowej opublikowala w pazdzierniku
2011 r. i zaktualizowala w pazdzierniku 2014 r. dokument zatytulowany ,Key Attributes of Effective Resolution
Regimes for Financial Institutions” (Kluczowe atrybuty skutecznych systeméw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji instytucji finansowych) obejmujacy kwestie dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
kazdego zakladu ubezpieczen, ktérego upadlos¢ moglaby mie¢ znaczenie systemowe lub krytyczne. W czerwcu
2016 r. Rada Stabilnosci Finansowej wydala uzupelniajace wskazowki dotyczace opracowywania skutecznych
strategii i planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla ubezpieczycieli o znaczeniu systemowym.
Jednoczesnie w listopadzie 2019 r. Migdzynarodowe Stowarzyszenie Organéw Nadzoru Ubezpieczeniowego
przyjeto ,Podstawowe zasady ubezpieczen” dla wszystkich zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji, ,wspdlne
ramy dla grup ubezpieczeniowych prowadzacych dzialalno$¢ migdzynarodowsy” okreslajace szczegélowo normy
dotyczgce planowania naprawy prewencyjnej oraz dzialan, jakie organy powinny zgodnie z oczekiwaniami podjaé
wobec zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, ktére mialyby wyjs¢ z rynku i zosta¢ objete restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacjg. Dokumenty te nalezy uwzgledni¢ przy ustanawianiu ram na potrzeby prowadzenia
dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do zakladéw ubezpieczen
i zakltadéw reasekuracji bedacych na progu upadlosci.

(6)  Drzialalnos¢ wielu zakladéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji wykracza poza granice narodowe. Brak
koordynacji i wspdlpracy miedzy organami publicznymi w zakresie przygotowania na trudng sytuacje lub upadtosé
zakladu ubezpieczent lub zakladu reasekuracji prowadzacych dzialalno$¢ transgraniczna oraz zarzadzania takg
sytuacja lub upadloscia moze podwazy¢ wzajemne zaufanie panstw cztonkowskich, przynie$¢ nieoptymalny rezultat
dla ubezpieczajacych, beneficjentéw i 0séb poszkodowanych oraz wplynaé na wiarygodno$¢ wewnetrznego rynku
ubezpieczen.

(7)  Obecnie na poziomie Unii nie ma zharmonizowanych procedur skoordynowanej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zakladéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji. W panstwach czlonkowskich mozna natomiast
zaobserwowal znaczne réznice materialne i proceduralne migdzy krajowymi przepisami ustawowymi,
wykonawczymi i administracyjnymi regulujacymi upadtos¢ zakladéw ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji. Ponadto
procedury upadloiciowe stosowane w odniesieniu do przedsi¢biorstw moga nie zawsze by¢ odpowiednie dla
zakladow ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji, poniewaz nie zawsze zapewniaja odpowiednie zachowanie
cigglosci funkgji krytycznych dla korzysci ubezpieczajacych, beneficjentéw i oséb poszkodowanych, a takze dla
gospodarki realnej lub stabilnosci finansowej jako calosci.

(8)  Konieczne jest zapewnienie ciaglosci funkeji krytycznych zakltadéw ubezpieczen lub zaktadéw reasekuracji bedacych
na progu upadlosci lub zagrozonych upadtoscig przy jednoczesnym zminimalizowaniu wplywu upadlosci takiego
zakladu na gospodarke lub system finansowy. Nalezy zatem ustanowi¢ ramy zapewniajace organom wiarygodny
zestaw narzedzi umozliwiajacy wystarczajaco wezesng i szybka interwencje w przypadku zakladéw ubezpieczen lub
zakladow reasekuracji bedacych na progu upadlosci lub zagrozonych upadtoscig. Ramy te powinny zapewniaé, by
w pierwszej kolejnosci straty ponosili akcjonariusze oraz by wierzyciele ponosili straty po akcjonariuszach, pod
warunkiem ze zaden wierzyciel nie poniesie wigkszej straty niz ta, ktéra ponidstby, gdyby zaklad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji zostaly zlikwidowane w ramach standardowego postgpowania upadlo$ciowego, zgodnie
z zasada méwigcy, ze wierzyciele nie powinni znalez¢ sie w gorszej sytuacji w poréwnaniu do sytuacji, w ktorej
zastosowano standardowe postgpowanie upadlosciowe (zwang dalej ,zasada niepogarszania sytuacji wierzycieli”).
Aby zapewni¢ dokladne odzwierciedlenie sposobu traktowania, ktéremu poddani zostaliby zaangazowani
akcjonariusze, ubezpieczajacy, beneficjenci, osoby wystepujace z roszczeniem i inni wierzyciele, gdyby zaklad
objety restrukturyzacjg i uporzadkowanga likwidacjg zostal objety standardowym postgpowaniem upadtosciowym,
nalezy wzig¢ pod uwage wszystkie istotne zdarzenia, ktére zostalyby wywolane przez wszczecie standardowego
postepowania upadlo$ciowego lub przed takim wszczeciem, a takze wszelkie istotne zdarzenia zwigzane
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(10)

(11)

(13)

()

z wszczgciem takiego postgpowania, w tym zdarzenia zwigzane z ochrong oséb poszkodowanych na mocy
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/103/WE () w odniesieniu do szkéd wynikajacych z wypadkow
w razie niewyplacalnosci zaktadu ubezpieczen.

W oparciu o dyrektywe 2009/138/WE ramy, ktére nalezy ustanowi¢, powinny umozliwia¢ organom zapewnienie
ciggloici ochrony ubezpieczeniowej ubezpieczajacych, beneficjentow i1 oséb poszkodowanych, przenoszenie
w stosownych przypadkach dzialalnosci o zdolnosci do niezakldconej kontynuacji i portfeli zakltadu ubezpieczen
lub zakladu reasekuracji oraz podzial strat w sposéb uczciwy i przewidywalny. Cele te powinny poméc zapobiec
niepotrzebnym stratom lub trudnosciom spolecznym, ktére dotykaja ubezpieczajacych, beneficjentéw i osoby
poszkodowane, ztagodzi¢ negatywny wplyw na gospodarke realna, zminimalizowa¢ negatywne skutki dla rynkéw
finansowych i zminimalizowa¢ koszty ponoszone przez podatnikéw.

Przeglad dyrektywy 2009/138/WE, w szczegdlnosci wprowadzenie wymogéw kapitalowych w wigkszym stopniu
uwzgledniajacych ryzyko, wzmocnionego nadzoru, zwigkszonego monitorowania plynnosci i lepszych narzedzi
polityk makroostrozno$ciowych, powinien dodatkowo obnizy¢ prawdopodobienstwo upadlosci zakladow
ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji oraz zwigkszy¢ odpornosé tych zakladéw na zaburzenia ekonomiczne,
czy to spowodowane zaburzeniami systemowymi, czy zdarzeniami dotyczacymi poszczegdlnych zakladdow.
Niemniej jednak, pomimo nalezytych i solidnych ram ostrozno$ciowych, nie mozna calkowicie wykluczy¢ trudnej
sytuacji finansowej. Panstwa czlonkowskie powinny by¢ zatem przygotowane i posiadaé odpowiednie instrumenty
naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, aby radzi¢ sobie w sytuacjach obejmujacych zaréwno
kryzysy systemowe, jak i upadlo$¢ poszczegdlnych zaktadéw. Instrumenty takie powinny obejmowaé mechanizmy
umozliwiajace organom skuteczne postepowanie z zakladami bedgcymi na progu upadiosci lub zagrozonymi
upadloscia. Korzystanie z takich instrumentéw i wykonywanie takich uprawnien powinno uwzgledniaé
okolicznosci, w ktorych nastepuje upadltosé.

Niektére panstwa czlonkowskie wprowadzily juz wymogi dotyczace planowania naprawy prewencyjnej oraz
mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakladéw ubezpieczen lub zakladéow reasekuracji
znajdujacych sie na progu upadlosci. Brak wspélnych warunkéw, uprawnien i procedur dotyczgcych naprawy oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakladéw ubezpieczen lub zakladow reasekuracji w calej Unii moze
stanowi¢ jednak przeszkode w sprawnym funkcjonowaniu rynku wewnetrznego oraz utrudniaé wspotprace miedzy
organami krajowymi podczas postgpowania ze znajdujacymi si¢ w trudnej sytuacji lub na progu upadlosci
transgranicznymi grupami jednostek. Dotyczy to szczegdlnie sytuacji, gdy rézne podejicia sprawiaja, ze organy
krajowe nie dysponujg takim samym stopniem kontroli lub takimi samymi mozliwo$ciami przeprowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakladow ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji. Te réznice
w systemach naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga mie¢ wplyw na réwne warunki
dziatania i potencjalnie przyczyni¢ si¢ do zakldcenia konkurencji pomig¢dzy zakladami. Nalezy wyeliminowal t¢
przeszkode oraz przyja¢ odpowiednie przepisy zapewniajace brak utrudnien w funkcjonowaniu rynku
wewnetrznego. W tym celu zasady regulujace systemy naprawy prewencyjnej oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zakladéw ubezpieczeri lub zakladow reasekuracji powinny podlegaé wsp6lnym minimalnym przepisom
harmonizacyjnym. Aby zapewni¢ spdjnos¢ z istniejacymi przepisami Unii w dziedzinie ustug ubezpieczeniowych,
system naprawy prewencyjnej oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢ zastosowanie do
zakladéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji, ktore podlegajg wymogom ostroznoSciowym okreslonym
w dyrektywie 2009/138/WE.

Upadlo$¢ podmiotu powigzanego z grupg moze w bardzo krétkim czasie wplyna¢ na wyplacalno$¢ i operacje calej
grupy. Konieczne jest zatem ustanowienie wymogéw w zakresie grupowego planowania naprawy prewencyjnej oraz
grupowego planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Ponadto organy powinny dysponowaé
skutecznymi $rodkami dzialania w odniesieniu do tych podmiotéw, aby moéc nakladaé dzialania naprawcze
uwzgledniajace dobra kondycje finansowg wszystkich podmiotéw powigzanych, zajaé si¢ przeszkodami dla
mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w kontekscie grupy
i ustanowi¢ spojny program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla grupy jako calosci, w szczegdlnosci
w kontekscie transgranicznym. Wymogi w zakresie planowania naprawy prewencyjnej, planowania restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a takze system restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zatem mie¢ zastosowanie réwniez
do jednostek dominujacych, spétek holdingowych oraz innych podmiotéw powigzanych, w tym oddzialow
zakladéw ubezpieczen i zakltadéw reasekuracji majacych siedzibe poza Unig.

W celu zapewnienia sprawnego przebiegu planowania naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidaciji,
a takze rzeczywistej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaktadéw ubezpieczen i zakladéow reasekuracji
bedacych czescig konglomeratu finansowego lub grup ubezpieczeniowych, ktére same s3 konglomeratami
finansowymi lub s czg¢scig konglomeratéw finansowych, oraz w celu zmniejszenia obcigZenia administracyjnego,
nalezy ustanowic¢ obowigzki w zakresie wymiany informacji migdzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zaktadéw ubezpieczen i organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw a organami
nadzoru oraz przyzna organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw status obserwatora
w kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakladéw ubezpieczen w odniesieniu do grupy

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/103/WE z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie ubezpieczenia od
odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstale w zwigzku z ruchem pojazdéw mechanicznych i egzekwowania obowigzku
ubezpieczania od takiej odpowiedzialnosci (Dz.U. L 263 z 7.10.2009, s. 11).
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ubezpieczeniowej, ktéra jest konglomeratem finansowym lub jego czescia, zgodnie z dyrektywa 2002/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (°), i odwrotnie.

(14)  Dzigki nowym przepisom wprowadzonym niniejsza dyrektywa organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zakltadéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bankéw beda posiadaly kazdy wlasne ramy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore sg
dostosowane do specyfiki sektoréw ubezpieczen i reasekuracji, a takze sektora bankowego. Ramy czasowe
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w kontekscie ubezpieczeniowym i reasekuracyjnym rdznia si¢ od
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w kontekscie bankowym. Aby zapobiec panice bankowej, Jednolita
Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji oraz krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bankéw zazwyczaj musza dzialal szybko. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji czesto majg natomiast wiecej czasu na znalezienie odpowiednich
rozwigzan, ktore sa najbardziej korzystne dla ubezpieczajgcych. W sektorze ubezpieczenr i reasekuracji
prawdopodobiefistwo wystapienia zdarzenia podobnego do paniki bankowej jest mniejsze, a konsekwencje takiego
zdarzenia bylyby inne niz w sektorze bankowym.

(15)  Ramy legislacyjne w obu sektorach stworzyly niezalezne uprawnienia decyzyjne dla odno$nych organéw.
W zwigzku z tym organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakladow ubezpieczen i zakladéw
reasekuracji oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw powinny dziala¢ na réwnych
zasadach. Do celéw wykonywania zadain w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezwykle wazne
jest, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaktadéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw wzajemnie si¢ informowaly i wspotpracowaly
w dobrej wierze. Wymogi dotyczace wymiany informacji okre$lone w niniejszej dyrektywie powinny ulatwiaé t¢
wspotprace. W zwiazku z tym organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakltadéw ubezpieczen
i zakladow reasekuracji oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw, podobnie jak odnosne
organy nadzoru ds. ubezpieczen i reasekuracji oraz organy nadzoru bankowego powinny niezwlocznie wymieniaé
si¢ informacjami uznanymi za niezbedne do wykonywania ich odno$nych zadan.

(16) W celu zapewnienia, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly informowane i konsultowane
na wystarczajaco wczesnym etapie procesu oraz w ustrukturyzowanym trybie umozliwiajacym im wykonywanie ich
uprawnien w sposob przemyslany i spéjny, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakladow
ubezpieczen i zakladow reasekuracji oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw powinny
by¢ wzajemnie zapraszane w charakterze obserwatoréw do swoich odno$nych kolegiow ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Jest to szczegélnie wazne w kontekscie planowania naprawy prewencyjnej oraz
planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze do celéw oceny, czy warunki uruchomienia
procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostaly spelnione, i wreszcie w kontekscie podejmowania
dziatafi w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do co najmniej jednego podmiotu
bedacego czescig konglomeratéw finansowych. Aby wykorzysta¢ zdobyte doswiadczenia, Komisja powinna dokonaé
przegladu odpowiednich przepiséw niniejszej dyrektywy w terminie pigciu lat od dnia jej wejscia w zycie.

(17)  Konieczne jest zapewnienie adekwatnosci i skuteczno$ci ram na potrzeby prowadzenia dzialaii naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przy jednoczesnym unikaniu nadmiernego obcigzenia administracyj-
nego oraz kosztéw dla zakladow i organéw. Wdrazanie takich ram na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinno zatem by¢ proporcjonalne do charakteru, skali
i ztozonosci danej jednostki oraz jej dzialalnosci i ustug. Ponadto nalezy wzia¢ pod uwage réznice miedzy naprawg
z jednej strony a restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja z drugiej strony. Jezeli chodzi o zakres wymogéw
w zakresie planowania naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy powinny okresli¢c na
podstawie zestawéw kryteriow opartych na analizie ryzyka, ktdre jednostki podlegaja pelnym, a ktére
uproszczonym wymogom w zakresie planowania. Aby wzmocni¢ zaufanie do jednolitego rynku ubezpieczen
i reasekuracji oraz wspieral réwne warunki dzialania, nalezy osiaggnaé¢ minimalny stopiefi gotowosci poprzez
okreslenie minimalnego poziomu zasiegu rynkowego dla rynku ubezpieczen na zycie i reasekuracji w zakresie
ubezpieczen na zycie oraz dla rynku ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie oraz reasekuracji takich
ubezpieczen. Jezeli chodzi o zakres wymogéw w zakresie planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
organy powinny okresli¢, w odniesieniu do ktérych jednostek — w poréwnaniu z innymi jednostkami objetymi ich
kompetencjami — bardziej prawdopodobne jest, ze dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
byloby w interesie publicznym w przypadku upadtosci, lub okreslié, ktére jednostki pelnig funkcje krytyczne.

(18)  Z tego samego powodu, w stosownych przypadkach, organy powinny stosowa inne lub ograniczone wymogi
w zakresie planowania naprawy prewencyjnej oraz planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze
wymogi informacyjne w zaleznosci od danej jednostki i wymaga¢ aktualizacji z mniejszg czestotliwoscia. Stosujac
takie uproszczone obowiazki, organy powinny braé pod uwage charakter, wielko$¢, ztozonos$¢ i substytucyjnosé
dziatalnosci jednostki, jej strukture akcjonariatu i forme prawna, jej profil ryzyka oraz stopien wzajemnych
powiazan z innymi podmiotami objetymi regulacjg lub z systemem finansowym w ogdle. Organy powinny takze
bra¢ pod uwage, czy upadlo$¢ i pdzniejsza likwidacja zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji w ramach

() Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad
instytucjami  kredytowymi, zakladami ubezpieczeni oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego
i zmieniajaca dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267[EWG, 92[49[EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22[EWG oraz dyrektywy
98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 35 z 11.2.2003, s. 1).
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standardowego postepowania upadloSciowego mialyby znaczacy negatywny wplyw na ubezpieczajacych, rynki
finansowe, inne jednostki lub szerzej rozumiang gospodarke. Organy powinny co roku skladaé Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych)
(EIOPA), ustanowionemu rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (°), sprawozdania
ze stosowania takich uproszczonych obowigzkow.

Aby zapewni¢ zorganizowany proces restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz aby unikna¢ konfliktéw
intereséw, pafistwa czlonkowskie powinny wyznaczy¢ organy administracji publicznej lub organy, ktérym
powierzono uprawnienia w zakresie administracji publicznej, do wykonywania funkgji i zadan zwiazanych z ramami
na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Pafstwa
czonkowskie powinny zapewni¢, by tym organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przydzielono
odpowiednie zasoby. W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznacza organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji pelnigcy inne funkcje, nalezy wprowadzi¢ odpowiednie uzgodnienia strukturalne w celu
oddzielenia tych funkcji od funkcji zwigzanych z restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja oraz w celu
zapewnienia niezaleznosci operacyjnej. Takie rozdzielenie nie powinno uniemozliwia¢ komoérce ds. restrukturyzaciji
i uporzadkowanej likwidacji dostgpu do wszelkich informacji wymaganych do wykonywania jej obowiazkéw
wynikajacych z ram na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub wspdtpracy miedzy réznymi organami zaangazowanymi w stosowanie tych ram.

Ze wzgledu na potencjalne skutki upadlosci zakladu ubezpieczeri lub zakladu reasekuracji dla ubezpieczajacych,
systemu finansowego i gospodarki danego panstwa czlonkowskiego oraz w S$wietle ewentualnej potrzeby
wykorzystania $rodkéw publicznych w celu podejmowania dzialan w odpowiedzi na taka upadlo$¢ ministerstwa
finanséw lub inne wilasciwe ministerstwa panstw czlonkowskich powinny juz na wczesnym etapie by¢ Scisle
zaangazowane w proces zarzgdzania kryzysowego oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Jest sprawa kluczows, aby grupy lub, w stosownych przypadkach, poszczegélne jednostki przygotowywaly
i regularnie aktualizowaly plany naprawy prewencyjnej okreslajace dzialania, ktére te grupy lub jednostki maja
podja¢ w celu przywrdcenia ich sytuacji finansowej po znacznym pogorszeniu tej sytuacji, ktore mogloby stanowié
zagrozenie dla ich zdolnosci do niezaktéconej kontynuacji dzialalnosci. Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
powinny zatem okresli¢ zestaw wskaznikow iloSciowych i jako$ciowych, ktore powodowalyby uruchomienie dziatan
naprawczych przewidzianych w takich planach naprawy prewencyjnej. Takie wskazniki powinny pomdc zakladom
ubezpieczen i zakladom reasekuracji w podejmowaniu dzialan naprawczych w najlepszym interesie ich
ubezpieczajacych zgodnie z systemami zarzadzania ryzykiem obowigzujacymi w tych zakladach i nie powinny
prowadzi¢ do ustanowienia nowych regulacyjnych wymogdw ostroznosciowych. Niniejsza dyrektywa nie powinna
zatem uniemozliwia¢ zakladom uwzglednienia w ich planach naprawy prewencyjnej ani wymaga¢ od zakladéw
uwzglednienia w ich planach naprawy prewencyjnej punktéw pogorszenia pozycji kapitatowej, ktore poprzedzalyby
niezgodno$¢ z kapitalowym wymogiem wyplacalnosci okreslonym w tytule I rozdzial VI sekcja 4 dyrektywy
2009/138/WE. Plany naprawy prewencyjnej obejmujace wszystkie istotne podmioty prawne w grupie powinny by¢
szczegblowe i opierad si¢ na realistycznych zalozeniach majacych zastosowanie w ramach szeregu wiarygodnych,
pesymistycznych scenariuszy. Te plany naprawy prewencyjnej powinny stanowi¢ integralng cze$¢ systemu
zarzadzania jednostki. Istniejace narzedzia moga by¢ wzigte pod uwage przy sporzadzaniu takich planéw naprawy
prewencyjnej, w tym wiasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci, planéw awaryjnych lub planéw zarzadzania ryzykiem
plynnosci. Wymdg sporzadzenia planu naprawy prewencyjnej powinien by¢ jednak stosowany proporcjonalnie
i pozostawa¢ bez uszczerbku dla opracowania i przedlozenia realistycznego planu naprawy zgodnie z wymogami
art. 138 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE. W stosownych przypadkach elementy planu naprawy prewencyjnej
moglyby postuzy¢ jako wklad lub podstawa do opracowania planu naprawy wymaganego na mocy art. 138 ust. 2
dyrektywy 2009/138/WE.

Niezbedne jest zapewnienie odpowiedniego stopnia gotowosci na wypadek sytuacji kryzysowych. Jednostki
dominujgce najwyzszego szczebla lub indywidualne zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji powinny by¢
zatem zobowigzane do przedstawienia organom nadzoru swoich plandéw naprawy prewencyjnej w celu
przeprowadzenia pelnej oceny, w tym oceny, czy plany te sa kompleksowe i czy moglyby realnie przywrdcié
zdolno$¢ do niezaktoconej kontynuacji dziatalnosci jednostki lub grupy w odpowiednim czasie, nawet w okresach
dotkliwych zaburzen finansowych. W przypadku gdy jednostka przedstawia plan naprawy prewencyjnej, ktory nie
jest odpowiedni, organy nadzoru powinny by¢ uprawnione do zazadania od jednostki przedsiewziecia Srodkéw
niezbednych do usunigcia istotnych niedociagnig¢ planu.

Planowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest jednym z podstawowych elementéw procesu
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny zatem dysponowac wszystkimi informacjami niezbednymi do okreslenia funkgji krytycznych i zapewnienia
ich ciagloci. Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji majg uprzywilejowang wiedz¢ na temat wlasnego
funkcjonowania i wszelkich wynikajacych z niego probleméw, w zwigzku z czym organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny sporzadzaé plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na podstawie
miedzy innymi informacji dostarczonych przez zainteresowane zaklady. Aby uniknaé niepotrzebnych obciazen
administracyjnych, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny przede wszystkim uzyskiwad
niezbedne informacje od organéw nadzoru.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10942010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeni i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).
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(24)  Male i nieztozone zaklady nie powinny by¢ zobowigzane do sporzadzania odrgbnych planéw naprawy prewencyjnej
ani nie powinny podlega¢ obowiazkowi planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, chyba ze taki
zaklad stanowi szczegdlne ryzyko na szczeblu krajowym lub regionalnym.

(25 W celu przewidzenia mozliwej interakcji migdzy dzialaniami naprawczymi i $rodkami restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz zwigkszenia gotowosci grup na wypadek sytuacji kryzysowej oraz mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grup, wszelkie traktowanie grupowe
w zakresie planowania naprawy prewencyjnej oraz planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinno mie¢ zastosowanie do wszystkich podmiotéw powiazanych podlegajacych nadzorowi nad grupg. Plany
naprawy prewencyjnej oraz plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny uwzgledniaé strukture
finansowa, techniczng i biznesowg danej grupy oraz stopien jej wzajemnych powigzan wewnetrznych.

(26)  Grupowe plany naprawy prewencyjnej oraz grupowe plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
by¢ przygotowywane dla calej grupy i nalezy w nich okresli¢ $rodki w odniesieniu zaréwno do jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla, jak i poszczegdlnych jednostek zaleznych, ktére sa czescia tej grupy. Zakres,
w jakim jednostki zalezne uwzglednia si¢ w grupowych planach naprawy prewencyjnej oraz planach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powinien by¢ jednak proporcjonalny do ich znaczenia dla grupy
i ubezpieczajacych, gospodarki realnej i systemu finansowego w panstwach cztonkowskich, w ktérych te jednostki
zalezne prowadzg dzialalno$¢. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji panstw cztonkowskich,
w ktoérych grupa posiada jednostki zalezne, powinny by¢ zaangazowane w sporzadzanie wszelkich planéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Zainteresowane organy, dzialajace w ramach kolegiéw organéw
nadzoru lub kolegiéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powinny dolozy¢ wszelkich staran, aby
wypracowaé wspdlng decyzje w sprawie oceny i przyjecia tych planow. Brak wspélnej decyzji w ramach kolegiow
organéw nadzoru lub kolegiéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie powinien jednak mie¢ wpltywu
na odpowiednig gotowo$¢ na wypadek sytuacji kryzysowej. W takich przypadkach kazdy organ nadzoru
odpowiedzialny za jednostke zalezna powinien méc zazadaé planu naprawy prewencyjnej dla jednostek zaleznych
podlegajacych jego jurysdykcji i dokonania wlasnej oceny planu naprawy prewencyjnej. Z tych samych powodow
kazdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiedzialny za jednostke zalezng powinien,
w odniesieniu do jednostek zaleznych podlegajacych jego jurysdykeji, sporzadzi¢ i aktualizowaé plan
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Sporzadzanie indywidualnych planéw naprawy prewencyjnej oraz
indywidualnych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla jednostek bedacych czgscia grupy powinno
pozostaé wyjatkiem, by¢ nalezycie uzasadnione i odbywac si¢ przy zastosowaniu tych samych standardéw, ktore
stosuje si¢ do poréwnywalnych jednostek w zainteresowanym pafstwie czlonkowskim. W przypadku przy-
gotowywania indywidualnych planéw naprawy prewencyjnej oraz indywidualnych planéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji dla jednostek nalezacych do grupy, zainteresowane organy powinny dazy¢ do
osiggniecia, w mozliwym zakresie, spéjnosci z planami naprawy prewencyjnej oraz planami restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji dla reszty grupy.

(27)  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nie sprzeciwiaja si¢ wspélnej decyzji, moga we
wlasnym gronie wypracowaé wsp6lng decyzje dotyczacg grupowego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a takze w sprawie wskazania istotnych przeszkdd i, w razie potrzeby, oceny $rodkéw zaproponowanych
przez jednostke dominujaca najwyzszego szczebla oraz Srodkéw wymaganych przez te organy w celu zajecia sig
tymi przeszkodami lub ich usuniecia.

(28)  Aby wszystkie zainteresowane organy byly w pelni i stale informowane, organy nadzoru powinny przekazywaé
zainteresowanym organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkie plany naprawy prewencyjnej
oraz wszelkie zmiany w tych planach, a organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
przekazywaé zainteresowanym organom nadzoru wszelkie plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wszelkie zmiany w tych planach.

(29)  Na podstawie oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaktadéw
ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mieé
uprawnienia do nalozenia, bezposrednio albo posrednio za posrednictwem organu nadzoru, wymogu, aby zaklady
ubezpieczen lub zaklady reasekuracji zmienily swoja strukture i organizacje. Organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny réwniez mie¢ mozliwo$¢ podjecia niezbednych, ale proporcjonalnych
srodkéw w celu ograniczenia lub usunigcia wszelkich istotnych przeszkéd w stosowaniu instrumentow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zapewnienia mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zainteresowanych podmiotéw. Organy ds. restrukturyzacji i upo-
rzadkowanej likwidacji powinny ocenia¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zakladéw ubezpieczei lub zakladow reasekuracji na poziomie tych zaktadéw, w przypadku gdy oczekuje
si¢ — zgodnie z grupowym planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — podjecia dzialan w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Zdolno$¢ organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do
zazgdania wprowadzenia zmian w strukturze i organizacji zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji lub do
wprowadzenia $rodkéw w celu ograniczenia lub usunigcia wszelkich istotnych przeszkéd w stosowaniu
instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zapewnienia mozliwosci przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zainteresowanych zakladéw nie powinna wykraczaé poza
to, co jest konieczne do uproszczenia struktury i dzialalnosci danego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji

w celu poprawy mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji takiego
zakladu.
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Wdrozenie dzialaii okre$lonych w planie naprawy prewencyjnej lub planie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji mogloby mie¢ wplyw na personel zakladow ubezpieczen lub zakladow reasekuracji. Plany te powinny
zatem zawieraé, w stosownych przypadkach, procedury dotyczace informowania przedstawicieli pracownikéw
w trakcie calego procesu naprawy i restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i konsultowania si¢ z nimi.
Procedury te powinny uwzglednia¢ uklady zbiorowe, inne ustalenia przewidziane przez partneréw spotecznych oraz
prawo krajowe i unijne dotyczace udzialu zwigzkéw zawodowych i przedstawicieli pracownikéw w procesach
restrukturyzacji przedsigbiorstw.

Skuteczna naprawa oraz restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zakladéw ubezpieczen i zakladéw
reasekuracji lub podmiotéw powiazanych dzialajacych w calej Unii wymagaja wspdlpracy organéw nadzoru
i organ6éw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach kolegiéow organéw nadzoru i kolegiow
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na wszystkich etapach procesu, od przygotowania planéw naprawy
prewencyjnej oraz plandw restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji do faktycznej restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji zakladu. W przypadku gdy organy nie zgadzaja si¢ z decyzjami, ktére maja zostaé podjete
w odniesieniu do grup i jednostek EIOPA powinna, w ostatecznosci, petni¢ role mediatora.

W fazie naprawy i w fazie prewencyjnej akcjonariusze powinni zachowa¢ petna odpowiedzialnos¢ i kontrole nad
zakladem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji. Nie powinni zachowa¢ takiej odpowiedzialnosci, kiedy jednostka
zostanie juz objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg. Ramy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny zatem przewidywaé terminowe objecie restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacjg, tj. zanim zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji stang si¢ niewyplacalne w zakresie bilansu lub przeplywu srodkéw pieni¢znych,
zanim caly kapital wlasny zostanie catkowicie utracony lub zanim zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji nie
bedg w stanie wywigzac sie¢ ze swoich zobowigzan platniczych w terminie ich wymagalno$ci. Restrukturyzacje
i uporzadkowang likwidacje nalezy wszczaé, gdy organ nadzoru, po konsultacji z organem ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z organem
nadzoru, stwierdza, ze zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji sa na progu upadlosci lub sg zagrozone
upadlodcia, a $rodki alternatywne nie zapobieglyby takiej upadiosci w rozsadnym terminie. Zaktad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji powinny by¢ uznane za bedgce na progu upadlosci lub zagrozone upadloscia w kazdej
z nastepujacych okolicznosci: (i) gdy zaklad narusza minimalny wymog kapitalowy lub istnieje prawdopodobien-
stwo naruszenia tego wymogu okre$lonego w tytule I rozdziat VI sekcja 5 dyrektywy 2009/138/WE i gdy nie ma
racjonalnej perspektywy przywrécenia zgodnosci; (i) gdy zaklad przestal spetnial warunki uzyskania zezwolenia
lub powaznie narusza swoje zobowigzania prawne wynikajace z przepiséw ustawowych i wykonawczych, ktérym
podlega, lub gdy istnieje prawdopodobienistwo, ze w najblizszej przyszlosci zaklad powaznie naruszy swoje
zobowigzania prawne wynikajace z przepiséw ustawowych i wykonawczych, ktérym podlega, w sposob
uzasadniajacy cofnigcie zezwolenia; (iii) gdy warto$¢ aktywéw zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji jest
nizsza od wartosci ich zobowiazan lub istnieja obiektywne przestanki pozwalajace stwierdzié, ze w najblizszej
przysztosci warto$¢ aktywéw zakladu bedzie nizsza od wartosci jego zobowiazan; (iv) gdy zaklad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji nie sg lub prawdopodobnie nie beda w stanie w najblizszej przysztosci splaci¢ swoich dtugéw lub
innych zobowigzan, w tym dokonaé platnoici na rzecz ubezpieczajacych lub beneficjentéw w terminie ich
wymagalnosci; lub (v) gdy zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji wymagaja nadzwyczajnego publicznego
wsparcia finansowego.

Aby zapewni¢ jasne rozgraniczenie obowigzkéw miedzy organami nadzoru a organami ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, nalezy sprecyzowac, ze po podjeciu przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, to ten organ staje si¢ ostatecznie
odpowiedzialny za skuteczne wdrozenie takiego dzialania. Od tego momentu organ nadzoru powinien zatem
powstrzymac si¢ od przyjmowania jakichkolwick Srodkéw w odniesieniu do zakladu objetego restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja bez uprzedniej zgody organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Podobnie
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien by¢ uprawniony do zakonczenia — w kontekscie
dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — wszelkich $rodkéw podjetych przez organ
nadzoru w przypadku, gdy dalsze stosowanie tego $rodka utrudnitoby stosowanie instrumentéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

Stosowanie instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz korzystanie z uprawnien w zakresie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zaklocal prawa akcjonariuszy oraz wierzycieli zakladow
ubezpieczen i zakladow reasekuracji. W szczeg6lnosci uprawnienie organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji do przeniesienia akgji lub calosci badz czesci aktywow zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji na
rzecz prywatnego nabywcy bez zgody akcjonariuszy wplywa na prawa wilasnosci akcjonariuszy. Ponadto na réwne
traktowanie wierzycieli moga wplyna¢ uprawnienia do podjecia decyzji dotyczacej tego, ktére zobowigzania nalezy
przenie$¢ z jednostki bedacej na progu upadlosci w celu zapewnienia cigglosci Swiadczenia ustug i uniknigcia
niekorzystnych skutkéw dla ubezpieczajacych, beneficjentéw, oséb poszkodowanych oraz gospodarki realnej lub
stabilnosci finansowej jako catoici. Wszelkie instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢
zatem stosowane wylacznie w odniesieniu do tych zakladow ubezpieczen lub zakladow reasekuracji, ktére sg na
progu upadlosci lub sa zagrozone upadloicig, i tylko wtedy, gdy jest to konieczne i proporcjonalne do osiggnigcia
celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w interesie ogélnym, z nalezytym uwzglednieniem celu, jakim
jest ochrona zbiorowego interesu ubezpieczajacych, beneficjentow i oséb wystepujacych z roszczeniem.
Indywidualny interes konkretnej osoby lub grupy nie powinien przewaza¢ nad ogélna réwnowaga zbiorowego
interesu ubezpieczajacych, beneficjentéw i 0s6b wystepujacych z roszczeniem w kontekscie danego zakladu.
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(35) W szczegdlnosci instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy stosowaé tylko wowczas, gdy
zaklad ubezpieczeni lub zaklad reasekuracji nie moga zosta¢ zlikwidowane w ramach standardowego postgpowania
upadlosciowego bez nadmiernego uszczerbku dla ochrony ubezpieczajacych, beneficjentéw i 0séb wystepujacych
z roszczeniem, bez destabilizacji systemu finansowego lub uniemozliwienia szybkiego przeniesienia i kontynuacji
funkeji krytycznych, a takze gdy nie istnieje racjonalna perspektywa ewentualnego alternatywnego rozwigzania
prywatnego, w tym ewentualnego podwyzszenia kapitatu przez dotychczasowych akcjonariuszy lub dowolna osobg
trzecia, ktore wystarczytoby do przywrécenia zdolnos¢ do niezakldconej kontynuacji dziatalnosci w podmiocie
w pelnym zakresie bez wywierania wplywu na roszczenia ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne. Przy ustalaniu, czy
zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest konieczne w interesie publicznym,
nalezy bra¢ pod uwage ubezpieczeniowe systemy gwarancyjne majace zastosowanie do zakladu, ktéry spelnia
warunki wszczecia postgpowania upadlodciowego lub restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Wszelkie
ingerencje w prawa akcjonariuszy i wierzycieli wynikajace z dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny by¢ zgodne z Kartg praw podstawowych Unii Europejskiej (dalej ,Karta”). W szczegdlnosci jezeli
wierzyciele nalezacy do tej samej kategorii sg traktowani w inny sposéb w kontekscie dzialania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, takie rozréznienia powinny by¢ uzasadnione interesem publicznym
oraz proporcjonalne do uwzglednianych ryzyk; dzialanie takie nie powinno by¢ tez dyskryminujace ani
bezposrednio, ani posrednio ze wzgledu na przynaleznos¢ panistwowa.

(36)  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny dysponowaé pewnym stopniem elastycznosci, aby
zrownowazy¢ cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, uwzgledniajac, stosownie do sytuacji, charakter
i okolicznosci kazdego przypadku.

(37)  Realizujac cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny ocenié, ktory sposéb jest najbardziej odpowiedni do potrzeb zminimalizowania kosztéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Ograniczenie do minimum korzystania z nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego jest jednym z celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ale wykorzystanie takiego wsparcia
réwniez stanowi koszt restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Minimalizacji kosztéw nie nalezy jednak
uznawaé za odrebny cel restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lecz raczej za zasade, ktdérg organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny si¢ kierowaé przy podejmowaniu decyzji co do tego,
w jaki spos6b najlepiej osiagna¢ cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(38)  Stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz korzystajgc z uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny podja¢ wszelkie stosowne $rodki w celu zapewnienia, aby dzialanie w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bylo podejmowane zgodnie z zasada, ze dzialanie takie ma wplyw na roszczenia
ubezpieczeniowe i reasekuracyjne po tym, gdy akcjonariusze i pozostali wierzyciele poniesli swoja czgs¢ strat.
Ponadto organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zapewni¢, aby koszty restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zakladéw ubezpieczen lub zakltadéw reasekuracji byly ograniczone do minimum oraz
by wierzyciele nalezacy do tej samej kategorii byli traktowani w sposéb uczciwy.

(39)  Umorzenie lub konwersja instrumentéw kapitatowych, instrumentéw dtuznych i innych zobowigzan kwalifikowal-
nych powinny przewidywaé wewnetrzny mechanizm pokrywania strat. Mechanizm ten, w polaczeniu
z instrumentami transferowymi majgcymi na celu utrzymanie cigglosci ochrony ubezpieczeniowej na korzysé
ubezpieczajacych, beneficjentéw i 0s6b poszkodowanych, powinien umozliwi¢ osiggnigcie celéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz w znacznym stopniu ograniczy¢ wplyw upadlosci zakladu ubezpieczenn lub
zakladu reasekuracji na ubezpieczajacych. Moga jednak wystapi¢ skrajne przypadki, w ktorych restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji mogg wymagac interwencji szczegélnych
systeméw krajowych, w szczegdlnosci ubezpieczeniowego systemu gwarancyjnego lub funduszu na cele
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, aby zapewni¢ dodatkowe zasoby na pokrycie strat i restrukturyzacje
lub, w ostatecznosci, na nadzwyczajne finansowanie publiczne. Zabezpieczenia niezbedne do ochrony wierzycieli
powinny réwniez odzwierciedla¢ istnienie takich szczegdlnych systeméw krajowych, ktore z kolei muszg byé
zgodne z unijnymi ramami pomocy panstwa. Instrument umorzenia lub konwersji powinien by¢ stosowany przed
skorzystaniem z jakiegokolwiek nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego.

(40)  Ingerencja w prawa wlasnosci nie powinna by¢ nieproporcjonalna. Zaangazowani akcjonariusze, ubezpieczajacy,
beneficjenci , osoby wystepujace z roszczeniem, a takze inni wierzyciele zakladow ubezpieczen i zakladéw
reasekuracji nie powinni zatem ponosi¢ wickszych strat niz straty, ktore poniesliby, gdyby zaklad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji zostaly zlikwidowane w chwili podejmowania decyzji o restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Ta zasada niepogarszania sytuacji wierzycieli odzwierciedla podstawowe prawo wiasnosci chronione
przez art. 17 Karty. Prawo to powinno by¢ chronione w ramach administracyjnej procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji poprzez zapewnienie, aby zaden zaangazowany akcjonariusz, ubezpieczajacy,
beneficjent , osoba wystepujaca z roszczeniem ani inny wierzyciel nie znalezli si¢ w gorszej sytuacji niz
w przypadku standardowego postepowania upadio$ciowego. Wycena traktowania, jakie w takim przypadku
otrzymaliby ubezpieczajacy, beneficjenci i osoby poszkodowane, powinna obejmowaé wszelkie platnosci, ktore
ubezpieczajacy, beneficjenci i osoby poszkodowane otrzymaliby z ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych,
w stosownych przypadkach, oraz od organéw odszkodowawczych na mocy dyrektywy 2009/103/WE. W przypadku
czeSciowego przeniesienia aktywéw i zobowigzan zakladu ubezpieczenn lub zakladu reasekuracji objetego
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja do prywatnego nabywcy lub do zakladu pomostowego, pozostata
cze$¢ zakladu objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja powinna zostaé zlikwidowana w ramach
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standardowego postgpowania upadio$ciowego. Akcjonariusze i wierzyciele, ktorzy pozostaja w zakladzie
ubezpieczen lub zakladzie reasekuracji w trakcie postgpowania likwidacyjnego, powinni by¢ uprawnieni do
otrzymania kwoty zaplaty lub odszkodowania z tytulu swoich roszczen w postgpowaniu likwidacyjnym, ktora nie
moze by¢ mniejsza niz kwota, ktérg odzyskaliby, gdyby caly zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji zostaly
zlikwidowane w ramach standardowego postepowania upadlosciowego.

W celu ochrony praw akcjonariuszy i wierzycieli, w tym ubezpieczajacych, beneficjentéw i oséb wystepujacych
z roszczeniem, konieczne jest ustanowienie jasnych obowigzkéw dotyczacych wyceny aktywéw i zobowigzan
zakladu objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg oraz dotyczacych wyceny traktowania, jakie
otrzymaliby akcjonariusze i wierzyciele, w tym ubezpieczajacy, beneficjenci i osoby wystepujace z roszczeniem,
gdyby zaklad zostal zlikwidowany w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego. Konieczne jest zatem
ustanowienie wymogu, by przed podjeciem jakiegokolwiek dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji dokonano uczciwej i realistycznej wyceny aktywéw i zobowigzan zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji. Od takiej wyceny powinno przystugiwaé prawo do odwolania. Ze wzgledu na charakter dzialania
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jego Scisty zwiazek z wycena, takie odwolanie powinno
by¢ jednak mozliwe jedynie w przypadku, gdy jest ono jednoczesnie skierowane przeciwko decyzji w sprawie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Ponadto konieczne jest wprowadzenie przepisu, zgodnie z ktérym po
zastosowaniu instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje si¢ poréwnania miedzy
traktowaniem, jakie akcjonariusze i wierzyciele, w tym ubezpieczajacy, beneficjenci i osoby wystepujace
z roszczeniem, faktycznie otrzymali, a traktowaniem, jakie otrzymaliby w ramach standardowego postgpowania
upadlosciowego. W odniesieniu do tego pordwnania ex post powinno przystugiwaé prawo do odwolania niezaleznie
od decyzji w sprawie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Akcjonariusze i wierzyciele, ktérzy otrzymali
kwote nizsza niz ta, ktérg otrzymaliby w ramach standardowego postgpowania upadto$ciowego, powinni byé
uprawnieni do wyplaty réznicy.

W przypadku podjecia dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ubezpieczajacy mogliby
zachowywac czes$¢ lub calo$¢ korzysci przewidzianych w ich umowach i niekoniecznie musieliby zawiera¢ nowa
umowe ubezpieczenia. W przypadku likwidacji zakladu w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego
zmiana umowy moglaby si¢ wigza¢ z kosztami odtworzenia dla ubezpieczajacych. Zwlaszcza w przypadku
dlugoterminowych uméw ubezpieczenia warunki rynkowe i cechy charakterystyczne samych ubezpieczajacych,
a takze dodatkowe koszty, takie jak oplaty brokerskie i koncowe, moglyby prowadzi¢ do znacznych kosztéow dla
ubezpieczajacych, ktérzy musieliby zastapi¢ swoje umowy. Szacujac takie koszty odtworzenia w kontekscie zasady
niepogarszania sytuacji wierzycieli, nalezy zalozy¢, ze zawarcie nowej umowy ubezpieczenia przy zapewnieniu
poréwnywalnej ochrony dostepnej na rynku po dominujgcych stawkach rynkowych nastgpuje w rozsadnym
terminie od daty podjecia dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Wazne jest, aby straty byly ujmowane w chwili ogloszenia upadtosci zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuraciji.
Wycena aktywow i zobowigzan bedacego na progu upadlosci zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji
powinna by¢ oparta na uczciwych, ostroznych i realistycznych zalozeniach w chwili zastosowania instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W procesie wyceny sytuacja finansowa zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji nie powinna jednak wplywaé na warto$¢ zobowiazan. Wyceny do celéw informowania
o wyborze i opracowywaniu dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ spdjne
z majacymi zastosowanie ostroznosciowymi ramami regulacyjnymi, ale w kontekscie restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji mozna by wprowadzi¢ ukierunkowane zmiany w zasadach lezacych u podstaw tych ram,
w szczegdlnosci w przypadku, gdy zalozenie, ze zaklad bedzie kontynuowatl dzialalno§é, nie jest spehione.
W wyjatkowo pilnych przypadkach organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mieé
mozliwos¢ przeprowadzenia szybkiej wyceny aktywow lub zobowigzan zakladu ubezpieczenr lub zakladu
reasekuracji bedacych na progu upadtosci. Wycena ta powinna mie¢ charakter tymczasowy i powinna obowigzywaé
do czasu dokonania niezaleznej wyceny. EIOPA powinna ustanowi¢ zestaw zasad, ktére majg by¢ stosowane w toku
takich wycen, oraz — stosownie do sytuacji — powinna umozliwiaé organom ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji oraz niezaleznym rzeczoznawcom zastosowanie roznych szczegétowych metodyk.

Podejmujac dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny uwzgledni¢ i stosowa¢ Srodki przewidziane w planach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, chyba Ze wedlug oceny organdw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
przy uwzglednieniu okolicznosci danej sprawy cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostana osiagnigte
skuteczniej w wyniku podjecia dzialan nieprzewidzianych w planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidaciji.

Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ opracowane z mysla o przeciwdzialaniu
szerokiej palecie w znacznej mierze nieprzewidywalnych scenariuszy i odpowiednie do tego celu, przy
uwzglednieniu, ze moze wystapi¢ réznica miedzy kryzysowa sytuacjg jednego zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji a szerszym kryzysem systemowym. Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
zatem obejmowal kazdy z tych scenariuszy, w tym zastosowanie wygaszania portfela przy zachowaniu
wyplacalno$ci wobec jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja az do zakoniczenia jej
dzialalnosci, zbycie dzialalnosci lub akcji jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja,
ustanowienie zakladu pomostowego, wydzielenie aktywéw i zobowigzan z portfeli o obnizonej jakosci lub
zagrozonych jednostki bedgcej na progu upadlosci oraz umorzenie lub konwersje instrumentéw kapitatowych
i innych zobowigzan kwalifikowalnych zakladu ubezpieczeni lub zaktadu reasekuracji bedacego na progu upadlosci.
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(46) W szczegblnych przypadkach, gdy niektére podmioty powiazane $wiadcza uslugi na rzecz zakladu objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, ktore maja zasadnicze znaczenie dla zapewnienia cigglosci ochrony
ubezpieczeniowej, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien by¢ uprawniony do
zapewnienia, aby towary i ustugi dostarczane przez takiego dostawce ustug podstawowych byly nadal dostarczane
w przypadku, gdy jego sytuacja finansowa pogorszy si¢ w wyniku upadloci zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji w ramach tej samej grupy, a skorzystanie z takiego uprawnienia jest niezbedne do zachowania ciaglosci
ochrony ubezpieczeniowej zapewnianej przez inne podmioty powigzane. Uprawnienia te moga obejmowal
wykonywanie uprawnienl w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zastosowanie
wobec dostawcy ustug podstawowych instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(47)  Jezeli instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykorzystano do przeniesienia portfeli ubezpieczen
do podmiotu stabilnego finansowo, takiego jak nabywca z sektora prywatnego lub zaklad pomostowy, pozostala
czg$¢ jednostki powinna zosta¢ zlikwidowana w stosownym terminie. Termin ten nalezy wyznaczyé
z uwzglednieniem koniecznosci $wiadczenia przez bedace na progu upadlosci zaklad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji ustug lub wsparcia, aby umozliwi¢ nabywcy z sektora prywatnego lub zakladowi pomostowemu
prowadzenie dzialalnosci lub $wiadczenie ustug nabytych w wyniku tego przeniesienia.

(48) W kazdym panstwie cztonkowskim nalezy ustanowi¢ mechanizmy finansowania w celu wyplaty odszkodowan
ubezpieczajacym, beneficjentom i osobom wystepujacym z roszczeniem w odniesieniu do zakltadéw ubezpieczen
i zakladow reasekuracji, ktore uzyskaly zezwolenie w tym panstwie czlonkowskim. Mechanizmy finansowania
powinny by¢ dostgpne w celu zaspokojenia roszczen akcjonariuszy i innych wierzycieli zgodnie z zasada
niepogarszania sytuacji wierzycieli, jezeli jest to konieczne, aby uniknaé zaleznosci od $rodkéw publicznych.
Roszczenia te powinny by¢ obliczane zgodnie z hierarchia wierzycieli w standardowym postgpowaniu
upadlosciowym, aby uniemozliwi¢ uzyskanie przez akcjonariuszy lub innych wierzycieli odszkodowania, zanim
pelne odszkodowanie zostanie wyplacone ubezpieczajacym, beneficjentom lub osobom wystepujacym z roszcze-
niem. Chociaz nalezy unika¢ bezpo$redniego pokrywania strat zakladu ubezpieczen, powinna istnie¢ mozliwosé
wykorzystania — w ostatecznosci — takich mechanizméw finansowania do finansowania innych kosztéw zwigzanych
z zastosowaniem instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w zakresie niezbednym do osiaggnigcia
celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz pod warunkiem pelnego poszanowania zasad
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ podjecia decyzji,
ze mechanizmy finansowania moga by¢ wykorzystywane do pokrywania strat ubezpieczajacych, beneficjentow
i 0s6b wystepujacych z roszczeniem. W takim przypadku zaklad bedacy na progu upadlosci opuscilby rynek,
a calo§¢ lub czgs¢ portfeli uméw ubezpieczenia zostalaby przeniesiona w ramach instrumentu zbycia dzialalnosci
lub do zaktadu pomostowego, lub tez utrzymana w zakladzie objetym restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja,
jezeli zostanie on objety wygaszaniem portfela przy zachowaniu wyplacalnodci. W kazdym przypadku odnosne
roszczenia akcjonariuszy powinny zosta¢ umorzone, zanim do pokrycia strat bedzie mozna wykorzystal
mechanizmy finansowania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Uznajac réznorodnosé rynkow
ubezpieczen, nalezy zapewni¢ panstwom czlonkowskim pewng elastyczno$¢ w odniesieniu do konkretnych
mechanizméw finansowania zewngtrznego, o ile zapewniona jest dostepno$¢ wystarczajacej plynnosci, aby
zagwarantowa¢ odszkodowania w rozsadnym terminie. Panstwo czlonkowskie powinno nalozy¢ obowigzek
w zakresie wkladow wylacznie na zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, ktore uzyskaly zezwolenie w tym
panstwie cztonkowskim, i na unijne oddzialy zakladu z panstwa trzeciego, ktore maja siedzibe na jego terytorium.

(49)  Instrument zbycia dzialalnoSci powinien umozliwiaé organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
dokonanie sprzedazy zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji lub czgsci ich dzialalnosci jednemu nabywecy lub
wigkszej liczbie nabywcow bez zgody akcjonariuszy. Stosujac instrument zbycia dzialalnosci, organy powinny
poczynié przygotowania na potrzeby wystapienia z ofertg sprzedazy danego zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji lub czesci ich dzialalno$ci w ramach otwartej, przejrzystej i niedyskryminujacej procedury, majac na
celu osiggniecie jak najwyzszej ceny sprzedazy. Jezeli z uwagi na pilny charakter sprawy taka procedura jest
niemozliwa, organy powinny podja¢ dzialania w celu zaradzenia szkodliwym skutkom dla konkurencji i na rynku
wewnetrznym.

(500 Wszelkie wplywy netto z przeniesienia aktywéw lub zobowigzan zakladu objetego restrukturyzacjg i uporzadko-
wang likwidacja przy zastosowaniu instrumentu zbycia dzialalnosci powinny przystugiwaé zaktadowi pozostalemu
w trakcie postepowania likwidacyjnego. Wszelkie wplywy netto z przeniesienia akcji lub innych instrumentéw
wiascicielskich wyemitowanych przez zaklad objety restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja przy zastosowaniu
instrumentu zbycia dzialalnosci powinny przystugiwaé wlascicielom tych akcji lub innych instrumentéow
wlascicielskich, pod warunkiem Ze ubezpieczajacy i inni wierzyciele otrzymajg odszkodowanie w pierwszej
kolejnosci, o ile ich roszczenia zostaly umorzone bez uzyskania pelnego odszkodowania. Wplywy powinny by¢
obliczane jako warto$¢ netto po odliczeniu kosztow, ktore powstaly na skutek upadlosci zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji oraz w efekcie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(51)  Informacje dotyczace oferowania na sprzedaz bedacego na progu upadiosci zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji oraz negocjacji z potencjalnymi nabywcami przed zastosowaniem instrumentu zbycia dzialalnosci
mogg stanowi¢ informacje szczegdlnie chronione i stwarzaé ryzyko dla zaufania do rynku ubezpieczen. Istotne jest
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zatem zapewnienie mozliwosci opdznienia publicznego ujawnienia takich informacji, wymaganego na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 (), na okres niezbedny na zaplanowanie
i organizacj¢ restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji.

Zaklad pomostowy jest zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji bedgcym w catosci lub w czesci wlasnoscig
co najmniej jednego organu publicznego lub znajdujacym si¢ pod kontrola organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Gléwnym celem zakladu pomostowego jest zapewnienie ciaglosci $wiadczenia funkcji
krytycznych na rzecz ubezpieczajacych bedacego na progu upadlosci zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.
Zaklad pomostowy powinien by¢ zatem zarzadzany tak jak podmiot majacy zdolnos¢ do niezakl6conej kontynuacji
dziatalnosci przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci i powinien wznowi¢ dzialalno$¢ na normalnych zasadach
rynkowych, gdy tylko zaistnieja odpowiednie warunki, lub tez powinien zostaé¢ poddany likwidacji w przypadku gdy
nie ma on zdolnos$¢ do niezaktdconej kontynuacji dziatalnosci.

Instrument wydzielenia aktywow i zobowigzan powinien umozliwia¢ organom przeniesienie aktywéw, praw lub
zobowigzan zakladu objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja do odrgbnego podmiotu w celu
usunigcia i likwidacji takich aktywéw, praw lub zobowigzan oraz zarzadzania nimi. Instrument wydzielenia
aktywow i zobowigzan, ktorego gléwnym celem jest ulatwienie przeniesienia portfela, powinien by¢ stosowany
wylacznie w polaczeniu z innymi instrumentami, aby zapobiec uzyskaniu przez bedace na progu upadlosci zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji nieuzasadnionej przewagi konkurencyjne;j.

Skuteczny system restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien zapewnia¢ mozliwo$¢ restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zakladu ubezpieczent lub zaktadu reasekuracji w sposéb minimalizujacy negatywny
wplyw upadlosci na ubezpieczajacych, podatnikéw, gospodarke realng i stabilno$¢ finansows. Instrument
umorzenia lub konwersji powinien zapewniaé, aby przed zaistnieniem wplywu na roszczenia ubezpieczeniowe
i reasekuracyjne akcjonariusze i wierzyciele bedacych na progu upadlosci zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji poniesli straty w pierwszej kolejnosci oraz poniesli odpowiednia cze$¢ kosztéw wynikajacych
z upadtosci zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji niezwlocznie po tym, jak zostanie wykonane uprawnienie
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Instrument umorzenia lub konwersji
powinien zatem stanowi¢ dla akcjonariuszy i wierzycieli zakladow ubezpieczent lub zakladéw reasekuracji oraz, do
pewnego stopnia, ubezpieczajacych wigksza zachete do monitorowania kondycji zakladu ubezpieczer lub zakladu
reasekuracji w zwyklych warunkach.

Wazne jest zapewnienie organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezbednej elastycznosci
w rozmaitych okoliczno$ciach w celu zastosowania wygaszania portfela przy zachowaniu wyplacalno$ci wobec
jednostki objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja, przeniesienia jej aktywow, praw i zobowigzan
w najlepszych warunkach dla ubezpieczajacych lub w celu alokacji pozostalych strat. Nalezy zatem ustanowi¢, ze
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ stosowania instrumentu
umorzenia lub konwersji zaréwno w przypadku, gdy celem jest restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja
zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji bedacych na progu upadlosci jako jednostki, w odniesieniu do ktérej
stosuje si¢ wygaszanie portfela przy zachowaniu wyplacalnosci, jak i w przypadku przeniesienia krytycznych ustug
ubezpieczeniowych, podczas gdy pozostala czes¢ zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji przestaje prowadzié
dzialalno$¢ i zostaje zlikwidowana. W tym kontekscie uzasadniona moze by¢ restrukturyzacja zobowigzan
ubezpieczeniowych w celu zapewnienia cigglosci istotnej czgSci ochrony ubezpieczeniowej i jezeli zostanie to
uznane za lezace w najlepszym interesie ubezpieczajacych.

Jezeli istnieje realistyczna perspektywa przywrocenia zdolnosci do niezakldconej kontynuacji dziatalnosci jednostki,
a ubezpieczajacy nie ponosza zadnych strat w procesie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, instrument
umorzenia lub konwersji mozna byloby wykorzystaé w celu przywrécenia jednostki objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja do stanu przedsigbiorstwa kontynuujacego dzialalnos¢. W takim przypadku
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji poprzez umorzenie lub konwersj¢ powinna towarzyszy¢ zmiana
kierownictwa, chyba ze utrzymanie kierownictwa jest stosowne i niezbedne do osiagniecia celow restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

Nie nalezy stosowa instrumentu umorzenia lub konwersji w stosunku do roszczei, ktére sa zabezpieczone
réznymi formami zabezpieczen lub gwarancji, poniewaz takie umorzenie lub konwersja moglyby by¢ nieskuteczne
lub ze wzgledu na potencjalny negatywny wplyw takiego umorzenia lub konwersji na stabilno$¢ finansowa. Aby
jednak zapewni¢ skuteczno$¢ instrumentu umorzenia lub konwersji i osiagniecie celéw, ktérym stuzy, pozadane jest,
by instrument ten mégt by¢ stosowany wobec mozliwie jak najszerszego zakresu zobowigzan niezabezpieczonych
zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji bedacych na progu upadlosci. Z zakresu stosowania instrumentu
umorzenia lub konwersji nalezy jednak wylaczy¢ niektére rodzaje zobowigzan niezabezpieczonych. Aby zapewnié
ciaglo$¢ funkgji krytycznych, instrumentu umorzenia lub konwersji nie nalezy zatem stosowaé wobec niekt6rych
zobowigzan wzgledem pracownikéw zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji bedgcych na progu upadiosci ani
wobec roszczef handlowych dotyczacych towaréw i ustug o kluczowym znaczeniu dla biezacego funkcjonowania
zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji. W celu uznania uprawnien emerytalnych i kwot emerytalnych
naleznych funduszom emerytalnym i ich czlonkom instrumentu umorzenia lub konwersji nie nalezy stosowaé do
zobowigzan zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji bedacych na progu upadlosci z tytulu programu
emerytalnego. Aby ograniczy¢ ryzyko systemowego efektu domina, instrumentu umorzenia lub konwersji nie

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 1).
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nalezy stosowaé do zobowigzan wynikajacych z udzialu w systemach platnosci, ktérych rezydualny termin
zapadalno$ci wynosi mniej niz siedem dni, ani do zobowigzai wobec zakladéw ubezpieczen lub zakladéw
reasekuracji, instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, z wylaczeniem podmiotéw nalezacych do tej samej
grupy, ktorych pierwotny termin zapadalno$ci wynosi mniej niz siedem dni.

(58) Jednym z gltéwnych celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest ochrona zbiorowego interesu
ubezpieczajacych, beneficjentéw i 0s6b wystepujacych z roszczeniem. Roszczenia ubezpieczeniowe i reasekuracyjne
powinny zatem podlegaé stosowaniu instrumentu umorzenia lub konwersji wylacznie w ostatecznosci, a organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny dokladnie rozwazy¢ konsekwencje ewentualnego
umorzenia roszczef ubezpieczeniowych z tytulu uméw ubezpieczenia posiadanych przez osoby fizyczne, a takze
mikroprzedsi¢biorstwa oraz male i $rednie przedsigbiorstwa.

(59)  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ catkowitego lub czesciowego
wylaczenia zobowigzan w pewnych okoliczno$ciach, w przypadku gdy nie jest mozliwe umorzenie lub konwersja
takich zobowigzan w rozsadnych ramach czasowych, gdy takie wylaczenie jest absolutnie niezbedne
i proporcjonalne w stosunku do osiagniecia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub gdy
zastosowanie instrumentu umorzenia lub konwersji spowodowaloby takie obnizenie wartosci, ze straty poniesione
przez innych wierzycieli bylyby wyzsze niz gdyby zobowiazan tych nie wylaczono. W przypadku zastosowania
takich wylaczen poziom umorzenia lub konwersji zastosowany do pozostatych zobowiazan kwalifikowalnych moze
zosta¢ podniesiony, by uwzglednic¢ takie wylaczenia z zastrzezeniem poszanowania zasady niepogarszania sytuacji
wierzycieli. Jednoczesnie panstwa czlonkowskie nie powinny by¢ zobowiazane do finansowania restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji ze swojego budzetu ogdlnego.

(60)  Stosujac instrument umorzenia lub konwersji wobec uméw ubezpieczenia, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny uwzglednié fakt, ze obowigzkowe minimalne poziomy ochrony na mocy
majacego zastosowanie prawa zostaja spetnione po restrukturyzacji umowy. Nie powinno to uniemozliwiaé
organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji do
roszczen ubezpieczeniowych powstalych przed data dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

(61)  Co do zasady organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny stosowa¢ instrument umorzenia lub
konwersji w sposéb zapewniajacy jednakowe traktowanie wierzycieli oraz ustawowa kolejno$¢ zaspokojenia
roszczen zgodnie z majacym zastosowanie prawem dotyczacym niewyplacalnosci. Straty powinny by¢ zatem
w pierwszej kolejnosci pokrywane z instrumentéw kapitalu regulacyjnego i powinny by¢ przypisywane
akcjonariuszom albo poprzez umorzenie lub przeniesienie akgji, albo poprzez znaczne rozwodnienie akcji. Jezeli
to nie wystarcza, nalezy podda¢ konwersji lub umorzeniu dlug podporzadkowany. Konwersja lub umorzenie
zobowigzani uprzywilejowanych powinny nastgpi¢ dopiero wtedy, gdy dokonano calkowitej konwersji lub
calkowitego umorzenia dlugu podporzadkowanego. Zaskarzenie obnizenia kwoty gléwnej instrumentu lub
zobowigzania lub ich konwersji wynikajacych z wykonania uprawnien do umorzenia lub konwersji powinno by¢
mozliwe wylgcznie na mocy prawa panstwa czlonkowskiego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ktéry wykonal uprawnienia do umorzenia lub konwersji.

(62)  Wylaczenia zobowigzan, m.in. w przypadku systemow platniczych i rozliczeniowych, pracownikéw lub wierzycieli
handlowych, lub pierwszenstwo zaspokojenia roszczen, powinny miec zastosowanie na rowni w panstwach trzecich
i w Unii. Aby zapewni¢ mozliwo$¢ umorzenia lub konwersji zobowiazan w panstwach trzecich, nalezy ustanowic,
ze w postanowieniach umownych podlegajacych prawu panstw trzecich uznaje si¢ t¢ mozliwo$¢. Nie nalezy
wymaga¢ takich warunkéw umownych w odniesieniu do zobowigzan wylaczonych z zastosowania instrumentu
umorzenia lub konwersji lub jezeli prawo pafistwa trzeciego lub wigzaca umowa zawarta z tym panstwem trzecim
umozliwiaja organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego panstwa cztonkowskiego
zastosowanie instrumentu umorzenia lub konwersji.

(63)  Akcjonariusze i wierzyciele powinni uczestniczy¢ w niezbednym zakresie w mechanizmie alokacji strat jednostki
bedacej na progu upadlosci. Panistwa czlonkowskie powinny zatem zapewnic, aby instrumenty kapitalowe w Tier
I, Tier Il i Tier Il w pelni pokrywaly straty w momencie utraty zdolnosci do niezakléconej kontynuacji dziatalnosci
przez emitujgce je zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji. W zwigzku z tym organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ zobowigzane do calkowitego umorzenia tych instrumentéw lub ich
konwersji, w stosownych przypadkach, na instrumenty w Tier I w momencie utraty zdolnosci do niezakldconej
kontynuacji dzialalnoci i przed podjeciem wszelkich dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. W tym celu moment utraty zdolnosci do niezakléconej kontynuacji dziatalnosci nalezy rozumieé jako
moment, w ktérym odnos$ny organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdza, ze zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji spelniajg warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, albo moment, w ktérym odnosny organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje
decyzje, ze zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji utracilyby zdolno$¢ do niezakldconej kontynuacji
dziatalnosci, gdyby te instrumenty kapitalowe nie zostaly umorzone lub nie zostaly poddane konwersji. Wymogi te
powinny by¢ uwzglednione w warunkach dotyczacych danego instrumentu oraz we wszelkich prospektach
emisyjnych lub dokumentach ofertowych publikowanych lub skladanych w zwigzku z tymi instrumentami.

(64) W celu zapewnienia skutecznego przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny posiadaé wszystkie niezbedne uprawnienia, ktére —
w réznych konfiguracjach — moga by¢ wykonywane przy stosowaniu instrumentéw restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji. Uprawnienia te powinny obejmowaé uprawnienia do przeniesienia akcji, aktywow, praw lub

12/100 ELL http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj



Dz.U. L z 8.1.2025

PL

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

zobowigzan zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji bedacych na progu upadlosci do innego podmiotu,
w tym innej jednostki lub zakladu pomostowego, uprawnienia do obnizenia wartosci lub umorzenia akcji oraz
umorzenia lub konwersji zobowiazan zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji bedacych na progu upadlosci,
uprawnienia do zmiany kierownictwa oraz do nalozenia tymczasowego moratorium na splate roszczen. Niezbedne
jest przyznanie uprawniefi pomocniczych, w tym prawa do zazadania dalszego §wiadczenia ustug podstawowych od
innych czesci grupy.

Nie jest konieczne okreSlanie szczegblowych Srodkéw, za pomoca ktérych organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny przeprowadzi¢ interwencje w zakladzie ubezpieczen lub zakladzie
reasekuracji bedacych na progu upadtosci. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mieé
wybdr miedzy przejeciem kontroli w drodze bezposredniej interwencji w danym zakladzie ubezpieczen lub
zakladzie reasekuracji a przejeciem kontroli w drodze zarzadzenia. Organy te powinny podja¢ decyzje w zaleznosci
od okolicznosci danego przypadku.

Konieczne jest ustanowienie wymogéw proceduralnych stuzacych zapewnieniu odpowiedniego zglaszania
i podawania do wiadomosci publicznej informacji o dzialaniach w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidagji. Informacje otrzymywane w trakcie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz pracujacych dla nich ekspertéw moga jednak obejmowaé
informacje szczegdlnie chronione, dlatego przed upublicznieniem decyzji o restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji informacje te powinny podlega¢ skutecznym uregulowaniom dotyczacym poufnosci. Nalezy zalozy¢, ze
wszelkie informacje udzielone na potrzeby decyzji przed jej podjeciem — czy to w kwestii spelnienia warunkéw
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, czy tez w sprawie zastosowania okreslonego
instrumentu lub dzialania w toku procedury — majg wplyw na interes publiczny i prywatny, ktérego dane dzialanie
dotyczy. W zwigzku z tym nalezy zapewni¢ odpowiednie mechanizmy zachowania poufnosci odnosnych
informacji, takich jak tres¢ i szczegdly planéw naprawy i planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wyniki ewentualnych ocen przeprowadzanych w tym kontekscie.

Nie nalezy uniemozliwia¢ wymiany informacji miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
a organami podatkowymi. Taka wymiana informacji powinna by¢ zgodna z prawem krajowym, a w przypadku gdy
informacje pochodza z innego paristwa czlonkowskiego, powinny by¢ one przedmiotem wymiany wylacznie za
wyrazng zgoda odpowiedniego organu, od ktérego pochodza.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny posiada¢ uprawnienia pomocnicze w celu
zapewnienia skutecznosci przeniesienia akcji lub instrumentéw dtuznych oraz aktywéw, praw i zobowiazan na
nabywce bedacego osobg trzecig lub na zaklad pomostowy. Aby ulatwi¢ przenoszenie roszczen ubezpieczeniowych
lub reasekuracyjnych bez wplywu na ogélny profil ryzyka powiazanego portfela oraz powigzanych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych i wymogdw kapitalowych, nalezy w szczegdlnosci zachowac korzysci gospodarcze
wynikajace z uméw reasekuracji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zatem mieé
zdolno$¢ do przenoszenia roszczen ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych wraz z odpowiednimi prawami
zwigzanymi z reasekuracjg. Zdolno$¢ ta powinna réwniez obejmowac prawo do pozbawienia 0séb trzecich praw do
przenoszonych instrumentéw lub aktywéw, prawo do egzekwowania uméw i prawo do zapewnienia ciaglosci
uzgodniel z odbiorca przenoszonych aktywéw i akcji. Nie powinno by¢ réwniez naruszone prawo strony do
wypowiedzenia umowy z jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub z jej podmiotem
powigzanym z przyczyn innych niz restrukturyzacja lub uporzadkowana likwidacja zakladu ubezpieczert lub
zakladu reasekuracji bedacych na progu upadtosci. Ponadto organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny mieé¢ uprawnienia pomocnicze do nalozenia na pozostala czes¢ zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji, ktére sg likwidowane w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego, wymogu $wiadczenia
ustug, ktore s3 niezbedne, by umozliwi¢ prowadzenie dzialalnosci jednostce, do ktérej zostaly przeniesione aktywa
lub akcje w wyniku zastosowania instrumentu zbycia dziatalnosci lub instrumentu zakladu pomostowego.

Zgodnie z art. 47 Karty kazdy, kogo prawa i wolno$ci zagwarantowane przez prawo Unii zostaly naruszone, ma
prawo do skutecznego $rodka prawnego przed sadem. Od decyzji podjetych przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinno zatem przystugiwaé odwolanie.

Srodki w zakresie zarzadzania kryzysowego wprowadzane przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moga wymagal zlozonych ocen gospodarczych i duzej uznaniowosci. Organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji dysponuja w szczegdlnosci wiedza fachows potrzebng do przeprowadzenia takich ocen
oraz do okreSlenia odpowiedniego sposobu skorzystania z zakresu uznania. Dlatego nalezy zapewnié, by
kompleksowe oceny gospodarcze przeprowadzane w tym kontekscie przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji stanowily dla krajowych sadéw podstawe przegladu danych $rodkéw w zakresie
zarzadzania kryzysowego. Jednak zlozony charakter tych ocen nie powinien uniemozliwia¢ krajowym sadom
badania, czy dowody, na ktorych oparl si¢ organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, sg faktycznie
dokladne, rzetelne i spjne, czy dowody te obejmujg wszystkie odpowiednie informacje, ktére nalezy wzigé pod
uwage w celu oceny zlozonej sytuacji, i czy sa w stanie uzasadni¢ wyciagniete na ich podstawie wnioski.

W celu radzenia sobie w pilnych sytuacjach konieczne jest ustanowienie, ze zlozenie wniosku o odwotanie nie
prowadzi do automatycznego zawieszenia skutkow zaskarzonej decyzji i ze decyzja organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji jest egzekwowalna ze skutkiem natychmiastowym przy domniemaniu, ze zawieszenie
jej wykonania bytoby sprzeczne z interesem publicznym.
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(72)  Konieczna jest ochrona oséb trzecich, ktore nabyly w dobrej wierze aktywa, prawa i zobowigzania zaktadu objetego
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja w wyniku wykonania przez organy uprawniet w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Rownie konieczne jest zapewnienie stabilnosci rynkéw finansowych.
Prawo do odwolania od decyzji dotyczacej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie powinno zatem mie¢
wplywu na zadne przyjete pdzniej akty administracyjne ani transakcje zawarte na podstawie uniewaznionej decyzji.
W takich przypadkach s$rodki prawne przystugujace w odniesieniu do decyzji obarczonej wada powinny by¢
ograniczone do przyznania odszkodowania z tytulu szkéd poniesionych przez zainteresowane osoby.

(73)  Z uwagi na powazne ryzyka dla stabilnosci finansowej w odno$nym panstwie czlonkowskim i w Unii moze
zaistnie¢ konieczno$¢ pilnego wprowadzenia Srodkéw w zakresie zarzadzania kryzysowego. Kazda procedura na
mocy prawa krajowego dotyczaca wniosku o uprzednie zatwierdzenie sadowe $rodka w zakresie zarzadzania
kryzysowego oraz rozpatrzenie takiego wniosku przez sad powinny zatem przebiegal szybko. Pafstwa
czlonkowskie powinny zapewni¢, by odnosny organ mégt podjaé decyzje niezwlocznie po zatwierdzeniu przez
sad. Mozliwo$¢ ta powinna pozostawaé bez uszczerbku dla prawa zainteresowanych stron do zlozenia do sadu
wniosku o wstrzymanie decyzji. Aby nie opdznia¢ nadmiernie wykonania decyzji dotyczacej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, takg mozliwo$¢ nalezy jednak przyznaé jedynie na ograniczony czas po zastosowaniu
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji Srodka w zakresie zarzadzania kryzysowego.

(74) W celu zapewnienia efektywnosci restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze w celu unikniecia konfliktow
jurysdykeji nie nalezy wszczyna¢ ani kontynuowac standardowego postepowania upadtosciowego w odniesieniu do
zakladu ubezpieczeni lub zakladu reasekuracji bedacych na progu upadlosci w czasie, gdy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wykonuje swoje uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub stosuje instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, chyba ze odbywa si¢ to z inicjatywy
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub za jego zgoda. Nalezy zatem ustanowié, Ze pewne
zobowigzania umowne mogg zosta¢ zawieszone na ograniczony okres, aby umozliwi¢ organom ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Mozliwo$¢ ta
nie powinna jednak mie¢ zastosowania do zobowigzan w odniesieniu do systeméw wskazanych przez panstwo
czlonkowskie zgodnie z dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (¥), w tym kontrahentéw
centralnych. Dyrektywa 98/26/WE zmniejsza ryzyko zwigzane z udzialem w systemach platnosci i rozrachunku
papieréw wartoSciowych, w szczegblnosci zmniejszajac zaklocenia w razie upadlosci uczestnika takiego systemu.
Nalezy zapewni¢ dalsze stosowanie tych zabezpieczen w sytuacjach kryzysowych oraz zachowanie odpowiedniej
pewnodci dla operatoréw systeméw platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych oraz innych uczestnikow
rynku. Srodka w zakresie zapobiegania kryzysom ani srodka w zakresie zarzadzania kryzysowego nie nalezy zatem
uznawa¢ jako takiego za postgpowanie upadiosciowe w rozumieniu dyrektywy 98/26/WE, pod warunkiem ze
istotne zobowigzania wynikajace z odnoénych umoéw s3 nadal wykonywane.

(75)  Konieczne jest zapewnienie, aby w sytuacji przenoszenia aktywéw i zobowigzan na rzecz nabywcy z sektora
prywatnego lub zakladu pomostowego organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mialy odpowiedni
czas na ustalenie, ktére umowy nalezy przenie$¢. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
zatem mie¢ mozliwo$¢ ograniczenia praw kontrahentéw do zamknigcia, przyspieszenia wykonania lub
wypowiedzenia w innej formie uméw finansowych przed dokonaniem tego przeniesienia. Takie ograniczenia
powinny umozliwia¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzyskanie rzeczywistego obrazu
bilansu zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji bedacych na progu upadlosci, bez zmian wartosci i zakresu,
jakie pociggneloby za sobg masowe wykonanie praw do wypowiedzenia umowy, oraz powinny poméc w uniknigciu
doprowadzenia do niestabilnosci na rynku. Nalezy jednak ograniczy¢ do niezbednego minimum ingerencj¢ w prawa
kontrahentéw wynikajace z umowy. Wszelkie ograniczenia praw do wypowiedzenia umowy wprowadzone przez
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zatem mie¢ zastosowanie jedynie w odniesieniu do
srodkéw w zakresie zarzadzania kryzysowego lub zdarzefi bezposrednio zwigzanych z zastosowaniem takich
srodkéw. Prawa do wypowiedzenia umowy wynikajace z wszelkich innych przypadkéw niewykonania
zobowigzania, w tym z tytulu niewplacenia lub nieuzupelnienia depozytéw zabezpieczajacych, powinny zatem
zosta¢ zachowane.

(76)  Konieczne jest utrzymanie zgodnych z prawem uzgodnien rynku kapitalowego w przypadku przeniesienia
niektérych, lecz nie wszystkich, aktywoéw, praw i zobowigzan zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji
bedacych na progu upadlosci. Nalezy zatem ustanowi¢ zabezpieczenia, aby zapobiec dzieleniu powigzanych
zobowigzaf lub powigzanych praw i uméw, w tym uméw z tym samym kontrahentem objetych uzgodnieniami
dotyczacymi zabezpieczen, uzgodnieniami dotyczacymi zabezpieczen finansowych polegajacymi na przeniesieniu
tytutu, uzgodnieniami dotyczacymi potracenia, uzgodnieniami dotyczacymi kompensowania sald na zamkniecie
oraz uzgodnieniami dotyczacymi finansowania strukturyzowanego. Jezeli stosowane sg powyzsze zabezpieczenia,
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ zobowigzane przenie$¢ wszystkie umowy
powiazane w ramach chronionego uzgodnienia lub pozostawi¢ je wszystkie w pozostalej czesci zakladu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji bedacych na progu upadlosci. Zabezpieczenia te powinny zapewniaé brak
wplywu na sposéb ujmowania w kapitale regulacyjnym ekspozycji podlegajacych uzgodnieniu dotyczacemu
kompensowania sald na potrzeby dyrektywy 2009/138/WE.

(®)  Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamkniecia rozliczent w systemach
platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych (Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45).
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W celu zapewnienia stabilnosci finansowej zakladowi ubezpieczen lub zakladowi reasekuracji nalezy wprowadzi¢
moratorium na prawa wykupu przystugujace ubezpieczajacym. Takie moratorium i wynikajaca z niego stabilnosé
finansowa dla danej jednostki powinny zapewni¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wystarczajgco duzo czasu na wycene tych jednostek i ocenienie, ktére instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji nalezy zastosowa¢. Takie moratorium powinno réwniez zapewni¢ rowne traktowanie ubezpieczajacych,
a tym samym zapobiega¢ potencjalnym niekorzystnym skutkom finansowym dla ubezpieczajacych, ktérzy nie
byliby jednymi z pierwszych wykupujacych polis¢. Poniewaz jednym z celow restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji jest kontynuacja ochrony ubezpieczeniowej, ubezpieczajagcy powinni nadal dokonywac wszelkich
obowigzkowych platnosci na podstawie odno$nych uméw ubezpieczenia lub reasekuracji, w tym w przypadku
platnosci z tytutu umowy renty.

Zapewnienie organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji takich samych instrumentéw i uprawnien
w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji utatwi skoordynowane dziatania w przypadku upadlosci
grupy transgranicznej. Konieczne s3 jednak dalsze dzialania wspierajace wspdlprace i zapobiegajace podejmowaniu
fragmentarycznych dziatan krajowych. W celu uzgodnienia grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji przy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podmiotéw powigzanych organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny zatem mie¢ obowiazek wzajemnego konsultowania si¢ i wspdlpracy
w ramach kolegiéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Aby zapewni¢ forum na potrzeby dyskusji
i wypracowania takiego uzgodnienia, nalezy ustanowi¢ kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
bazie istniejacych kolegiéw organéw nadzoru poprzez wlaczenie organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz zaangazowanie wlasciwych ministerstw, EIOPA i, w stosownych przypadkach, organéw
odpowiedzialnych za ubezpieczeniowe systemy gwarancyjne. Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji nie powinny by¢ organami decyzyjnymi, lecz forami ulatwiajagcymi podejmowanie decyzji przez organy
krajowe, natomiast podejmowanie wspdlnych decyzji powinno leze¢ w gestii odnosnych organéw krajowych.

W nastepstwie zmian regulacyjnych w odpowiedzi na globalny kryzys finansowy, doswiadczen zdobytych od czasu
tego kryzysu oraz stosowania niniejszej dyrektywy Komisja, po konsultacji z EIOPA, powinna przedlozy¢
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie oceniajgce stosowno$¢ minimalnych wspdlnych standardéow dla
ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych w Unii. Sprawozdanie powinno co najmniej: ocenia¢ aktualng sytuacje
w zakresie ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych w panstwach czlonkowskich (poziom ochrony, rodzaje
objetych ubezpieczen, czynniki uruchamiajgce); omawia¢ warianty polityki, w tym poszczegdlne warianty polityki,
takie jak korzystanie z ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych w celu kontynuowania lub likwidacji uméw
ubezpieczenia, z nalezytym uwzglednieniem réznic w produktach ubezpieczeniowych w réznych panstwach
cztonkowskich; ocenia¢ konieczno$¢ wprowadzenia minimalnego poziomu bazowego dla ubezpieczeniowych
systeméw gwarancyjnych w catej Unii i, w stosownych przypadkach, przedstawi¢ w zarysie kroki niezbedne do jego
wprowadzenia. W stosownych przypadkach sprawozdaniu powinien towarzyszy¢ wniosek ustawodawczy.

W przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grup transgranicznych nalezy zachowaé réwnowage
miedzy, z jednej strony, potrzebg stosowania procedur uwzgledniajacych krytyczny charakter sytuacji
i umozliwiajacych znalezienie efektywnych, uczciwych i terminowych rozwigzan dla calej grupy oraz, z drugiej
strony, koniecznoscig ochrony ubezpieczajacych, gospodarki realnej i stabilnosci finansowej we wszystkich
panstwach czlonkowskich, w ktorych grupa prowadzi dzialalno$é. Poszczegdlne organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny zatem dzieli¢ si¢ swoimi opiniami na forum kolegium ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, a wszelkie dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
proponowane przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ opracowywane
i omawiane przez rézne organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w kontekscie grupowych planéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
rowniez uwzgledniaé opinie organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z wszystkich panstw
czlonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dzialalno$¢, tak by w miare mozliwosci ulatwi¢ szybkie podjecie
wspolnych decyzji.

W przypadku dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowanych przez grupowy organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy zawsze uwzgledniaé ich wplyw na ubezpieczajacych,
gospodarke realng i stabilno$¢ finansowa w panstwach czlonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dzialalnos.
Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie czlonkowskim, w ktorym siedzibe¢ ma jednostka
zalezna, powinny zatem mie¢ mozliwo$¢ wyrazenia sprzeciwu — w ostatecznosci i w nalezycie uzasadnionych
przypadkach — wobec decyzji grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli te organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa zdania, ze dzialania i Srodki w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie s3 odpowiednie albo ze wzgledu na konieczno$¢ ochrony ubezpieczajacych,
gospodarki realnej i stabilnosci finansowej w tym panstwie cztonkowskim, albo ze wzgledu na zobowiazania, jakim
podlegaja poréwnywalne jednostki w tym panstwie cztonkowskim.

Grupowe programy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny ulatwia¢ skoordynowang restrukturyza-
c¢je i uporzadkowana likwidacje, co najprawdopodobniej powinno przynie$¢ najlepsze rezultaty dla wszystkich
jednostek nalezacych do grupy. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien zatem
proponowaé grupowe programy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i przedkladaé je kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére
nie zgadzajg si¢ z grupowym programem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub postanawiaja podjaé
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niezalezne dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powinny wyjasni¢ grupowemu
organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i innym organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji objetym grupowym programem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powody swojej niezgody
i powiadomi¢ o nich, wraz ze szczegélowymi informacjami na temat ewentualnego niezaleznego dziatania
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jakie zamierzaja podja¢. Kazdy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji decydujacy si¢ na odstgpstwo od grupowego programu restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji powinien nalezycie rozwazy¢ potencjalne skutki takiego odstgpstwa dla ubezpieczajacych,
gospodarki realnej i stabilnosci finansowej w panstwach czlonkowskich, w ktorych zlokalizowane s3 pozostale
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz potencjalne skutki takiego odstepstwa dla innych

czgdci grupy.

(83)  Aby zapewni¢ skoordynowane dzialanie na poziomie grupy, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny by¢ zachecane do stosowania w ramach grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji tego samego instrumentu w odniesieniu do podmiotéw nalezacych do grupy, ktore spelniajg warunki
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Grupowe organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny zatem mie¢ uprawnienia do zastosowania instrumentu zakladu pomostowego
na poziomie grupy w celu ustabilizowania calej grupy oraz do przeniesienia do zakladu pomostowego praw
wlasnosci do jednostek zaleznych w celu pdzniejszej sprzedazy tych jednostek zaleznych, jako pakiet albo
pojedynczo, kiedy warunki rynkowe beda odpowiednie. Ponadto grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji powinien mie¢ uprawnienia do zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji na poziomie
jednostki dominujacej.

(84)  Skuteczna restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zakladéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji oraz grup
prowadzacych dzialalno$¢ w skali migdzynarodowej wymaga wspélpracy migdzy organami ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji panstw czlonkowskich i analogicznymi organami panstw trzecich. W tym celu, jezeli
jest to uzasadnione dana sytuacja, EIOPA powinna by¢ uprawniona do opracowywania i zawierania niewiazacych
ramowych porozumie o wspllpracy z organami z panstw trzecich zgodnie z art. 33 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010. Z tego samego powodu organom krajowym nalezy zezwoli¢ na zawieranie porozumien
dwustronnych z organami z panstw trzecich zgodnych z ramowymi porozumieniami EIOPA o wspdlpracy.
Opracowanie takich porozumient dwustronnych powinno zapewnic¢ skuteczne planowanie, podejmowanie decyzji
i koordynacje dzialan w stosunku do takich zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji prowadzacych
dziatalno$¢ w skali miedzynarodowej. Aby stworzy¢ rowne warunki dzialania, takie porozumienia dwustronne
powinny mie¢ charakter wzajemny, przy czym organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
wzajemnie uznawaé i egzekwowal swoje procedury, chyba ze zastosowanie ma jakikolwiek wyjatek, ktory
umozliwia odrzucenie uznania procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim.

(85)  Wspolpraca miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinna mieé¢ miejsce zaréwno
w odniesieniu do jednostek zaleznych nalezacych do grup z siedzibg w Unii lub w panstwie trzecim, jak
i w odniesieniu do oddzialéw zakladéw ubezpieczefi lub zakladéw reasekuracji z siedzibg w Unii lub w panstwie
trzecim. Jednostki zalezne nalezace do grup z siedzibg w pafistwie trzecim s jednostkami z siedzibg w Unii, a tym
samym w pelni podlegaja prawu Unii, w tym stosowaniu wszelkich instrumentéw restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji. Konieczne jest jednak, by panstwa czlonkowskie zachowaly prawo do podejmowania dzialan
w odniesieniu do oddziatéw zakladoéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji, ktore maja siedzibe zarzadu w panstwie
trzecim, jezeli uznanie procedur restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim oraz ich
zastosowanie w odniesieniu do oddziatu stanowitoby zagrozenie dla gospodarki realnej lub stabilnosci finansowej
w Unii lub jezeli ubezpieczajacy z Unii nie byliby traktowani na réwni z ubezpieczajacymi z panstwa trzeciego.
W takich okolicznosciach panstwa czlonkowskie powinny mie¢ prawo odméwic, po konsultacjach z krajowymi
organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, uznania procedur restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w pafistwie trzecim.

(86)  Wdrozenie niniejszej dyrektywy nie powinno uniemozliwia¢ krajowym ubezpieczeniowym systemom gwarancyj-
nym wspélistnienia z ramami naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, niezaleznie od Zrédla
finansowania krajowych ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych. Stosowanie instrumentéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do zakladu ubezpieczenr lub zakladu reasekuracji nie powinno uniemozliwiaé ubezpieczajacym,
beneficjentom i innym osobom wystepujacym z roszczeniem otrzymania odszkodowania za posrednictwem tych
krajowych ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych.

(87)  EIOPA powinna promowa¢ konwergencje praktyk organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez
wydawanie wytycznych zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010. W szczeg6lnosci EIOPA powinna
okresli¢ wszystkie nastepujgce elementy: a) dalsze szczegélowe informacje na temat kryteriéw dotyczacych
stosowania uproszczonych obowigzkéw w odniesieniu do niektérych zaktadéw; b) zbidr scenariuszy dotyczacych
planéw naprawy prewencyjnej oraz minimalny wykaz wskaznikéw jakosciowych i ilosciowych; ¢) kryteria
identyfikacji funkcji krytycznych; d) dalsze kwestie i kryteria na potrzeby oceny mozliwosci przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; e) szczegélowe informacje na temat srodkéw majacych na
celu zajecie si¢ przeszkodami dla mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub usunigcie tych przeszkdd, a takze okolicznosci, w jakich mozna zastosowaé poszczegélne Srodki; oraz
f) sposéb udostepniania informacji w formie skrotowej lub zbiorczej na potrzeby wymogéw w zakresie poufnosci.
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(88)

(89)

(90)

92)

Standardy techniczne w dziedzinie ustug finansowych powinny ufatwial spdjng harmonizacje oraz adekwatng
ochrong ubezpieczajacych, inwestoréw i konsumentéw w calej Unii. Efektywne i wlasciwe byloby powierzenie
EIOPA, jako organowi dysponujacemu wysoce specjalistyczng wiedza fachowa, opracowania projektéw
regulacyjnych i wykonawczych standardéw technicznych, ktére nie wymagajg podejmowania decyzji politycznych,
w celu przedlozenia Komisji.

W przypadkach okreslonych w niniejszej dyrektywie Komisja powinna przyja¢ — w drodze aktéw delegowanych
zgodnie z art. 290 TFUE — projekty regulacyjnych standardéw technicznych opracowane przez EIOPA zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 w celu okreslenia nastepujacych elementéw: a) kryteriéw poddania
zakladu planowaniu naprawy prewencyjnej, metod stosowanych przy okreslaniu udzialéw w rynku do celéw
planowania naprawy oraz informacji, ktére nalezy uja¢ w planach naprawy prewencyjnej; b) tresci planéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz treici grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidagji; ¢) réznych elementéw wyceny, w tym okolicznosci, w jakich dana osoba jest uwazana za niezalezng do
celéw przeprowadzenia wyceny, metodyk oceny wartosci aktywéw i zobowigzai w kontekscie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, wyodrebnienia réznych wycen, metodyki obliczania bufora z tytulu dodatkowych strat,
ktéry nalezy uwzgledni¢ w wycenach wstepnych, metodyk i zasad dotyczgcych wyceny zobowigzan wynikajacych
z instrument6w pochodnych oraz metodyki przeprowadzania wyceny réznicy w sposobie traktowania; d) tresci
warunkéw umownych, ktore majg by¢ zawarte w umowach finansowych podlegajacych prawu parnistwa trzeciego;
e) funkcjonowania operacyjnego kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadkach
okreslonych w niniejszej dyrektywie Komisja powinna przyja¢ — w drodze aktéw wykonawczych zgodnie z art. 291
TFUE - projekty wykonawczych standardéw technicznych opracowane przez EIOPA zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 w celu okre$lenia procedur, tre$ci i minimalnego zestawu standardowych
formularzy i wzoréw na potrzeby przedstawiania informacji do celéw planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz wspdlpracy ze strony zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracii.

Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (°), dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (%) oraz dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20171132 (") zawieraja przepisy dotyczace
ochrony akcjonariuszy i wierzycieli jednostek, ktore sa objete zakresem stosowania tych dyrektyw. W sytuacji gdy
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musza dziatal szybko, przepisy te moga utrudniaé
skuteczne dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz skuteczne stosowanie
instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywanie uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Odstepstwa przewidziane w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (%) oraz rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 (%) nalezy zatem rozszerzy¢ na dziatania podejmowane w kontekscie
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zakladow ubezpieczent i zakladow reasekuracji. Aby zagwarantowad
zainteresowanym stronom jak najwigksza pewnos$¢ prawa, odstepstwa takie powinny by¢ zdefiniowane jasno i mieé
waski zakres oraz powinny by¢ stosowane wylacznie w interesie publicznym, jezeli spelnione sa warunki
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Aby umozliwi¢ wszystkim zainteresowanym organom odpowiednia wymiang informacji i dostgp do informacji,
nalezy zapewnié, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly reprezentowane na wszystkich
stosownych forach oraz by EIOPA korzystala z wiedzy fachowej niezbednej do wykonywania zadan zwigzanych
z naprawg oraz restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg zaktadéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji. Nalezy
zatem zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 1094/2010 w celu wyznaczenia organéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji jako wlasciwych organéw, o ktérych mowa w tym rozporzadzeniu. Tego rodzaju
zréwnanie organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwych organéw jest zgodne
z zadaniami powierzonymi EIOPA na podstawie art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, ktérymi sa
przyczynianie si¢ do opracowywania i koordynowania planéw naprawy oraz planéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz aktywne uczestniczenie w tych dziataniach.

Konieczne jest zapewnienie, aby zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, podmioty faktycznie kontrolujgce ich
dziatalno$¢ oraz ich organy administrujace, zarzadzajace lub nadzorcze wypelnialy swoje obowiazki zwigzane
z restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja takich jednostek. Réwnie konieczne jest zapewnienie, aby te
jednostki, podmioty faktycznie kontrolujgce ich dzialalno$¢ oraz ich organy administrujgce, zarzadzajace lub
nadzorcze byly podobnie traktowane w calej Unii. Panstwa czlonkowskie powinny by¢ zatem zobowigzane do

Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (Dz.U. L 142

z 30.4.2004, s. 12).

Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niekt6rych praw
akcjonariuszy spolek notowanych na rynku regulowanym (Dz.U. L 184 z 14.7.2007, s. 17).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie niektorych aspektow prawa
spotek (Dz.U. L 169 z 30.6.2017, s. 46).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia
dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47[WE, 2004/25[WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia
dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw centralnych oraz
zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz
dyrektywy 2002/47|WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 z 22.1.2021, s. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj

17/100



PL

Dz.U. L z 8.1.2025

okreslenia kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych, ktére sa skuteczne, proporcjonalne
i odstraszajace. Takie kary administracyjne i inne $rodki administracyjne powinny spelnia¢ okre$lone podstawowe
wymogi w odniesieniu do adresatow, kryteriow, ktére nalezy uwzglednia¢ przy stosowaniu kary administracyjnej lub
innego $rodka administracyjnego, podawania informacji o karach administracyjnych lub innych S$rodkach
administracyjnych do wiadomosci publicznej, zasadniczych uprawnien do nakladania kar i srodkéw, jak réowniez
wysokosci grzywien administracyjnych. Z zastrzezeniem $cislej tajemnicy zawodowej EIOPA powinna prowadzi¢
centralng bazg¢ danych wszystkich kar administracyjnych lub innych $rodkéw administracyjnych i informacji
o wniesionych odwolaniach zgloszonych jej przez organy nadzoru oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji.

(93)  Panstwa czlonkowskie nie powinny by¢ zobowigzane do ustanawiania przepiséw dotyczacych kar administracyj-
nych ani innych $rodkéw administracyjnych za naruszenia przepiséw niniejszej dyrektywy, ktére to naruszenia
podlegaja krajowemu prawu karnemu. Jednak utrzymanie sankgji karnych zamiast kar administracyjnych lub innych
srodkéw administracyjnych za naruszenia nie powinno ograniczy¢ ani w zaden inny sposéb naruszy¢ zdolnosci
organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i organéw nadzoru do wspélpracy z organami
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i organami nadzoru w innych panstwach czlonkowskich oraz ich
zdolnosci do udostgpniania i wymiany w terminowy sposéb informacji z tymi organami, w tym po skierowaniu
odno$nego naruszenia do wlasciwych organéw sagdowych w ramach postepowania karnego.

(94)  Poniewaz cel niniejszej dyrektywy, a mianowicie harmonizacja zasad i procedur restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zaktadéw ubezpieczen i zakladdéw reasekuracji, nie moze zosta¢ osiagniety w spos6b wystarczajacy przez
panstwa cztonkowskie, natomiast z uwagi na skutki upadtosci dowolnej jednostki dla calej Unii mozliwe jest lepsze
jego osiggniecie na szczeblu unijnym, Unia moze przyjac $rodki zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5
Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslona w tym samym artykule niniejsza
dyrektywa nie wykracza poza to, co niezbedne do osiagnigcia tego celu.

(950 Podejmujgc decyzje lub dziatania na podstawie niniejszej dyrektywy, organy nadzoru i organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny zawsze zwracaé nalezyta uwage na skutki swoich decyzji i dzialan dla
ubezpieczajacych, gospodarki realnej i stabilnosci finansowej w innych pafstwach cztonkowskich oraz powinny
rozwazy¢ znaczenie wszelkich jednostek zaleznych lub dzialalnosci transgranicznej dla ubezpieczajacych, sektora
finansowego i gospodarki panstwa czlonkowskiego, w ktérym taka jednostka zalezna ma siedzibe¢ lub w ktérym
prowadzona jest taka dzialalno$¢, nawet jezeli odno$na jednostka zalezna lub dziatalno$¢ transgraniczna majg
mniejsze znaczenie dla grupy.

(96) W terminie pieciu lat po wejsciu w Zycie niniejszej dyrektywy Komisja, w oparciu o zdobyte doswiadczenia, po

konsultacji z EIOPA, powinna dokonal bardziej szczegdlowej oceny i przedstawi¢ Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie, koncentrujac si¢ na wybranych aspektach stosowania niniejszej dyrektywy,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

TYTUL |

PRZEDMIOT I ZAKRES STOSOWANIA, DEFINICJE ORAZ WYZNACZENIE ORGANOW DS. RESTRUKTURYZAC]JI
I UPORZADKOWANE] LIKWIDAC]I

Artykut 1

Przedmiot i zakres stosowania

1. Niniejsza dyrektywa okresla zasady i procedury dotyczace naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
nastepujacych podmiotow:

a) zakladow ubezpieczen i zakladoéw reasekuracji, ktére majg siedzibe w Unii i s3 objete zakresem art. 2 dyrektywy
2009/138/WE;

b) dominujacych zakladéw ubezpieczeni i zakladow reasekuracji majacych siedzibe w Unii;

¢) ubezpieczeniowych spétek holdingowych i finansowych spétek holdingowych o dzialalno$ci mieszanej, ktére maja
siedzibe w Unii;

d) dominujgcych ubezpieczeniowych spétek holdingowych w panstwie cztonkowskim i dominujacych finansowych spétek
holdingowych o dzialalno$ci mieszanej w panstwie cztonkowskim;

) unijnych dominujgcych ubezpieczeniowych spélek holdingowych i unijnych dominujacych finansowych spélek
holdingowych o dziatalnosci mieszanej;

f) oddzialéw zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji, ktore majg siedzib¢ w panstwie trzecim i ktére spelniaja
warunki okreslone w art. 75-80.

Niniejsza dyrektywa ustanawia rowniez zasady i procedury dotyczgce dostawcéw ustug podstawowych, w przypadku gdy
dany zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji zostaja objete restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.
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Ustanawiajac i stosujac wymogi okre$lone w niniejszej dyrektywie oraz stosujac poszczegélne instrumenty bedace do
dyspozycji organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i organéw nadzoru w odniesieniu do podmiotu,
o ktérym mowa w akapitach pierwszym lub drugim, organy te uwzgledniajg charakter dzialalnosci tego podmiotu, jego
strukture akcjonariatu, forme prawng, profil ryzyka, wielkos¢, status prawny i wzajemne powigzania z innymi instytucjami
lub z systemem finansowym ogélem, a takze zakres i stopieft ztozonosci dziatalno$ci podmiotu.

2. Panstwa czlonkowskie moga przyjac lub utrzymac w mocy bardziej rygorystyczne lub dodatkowe zasady w stosunku
do zasad okreslonych w niniejszej dyrektywie oraz w aktach delegowanych i wykonawczych przyjetych na podstawie
niniejszej dyrektywy, pod warunkiem Ze sa to zasady o zasiggu ogdlnym i nie kolidujg one z niniejsza dyrektywa ani
z aktami delegowanymi i wykonawczymi przyjetymi na jej podstawie.

Artykut 2

Definicje
Do celéw niniejszej dyrektywy stosuje sie nastepujace definicje:

1) ,restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja” oznacza zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub instrumentu, o ktérym mowa w art. 26 ust. 7, aby osiggnac co najmniej jeden z celéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji okreslonych w art. 18 ust. 2;

2) ,zaklad ubezpieczen” oznacza zaklad ubezpieczen zdefiniowany w art. 13 pkt 1 dyrektywy 2009/138/WE;
3) ,zaklad reasekuracji” oznacza zaklad reasekuracji zdefiniowany w art. 13 pkt 4 dyrektywy 2009/138/WE;

4) ,ubezpieczeniowa spotka holdingowa” oznacza ubezpieczeniowg spétke holdingows zdefiniowana w art. 212 ust. 1
lit. f) dyrektywy 2009/138/WE;

5) finansowa spétka holdingowa o dzialalnosci mieszanej” oznacza finansowa spotke holdingowa o dzialalnosci
mieszanej zdefiniowang w art. 2 pkt 15 dyrektywy 2002/87/WE;

6) ,dominujaca ubezpieczeniowa spétka holdingowa w panstwie czlonkowskim” oznacza ubezpieczeniows spotke
holdingows, ktéra ma siedzib¢ w paristwie czlonkowskim i ktéra nie jest jednostka zalezna zakladu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji, ubezpieczeniowej spétki holdingowej lub finansowej spétki holdingowej o dzialalnosci mieszanej
posiadajgcych zezwolenie lub zalozonych w tym samym panstwie cztonkowskim;

7) ,unijna dominujgca ubezpieczeniowa spotka holdingowa” oznacza dominujacg ubezpieczeniowq spétke holdingows
w panstwie czlonkowskim, ktéra nie jest jednostka zalezng zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, innej
ubezpieczeniowej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dzialalnosci mieszanej posiadajacych
zezwolenie lub zalozonych w dowolnym paristwie cztonkowskim;

8) ,dominujgca finansowa spétka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej w panstwie cztonkowskim” oznacza finansowa
spolke holdingowa o dzialalnosci mieszanej, ktora ma siedzibe w panstwie cztonkowskim i ktéra sama nie jest
jednostka zalezna zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, ubezpieczeniowej spétki holdingowej lub finansowej
spolki holdingowej o dzialalnosci mieszanej posiadajacych zezwolenie lub zalozonych w tym samym panstwie
cztonkowskim;

9) ,unijna dominujaca finansowa spétka holdingowa o dzialalnosci mieszanej” oznacza dominujaca finansows spétke
holdingowg o dzialalnosci mieszanej w panistwie cztonkowskim, ktéra nie jest jednostka zalezng jednostki posiadajacej
zezwolenie w dowolnym paristwie cztonkowskim ani innej ubezpieczeniowej sp6tki holdingowej lub finansowej sp6tki
holdingowej o dzialalno$ci mieszanej zatozonych w dowolnym panstwie cztonkowskim;

10) ,grupa” oznacza grupe zdefiniowang w art. 212 ust. 1 lit. ¢) dyrektywy 2009/138/WE;

q

11) ,cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji’
okreslone w art. 18 ust. 2;

oznaczajg cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

12) ,organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza organ wyznaczony przez panstwo czlonkowskie
zgodnie z art. 3;

13) ,organ nadzoru” oznacza organ nadzoru zdefiniowany w art. 13 pkt 10 dyrektywy 2009/138/WE;

14) ,instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 3;

15) ,uprawnienie w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza dowolne z uprawnien,
o ktérych mowa w art. 42-54;
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16) ,wlasciwe ministerstwa” oznaczaja ministerstwa finansow lub inne ministerstwa panstw czlonkowskich odpowie-
dzialne za podejmowanie decyzji w sprawach gospodarczych, finansowych i budzetowych na szczeblu krajowym
zgodnie z krajowym podzialem kompetencji, wyznaczone zgodnie z art. 3 ust. 7;

17) ,kadra kierownicza wyzszego szczebla” oznacza osobe lub osoby, ktére faktycznie zarzadzaja danym zaktadem i ktore
sa odpowiedzialne za biezgce zarzadzanie tym zakladem i skladaja z tego sprawozdania organowi administrujacemu,
zarzadzajacemu lub nadzorczemu;

18) ,grupa transgraniczna” oznacza grupe, do ktérej naleza podmioty powigzane majgce siedzibe w wigcej niz jednym
panstwie cztonkowskim;

19) ,nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe” oznacza pomoc pafistwa w rozumieniu art. 107 ust. 1 TFUE lub
wszelkie inne publiczne wsparcie finansowe na poziomie ponadnarodowym, ktére — gdyby bylo udzielane na
poziomie krajowym — stanowiloby pomoc pafistwa udzielang w celu utrzymania lub przywrécenia zdolnosci do
niezaktéconej kontynuacji dzialalnosci, ptynnosci badz wyplacalnosci podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)-
e), lub grupy, ktérej czescia jest ten podmiot;

20) ,podmiot powigzany” oznacza osobe prawna, ktora jest czescig grupy;

21) ,organ sprawujacy nadzoér nad grupa” oznacza organ sprawujacy nadzor nad grupa zdefiniowany w art. 212 ust. 1
lit. d) dyrektywy 2009/138/WE;

22) ,plan naprawy prewencyjnej” oznacza plan naprawy prewencyjnej sporzadzony i utrzymywany zgodnie z art. 5;

23) ,grupowy plan naprawy prewencyjnej” oznacza grupowy plan naprawy prewencyjnej sporzadzony i utrzymywany
zgodnie z art. 7;

24) istotna dzialalno$¢ transgraniczna” oznacza istotng dzialalno$¢ transgraniczng zdefiniowang w art. 152aa ust. 1
dyrektywy 2009/138/WE;

25) ,funkcje krytyczne” oznaczaja dzialania, ustugi lub operacje wykonywane przez zaklad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji na rzecz osob trzecich, ktdrych to dziatan, ustug lub operacji nie mozna zastapi¢ w rozsgdnym terminie
ani po rozsadnych kosztach oraz w przypadku ktérych niezdolnos¢ zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji do
wykonywania tych dziatan, ustug lub operacji moglaby mie¢ znaczacy wplyw na system finansowy lub gospodarke
realng w co najmniej jednym panistwie czlonkowskim, w tym w szczeg6lnosci wplyw wynikajacy ze skutkow dla
dobrobytu spolecznego duzej liczby ubezpieczajacych, beneficjentow lub oséb poszkodowanych, lub z zaklécen
systemowych lub utraty ogdlnego zaufania do $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych;

26) ,gtoéwne linie biznesowe” oznaczaja linie biznesowe wraz z powiazanymi ustugami, ktére stanowia dla zakladu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, lub grupy, w ktorej sklad wchodza dany zaklad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji, istotne zZrodla przychodéw, zysku lub wartosci koncesji;

27) ,mechanizm finansowania” oznacza mechanizm ustanowiony przez panstwo czlonkowskie zgodnie z art. 81 w celu
zapewnienia skutecznego stosowania przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz skutecznego wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

28) ,$rodki wlasne” oznaczaja $rodki wlasne przewidziane w art. 87 dyrektywy 2009/138/WE;

29) ,dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza decyzje o objeciu dowolnego podmiotu,
o ktéorym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zgodnie z art. 19 lub 20,
zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonanie co najmniej jednego
uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

30) ,plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
sporzadzony dla danego zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji zgodnie z art. 9;

31) ,grupowa restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja” oznacza jedno z ponizszych:

a) podjecie dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie jednostki dominujacej lub
zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji objetych nadzorem nad grupa, albo

b) koordynacje stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonania uprawnien
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do podmiotéw powigzanych;

32) ,grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza plan dotyczacy grupowej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji sporzadzony zgodnie z art. 10 i 11;
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33) ,grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w panstwie cztonkowskim, w ktérym znajduje si¢ organ sprawujacy nadzoér nad grupa;

34) ,grupowy program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza plan sporzadzony do celow grupowej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 73;

35) ,kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza kolegium ustanowione zgodnie z art. 70;

36) ,curopejskie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza kolegium ustanowione zgodnie
z art. 71;

37) ,ubezpieczeniowa spétka holdingowa prowadzaca dzialalno§¢ mieszang” oznacza ubezpieczeniowy spotke
holdingowa prowadzaca dzialalno$¢ mieszang zdefiniowang w art. 212 ust. 1 lit. g) dyrektywy 2009/138/WE;

38) ,standardowe postepowanie upadlosciowe” oznacza zbiorowe postepowanie upadlosciowe, ktére obejmuje czesciowe
lub catkowite zbycie majatku dluznika oraz powotanie likwidatora lub zarzadcy, zwykle majace zastosowanie do
zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji zgodnie z prawem krajowym i albo specyficzne dla tych zakladéw, albo
majace ogdlne zastosowanie do dowolnej osoby fizycznej lub prawne;j;

39) ,instrumenty dluzne” oznaczajg obligacje i inne formy zbywalnych wierzytelnosci, instrumenty ustanawiajace lub
uznajgce wierzytelno$¢ oraz instrumenty dajace prawa do nabycia instrumentéw dtuznych;

40) ,roszczenie ubezpieczeniowe” oznacza roszczenie ubezpieczeniowe zdefiniowane w art. 268 ust. 1 lit. g) dyrektywy
2009/138/WE;

41) ,jednostka dominujaca” oznacza jednostke dominujacg zdefiniowana w art. 13 pkt 15 dyrektywy 2009/138/WE;

42) ,unijne ramy pomocy pafistwa” oznaczaja warunki ramowe ustanowione postanowieniami art. 107, 108 i 109 TFUE
oraz rozporzadzeniami i wszystkimi aktami Unii, w tym wytyczne, komunikaty i zawiadomienia, wydane lub przyjete
zgodnie z art. 108 ust. 4 lub art. 109 TFUE;

43) likwidacja” oznacza uplynnienie aktywéw podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e);

44) ,instrument wydzielenia aktywow i zobowigzan” oznacza mechanizm stuzacy do przenoszenia przez organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z art. 30, aktywow, praw lub zobowigzan jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja do podmiotu zarzadzajacego aktywami i zobowigzaniami;

45) ,podmiot zarzadzajacy aktywami i zobowigzaniami” oznacza osobg¢ prawng spelniajaca wymogi okreslone w art. 30
ust. 2;

46) ,instrument umorzenia lub konwersji” oznacza mechanizm stuzacy do wykonania przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 35 uprawnien do umorzenia lub konwersji w odniesieniu do zobowigzan
jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

47) ,instrument zbycia dzialalno$ci” oznacza mechanizm stuzacy do przeniesienia przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 31 akcji lub innych instrumentéw wlascicielskich wyemitowanych przez
jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg badZ aktywow, praw lub zobowigzan jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja na rzecz nabywecy, ktory nie jest zakladem pomostowym;

48) ,zaklad pomostowy” oznacza osobe prawng speniajacg wymogi okre$lone w art. 32 ust. 2;

49) ,instrument zakladu pomostowego” oznacza mechanizm stuzacy do przeniesienia zgodnie z art. 32 akcji lub innych
instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych przez jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja lub
aktywow, praw lub zobowigzan zakladu objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja na rzecz zakladu
pomostowego;

50

=

Linstrument wygaszania portfela przy zachowaniu wyplacalnosci” oznacza mechanizm stuzacy zakazaniu jednostce
objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zawierania nowych umow ubezpieczenia lub reasekuracji oraz
ograniczeniu dziatalno$ci danej jednostki do wylacznego zarzadzania jej istniejacym portfelem do czasu zakonczenia
jej dziatalnosci 1 jej likwidacji w ramach standardowego postepowania upadlosciowego zgodnie z art. 27;

51

—

Jinstrumenty wiascicielskie” oznaczaja akcje, inne instrumenty nadajace prawa wlasnosci, instrumenty, ktére sg
zamienne na akcje lub inne instrumenty wiascicielskie badZ daja prawo do nabycia akcji lub innych instrumentéw
wlascicielskich, oraz instrumenty reprezentujace prawa do akeji lub innych instrumentéw wiascicielskich;
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52) ,akcjonariusz” oznacza posiadacza instrumentéw whascicielskich;

53) ,uprawnienia do przeniesienia” oznaczaja okreslone w art. 42 ust. 1 lit. ¢) lub f) uprawnienia do przeniesienia akji,
innych instrumentéw wiascicielskich, instrumentéw dtuznych, aktywéw, praw lub zobowiazan, w tym dowolnej ich
kombinacji, z jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg na rzecz odbiorcy;

54) ,kontrahent centralny” (CCP) oznacza CCP zdefiniowane w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 (**);

55) ,instrument pochodny” oznacza instrument pochodny zdefiniowany w art. 2 pkt 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

56) ,uprawnienia do umorzenia lub konwersji” oznaczajg uprawnienia, o ktérych mowa w art. 35 ust. 2 i w art. 42 ust. 1

lit. g)-k);

57) ,zobowigzanie zabezpieczone” oznacza zobowigzanie, w przypadku ktorego prawo wierzyciela do platnosci lub innej
formy wykonania jest zabezpieczone przez obcigzenie, prawo zastawu lub uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia,
w tym zobowigzania wynikajace z transakeji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i innych uzgodnien dotyczacych
zabezpieczen finansowych polegajacych na przeniesieniu tytulu;

58) ,instrumenty w Tier I” oznaczaja pozycje podstawowych Srodkéw wlasnych, ktére spelniaja warunki okreslone
w art. 94 ust. 1 dyrektywy 2009/138/WE;

59) ,instrumenty w Tier II” oznaczaja pozycje podstawowych i uzupetniajacych srodkéw wlasnych, ktére spelniajg warunki
okreslone w art. 94 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE;

60) ,instrumenty w Tier III” oznaczaja pozycje podstawowych i uzupelniajacych $rodkéw wiasnych, ktore spelniajg
warunki okreslone w art. 94 ust. 3 dyrektywy 2009/138/WE;

61) ,zobowigzania kwalifikowalne” oznaczaja zobowiazania i instrumenty kapitalowe, ktére nie kwalifikuja si¢ jako
instrumenty w Tier I, Tier II ani Tier IIl podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), i ktére nie sa wylaczone
z zakresu instrumentu umorzenia lub konwersji na podstawie art. 35 ust. 5-8;

62) ,ubezpieczeniowy system gwarancyjny” oznacza system oficjalnie uznany przez panstwo cztonkowskie i finansowany
z wkladow wnoszonych przez zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji lub ubezpieczajacych, gwarantujacy
wyplate kwalifikowalnych roszczen ubezpieczeniowych — w czg$ci lub w caloéci — na rzecz kwalifikowalnych
ubezpieczajacych, ubezpieczonych i beneficjentéw lub zapewniajacy kontynuacje uméw ubezpieczenia, w przypadku
gdy zaklad ubezpieczen nie jest w stanie lub prawdopodobnie nie bedzie w stanie wypei¢ swoich obowigzkéw
i zobowigzan wynikajacych ze swoich uméw ubezpieczenia;

63) ,odpowiednie instrumenty kapitalowe” oznaczajg instrumenty w Tier [, Tier Il lub Tier III;

64) ,wspolczynnik konwersji” oznacza czynnik, ktéry okresla liczbe akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich, na
jakie zostanie zamienione zobowigzanie okre$lonej kategorii, przez odniesienie albo do pojedynczego instrumentu
danej kategorii, albo do okreslonej jednostki wartosci wierzytelnosci;

65) ,zaangazowany wierzyciel” oznacza wierzyciela, ktérego roszczenie dotyczy zobowigzania, ktére jest ograniczane lub
zamieniane na akcje lub inne instrumenty wiascicielskie w drodze wykonania uprawnient do umorzenia lub konwersji
w wyniku zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji;

66) ,odbiorca” oznacza podmiot, do ktérego z jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja przenoszone
sa akcje, inne instrumenty wiascicielskie, instrumenty dtuzne, aktywa, prawa lub zobowiazania, w tym dowolna ich
kombinacja;

67) ,dzien roboczy” oznacza dziefi oprocz sobét, niedziel lub wszelkich dni ustawowo wolnych od pracy w danym
panstwie cztonkowskim;

68) ,prawo do wypowiedzenia umowy” oznacza prawo do wypowiedzenia umowy, prawo do przyspieszenia terminu
wymagalnosci, zamknigcia, potracenia lub kompensowania zobowigzan, jak rowniez wszelkie podobne postanowie-
nia, ktére skutkujg zawieszeniem, zmiang lub wygasnieciem zobowigzania strony umowy, lub postanowienia, ktére
uniemozliwiaja powstanie na mocy umowy zobowigzania, ktére powstaloby w innej sytuacji;

69) ,jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja” oznacza dowolny z podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 1 lit. a)-e), w odniesieniu do ktérego podejmowane jest dziatanie w ramach restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych

bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201
2 27.7.2012, s. 1).
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70) ,jednostka dominujaca najwyzszego szczebla” oznacza jednostke dominujacg w panstwie czlonkowskim grupy, ktora
podlega nadzorowi nad grupa zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a) lub b) dyrektywy 2009/138/WE, i ktéra to jednostka nie
jest jednostka zalezng innego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, ubezpieczeniowej spétki holdingowej ani
finansowej sp6tki holdingowej o dzialalnosci mieszanej posiadajacych zezwolenie i zalozonych w dowolnym panstwie
cztonkowskim;

71

—

,zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji z pafistwa trzeciego” oznacza zaklad ubezpieczen z panstwa trzeciego lub
zaklad reasekuracji panstwa trzeciego zdefiniowany w art. 13 pkt 3 i 6 dyrektywy 2009/138/WE;

72

—

,procedura restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w pafistwie trzecim” oznacza dzialanie zgodnie z prawem
panstwa trzeciego stuzgce poprowadzeniu upadlosci zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z panstwa trzeciego
lub jednostki dominujacej z panstwa trzeciego, ktére to dziatanie pod wzgledem celéw i oczekiwanych wynikow jest
poréwnywalne z dzialaniami w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowanymi na mocy
niniejszej dyrektywy;

73

=

L»unijny oddziat zakladu z pafistwa trzeciego” oznacza oddzial zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z panstwa
trzeciego zlokalizowany w panstwie cztonkowskim;

74) ,odpowiedni organ panstwa trzeciego” oznacza organ panstwa trzeciego odpowiedzialny za wykonywanie funkgji
poréwnywalnych z funkcjami organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub organéw nadzoru zgodnie
z niniejsza dyrektywa;

75) ,uzgodnienie dotyczace zabezpieczen finansowych polegajace na przeniesieniu tytutu” oznacza uzgodnienie dotyczace
zabezpieczen finansowych polegajace na przeniesieniu tytulu zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy
2002/47|WE Parlamentu Europejskiego i Rady (*°);

76) ,uzgodnienie dotyczace kompensowania sald” oznacza uzgodnienie, zgodnie z ktérym okreslona liczba roszczen lub
zobowigzan moze zosta¢ przeksztalcona w jedno roszczenie netto, w tym uzgodnienia dotyczace kompensowania sald
na zamknigcie, zgodnie z ktérymi w przypadku wystapienia (w dowolny sposéb lub w dowolnym miejscu
zdefiniowanego) zdarzenia uprawniajacego do egzekwowania terminy wymagalnosci zobowigzan stron zostajg
przyspieszone w taki sposéb, ze staja si¢ one natychmiast wymagalne lub zostaja wypowiedziane, a w kazdym
przypadku sa przeksztalcane w jedno roszczenie netto lub zastgpowane jednym roszczeniem netto, w tym ,przepisy
dotyczace kompensowania sald na zamkniecie” zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. n) ppkt (i) dyrektywy 2002/47/WE
oraz ,kompensowanie” zdefiniowane w art. 2 lit. k) dyrektywy 98/26/WE;

77) ,uzgodnienie dotyczace potracenia” oznacza uzgodnienie, zgodnie z ktérym co najmniej dwa roszczenia lub
zobowigzania istniejgce miedzy jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg a kontrahentem moga
zostaé wzajemnie skompensowane;

78) ,umowy finansowe” oznaczaja umowy finansowe zdefiniowane w art. 2 ust. 1 pkt 100 dyrektywy 2014/59/UE;

79) ,$rodek w zakresie zapobiegania kryzysom” oznacza wykonanie uprawnien do polecenia jednostce, by zajela sie
niedociggnieciami lub przeszkodami dla mozliwosci dokonania naprawy na mocy art. 6 ust. 5 niniejszej dyrektywy,
wykonanie uprawnienn w celu zajecia si¢ przeszkodami dla mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub usunigcia tych przeszkéd na podstawie art. 15 lub 16 niniejszej dyrektywy,
zastosowanie wszelkich $rodkéw na podstawie art. 137, art. 138 ust. 3 i 5, art. 139 ust. 3 i art. 140 dyrektywy
2009/138/WE oraz zastosowanie $rodka zapobiegawczego na podstawie art. 141 dyrektywy 2009/138/WE;

80

=

,Srodek w zakresie zarzadzania kryzysowego” oznacza dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub wyznaczenie zarzadcy nadzwyczajnego na podstawie art. 44, lub wyznaczenie osoby na podstawie
art. 54 ust. 1;

81) ,wyznaczony krajowy organ makroostrozno$ciowy” oznacza organ, ktéremu powierzono prowadzenie polityki
makroostroznosciowej, okreslony w zaleceniu B1 zawartym w zaleceniu Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego
z dnia 22 grudnia 2011 r. w sprawie mandatu makroostrozno$ciowego organéw krajowych (ERRS/2011/3);

82) ,rynek regulowany” oznacza rynek regulowany zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 21 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE (*°);

83) ,instytucja kredytowa” oznacza instytucj¢ kredytowa zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (*7);

84) firma inwestycyjna” oznacza firme inwestycyjna zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

() Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych
zabezpieczen finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43).

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 6482012 (Dz.U. L 176
z 27.6.2013, . 1).
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85) ,maly i niezlozony zaklad” oznacza maly i niezlozony zaklad zdefiniowany w art. 13 pkt 10a dyrektywy
2009/138/WE;

86) ,dostawca ustug podstawowych” oznacza podmiot, ktéry dostarcza towary lub Swiadczy ustugi, takie jak ustugi
informatyczne, ustugi uzyteczno$ci publicznej oraz wynajem, obsluga i utrzymanie pomieszczen, niezbedne do
utrzymania cigglosci dzialalnosci zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji lub niezbedne do zapewnienia
cigglodci ochrony ubezpieczeniowej, i ktéry to podmiot jest czgscia tej samej grupy co ten zaklad;

87) ,jednostka zalezna” oznacza jednostke zalezng zdefiniowang w art. 13 pkt 16 dyrektywy 2009/138/WE;

88) ,unijna jednostka zalezna” oznacza zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ktérych siedziba zarzadu znajduje si¢
w panstwie czlonkowskim i ktore sa jednostkg zalezna zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z panstwa
trzeciego lub jednostki dominujacej z panstwa trzeciego;

89) ,oddzial” oznacza oddziat zdefiniowany w art. 13 pkt 11 dyrektywy 2009/138/WE;

90) ,organ administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy” oznacza organ administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy

zdefiniowany w art. 1 pkt 43 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 (*%);

91) ,konglomerat finansowy” oznacza konglomerat finansowy zdefiniowany w art. 2 pkt 14 dyrektywy 2002/87/WE.

Artykut 3

Wyznaczenie organéw ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji oraz wlasciwych ministerstw

1. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza jeden organ lub, wyjatkowo, wickszg liczbe organéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, uprawnionych do stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonywania uprawnient w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa krajowe banki centralne, wlasciwe ministerstwa, organy
administracji publicznej lub organy, ktérym powierzono uprawnienia w zakresie administracji publiczne;j.

3. Jezeli organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powierza si¢ inne funkcje, w tym funkcje nadzorcze,
wprowadzane sg odpowiednie rozwigzania strukturalne w celu unikniecia konfliktu intereséw miedzy funkcjami
powierzonymi organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy niniejszej dyrektywy a funkcjami
nadzorczymi lub innymi , bez uszczerbku dla obowigzkéw w zakresie wymiany informacji i wspétpracy wymaganych na
mocy ust. 6.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby rozwiazania te zapewnialy faktyczna niezalezno$¢ operacyjng — w tym odrebny
personel, odrebng podlegto$¢ stuzbowa i odrgbne procesy decyzyjne organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji — wzgledem wszelkich funkcji nadzorczych lub innych funkcji tego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

4. Wymogi okreslone w ust. 3 nie wykluczajg tego, Ze:

a) podleglos¢ stuzbowa moze zbiegaé si¢ na najwyzszym poziomie organizacji lub na poziomie kadry kierowniczej
wyzszego szczebla organizacji, ktéra obejmuje rézne funkcje lub organy;

b) personel moze, na wczesniej ustalonych warunkach, wykonywal zaréwno funkcje dotyczace restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, jak i inne funkcje, w tym nadzorcze, aby sprosta¢ czasowo wysokiemu obcigzeniu
praca, lub tez po to, by organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogl skorzystal z wiedzy fachowej
wspdlnego personelu.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przyjmuja i podaja do wiadomosci publicznej przepisy
wewnetrzne stuzgce zapobieganiu konfliktom intereséw zgodnie z wymogami okreslonymi w ust. 3 i 4, w tym przepisy
dotyczace tajemnicy zawodowej i wymiany informacji migdzy poszczegdlnymi obszarami funkcjonowania.

6.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby organy wykonujace funkcje nadzoru i funkcje w zakresie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz osoby wykonujace te funkcje w imieniu tych organéw $cisle wspdlpracowaly w zakresie
przygotowywania, planowania i wykonywania decyzji dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zaréwno
wtedy, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organ nadzoru sa odrebnymi podmiotami, jak
i wtedy, gdy obie te funkcje wykonywane sg przez ten sam podmiot.

("®)  Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 paZdziernika 2014 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyplacalnosé II) (Dz.U. L 12 z 17.1.2015, s. 1).
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7. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza jedno ministerstwo jako wlaiciwe ministerstwo na podstawie niniejszej
dyrektywy. W stosownych przypadkach panstwa czlonkowskie zapewniaja wprowadzenie odpowiedniego mechanizmu
koordynacji z innymi zaangazowanymi ministerstwami.

8. Jezeli organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w danym panstwie cztonkowskim nie jest wlasciwe
ministerstwo, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bez zbednej zwloki powiadamia wlasciwe
ministerstwo o decyzjach podejmowanych na podstawie niniejszej dyrektywy oraz — o ile prawo krajowe nie stanowi
inaczej — bez uzyskania zgody tego wlasciwego ministerstwa nie wykonuje zZadnych decyzji majacych bezposrednie skutki
fiskalne.

9. W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznacza wigcej niz jeden organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidagji, panistwo to przekazuje Komisji i EIOPA w pelni uzasadnione powiadomienie w tej sprawie i wyraznie okresla
podziat funkgji i obowigzkéw miedzy tymi organami, zapewnia odpowiednia koordynacje miedzy nimi i wyznacza jeden
organ jako organ kontaktowy do celéw wspétpracy i koordynacji z odpowiednimi organami innych panstw cztonkowskich.

10.  Panstwa czlonkowskie informuja EIOPA o organie krajowym lub organach krajowych wyznaczonych jako organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz, w stosownych przypadkach, o organie kontaktowym, a takze
o konkretnych funkcjach i obowigzkach tych organéw. EIOPA publikuje wykaz tych organdéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz organéw kontaktowych.

11.  Bez uszczerbku dla art. 67, pafistwa cztonkowskie moga zgodnie z prawem krajowym ograniczy¢ odpowiedzialnosé
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organu nadzoru i ich odno$nego personelu za dzialania
i zaniechania w toku pelnienia ich funkcji na mocy niniejszej dyrektywy.

TYTUL 1I
PRZYGOTOWANIE

ROZDZIAL 1

Planowanie naprawy prewencyjnej oraz planowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Sekcja 1

Przepisy ogdlne

Artykut 4

Uproszczone obowigzki dla niektérych jednostek

1. Uwzgledniajagc wplyw, jaki moglaby mie¢ upadlo$¢ zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z uwagi na
charakter jego dzialalnosci, jego strukture akcjonariatu, forme¢ prawna, profil ryzyka, wielko$¢ i status prawny, jego
wzajemne powiazania z innymi podmiotami objetymi regulacja lub z systemem finansowym ogélem, a takze zakres
i stopien ztozonosci jego dzialalnosci, oraz czy upadlos¢ danego zakladu i przeprowadzona w jej nastepstwie likwidacja
w drodze standardowego postepowania upadlo$ciowego moglyby miec istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, inne
jednostki, ubezpieczajacych, warunki finansowania lub na gospodarke w szerszym ujeciu, panstwa czlonkowskie
zapewniaja, aby organy nadzoru oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalaly, czy w odniesieniu do
niektorych zakltadéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz grup moga mie¢ zastosowanie uproszczone obowigzki
w zakresie:

a) treSci i szczegélow planéw naprawy prewencyjnej przewidzianych w art. 5-8 oraz planéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w art. 9-12;

b) terminu, w ktérym nalezy sporzadzi¢ pierwsze plany naprawy prewencyjnej oraz plany restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, a takze czestotliwosci aktualizacji planéw naprawy prewencyjnej lub planéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, przy czym czestotliwos¢ ta moze by¢ mniejsza niz przewidziana w art. 5
ust. 4, art. 7 ust. 3, art. 9 ust. 5 i art. 11 ust. 3;

c) tresci i stopnia szczegétowosci informacji wymaganych od zakladéw na podstawie art. 5 ust. 6, art. 7 ust. 3, art. 10
ust. 2iart. 12 ust. 1;

d) stopnia szczegdélowosci informacji wymaganych do oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji przewidzianej w art. 13 i 14.

2. Do dnia 29 lipca 2027 r. EIOPA wyda wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 w celu
okreslenia dalszych szczegdtéw dotyczgcych kryteriéw, o ktdrych mowa w czeSci wprowadzajacej w ust. 1 niniejszego
artykutu.
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3. Panstwa czlonkowskie wymagaja od organéw nadzoru lub organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
stosownie do przypadku, by przekazywaly EIOPA co roku i oddzielnie dla kazdego panstwa czlonkowskiego wszystkie
nastepujace informacje:

a) liczbe zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji oraz grup podlegajacych planowaniu naprawy prewencyjnej oraz
planowaniu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 5, 7, 9 i 10;

b) liczbe zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz grup objetych uproszczonymi obowiazkami, o ktérych mowa
w ust. 1;

¢) informagje iloSciowe dotyczace stosowania kryteriow, o ktérych mowa w czesci wprowadzajacej w ust. 1;

d) opis uproszczonych obowigzkéw stosowanych na podstawie kryteriéw, o ktorych mowa w cze$ci wprowadzajgcej
w ust. 1, w poréwnaniu z pelnymi obowigzkami, wraz z wielkoscia wymogéw kapitalowych, skladek, rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych i aktywéw, mierzong jako odsetek catkowitej wielkosci, odpowiednio, wymogéw
kapitalowych, skladek, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i aktywéw zakltadéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji
panstw czlonkowskich lub wszystkich grup, stosownie do sytuacji.

4. EIOPA, co roku i oddzielnie dla kazdego pafistwa czlonkowskiego, podaje do wiadomosci publicznej informagje,
o ktoérych mowa w ust. 3 lit. a)-d), wraz z ocena wszelkich rozbieznosci dotyczacych wykonania ust. 1 na poziomie
krajowym.

Sekcja 2

Planowanie naprawy prewencyjnej

Artykut 5
Plany naprawy prewencyjnej

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, ktére nie nalezag do grupy
podlegajacej planowaniu naprawy prewencyjnej zgodnie z art. 7 i ktére spelniajg kryteria okreslone w ust. 2 lub 3
niniejszego artykulu, sporzadzaly i aktualizowaly plan naprawy prewencyjnej. Ten plan naprawy prewencyjnej zawiera
srodki, ktére odnosny zaklad ma zastosowal w celu przywrdcenia swojej sytuacji finansowej, w przypadku gdy sytuacja ta
ulegla znacznemu pogorszeniu.

Sporzadzanie, aktualizowanie i stosowanie planéw naprawy prewencyjnej uznaje si¢ za czg$¢ systemu zarzadzania
w rozumieniu art. 41 dyrektywy 2009/138/WE.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organ nadzoru nakladal na zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
wymogi dotyczace planowania naprawy prewencyjnej na podstawie ich wielkosci, modelu biznesowego, profilu ryzyka,
wzajemnych powigzan i substytucyjnosci, ich znaczenia dla gospodarki panstw cztonkowskich, w ktérych prowadza
dzialalnos¢, oraz ich dziatalnosci transgranicznej, w szczegdlnosci istotnej dzialalnosci transgranicznej.

Organy nadzoru zapewniaja, aby co najmniej 60 % rynku ubezpieczen na zycie oraz reasekuracji w zakresie ubezpieczen na
zycie w danym panstwie czlonkowskim oraz co najmniej 60 % jego rynku ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie
oraz reasckuracji w zakresie ubezpieczeni innych niz ubezpieczenia na zycie — przy czym udzial w rynku ubezpieczeni na
zycie opiera si¢ na rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych brutto, a udzial w rynku ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie opiera si¢ na skladkach przypisanych brutto — podlegalo wymogom dotyczacym planowania
naprawy prewencyjnej zgodnie z niniejszym artykulem.

Przy obliczaniu poziomu zasiggu rynkowego, o ktérym mowa w akapicie drugim, mozna uwzgledni¢ bedace jednostkami
zaleznymi zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji grupy, w przypadku gdy te zaklady ubezpieczen lub zaklady
reasekuracji bedace jednostkami zaleznymi naleza do grupy, dla ktdrej jednostka dominujgca najwyzszego szczebla
sporzadza i utrzymuje grupowy plan naprawy prewencyjne;.

3. Kazdy zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji objety planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
podlega wymogom w zakresie planowania naprawy prewencyjnej.

Male i nieztozone zaktady nie podlegaja wymogom w zakresie planowania naprawy prewencyjnej, chyba ze organ nadzoru
uzna, ze taki zaklad stanowi szczegdlne ryzyko na poziomie krajowym lub regionalnym.
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4. Organy nadzoru zapewniajg, aby zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji aktualizowaly swoje plany naprawy
prewencyjnej co najmniej co dwa lata oraz kazdorazowo:

a) po zmianie struktury prawnej lub organizacyjnej zakladu, zmianie w jego dziatalnosci lub sytuacji finansowej, ktéra to
zmiana moglaby mie¢ istotny wplyw na plan naprawy prewencyjnej lub wymaga¢ jego zmiany;

b) gdy da si¢ przewidzie¢ istotng zmiang sytuacji finansowej zakladu, ktéra moglaby mieé istotny wplyw na skutecznosé
planu lub w inny sposéb wymaga¢ przegladu planu naprawy prewencyjne;j.

5. Plany naprawy prewencyjnej nie przewidujg dostepu do nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego ani
otrzymania takiego wsparcia.

6.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby plany naprawy prewencyjnej zawieraly wszystkie nastepujace elementy:
a) streszczenie gléwnych elementéw planu, w tym istotnych zmian w ostatnio przedlozonym planie;

b) opis zakladu lub grupy, w tym streszczenie wszelkich istotnych zmian, jakie zaszly od czasu ostatniego przedtozonego
planu;

¢) zestaw wskaznikéw, o ktérych mowa w ust. 8;

d) opis sposobu, w jaki sporzadzono plan naprawy prewencyjnej, oraz sposobu, w jaki bedzie on aktualizowany
i stosowany;

¢) game dzialaii naprawczych;
f) strategie komunikacji;

) jezeli zaklad naruszyl kapitalowy wymodg wyplacalnosci okreslony w tytule I rozdzial VI sekcja 4 dyrektywy
2009/138/WE i przedlozyl plan naprawy zgodnie z art. 138 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE w ktérymkolwiek
momencie w ciggu ostatnich 10 lat — ten plan naprawy, jak réwniez ocene Srodkéw podjetych w celu przywrdcenia
zgodnosci zakladu z kapitalowym wymogiem wyplacalnosci.

7.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji ocenialy wiarygodnosé
i wykonalno$¢ swoich planéw naprawy prewencyjnej, w szczeg6lnosci zestawéw wskaznikow, o ktorych mowa w ust. 8,
oraz dzialan naprawczych, na podstawie zbioru scenariuszy dotkliwych zaburzen makroekonomicznych i finansowych
istotnych z punktu widzenia szczegdlnych uwarunkowan zakladu ubezpieczeri lub zakladu reasekuracji, w tym zdarzen
ogodlnosystemowych, idiosynkratycznych dotkliwych zaburzen, ktére moga mie¢ istotny wplyw na ich profil aktywoéw
i zobowigzan, oraz kombinagji takich zaburzen.

8.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji zapewnialy uwzglednienie
w swoich planach naprawy prewencyjnej zestawéw wskaznikéw jakosciowych i iloSciowych okreslajacych punkty,
w ktorych nalezy rozwazy¢ lub podjaé dziatania naprawcze. Wskazniki te moga obejmowal kryteria dotyczace mu.in.
kapitatu, ptynnosci, jakosci aktywow, rentownosci, warunkéow rynkowych, warunkéw makroekonomicznych i zdarzen
operacyjnych. Wskazniki odnoszace si¢ do pozycji kapitalowej obejmuja co najmniej kazde naruszenie kapitalowego
wymogu wyplacalnosci okreslonego w tytule I rozdzial VI sekcja 4 dyrektywy 2009/138/WE.

Pafistwa czlonkowskie wymagaja, aby kazde naruszenie kapitalowego wymogu wyplacalnosci skutkowalo podjeciem przez
dany zaklad odpowiednich dzialan naprawczych zgodnie z planem naprawy prewencyjne;.

Pafistwa czlonkowskie wymagaja, aby organy nadzoru zapewnily wprowadzenie przez zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji odpowiednich uzgodnien dotyczacych regularnego monitorowania wskaznikéw, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym.

9.  Zaklad ubezpieczeni lub zaklad reasekuracji, ktére postanawiajg podja¢ dzialanie naprawcze przewidziane w swoim
planie naprawy prewencyjnej lub powstrzymaé si¢ od podjecia takiego dzialania naprawczego pomimo osiggniecia
wskaznika, o ktérym mowa w ust. 8 akapit pierwszy, niezwlocznie powiadamiaja o takiej decyzji organ nadzoru.

10.  Organ administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, o ktérym mowa
w ust. 1, ocenia i zatwierdza plan naprawy prewencyjnej przed przedlozeniem go organowi nadzoru do przegladu.
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11. Do dnia 29 stycznia 2027 r. EIOPA wyda, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, wytyczne
okreslajace:

a) we wspoélpracy z Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego — zbi6r scenariuszy, o ktérym mowa w ust. 7 niniejszego
artykuty;

b) wskazniki jakosciowe i iloSciowe, o ktérych mowa w ust. 8 niniejszego artykutu.

12.  EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych okreslajacych:

a) kryteria, w szczeg6lnosci w odniesieniu do dzialalnosci transgranicznej, o ktérej mowa w ust. 2 akapit pierwszy;
b) metody stosowane przy okreslaniu udzialéw w rynku, o ktérych mowa w ust. 2 akapity drugi i trzeci;

¢) informagje, ktore zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji maja uwzgledni¢ w planie naprawy prewencyjnej, w tym
dzialania naprawcze, o ktérych mowa w ust. 6 lit. e), oraz informacje o ich realizacji.

EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 29 lipca 2026 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienie do uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

Artykut 6

Przeglad i ocena planéw naprawy prewencyjnej przez organy nadzoru

1. W terminie dziewigciu miesigcy od przedlozenia kazdego planu naprawy prewencyjnej organy nadzoru dokonujg
przegladu tego planu i oceniajg zakres, w jakim spelnia on wymogi okreslone w art. 5 , oraz wszystkie nastepujace
elementy:

a) czy istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze wdrozenie rozwigzan zaproponowanych w planie doprowadzi do
utrzymania lub przywrocenia w odpowiednim horyzoncie czasowym zdolnosci do niezakléconej kontynuacji
dzialalnosci i sytuacji finansowej zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracj;

b) czy istnieje uzasadnione prawdopodobienistwo, ze plan i poszczegblne warianty w ramach planu zostang wdrozone
szybko i skutecznie w sytuacjach zaburzen finansowych;

¢) czy istnieje uzasadnione prawdopodobiefistwo, ze plan i poszczegdlne warianty w ramach planu pozwolg uniknaé w jak
najwigkszym stopniu wszelkich znaczacych niekorzystnych skutkéw dla systemu finansowego, w tym w scenariuszach,
ktére doprowadzilyby inne zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji do wdrozenia w tym samym okresie plandéw
naprawy prewencyjnej.

2. Organy nadzoru przekazujg organom ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji wszystkie otrzymane plany
naprawy prewencyjnej. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga przeanalizowal plan naprawy
prewencyjnej, aby zidentyfikowaé wszelkie dzialania ujete w tym planie, ktére moga niekorzystnie wplynaé na mozliwos¢
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odnosnych zaktadéw ubezpieczen lub zakladéw
reasekuracji, i przedstawi¢ organowi nadzoru zalecenia dotyczgce tych kwestii w terminie okre$lonym w ust. 1.

3. Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji prowadzg istotng dzialalno$¢ transgraniczna, organ nadzoru
w panstwie siedziby, na wniosek organu nadzoru w panstwie przyjmujacym, przedstawia temu organowi nadzoru plan
naprawy prewencyjnej. Organ nadzoru w panstwie przyjmujacym moze przeanalizowaé plan naprawy prewencyjnej, aby
zidentyfikowa¢ wszelkie dzialania ujete w tym planie, ktore moga niekorzystnie wplyna¢ na ubezpieczajacych, gospodarke
realng lub stabilno§¢ finansowg w jego panstwie cztonkowskim, i przedstawi¢ organowi nadzoru w panstwie siedziby
zalecenia dotyczgce tych kwestii. Organ nadzoru w panstwie siedziby przedstawia uzasadniong odpowiedz co do swojej
decyzji o zastosowaniu lub niezastosowaniu si¢ do zalecen. Jezeli organ nadzoru w panstwie siedziby nie uwzgledni we
wlasciwy sposob zalecen organu nadzoru w pafistwie przyjmujacym, ten ostatni moze skierowac sprawe do EIOPA zgodnie
z art. 31 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

4. Organy nadzoru, ktére po dokonaniu oceny planu naprawy prewencyjnej stwierdzg, ze wystepuja istotne
niedociagnigcia w tym planie lub istotne przeszkody dla jego wdrozenia, powiadamiaja odnosny zaklad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji o tresci swojej oceny i wymagaja od odnosnego zakladu przedlozenia w terminie dwéch miesigcy
skorygowanego planu wskazujacego, w jaki sposéb zajeto si¢ wskazanymi niedociggnieciami lub przeszkodami. Na
wniosek odnosnego zakladu i za zgoda organu nadzoru ten dwumiesigczny termin moze zostaé przedluzony o jeden
miesiac.
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Organ nadzoru, zanim zazada od zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji ponownego przedlozenia planu naprawy
prewencyjnej, daje zakladowi mozliwo$¢ wyrazenia swojej opinii na temat tego wymogu.

Organ nadzoru, ktéry uwaza, ze w skorygowanym planie nie zajeto si¢ odpowiednio niedociggnigciami i przeszkodami,
moze nakazaé zakladowi, aby wprowadzit do planu konkretne zmiany.

5. Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji nie przedloza skorygowanego planu naprawy prewencyjnej lub
jezeli organ nadzoru uzna, ze skorygowany plan naprawy prewencyjnej nie zaradza odpowiednio niedociggnigciom lub
przeszkodom wskazanym w jego pierwotnej ocenie, oraz jezeli nie mozna odpowiednio zaradzi¢ niedociggnieciom lub
przeszkodom poprzez nakazanie wprowadzenia konkretnych zmian do planu, organ nadzoru naklada na zaklad wymaog
wskazania w rozsadnym terminie zmian, jakich zaklad ten moze dokonaé w swojej dzialalnosci, aby zajaé si¢
niedociggnieciami w planie naprawy prewencyjnej lub przeszkodami we wdrozeniu tego planu.

Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji nie wskaza takich zmian w terminie wyznaczonym przez organ nadzoru
lub jezeli organ nadzoru oceni, ze zaproponowane przez zaklad dzialania nie pozwolityby na odpowiednie zajecie si¢
niedociggnieciami lub przeszkodami, organ nadzoru moze podja¢ uzasadniong decyzje o nakazaniu zakladowi, aby podjat
wszelkie $rodki, jakie organ nadzoru uzna za konieczne i proporcjonalne, z uwzglednieniem wagi niedociggniec
i przeszkdd oraz skutkow, jakie zastosowanie tych srodkéw moze mie¢ dla dzialalnosci zakladu.

O tej decyzji powiadamia si¢ zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji na pi$mie, przy czym przystuguje od niej prawo do
odwolania.

Artykut 7

Grupowe plany naprawy prewencyjnej

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organ sprawujacy nadzér nad grupa byl uprawniony do nalozenia na
jednostke dominujgcg najwyzszego szczebla grupy wymogu sporzadzenia i przedlozenia organowi sprawujacemu nadzér
nad grupa grupowego planu naprawy prewencyjnej.

Grupowe plany naprawy prewencyjnej obejmuja plan naprawy prewencyjnej dotyczacy grupy, na czele ktérej stoi
jednostka dominujaca najwyzszego szczebla. W grupowym planie naprawy prewencyjnej wskazuje si¢ dzialania naprawcze,
ktére mogg by¢ wymagane na poziomie tej jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla i na poziomie jej poszczegdlnych
jednostek zaleznych w celu przywrdcenia ich sytuacji finansowej, jezeli sytuacja ta ulegla znacznemu pogorszeniu.

Organ sprawujacy nadzoér nad grupg naklada wymdg, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, na podstawie kryteriéw,
o ktérych mowa w art. 5 ust. 2 lub 3, stosownie do przypadku.

2. Grupowy plan naprawy prewencyjnej zawiera dzialania naprawcze sluzgce osiagnieciu stabilizacji grupy lub
dowolnego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji nalezacego do grupy, gdy grupa lub jej dowolny zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji znajduja si¢ w sytuacji zaburzen, co ma na celu zajecie si¢ przyczynami trudnej sytuacji
lub ich usunigcie i przywrécenie prawidlowej sytuacji finansowej grupy lub zakladu bedacego czescig grupy, przy
jednoczesnym uwzglednieniu sytuacji finansowej innych podmiotéw powiazanych.

Grupowy plan naprawy prewencyjnej obejmuje ustalenia stuzace zapewnieniu koordynacji i spdjnosci proporcjonalnych
srodkow, ktére maja zostaé podjete na poziomie grupy i podmiotéw powigzanych.

3. Grupowy plan naprawy prewencyjnej i kazdy plan przygotowany dla indywidualnego zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji bedacych jednostka zalezng jest sporzadzany zgodnie z art. 5 ust. 5-8 i jest aktualizowany zgodnie
z art. 5 ust. 4.

Zgodnie z art. 5 ust. 8 akapit trzeci wprowadza si¢ odpowiednie uzgodnienia dotyczace regularnego monitorowania
wskaznikow.

W grupowym planie naprawy prewencyjnej okresla sie, czy istnieja przeszkody we wdrazaniu dzialan naprawczych
w grupie, w tym na poziomie poszczegblnych podmiotéw objetych planem, oraz czy istniejg istotne przeszkody
praktyczne lub prawne dla szybkiego przenoszenia $rodkéw wiasnych lub splaty zobowigzan lub aktywéw wewnatrz
grupy.
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4. Organy nadzoru mogg wymagal od zakladéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji bedacych jednostkami
zaleznymi, lub od podmiotéw, o ktorych mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) i d), sporzadzenia i przedlozenia planéw naprawy
prewencyjnej, jezeli nie istnieje zaden grupowy plan naprawy prewencyjne;j.

5. Jezeli dany organ nadzoru oceni, ze dany podmiot nie jest w wystarczajacym stopniu uwzgledniony w grupowym
planie naprawy prewencyjnej w S$wietle znaczenia tego podmiotu w danym panstwie cztonkowskim oraz w $wietle
obowiazkéw, jakim podlegaja poréwnywalne zaklady w tym panstwie czlonkowskim, organ ten moze zwréci¢ si¢ do
organu sprawujacego nadzér nad grupa — na podstawie uzasadnionej opinii — o nalozenie na jednostke¢ dominujaca
najwyzszego szczebla lub na ubezpieczeniowg spétke holdingows, ktéra stoi na czele grupy, wymogu przedlozenia
skorygowanego grupowego planu naprawy prewencyjnej uwzgledniajacego zastrzezenia wyrazone przez dany organ
nadzoru. Jezeli przedlozono skorygowany grupowy plan naprawy prewencyjnej, a dany organ nadzoru oceni, Ze ten
skorygowany plan w niewystarczajacym stopniu uwzglednia jego zastrzezenia, moze nalozy¢ na zaklady ubezpieczen lub
zaklady reasekuracji bedgce jednostkami zaleznymi, lub na podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) i d), wymdg
sporzadzenia i przedlozenia planu naprawy prewencyjnej. W tym przypadku organ nadzoru przekazuje organowi
sprawujacemu nadzor nad grupg uzasadniong opinie dotyczaca tej oceny. Nastepnie przekazuje organowi sprawujacemu
nadzor nad grupg plan naprawy prewencyjne;j.

6.  Pod warunkiem, ze spelniono wymogi w zakresie poufnosci okreslone w art. 66, organ sprawujacy nadzér nad grupa
przekazuje grupowe plany naprawy prewencyjnej:

a) EIOPA;

b) odpowiednim organom nadzoru, ktére sg cztonkami kolegium organéw nadzoru lub biorg udzial w takim kolegium,
o ktorych to cztonkach mowa w art. 248 ust. 3 dyrektywy 2009/138/WE;

¢) grupowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
d) organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostek zaleznych;

e) w przypadku gdy grupa jest konglomeratem finansowym lub jego cze$cig, odpowiedniemu organowi ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wyznaczonemu zgodnie z art. 3 dyrektywy 2014/59/UE oraz wlasciwemu organowi
zdefiniowanemu w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

7. Organ administrujgcy, zarzadzajacy lub nadzorczy podmiotu opracowujacego grupowy plan naprawy prewencyjnej
zgodnie z ust. 1 lub plan naprawy prewencyjnej zgodnie z ust. 4 lub 5 ocenia i zatwierdza odno$ny plan przed
przedlozeniem go, w stosownych przypadkach, organowi sprawujacemu nadzér nad grupa lub organowi nadzoru, do

przegladu.

8.  Sporzadzajac plany naprawy prewencyjnej, unijna jednostka zalezna moze uwzgledni¢ wszelkie grupowe plany
dotyczace prewencyjnej naprawy sporzadzone przez zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji z panstwa trzeciego lub
jednostki dominujace z panistwa trzeciego, ktérych jest jednostka zalezng, w stosownych przypadkach.

Artykut 8

Przeglad i ocena grupowych planéw naprawy prewencyjnej przez organ sprawujacy nadzoér nad grupa

1. Organ sprawujacy nadzor nad grupa, po konsultacji z odpowiednimi organami nadzoru, ktére sa czlonkami
kolegium organéw nadzoru lub biorg udzial w takim kolegium, o ktérym mowa w art. 248 ust. 3 dyrektywy
2009/138/WE, dokonuje przegladu grupowego planu naprawy prewencyjnej i ocenia stopienl, w jakim spelnia on wymogi
i kryteria okre$lone w art. 7. Oceny tej dokonuje si¢ zgodnie z procedurg ustanowiong w art. 6 i w niniejszym artykule oraz
w terminie okre$lonym w art. 6 ust. 1 i uwzglednia si¢ w niej potencjalny wplyw dzialan naprawczych na ubezpieczajacych,
gospodarke realng i stabilno¢ finansowa we wszystkich panstwach cztonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dziatalnosc.

2. Organ sprawujacy nadzor nad grupa doklada staran, aby wypracowaé wspdlna decyzje, o ktérej mowa w art. 17
niniejszej dyrektywy, w ramach kolegium organéw nadzoru ustanowionego zgodnie z art. 248 dyrektywy 2009/138/WE,
dotyczaca:

a) przegladu i oceny grupowego planu naprawy prewencyjnej;

b) kwestii, czy nalezy sporzadzi¢ indywidualne plany naprawy prewencyjnej dla zakladéw ubezpieczen i zakladow
reasekuracji wchodzacych w sklad grupy, zgodnie z art. 7 ust. 4 lub 5 niniejszej dyrektywy;
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¢) stosowania $rodkéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4 i 5 niniejszej dyrektywy.

Sekcja 3

Planowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Artykut 9
Plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji
z organem nadzoru, sporzadzaly plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla kazdego zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji , ktory nie nalezy do grupy podlegajacej obowigzkowi planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zgodnie z art. 10 i 11 i ktéry spelnia warunki okreslone w ust. 2 niniejszego artykulu. Plan restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji przewiduje dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze podjaé w sytuacji, gdy zaklad ubezpieczeri lub zaklad reasekuracji
spetniajg warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1
lub art. 20 ust. 3.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sporzadzaja plany restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji dla zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji, w odniesieniu do ktérych oceniaja, ze jest bardziej
prawdopodobne — w poréwnaniu z innymi zakladami objetymi ich kompetencjami — ze dzialanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byloby w interesie publicznym, zgodnie z art. 19 ust. 5, w przypadku
upadlosci danego zakladu, lub w odniesieniu do ktérych organy oceniajg, ze pelnig one funkeje krytyczng. W ocenach tych
uwzglednia si¢ co najmniej konieczno$¢ osiagniecia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wielkosé
zaktadu, jego model biznesowy, profil ryzyka, wzajemne powiazania, substytucyjno$¢ i w szczegdlnosci jego dziatalnosé
transgraniczng.

Na podstawie ocen, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zapewniajg, aby co najmniej 40 % rynku ubezpieczen na Zycie oraz reasekuracji w zakresie ubezpieczen na zycie w danym
panstwie czlonkowskim oraz 40 % jego rynku ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na Zzycie oraz reasekuracji w zakresie
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na Zycie — przy czym udzial w rynku ubezpieczen na zycie opiera si¢ na rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych brutto, a udzial w rynku ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na Zycie opiera si¢ na
sktadkach przypisanych brutto — podlegalo wymogom dotyczacym planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Przy obliczaniu poziomu zasiggu rynkowego mozna uwzgledni¢ jednostki zalezne grupy, jezeli sa one objete
grupowym planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Male i nieztozone zaklady nie podlegaja wymogom w zakresie planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacii,
chyba Ze organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzna, ze taki zaklad stanowi szczeg6lne ryzyko na szczeblu
krajowym lub regionalnym.

3. Jezeli dany zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji prowadzi istotna dzialalno$¢ transgraniczna, organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie siedziby przedstawiaja organowi nadzoru lub organowi
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie przyjmujacym projekt planu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Organ nadzoru lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie przyjmujacym moga
przeanalizowal projekt planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, aby zidentyfikowal wszelkie dzialania ujete
w tym projekcie, ktére moga niekorzystnie wplyna¢ na ubezpieczajacych, gospodarke realng lub stabilno$¢ finansowa w ich
panstwie czlonkowskim, i przedstawi¢ organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w pafistwie siedziby
zalecenia dotyczace tych kwestii. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie siedziby przedstawia
uzasadniong odpowiedz co do swojej decyzji o zastosowaniu lub niezastosowaniu si¢ do zalecen. Jezeli organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panistwie siedziby nie uwzgledni we wlasciwy sposéb zalecen organu
nadzoru lub organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie przyjmujacym, wéwczas organ nadzoru
lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w pafistwie przyjmujacym moga skierowaé sprawe do EIOPA
zgodnie z art. 31 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

4. Okreslajac mozliwosci stosowania instrumentdw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz uprawnien
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji uwzglednia si¢ odpowiednie scenariusze restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym scenariusz,
w ktorym upadlos$¢ zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji ma charakter indywidualny i scenariusz, w ktérym
upadlo$¢ wystepuje w sytuacji szerszej niestabilnosci finansowej lub zdarzen o charakterze systemowym.

W planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie nalezy zaklada¢ jakiegokolwiek nadzwyczajnego publicznego
wsparcia finansowego poza skorzystaniem, w miar¢ dostgpnosci, z ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych lub
z dowolnych mechanizméw finansowania.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuja przegladu i w razie potrzeby aktualizujg plany
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji co najmniej raz na dwa lata i kazdorazowo:

a) po kazdej istotnej zmianie struktury prawnej lub organizacyjnej zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, zmianie
w ich dzialalnosci lub sytuacji finansowej, ktéra to zmiana moglaby mie¢ istotny wplyw na skuteczno$¢ planu lub
w inny sposob wymaga¢ przegladu planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
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b) gdy da si¢ przewidzie¢ istotng zmiang sytuacji finansowej zakladu ubezpieczeni lub zakladu reasekuracji, ktéra moglaby
mie¢ istotny wplyw na skuteczno$¢ planu lub w inny sposéb wymagal przegladu planu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

Zaklad ubezpieczeni i zaklad reasekuracji oraz organy nadzoru niezwlocznie powiadamiajg organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji o wszelkich zdarzeniach wymagajacych przegladu lub aktualizacji planu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidagji.

6. Bez uszczerbku dla art. 4, w planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okresla si¢ mozliwosci
zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji. Plany
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawieraja, a jezeli jest to stosowne i mozliwe, okreslaja iloSciowo wszystkie
nastepujace elementy:

a) streszczenie glownych elementéw planu;

b) streszczenie istotnych zmian w jednostce, ktére mialy miejsce od czasu przedtozenia ostatnich informacji dotyczacych
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) wskazanie, w jaki sposéb mozna w koniecznym zakresie prawnie i gospodarczo oddzieli¢ od innych funkeji funkcje
krytyczne i gléwne linie biznesowe, aby zapewnic ich ciaglos¢ z chwilg upadlosci zaklady;

d) wskazanie aktywow, co do ktérych przewiduje sig, ze moglyby stuzy¢ jako zabezpieczenie;

e) prognozowany harmonogram realizacji kazdego istotnego aspektu planu;

f) szczegdlowy opis oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym
ocen¢ wykonalnosci i wiarygodnosci likwidacji w ramach standardowego postepowania upadlosciowego, zgodnie
z art. 13;

g) opis wszelkich $rodkéw wymaganych zgodnie z art. 15 w celu zajecia si¢ przeszkodami dla mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stwierdzonymi w wyniku oceny
przeprowadzonej zgodnie z art. 13, lub usunigcia tych przeszkod;

h) wyjasnienie, w jaki sposéb mozliwosci restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mozna by finansowaé bez
zakladania jakiegokolwiek nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego poza skorzystaniem, w miarg

dostepnosci, z ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych lub z dowolnych mechanizméw finansowania;

i) szczegblowy opis poszczegblnych strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére moglyby zostaé
zastosowane w przypadku poszczegdlnych mozliwych scenariuszy i majacych zastosowanie harmonograméw;

j) opis krytycznych wzajemnych zaleznosci;

k) analize wplywu planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na pracownikéw jednostki, w tym ocene wszelkich
zwigzanych z tym kosztéw, oraz opis przewidywanych procedur konsultacji z pracownikami podczas procesu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, z uwzglednieniem, w stosownych przypadkach, krajowych systeméw
dialogu z partnerami spotecznymi;

l) plan komunikacji z mediami i ogélem spoleczenstwa;

m) opis podstawowych operacji i systeméw do utrzymania ciaglosci funkcjonowania proceséw operacyjnych jednostki;

n) w stosownych przypadkach, wszelkie opinie wyrazone przez jednostke w zwigzku z planem restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidacji.

Streszczenie gtéwnych elementéw planu ujawnia si¢ zaktadowi ubezpieczen lub zaktadowi reasekuracji.

7. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuje plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i wszelkie wprowadzone w nich zmiany odnosnym organom nadzoru.

8. EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania tresci planu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 29 lipca 2026 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienie do uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.
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9. Do dnia 29 stycznia 2027 r. EIOPA wyda, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, wytyczne w celu
doprecyzowania kryteriéw identyfikacji funkcji krytycznych.

Artykut 10

Grupowe plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly
uprawnione do sporzadzania grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla grup, ktére podlegaja
wymogom w zakresie planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na podstawie warunkéw okreslonych
w art. 9 ust. 2.

2. W grupowym planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji:

a) okresla si¢ dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére maja zostaé podjete w odniesieniu do
kazdego podmiotu, w przypadku ktérego konieczne jest zastosowanie Srodkéw w celu zapewnienia ciaglosci funkeji
krytycznych;

b) analizuje si¢ zakres, w jakim mozna zastosowa¢ instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wykonywac
uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w skoordynowany sposéb oraz
wskazuje si¢ wszelkie potencjalne przeszkody w przeprowadzeniu skoordynowanej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

¢) w przypadku gdy grupa obejmuje podmioty zarejestrowane w panstwach trzecich, wskazuje si¢ odpowiednie
mechanizmy wspolpracy i koordynacji z odpowiednimi organami tych panstw trzecich i konsekwencje dla
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach Unii;

d) wskazuje si¢ $rodki, w tym dotyczgce prawnego i ekonomicznego oddzielenia okreslonych funkgji lub linii biznesowych,
niezbedne do ulatwienia grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, uwzgledniajac przy tym wzajemne
zalezno$ci wewnatrz grupy;

e) wskazuje si¢ dostgpne zrodla finansowania dzialan w ramach grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i, jezeli wymagane jest stosowanie ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych lub dowolnego mechanizmu
finansowania, okresla si¢ zasady podzialu odpowiedzialnosci za takie finansowanie migedzy Zrédla finansowania
w roznych panstwach czlonkowskich, bez zakladania jakiegokolwiek nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego;

f) ujmuje si¢ elementy okreslone w art. 9 ust. 6.

3. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuje plany restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji i wszelkie wprowadzone w nich zmiany odno$nym organom nadzoru oraz, jezeli grupa jest konglomeratem
finansowym lub jego czg$cia, odpowiedniemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczonemu
zgodnie z art. 3 dyrektywy 2014/59/UE i wlasciwemu organowi zdefiniowanemu w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.

4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga sporzadza¢ plany restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidagji dla zaktadéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji bedgcych jednostkami zaleznymi lub podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) i d) , w przypadku gdy nie istnieje grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

5. Sporzadzajac plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji unijnych jednostek zaleznych moga uwzgledni¢ strategie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
realizowang przez odnosne organy panstwa trzeciego w odniesieniu do grup, za ktdre te organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji sg odpowiedzialne.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzna takg strategie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji za wiarygodna i wykonalng, moze on odpowiednio odzwierciedlic te strategie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji i jej ewentualne konsekwencje dla danej unijnej jednostki zaleznej w swoim planie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Nie moze to zagrazal osiggnieciu celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
o ktérych mowa w art. 18.

6. EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych okreslajacych tres¢ grupowych planéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, uwzgledniajac przy tym réznorodno$é modeli biznesowych grup na rynku
wewnetrznym.

EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 29 lipca 2026 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienie do uzupelnienia niniejszej dyrektyw poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.
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Artykut 11
Wymogi i procedura dotyczace grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby jednostki dominujace najwyzszego szczebla przedkladaly grupowemu
organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji informacje, ktére moga by¢ wymagane zgodnie z art. 12.
Informacje te dotycza jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla i, w wymaganym zakresie, kazdego z podmiotéw
powiazanych, w tym podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b)—e).

Pod warunkiem, Ze spelniono wymogi w zakresie poufnosci okreSlone w niniejszej dyrektywie, grupowy organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuje stosowne informacje, ktére otrzymal zgodnie z niniejszym
ustepem:

a) EIOPA;

b) organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére s3 czlonkami kolegium ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

¢) odpowiednim organom nadzoru, ktére sa czlonkami kolegium organéw nadzoru lub biora udzial w takim kolegium,
o ktérym mowa w art. 248 ust. 3 dyrektywy 2009/138/WE;

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w ramach kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, grupowe
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, dziatajgc wspélnie z organami ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, o ktérych mowa w ust. 1 akapit drugi lit. b), i po konsultacji z odnosnymi organami nadzoru, ktére sg
cztonkami kolegium organéw nadzoru lub biorg udzial w takim kolegium, o ktérym mowa w art. 248 ust. 3 dyrektywy
2009/138|WE, sporzadzaly i utrzymywaly grupowe plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Grupowe organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga, wedlug wlasnego uznania i pod warunkiem spelnienia przez nie
wymogéw w zakresie poufnosci okreslonych w art. 80 niniejszej dyrektywy, wlaczyé w proces sporzadzania
i utrzymywania grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji z pafistw trzecich podlegajacych jurysdykcjom, w ktérych grupa utworzyta swoje zaklady ubezpieczen lub
zaklady reasekuracji bedace jednostkami zaleznymi lub ubezpieczeniowe spétki holdingowe, lub istotne oddzialy
zdefiniowane zgodnie z art. 248 ust. 8 dyrektywy 2009/138/WE.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby grupowe plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byty poddawane
przegladowi i, w stosownych przypadkach, aktualizowane co najmniej raz na dwa lata i kazdorazowo:

a) po kazdej zmianie struktury prawnej lub organizacyjnej, zmianie w dziatalnosci lub sytuacji finansowej grupy, w tym
dowolnego podmiotu powigzanego, ktéra to zmiana moglaby mie¢ istotny wplyw na plan lub wymaga¢ jego zmiany;

b) gdy da si¢ przewidzie¢ istotng zmiang sytuacji finansowej grupy, ktéra moglaby mie¢ istotny wplyw na skutecznosé
planu lub w inny sposéb wymaga¢ przegladu planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. Przyjecie grupowego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przyjmuje forme wspélnej decyzji, o ktorej
mowa w art. 17, grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i organéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zakladéw ubezpieczen i zakladéow reasekuracji bedacych jednostkami zaleznymi oraz
podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b)—e).

Artykut 12

Informacje do celéw planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wspoétpraca ze strony zakladu
ubezpieczefi lub zakladu reasekuracji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly
uprawnienia do wymagania od zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji lub od jednostki dominujacej najwyzszego
szczebla, stosownie do przypadku, aby:

a) prowadzily wspolprace w mozliwie najwigkszym stopniu przy sporzadzaniu planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) dostarczyly im, bezposrednio albo za posrednictwem organu nadzoru, wszelkie informacje niezbgdne do sporzadzenia
i wdrozenia planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub grupowych planéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

2. Organy nadzoru w zainteresowanych panstwach czlonkowskich wspolpracuja z organami ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, aby sprawdzi¢, czy niektore lub wszystkie informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa juz
dostepne, i dostarczajg te informacje przedmiotowym organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzyskujg wszystkie takie dostgpne informacje od organéw nadzoru, zanim
zwrocg si¢ o informacje do zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji.
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3. EIOPA opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych procedury i minimalny zestaw
standardowych formularzy i wzoréw na potrzeby przedstawiania informacji na mocy niniejszego artykulu, oraz
okreslajacych tres¢ takich informacii.

EIOPA przedlozy Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 29 lipca 2026 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

ROZDZIAL 1

Mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Artykut 13
Ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji
z organem nadzoru, ocenily, na ile mozliwe jest przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do zakladéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji, ktére nie sg czeScig grupy, bez zakladania
jakiegokolwiek nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego poza skorzystaniem, w miare dostepnosci
i w stosownych przypadkach, z ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych lub z dowolnych mechanizméw
finansowania.

Uznaje si¢, ze przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaktadu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji jest mozliwe, jezeli wykonalna i wiarygodna jest likwidacja tego zakladu w ramach standardowego
postepowania upadlosciowego lub jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze dokonaé
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tego zakladu, stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji i wykonujac uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze dzialanie w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moze by¢ konieczne w interesie publicznym, poniewaz likwidacja w ramach standardowego
postepowania upadlosciowego nie pozwolitaby osiaggnaé celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w takim
samym stopniu, organ ten przechodzi do nastepujacych kolejnych etapow:

a) wybiera preferowane dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiednie do osiagnigcia
celoéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, biorac pod uwage strukture i model biznesowy zaktadu ubezpieczen
lub zakladu reasekuracij;

b) ocenia, czy mozliwe jest skuteczne zastosowanie wybranego dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odpowiednich ramach czasowych, i identyfikuje potencjalne przeszkody w jego realizacji;

¢) ocenia wiarygodno$¢ wybranego dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, biorac pod uwage
prawdopodobny wplyw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na systemy finansowe lub gospodarki realne
panstw czlonkowskich lub Unii oraz ochrong zbiorowego interesu ubezpieczajacych, beneficjentéw i oséb
wystepujacych z roszczeniem, w celu zapewnienia cigglosci funkcji krytycznych wykonywanych przez zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oceniajg mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o czym mowa w ust. 1, jednoczesnie ze sporzadzeniem i aktualizacjg planu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji i do celéw jego sporzadzenia i aktualizacji zgodnie z art. 9. Przeprowadzajac
oceng, o ktorej mowa w ust. 1, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji analizujg co najmniej aspekty
mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslone w zalaczniku.

4. Do celéw oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga zwréci¢ si¢ do zakladow ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji
o dostarczenie wszelkich niezbednych informacgji.

5. Do dnia 29 stycznia 2027 r. EIOPA wyda wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 w celu
okreslenia dalszych kwestii i kryteriéw oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zakladéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji lub grup, ktérg to oceng przewidziano w ust. 1 niniejszego
artykutu i w art. 14 niniejszej dyrektywy.

Artykut 14

Ocena mozliwos$ci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
grup

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wraz
z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostek zaleznych, po konsultacji z organem sprawujacym
nadzor nad grupa i organami nadzoru takich jednostek zaleznych, ocenily, na ile mozliwe jest przeprowadzenie skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do grup, bez zakladania jakiegokolwiek nadzwyczajnego
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publicznego wsparcia finansowego poza skorzystaniem, w miar¢ dostgpnosci i w stosownych przypadkach,
z ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych lub z dowolnych mechanizméw finansowania.

2. Uznaje sig, ze przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy jest mozliwe, jezeli dla
organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonalna i wiarygodna jest likwidacja podmiotéw powigzanych
w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego albo restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja tej grupy
w drodze zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wykonania uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w stosunku do podmiotéw powigzanych, jezeli mozna je tatwo
oddzieli¢ w odpowiednim terminie, lub w drodze zastosowania dowolnych innych Srodkéw przewidzianych w prawie
krajowym.

Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 70, uwzgledniaja przy wykonywaniu
swoich funkgji oceng mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu

do grupy.

3. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze dzialanie w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moze by¢ konieczne w interesie publicznym, poniewaz likwidacja w ramach standardowego
postepowania upadlosciowego nie pozwolitaby osiaggnaé celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w takim
samym stopniu, organ ten przechodzi do nastepujacych kolejnych etapow:

a) wybiera preferowane dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiednie do osiagnigcia
celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, biorac pod uwage strukture i model biznesowy grupy;

b) ocenia, czy mozliwe jest skuteczne zastosowanie wybranego dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odpowiednich ramach czasowych, i identyfikuje potencjalne przeszkody w jego realizacji;

¢) ocenia wiarygodno$¢ wybranego dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, biorac pod uwage
prawdopodobny wplyw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na systemy finansowe lub gospodarki realne
panstw czlonkowskich lub Unii oraz ochrong zbiorowego interesu ubezpieczajacych, beneficjentow i oséb
wystepujacych z roszczeniem, w celu zapewnienia cigglosci funkcji krytycznych wykonywanych przez grupe.

4. Grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oceniaja mozliwos$¢ przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do grup jednocze$nie ze sporzadzeniem i aktualizacja
grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i do celéw ich sporzadzenia i aktualizacji zgodnie
z art. 10. Oceny tej dokonuje si¢ w ramach procedury podejmowania decyzji okreslonej w art. 11. Przeprowadzajac oceng,
o ktérej mowa w ust. 1, grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji analizuja co najmniej aspekty
mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslone w zalgczniku.

5. Do celéw oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupowy
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zwréci¢ si¢ do podmiotéw powigzanych o dostarczenie
wszelkich niezbednych informacji.

Artykut 15

Uprawnienia do zajecia si¢ przeszkodami dla mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub do usuniecia tych przeszkod

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w przypadku, gdy ocena przeprowadzona zgodnie z art. 13 lub 14 wykaze
istotne przeszkody dla mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakladu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadomit o tym na pismie
przedmiotowy zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji i zainteresowany organ nadzoru.

2. Wymdg opracowania przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji plandéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz wypracowania przez odpowiednie organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wspolnej decyzji zgodnie z art. 17 dotyczacej grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
o ktérych mowa, odpowiednio, w art. 9 ust. 1 i art. 11 ust. 4, zostaje zawieszony w nastepstwie powiadomienia, o ktérym
mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, do chwili zatwierdzenia przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
srodkéw stuzacych usunigciu istotnych przeszkéd dla mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu lub podjecia decyzji w tym zakresie zgodnie z ust. 4
niniejszego artykutu.

3. W terminie czterech miesi¢cy od daty otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zaklad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji proponuja organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mozliwe Srodki stuzace zajeciu sig
istotnymi przeszkodami wskazanymi w tym powiadomieniu lub usunieciu tych przeszkod.

Termin wdrozenia tych $rodkéw zaproponowanych przez zaklad uwzglednia przyczyny zaistnienia istotnych przeszkdd.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z organem nadzoru, ocenia, czy $rodki te pozwalajg
na skuteczne zajecie si¢ istotnymi przeszkodami lub ich skuteczne usunigcie.

4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore stwierdzg, ze $rodki zaproponowane przez zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji zgodnie z ust. 3 nie ograniczaja ani nie usuwajg skutecznie odnosnej przeszkody,
naktadaja na zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji — bezposrednio albo za posrednictwem organu nadzoru — wymaog

36/100 ELL http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj



DzU. L z 8.1.2025 PL

wprowadzenia wszelkich alternatywnych srodkéw okreslonych w ust. 5 i na piSmie powiadamiajg o takich srodkach ten
zaklad, ktory z kolei w terminie jednego miesigca od otrzymania takiego powiadomienia proponuje plan stuzacy spenieniu
tych wymogdw.

Okreslajac alternatywne $rodki, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykazuja, w jaki sposéb Srodki
zaproponowane przez zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji nie bytyby w stanie usunaé przeszkéd dla mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i w jaki spos6b zaproponowane alternatywne
srodki sa proporcjonalne do usuniecia tych przeszkdéd. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
uwzgledniajg wplyw $rodkéw na dziatalno$¢ zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, ich stabilno§¢ oraz zdolnosé
wnoszenia wkladu w gospodarke.

5. Do celéw ust. 4 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa uprawnione do podjecia co najmniej
jednego z nastgpujacych Srodkéw alternatywnych:

a) zobowigzanie zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji do zmiany wszelkich wewnatrzgrupowych uméw
w sprawie finansowania lub dokonania przegladu dotyczacego braku takich umoéw, lub do sporzadzenia uméw
dotyczacych Swiadczenia ustug, zaréwno wewnatrz grupy, jak i z osobami trzecimi;

b) zobowigzanie zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji do ograniczenia ich maksymalnych ekspozycji w ujeciu
indywidualnym i zbiorczym,;

¢) nalozenie wymogéw dotyczacych przekazywania okreslonych lub regularnych informacji dodatkowych istotnych do
celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

d) zobowigzanie zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji do zbycia okreslonych aktywéw lub do restrukturyzacji
zobowigzan;

e) zobowigzanie zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji do ograniczenia lub zaprzestania okreslonych istniejacych
lub proponowanych rodzajéw dzialalnosci;

f) ograniczenie lub uniemozliwienie rozwoju nowych lub istniejacych linii biznesowych lub sprzedazy nowych lub
istniejacych produktow;

g) zobowiazanie zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji do zmiany strategii reasekuracji;

h) zobowigzanie do wprowadzenia zmian w strukturach prawnych lub operacyjnych zakladu ubezpieczeni lub zakladu
reasekuracji lub dowolnego podmiotu powigzanego — bezposrednio albo posrednio kontrolowanego przez dany
zaktad — tak aby ograniczy¢ zlozono$¢ w celu zapewnienia mozliwosci prawnego i operacyjnego oddzielenia funkgji
krytycznych od innych funkgji dzigki zastosowaniu instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

i) zobowiagzanie zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji lub jednostki dominujacej do utworzenia dominujacej
ubezpieczeniowej spotki holdingowej w panstwie czlonkowskim lub unijnej dominujgcej ubezpieczeniowej spétki
holdingowej;

j) jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji sa jednostka zalezng ubezpieczeniowej spotki holdingowej
prowadzacej dzialalno$¢ mieszang — zobowigzanie ubezpieczeniowej spotki holdingowej prowadzacej dzialalnosé
mieszang do utworzenia odrgbnej ubezpieczeniowej spétki holdingowej do celéw kontroli zakladu ubezpieczefi lub
zakladu reasekuracji, gdy jest to potrzebne, aby ulatwi¢ przeprowadzenie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zakladu ubezpieczenn lub zakladu reasekuracji oraz aby unikngé sytuacji, w ktérej zastosowanie instrumentow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bedzie miato niekorzystny wplyw na niefinansowa cze$¢ grupy.

6.  Przed okresleniem jakiegokolwiek alternatywnego $rodka, o ktérym mowa w ust. 5, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z organem nadzoru, nalezycie uwzglednia potencjalny wplyw takiego srodka
na prawidtowos¢ i stabilno$¢ biezacej dzialalnosci tego konkretnego zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji oraz na
rynek wewnetrzny.

7. Powiadomienie lub decyzja podjeta zgodnie z ust. 1 lub 4:
a) zawierajg przyczyny lezace u podstaw danej oceny lub danego stwierdzenia;
b) podlegaja prawu do odwolania.

Ponadto decyzja podjeta zgodnie z ust. 4 wskazuje, w jaki sposéb jest ona zgodna z wymogiem proporcjonalnego
stosowania okre$lonym w ust. 4 akapit drugi.
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8. Do dnia 29 lipca 2027 r. EIOPA wyda wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 w celu
doprecyzowania szczegbtéw dotyczacych Srodkow przewidzianych w ust. 5 niniejszego artykulu i okolicznosci, w ktérych
kazdy $rodek moze by¢ stosowany.

Artykut 16

Uprawnienia do zajecia si¢ przeszkodami dla mozliwosci przeprowadzenia skutecznej grupowej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub do usunigcia tych przeszkdd: traktowanie grupowe

1. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wraz z organami ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji jednostek zaleznych, po konsultacji z kolegium organéw nadzoru ustanowionym zgodnie
z art. 248 dyrektywy 2009/138/WE, uwzglednia oceng, o ktérej mowa w art. 14, w ramach kolegium ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji i podejmuje wszelkie racjonalne kroki, aby wypracowaé wspdlng decyzje, o ktérej mowa
w art. 17, w sprawie stosowania Srodkéw okreslonych zgodnie z art. 15 ust. 4 w odniesieniu do wszystkich odnosnych
podmiotéw powiazanych.

2. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji we wspélpracy z organem sprawujacym nadzér nad
grupa i, zgodnie z art. 25 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, z EIOPA, przygotowuje sprawozdanie i przedklada je
jednostce dominujgcej najwyzszego szczebla i organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostek
zaleznych sprawozdanie, ktore dostarczaja to sprawozdanie jednostkom zaleznym podlegajacym ich kompetencjom.
Sprawozdanie jest sporzadzane po konsultacjach z organami nadzoru i zawiera analiz¢ istotnych przeszkdd w skutecznym
zastosowaniu instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz skutecznym wykonaniu uprawnien
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do danej grupy. W sprawozdaniu
zaleca si¢ wszelkie proporcjonalne i ukierunkowane $rodki, ktére zdaniem grupowego organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji sg niezbedne lub odpowiednie w celu usunigcia wspomnianych przeszkdd, przy uwzglednieniu
wplywu tych $rodkéw na model biznesowy grupy.

3. W terminie czterech miesiecy od daty otrzymania tego sprawozdania jednostka dominujgca najwyzszego szczebla
moze przedstawi¢ uwagi i zaproponowal grupowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
alternatywne $rodki stuzace zajeciu si¢ przeszkodami wskazanymi w sprawozdaniu lub ich usunigciu.

Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z organem sprawujgcym nadzér nad grupa,
ocenia, czy $rodki te pozwalaja na skuteczne zajecie sie istotnymi przeszkodami lub ich skuteczne usuniecie.

4. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przedstawia organom, ktdre sa cztonkami kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub biora w nim udzial, wszelkie $rodki zaproponowane przez jednostke
dominujgca najwyzszego szczebla. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostek zaleznych, po konsultacji z organami nadzoru, dokladaja
wszelkich mozliwych staran w celu wypracowania wspdlnej decyzji, o ktérej mowa w art. 17, w ramach kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sprawie wskazania istotnych przeszkod i, w razie koniecznosci, oceny
Srodkéw zaproponowanych przez jednostke dominujaca najwyzszego szczebla oraz Srodkéw wymaganych przez te organy
w celu zajecia si¢ tymi przeszkodami lub ich usunigcia. Uwzgledniaja przy tym potencjalny wplyw tych Srodkéw we
wszystkich panstwach cztonkowskich, w ktérych dana grupa prowadzi dziatalnos¢.

ROZDZIAL 11
Wspélne decyzje

Artykut 17
Wspoélne decyzje

1. Organy sprawujgce nadzor nad grupa, organy nadzoru, grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokladaja staran w celu wypracowania wspélnych
decyzji, o ktorych mowa — stosownie do sytuacji — w art. 8 ust. 2, art. 11 ust. 4 i art. 16 ust. 4, w terminie czterech miesigcy
od dnia:

a) przekazania przez organ sprawujacy nadzoér nad grupg grupowego planu naprawy prewencyjnej zgodnie z art. 7 ust. 6;

b) przekazania przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji informacji, o ktérych mowa
w art. 11 ust. 1 akapit drugi;

¢) przedlozenia przez jednostke dominujaca najwyzszego szczebla wszelkich uwag lub propozycji wszelkich srodkéw
alternatywnych lub od dnia uplyniecia terminu, o ktérym mowa w art. 16 ust. 3, w zaleznosci od tego, ktéry
z terminéw uplynie wczesniej.

38/100 ELL http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj



DzU. L z 8.1.2025 PL

Na wniosek organu nadzoru lub organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji EIOPA moze udzieli¢ organom
sprawujacym nadzor nad grupg, organom nadzoru, grupowym organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wsparcia w wypracowaniu wspélnej decyzji zgodnie z art. 31
ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

2. W przypadku braku podjecia w terminie, o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy wyrazenie wprowadzajace,
wspolnej decyzji dotyczacej dowolnej z nastepujacych kwestii, organ sprawujacy nadzor nad grupg lub grupowy organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stosownie do sytuacji, podejmuja whasng decyzje w tych kwestiach:

a) przeglad i ocena grupowego planu naprawy prewencyjnej;

b) wszelkie $rodki, ktére musi podjaé jednostka dominujaca najwyzszego szczebla zgodnie z art. 6 ust. 4 i 5;
¢) grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

d) $rodki, o ktérych mowa w art. 16.

Decyzja podjeta przez, stosownie do sytuacji, organ sprawujacy nadzor nad grupa lub grupowy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zawiera pelne uzasadnienie oraz uwzglednia opinie i zastrzezenia innych organéw nadzoru lub
organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stosownie do sytuacji, wyrazone w trakcie okresu, o ktérym
mowa w ust. 1 akapit pierwszy wyrazenie wprowadzajace. Decyzja jest przekazywana jednostce dominujacej najwyzszego
szczebla i pozostalym zainteresowanym organom.

3. W przypadku braku podjecia przez organy nadzoru lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w terminie, o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy wyrazenie wprowadzajace, wspolnej decyzji dotyczacej dowolnej
z nastepujacych kwestii, kazdy organ nadzoru lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostki zaleznej,
stosownie do sytuacji, podejmuje wlasng decyzje w tych kwestiach:

a) kwestia, czy nalezy opracowal indywidualne plany naprawy prewencyjnej dla zakladéw ubezpieczen lub zakladéw
reasekuracji podlegajacych jurysdykeji danego organu, jak okreslono w art. 8 ust. 2;

b) stosowanie na szczeblu jednostki zaleznej srodkéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4 i 5;

¢) wskazanie istotnych przeszkdd i, w razie koniecznosci, ocena Srodkéw zaproponowanych przez jednostke dominujaca
najwyzszego szczebla oraz $rodkéw wymaganych przez odnosne organy w celu zajecia si¢ tymi przeszkodami lub ich
usunigcia, jak okre$lono w art. 16 ust. 1.

4. W przypadku braku podjecia przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wspdlnej decyzji
w sprawie przyjecia grupowego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorej to decyzji mowa w art. 11
ust. 4, w terminie, o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy wyrazenie wprowadzajace niniejszego artykutu, kazdy organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiedzialny za jednostke zalezng podejmuje wiasng decyzje oraz
sporzadza i regularnie aktualizuje plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla podmiotéw objetych jego
jurysdykcja. Kazdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia o swojej decyzji pozostatych
cztonkéw kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

5. Kazda z decyzji organéw nadzoru lub organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podjeta zgodnie
z ust. 3 lub 4 zawiera pelne uzasadnienie oraz uwzglednia opinie i zastrzezenia pozostatych organéw nadzoru, organéw
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organéw sprawujacych nadzér nad grupg lub grupowych organéw
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stosownie do sytuacji.

6.  Organy nadzoru lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore nie sprzeciwiajg si¢ decyzji,
o ktérej mowa w ust. 3 i 4, moga wypracowaé wspolna decyzje dotyczaca grupowego planu naprawy prewencyjnej lub
grupowego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmujacego podmioty powiazane podlegajace ich
jurysdykcji.

7. Jezeli do konica okresu, o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy wyrazenie wprowadzajace, dowolny
z zainteresowanych organéw nadzoru lub organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji skieruje sprawe do
EIOPA zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, zainteresowany organ sprawujacy nadzor nad grupa,
grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organ nadzoru lub organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, stosownie do sytuacji, odraczajg podjecie decyzji na podstawie ust. 2, 3 i 4 niniejszego
artykutu, oczekuja na ewentualng decyzje, jakg EIOPA moze podja¢ zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia,
i podejmuja swoja decyzj¢ zgodnie z decyzja EIOPA. Okres, o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy wyrazenie
wprowadzajgce niniejszego artykutu, uznaje si¢ za faze postepowania pojednawczego, o ktérej mowa w art. 19 ust. 2 tego
rozporzadzenia. EIOPA podejmuje decyzje w terminie jednego miesigca. Sprawy nie kieruje si¢ do EIOPA, jezeli okres,
o ktéorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy wyrazenie wprowadzajace, uplynal lub jezeli wspdlna decyzja zostala
wypracowana. W przypadku gdy EIOPA nie podejmie decyzji w terminie jednego miesiaca po skierowaniu do niej sprawy,
zastosowanie ma decyzja, stosownie do sytuacji, organu sprawujacego nadzér nad grupa, grupowego organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organu nadzoru lub organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji dla grupy lub dla jednostki zaleznej na szczeblu indywidualnym.

8. Wspdlne decyzje, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2, art. 11 ust. 4, art. 16 ust. 4 i w ust. 6 niniejszego artykulu oraz
decyzje, o ktérych mowa w ust. 2, 3 i 4 niniejszego artykutu, sg uznawane za ostateczne i stosowane przez organy nadzoru
lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odnosnych panstwach cztonkowskich.
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9. W przypadku gdy wspodlne decyzje zostang podjete zgodnie z art. 11 ust. 4 i, w odniesieniu do grupowych planéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ust. 6 niniejszego artykulu, oraz jezeli organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oceni, ze przedmiot sporu dotyczacego grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wplywa na obowigzki fiskalne danego panstwa czlonkowskiego, grupowy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji rozpoczyna ponowng oceng grupowego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

TYTUL Il
RESTRUKTURYZACJA 1 UPORZADKOWANA LIKWIDACJA

ROZDZIAL 1

Cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji i zasady ogélne

Artykut 18

Cele restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stosujac instrumenty
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wykonujac uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, mialy na uwadze cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wymienione w ust. 2
i wybieraly instrumenty i uprawnienia, ktdre najlepiej stuza osiaganiu celéw, ktére sg istotne w $wietle okolicznosci danej

sprawy.
2. Cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa nastgpujace:
a) ochrona zbiorowego interesu ubezpieczajacych, beneficjentéw i os6b wystepujacych z roszczeniem;

b) utrzymywanie stabilnosci finansowej, w szczegélnosci przez zapobieganie efektowi domina oraz przez utrzymanie
dyscypliny rynkowej;

¢) zapewnienie ciaglosci funkgji krytycznych;

d) ochrona finanséw publicznych przez ograniczenie do minimum korzystania z nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego.

Dazac do realizacji celu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. c), organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wybieraja te podejscia w odniesieniu do funkcji krytycznych, ktére
pozwalajg najlepiej zachowacé cigglo$¢ ochrony ubezpieczeniowej ubezpieczajacych.

Dazgc do realizacji celu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. d), organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w jak najwigkszym stopniu traktujg priorytetowo wykorzystanie Zrédet
finansowania innych niz budzet panstw czlonkowskich, w tym mechanizméw finansowania, o ktérych mowa w art. 81,
i ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych, jezeli sa one dostgpne do tego celu na mocy majacego zastosowanie prawa.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, dazac do realizacji celow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, staraly si¢ minimalizowac koszty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i unikaly utraty wartoci, chyba Ze jest to konieczne do osiggniecia przedmiotowych celéw restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidagji.

3. Cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji majg réwnie istotne znaczenie, a panstwa czlonkowskie
zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wywazaly je stosownie do charakteru
i okolicznosci kazdej sprawy.

Artykut 19

Warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowaly
dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w stosunku do zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji wylacznie wowcezas, gdy spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) organ nadzoru, po konsultacji z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lub organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z organem nadzoru, stwierdzily, ze zaklad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji znajduja si¢ na progu upadlosci lub sg zagrozone upadtoscig;
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b) nie istnieje rozsadne prawdopodobienistwo, by jakickolwiek alternatywne Srodki sektora prywatnego lub dzialania
nadzorcze, w tym $rodki zapobiegawcze i naprawcze, mogly w rozsadnym horyzoncie czasowym zapobiec upadtosci
zakladu;

¢) dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest konieczne w interesie publicznym.

2. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmie dzialanie w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji i do czasu zakonczenia tego dzialania, organ nadzoru nie podejmuje $rodkéw w odniesieniu
do zakladu objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, chyba ze organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wyrazi zgode na takie Srodki.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dysponowaly
niezbednymi instrumentami, w szczegélnosci odpowiednim dostgpem do wszelkich istotnych informacji, na potrzeby
dokonania stwierdzenia na mocy ust. 1 lit. a), po konsultacji z organem nadzoru. Organ nadzoru bez zbednej zwloki
przekazuje organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkie istotne informacje, jakich ten ostatni organ
zazada w celu przeprowadzenia swojej oceny.

4. Zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji uznaje si¢ za znajdujace si¢ na progu upadlosci lub za zagrozone
upadloscia w kazdej z nastepujacych okolicznosci:

a) zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji naruszaja minimalny wymog kapitatowy lub istnieje prawdopodobiefistwo
naruszenia tego wymogu, okreslonego w tytule I rozdzial VI sekcja 5 dyrektywy 2009/138/WE, i nie ma racjonalnej
perspektywy przywrdcenia zgodnosci;

b) zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji przestaly spetniaé warunki uzyskania zezwolenia lub powaznie naruszaja
swoje obowigzki wynikajace z przepisow ustawowych i wykonawczych, ktérym podlegaja, lub istnieja obiektywne
przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, ze w najblizszej przysziosci zaklad powaznie naruszy swoje obowiazki w sposéb
uzasadniajacy cofniecie zezwolenia;

¢) warto$¢ aktywow zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji jest nizsza od wartosci ich zobowigzan lub istnieja
obiektywne przestanki pozwalajace stwierdzi¢, ze w najblizszej przysztosci wartos¢ aktywow zakladu bedzie nizsza od
wartoéci jego zobowigzan;

&

zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji nie s3 w stanie splaci¢ swoich dlugéw lub innych zobowigzan, w tym
dokona¢ platnosci na rzecz ubezpieczajacych lub beneficjentéw w terminie ich wymagalnosci, lub istniejg obiektywne
przestanki pozwalajace stwierdzié, ze w najblizszej przyszlosci zaklad ten znajdzie si¢ w takiej sytuacji;

e) konieczne jest nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe.

5. Do celow ust. 1 lit. ¢) dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lezy w interesie publicznym,
jezeli dzialanie takie jest konieczne do osiagnigcia co najmniej jednego z celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i jest proporcjonalne do tych celéw, a przeprowadzenie likwidacji zakladu w ramach standardowego postepowania
upadlosciowego, w tym przy wykorzystaniu ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych majacych zastosowanie do tego
zakladu, jezeli warunki przeprowadzenia standardowego postgpowania upadto$ciowego sa spelnione, nie umozliwilaby
osiagniecia tych celow w takim samym stopniu.

Artykut 20

Warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do jednostek
dominujacych i spolek holdingowych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly podjaé
dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w stosunku do kazdego z podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 1 lit. b)—e), w przypadku gdy podmiot ten spelnia warunki okreslone odpowiednio w art. 19 ust. 1.

2. Jezeli zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji bedace jednostkami zaleznymi ubezpieczeniowej spélki
holdingowej prowadzacej dzialalno$¢ mieszana znajduja si¢ w bezposrednim lub posrednim posiadaniu posredniczace;
ubezpieczeniowej spotki holdingowej, panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji do celéw grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly podejmowane
w odniesieniu do posredniczacej ubezpieczeniowej spotki holdingowej i nie podejmuja dziatan w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji do celow grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
ubezpieczeniowej spélki holdingowej prowadzacej dzialalno$¢ mieszang.

3. Z zastrzezeniem ust. 2 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga podjaé dzialanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do wszystkich podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1
lit. ¢)—e), nawet jezeli podmioty te nie spelniaja warunkéw okreslonych w ust. 1 niniejszego artykutu, jezeli spelnione
zostaly wszystkie nastepujace warunki:

a) co najmniej jeden zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji bedacy jednostka zalezng spelnia warunki okreslone
w art. 19 ust. 1;
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b) aktywa i zobowigzania zakladéw ubezpieczent lub zakladéw reasekuracji bedacych jednostkami zaleznymi maja taki
charakter, ze upadlos¢ tych zakladow zagraza innemu zakladowi ubezpieczen lub zakladowi reasekuracji nalezagcemu do
grupy lub grupie jako calosci, lub prawo danego panstwa czlonkowskiego dotyczace niewyplacalnosci wymaga
traktowania grup jako catosci;

¢) podjecie dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢)-e), jest konieczne do przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zakladow ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji bedacych jednostkami zaleznymi lub przeprowadzenia restrukturyza-
¢ji i uporzadkowanej likwidacji grupy jako catosci.

Artykut 21

Postgpowanie w odniesieniu do zakltadéw nieobjetych dzialaniem w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji

Panistwa czlonkowskie zapewniaja, aby zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji spelniajagce warunki okreslone
w art. 19 ust. 1 lit. a) i b), lecz niespetniajace warunku okreslonego w art. 19 ust. 1 lit. ¢), zostaly objete postepowaniem
likwidacyjnym zdefiniowanym w art. 268 ust. 1 lit. d) dyrektywy 2009/138/WE lub innym postgpowaniem na mocy prawa
krajowego wszczetym i monitorowanym przez wilasciwe organy zdefiniowane w art. 268 ust. 1 lit. a) dyrektywy
2009/138|WE, zapewniajacymi uporzadkowane wyjcie z rynku.

Artykut 22

Ogoélne zasady restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stosujac instrumenty
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, podejmowaly wszelkie stosowne Srodki w celu zapewnienia, aby dzialanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostato podjete zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

a) akcjonariusze jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg ponosza straty w pierwszej kolejnosci;

b) po akcjonariuszach straty ponosza wierzyciele jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja zgodnie
z kolejnoscia zaspokajania roszczen na mocy standardowego postepowania upadlosciowego, z wyjatkiem przypadkéw,
w ktérych niniejsza dyrektywa wyraznie stanowi inaczej;

¢) nastepuje wymiana organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub nadzorczego i kadry kierowniczej wyzszego szczebla
jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, poza przypadkami, w ktérych utrzymanie tego organu
lub kadry kierowniczej wyzszego szczebla — w calosci lub w czgsci — uznaje si¢ za konieczne do osiggnigcia celéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

d) organ administrujgcy, zarzadzajacy lub nadzorczy i kadra kierownicza wyzszego szczebla jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja zapewniaja wszelka pomoc konieczng do osiagnigcia celow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) osoby fizyczne i prawne ponosza zgodnie z przepisami prawa cywilnego lub karnego osobista odpowiedzialno$¢ za
upadlos¢ jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

f) jezeli nie przewidziano inaczej w niniejszej dyrektywie, wierzyciele nalezacy do tej samej kategorii sg traktowani w ten
sam sposob;

g) zaden akcjonariusz ani wierzyciel nie ponosi wigkszej straty niz ta, ktéra ponidstby, gdyby zaklad ubezpieczeri lub
zaklad reasekuracji zostaly zlikwidowane w ramach standardowego postepowania upadloiciowego, zgodnie
z zabezpieczeniami okre§lonymi w art. 55-57;

h) dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest podejmowane zgodnie z zabezpieczeniami
przewidzianymi w niniejszej dyrektywie.

2. Jezeli zaklad ubezpieczenr lub zaklad reasekuracji sg czeScig grupy, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji stosuja instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wykonuja uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sposéb, ktéry do minimum ogranicza, szczegdlnie
w panistwach, w ktdrych grupa prowadzi dzialalnosé:

a) wplyw na inne podmioty powigzane oraz grupe jako calos¢;

b) niekorzystny wplyw na ubezpieczajacych, gospodarke realng i stabilno$¢ finansowa w Unii i w pafistwach
cztonkowskich.

3. Stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, pafstwa czlonkowskie zapewniajg zgodno$¢ z unijnymi
ramami pomocy pafstwa.
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4. W przypadku stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podmiot, wzgledem ktérego
stosuje si¢ te instrumenty, uznaje si¢ za objety postgpowaniem upadtosciowym lub innym podobnym postgpowaniem do
celow art. 5 ust. 1 dyrektywy Rady 2001/23/WE (**).

5. Stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w stosownych przypadkach informujg przedstawicieli pracownikéw odnosnego zakladu oraz konsultujg si¢ z nimi.

6.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuja instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz wykonuja uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bez
uszczerbku dla przepiséw dotyczacych reprezentacji pracownikéw w organach zarzadzajacych spotek, zgodnie z prawem
krajowym lub praktyka krajows.

ROZDZIAL I

Wycena

Artykut 23

Wycena do celéw restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniajg, aby kazde dziatanie w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji podejmowano w oparciu o wycene zapewniajacg uczciwg, ostrozng i realistyczng oceng
aktywow, zobowigzan, praw i obowigzkéw podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e).

2. Zanim organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmie podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)-
e),restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, zapewnia, aby przeprowadzono pierwsza wyceng w celu okreslenia, czy
zostaly spelnione warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawarte w art. 19 ust. 1
lub art. 20 ust. 3.

3. Po podjeciu decyzji o objeciu podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, aby przeprowadzono druga wyceng w celu:

a) dostarczenia informacji na potrzeby decyzji w sprawie odpowiedniego dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktére nalezy podjaé;

b) zapewnienia, aby wszelkie straty tego podmiotu zostaly w pelni rozpoznane w momencie zastosowania instrumentow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) dostarczenia informacji na potrzeby decyzji w sprawie zakresu umorzenia instrumentéw wiascicielskich lub
rozwodnienia ich wartosci;

d) dostarczenia informacji na potrzeby decyzji w sprawie zakresu umorzenia lub konwersji wszelkich zobowiazan
niezabezpieczonych, w tym instrumentéw dluznych;

e) w przypadku zastosowania instrumentu zakladu pomostowego — w celu dostarczenia informacji na potrzeby decyzji
w sprawie aktyw6w, zobowigzan, praw i obowigzkéw lub instrumentéw wiascicielskich, ktére mogg by¢ przenoszone
na zaklad pomostowy, a takze na potrzeby decyzji w sprawie wartosci ewentualnego wynagrodzenia platnego na rzecz
zakladu objetego restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja lub — w stosownych przypadkach — na rzecz posiadaczy
instrumentéw wiascicielskich;

f) w przypadku zastosowania instrumentu zbycia dzialalnosci — w celu dostarczenia informacji na potrzeby decyzji
w sprawie aktyw6w, zobowigzan, praw i obowigzkéw lub instrumentéw wiascicielskich, ktére mogg by¢ przenoszone
na nabywce bedacego osoba trzecia, a takze w celu uzupelnienia wiedzy organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na temat tego, co stanowi warunki rynkowe do celéw art. 31.

4. Wrycena, o ktérej mowa w ust. 3, musi by¢ zgodna z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE. W stosownych przypadkach
wycena ta moze jednak zosta¢ skorygowana w celu odzwierciedlenia faktu, ze zalozenie, Ze zaklad kontynuuje dziatalnosc,
nie jest spelnione, oraz w celu odzwierciedlenia szczeg6lnych okoliczno$ci zwigzanych ze stosowaniem instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

5. Od wycen, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, moze przystugiwa¢ prawo odwolania zgodnie z art. 67 tylko lacznie
z decyzjg o zastosowaniu instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonaniu uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji.

(") Dyrektywa Rady 2001/23/WE z dnia 12 marca 2001 r. w sprawie zblizania ustawodawstw panstw cztonkowskich odnoszacych si¢
do ochrony praw pracowniczych w przypadku przejecia przedsigbiorstw, zakltadéw lub czesci przedsigbiorstw lub zakladow (Dz.
U. L 82z 22.3.2001, s. 16).
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Artykut 24
Wymogi dotyczace wyceny

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wyceny, o ktérych mowa w art. 23, byly przeprowadzane przez jeden
z nastepujacych podmiotow:

a) osobe niezalezng od jakiegokolwiek organu publicznego i od podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e);

b) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, gdy wycen tych nie moze przeprowadzi¢ osoba, o ktérej mowa
w lit. a).

2. Wyceny, o ktérych mowa w art. 23, uwaza si¢ za ostateczne, gdy zostaly przeprowadzone przez osobg, o ktorej
mowa w ust. 1 lit. a) niniejszego artykulu, oraz gdy zostaly spelnione wszystkie wymogi okreslone w ust. 3-5 niniejszego
artykutu.

3. Bez uszczerbku dla unijnych ram pomocy panstwa wycena ostateczna musi opiera si¢ na ostroznych zalozeniach
i nie zaklada¢ zadnego potencjalnego udzielenia nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego od momentu podjecia
dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. Wycene ostateczng uzupelnia si¢ o nastepujace informacje bedgce w posiadaniu podmiotu, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1 lit. a)—e):

a) zaktualizowane sprawozdanie finansowe i zaktualizowana wyceng ekonomiczng danego podmiotu zgodnie z dyrektywa
2009/138/WE;

b) sprawozdanie dotyczgce sytuacji finansowej podmiotu, w tym — w stosownych przypadkach — przeprowadzong
w ramach niezaleznej funkcji aktuarialnej oceng rezerw techniczno-ubezpieczeniowych podmiotu, o ktérych to
rezerwach mowa w tytule I rozdzial VI sekcja 2 dyrektywy 2009/138/WE;

¢) wszelkie dodatkowe informacje na temat wartosci rynkowych i ksiggowych aktywow, rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych, o ktérych mowa w tytule I rozdzial VI sekcja 2 dyrektywy 2009/138/WE, i innych zobowigzan podmiotu.

5. Wycena ostateczna zawiera podzial wierzycieli na kategorie wedtug kolejnosci zaspokojenia ich roszczen zgodnie
z majgcym zastosowanie prawem dotyczacym niewyplacalnosci. Wycena ostateczna zawiera réwniez oszacowanie
zakladanego sposobu traktowania poszczegélnych kategorii akcjonariuszy i wierzycieli, jakiego oczekiwano by, gdyby
odnos$ny podmiot zostal zlikwidowany w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego.

Oszacowanie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, pozostaje bez uszczerbku dla wyceny, o ktérej mowa w art. 56.
6.  EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a) okolicznosci, w ktérych dana osobg uznaje si¢ za niezalezna zaréwno od organu ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidagji, jak i od podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), do celéw ust. 1 niniejszego artykutu;

b) metodyk oceny wartosci aktywéw i zobowiazan zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji w kontekscie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) oddzielenia wycen, o ktérych mowa w art. 23 i 56 niniejszej dyrektywy.
EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 29 lipca 2027 r.
Komisji powierza si¢ uprawnienie do uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw

technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

Artykut 25

Wyceny wstepne i ostateczne

1. Wyceny, o ktérych mowa w art. 23, niespelniajace wymogéw okrelonych w art. 24 ust. 2, uznaje si¢ za wyceny
wstepne.

Wyceny wstepne obejmuja bufor na dodatkowe straty, wraz ze stosownym uzasadnieniem tego buforu.
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2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére podejmuja dzialanie w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji na podstawie wyceny wstepnej, zapewniaja, aby wyceng ostateczng przeprowadzono jak
najszybciej.

Te organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, aby wycena ostateczna, o ktérej mowa w akapicie
pierwszym:

a) umozliwiala pelne uwzglednienie wszelkich strat podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), w jego ksiggach;

b) dostarczala informacji na potrzeby decyzji w sprawie odpisania roszczen wierzycieli lub zwigkszenia wartosci
wyplacanego wynagrodzenia, zgodnie z ust. 3.

3. Jezeli dokonane w ramach wyceny ostatecznej oszacowanie wartosci aktywéw netto podmiotu, o ktérym mowa
w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), przewyzsza warto$¢ oszacowania wartosci aktywéw netto tego podmiotu dokonanego w ramach
wyceny wstepnej, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze:

a) podnie$¢ warto$¢ roszczen zaangazowanych wierzycieli, ktére zostaly umorzone lub poddane restrukturyzacji;

b) natozy¢ na zaklad pomostowy wymég dokonania wyplaty dalszego wynagrodzenia w odniesieniu do aktywdw,
zobowigzafi, praw i obowigzkéw na rzecz zakladu objetego restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacjg lub —
w zaleznosci od przypadku — na rzecz wiascicieli instrumentéw whascicielskich.

4. EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych w celu okreslenia, do celéw ust. 1 niniejszego
artykutu, metodyki obliczania bufora z tytutu dodatkowych strat, ktéry nalezy uwzgledni¢ w wycenach wstepnych.

EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 29 lipca 2027 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienie do uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

ROZDZIAL 11

Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Sekcja 1
Zasady ogdlne

Artykut 26

Ogolne zasady dotyczace instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly
uprawnienia niezbedne do stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), ktéry spelnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 3.

2. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji postanawia zastosowal instrument restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), a takie dzialanie
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spowodowaloby poniesienie strat przez wierzycieli, w szczeg6lnosci
ubezpieczajacych, lub skutkowatoby restrukturyzacja lub konwersja ich roszczen, organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji wykonuje uprawnienie do umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitalowych i zobowigzan
kwalifikowalnych zgodnie z art. 35 bezposrednio przed zastosowaniem instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub jednoczesnie z jego zastosowaniem.

Wszelkie wplywy wygenerowane po odzyskaniu wszelkich uzasadnionych kosztow wlasciwie poniesionych w zwiazku
z zastosowaniem instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub z wykonaniem uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na skutek zastosowania dowolnego instrumentu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 5, w pierwszej kolejnosci stuza wyplacie odszkodowan na rzecz
ubezpieczajacych i innych wierzycieli podmiotu w zakresie, w jakim ich roszczenia zostaly umorzone bez uzyskania
pelnego odszkodowania.

Konwersja zobowigzan kwalifikowalnych na instrumenty kapitalowe moze mie¢ zastosowanie do roszczen ubezpie-
czeniowych wylacznie w sytuacjach, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzasadni, ze cele
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie moga zosta¢ osiggnigte za pomoca innych instrumentow restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub ze konwersja roszczen ubezpieczeniowych skutkowataby lepsza ochrong ubezpieczajacych
w pordwnaniu z zastosowaniem dowolnego innego instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
umorzeniem ich roszczen.
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3. Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa nast¢pujace:
a) instrument wygaszania portfela przy zachowaniu wyplacalnosci;

b) instrument zbycia dzialalnosci;

¢) instrument zakladu pomostowego;

d) instrument wydzielenia aktywéw i zobowigzan;

e) instrument umorzenia lub konwersji.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga stosowaé instrumenty restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji indywidualnie lub w dowolnej kombinacji, z wyjatkiem instrumentu wydzielenia aktywéw i zobowiazan, ktory
stosuje si¢ tylko w polaczeniu z innym instrumentem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. W przypadku stosowania wylacznie instrumentu zbycia dziatalnosci oraz instrumentu zakladu pomostowego i gdy
instrumenty te sa wykorzystywane w celu przeniesienia jedynie czgsci aktywow, praw lub zobowigzan jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, pozostata cze$¢ zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji lub pozostata
cz¢§¢ podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b)—e), z ktdérych przeniesiono aktywa, prawa lub zobowigzania, jest
likwidowana w ramach standardowego postepowania upadloiciowego. Takg likwidacje nalezy przeprowadzi¢ w rozsadnym
terminie, z uwzglednieniem ewentualnej potrzeby Swiadczenia przez t¢ pozostaly czgs¢ zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji lub pozostala cz¢$¢ podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b)—e), ustug lub wsparcia zgodnie z art. 45,
aby umozliwi¢ odbiorcy prowadzenie dziatalnosci lub $wiadczenie ustug nabytych w wyniku tego przeniesienia, oraz
wszelkich innych powodéw wskazujacych na to, Ze kontynuacja dziatalnosci przez pozostaly czgs¢ zakladu ubezpieczen
lub reasekuracji lub pozostala cz¢s¢ podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b)—e), jest konieczna do osiagnigcia celow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub do zachowania zgodnosci z zasadami, o ktérych mowa w art. 22.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz dowolny mechanizm finansowania dzialajacy zgodnie
z art. 81 lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w imieniu dowolnego mechanizmu finansowania moga
odzyska¢ wszelkie uzasadnione koszty wlasciwie poniesione w zwigzku z zastosowaniem instrumentéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub w zwiazku z wykonaniem uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji na jeden lub kilka z ponizszych sposobéw:

a) poprzez potrgcenie z ewentualnego wynagrodzenia zaplaconego przez odbiorce¢ na rzecz jednostki objetej
restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja lub, w zaleznosci od przypadku, na rzecz whascicieli akeji lub innych
instrumentéw wiascicielskich;

b) od jednostki objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja — jako wierzyciel uprzywilejowany;

¢) z wszelkich wplywéw uzyskanych w wyniku zakonczenia dzialalnosci zaktadu pomostowego, podmiotu zarzadzajacego
aktywami i zobowigzaniami lub zakladu ubezpieczen, lub zakladu reasekuracji, w odniesieniu do ktérego stosuje si¢
wygaszanie portfela przy zachowaniu wyplacalnosci- jako wierzyciel uprzywilejowany.

6.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby przepisy krajowego prawa dotyczacego niewyplacalnosci odnoszace si¢ do
mozliwosci niewaznosci lub bezskutecznosci czynnosci prawnych dokonanych ze szkoda dla wierzycieli, nie mialy
zastosowania do przeniesienia aktywow, praw lub zobowiazan z jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja do innego podmiotu w wyniku zastosowania instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub
wykonania uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

7.  Panstwa czlonkowskie mogg przyznawaé organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dodatkowe
instrumenty i uprawnienia, ktére mozna wykonywa¢ w sytuacji, gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e),
spetnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1
lub art. 20 ust. 3, pod warunkiem ze:

a) te dodatkowe instrumenty i uprawnienia, jezeli s3 stosowane do grupy transgranicznej, nie stanowig przeszkody dla
skutecznego przeprowadzenia grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) te instrumenty i uprawnienia sa spojne z celami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz ogdélnymi zasadami
regulujgcymi restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje, okreslonymi w art. 22.

8.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w sytuacji gdy zaden z instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji nie ma zastosowania do podmiotu objetego zakresem art. 1 ust. 1 ze wzgledu na szczegdlng forme prawng tego
podmiotu w postaci towarzystwa ubezpieczen wzajemnych lub spétdzielni, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji miaty uprawnienia niezbedne do zastosowania instrumentdw, ktdre sg jak najbardziej zblizone do instrumentéw
wymienionych w ust. 3 niniejszego artykulu, w tym pod wzgledem ich skutkéw.
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Sekcja 2

Instrument wygaszania portfela przy zachowaniu wypltacalnosci

Artykut 27

Instrument wygaszania portfela przy zachowaniu wyplacalnosci

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byty uprawnione do
zastosowania wobec zakladu objetego restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja procedury wygaszania portfela przy
zachowaniu wyplacalnosci w celu zakonczenia dzialalnosci tego zakladu oraz do zakazania zakladowi objetemu
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zawierania nowych uméw ubezpieczenia i reasekuracji.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku cofnigcia zezwolenia przez organ nadzoru zaklad ubezpieczen
lub zaklad reasekuracji, do ktdrych zastosowano instrument wygaszania portfela przy zachowaniu wyplacalnosci, spelnialy
minimalny wymég kapitalowy okreslony w tytule I rozdzial VI sekcja 5 dyrektywy 2009/138/WE niezwlocznie po
zastosowaniu tego instrumentu.

3. W przypadku cofnigcia zezwolenia przez organ nadzoru parnistwa cztonkowskie zapewniajg, aby zaklad ubezpieczen
lub zaklad reasekuracji objete instrumentem wygaszania portfela przy zachowaniu wyptacalnosci nadal podlegaly ogélnym
zasadom i celom nadzoru ubezpieczeniowego okreslonym w tytule I rozdzial 1 dyrektywy 2009/138/WE do czasu
zakoriczenia ich dzialalnoci zgodnie z ust. 8 niniejszego artykutu.

4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, aby zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
objete restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg z wykorzystaniem wygaszania portfela przy zachowaniu wyplacalnosci
byly w stanie utrzyma¢ odpowiednio wyszkolony i kompetentny personel, aby zapewni¢ uporzadkowana kontynuacje
dzialalnosci ubezpieczeniowej w sytuacji wygaszania portfela do czasu likwidacji zakladu.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji monitorujg, w $cistej wspdlpracy z organami nadzoru,
przeplyw $rodkéw pienigznych, a takze koszty i wydatki zakladu ubezpieczeni lub zakladu reasekuracji objetych
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w celu utrzymania ich wartosci i zbywalnosci.

6. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w Scistej wspdlpracy z organami nadzoru, oceniajg
planowane zmiany w strukturze aktywéw, $ciSle monitoruja umowy reasekuracji i wymagaja dokonywania, co najmniej raz
na kwartal, niezaleznych przegladow aktuarialnych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i kapitatéw rezerwowych.

7. W przypadku stosowania instrumentu wygaszania portfela przy zachowaniu wyptacalnosci organy ds. restrukturyza-
qji i uporzadkowanej likwidacji moga ograniczal wszelkie wynagrodzenia z tytutu kapitalu wlasnego i instrumentéw
traktowanych jako kapital wlasny, w tym wyplat dywidendy, lub zakazywac¢ takich wynagrodzen, a takze mogg ograniczaé
wszelkie wyplaty wynagrodzenia zmiennego i uznaniowych Swiadczen emerytalnych, lub zakazywad ich wyplaty.

8. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja decyzje o koniecznosci likwidacji jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja z wykorzystaniem wygaszania portfela przy zachowaniu wyplacalnosci
w kazdym z nastepujacych przypadkéw, w zaleznosci od tego, ktdry z nich wystapi wezesniej:

a) wszystkie lub zasadniczo wszystkie aktywa, prawa lub zobowigzania jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja z wykorzystaniem wygaszania portfela przy zachowaniu wyplacalnosci zostajg zbyte na rzecz nabywcy
bedacego osobg trzeciy;

b) aktywa jednostki objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg z wykorzystaniem wygaszania portfela przy
zachowaniu wyplacalnosci, zostaly catkowicie zlikwidowane, a jej zobowigzania catkowicie splacone.

9. W przypadku zastosowania instrumentu wygaszania portfela przy zachowaniu wyplacalnosci i jezeli warto$é
aktywow netto jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja z wykorzystaniem tego wygaszania portfela
osiagneta warto$¢ ujemna, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia, czy jednostke nalezy zlikwidowaé
w ramach standardowego postgpowania upadloiciowego czy tez nalezy zastosowal inny instrument restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidagji.

W przypadku niespelnienia minimalnego wymogu kapitalowego okreslonego w tytule I rozdzial VI sekcja 5 dyrektywy
2009/138|WE, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia, w $cistej wspdlpracy z organem nadzoru, czy
jednostke nalezy zlikwidowaé w ramach standardowego postepowania upadlo$ciowego czy tez nalezy zastosowal inny
instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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Sekcja 3

Instrument wydzielenia aktywow i zobowigzan, instrument zbycia dziatalnosci
iinstrument zakladu pomostowego

Artykut 28

Zasady stosowania instrumentu wydzielenia aktywo6w i zobowigzan, instrumentu zbycia dzialalnosci
i instrumentu zakladu pomostowego

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, z zastrzezeniem art. 31 ust. 5 i 6 oraz art. 67, aby organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji byly uprawnione do stosowania instrumentu wydzielenia aktyw6w i zobowiazan, instrumentu
zbycia dzialalno$ci oraz instrumentu zakladu pomostowego bez koniecznosci uzyskania zgody akcjonariuszy jednostki
objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg lub jakiejkolwiek osoby trzeciej innej niz nabywca lub zaklad
pomostowy oraz bez koniecznosci spelnienia ewentualnych wymogéw proceduralnych wynikajacych z prawa spétek lub
prawa papieréw warto$ciowych innych niz te przewidziane w art. 29.

2. Z zastrzezeniem art. 26 ust. 2 i 5 ewentualne wynagrodzenie zaptacone przez nabywce lub zaklad pomostowy jest
przeznaczone dla:

a) wiascicieli akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich, jezeli takie akcje lub inne instrumenty wlascicielskie
wyemitowane przez jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg zostaly przeniesione z posiadaczy
tych akcji lub instrumentéw na nabywce lub zaktad pomostowy;

b) jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, jezeli niektdre lub wszystkie aktywa lub zobowigzania
jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja zostaly przeniesione na nabywce lub zaklad pomostowy.

3. Z zastrzezeniem art. 26 ust. 2 i 5 ewentualne wynagrodzenie zaplacone przez podmiot zarzadzajacy aktywami
i zobowigzaniami, o ktérym mowa w art. 30 ust. 2, w odniesieniu do aktywow, praw lub zobowigzan nabytych
bezposrednio od jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg jest przeznaczona dla tej jednostki.
Wynagrodzenie moze by¢ wyplacone w formie dlugu wyemitowanego przez podmiot zarzadzajacy aktywami
i zobowigzaniami.

4. Przeniesienia dokonane w drodze zastosowania instrumentu wydzielenia aktywow i zobowiazan, instrumentu zbycia
dziaalnosci lub instrumentu zakladu pomostowego podlegaja zabezpieczeniom, o ktérych mowa w tytule III rozdzial V.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogg stosowaé instrument wydzielenia aktywow
i zobowigzaf, instrument zbycia dzialalno$ci oraz instrument zakladu pomostowego wielokrotnie w celu dokonania
dodatkowych przeniesien, jezeli jest to konieczne do osiagnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

6.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby nabywca lub zaklad pomostowy, o ktérym mowa w ust. 1, mogli nadal
korzysta¢ — w stosownych przypadkach — z praw do czlonkostwa w systemach platnosci, rozliczen i rozrachunkéw,
gieldach i ubezpieczeniowych systemach gwarancyjnych jednostki objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja
oraz z praw dostepu do tych systeméw, pod warunkiem ze spetniajg oni kryteria cztonkostwa i udziatu w tych systemach.

W przypadku gdy nie wszystkie kryteria wymienione w akapicie pierwszym s3 spelnione, panstwa czlonkowskie
zapewniajg, aby w stosownych przypadkach:

a) nie odmawiano cztonkostwa w systemach platnosci, rozliczen i rozrachunkéw, gietdach i ubezpieczeniowym systemie
gwarancyjnym, ani udzialu w nich na tej podstawie, ze nabywca lub zaklad pomostowy nie posiadaja ratingu agencji
ratingowej lub Ze taki rating nie jest proporcjonalny do pozioméw ratingéw wymaganych do uzyskania dostepu do
takich systemow;

b) jezeli nabywca lub zaklad pomostowy nie spelniajg kryteriéw czlonkostwa lub udziatu okreslonych dla systemu
platnosci, rozliczen lub rozrachunkéw, gieldy lub ubezpieczeniowego systemu gwarancyjnego — prawa, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, byly wykonywane w okresie ustalonym przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ktory nie przekracza 24 miesigcy i moze zostaé przedluzony na wniosek ztozony przez nabywce lub zaklad
pomostowy do organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

7. Bez uszczerbku dla przepisow tytulu III rozdzial V, akcjonariusze lub wierzyciele jednostki objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja oraz inne osoby trzecie, ktérych aktywa, prawa lub zobowigzania nie zostaly przeniesione
w wyniku zastosowania instrumentu wydzielenia aktywow i zobowiazan, instrumentu zbycia dziatalnosci lub instrumentu
zakladu pomostowego, nie posiadajg zadnych praw ani roszczeft w odniesieniu do przeniesionych aktywéw, praw lub
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zobowigzaf ani w odniesieniu do organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego badZ kadry kierowniczej
wyzszego szczebla zakladu pomostowego lub podmiotu zarzadzajacego aktywami i zobowiazaniami.

Artykut 29

Wymogi proceduralne dotyczjce zbycia dzialalno$ci, aktywéw, praw lub zobowigzan w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji

1. Z zastrzezeniem ust. 3 panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w przypadku gdy organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji dazg do zastosowania instrumentu zbycia dzialalnosci lub sprzedazy zakladu pomostowego
badZ jego aktywow, praw lub zobowiazan, odnosna jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja,
odnosny zaklad pomostowy badz odnosne aktywa, prawa, zobowiazania, akcje lub inne instrumenty wiascicielskie byly
oferowane na sprzedaz zgodnie z wymogami okreslonymi w ust. 2. Grupy praw, aktywow i zobowigzan moga by¢
oferowane oddzielnie.

2. Bez uszczerbku dla unijnych ram pomocy panstwa oferta sprzedazy, o ktérej mowa w ust. 1, musi by¢ zgodna
z nast¢pujgcymi wymogami:

a) zachowanie jak najwigkszej przejrzystosci i nieprzedstawianie zasadniczo blednej wartosci aktywow, praw, zobowigzan,
akcji lub instrumentéw wiascicielskich jednostki lub zakladu pomostowego, ktére organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zamierza przenies¢;

b) brak bezzasadnego faworyzowania lub dyskryminacji potencjalnych nabywcéw;

¢) brak konfliktéw interesow;

d) nieprzyznawanie nienaleznych korzysci potencjalnemu nabywcy;

e) uwzglednienie potrzeby przeprowadzenia szybkiego dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

f) dazenie do osiagni¢cia jak najwyzszej, w miarg mozliwosci, ceny zbycia danych akgji lub innych instrumentéw
whacicielskich, aktywéw, praw lub zobowigzan.

Wymogi te nie uniemozliwiaja organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zwrécenia si¢ do konkretnych
potencjalnych nabywcow.

Ewentualne podanie do wiadomosci publicznej informacji o oferowaniu na sprzedaz podmiotu, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1 lit. a)-e), lub zakladu pomostowego, co w innym przypadku byloby wymagane zgodnie z art. 17 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, moze zostal opdzZnione zgodnie z art. 17 ust. 4 lub 5 wspomnianego rozporzadzenia.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga przyjaé umotywowana decyzj¢ o niespelnianiu
wymogu dotyczacego oferty sprzedazy, jezeli stwierdza, ze istnieje prawdopodobienstwo, ze spelnienie wymogéw
okreslonych w ust. 2 utrudniloby osiagniecie co najmniej jednego z celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 30

Instrument wydzielenia aktywow i zobowigzan

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly
uprawnienia do przenoszenia aktywéw, praw lub zobowigzan jednostki objetej restrukturyzacjg i uporzadkowana
likwidacja lub zakladu pomostowego do co najmniej jednego podmiotu zarzadzajacego aktywami i zobowiazaniami.

2. Do celéw instrumentu wydzielenia aktywéw i zobowigzan podmiot zarzadzajacy aktywami i zobowigzaniami jest
osobg prawna, ktora:

a) jest w calosci lub w czgsci wlasnoscig co najmniej jednego organu publicznego, ktérym moze by¢ réwniez organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, i znajduje si¢ pod kontrola organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) zostala utworzona w celu otrzymania niektérych lub wszystkich aktywéw, praw i zobowigzan co najmniej jednej
jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub zakladu pomostowego.

3. Podmiot zarzadzajagcy aktywami i zobowigzaniami zarzadza przeniesionymi do niego portfelami w celu
zmaksymalizowania ich wartosci w drodze sprzedazy tych portfeli lub uporzadkowanego przeprowadzenia likwidacji.
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4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby przy prowadzeniu dzialalnosci podmiotu zarzadzajgcego aktywami
i zobowigzaniami przestrzegane byly nastepujace wymogi:

a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdzit akt zatozycielski podmiotu zarzadzajacego aktywami
i zobowigzaniami;

b) w zaleznosci od struktury wlasnosci podmiotu zarzadzajacego aktywami i zobowigzaniami odnos$ny organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powoluje albo zatwierdza organ administrujacy, zarzadzajacy lub
nadzorczy tego podmiotu;

¢) odnosny organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdza wynagrodzenie czlonkéw organu
administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzorczego oraz okresla zakresy ich obowigzkéw;

d) odnosny organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdza strategie i profil ryzyka podmiotu
zarzadzajacego aktywami i zobowigzaniami.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga korzysta¢ z okreslonych w ust. 1 uprawnien do
przenoszenia aktywéw, praw lub zobowigzan jedynie w polaczeniu z innymi instrumentami restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz w razie wystapienia dowolnego z nastepujacych przypadkéw:

a) sytuacja panujaca na danym rynku aktywow, praw lub zobowigzan sprawia, ze ich likwidacja w ramach standardowego
postepowania upadloiciowego moglaby mie¢ niekorzystny wplyw na co najmniej jeden rynek finansowy;

b) takie przeniesienie jest konieczne w celu ulatwienia stosowania instrumentu wygaszania portfela przy zachowaniu
wyplacalnosci lub w celu zapewnienia wlasciwego funkcjonowania jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacjg lub zakladu pomostowego;

¢) takie przeniesienie jest konieczne, aby zmaksymalizowaé wplywy z likwidacji.

6.  Stosujac instrument wydzielenia aktywow i zobowigzan, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
okreslajg — zgodnie z art. 23 i z unijnymi ramami pomocy panstwa — wynagrodzenie, za ktore aktywa, prawa
i zobowiazania s3 przenoszone do podmiotu zarzadzajacego aktywami i zobowigzaniami. Wynagrodzenie moze mieé
warto$¢ nominalng lub ujemng.

7. W przypadku gdy organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zastosowaly instrument zakladu
pomostowego, podmioty zarzadzajace aktywami i zobowigzaniami mogg po zastosowaniu instrumentu zakladu
pomostowego naby¢ aktywa, prawa lub zobowigzania od zakladu pomostowego.

8. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga wiclokrotnie przenosi¢ aktywa, prawa lub
zobowigzania z jednostki objetej restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja na rzecz co najmniej jednego podmiotu
zarzgdzajacego aktywami i zobowigzaniami oraz przenosi¢ aktywa, prawa lub zobowigzania z powrotem z co najmniej
jednego podmiotu zarzadzajgcego aktywami i zobowigzaniami na rzecz jednostki objetej restrukturyzacja i uporzgdkowang
likwidacja w kazdej z nastgpujacych sytuacji:

a) mozliwos¢ przeniesienia z powrotem aktywow, praw lub zobowigzan jest wyraznie przewidziana w instrumencie, na
mocy ktérego dokonano przeniesienia;

b) aktywa, prawa lub zobowigzania nie naleza do kategorii praw, aktywéw lub zobowigzan okreslonych w instrumencie,
w ramach ktérego dokonano przeniesienia, lub nie spetniaja warunkoéw przeniesienia aktywéw, praw lub zobowigzan
okreslonych w tym instrumencie.

W obu przypadkach, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a) i b), przeniesienie z powrotem moze nastapic
w dowolnym terminie i musi spelnia¢ wszelkie inne warunki przewidziane w tym instrumencie w tym celu.

Jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja ma obowiazek przyja¢ z powrotem wszelkie aktywa, prawa
lub zobowigzania przeniesione zgodnie z akapitem pierwszym lit. a) i b).

9. Cele podmiotu zarzadzajgcego aktywami i zobowigzaniami nie obejmujg zadnych obowiazkéw ani zadnej
odpowiedzialnosci wobec akcjonariuszy lub wierzycieli jednostki objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja.
Czlonkowie organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego badz kadra kierownicza wyzszego szczebla
podmiotu zarzadzajacego aktywami i zobowigzaniami nie ponosza wobec takich akcjonariuszy lub wierzycieli zadnej
odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania w kontekscie wykonywania swoich obowiazkéw, chyba ze takie dzialanie
lub zaniechanie stanowig — na mocy prawa krajowego — wynik razgcego zaniedbania lub powaznego uchybienia, ktére
bezposrednio narusza prawa takich akcjonariuszy lub wierzycieli.
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Pafistwa cztonkowskie mogg bardziej ograniczy¢ odpowiedzialno$¢ podmiotu zarzadzajacego aktywami i zobowigzaniami
i cztonkéw jego organu administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzorczego lub kadry kierowniczej wyzszego szczebla za
dzialania i zaniechania w kontekscie wykonywania ich obowigzkéw.

Artykut 31

Instrument zbycia dzialalno$ci

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly
uprawnienie do przeniesienia na nabywce innego niz zaklad pomostowy:

a) akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych przez jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja;

b) wszystkich lub niektérych aktywéw, praw lub zobowigzan jednostki objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang
likwidacjg.

2. Przeniesienia zgodnie z ust. 1 dokonuje si¢ na warunkach rynkowych, uwzgledniajac okolicznosci i zgodnie
Z unijnymi ramami pomocy panstwa.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja wszelkie racjonalne dziatania, aby przeniesienie zostato
dokonane na warunkach rynkowych, ktére odpowiadaja wycenie dokonanej na podstawie art. 23, z uwzglednieniem
okolicznosci danego przypadku.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga, za zgoda nabywcy, odwréci¢ dokonane przeniesienia,
jezeli jest to uzasadnione okolicznosciami sprawy. Jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg lub
pierwotni wiasciciele majg obowiazek przyjecia z powrotem wszelkich przeniesionych akcji lub innych instrumentéw
whascicielskich, badz aktywéw, praw lub zobowiazan.

4. Nabywcy sa zobowigzani do posiadania odpowiedniego zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci, ktra nabywaja
w momencie przeniesienia, o ktérym mowa w ust. 1. Organy nadzoru zapewniaja terminowe rozpatrzenie ewentualnego
wniosku o udzielenie takiego zezwolenia w zwiazku z przeniesieniem.

5. Na zasadzie odstepstwa od art. 57-62 dyrektywy 2009/138/WE, jezeli przeniesienie akcji lub innych instrumentow
wiacicielskich w drodze zastosowania instrumentu zbycia dzialalnosci prowadziloby do nabycia lub zwigckszenia
znacznego pakietu akcji w zakladzie ubezpieczen lub zakladzie reasekuracji, o ktérym to pakiecie mowa w art. 57 ust. 1
dyrektywy 2009/138/WE, organ nadzoru tego zakladu ubezpieczeni lub zakladu reasekuracji dokonuje oceny wymaganej
na mocy tych artykuléw w odpowiednim terminie, kt6ry nie prowadzi do op6Znienia w zastosowaniu instrumentu zbycia
dzialalnoici ani nie uniemozliwia osiagnigcia, w wyniku podjecia dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

6.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w przypadku gdy od dnia przeniesienia organ nadzoru nie ukonczyt jeszcze
oceny, o ktérej mowa w ust. 5, zastosowanie mialy nastepujace warunki:

a) takie przeniesienie akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich na nabywce ma natychmiastowy skutek prawny;

b) w trakcie okresu oceny i w trakcie ewentualnego okresu zbycia przewidzianego w lit. f) prawa glosu nabywcy zwigzane
z takimi akcjami lub innymi instrumentami wiascicielskimi s zawieszane i przystuguja wylacznie organowi
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéry nie jest zobowigzany do wykonywania takich praw glosu i nie
ponosi zadnej odpowiedzialno$ci w zwigzku z wykonaniem takich praw glosu lub rezygnacja z wykonania takich praw;

¢) w trakcie okresu oceny i w trakcie ewentualnego okresu zbycia przewidzianego w lit. f) kary i inne $rodki nakladane za
naruszenia wymogoéw dotyczacych nabycia lub zbycia znacznych pakietéw akcji okreslonych w art. 62 dyrektywy
2009/138/WE nie maja zastosowania do takiego przeniesienia akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich;

d) niezwlocznie po zakoficzeniu oceny organ nadzoru pisemnie powiadamia organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz nabywce o tym, czy wyraza zgode na takie przeniesienie akgji lub innych instrumentéw whascicielskich
na nabywce czy, zgodnie z art. 58 ust. 4 dyrektywy 2009/138/WE, wyraza wobec takiego przeniesienia sprzeciw;

e) jezeli organ nadzoru wyraza zgodg¢ na takie przeniesienie akcji lub innych instrumentéw whascicielskich na nabywce,
uznaje si¢, ze prawa glosu zwigzane z takimi akcjami lub innymi instrumentami wiascicielskimi przystuguja w pelni
nabywcy bezzwlocznie po otrzymaniu przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i nabywce
powiadomienia o takiej zgodzie od organu nadzoru;
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f) jezeli organ nadzoru sprzeciwia si¢ takiemu przeniesieniu akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich na nabywece:

(i) prawa glosu zwigzane z takimi akcjami lub innymi instrumentami wiascicielskimi, przewidziane w lit. b), pozostaja
w pelni mocy;

(ii) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze natozy¢ na nabywce wymog zbycia takich akeji lub
innych instrumentéw wlascicielskich w okresie zbycia ustalonym przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji po uwzglednieniu panujacych warunkéw rynkowych;

(iti) jezeli nabywca nie speini wymogu przewidzianego w ppkt (ii), organ nadzoru, za zgoda organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, moze nalozy¢ na nabywce kary i inne $rodki w zwiazku z naruszeniem wymogow
dotyczgcych nabycia lub zbycia znacznych pakietéw akeji okreSlonych w art. 62 dyrektywy 2009/138/WE.

7. Do celow wykonywania praw do $wiadczenia ustug lub prowadzenia dzialalnosci w innym panstwie cztonkowskim
zgodnie dyrektywa 2009/138/WE uznaje si¢, Ze nabywca stanowi nastepce jednostki objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacjg i moze nadal wykonywal wszelkie takie prawa, ktore wykonywala jednostka objeta
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, w odniesieniu do przeniesionych aktywéw, praw lub zobowigzan.

Artykut 32

Instrument zakladu pomostowego

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly
uprawnienie do przenoszenia na rzecz zakladu pomostowego:

a) akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych przez co najmniej jedng jednostke objeta
restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja;

b) wszystkich lub niektérych aktywéw, praw lub zobowigzan co najmniej jednej jednostki objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja.

2. Zaklad pomostowy jest osoba prawna, ktdra spelnia wszystkie ponizsze wymogi:

a) jest w calosci lub w czgSci wlasnoscig co najmniej jednego organu publicznego, ktérym moze by¢ réwniez organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub, w stosownych przypadkach, ubezpieczeniowy system gwarancyjny,
oraz znajduje si¢ pod kontrola organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) zostal utworzony w celu otrzymania i posiadania niektérych lub wszystkich akcji lub innych instrumentéw
whascicielskich wyemitowanych przez jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja badz niektérych
lub wszystkich aktywéw, praw i zobowigzan co najmniej jednej jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja z mysla o osiagnieciu celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i sprzedazy jednostki objetej
restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacjg.

3. Stosujac instrument zakladu pomostowego, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, aby
faczna warto$¢ zobowigzan przeniesionych do zakladu pomostowego nie przekraczala facznej wartosci praw i aktywow
przeniesionych z jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

4. Po zastosowaniu instrumentu zakladu pomostowego organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogga,
w uzasadnionych przypadkach, odwréci¢ dokonane przeniesienia, a jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja lub pierwotni wiasciciele maja obowiazek przyjecia z powrotem wszelkich przeniesionych aktywéw, praw lub
zobowigzan badZ akgji lub innych instrumentéw wihascicielskich, jezeli jest to uzasadnione okolicznosciami danej sprawy,
w kazdej z nastgpujacych sytuacji:

a) mozliwos¢ przeniesienia z powrotem okre$lonych akeji lub innych instrumentéw wiascicielskich, aktywéw, praw lub
zobowigzan jest wyraznie przewidziana w instrumencie, na mocy ktérego dokonano przeniesienia;

b) okreslone akcje lub inne instrumenty wiascicielskie, aktywa, prawa lub zobowigzania nie naleza do kategorii akeji ani
innych instrumentéw wiascicielskich, aktywdw, praw lub zobowigzaf okreslonych w instrumencie, na mocy ktérego
dokonano przeniesienia, ani nie spelniaja warunkéw przeniesienia akgcji lub innych instrumentéw wiascicielskich,
aktywow, praw lub zobowigzan okreslonych w tym instrumencie.

Przeniesienie zwrotne, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, moze nastapi¢ w dowolnym terminie i musi spelnia¢
wszelkie inne warunki przewidziane w instrumencie, na mocy ktérego dokonano przeniesienia.

5. Po zastosowaniu instrumentu zaktadu pomostowego organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga
przenosi¢ akcje lub inne instrumenty wilascicielskie badz aktywa, prawa lub zobowigzania z zakladu pomostowego na
nabywce bedacego osoba trzecia.
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6.  Uznaje si¢, ze zaklad pomostowy stanowi nastgpce jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
i jest w stanie nadal wykonywaé prawa, ktére byly wykonywane przez jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja, w odniesieniu do przeniesionych aktywéw, praw lub zobowigzan.

7. Cele zakladu pomostowego nie zakladajg Zadnych obowigzkéw ani zadnej odpowiedzialno$ci wobec akcjonariuszy
lub wierzycieli jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja. Czlonkowie organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego badZz kadra kierownicza wyzszego szczebla zakladu pomostowego nie ponosza wobec
takich akcjonariuszy lub wierzycieli zadnej odpowiedzialnosci za dzialania lub zaniechania w kontekscie wykonywania
swoich obowiazkéw, chyba ze takie dzialania lub zaniechania stanowig — na mocy prawa krajowego — wynik razacego
zaniedbania lub powaznego uchybienia, ktére bezposrednio narusza prawa tych akcjonariuszy lub wierzycieli.

Pafistwa czlonkowskie moga bardziej ograniczy¢ odpowiedzialno$¢ zakladu pomostowego oraz czlonkéw jego organu
administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzorczego badZ kadry kierowniczej wyzszego szczebla, zgodnie z przepisami
krajowymi, za dzialania i zaniechania w kontekscie wykonywania ich obowigzkdéw.

Artykut 33

Dzialalno$¢ zakladu pomostowego

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby przy prowadzeniu dzialalnosci zakladu pomostowego przestrzegane byly
nastepujgce wymogi:

a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdzit akt zalozycielski zakladu pomostowego;

b) w zaleznosci od struktury wlasnosci zakladu pomostowego organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powoluje lub zatwierdza organ administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy zakladu pomostowego;

¢) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdza wynagrodzenie cztonkéw organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego oraz okresla zakresy ich obowiazkow;

d) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdza strategie i profil ryzyka zakltadu pomostowego;

e) zaklad pomostowy posiada zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE oraz niezbedne zezwolenie zgodnie
z majagcym zastosowanie prawem krajowym na prowadzenie dzialalno$ci lub $wiadczenie ustug, ktére nabywa
w wyniku przeniesienia dokonanego zgodnie z art. 42 niniejszej dyrektywy;

f) zaklad pomostowy spelnia wymogi okreslone w dyrektywie 2009/138/WE i podlega nadzorowi zgodnie z ta dyrektywa;

g) dzialalno$¢ zakladu pomostowego jest zgodna z unijnymi ramami pomocy panstwa, a organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moze odpowiednio okresli¢ ograniczenia dotyczace jego dziatalnosci.

Niezaleznie od przepiséw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. €) i f), oraz gdy jest to konieczne do osiagnigcia celow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zaktad pomostowy mozna utworzy¢ i udzieli¢ mu zezwolenia na dziatalno$¢
bez koniecznosci spelnienia wymogéw dyrektywy 2009/138/WE przez krotki okres na poczatku jego dziatalnodci. W tym
celu organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przedkiada organowi nadzoru stosowny wniosek. Jezeli organ
nadzoru postanowi udzieli¢ takiego zezwolenia, wskazuje okres, na ktéry zaklad pomostowy otrzymuje odstepstwo od
spelnienia wymogéw dyrektywy 2009/138/WE. Okres ten nie moze przekracza¢ 24 miesiecy.

2. Z zastrzezeniem ewentualnych ograniczen nalozonych zgodnie z unijnymi lub krajowymi regutami konkurencji,
zarzad zakladu pomostowego kieruje nim, z my$la o osiggnigciu celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
o sprzedazy jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub przeniesionych aktywéw, praw lub
zobowigzaf na rzecz co najmniej jednego nabywcy z sektora prywatnego, gdy tylko zaistnieja odpowiednie warunki.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja decyzje o zakonczeniu dzialalnosci zakladu
pomostowego w kazdej z nastepujacych sytuacji, w zaleznosci od tego, ktdra z nich wystapi wczedniej:

a) polaczenie zakladu pomostowego z innym podmiotem;
b) zaklad pomostowy przestaje spelniaé wymogi okreslone w art. 32 ust. 2;

¢) nastgpito zbycie wszystkich lub zasadniczo wszystkich aktywdéw, praw lub zobowigzan zakladu pomostowego na rzecz
nabywcy bedacego osobg trzecia;
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d) aktywa zakladu pomostowego zostaly calkowicie zlikwidowane, a jego zobowiazania catkowicie sptacone.

4. Z zastrzezeniem art. 26 ust. 2 i 5 wszelkie wplywy uzyskane w wyniku zakonczenia dzialalnosci zakladu
pomostowego sa przeznaczone dla jego akcjonariuszy.

Artykut 34

Przeniesienie do ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych

1. Na zasadzie odstepstwa od art. 32 i 33 panstwa czlonkowskie moga postanowié, ze odpowiedniemu
ubezpieczeniowemu systemowi gwarancyjnemu powierza si¢ obowiazki i uprawnienia zakladu pomostowego. Chroniac
interesy ubezpieczajacych, ciagto$¢ stosunkéw ubezpieczeniowych i rozliczanie roszczen, a takze zapewniajac dalsze
odpowiednie spelnianie celéw niniejszej dyrektywy, panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢ przeniesienie na rzecz
takiego ubezpieczeniowego systemu gwarancyjnego:

a) akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych przez co najmniej jedng jednostke objeta
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja; lub

b) wszystkich lub niektérych aktywéw, praw lub zobowigzain co najmniej jednej jednostki objetej restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, aby faczna warto$¢ zobowigzan przeniesionych do
ubezpieczeniowego systemu gwarancyjnego nie przekraczala lacznej wartosci praw i aktywow przeniesionych z jednostki
objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby ubezpieczeniowy system gwarancyjny , ktéremu powierzono obowigzki
i uprawnienia zakladu pomostowego, spelnial nastgpujace wymogi:

a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdzit akt zalozycielski zakladu pomostowego;

b) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdza wynagrodzenie cztonkéw organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego oraz okresla zakresy ich obowigzkow;

¢) zaklad pomostowy nie zawiera nowych uméw ubezpieczenia ani nie zmienia obowigzujacych uméw ubezpieczenia
w sposob, ktéry méglby zwiekszy¢ roszczenia ubezpieczeniowe wobec zaktadu pomostowego;

d) ubezpieczeniowy system gwarancyjny podlega ogdélnym zasadom i celom nadzoru ubezpieczeniowego w celu
zapewnienia odpowiedniego poziomu ochrony ubezpieczajacych.

Akapit pierwszy lit. b) nie ma zastosowania do ubezpieczeniowego systemu gwarancyjnego, ktéremu powierzono
obowiazki i uprawnienia zakladu pomostowego, jezeli jakiekolwiek przeniesione aktywa, prawa, zobowiazania lub prawa
wlasnosci sg oddzielone od pozostalych aktywow, praw i zobowigzan ubezpieczeniowego systemu gwarancyjnego,
a wynagrodzenie nie jest wyplacane z przeniesionych aktywoéw.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby finansowanie ubezpieczeniowego systemu gwarancyjnego, ktoremu
powierzono obowigzki i uprawnienia zakladu pomostowego, bylo odpowiednie do kontynuowania stosunkéw
ubezpieczeniowych i gwarantowania rozliczenia roszczen ubezpieczeniowych.

Sekcja 4

Instrument umorzenia lub konwersji

Artykut 35
Cel i zakres instrumentu umorzenia lub konwersji
1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly zastosowacd

instrument umorzenia lub konwersji do osiggnigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w kazdym
z nastepujacych celow:
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a) dokapitalizowania podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), ktory spetnia warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa w art. 19 ust. 1 i art. 20 ust. 3, w stopniu wystarczajacym
do zastosowania instrumentu wygaszania portfela przy zachowaniu wyplacalnosci oraz do utrzymania swojego
zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE;

b) zamiany na kapital wlasny lub obnizenia kwoty gléwnej naleznosci, w tym roszczen ubezpieczeniowych, lub
instrumentéw dtuznych, ktére sa przenoszone:

(i) do zakladu pomostowego; lub
(i) w ramach instrumentu wydzielenia aktywow i zobowigzan lub w ramach instrumentu zbycia dziatalnosci.

Stosujac instrument umorzenia lub konwersji w odniesieniu do roszczen ubezpieczeniowych, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moga réwniez poddal restrukturyzacji warunki powigzanych uméw ubezpieczenia, aby
skuteczniej osiggngé cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji uwzgledniajg przy tym wplyw na zbiorowy interes ubezpieczajacych.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustality kwote, o ktérg
instrumenty kapitatowe, instrumenty dluzne i inne zobowigzania kwalifikowalne majg zosta¢ umorzone lub poddane
konwersji w celach okreslonych w ust. 1 na podstawie wyceny przeprowadzonej zgodnie z art. 23.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly stosowa¢
instrument umorzenia lub konwersji w odniesieniu do wszystkich zobowiazan podmiotéw, o ktoérych mowa w art. 1 ust. 1
lit. a)—e), zachowujac ich obecng forme prawna lub w razie potrzeby rozwazajac jej zmiane.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniajg mozliwo$¢ stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji w odniesieniu do
wszystkich instrumentéw kapitalowych i wszystkich zobowiazan podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), ktore
nie sa wylaczone z zakresu stosowania tego instrumentu na podstawie ust. 5-8 niniejszego artykulu.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie stosujg instrumentu umorzenia lub konwersji
w odniesieniu do nastgpujacych zobowigzan niezaleznie od faktu, czy zobowigzania te podlegaja prawu panstwa
cztonkowskiego czy tez pafistwa trzeciego:

a) zobowigzan zabezpieczonych;

b) zobowigzan wobec instytucji kredytowych, firm inwestycyjnych i zakladéw ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji,
z wyjatkiem podmiotéw bedacych czescia tej samej grupy, o pierwotnym terminie zapadalno$ci ponizej siedmiu dni;

¢) zobowigzan, ktérych rezydualny termin zapadalnosci wynosi mniej niz siedem dni, wobec systemow albo operatoréw
systeméw wyznaczonych zgodnie z dyrektywa 98/26/WE lub wobec ich uczestnikéw i powstatych w wyniku udzialu
w takim systemie lub wobec kontrahentéw centralnych, ktérzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w Unii
zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, oraz kontrahentéw centralnych z pafistw trzecich uznanych przez
Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych) (ESMA), ustanowiony na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (*°), zgodnie z art. 25 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012;

d) zobowigzan w stosunku do:

(i) pracownikéw, zwigzanych z naleznymi placami, $wiadczeniami emerytalnymi lub innymi stalymi skladnikami
wynagrodzenia, z wyjatkiem zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, ktére nie sg regulowane przez uklad zbiorowy

pracy;

(ii) wierzycieli komercyjnych lub handlowych, wynikajacych z dostawy na rzecz podmiotu, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1 lit. a)—e), towaréw lub Swiadczenia na ich rzecz ushug, takich jak ustugi informatyczne, ustugi uzytecznosci
publicznej oraz ustugi wynajmu, obstugi i utrzymania budynkéw i pomieszczen, ktdre to ustugi sg niezbedne do
utrzymania ciaglego funkcjonowania tego podmiotu lub s3 niezbedne do zapewnienia ciagloici ochrony
ubezpieczeniowej;

(i) organéw podatkowych i instytucji zabezpieczenia spolecznego, pod warunkiem ze zobowigzania te maja
uprzywilejowany charakter w ramach majacego zastosowanie prawa;

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(iv) ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych, powstatych ze skladek naleznych zgodnie z majacym zastosowanie
prawem krajowym;

e) zobowigzai wynikajacych z obowiazkowego ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstale
w zwigzku z ruchem pojazdéw mechanicznych zgodnie z dyrektywa 2009/103/WE.

6.  Panstwa czlonkowskie moga postanowi¢, ze organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie stosuja
instrumentu umorzenia lub konwersji w odniesieniu do:

a) zobowigzan wynikajacych z biezacych i przyszlych roszczen ubezpieczeniowych, ktére sg pokryte aktywami zgodnie
z art. 275 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2009/138/WE;

b) zobowigzan wynikajacych z uméw prywatnego ubezpieczenia zdrowotnego lub uméw prywatnego ubezpieczenia na
wypadek opieki dtugoterminowej $wiadczonych jako alternatywa dla obowigzkowego ubezpieczenia zdrowotnego lub
na wypadek opieki dlugoterminowej zapewnianego przez ustawowy system zabezpieczenia spolecznego; wylaczenie
stosuje si¢ jedynie do tej czesci odno$nego zobowiazania, ktéra zastepuje obowiazkowy skladnik ustawowego systemu
zabezpieczenia spolecznego.

7. Przepisy ust. 5 lit. a) i ust. 6 lit. a) nie uniemozliwiaja organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
w stosownych przypadkach, stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji do jakiejkolwiek czeSci zobowigzania
zabezpieczonego lub zobowigzania, w odniesieniu do ktérego ustanowiono zabezpieczenie przekraczajace wartosé
aktywow, zastawu lub zabezpieczenia, w odniesieniu do ktérego zostalo ustanowione, lub do jakiejkolwiek czgsci
zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 6 lit. a), ktére to czgSci przekraczaja wartos¢ aktywéw wpisanych do specjalnego
rejestru, o ktérym mowa w art. 276 ust. 1 dyrektywy 2009/138/WE.

8. W wyjatkowych okolicznosciach, w przypadku zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji, organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga wylaczy¢ lub cz¢sciowo wylaczy¢ okreslone zobowigzania z zakresu
stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji w dowolnej z ponizszych sytuacji:

a) poddanie danego zobowiazania umorzeniu lub konwersji nie jest w rozsgdnym terminie mozliwe, niezaleznie od
dzialaii podejmowanych w dobrej wierze przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) takie wylaczenie jest absolutnie niezbedne i jest proporcjonalne do uzyskania cigglosci funkeji krytycznych i gléwnych
linii biznesowych w sposéb pozwalajacy zachowaé zdolnos$¢ jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja do kontynuowania kluczowych operacji, ustug i transakcji;

¢) takie wylaczenie jest absolutnie niezbedne i jest proporcjonalne do tego, aby unikna¢ rozlegtego efektu domina, ktéry
mogltby spowodowaé powazne zaklécenie gospodarki pafistwa cztonkowskiego lub Unii;

d) zastosowanie instrumentu umorzenia lub konwersji spowodowatoby takie obnizenie wartoici zobowigzan, ze straty
poniesione przez pozostalych wierzycieli bylyby wyzsze niz gdyby zobowigzania te zostaly wylaczone ze stosowania
instrumentu umorzenia lub konwersji; lub

e) takie wylaczenie jest absolutnie niezbedne i jest proporcjonalne do zapewnienia, aby osoby trzecie otrzymaly
odszkodowanie za szkody na osobie i szkody objete umowami ubezpieczenia dotyczacymi odpowiedzialnosci cywilne;j,
w przypadku gdy umowy takie s3 obowigzkowe na mocy majacego zastosowanie prawa.

9. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzgledniajg fakt, Ze w przypadku zastosowania
instrumentu umorzenia lub konwersji umowy ubezpieczeniowe, ktérych warunki zostaly poddane restrukturyzacji
zgodnie z ust. 1 akapit drugi, spelniajg — po restrukturyzacji umowy — obowigzkowe minimalne poziomy ochrony zgodnie
Z Majacym zastosowanie prawem.

Artykut 36

Sposob traktowania akcjonariuszy w przypadku stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stosujac instrument
umorzenia lub konwersji, podejmowaly w stosunku do akcjonariuszy co najmniej jedno z nastepujacych dziatan:

a) umorzenie istniejacych akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich badz przekazanie ich wierzycielom, ktérych
roszczenia zostaly poddane konwersji;

b) pod warunkiem ze z wyceny przeprowadzonej zgodnie z art. 23 wynika ze jednostka objeta restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja ma dodatnia warto$¢ netto — rozwodnienie istniejacych pakietow akcji lub innych
instrumentéw wlascicielskich w drodze przeprowadzenia konwersji odpowiednich instrumentéw kapitatowych lub
instrumentéw dluznych wyemitowanych przez jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja lub
innych zobowigzan kwalifikowalnych jednostki objetej restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacjg na akcje lub inne
instrumenty wlascicielskie, zgodnie z zastosowaniem instrumentu umorzenia lub konwersji.
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W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b) konwersj¢ przeprowadza si¢ przy zastosowaniu wspdlczynnika konwersji
prowadzacego do istotnego rozwodnienia istniejgcych pakietéw akgji lub innych instrumentéw wihascicielskich.

2. Rozwazajac, ktdre z dziatan, o ktérych mowa w ust. 1, nalezy podjaé, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji uwzgledniaja:

a) wycene dokonang zgodnie z art. 23;

b) kwote, o ktéra — wedtug oszacowan organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — maja zostaé zredukowane
pozycje kapitalu podstawowego Tier I oraz umorzone lub poddane konwersji odpowiednie instrumenty kapitalowe
zgodnie z art. 38 ust. 1.

3. Na zasadzie odstepstwa od art. 57-62 dyrektywy 2009/138/WE, jezeli konwersja instrumentéw kapitalowych,
instrumentéw dluznych, wyemitowanych przez jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, lub innych
zobowigzan kwalifikowalnych jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja prowadzitaby do nabycia lub
zwigkszenia znacznego pakietu akcji w zakladzie ubezpieczen lub zakladzie reasekuracji, o ktérym to pakiecie mowa
w art. 57 ust. 1 tej dyrektywy, organy nadzoru dokonuja oceny wymaganej na mocy tych artykuléw w odpowiednim
terminie, ktory nie prowadzi do opdznienia w dokonaniu konwersji instrumentéw kapitatlowych ani nie uniemozliwia
osiagniecia, w wyniku podjecia dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, odpowiednich celéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. Jezeli organ nadzoru tej jednostki nie ukofczyl jeszcze oceny wymaganej na mocy ust. 3 w dniu konwersji
instrumentéw kapitalowych, zastosowanie ma art. 31 ust. 6 do kazdego nabycia lub zwigkszenia znacznego pakietu akji
przez nabywce, ktore wynika z konwersji instrumentéw kapitatowych.

Artykut 37

Wspétczynnik konwersji zadluzenia na kapital wlasny

Panistwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stosujac instrument
umorzenia lub konwersji i wykonujac uprawnienie okreslone w art. 42 ust. 1 lit. h), mogly stosowaé rézne wspétczynniki
konwersji w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii instrumentéw kapitalowych i zobowigzan zgodnie z jedng lub
obiema z nast¢pujacych zasad:

a) wspolczynnik konwersji odzwierciedla odpowiednie odszkodowanie dla zaangazowanego wierzyciela z tytutu wszelkich
strat poniesionych w wyniku wykonania uprawnien do umorzenia lub konwersji;

b) wspolezynnik konwersji majacy zastosowanie do zobowigzan uznawanych za uprzywilejowane zgodnie z majacym
zastosowanie prawem dotyczgcym niewyplacalnosci jest wyzszy niz wspélczynnik konwersji majacy zastosowanie do
zobowigzan podporzadkowanych.

Artykut 38

Dodatkowe przepisy regulujace instrument umorzenia lub konwersji

1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosujg instrument umorzenia lub konwersji zgodnie
z kolejnoscia zaspokajania roszczen na mocy standardowego postgpowania upadto$ciowego w sposdb, ktéry prowadzi do
otrzymania nastepujacych rezultatow:

a) w pierwszej kolejnoSci obnizeniu ulegaja pozycje w kapitale podstawowym Tier I, proporcjonalnie do strat
i maksymalnej zdolnosci do pokrywania przez nie strat, a w odniesieniu do posiadaczy instrumentéw w Tier I organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje jedno lub oba dzialania okreslone w art. 36 ust. 1;

b) kwota gléwna instrumentéw w Tier II jest umarzana lub poddawana konwersji na instrumenty w Tier I, lub
przeprowadza si¢ oba te dzialania, w zakresie, w jakim jest to konieczne do osiggnigcia celéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub do maksymalnej zdolnosci do pokrywania strat przez odpowiednie instrumenty
kapitatowe, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza;

¢) kwota gléwna instrumentéw w Tier III jest umarzana lub poddawana konwersji na instrumenty w Tier I, lub
przeprowadza si¢ oba te dzialania, w zakresie, w jakim jest to konieczne do osiggnigcia celéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub do maksymalnej zdolnosci do pokrywania strat przez odpowiednie instrumenty
kapitatowe, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza;

d) kwota gléwna pozostalych zobowiazan kwalifikowalnych lub pozostajaca do splaty kwota pozostalych zobowiazan
kwalifikowalnych zgodnie z hierarchig roszczen w standardowym postgpowaniu upadlosciowym, w tym z kolejnoscia
roszczen ubezpieczeniowych przewidziang w art. 275 ust. 1 dyrektywy 2009/138/WE, jest umarzana lub poddawana
konwersji na instrumenty w Tier I, lub przeprowadza si¢ oba te dzialania, w zakresie, w jakim jest to konieczne do
osiagniecia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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W przypadku stwierdzenia, ze poziom umorzenia oparty na wycenie wstepnej, o ktorej mowa w art. 25, przekracza
wymogi w poréwnaniu z wyceng ostateczng, o ktérej mowa w art. 24 ust. 2, mozna zastosowaé, w niezbednym zakresie,
mechanizm podwyzszania warto$ci w celu wyplaty zwrotu wierzycielom, a nastepnie akcjonariuszom.

Przy podejmowaniu decyzji o umorzeniu zobowigzan lub ich konwersji na kapital wlasny, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie dokonuja konwersji jednej kategorii zobowiazan, jesli kategorii zobowigzan
podporzadkowanych tej kategorii nie poddaje si¢ konwersji na kapital wlasny ani umorzeniu.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby wszystkie roszczenia wynikajace z pozycji Srodkéw wilasnych mialy w przepisach
krajowych regulujacych standardowe postgpowanie upadlodciowe nizszg pozycje w hierarchii waznosci niz wszelkie
roszczenia, ktore nie wynikajg z pozycji Srodkéw wiasnych. Do celéw niniejszego akapitu, w zakresie, w jakim instrument
jest tylko czeSciowo uznany za pozycje Srodkéw wiasnych, caly instrument jest traktowany jako roszczenie wynikajgce
z pozydji $rodkéw wiasnych i ma nizszg range niz kazde roszczenie, ktére nie wynika z pozycji Srodkéw whasnych.

2. W przypadku gdy umarza si¢ kwote gléwna odpowiedniego instrumentu kapitalowego lub kwote glowna
instrumentu dtuznego lub innego zobowiazania kwalifikowalnego zastosowanie majg nastepujace warunki:

a) obnizenie wynikajace z zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji ma charakter trwaly, z zastrzezeniem
ewentualnego podwyzszenia wartosci, zgodnie z mechanizmem zwrotu, o ktérym mowa w ust. 1;

b) nastgpuje zniesienie zobowigzan w stosunku do posiadacza odpowiedniego instrumentu kapitalowego, instrumentu
dluznego lub innego zobowigzania kwalifikowalnego, wynikajacych z kwoty danego instrumentu, ktéra zostala
umorzona, lub powstalych w zwiazku z t3 kwota, z wyjatkiem naroslych juz ewentualnie zobowigzain oraz
ewentualnych zobowigzan z tytulu szkéd, ktére moga powstaé w wyniku odwolania kwestionujgcego zgodnosé
wykonania uprawnienia do umorzenia z prawem;

¢) zadnemu posiadaczowi odpowiedniego instrumentu kapitatowego, instrumentu dtuznego lub innego zobowigzania
kwalifikowalnego nie wyplaca si¢ odszkodowania innego niz zgodnie z ust. 3.

3. Aby przeprowadzi¢ konwersje odnos$nych instrumentéw kapitalowych, instrumentéw dluznych lub innych
zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z ust. 1 lit. b) i ¢), organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga
wymaga¢ od podmiotéw, o ktorych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), wyemitowania instrumentéw w Tier I na rzecz
posiadaczy odno$nych instrumentéw kapitatowych, instrumentéw dtuznych lub innych zobowigzan kwalifikowalnych.

Odnoéne instrumenty kapitalowe, instrumenty dtuzne lub inne zobowigzania kwalifikowalne mozna podda¢ konwersji pod
warunkiem, ze spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) instrumenty w Tier I s3 emitowane przez zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, przez podmiot, o ktérym mowa
w art. 1 ust. lit. b)-e), lub przez jednostke dominujaca za zgoda odpowiedniego organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

b) instrumenty w Tier I s3 emitowane przed wszelka emisjg akcji lub instrumentéw wiascicielskich przez podmiot,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), do celéw udostepnienia Srodkéw wiasnych przez panstwo lub jednostke
rzagdowg;

¢) instrumenty w Tier I sg przydzielane i przenoszone niezwlocznie po wykonaniu uprawnienia do konwersji;

d) wspolczynnik konwersji, ktory okresla liczbe instrumentéw w Tier I, ktére sa udostepniane w odniesieniu do
poszczegdlnych odpowiednich instrumentéw kapitatowych, instrumentéw dluznych lub innych zobowiazan
kwalifikowalnych, jest zgodny z art. 37.

4. Do celéow udostgpnienia instrumentéw w Tier I zgodnie z ust. 3 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moze zobowigza¢ podmioty, o ktorych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—¢), do posiadania przez caly czas niezbg¢dnego
uprzedniego zezwolenia na emisje¢ odpowiedniej liczby instrumentéw w Tier L.

Artykut 39

Skutki umorzenia lub konwersji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
stosuje instrument umorzenia lub konwersji oraz wykonuje uprawnienia do umorzenia lub konwersji zgodnie z art. 35
ust. 1 iart. 42 ust. 1 lit. g)-k), obnizenie kwoty gtéwnej lub pozostajacej do splaty kwoty, konwersja lub umorzenie staly sie
skuteczne i natychmiast wigzace w stosunku do jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja oraz
zaangazowanych wierzycieli i akcjonariuszy.
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2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musi ukonczy¢ lub wymagaé, by zostaly ukoniczone wszystkie
dzialania administracyjne i proceduralne niezb¢dne do nadania skutecznosci stosowaniu instrumentu umorzenia lub
konwersji, w tym:

a) zmiana we wszystkich odpowiednich rejestrach;
b) wycofanie lub usunigcie z obrotu akeji lub innych instrumentéw wiascicielskich, lub instrumentéw dluznych;
¢) wprowadzenie lub dopuszczenie do obrotu nowych akeji lub innych instrumentéw wiascicielskich;

d) ponowne wprowadzenie lub dopuszczenie do obrotu wszelkich instrumentéw dluznych, ktére ulegly umorzeniu, bez
koniecznosci wydania prospektu zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 (*!).

3. Jezeli wykonujac uprawnienie, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1 lit. g), organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji obniza do zera kwote gléwna zobowiagzania lub pozostajaca do splaty kwote zobowigzania, zobowiazanie to
oraz wszelkie powstale w zwigzku z nim zobowigzania lub roszczenia, ktére nie sa nalezne w chwili wykonania
uprawnienia, s3 do wszystkich celow traktowane jako splacone i nie jest mozliwe ich dochodzenie w zadnym pézniejszym
postepowaniu prowadzonym w odniesieniu do jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg lub
jakiegokolwick podmiotu bedacego jej nastepca, w przypadku ewentualnej pdZniejszej likwidacji.

4. Jezeli wykonujac uprawnienie, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1 lit. g), organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji obniza czgsciowo, ale nie w calosci, kwote gldéwna zobowiazania lub pozostajaca do splaty kwote zobowigzania:

a) zobowigzanie jest traktowane jako splacone w stopniu odpowiadajacym obnizonej kwocie;

b) odnosny instrument lub uzgodnienie, na mocy ktérego powstalo pierwotne zobowigzanie, w dalszym ciggu maja
zastosowanie w stosunku do pozostalej kwoty gléwnej zobowigzania lub pozostajacej do splaty kwoty zobowiazania,
z zastrzezeniem ewentualnej zmiany kwoty naleznych odsetek w celu uwzglednienia obnizenia kwoty gléwnej oraz
kazdej ewentualnej zmiany warunkéw, jakiej organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze dokonad,
wykonujac uprawnienie, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1 lit. I).

Artykut 40

Umorzenie lub konwersja zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonywaly
uprawnienia do umorzenia lub konwersji w odniesieniu do zobowiazania wynikajacego z instrumentu pochodnego
wylacznie w momencie zamknigcia i po zamknigciu instrumentéw pochodnych. Po przystapieniu do restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa uprawnione do wypowiedzenia
i zamknigcia w tym celu wszelkich instrumentéw pochodnych. Jezeli zobowiazanie wynikajace z instrumentu pochodnego
zostalo wylaczone z zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji na mocy art. 35 ust. 8, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie s3 zobowigzane do wypowiedzenia lub zamknigcia instrumentu pochodnego.

2. Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych sg przedmiotem uzgodnien dotyczacych kompensowania sald, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub niezalezny rzeczoznawca okreslajg w ramach wyceny na mocy art. 23
zobowigzanie wynikajgce z tych transakcji w ujeciu netto zgodnie z warunkami odno$nych uzgodnieni dotyczacych
kompensowania sald.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalaja warto$¢ zobowigzan wynikajacych z instrumentéw
pochodnych zgodnie z wszystkimi ponizszym elementami:

a) wlaSciwymi metodykami ustalania wartosci poszczegdlnych kategorii instrumentéw pochodnych, w tym transakeji
bedacych przedmiotem uzgodnieni dotyczacych kompensowania sald;

b) zasadami okreslania wlasciwego momentu w czasie, w ktorym powinna zosta¢ ustalona warto$¢ pozycji
w instrumentach pochodnych;

¢) wlaSciwymi metodykami poréwnywania utraty wartosci, ktora wyniklaby z zamknigcia oraz umorzenia lub konwersji
instrumentéw pochodnych, z kwotg strat, ktére zostalyby poniesione przez instrumenty pochodne w ramach
umorzenia lub konwersji.

(*")  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczna papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, s. 12).
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4. EIOPA, po konsultacji z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych metodyki
i zasady okreSlone w ust. 3 dotyczace wyceny zobowiazan wynikajacych z instrumentéw pochodnych. Jezeli chodzi
o transakcje na instrumentach pochodnych, ktére s3 przedmiotem uzgodnien dotyczacych kompensowania sald, EIOPA
uwzglednia metodyke zamkniecia okreslong w uzgodnieniach dotyczacych kompensowania sald.

EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 29 lipca 2027 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienie do uzupelnienia niniejszej dyrektyw poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

Artykut 41

Usunigcie przeszkéd proceduralnych w umorzeniu lub konwersji

1. W przypadku zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji panstwa czlonkowskie, w stosownych
przypadkach, zobowigzuja podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)-e), aby utrzymywaly przez caly czas
wystarczajaca kwote zatwierdzonego kapitatu zakladowego lub innych instrumentéw w Tier I w celu zapewnienia, aby te
zaklady i podmioty mialy mozliwo$¢ emisji wystarczajacej liczby nowych akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich
celem zapewnienia mozliwosci przeprowadzenia skutecznej konwersji zobowigzan na akcje lub inne instrumenty
wlascicielskie.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oceniajg spelnienie wymogu okreslonego w akapicie pierwszym
w kontekscie opracowywania i utrzymywania planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 9 i 10.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby nie wystepowaly proceduralne przeszkody w konwersji zobowigzan na akcje
lub inne instrumenty wlascicielskie istniejace na mocy ich aktu zalozycielskiego lub statutu, w tym prawa pierwokupu dla
akcjonariuszy lub wymogi dotyczace zgody akcjonariuszy na podwyzszenie kapitatu.

ROZDZIAL IV

Uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Artykut 42

Uprawnienia ogdlne

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly wszystkie
niezbedne uprawnienia do stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do podmiotéw,
o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), w przypadku ktérych spelnione sg warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslone, stosownie do sytuacji, w art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 3. Organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaja w szczegélnosci nastepujgce uprawnienia w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére moga wykonywaé pojedynczo lub w dowolnej
kombinacji:

a) uprawnienie do zobowigzania kazdej osoby do udzielenia wszelkich informacji wymaganych przez organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do podjecia decyzji dotyczacej dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz do przygotowania takiego dzialania, w tym aktualizacji i uzupelnien informagji
udostepnionych w planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze informacji, ktore sg uzyskiwane
w trakcie kontroli na miejscu;

b) uprawnienie do przejecia kontroli nad jednostka objeta restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja i wykonywania
wszystkich praw i uprawniel przyznanych akcjonariuszom, innym wiascicielom oraz organowi administrujacemu,
zarzadzajacemu lub nadzorczemu jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

¢) uprawnienie do nalozenia zakazu zawierania nowych uméw ubezpieczenia lub reasekuracji oraz do zastosowania
wobec jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja wygaszania portfela przy zachowaniu
wyplacalnosci oraz zakonczenia jej dzialalnosci;

d) uprawnienie do udzielenia zakladowi pomostowemu ustanowionemu i posiadajacemu zezwolenie bez koniecznosci
przestrzegania przepisow dyrektywy 2009/138/WE w krétkim okresie, o ktérym mowa w art. 33 ust. 1 akapit drugi
niniejszej dyrektywy, zezwolenia na zawieranie nowych uméw ubezpieczenia lub reasekuracji lub na odnowienie
istniejacych uméw;

e) uprawnienie do przenoszenia akcji lub innych instrumentéw wihascicielskich wyemitowanych przez jednostke objeta
restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja;
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f) uprawnienie do przenoszenia na rzecz innego podmiotu, za zgoda tego podmiotu, praw, aktywow lub zobowiazan
jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja;

g) uprawnienie do restrukturyzacji roszczen ubezpieczeniowych lub obnizenia, w tym obnizenia do zera, kwoty glownej
lub pozostajacej do splaty kwoty instrumentoéw dluznych lub zobowigzan kwalifikowalnych, w tym roszczen
ubezpieczeniowych, jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja;

h) uprawnienie do konwersji instrumentéw dtuznych i zobowigzan kwalifikowalnych, w tym roszczen ubezpieczenio-
wych, jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja na akcje zwykle lub inne instrumenty
wiascicielskie podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)-e), odpowiedniej jednostki dominujacej lub zakladu
pomostowego, na rzecz ktorych przeniesiono aktywa, prawa lub zobowigzania podmiotu, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1 lit. a)—e);

i) uprawnienie do umorzenia instrumentéw dluznych wyemitowanych przez jednostke objeta restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja, z wyjatkiem zobowigzan zabezpieczonych podlegajacych przepisom art. 35 ust. 5;

j) uprawnienie do obnizenia, w tym obnizenia do zera, kwoty nominalnej akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich
jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg oraz do umorzenia takich akgji lub innych instrumentéw
wiascicielskich;

k) uprawnienie do nalozenia na jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub odpowiednia jednostke
dominujgcg wymogu wyemitowania nowych akgcji lub innych instrumentéw whascicielskich, lub innych instrumentéw
kapitatlowych, w tym akgji uprzywilejowanych oraz warunkowych instrumentéw zamiennych;

) uprawnienie do zmiany lub modyfikacji terminu zapadalnosci instrumentéw dluznych i innych zobowiazan
kwalifikowalnych wyemitowanych przez jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg lub zmiany
kwoty odsetek naleznych z tytulu takich instrumentéw i innych zobowiazan kwalifikowalnych badZz zmiany daty
platnosci odsetek, w tym w drodze tymczasowego zawieszenia platnosci;

m) uprawnienie do zamkniecia i wypowiedzenia uméw finansowych lub instrumentéw pochodnych;

n) uprawnienie do odwolania lub wymiany organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego i kadry
kierowniczej wyzszego szczebla jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

o) uprawnienie do nalozenia na organ nadzoru wymogu, by w odpowiednim terminie przeprowadzil oceng nabywcy
znacznego pakietu akgji na zasadzie odstepstwa od terminéw okreslonych w art. 58 dyrektywy 2009/138/WE.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby Srodki podjete przez organ nadzoru zostaly zakonczone, jezeli ich dalsze
stosowanie utrudnitoby stosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Panstwa czlonkowskie podejmuja wszelkie $rodki niezbedne do zapewnienia, aby organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac
uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, nie podlegaly zadnemu z nastepujacych
wymogow, ktore mialyby w innym przypadku zastosowanie na mocy prawa krajowego lub umowy lub z innych wzgledow:

a) z zastrzezeniem art. 3 ust. 8 i art. 67 ust. 1 — wymogom uzyskania aprobaty lub zgody jakichkolwiek oséb publicznych
badZ prywatnych, w tym akcjonariuszy, wierzycieli lub ubezpieczajacych danej jednostki objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja;

b) przed wykonaniem uprawnienia — wymogom proceduralnym dotyczacym powiadomienia okreslonych oséb, w tym
ewentualnym wymogom dotyczacym publikacji wszelkich ogloszen lub prospektu, badz zlozenia lub zarejestrowania
wszelkich dokumentéw u dowolnego innego organu.

Akapit pierwszy lit. b) pozostaje bez uszczerbku dla wymogéw okreslonych w art. 63 i 65 oraz wszelkich wymogdw
dotyczgcych powiadamiania wynikajacych z unijnych ram pomocy panstwa.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w zakresie, w jakim zadne z uprawniefi wymienionych w ust. 1 niniejszego
artykutu nie ma zastosowania do podmiotu objetego zakresem art. 1 ust. 1 ze wzgledu na jego szczegdlng forme prawna
w postaci towarzystwa ubezpieczenn wzajemnych lub spéldzielni, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
mialy uprawnienia, ktore sa jak najbardziej zblizone do uprawnient wymienionych w ust. 1 niniejszego artykutu, w tym pod
wzgledem ich skutkow.

5.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wykonujac
uprawnienia okre$lone w ust. 4, stosowaly zabezpieczenia zawarte w rozdziale V niniejszej dyrektywy lub zabezpieczenia
o takim samym skutku do zainteresowanych osob, w tym akcjonariuszy, wierzycieli, ubezpieczajacych i kontrahentéw.
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Artykut 43

Uprawnienia pomocnicze

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wykonujac
uprawnienie w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, posiadaly uprawnienia do podjecia
wszystkich nastepujacych dzialan:

a) z zastrzezeniem art. 60, zapewnienia, by przeniesienie uzyskalo moc obowiazujaca w sposéb wolny od wszelkich
zobowigzan lub obcigzen dotyczacych przenoszonych instrumentow finansowych, praw, aktywéw lub zobowiazan;

b) zniesienia praw do nabycia wszelkich dodatkowych akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich;

¢) wymagania, by odno$ny organ przerwat lub zawiesit dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub publicznego
obrotu instrumentéw finansowych zgodnie z dyrektywa 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (*%);

d) zapewnienia traktowania odbiorcy tak, jakby byt jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg, do
celow wszelkich praw lub obowigzkéw jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg lub podjetych
przez nig dzialan, w tym — z zastrzezeniem stosowania instrumentu zbycia dzialalnoSci oraz instrumentu zakladu
pomostowego, o ktérych mowa w art. 31 i 32 — wszelkich praw lub obowigzkéw odnoszgcych si¢ do udziatu
w infrastrukturze rynku;

e) nakfadania na jednostke objetg restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja lub na odbiorc¢ wymogu udzielania sobie
wzajemnie informacji i pomocy;

f) uniewazniania lub zmiany warunkéw umowy, ktorej strona jest jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacjg, lub zastgpienia odbiorcy w charakterze strony;

@) przeniesienia wszelkich praw zwigzanych z reasekuracja obejmujacych przeniesione roszczenia ubezpieczeniowe lub
reasekuracyjne bez zgody zakladu reasekuracji, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje
przeniesienia aktywéw i zobowigzan, ktére dotycza tych praw zwigzanych z reasekuracja, jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w calosci lub w czgsci na rzecz innego podmiotu.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) Zadne prawo do odszkodowania przystugujace na mocy niniejszej dyrektywy nie jest
uznawane za zobowigzanie ani za obcigzenie.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonujg uprawnienia okreslone w ust. 1, jezeli uznaja to za
odpowiednie do zapewnienia skutecznosci dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub do
osiagniecia co najmniej jednego celu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wykonujac
uprawnienie w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, posiadaly uprawnienia do okreslenia
uzgodnienn dotyczacych ciaglosci niezbednych do zapewnienia skutecznosci dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz, w stosownych przypadkach, mozliwoici prowadzenia przez odbiorce dzialalnosci
bedacej przedmiotem przeniesienia. Takiego rodzaju uzgodnienia dotyczace cigglosci obejmuja w szczegdlnosci:

a) ciaglos¢ uméw zawartych przez jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, w wyniku ktorej
odbiorca przejmuje prawa i obowigzki jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja odnoszace si¢ do
wszelkich instrumentéw finansowych, praw, aktywow lub zobowiazan, ktére zostaly przeniesione, oraz zastgpuje
jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg, w sposéb wyrazny lub dorozumiany, we wszystkich
odpowiednich dokumentach umownych;

b) zastapienie jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja przez odbiorce we wszelkich postgpowaniach
sadowych odnoszacych sie do wszelkich instrumentéw finansowych, praw, aktywéw lub zobowigzan, ktore zostaly
przeniesione.

4. Uprawnienia, o ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. d) i ust. 3 lit. b), nie naruszaja:
a) prawa pracownikow jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg do wypowiedzenia umowy o prace;

b) z zastrzezeniem art. 49, 50 1 51 — zadnego prawa strony umowy do wykonania praw na mocy tej umowy, w tym prawa
do jej wypowiedzenia, jezeli jest do tego uprawniona zgodnie z warunkami umowy w zwigzku z dzialaniem lub
zaniechaniem jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg poprzedzajacym odpowiednie przeniesie-
nie, badz dzialaniem lub zaniechaniem odbiorcy po dokonaniu danego przeniesienia.

(*®  Dyrektywa 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papieréw warto$ciowych
do publicznego obrotu gieldowego oraz informacji dotyczacych tych papieréw warto$ciowych, ktére podlegaja publikacji (Dz.
U.L 184 z 6.7.2001, s. 1).
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Artykut 44
Zarzad nadzwyczajny

1. Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly powotaé
zarzadce nadzwyczajnego, ktory zastapi organ administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy danej jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja. Ponadto panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zarzadca nadzwyczajny
posiadal kwalifikacje, umiejetnosci i wiedz¢ niezbedne do wykonywania powierzonych mu funkcji. Panistwa cztonkowskie
mogy przewidzie¢, ze organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze powolaé¢ kilku zarzadcow
nadzwyczajnych.

2. Zarzadca nadzwyczajny posiada wszelkie uprawnienia akcjonariuszy i organu administrujacego, zarzadzajacego lub
nadzorczego danej jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja. Zarzadca nadzwyczajny wykonuje takie
uprawnienia pod kontrolg organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moze ustali¢ ograniczenia dla dziataf zarzadcy nadzwyczajnego lub ustanowi¢ wymog, by
okreslone dziatania podlegaly uprzedniej zgodzie organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podaje do publicznej wiadomosci powolanie, o ktérym mowa
w ust. 1, oraz warunki z nim zwigzane.

3. Zarzadca nadzwyczajny ma ustawowy obowigzek podejmowania wszelkich $rodkéw niezbednych dla wspierania
celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz realizacji dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji podjetych przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku rozbieznosci lub kolizji
wspomniany obowiazek ustawowy jest nadrzedny wobec wszelkich innych obowigzkéw zarzadu okreslonych w statucie
jednostki lub w prawie krajowym.

4. Panstwa czlonkowskie wprowadzaja wymog, aby zarzadca nadzwyczajny w regularnych odstepach czasu ustalonych
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz na poczatku i na koficu okresu sprawowania przez niego
funkcji sporzadzal sprawozdania dla organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéry go powolal.
Sprawozdania te zawierajg szczegétowy opis sytuacji finansowej jednostki objetej restrukturyzacjg i uporzadkowana
likwidacja oraz uzasadnienie wprowadzonych srodkow.

5. Zarzadca nie moze by¢ powolywany na okres dluzszy niz rok. Okres ten moze zostal przedtuzony, jezeli organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze warunki uzasadniajagce powolanie zarzadcy nadzwyczajnego
s3 nadal spehiane.

6.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze w dowolnej chwili odwotaé zarzadce nadzwyczajnego.

Artykut 45
Uprawnienie dotyczace $wiadczenia uslug operacyjnych i zapewnienia infrastruktury operacyjnej

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly
uprawnienia do zobowiazania jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg lub dowolnych jej podmiotéw
powigzanych do $wiadczenia wszelkich ustug operacyjnych lub zapewnienia wszelkiej infrastruktury operacyjnej, ktéore sa
niezbedne do umozliwienia odbiorcy skutecznego prowadzenia dzialalnosci przeniesionej na jego rzecz, w tym réwniez
w sytuacji, gdy jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg lub odno$ny podmiot powigzany zostaly
objete standardowym postgpowaniem upadlosciowym.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly
uprawnienia niezbedne do zapewnienia, aby towary dostarczane i ustugi $wiadczone — bezposrednio lub posrednio —
przez dostawce ustug podstawowych na rzecz jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja mogly by¢
przez niego nadal dostarczane i Swiadczone po podjeciu dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
w przypadku gdy:

a) warto$¢ aktywow dostawcy ustug podstawowych jest nizsza od wartoéci jego zobowigzan lub istniejg obiektywne
przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, ze w najblizszej przysziosci warto$¢ aktywéw dostawcy ustug podstawowych bedzie
nizsza od wartosci jego zobowigzan; lub

b) dostawca ustug podstawowych nie jest w stanie splaci¢ swoich dlugéw lub innych zobowigzan w terminie ich
wymagalnosci lub istnieja obiektywne przestanki pozwalajace stwierdzié, ze w najblizszej przysziosci ten dostawca ustug
podstawowych znajdzie si¢ w takiej sytuacji.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby ich organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly
uprawnienia do egzekwowania od podmiotéw powigzanych, ktére maja siedzibe na ich terytorium, obowiazkéw
nalozonych zgodnie z ust. 1 przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z siedzibg w innych panstwach
cztonkowskich.

4. Swiadczenie ustug operacyjnych oraz zapewnianie infrastruktury operacyjnej zgodnie z ust. 11 3 dokonywane jest na
nastepujacych warunkach:

a) jezeli ustugi operacyjne i infrastruktura operacyjna byly zapewniane jednostce objetej restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacjg na podstawie umowy przed podjeciem dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i przez caly okres obowigzywania umowy — na takich samych warunkach;
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b) na rozsadnych warunkach, jezeli nie zawarto umowy lub jezeli umowa wygasta.

Artykut 46

Uprawnienie do egzekwowania przez inne panstwa cztonkowskie srodkéw w zakresie zarzadzania kryzysowego

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w sytuacji, gdy przeniesienie akgji, innych instrumentéw wiascicielskich lub
aktywow, praw lub zobowigzan obejmuje aktywa, ktére sa zlokalizowane w panstwie czlonkowskim innym niz paiistwo
cztonkowskie organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, badz obejmuje prawa lub zobowiazania podlegajace
prawu panistwa czlonkowskiego innego niz panstwo cztonkowskie organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
przeniesienie to bylo skuteczne na mocy prawa tego innego pafstwa czlonkowskiego.

2. Panstwa czlonkowskie udzielajg organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéry dokonal lub
zamierza dokona¢ przeniesienia, wszelkiej uzasadnionej pomocy, aby zapewni¢ przeniesienie akcji lub innych
instrumentéw wiascicielskich badz aktywéw, praw lub zobowigzan na rzecz odbiorcy zgodnie z wszelkimi majgcymi
zastosowanie wymogami prawa krajowego.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby akcjonariusze, wierzyciele i osoby trzecie, ktorych dotyczy przeniesienie akgji,
innych instrumentéw wlascicielskich, aktywéw, praw lub zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 1, nie byli uprawnieni do
zapobiegania przeniesieniu lub do jego zaskarzenia lub uchylenia na mocy jakiegokolwiek przepisu prawa panstwa
czlonkowskiego, w ktérym aktywa sg zlokalizowane, lub prawa, ktéremu podlegaja akcje, inne instrumenty wiascicielskie,
prawa lub zobowigzania.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja obnizenie kwoty gtéwnej instrumentéw kapitatowych, instrumentéw dtuznych lub
innych zobowigzan kwalifikowalnych lub zapewniajg konwersje takich zobowigzan lub instrumentéw zgodnie
z uprawnieniem do umorzenia lub konwersji wykonanym przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w innym panstwie cztonkowskim, w odniesieniu do jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, jezeli
odpowiednie zobowigzania lub instrumenty:

a) podlegaja przepisom prawa panstwa czlonkowskiego innego niz panstwo czlonkowskie organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktéry wykonal uprawnienia do umorzenia lub konwersji;

b) sa nalezne wierzycieclom znajdujacym si¢ w panstwie czlonkowskim innym niz panstwo czlonkowskie organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéry wykonal uprawnienia do umorzenia lub konwersji.

5. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby akcjonariusze i wierzyciele, ktérych dotyczy wykonanie uprawnien do
umorzenia lub konwersji, o ktérych mowa w ust. 4, nie byli uprawnieni do zaskarzenia obnizenia kwoty gléwnej
instrumentu lub zobowigzania, lub, w odpowiednich przypadkach, do zaskarzenia jego konwersji, na mocy jakichkolwiek
przepiséw prawa panstwa cztonkowskiego innego niz panstwo czlonkowskie organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ktéry wykonal uprawnienia do umorzenia lub konwersji.

6. Kazde pafistwo czlonkowskie zapewnia, aby wszystkie nastgpujace elementy zostaly okreslone zgodnie z prawem
panstwa cztonkowskiego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji:

a) prawo akcjonariuszy, wierzycieli i 0sob trzecich do zaskarzenia, w drodze odwotania zgodnie z art. 67, przeniesienia
akgji, innych instrumentéw wiascicielskich, aktywéw, praw lub zobowiazan, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu;

b) prawo wierzycieli do zaskarzenia, w drodze odwolania zgodnie z art. 67, obnizenia kwoty gléwnej badz konwersji
instrumentu lub zobowigzania objetych ust. 4 lit. a) lub b) niniejszego artykutu;

¢) zabezpieczenia dla czeSciowych przeniesien, o ktérych mowa w rozdziale V, w odniesieniu do aktywéw, praw lub
zobowigzaf, o ktorych mowa w ust. 1.

Artykut 47

Uprawnienie w odniesieniu do aktywo6w, praw, zobowigzan, akcji i innych instrumentéw wlascicielskich
zlokalizowanych w panstwach trzecich lub podlegajacych prawu panstw trzecich

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadkach, gdy dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji obejmuje dzialanie podjete w odniesieniu do aktywéw zlokalizowanych w panstwie trzecim lub akeji, innych
instrumentéw wiascicielskich, praw lub zobowigzan podlegajacych prawu panstwa trzeciego, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moga zazadaé, by:
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a) osoba sprawujaca kontrole nad jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja oraz odbiorca podijeli
wszelkie niezbedne kroki stuzace zapewnieniu skutecznosci dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

b) osoba sprawujaca kontrole nad jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zatrzymala akcje, inne
instrumenty wlascicielskie, aktywa lub prawa lub splacila zobowigzania w imieniu odbiorcy do czasu, gdy dzialanie
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stanie si¢ skuteczne;

¢) uzasadnione koszty odbiorcy, wlasciwie poniesione w zwigzku z prowadzeniem wszelkich dziatan wymaganych zgodnie
z lit. a) i b), podlegaly zwrotowi na dowolny ze sposobéw, o ktérych mowa w art. 26 ust. 5.

2. Aby ulatwi¢ ewentualne dzialania zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu, pafstwa czlonkowskie zobowiazuja
podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), do wigczenia do powigzanych uméw warunkéw umownych, zgodnie
z ktérymi akcjonariusze, wierzyciele lub strony umowy ustanawiajacej zobowiazanie uznajg, ze zobowiazanie moze
podlega¢ uprawnieniom do umorzenia lub konwersji lub zgadzajq si¢ by¢ zwigzane kazdym obnizeniem kwoty gtéwnej lub
naleznej kwoty pozostajacej do splaty, kazda konwersja lub kazdym umorzeniem, ktérych dokonuje si¢ w drodze
wykonania tych uprawnient przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Pafistwa cztonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly nakladaé na
podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), wymég przekazania tym organom uzasadnionej opinii prawnej
sporzadzonej przez niezaleznego eksperta prawnego, ktora potwierdza prawng wykonalno$¢ i skutecznosé takich
warunkéw umownych.

3. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdza, ze mimo wszelkich niezbednych krokéw
podjetych przez osobe sprawujaca kontrole nad jednostka objeta restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja zgodnie
z ust. 1 lit. a) jest wysoce nieprawdopodobne, by dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stato si¢
skuteczne w odniesieniu do okreslonych aktywow zlokalizowanych w panistwie trzecim lub okreslonych akgji, innych
instrumentéw wiascicielskich, praw lub zobowigzan podlegajacych prawu panstwa trzeciego, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie podejmuje dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Jezeli organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wydat juz polecenie podjecia dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, polecenie to jest niewazne w odniesieniu do takich okre$lonych aktywéw, akcji, instrumentéw
whascicielskich, praw lub zobowigzan.

Artykut 48

Wylaczenie niektérych warunkéw umownych

1. Samego $rodka w zakresie zapobiegania kryzysom lub samego $rodka w zakresie zarzadzania kryzysowego
zastosowanych wobec podmiotu, w tym zadnych zdarzefi bezpo$rednio zwigzanych z zastosowaniem takiego $rodka nie
uznaje si¢ — na mocy umowy zawartej przez ten podmiot — za zdarzenie uprawniajace do egzekwowania w rozumieniu
dyrektywy 2002/47[WE ani za postgpowanie upadto$ciowe w rozumieniu dyrektywy 98/26/WE, pod warunkiem Ze nadal
sa wykonywane istotne obowiazki wynikajagce z umowy, w tym obowiazki w zakresie platnosci i dostawy, a takze
zapewnienie zabezpieczenia.

Ponadto samego takiego Srodka w zakresie zapobiegania kryzysom lub samego $rodka w zakresie zarzadzania kryzysowego
nie uznaje si¢ za zdarzenie uprawniajace do egzekwowania w rozumieniu dyrektywy 2002/47/WE ani za postgpowanie
upadlo$ciowe w rozumieniu dyrektywy 98/26/WE na mocy umowy zawartej przez:

a) jednostke zalezng, gdy jednostka dominujaca lub dowolny podmiot powiazany gwarantujg lub w inny sposéb wspieraja
obowigzki wynikajace z tej umowy; lub

b) dowolny podmiot powigzany, gdy umowa obejmuje obustronne klauzule stwierdzania niewykonania zobowigzania.

2. Jezeli procedura restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim jest uznawana zgodnie z art. 76
lub — w przypadku braku takiego uznawania — jezeli taka jest decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, taka procedura restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim stanowi do celéw niniejszego
artykutu $rodek w zakresie zarzadzania kryzysowego.

3. Pod warunkiem ze istotne obowiazki wynikajace z umowy, w tym obowiazki w zakresie platnosci i dostawy, a takze
zapewnienie zabezpieczenia, sa nadal wykonywane, Srodek w zakresie zapobiegania kryzysom lub $rodek w zakresie
zarzadzania kryzysowego, w tym jakiekolwick zdarzenie bezposrednio zwigzane z zastosowaniem takiego $rodka, same
w sobie nie umozliwiaja nikomu:

a) w}yko.n).fwania zadnego prawa do Wypow.iedzenia umowy, jej zawieszenia, modyfikacji, kompensowania ani potracenia,
réwniez w stosunku do umowy zawartej przez:

(i) jednostke zalezna, gdy obowigzki wynikajace z tej umowy sg gwarantowane lub w inny sposdb wspierane przez
podmiot powiazany;
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(i) dowolny podmiot powiazany, gdy umowa obejmuje obustronne klauzule stwierdzania niewykonania zobowiazania;

b) wejscia w posiadanie jakiegokolwiek skladnika majatku dowolnego z podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)-
e), lub podmiotu powigzanego w zwiazku z umowa obejmujaca obustronne klauzule stwierdzania niewykonania
zobowigzafi, ani sprawowania kontroli nad tego rodzaju skladnikiem majatku, lub narzucania w odniesieniu do niego
jakiegokolwick zabezpieczenia;

¢) naruszenia jakichkolwiek praw umownych przystugujacych dowolnemu z podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1
lit. a)-e), lub podmiotowi powiazanemu w zwiazku z umowa obejmujacg obustronne klauzule stwierdzania
niewykonania zobowigzania.

4. Ust. 1, 2 i 3 nie naruszajg prawa danej osoby do podjecia dzialania, o ktérym mowa w ust. 3 lit. a), b) lub ¢), jezeli
prawo to powstaje w zwigzku ze zdarzeniem innym niz Srodek w zakresie zapobiegania kryzysom, Srodek w zakresie
zarzadzania kryzysowego lub w zwigzku ze zdarzeniem bezposrednio zwigzanym z zastosowaniem takiego $rodka.

5. Zawieszenie lub ograniczenie na mocy art. 49 lub 50 nie stanowig niewykonania obowigzku umownego do celow
ust. 1 i 3 niniejszego artykulu i art. 51 ust. 1.

6.  Przepisy zawarte w niniejszym artykule uznaje si¢ za przepisy wymuszajgce swoje zastosowanie w rozumieniu art. 9
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 593/2008 (¥*).

Artykut 49

Uprawnienie do zawieszenia niektérych obowigzkow

1. Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly
uprawnienie do zawieszenia wszelkich obowigzkéw w zakresie platnosci lub dostawy wynikajacych z jakiejkolwiek
umowy, ktorej strong jest jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, od chwili opublikowania
zawiadomienia o zawieszeniu zgodnie z art. 65 ust. 3 do pdlnocy na koniec dnia roboczego nastgpujacego po tym
opublikowaniu wedlug czasu obowigzujacego w panstwie cztonkowskim, w ktérym siedzibe ma organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

2. Termin obowiazku w zakresie platnosci lub dostawy, ktéry przypadiby podczas okresu zawieszenia, o ktérym mowa
w ust. 1, uplywa natychmiast po wygasnieciu tego okresu zawieszenia.

3. Jezeli obowiazki jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w zakresie platnosci lub dostawy
wynikajace z umowy zostajg zawieszone na mocy ust. 1, na ten sam okres zawiesza si¢ wynikajace z tej umowy obowiazki
kontrahentéw tej jednostki w zakresie platnosci lub dostawy.

4. Zadne zawieszenie na mocy ust. 1 nie ma zastosowania do obowiazkoéw w zakresie ptatnosci lub dostawy wzgledem:
a) systemOw i operatoréw systeméw wyznaczonych zgodnie z dyrektywa 98/26/WE;

b) kontrahentéw centralnych, ktérzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w Unii zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, oraz kontrahentéw centralnych z pafstw trzecich uznanych przez ESMA na mocy
art. 25 tego rozporzadzenia.

5. Wykonujac uprawnienie na mocy niniejszego artykutu, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
uwzgledniajg mozliwy wplyw wykonania tego uprawnienia.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslajg zakres tego uprawnienia, uwzgledniajac okolicznosci
kazdego przypadku.

Artykut 50

Uprawnienie do ograniczenia egzekucji zabezpieczen

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaty
uprawnienie do ograniczenia wierzycielom zabezpieczonym jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
mozliwosci egzekucji zabezpieczent w odniesieniu do wszelkich aktywéw tej jednostki od chwili opublikowania
zawiadomienia o ograniczeniu zgodnie z art. 65 ust. 3 do pdlnocy na koniec dnia roboczego nastgpujacego po tym
opublikowaniu wedtug czasu obowigzujacego w panistwie cztonkowskim, w ktérym siedzibe ma organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

(*¥)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 593/2008 z dnia 17 czerwca 2008 r. w sprawie prawa wlasciwego dla
zobowigzan umownych (Rzym ) (Dz.U. L 177 z 4.7.2008, s. 6).
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2. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania do:
a) zabezpieczenia na rzecz systeméw lub operatoréw systeméw wyznaczonych na potrzeby dyrektywy 98/26/WE;

b) kontrahentéw centralnych, ktérzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w Unii zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, oraz kontrahent6w centralnych z pafstw trzecich uznanych przez ESMA na mocy
art. 25 tego rozporzadzenia.

3. Jezeli zastosowanie ma art. 62, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, aby wszelkie
ograniczenia natozone na podstawie uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, byly spéjne dla
wszystkich podmiotéw powigzanych, w odniesieniu do ktdrych podejmowane jest dziatanie w ramach restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidagji.

Artykut 51

Uprawnienie do przej$ciowego zawieszenia praw do wypowiedzenia umowy

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly
uprawnienie do zawieszenia praw kazdej ze stron do wypowiedzenia umowy z jednostka objeta restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja od chwili opublikowania zawiadomienia zgodnie z art. 65 ust. 3 do pétnocy na koniec dnia
roboczego nastepujacego po tym opublikowaniu wedlug czasu obowigzujgcego w paristwie cztonkowskim, w ktérym
siedzibe ma organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja, pod warunkiem ze nadal s3 wykonywane obowiazki w zakresie platnosci i dostawy, a takze zapewnienie
zabezpieczenia.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly
uprawnienie do zawieszenia praw kazdej ze stron do wypowiedzenia umowy z jednostkg zalezng danej jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, jezeli spelniona jest dowolna z nastepujacych przestanek:

a) obowiazki wynikajace z tej umowy sa gwarantowane lub w inny sposéb wspierane przez jednostke objeta
restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacj;

b) podstawa praw do wypowiedzenia umowy na mocy tej umowy jest wylacznie upadlos¢ jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg lub jej kondycja finansowa;

¢) w przypadku gdy wobec jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja wykonano lub mozna wykona¢
uprawnienie do przeniesienia:

(i) wszystkie aktywa i zobowiazania jednostki zaleznej zwigzane z t3 umows zostaly przeniesione lub moga zostaé
przeniesione na rzecz odbiorcy i przez niego przejete; lub

(ii) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia w dowolny inny sposéb odpowiednig ochrong
takim obowigzkom.

Zawieszenie praw do wypowiedzenia umowy staje si¢ skuteczne z chwilg opublikowania zawiadomienia zgodnie z art. 65
ust. 3 do péinocy na koniec dnia roboczego nastepujacego po tym opublikowaniu wedlug czasu obowiazujacego
w panstwie czlonkowskim, w ktérym siedzibe ma organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

3. Zawieszenie na podstawie ust. 1 lub 2 nie ma zastosowania do:

a) systemow lub operatoréw systeméw wyznaczonych do celéw dyrektywy 98/26/WE; ani

b) kontrahentéw centralnych, ktérzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w Unii zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, oraz kontrahentéw centralnych z panstw trzecich uznanych przez ESMA na mocy
art. 25 tego rozporzadzenia.

4. Osoba moze skorzysta¢ z prawa do wypowiedzenia umowy w ramach umowy przed uplywem okresu, o ktérym

mowa w ust. 1 lub 2, jezeli osoba ta zostaje powiadomiona przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ze

prawa i zobowigzania objete ta umowg nie podlegaja:

a) przeniesieniu na rzecz innego podmiotu; ani

b) umorzeniu lub konwersji zgodnie z art. 35 ust. 1 lit. a).

5. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje uprawnienie do zawieszenia praw do

wypowiedzenia umowy okreslone w ust. 1 lub 2 niniejszego artykutu, i jezeli nie wydano zawiadomienia zgodnie z art. 4

niniejszego artykutu, te prawa do wypowiedzenia umowy mozna wykona¢ po uplywie okresu zawieszenia, z zastrzezeniem
art. 48, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
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a) jezeli prawa i zobowigzania objete umowa zostaly przeniesione do innego podmiotu, kontrahent moze wykonaé
wspomniane prawa do wypowiedzenia umowy zgodnie z warunkami tej umowy wylacznie jezeli odbiorca powoduje
wystapienie lub utrzymywanie si¢ zdarzenia uprawniajacego do egzekwowania;

b) jezeli prawa i zobowiazania objete umowg pozostaja w jednostce objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja,
a organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie zastosowat instrumentu umorzenia lub konwersji do celow
okreslonych w art. 35 ust. 1 lit. a) w odniesieniu do tej umowy, kontrahent moze wykona¢ prawa do wypowiedzenia
umowy zgodnie z warunkami tej umowy z chwila wygasniecia zawieszenia, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu.

Artykut 52

Umowne uznanie uprawniefl w zakresie zawieszenia w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zobowigzuja podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), do wlaczenia do wszelkich
uméw finansowych, ktére zawieraja i ktére sg regulowane przepisami prawa pafstwa trzeciego, warunkéw, zgodnie
z ktérymi strony uznajg, ze organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zastosowaé wobec tej umowy
uprawnienia do zawieszenia lub ograniczenia praw i obowigzkéw na mocy art. 49, 501 51, oraz uznaja, ze s3 one zwigzane
wymogami okreslonymi w art. 48.

2. Panstwa czlonkowskie moga réwniez wymagaé, aby jednostki dominujace najwyzszego szczebla zapewnily, by ich
jednostki zalezne z panstw trzecich bedace podmiotami, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), wlaczaly do uméw
finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, warunki w celu wykluczenia sytuacji, w ktorej wykonywanie uprawnien organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do zawieszenia lub ograniczenia praw i obowiazkéw jednostki
dominujgcej najwyzszego szczebla, zgodnie z ust. 1, stanowiloby wazny powdd wykonania prawa do przedterminowego
wypowiedzenia takich uméw, ich zawieszenia, modyfikacji, kompensowania lub potracenia, lub egzekucji zabezpieczen.

3. Przepisy ust. 1 maja zastosowanie do kazdej umowy finansowej, ktdra:

a) tworzy nowy obowigzek lub powoduje istotng zmiang istniejacego obowiazku po wejsciu w zycie przyjetych na
szczeblu krajowym przepiséw stuzacych transpozycji niniejszego artykutu;

b) przewiduje wykonanie co najmniej jednego prawa do wypowiedzenia umowy lub prawa do egzekucji zabezpieczen, do
ktérych mialyby zastosowanie art. 48, 49, 50 lub 51, gdyby dana umowa finansowa byla regulowana przepisami
jednego z panstw czlonkowskich.

4. Fakt, Ze podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), nie wlgcza do swoich uméw finansowych warunkéw
umownych, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, nie uniemozliwia organowi ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wykonania uprawnien, o ktérych mowa w art. 48, 49, 50 i 51, w odniesieniu do tej
umowy finansowej.

5. EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia treSci warunkéw umownych,
o ktérym mowa w ust. 1, uwzgledniajac poszczegdlne modele biznesowe podmiotéw, o ktérych mowa w tym ustepie.

EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 29 lipca 2027 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienie do uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardoéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

Artykut 53

Uprawnienie do przejSciowego zawieszenia praw do wykupu

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly
uprawnienia do przej$ciowego ograniczenia lub zawieszenia praw do wykupu przystugujacych ubezpieczajacym w zwigzku
z umowami ubezpieczenia na zycie zawartymi przez jednostke objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, pod
warunkiem ze istotne obowigzki wynikajace z uméw, a w szczeg6lnosci obowigzki platnicze na rzecz ubezpieczajagcych,
beneficjentéw lub oséb poszkodowanych, s3 nadal wykonywane.

2. Uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje si¢ wylacznie tak dlugo, jak jest to konieczne do ulatwienia
zastosowania co najmniej jednego z instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Przedmiotowe
uprawnienie jest wazne przez okres wskazany w zawiadomieniu o zawieszeniu opublikowanym zgodnie z art. 65 ust. 3.
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Artykut 54

Wykonywanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly sprawowa¢
kontrole nad jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg w celu:

a) prowadzenia dzialalno$ci i S$wiadczenia ustug jednostki objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja,
z zachowaniem wszystkich uprawnien przystugujacych jej akcjonariuszom oraz organowi administrujgcemu,
zarzadzajacemu lub nadzorczemu;

b) zarzadzania i rozporzadzania aktywami i majatkiem jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

Kontrola, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, moze by¢ sprawowana bezpo$rednio przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub posrednio przez osobg lub osoby wyznaczone przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby prawa glosu wynikajace z posiadanych akeji lub
innych instrumentéw wiascicielskich jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja nie mogly by¢
wykonywane w okresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, z zastrzezeniem
prawa do odwolania, o ktérym mowa w art. 67, mogly podja¢ dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji w drodze zarzadzenia zgodnie z krajowymi kompetencjami i procedurami administracyjnymi bez sprawowania
kontroli nad jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmujg w kazdym indywidualnym przypadku decyzje,
czy whasciwe jest przeprowadzenie dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji za pomoca Srodkéw
okreslonych w ust. 1 lub 2, z uwzglednieniem celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i zasad og6lnych
regulujgcych restrukturyzacje i uporzadkowana likwidacje, o ktérych mowa w art. 22, szczegdlnych okolicznosci,
w ktorych znajduje si¢ dana jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg, oraz potrzeby ulatwienia
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grup transgranicznych.

4. Organdw ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji nie uznaje si¢ za odpowiednikéw dyrektoréw ani za osoby
faktycznie zarzadzajace na mocy przepiséw krajowych.

ROZDZIAL V

Zabezpieczenia

Artykut 55

Sposéb traktowania akcjonariuszy, ubezpieczajacych, beneficjentéw, os6b wystepujacych z roszczeniem i innych
wierzycieli w przypadku przeniesien cze$ciowych i zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku zastosowania co najmniej jednego instrumentu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, z wyjatkiem sytuacji opisanej w ust. 2 niniejszego artykulu, oraz w przypadku przeniesienia
przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jedynie czgsci praw, aktywow i zobowigzan jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, akcjonariusze, ubezpieczajacy, beneficjenci , osoby wystepujace
z roszczeniem i inni wierzyciele, ktorych roszczen nie przeniesiono, otrzymali tytulem zaspokojenia swoich roszczen
kwote co najmniej réwng kwocie, jaka otrzymaliby w przypadku likwidacji jednostki objetej restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja w ramach standardowego postgpowania upadtosciowego w chwili podjecia decyzji, o ktorej
mowa w art. 64.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku zastosowania co najmniej jednego instrumentu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz w przypadku zastosowania przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
instrumentu umorzenia lub konwersji, akcjonariusze, ubezpieczajacy, beneficjenci, osoby wystepujace z roszczeniem i inni
wierzyciele, ktérych roszczenia umorzono lub poddano konwersji na kapital wlasny, nie poniesli wigkszych strat niz te,
ktére poniesliby w przypadku likwidacji jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg w ramach
standardowego postepowania upadlosciowego bezposrednio w chwili podjecia decyzji, o ktérej mowa w art. 64.
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Artykut 56

Wycena réznicy w sposobie traktowania

1. Do celéw oceny, czy akcjonariusze, ubezpieczajacy, beneficjenci, osoby wystepujace z roszczeniem i inni wierzyciele
byliby traktowani w korzystniejszy sposob, gdyby wobec jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
wszczeto standardowe postegpowanie upadtosciowe, panistwa cztonkowskie zapewniajg, aby po przeprowadzeniu dziatania
lub dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezalezna osoba jak najszybciej dokonala wyceny.
Wycena ta dokonywana jest niezaleznie od wyceny dokonywanej na mocy art. 23.

2. Wycena, o ktérej mowa w ust. 1, okresla:

a) sposob traktowania, ktorego doswiadczyliby akcjonariusze, ubezpieczajacy, beneficjenci, osoby wystepujace
z roszczeniem, inni wierzyciele lub odpowiednie ubezpieczeniowe systemy gwarancyjne, gdyby wobec jednostki
objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg, w odniesieniu do ktorej przeprowadzono dziatanie lub dzialania
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wszczeto standardowe postepowanie upadlosciowe w chwili
podjecia decyzji, o ktérej mowa w art. 64;

b) faktyczny sposob traktowania, ktérego doswiadczyli akcjonariusze, ubezpieczajacy, beneficjenci, osoby wystepujace
z roszczeniem i inni wierzyciele podczas restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostki objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja;

¢) ewentualne réznice migdzy sposobem traktowania, o ktorym mowa w lit. a), a sposobem traktowania, o ktorym mowa
w lit. b).

3. W ramach wyceny:

a) zaklada sie, Ze wobec jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, w odniesieniu do ktérej
przeprowadzono dzialanie lub dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wszczgto by
standardowe postgpowanie upadlosciowe w chwili podjecia decyzji, o ktorej mowa w art. 64;

b) zaklada si¢, ze nie przeprowadzono dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) uwzglednia si¢ racjonalne z handlowego punktu widzenia oszacowanie kosztéw odtworzenia, w tym oplat brokerskich
i koncowych, juz zakupionych polis w odniesieniu do odpowiednich kohort ubezpieczajacych w chwili podjecia decyzji,
o ktérej mowa w art. 64;

d) pomija si¢ ewentualne udzielenie jednostce objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg nadzwyczajnego
publicznego wsparcia finansowego.

4. EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych, w ktérych okresla si¢ metodyke dokonywania
wyceny, o ktérej mowa w niniejszym artykule, w szczegdlnosci metodyke oceny sposobu traktowania, ktérego
doswiadczyliby akcjonariusze, ubezpieczajacy, beneficjenci, osoby wystepujace z roszczeniem i inni wierzyciele, gdyby
wobec jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja wszczgto postgpowanie upadiosciowe w chwili
podjecia decyzji, o ktérej mowa w art. 64, a takze metodyke szacowania kosztéw odtworzenia.

EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 29 lipca 2027 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienie do uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 1014 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

Artykut 57

Zabezpieczenie dla akcjonariuszy, ubezpieczajacych, beneficjentéw, 0s6b wystepujacych z roszczeniem lub
innych wierzycieli

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy wycena dokonana na mocy art. 56 wykaze, ze jakikolwiek
akcjonariusz, ubezpieczajacy, beneficjent, osoba wystepujaca z roszczeniem lub inny wierzyciel, o ktérych mowa w art. 55,
lub — w stosownych przypadkach — ubezpieczeniowy system gwarancyjny zgodny z majacym zastosowanie prawem
krajowym poniesli wigksze straty niz te, ktére poniesliby w przypadku likwidacji w ramach standardowego postgpowania
upadlosciowego, byli oni uprawnieni do otrzymania kwoty stwierdzonej réznicy.
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Artykut 58

Zabezpieczenie dla kontrahentéw w przypadku przeniesiefi czeSciowych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja odpowiednig ochrong nastgpujacych uzgodnien i kontrahentéw, ktérych dotycza
te uzgodnienia:

a) uzgodnient dotyczacych zabezpieczeni, zgodnie z ktorymi osoba w drodze zabezpieczenia dysponuje faktycznym lub
warunkowym udzialem w aktywach lub prawach, ktére s3 przedmiotem przeniesienia, niezaleznie od tego, czy udziat
ten jest zabezpieczony konkretnymi aktywami lub prawami, czy tez poprzez zastaw na zmiennych skladnikach
majatkowych lub podobne uzgodnienie;

b) uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych polegajacych na przeniesieniu tytulu, zgodnie z ktérymi
zabezpieczenie stuzgce zagwarantowaniu lub pokryciu wykonania okreslonych obowigzkéw jest zapewnione w drodze
przeniesienia pelnej wilasnosci aktywéw z podmiotu skladajacego zabezpieczenie na rzecz podmiotu uzyskujacego
zabezpieczenie na warunkach, zgodnie z ktérymi podmiot uzyskujacy zabezpieczenie dokonuje przeniesienia aktywéw,
jezeli te okreslone obowiazki zostaja wykonane;

¢) uzgodnieri dotyczacych potracenia, zgodnie z ktérymi co najmniej dwa roszczenia lub zobowigzania istniejgce migedzy
jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg a kontrahentem moga zosta¢ wzajemnie skompensowane;

d) uzgodnieri dotyczacych kompensowania sald;

e) uméw ubezpieczeniowych zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym lub innych wyodrebnionych
portfeli;

f) uméw reasekuracji;

g) uzgodnien dotyczacych finansowania strukturyzowanego, w tym sekurytyzacji i instrumentéw stosowanych do celow
zabezpieczajgcych, ktore stanowig integralna cze$¢ puli aktywdw stanowigcych zabezpieczenie i ktére zgodnie
z prawem krajowym sg zabezpieczone i obejmujg udzielenie i posiadanie zabezpieczenia przez strong uzgodnienia lub
przez powiernika, agenta lub podmiot wskazany.

Forma ochrony, ktéra jest wlasciwa dla poszczegdlnych kategorii uzgodnient okreslonych w akapicie pierwszym lit. a)-g),
jest wybierana zgodnie z art. 59-62.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby Srodki ochrony okreslone w ust. 1 mialy zastosowanie w nastepujacych
okolicznosciach:

a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje przeniesienia niektérych, ale nie wszystkich, aktywow,
praw lub zobowiazan jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja do innego podmiotu lub —
w przypadku zastosowania instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — z zakladu pomostowego lub
podmiotu zarzadzajgcego aktywami i zobowigzaniami do innej osoby;

b) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje uprawnienia okreslone w art. 43 ust. 1 lit. f).

3. Wymodg okreslony w ust. 1 ma zastosowanie niezaleznie od liczby stron zaangazowanych w uzgodnienia oraz
niezaleznie od tego, czy uzgodnienia:

a) powstaja w drodze umowy, umowy powierniczej lub innych $rodkéw, czy tez powstajg automatycznie z mocy prawa;

b) powstaja na mocy prawa innego pafistwa cztonkowskiego lub panistwa trzeciego lub podlegaja w pelni lub czg$ciowo
prawu innego panstwa cztonkowskiego lub pafistwa trzeciego.

Artykut 59

Ochrona uzgodniefi dotyczacych zabezpieczen finansowych polegajacych na przeniesieniu tytulu, uzgodnien
dotyczacych potracenia, uzgodniefi dotyczacych kompensowania sald oraz uméw reasekuracji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja odpowiednia ochrong¢ uzgodnien dotyczgcych zabezpieczen finansowych
polegajacych na przeniesieniu tytutu, uzgodnien dotyczacych potracenia i uzgodniei dotyczacych kompensowania sald
oraz umow reasekuracji, aby uniemozliwi¢ przeniesienie niektérych, ale nie wszystkich, praw i zobowigzan chronionych na
mocy uzgodnienia dotyczgcego zabezpieczen finansowych polegajacego na przeniesieniu tytutu, uzgodnienia dotyczacego
potracenia, uzgodnienia dotyczgcego kompensowania sald lub umowy reasekuracji miedzy jednostka objeta
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja a inng osobg oraz uniemozliwi¢ zmiang lub likwidacje praw i zobowiazan
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chronionych na mocy takiego uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen finansowych polegajacego na przeniesieniu tytutu,
uzgodnienia dotyczacego potracenia, uzgodnienia dotyczacego kompensowania sald lub umowy reasekuracji w drodze
skorzystania z uprawnient pomocniczych.

Do celéw akapitu pierwszego prawa i zobowigzania nalezy traktowac jako chronione na mocy uzgodnienia dotyczacego
zabezpieczen finansowych polegajacego na przeniesieniu tytulu, uzgodnienia dotyczacego potracenia, uzgodnienia
dotyczacego kompensowania sald lub umowy reasekuracji, jezeli strony uzgodnienia lub umowy s3 uprawnione do
potracenia lub kompensacji tych praw i zobowiazan.

2. Niezaleznie od ust. 1, jezeli jest to konieczne do lepszej ochrony ubezpieczajacych poprzez zapewnienie, aby
przenoszone umowy ubezpieczenia nadal spelnialy odpowiednie wymogi prawne w odniesieniu do obowigzkowych
minimalnych pozioméw ochrony na mocy majacego zastosowanie prawa krajowego, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moga przenosic te portfele uméw bedace czescia uzgodnien i uméw, o ktérych mowa w ust. 1,
bez przenoszenia innych aktywow, praw i zobowigzan bedacych czescia tych samych uzgodnien i uméw, i moga przenosic,
zmienia¢ lub likwidowal te aktywa, prawa i inne zobowigzania bez przenoszenia portfeli uméow.

Artykut 60

Ochrona uzgodniefi dotyczacych zabezpieczef

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja wlasciwg ochrone zobowigzan zabezpieczonych na podstawie uzgodnienia
dotyczacego zabezpieczenia, tak aby nie dopusci¢ do powstania zadnej z nastgpujacych sytuacii:

a) przeniesienia aktywow, ktérymi zobowiazanie jest zabezpieczone, chyba Ze przenoszone sg réwniez to zobowigzanie
oraz korzysci zwigzane z zabezpieczeniem;

b) przeniesienia zobowigzania zabezpieczonego, chyba Ze przenoszone sa rowniez korzysSci zwigzane z zabezpieczeniem;
¢) przeniesienia korzysci zwiazanych z zabezpieczeniem, chyba ze przenoszone jest rowniez zobowigzanie zabezpieczone;

d) zmiany lub wypowiedzenia uzgodnienia dotyczacego zabezpieczenia w drodze wykonania uprawnien pomocniczych,
jezeli na skutek takiej zmiany lub takiego wypowiedzenia zobowiazanie przestaje by¢ zabezpieczone.

2. Niezaleznie od ust. 1, jezeli jest to konieczne do lepszej ochrony ubezpieczajacych poprzez zapewnienie, aby
przenoszone umowy ubezpieczenia nadal spelnialy odpowiednie wymogi prawne w odniesieniu do obowigzkowych
minimalnych pozioméw ochrony na mocy majgcego zastosowanie prawa krajowego, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moga przenosi¢ te portfele uméw bedace czg$cig uzgodnien, o ktérych mowa w ust. 1, bez
przenoszenia innych aktywow, praw i zobowigzan bedacych czgscig tych samych uzgodnien, i moga przenosi¢, zmieniaé
lub likwidowa¢ te aktywa, prawa i inne zobowigzania bez przenoszenia portfeli umow.

Artykut 61

Ochrona uzgodniefi dotyczacych finansowania strukturyzowanego i innych wyodrebnionych portfeli

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja odpowiednig ochrong uzgodnien dotyczacych finansowania strukturyzowanego
lub innych wyodrebnionych portfeli, w tym uzgodnien, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 lit. €) i g), tak aby nie dopusci¢ do
powstania zadnej z nastgpujacych sytuacji:

a) przeniesienia niektérych, ale nie wszystkich, aktywéw, praw i zobowiazan, ktére stanowig uzgodnienie dotyczace
finansowania strukturyzowanego lub inne wyodrebnione portfele lub ich czg$¢, w tym uzgodnien, o ktérych mowa
w art. 58 ust. 1 lit. e) i g), ktorych strong jest jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowanga likwidacja;

b) likwidacji lub zmiany, w drodze wykonania uprawniefi pomocniczych, aktywéw, praw i zobowigzan, ktére stanowig
uzgodnienie dotyczgce finansowania strukturyzowanego lub inne wyodrebnione portfele lub sa czescig takich
uzgodnien lub portfeli, w tym uzgodnien, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 lit. e) i g), ktorych strong jest jednostka objeta
restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacjg.

2. Niezaleznie od przepiséw ust. 1, jezeli jest to konieczne do skuteczniejszego osiggniecia celow restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 18, a w szczegdlnosci do zapewnienia lepszej ochrony
ubezpieczajacych, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga przenie$é, zmieni¢ lub zlikwidowad
aktywa, prawa lub zobowigzania stanowiace czg$¢ tego samego uzgodnienia.
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Artykut 62

Przeniesienia cz¢Sciowe: ochrona systeméw obrotu oraz systemow rozliczeniowych i rozrachunkowych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
mialo wplywu na funkcjonowanie systeméw i zasad systeméw objetych przepisami dyrektywy 98/26/WE, w przypadku
gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji podejmuje dowolne z nastepujgcych dziata:

a) dokonuje przeniesienia niektorych, ale nie wszystkich, aktywéw, praw lub zobowiazan jednostki objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja na rzecz innego podmiotu;

b) korzysta z uprawniel pomocniczych, o ktérych mowa w art. 43, w celu uniewaznienia lub zmiany warunkéw umowy,
ktdrej strong jest jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, lub w celu zastgpienia przez odbiorce
jednostki w charakterze strony.

2. Przeniesienie, uniewaznienie lub zmiana, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, nie mogg prowadzi¢ do:
a) odwolania zlecenia transferu z naruszeniem art. 5 dyrektywy 98/26/WE;

b) zmiany lub utraty wymagalnosci zlecen transferu i kompensowania wymaganej na mocy art. 3 i 5 dyrektywy 98/26/WE,
wykorzystania Srodkéw finansowych, papieréw warto$ciowych lub instrumentéw kredytowych zgodnie z wymogami
art. 4 wspomnianej dyrektywy lub ochrony zabezpieczenia wymaganej przepisami art. 9 wspomnianej dyrektywy.

ROZDZIAL VI

Obowigzki proceduralne

Artykut 63

Wymogi dotyczace powiadomien

1. Panstwa czlonkowskie zobowigzujg organ administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy podmiotu, o ktérym mowa
wart. 1 ust. 1 lit. a)—¢), do powiadomienia organu nadzoru, jezeli organy te uznajg, ze podmiot, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1 lit. a)—e), jest na progu upadtosci lub zagrozony upadloscia w rozumieniu art. 19 ust. 4.

2. Organy nadzoru informuja zainteresowane organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o:

a) wszelkich powiadomieniach otrzymanych na mocy ust. 1 niniejszego artykulu, na mocy art. 136, art. 138 ust. 1
iart. 139 ust. 1 dyrektywy 2009/138/WE;

b) wszelkich dziataniach, ktérych podjecia organ nadzoru wymaga od podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e),
w ramach wykonywania uprawnien przystugujacych temu organowi na mocy art. 15 lub 16 niniejszej dyrektywy oraz
na mocy art. 136a, 137, art. 138 ust. 3 i 5, art. 139 ust. 3 oraz art. 140, 141 i 144 dyrektywy 2009/138/WE;

¢) kazdym przedtuzeniu okresu naprawczego zgodnie z art. 138 ust. 4 dyrektywy 2009/138/WE.

Organy nadzoru przekazujg réwniez organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji kopie planu naprawy, ktory
podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), przedlozyt zgodnie z art. 138 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, kopig
planu finansowego, ktéry podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), przedlozyt zgodnie z art. 139 ust. 2 dyrektywy
2009/138|WE, oraz — stosownie do sytuacji — opini¢ organéw nadzoru na temat tych dokumentéw.

3. Organ nadzoru lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzajace, ze warunki, o ktérych mowa
wart. 19 ust. 1 lit. a) i b), sa spelnione w odniesieniu do podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—¢), bezzwlocznie
powiadamiajg o tym stwierdzeniu nastepujace organy, jezeli sg to inne organy:

a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji whasciwy dla tego podmiotu;
b) organ nadzoru wlasciwy dla tego podmiotu;

¢) organ nadzoru kazdego pafnistwa cztonkowskiego, w ktérym ten podmiot prowadzi istotng dzialalnos$¢ transgraniczna;
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d) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji kazdego panstwa czlonkowskiego, w ktérym ten podmiot
prowadzi istotng dzialalno$¢ transgraniczng;

¢) ubezpieczeniowy system gwarancyjny, z ktérym powiazany jest ten podmiot, w stosownych przypadkach i jezeli jest to
konieczne do umozliwienia wykonywania funkcji ubezpieczeniowego systemu gwarancyjnego;

f) w stosownych przypadkach, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

g) wlasciwe ministerstwo;

h) w stosownych przypadkach, organ sprawujacy nadzor nad grupa;

i) Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego i wyznaczony krajowy organ nadzoru makroostrozno$ciowego;

j) gdy podmiot jest czeScig konglomeratu finansowego — odpowiedni organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji wyznaczony zgodnie z art. 3 dyrektywy 2014/59/UE oraz odpowiedni wlasciwy organ w rozumieniu
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (*) i rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 64

Decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

1. Po otrzymaniu powiadomienia od organu nadzoru zgodnie z art. 63 ust. 3 lub z wlasnej inicjatywy organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustala, czy warunki okreSlone w art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 3 sa
spelnione w odniesieniu do danego podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e).

2. Decyzja dotyczaca podjecia lub niepodejmowania dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), zawiera uzasadnienie.

W przypadku podjecia decyzji o podjeciu dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji decyzja ta
zawiera réwniez nastgpujace informacje: dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz —
w stosownych przypadkach — zamiar wystapienia z wnioskiem o likwidacje, wyznaczenie zarzadcy lub dowolny inny
srodek na mocy majacego zastosowanie standardowego postgpowania upadlosciowego lub inne $rodki restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, z zastrzezeniem art. 26 ust. 7, zgodnie z prawem krajowym.

Artykut 65

Obowigzki proceduralne organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spelnialy wymogi
okreslone w ust. 2 i 3 tak szybko, jak jest to mozliwe po podjeciu dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.
2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamiaja jednostke objeta restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja oraz nastepujace organy, jezeli sg to inne organy, o dzialaniu w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym mowa w ust. 1:
a) organ nadzoru wlasciwy dla jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

b) organ nadzoru dowolnego oddzialu jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja;

¢) bank centralny panstwa cztonkowskiego, w ktérym jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja ma
swojg siedzibe;

d) w stosownych przypadkach, ubezpieczeniowy system gwarancyjny, z ktérym powigzana jest jednostka objeta
restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja;

e) w stosownych przypadkach, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
f) wlasciwe ministerstwo;
g) w stosownych przypadkach, organ sprawujacy nadzér nad grupa;

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE
i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).
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h) Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego i wyznaczony krajowy organ makroostroznosciowy;
i) Komisje, Europejski Bank Centralny, EIOPA, ESMA i EUNB;

j) jezeli jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja jest instytucja w rozumieniu art. 2 lit. b) dyrektywy
98/26/WE — operatorow systeméw, w ktorych uczestniczy;

k) gdy jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg jest czgscig konglomeratu finansowego — odpowiedni
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczony zgodnie z art. 3 dyrektywy 2014/59/UE oraz
odpowiedni wlasciwy organ w rozumieniu dyrektywy 2013/36/UE i rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji publikuje lub zapewnia publikacje kopii zarzadzenia lub
instrumentu, na mocy ktérego podejmowane jest dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lub
obwieszczenie zawierajace streszczenie skutkéw dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym
skutkéw dla ubezpieczajacych oraz, w stosownych przypadkach, warunki i okres zawieszenia lub ograniczenia, o ktérych
mowa w art. 49, 50 i 51, przy uzyciu nastepujacych Srodkéw:

a) na swojej oficjalnej stronie internetowe;;

b) na stronie internetowej organu nadzoru, jezeli nie jest nim organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, i na
stronie internetowej EIOPA;

¢) na stronie internetowej jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

d) jezeli akcje, inne instrumenty wiascicielskie lub instrumenty dtuzne jednostki objetej restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym — przy uzyciu Srodkow stosowanych na potrzeby
ujawniania informacji regulowanych dotyczacych jednostki objetej restrukturyzacija i uporzadkowang likwidacja zgodnie
z art. 21 ust. 1 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (¥*).

4. Jezeli akcje, instrumenty whascicielskie lub instrumenty dtuzne nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, by dokumenty potwierdzajace zastosowanie
instrumentéw, o ktorych mowa w ust. 3, zostaly przeslane akcjonariuszom i wierzycielom jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja znanym dzigki rejestrom lub bazom danych jednostki objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja, do ktérych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma dostep.

Artykut 66

Poufnosé

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby nastepujace osoby, organy i podmioty podlegaly wymogom dotyczacym
tajemnicy zawodowej oraz aby nie ujawnialy zadnych informacji poufnych:

a) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) organy nadzoru i EIOPA;

¢) wlasciwe ministerstwa;

d) zarzadcy nadzwyczajni powolani zgodnie z art. 44 niniejszej dyrektywy;

e) potencjalni nabywcy, do ktérych zwrdcily si¢ organy nadzoru lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, niezaleznie od tego, czy nastapito to w ramach przygotowan do zastosowania instrumentu zbycia
dzialalnosci, oraz niezaleznie od tego, czy skutkowalo to nabyciem;

f) biegli rewidenci, ksiegowi, doradcy prawni i inni profesjonalni doradcy, rzeczoznawcy i inni eksperci bezposrednio lub
posrednio zaangazowani przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy nadzoru, wlasciwe
ministerstwa lub przez potencjalnych nabywcéw, o ktérych mowa w lit. e);

g) podmioty, ktére zarzadzaja ubezpieczeniowymi systemami gwarancyjnymi;

(*)  Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw
dotyczgcych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym
oraz zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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h) organ odpowiedzialny za mechanizmy finansowania;
i) banki centralne i inne organy uczestniczace w procedurze restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
j) zaklad pomostowy lub podmiot zarzadzajacy aktywami i zobowigzaniami;

k) jakakolwiek inna osoba, ktéra $wiadczy lub Swiadczyta ustugi bezposrednio lub posrednio, stale lub okazjonalnie na
rzecz 0s6b, o ktorych mowa w lit. a)—j);

) kadra kierownicza wyzszego szczebla, czlonkowie organu administrujgcego, zarzadzajacego i nadzorujgcego
i pracownicy organéw lub podmiotéw, o ktérych mowa w lit. a)-j) powyzej, przed ich wyznaczeniem, podczas
procesu wyznaczania i po wyznaczeniu;

m) odpowiedni organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczony zgodnie z art. 3 dyrektywy
2014/59/UE oraz wlasciwy organ w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

2. Bez uszczerbku dla ogdlnego charakteru wymogéw okreslonych w ust. 1 panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby
osobom, o ktérych mowa w ust. 1, zabroniono ujawniania informacji poufnych otrzymanych przez nie w trakcie
wykonywania obowiazkow zawodowych lub otrzymanych od organu nadzoru badZ organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w zwiazku z jego funkcjami jakimkolwiek osobom lub organom, chyba ze w nast¢pujacych
sytuacjach:

a) ujawnienie odbywa si¢ w ramach wykonywania przez nie funkcji przewidzianych na mocy niniejszej dyrektywy;

b) ujawnienie odbywa si¢ w formie skrétowej lub zbiorczej w spos6b uniemozliwiajacy zidentyfikowanie poszczegdlnych
podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e);

¢) ujawnienie odbywa si¢ za wyrazng i uprzednig zgodg organu lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e),
ktorzy dostarczyli tych informacji.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby osoby, o ktérych mowa w ust. 1, przeprowadzily oceng¢ mozliwych skutkéw
ujawnienia informacji z punktu widzenia interesu publicznego w odniesieniu do polityki finansowej, monetarnej lub
gospodarczej, a takze z perspektywy intereséw komercyjnych osob fizycznych i prawnych, a takze z punktu widzenia celéw
inspekgji, dochodzen i kontroli.

Procedura oceny skutkéw, o ktérej mowa w akapicie drugim, obejmuje przeprowadzenie szczegdlowej oceny skutkow
ujawnienia tre$ci i szczegdlow planéw naprawy prewencyjnej oraz planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidaciji,
o ktérych mowa w art. 5, 7, 9, 10 i 12, oraz wyniku oceny przeprowadzonej na podstawie art. 6, 8 i 13.

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby wszelkie osoby lub podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, ponosity odpowiedzialnos¢
cywilng w przypadku naruszenia niniejszego artykutu.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby osoby, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b), ¢), g), i) oraz j), posiadaly przepisy
wewnetrzne zapewniajace zgodno$¢ z wymogami dotyczacymi poufnosci okreslonymi w ust. 1 1 2, w tym przepisy
gwarantujgce poufno$¢ informacji przekazywanych miedzy osobami bezposrednio zaangazowanymi w procedure
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. Ust. 1-3 niniejszego artykulu nie stanowig przeszkody w:

a) wewnetrznej wymianie informacji miedzy pracownikami i ekspertami organéw lub podmiotéw, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. a)—i);

b) wymianie informacji miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organami nadzoru, w tym
miedzy ich pracownikami i ekspertami, oraz wymianie przez nie informacji z innymi unijnymi organami
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, innymi unijnymi organami nadzoru, wlaciwymi ministerstwami,
bankami centralnymi, ubezpieczeniowymi systemami gwarancyjnymi, organami odpowiedzialnymi za standardowe
postepowanie upadlosciowe, organami odpowiedzialnymi za utrzymywanie stabilnoSci systemu finansowego
w pafistwach czlonkowskich poprzez stosowanie zasad makroostroznosciowych, osobami, ktérym powierzono
przeprowadzanie ustawowych badan sprawozdan finansowych, EIOPA lub, z zastrzezeniem art. 80, organami pafistw
trzecich, ktére wykonuja funkcje réwnowazne funkcjom wykonywanym przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub, z zastrzezeniem Scistych wymogdéw dotyczacych poufnosci, potencjalnym nabywca
na potrzeby planowania lub prowadzenia dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) wymianie informacji migdzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji a organami podatkowymi w tym
samym panfstwie czlonkowskim w zakresie, w jakim taka wymiana jest dozwolona na mocy prawa krajowego;
w przypadku gdy informacje pochodzg z innego panstwa czltonkowskiego, moga one by¢ przedmiotem wymiany
wylacznie za wyrazng zgoda organu, od ktérego pochodzg.
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5. Panstwa czlonkowskie moga dopusci¢ wymiang informacji z nast¢pujacymi podmiotami:

a) z zastrzezeniem Scistych wymogéw poufnosci — z jakakolwiek inng osobg, gdy jest to konieczne do celéw planowania
lub przeprowadzania dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) parlamentarnymi komisjami $ledczymi w ich panstwie cztonkowskim, trybunatami obrachunkowymi w ich panstwie
cztonkowskim oraz innymi podmiotami odpowiadajacymi za $ledztwa w ich panstwie czlonkowskim, z zachowaniem
odpowiednich warunkéw;

¢) organami krajowymi odpowiedzialnymi za nadzér nad systemami platniczymi, organami odpowiedzialnymi za
standardowe postepowania upadlo$ciowe, organami, ktérym powierzono publiczne zadanie nadzoru nad innymi
podmiotami sektora finansowego, organami odpowiedzialnymi za sprawowanie nadzoru nad rynkami finansowymi,
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi oraz inspektorami dzialajgcymi w ich imieniu, organami panstw
cztonkowskich odpowiedzialnymi za utrzymywanie stabilnosci systemu finansowego w panstwach cztonkowskich
poprzez stosowanie zasad makroostrozno$ciowych, organami odpowiedzialnymi za ochrong stabilnosci systemu
finansowego oraz osobami, ktérym powierzono przeprowadzanie ustawowych badan sprawozdan finansowych.

6.  Ust. 1-5 pozostaja bez uszczerbku dla przepiséw prawa krajowego dotyczacych ujawniania informacji do celéw
postepowan sagdowych w sprawach karnych lub cywilnych.

7. Do dnia 29 stycznia 2027 r. EIOPA wyda wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, w celu
okreslenia sposobu udostepniania informacji w formie skrétowej lub zbiorczej na potrzeby ust. 2 lit. b) niniejszego
artykutu.

ROZDZIAL VII

Prawo do odwolania i wylaczenie innych dzialan

Artykut 67

Zatwierdzenie sgdowe ex ante i prawa do zaskarzenia decyzji

1. Panstwa czlonkowskie mogg wymagal, aby decyzja o zastosowaniu $rodka w zakresie zapobiegania kryzysom lub
srodka w zakresie zarzadzania kryzysowego podlegala zatwierdzeniu sadowemu ex ante, pod warunkiem ze w odniesieniu
do decyzji o zastosowaniu $rodka w zakresie zarzadzania kryzysowego, zgodnie z prawem krajowym, procedura zwigzana
ze ztozeniem wniosku o zatwierdzenie i rozpatrzenie przez sagd odbeda si¢ bez zwihoki.

2. Panstwa czlonkowskie przewiduja w prawie krajowym prawo do odwolania od decyzji o zastosowaniu Srodka
w zakresie zapobiegania kryzysom lub decyzji o wykonaniu wszelkich uprawnien innych niz $rodek w zakresie zarzadzania
kryzysowego na mocy niniejszej dyrektywy.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby kazda osoba, ktérej dotyczy decyzja o zastosowaniu Srodka w zakresie
zarzadzania kryzysowego miala prawo odwolac si¢ od tej decyzji.

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby kontrola $rodka w zakresie zarzadzania kryzysowego odbywala si¢ niezwlocznie
oraz aby sady krajowe korzystaly z ocen gospodarczych, ktérych przedmiotem sg czynnosci przeprowadzone przez organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, biorac je za podstawe swojej wlasnej oceny.

4. Prawo do odwolania, o ktérym mowa w ust. 3, podlega nastepujacym wymogom:
a) zlozenie odwolania nie prowadzi automatycznie do zawieszenia skutkéw zaskarzonej decyzji;

b) decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest egzekwowalna ze skutkiem natychmiastowym oraz
skutkuje wzruszalnym domniemaniem, ze zawieszenie jej wykonania byloby sprzeczne z interesem publicznym.

Jezeli jest to niezbedne do ochrony interesow oséb trzecich dzialajacych w dobrej wierze, ktére nabyly akcje, inne
instrumenty wiascicielskie, aktywa, prawa, obowiazki lub zobowigzania jednostki objetej restrukturyzacjg i uporzadkowana
likwidacja w drodze wykorzystania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonania uprawnien
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, uniewaznienie decyzji organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pozostaje bez wplywu na
wszelkie pdZniejsze akty administracyjne lub transakcje dokonane przez dany organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ktére byly oparte na uniewaznionej decyzji. W takim przypadku $rodki prawne w zwiazku z bledng decyzjg lub
blednym dziataniem organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa ograniczone do odszkodowania za straty
poniesione przez strong skarzaca w wyniku decyzji lub dzialania.
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Artykut 68

Ograniczenia dotyczace innych postepowan

1. Bez uszczerbku dla art. 64 ust. 2 akapit drugi panstwa cztonkowskie zapewniaja — w odniesieniu do jednostki objetej
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—-e), w przypadku ktérych
stwierdzono, ze warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 19
ust. 1 lub art. 20 ust. 3, sg spelnione — by standardowe postgpowanie upadlosciowe nie moglo zostaé wszczgte, poza
przypadkiem wszczecia takiego postgpowania z inicjatywy organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz by
decyzja, na mocy ktérej podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), zostaje objety standardowym postgpowaniem
upadlosciowym, nie mogla zosta¢ wydana bez zgody organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Do celéw ust. 1 panstwa czltonkowskie zapewniajg, aby:

a) organy nadzoru i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly bezzwlocznie powiadamiane o kazdym
wniosku o wszczecie standardowego postepowania upadiosciowego w odniesieniu do podmiotu, o ktérym mowa
wart. 1 ust. 1 lit. a)—e), niezaleznie od tego, czy taka jednostka lub podmiot sa objete restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja, czy tez podano do publicznej wiadomosci decyzje zgodnie z art. 65 ust. 3 i 4;

b) wniosek o wszczecie standardowego postgpowania upadlosciowego nie byt rozpatrywany, chyba ze dokonano
powiadomien, o ktérych mowa w lit. a), i zachodzi jedna z nastepujacych okolicznosci:

(i) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadomil organy odpowiedzialne za prowadzenie
standardowego postgpowania upadlosciowego, Ze nie zamierza podjaé zadnego dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—¢);

(i) od dnia dokonania powiadomien, o ktérych mowa w lit. a), uplynal termin siedmiu dni.

3. Bez uszczerbku dla wszelkich ograniczen w odniesieniu do egzekucji zabezpieczefi nalozonych zgodnie z art. 50,
panstwa cztonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly, jezeli jest to
konieczne do skutecznego stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz skutecznego
wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wystapi¢ do sadu
0 zastosowanie zawieszenia na odpowiedni do wyznaczonego celu okres w odniesieniu do wszelkich czynnosci lub
postepowan sadowych, ktérych jednostka objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja jest lub staje si¢ strona.

TYTUL IV
RESTRUKTURYZACJA 1 UPORZADKOWANA LIKWIDACJA GRUP TRANSGRANICZNYCH

Artykut 69

Ogoblne zasady podejmowania decyzji dotyczacych co najmniej dwoch pafistw cztonkowskich

Panistwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku podejmowania decyzji lub dzialania zgodnie z niniejsza dyrektywa,
ktére to decyzja lub dzialanie moga mie¢ skutki w co najmniej jednym innym panstwie czlonkowskim, ich organy
uwzglednialy nastepujace zasady ogélne:

a) podczas podejmowania dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji proces decyzyjny jest
efektywny, a koszty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa utrzymywane na najnizszym mozliwym poziomie;

b) decyzje i dzialania s3 podejmowane w sposéb terminowy i w razie koniecznosci z nalezytym uwzglednieniem pilnosci
sprawy;

¢) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy nadzoru i inne organy wspélpracujg ze sobg, aby
zapewni¢ podejmowanie decyzji i dzialan w sposéb skoordynowany i efektywny;

d) role i obowiazki odpowiednich organéw w kazdym panstwie czlonkowskim sa precyzyjnie okreslone;

e) nalezycie uwzglednia si¢ interesy, potencjalny wplyw wszelkich decyzji, dziatan lub niepodjecia dzialari oraz negatywne
skutki dla ubezpieczajacych, stabilnosci finansowej, zasobéw fiskalnych, ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych,
mechanizméw finansowania oraz negatywne skutki gospodarcze i spoleczne we wszystkich pafistwach cztonkowskich,
w ktorych dziata jednostka dominujaca najwyzszego szczebla i jej jednostki zalezne lub w ktérych prowadzg one istotng
dzialalnos¢ transgraniczna;

f) nalezycie uwzglednia si¢ cele dotyczace wywazenia intereséw réznych panstw czlonkowskich oraz unikania
powodowania niestusznego uszczerbku dla intereséw okreslonych panstw cztonkowskich lub niestusznej ochrony
tych interesow;
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g) podejmujac dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji uwzgledniaja grupowe plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz stosuja si¢ do nich,
chyba ze zdaniem organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz przy uwzglednieniu okolicznosci danej
sprawy cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostang zrealizowane efektywniej w wyniku podjecia dziatan
nieprzewidzianych w planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

h) proponowana decyzja lub proponowane dzialanie sa przejrzyste, zawsze gdy taka decyzja lub takie dzialanie beda
prawdopodobnie mie¢ skutki dla ubezpieczajacych, gospodarki realnej, stabilnosci finansowej, zasobow fiskalnych oraz,
w stosownych przypadkach, ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych i mechanizméw finansowania dowolnego
zainteresowanego panstwa cztonkowskiego.

Artykut 70

Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustanawiajg kolegia ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w art. 10, 11, 14, 16, 73 i 74 oraz, w stosownych
przypadkach, zapewnienia wspdlpracy i koordynacji z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w pafistwach trzecich.

W szczegdlnoSci  kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja grupowemu organowi
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, pozostalym organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz, w stosownych przypadkach, organom nadzoru i organom sprawujacym nadzor nad grupg ramy na potrzeby realizacji
nastepujacych zadan:

a) wymiany informacji istotnych dla opracowywania grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
dla wykonywania w odniesieniu do grup uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

b) opracowywania grupowych plandw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do grupy
zgodnie z art. 14;

d) wykonania uprawnient do zajecia si¢ przeszkodami dla mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji grup lub do usuniecia tych przeszkéd zgodnie z art. 16;

e) podjecia decyzji co do potrzeby ustanowienia grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
o ktérym mowa w art. 73 lub 74;

f) osiagniecia zgody co do grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaproponowanego zgodnie
z art. 73 lub 74;

g) koordynacji informowania opinii publicznej o strategiach i programach grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;
h) koordynacji stosowania wszelkich ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych lub mechanizméw finansowania.

Ponadto kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mozna wykorzystywaé jako forum dyskusji na temat
wszelkich kwestii zwigzanych z restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja grup transgranicznych.

2. Czlonkami kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa:
a) grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji kazdego pafstwa czltonkowskiego, w ktérym ma siedzibe
jednostka zalezna objeta nadzorem nad grupa;

¢) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z panstw czlonkowskich, w ktérych ma siedzibe jednostka
dominujgca co najmniej jednej jednostki nalezgcej do grupy, bedaca podmiotem, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b),

d) lub e);

d) organ sprawujacy nadzér nad grupg i organy nadzoru panstw czlonkowskich, w przypadku gdy organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest czlonkiem kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

e) wilasciwe ministerstwa, jezeli organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedace cztonkami kolegium

ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie sa wlasciwymi ministerstwami;

f) w stosownych przypadkach, organ odpowiedzialny za ubezpieczeniowy system gwarancyjny danego panstwa
cztonkowskiego, w przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tego panstwa cztonkowskiego
jest cztonkiem kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
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g) EIOPA, z zastrzezeniem akapitu drugiego;

h) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwach cztonkowskich, w ktorych nalezace do grupy
zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji prowadzg istotna dzialalno$¢ transgraniczna.

Do celéw akapitu pierwszego lit. g) EIOPA przyczynia si¢ do wspierania i monitorowania skutecznego, efektywnego
i spojnego funkcjonowania kolegiéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz konwergencji stosowanych
przez nie praktyk. EIOPA jest zapraszana w tym celu do udzialu w posiedzeniach kolegium ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. EIOPA nie ma prawa glosu.

Do celéw akapitu pierwszego lit. h) udzial organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ogranicza si¢ do
osiagniecia celow zwigzanych z efektywng wymiana informacji.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji panstw trzecich, w ktorych jednostka dominujaca lub
jednostka majaca siedzibe¢ w Unii maja zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji bedace jednostka zalezng lub oddzial,
ktére zostalyby uznane za istotne, gdyby byly zlokalizowane w Unii, mogg zosta¢ zaproszone do udzialu w pracach
kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w roli obserwatoréw, pod warunkiem ze organy te podlegaja
wymogom dotyczacym poufnodci réwnowaznym — w opinii grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji — wymogom okreslonym w art. 80.

4. W przypadku gdy grupa jest konglomeratem finansowym lub jego czescig, odpowiednie organy wyznaczone zgodnie
z art. 3 dyrektywy 2014/59/UE s zapraszane do udzialu w posiedzeniach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w charakterze obserwatordw.

5. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pelni funkcje przewodniczacego kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Pelnigc t¢ funkcje, wykonuje on nast¢pujace zadania:

a) czyni ustalenia i ustanawia procedury na piSmie dotyczace funkcjonowania kolegium ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji po konsultacji z pozostalymi cztonkami tego kolegium;

b) koordynuje wszystkie dzialania kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) zwoluje wszystkie posiedzenia kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i im przewodniczy, a takze
przekazuje z wyprzedzeniem wszystkim czlonkom kolegium wyczerpujace informacje dotyczace organizacji jego
posiedzen, gtéwnych kwestii, ktére nalezy oméwic, i punktéw, ktére nalezy przeanalizowaé;

d) powiadamia czlonkéw kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o wszelkich planowanych
posiedzeniach, tak aby mogli oni zglosi¢ che¢ wzigcia udzialu w tych posiedzeniach;

e) postanawia, ktorych cztonkéw i obserwatoréw nalezy zaprosi¢ do wzigcia udziatlu w danych posiedzeniach kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, na podstawie konkretnych potrzeb, z uwzglednieniem wagi kwestii,
ktéra ma by¢ omawiana, dla tych czlonkéw i obserwatoréw;

f) powiadamia w sposdb terminowy wszystkich cztonkéw kolegium o decyzjach podjetych w trakcie tych posiedzen i ich
wynikach.

Niezaleznie od akapitu pierwszego lit. €) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji maja prawo bra¢ udziat
w posiedzeniach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawsze, gdy wsréd punktéw porzadku obrad
danego posiedzenia znajduja si¢ kwestie podlegajace wspdlnemu podejmowaniu decyzji lub kwestie dotyczace podmiotu
powiazanego zlokalizowanego w ich panstwach cztonkowskich.

6.  Grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie s3 zobowigzane do ustanowienia kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli inne grupy lub kolegia pelnig juz te same funkgje i realizujg juz te
same zadania okreslone w ust. 1 oraz spelniaja wszystkie warunki i przestrzegaja wszystkich procedur ustanowionych
w niniejszym artykule i art. 72, w tym warunkéw i procedur dotyczacych czlonkostwa w kolegiach ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz udzialu w ich pracach. W takim przypadku wszystkie odniesienia do kolegiow
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w niniejszej dyrektywie nalezy rozumie¢ jako odniesienia do tych innych
grup lub kolegiéw.

7. EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia funkcjonowania operacyjnego
kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na potrzeby realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1.

EIOPA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 29 lipca 2026 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienie do uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.
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Artykut 71

Europejskie kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji z panstwa trzeciego lub jednostka dominujaca z panistwa trzeciego
posiadajg unijne jednostki zalezne z siedziba w co najmniej dwoch panstwach czlonkowskich, lub co najmniej dwa unijne
oddzialy zakladu z panistwa trzeciego, ktdre sa uznawane za istotne przez co najmniej dwa panstwa czlonkowskie, organy
ds. restrukturyzagji i uporzagdkowanej likwidacji w panstwach cztonkowskich, w ktérych te unijne jednostki zalezne maja
siedzibe lub w ktorych sg zlokalizowane te unijne oddzialy zakladu z panstwa trzeciego, mogg ustanowi¢ europejskie
kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Europejskie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pelni funkcje i wykonuje zadania okreslone
w art. 70 w odniesieniu do unijnych jednostek zaleznych oraz — w zakresie, w jakim zadania te sg istotne — do unijnych
oddziatéw zakladu z pafistwa trzeciego, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, a poza tym dziala zgodnie
z przepisami okreslonymi w art. 70.

3. W przypadku gdy tylko jedna jednostka dominujaca majgca siedzibe w panstwie cztonkowskim posiada wszystkie
unijne jednostki zalezne zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z pafistwa trzeciego lub jednostki dominujacej
z panstwa trzeciego, europejskiemu kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewodniczy organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji panstwa czlonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ siedziba tej jednostki
dominujgcej.

Jezeli akapit pierwszy nie ma zastosowania, europejskiemu kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
przewodniczy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji panistwa czlonkowskiego, w ktérym ma siedzibe
unijna jednostka zalezna posiadajgca catkowite aktywa bilansowe o najwigkszej wartosci.

Artykut 72

Wymiana informacji

1. Z zastrzezeniem przepisow art. 66, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organy nadzoru
udostepniajg sobie nawzajem, na wniosek, wszystkie informacje istotne dla realizacji zadan pozostalych organéw zgodnie
z niniejsza dyrektywa.

2. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji koordynuje przeplyw wszystkich istotnych
informacji miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W szczegélnosci grupowy organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji udostgpnia organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w pozostalych panstwach czlonkowskich w terminowy sposéb wszystkie istotne informacje w celu ulatwienia realizacji
zadan, o ktorych mowa w art. 70 ust. 1 akapit drugi lit. b)-h).

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie przekazuje informacji udostepnionych przez organ
nadzoru lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji panstwa trzeciego, chyba ze taki organ nadzoru lub
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pafistwa trzeciego wyrazily zgode na takie przekazanie.

Artykut 73

Grupowa restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja obejmujjca jednostke zalezng grupy

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bezzwlocznie przekazuje, w formie powiadomienia,
grupowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — jezeli nie jest to ten sam organ — organowi
sprawujgcemu nadzor nad grupa oraz danym czlonkom kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
informacje wymienione w ust. 2, w przypadku gdy:

a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji bedace
jednostka zalezna grupy znajduja si¢ na progu upadlosci lub sg zagrozone upadloscia; lub

b) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostal poinformowany przez organ nadzoru o podjeciu decyzji
stwierdzajacej, ze zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji bedace jednostkg zalezng grupy znajduja si¢ na progu
upadtosci lub sg zagrozone upadtoscia; lub

¢) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e),
bedacy jednostkg zalezng grupy, spelnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
okreslone w art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 3.

2. Informacje, ktére nalezy ujaé w powiadomieniu zgodnie z ust. 1, sa nastgpujace:

a) decyzja stwierdzajaca, ze zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji znajduja si¢ na progu upadtosci lub sg zagrozone
upadloscia;
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b) decyzja, ze podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), spelnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji okreslone w art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 3;

¢) informacja o dzialaniach w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub $rodkach postepowania
upadlosciowego, ktére organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uznaje za wilasciwe w odniesieniu do
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e).

3. Po otrzymaniu powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji ocenia, po konsultacji z pozostalymi czlonkami odpowiedniego kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji, prawdopodobny wplyw dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub innych $rodkéw,
o ktorych poinformowano w powiadomieniu zgodnie z ust. 2 lit. ¢), na grupg i podmioty powiazane w innych panstwach
cztonkowskich, a takze, czy dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub inne $rodki zwiekszytyby
prawdopodobienstwo spelnienia warunkéw uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 3, w odniesieniu do podmiotu powigzanego w innym panstwie
cztonkowskim.

4. Jezeli grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia, ze dziatania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub inne $rodki, o ktérych poinformowano w powiadomieniu zgodnie z ust. 2 lit. c), nie
zwickszylyby prawdopodobieristwa spelnienia warunkow okreslonych w art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 3 w odniesieniu do
podmiotu powigzanego w innym panstwie czlonkowskim, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
odpowiedzialny za podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), moze podja¢ dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub inne $rodki, o ktérych poinformowal w powiadomieniu.

5. Jezeli grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia, ze dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub inne $rodki, o ktérych poinformowano w powiadomieniu zgodnie z ust. 2 lit. ¢),
zwigkszylyby prawdopodobieristwo spetnienia warunkéw okreslonych w art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 3 w odniesieniu do
podmiotu powigzanego w innym panstwie cztonkowskim, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
proponuje, w terminie pieciu dni od otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, grupowy program
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i przedklada go kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Ten
pieciodniowy okres mozna przedluzy¢ za zgoda organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéry dokonat
powiadomienia.

6. Jezeli grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie dokona oceny w terminie pigciu dni lub
w uzgodnionym dluzszym okresie po otrzymaniu powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktory dokonal powiadomienia, moze podja¢ dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub inne $rodki, o ktérych powiadomit.

7. Grupowy program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym mowa w ust. 5:

a) przedstawia zarys dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére dane organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny podja¢ w odniesieniu do jednostki dominujacej najwyzszego szczebla lub
poszczegdlnych podmiotéw powigzanych, aby osiagnaé cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i zastosowaé
si¢ do ogdlnych zasad restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslonych w art. 22;

b) precyzuje sposéb koordynacji dziatait w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w lit. a);

¢) ustanawia plan finansowania, ktéry uwzglednia grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zasady
podziatu odpowiedzialnoci okreslone w tym grupowym planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
z art. 10 ust. 2 lit. e).

8.  Z zastrzezeniem przepisow ust. 9, grupowy program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji przyjmuje forme
wspdlnej decyzji grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji odpowiedzialnych za jednostki zalezne objete grupowym programem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

Na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji EIOPA moze udzieli¢ organom ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wsparcia w wypracowaniu wspélnej decyzji zgodnie z art. 31 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010.

9. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktory nie zgadza si¢ z grupowym programem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zaproponowanym przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub
uwaza, ze ze wzgledéw ochrony zbiorowego interesu ubezpieczajacych, gospodarki realnej i stabilnosci finansowej musi
podja¢ w odniesieniu do podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), niezalezne dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub zastosowaé Srodki inne niz zaproponowane w grupowym programie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji:

a) szczegélowo uzasadnia swoj brak zgody lub podaje powody odejscia od grupowego programu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

b) informuje o powodach, o ktérych mowa w lit. a), grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i pozostale organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji objete grupowym programem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;
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¢) informuje grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i pozostale organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktérych dotyczy grupowy program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
o dzialaniach w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére podejmie, lub srodkach, ktore zastosuje.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, uzasadniajac swoj brak zgody, bierze pod uwage grupowe plany
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, potencjalny wplyw dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ktére podejmie, lub Srodkéw, ktére zastosuje, na ubezpieczajacych, gospodarke realna i stabilno§¢ finansowa
w odno$nych panstwach czlonkowskich, jak réwniez potencjalne skutki tych dzialah w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidagji lub $rodkéw dla innych elementéw skladowych grupy.

10.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére zgadzaja si¢ z grupowym programem
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaproponowanym przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, moga wypracowaé wspdlng decyzje w sprawie grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji obejmujacego podmioty powigzane w panstwach czlonkowskich tych organéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bez udziatu organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niewyrazajacych zgody.

11.  Wspdlne decyzje, o ktérych mowa w ust. 8 i 10, oraz dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub $rodki podjete lub zastosowane zgodnie z ust. 9 s3 uznawane za ostateczne i stosowane przez organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odnosnych panstwach cztonkowskich.

12. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja i stosuja wszystkie dzialania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i $rodki, o ktérych mowa w niniejszym artykule, niezwlocznie i z nalezytym
uwzglednieniem pilnosci sytuacji.

13. W przypadku gdy nie wdrozono grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — podejmujac dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do dowolnego podmiotu powiazanego - SciSle wspdlpracuja w ramach kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, dazac do osiagnigcia skoordynowanej strategii w zakresie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do wszystkich podmiotéw powigzanych bedacych na progu upadlosci lub
zagrozonych upadloscig.

14.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére podejmuja jakiekolwiek dzialanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do dowolnego podmiotu powigzanego, regularnie
i wyczerpujaco powiadamiajg cztonkow kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o tych dzialaniach
lub $rodkach i o biezacych postepach w ich realizacji.

Artykut 74

Grupowa restrukturyzacja i uporzagdkowana likwidacja obejmujjca jednostke dominujaca najwyzszego szczebla

1. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéry stwierdza, Ze jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla, za ktorg odpowiada, spelnia warunki, o ktorych mowa w art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 3,
bezzwlocznie przekazuje, w formie powiadomienia, informagje, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2, organowi sprawujacemu
nadzor nad grupg oraz pozostalym czlonkom kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
danej grupy.

Dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub $rodki postepowania upadtosciowego, o ktérych
mowa w art. 73 ust. 2 lit. ¢), moga obejmowac realizacje grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji sporzadzonego zgodnie z art. 73 ust. 7 w dowolnej z nastepujacych sytuacji:

a) dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub Srodki na poziomie jednostki dominujacej,
o ktérych poinformowano w powiadomieniu zgodnie z art. 73 ust. 2 lit. ¢), zwigkszaja prawdopodobieristwo spelnienia
warunkoéw okre$lonych w art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 3 w odniesieniu do podmiotu powigzanego w innym panstwie
cztonkowskim;

b) dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub inne srodki podejmowane wylacznie na poziomie
jednostki dominujacej nie wystarcza do ustabilizowania sytuacji lub prawdopodobnie nie zapewnig optymalnego
skutku;

¢) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalily, Ze co najmniej jedna jednostka zalezna, za ktérg sa
odpowiedzialne, spetnia warunki, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 3;

d) dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub inne $rodki na poziomie grupy sa korzystne dla
jednostek zaleznych grupy w sposéb, ktéry sprawia, ze grupowy program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
jest odpowiedni.

2. Jezeli dzialania lub $rodki zaproponowane przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
obejmujg grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, grupowy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzje po konsultacji z cztonkami kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.
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3. Jezeli dzialania lub $rodki zaproponowane przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
obejmujg grupowy program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, program ten przybiera forme wspélnej decyzji
grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji odpowiedzialnych za jednostki zalezne objete grupowym programem restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji EIOPA moze udzieli¢ organom ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wsparcia w wypracowaniu wspoélnej decyzji zgodnie z art. 31 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010.

4. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktory nie zgadza si¢ z grupowym programem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zaproponowanym przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
odchodzi od programu lub uwaza, ze ze wzgledéw stabilnosci finansowej musi podja¢ w odniesieniu do podmiotu,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—¢), niezalezne dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub
zastosowa¢ $rodki inne niz zaproponowane w grupowym programie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji:

a) szczegélowo uzasadnia swoj brak zgody lub podaje powody odejscia od grupowego programu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

b) informuje o powodach, o ktérych mowa w lit. a), grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i pozostale organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji objete grupowym programem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

¢) informuje grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i pozostale organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji objete grupowym programem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o dzialaniach,
ktére zamierza podjaé, lub $rodkach, ktére zamierza zastosowac.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, uzasadniajac swoéj brak zgody, nalezycie uwzglednia grupowe plany
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, potencjalny wplyw niezaleznych dzialan w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktore podejmie, lub $rodkéw, ktére zastosuje, na stabilno$¢ finansows, zasoby fiskalne,
ubezpieczeniowe systemy gwarancyjne i wszelkie mechanizmy finansowania w odnosnych pafnstwach cztonkowskich, jak
réwniez potencjalne skutki tych dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub innych srodkéw dla
innych elementéw sktadowych grupy.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére zgadzaja si¢ z grupowym programem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zaproponowanym przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
moga wypracowal wspélng decyzje w sprawie grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
obejmujacego podmioty powigzane w ich odnosnych panstwach cztonkowskich bez udzialu organéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji niewyrazajacych zgody.

6.  Wspdlne decyzje, o ktérych mowa w ust. 3 lub 5, oraz dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji i Srodki, o ktérych mowa w ust. 4, s3 uznawane za ostateczne i stosowane przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odno$nych panstwach cztonkowskich.

7. Organy podejmujg i stosujg wszystkie dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i srodki,
o ktérych mowa w ust. 1-6, niezwlocznie i z nalezytym uwzglednieniem pilnoéci sytuacji.

8. W przypadku gdy nie wdrozono grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — podejmujac dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do dowolnego podmiotu powiazanego - SciSle wspdlpracuja w ramach kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, dazac do osiagnigcia skoordynowanej strategii w zakresie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do wszystkich podmiotéw powiazanych, ktérych to dotyczy.

9.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére podejmuja dzialanie w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do dowolnego podmiotu powigzanego, regularnie i wyczerpujgco powiadamiaja
czlonkéw kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o tych dzialaniach lub $rodkach i o biezacych
postepach w ich realizacji.

TYTUL V
STOSUNKI Z PANSTWAMI TRZECIMI

Artykut 75

Umowy z pafistwami trzecimi

1. Zgodnie z art. 218 TFUE Komisja moze przedlozy¢ Radzie wnioski w sprawie negocjacji uméw z jednym panstwem
trzecim lub wigksza ich liczbg dotyczacych sposobdéw wspélpracy miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz odno$nymi organami panstw trzecich, m.in. do celéw wymiany informacji w zwiazku z planowaniem
naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do zakladéw ubezpieczen i zakladéw
reasekuracji, zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji z panistw trzecich oraz grup.
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2. Umowy, o ktérych mowa w ust. 1, majg na celu zapewnienie okreSlenia procedur i ustalen dotyczacych wspotpracy
miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz odno$nymi organami panstw trzecich przy
realizacji niektérych lub wszystkich zadan i wykonywaniu niektorych lub wszystkich uprawnied, o ktérych mowa
w art. 79.

3. Panstwa czlonkowskie moga zawiera¢ umowy dwustronne z pafistwami trzecimi — w zakresie, w jakim takie umowy
dwustronne nie sa sprzeczne z niniejszym tytulem — w odniesieniu do kwestii, o ktérych mowa w ust. 11 2, do dnia wejscia
w zycie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, z danym pafistwem trzecim.

Artykut 76

Uznawanie i wykonanie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w pafistwie trzecim

1. Niniejszy artykul ma zastosowanie w odniesieniu do procedur restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w panstwie trzecim, o ile nie wejdzie w Zycie umowa migdzynarodowa z odno$nym panstwem trzecim, o ktérej mowa
w art. 75 ust. 1, oraz do dnia wejscia w zycie takiej umowy. Ma on takze zastosowanie po wejsciu w zycie takiej umowy
miedzynarodowej z odno$nym pafistwem trzecim w zakresie, w jakim uznawanie i wykonanie procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w parnistwie trzecim nie jest regulowane t3 umowa.

2. Odnoény organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzje co do tego, czy uznaé i wykonad,
z wyjatkiem przypadkow okreslonych w art. 77, procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie
trzecim w odniesieniu do unijnej jednostki zaleznej lub unijnego oddziatu zakladu z panstwa trzeciego lub jednostki
dominujacej.

W decyzji w nalezyty sposob uwzglednia si¢ interesy poszczegdlnych panstw czlonkowskich, w ktorych dziatajg zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji z panstwa trzeciego, lub jednostka dominujaca, a w szczegdlnosci potencjalny wplyw
uznania i wykonania procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w panstwie trzecim na
pozostale elementy skladowe grupy oraz na ubezpieczajacych, gospodarke realng i stabilno$¢ finansowa w tych panstwach
cztonkowskich.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly co najmniej
uprawnione do:

a) wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do:

(i) aktywow zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z panstwa trzeciego lub jednostki dominujgce;
zlokalizowanych w ich panistwie czlonkowskim lub podlegajacych prawu ich panstwa cztonkowskiego;

(ii) praw lub zobowigzan zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z pafistwa trzeciego, ktére sg ksiggowane przez
unijny oddzial zakladu z panstwa trzeciego w ich panstwie czlonkowskim lub podlegaja prawu ich panstwa
cztonkowskiego, lub jezeli roszczen w odniesieniu do tych praw i zobowigzan mozna dochodzi¢ w ich pafistwie
cztonkowskim;

b) dokonania przeniesienia, w tym nakazania innej osobie dokonania przeniesienia, akcji lub innych instrumentéw
wlascicielskich unijnej jednostki zaleznej majacej siedzibe w tym panstwie cztonkowskim;

¢) wykonania uprawnien okreslonych w art. 49, 50 lub 51 w odniesieniu do praw jakiejkolwiek strony do zawarcia umowy
z podmiotem, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, jezeli uprawnienia takie sa konieczne do wyegzekwowania
procedur restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim; oraz

&

uznania za bezskuteczne wszelkich praw do wypowiedzenia umowy lub przyspieszenia wykonania uméw lub
naruszenia praw umownych podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 2, oraz innych podmiotéw powigzanych, jezeli takie
prawa wynikaja z dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowanego — przez sam organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z panstwa trzeciego lub w inny sposéb w zgodzie z wymogami
prawnymi lub regulacyjnymi dotyczacymi uzgodnienh w kwestii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w tym
panstwie — wobec zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z panstwa trzeciego, jednostki dominujacej takich
podmiotéw lub innych podmiotéw powiazanych, pod warunkiem ze nadal s3 wykonywane istotne obowigzki
wynikajace z umowy, w tym obowigzki w zakresie platnosci i dostawy, a takze zapewnienie zabezpieczenia.

4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga, w razie konieczno$ci w interesie publicznym,
podejmowa¢ dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do jednostki dominujacej,
jezeli odpowiedni organ panstwa trzeciego stwierdzi, ze zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ktére sg jednostka
zalezng tej jednostki dominujacej i sg zarejestrowane w tym pafistwie trzecim, spelniajg warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy prawa tego panstwa trzeciego. W tym celu panstwa cztonkowskie
zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly korzysta¢ ze wszelkich uprawnien
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do tej jednostki dominujgcej,
a zastosowanie ma art. 48.

5. Uznanie i wykonanie procedur restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w paristwie trzecim pozostaje bez
uszczerbku dla standardowego postepowania upadio$ciowego na mocy majgcego zastosowanie prawa krajowego,
w stosownych przypadkach, zgodnie z niniejszg dyrektywa.
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Artykut 77

Prawo do odmowy uznania lub wykonania procedury restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w panstwie
trzecim

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze odméwi¢ uznania lub wykonania procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim zgodnie z art. 76, jezeli uzna, ze:

a) procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim mialyby negatywny wplyw na stabilnos¢
finansowa w panstwie cztonkowskim, w ktérym ma siedzibe organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lub
ze procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w pafstwie trzecim mialyby nickorzystny wplyw na
stabilno$¢ finansowa innego panstwa cztonkowskiego;

b) dla osiagniecia co najmniej jednego celu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji konieczne jest niezalezne dziatanie
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 78 w odniesieniu do unijnego oddziatu zakladu
z panstwa trzeciego;

¢) wierzyciele nie byliby traktowani tak samo jak majacy podobne prawa wierzyciele z panstwa trzeciego w ramach
krajowej procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim;

d) uznanie lub wykonanie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panistwie trzecim mialoby istotne
skutki fiskalne dla panstwa cztonkowskiego; lub

e) skutki takiego uznania lub wykonania bylyby sprzeczne z prawem krajowym.

Artykut 78

Restrukturyzacja i uporzagdkowana likwidacja unijnych oddziatéw zakladéw z panistw trzecich

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly uprawnienia
niezbedne do podjecia dzialania w odniesieniu do unijnego oddziatu zakladu z panstwa trzeciego, ktory nie jest objety
zadng procedurg restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim lub jest objety procedurg w panstwie
trzecim i ma zastosowanie jedna z okolicznosci, o ktérych mowa w art. 77.

Pafistwa cztonkowskie zapewniajg, aby do wykonania takich uprawnien zastosowanie miat art. 48.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby uprawnienia wymagane zgodnie z ust. 1 mogly by¢ wykonywane przez
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli organy te uwazajg, ze dzialanie jest konieczne w interesie
publicznym i spelniony jest co najmniej jeden z nastgpujacych warunkéw:

a) unijny oddzial zakladu z pafistwa trzeciego nie spelnia juz lub prawdopodobnie nie bedzie spelnial okreslonych
w prawie krajowym warunkéw uzyskania zezwolenia i prowadzenia dzialalnosci w tym panstwie cztonkowskim oraz
nie ma perspektyw, by jakiekolwiek dzialanie ze strony sektora prywatnego, organéw nadzoru lub odnosnego panstwa
trzeciego mogto w rozsadnym czasie przywrdcic spelnianie przez oddziat wspomnianych wyzej warunkéw lub zapobiec
jego upadlosci;

b) zaklad ubezpieczeni lub zaklad reasekuracji z pafistwa trzeciego — zdaniem organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji — nie s w stanie lub nie sg sklonne, lub prawdopodobnie nie beda w stanie, splaci¢ swoich zobowiazan
w stosunku do unijnych wierzycieli lub zobowigzan powstalych lub zaksiegowanych za posrednictwem oddziatu, takich
jak np. platnosci na rzecz ubezpieczajacych lub beneficjentéw, w terminie ich wymagalnosci, a organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji jest przekonany, ze zadne procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w panstwie trzecim lub postgpowanie upadlosciowe w tym panstwie nie zostaly ani nie zostang wszczete w odniesieniu
do tego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z panstwa trzeciego w rozsagdnym czasie;

¢) odpowiedni organ pafistwa trzeciego wszczal procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie
trzecim w odniesieniu do zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z pafistwa trzeciego lub zawiadomil organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o swoim zamiarze wszczgcia takiej procedury.

3. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje niezalezne dziatanie w odniesieniu do
unijnego oddziatu zakladu z panstwa trzeciego, uwzglednia cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i podejmuje
dzialanie zgodnie z nastgpujacymi zasadami i wymogami, o ile sa one w danym przypadku istotne:
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a) zasadami okre$lonymi w art. 22;

b) wymogami dotyczacymi zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslonymi
w tytule III rozdzial II.

Artykut 79

Wspolpraca z organami pafistw trzecich

1. Niniejszy artykul ma zastosowanie w odniesieniu do wspélpracy z panstwem trzecim, o ile nie wejdzie w zycie
umowa miedzynarodowa z danym panstwem trzecim, o ktorej mowa w art. 75 ust. 1, oraz do dnia wejscia w zycie takiej
umowy. Ma on takze zastosowanie po wejsciu w Zycie takiej umowy miedzynarodowej w zakresie, w jakim przedmiot
niniejszego artykutu nie jest regulowany ta umowa.

2. EIOPA moze zawieral niewigzace ramowe uzgodnienia o wspélpracy z odpowiednimi organami panstw trzecich.
W porozumieniach ramowych o wspélpracy okresla si¢ procedury i ustalenia migdzy uczestniczgcymi organami dotyczace
wymiany niezbednych informacji oraz wspolpracy w zakresie realizacji niektorych lub wszystkich z nastepujacych zadan
oraz wykonywania niektorych lub wszystkich z nastepujacych uprawnien w odniesieniu do zakladéw ubezpieczen lub
zaktadow reasekuracji lub grup:

a) sporzadzanie planow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 9-12 oraz podobnymi wymogami na
mocy prawa odnodnych panstw trzecich;

b) ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do takich
zakladéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji oraz grup, zgodnie z art. 13 i 14 oraz podobnymi wymogami na mocy
prawa odnodnych panstw trzecich;

¢) wykonywanie uprawnieni do zajecia si¢ przeszkodami dla mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub do usunigcia tych przeszkéd zgodnie z art. 15 i 16 oraz podobnych uprawnieft na mocy
prawa odnoénych panistw trzecich;

d) zastosowanie $rodkéw zapobiegawczych zgodnie z art. 141 dyrektywy 2009/138/WE oraz wykonanie podobnych
uprawnien na mocy prawa odnosnych panstw trzecich;

e) zastosowanie instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonanie uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz podobnych uprawnien, ktére moga wykonywal
odpowiednie organy panstw trzecich.

3. W stosownych przypadkach organy nadzoru lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga
zawiera¢ z odpowiednimi organami panstw trzecich uzgodnienia o wspdlpracy zgodnie z ramowymi uzgodnieniami
EIOPA, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Panstwa czlonkowskie powiadamiaja EIOPA o wszystkich uzgodnieniach o wspélpracy zawartych przez organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i organy nadzoru zgodnie z przepisami niniejszego artykutu.

Artykut 80

Wymiana informacji poufnych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy nadzoru
i wlaSciwe ministerstwa dokonywaly wymiany informacji poufnych, w tym planéw naprawy prewencyjnej, z odpowiednimi
organami pafstw trzecich jedynie wowczas, gdy spelnione s3 nastepujace warunki:

a) te organy panstwa trzeciego podlegaja wymogom i standardom tajemnicy zawodowej, ktore w opinii wszystkich
zainteresowanych organéw sg uznawane za co najmniej réwnowazne wymogom i standardom nalozonym w art. 66;

b) informacje te sg niezbedne do wykonywania przez odpowiednie organy panstwa trzeciego ich funkcji w zakresie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy prawa krajowego, ktére sa poréwnywalne z funkcjami zgodnie
z niniejsza dyrektywa, oraz, zgodnie z lit. a), nie sa wykorzystywane do zadnych innych celow.

Do celéw lit. a) w zakresie, w jakim wymiana informacji dotyczy danych osobowych, postepowanie z takimi danymi oraz
przekazywanie ich organom panstw trzecich podlega majacym zastosowanie przepisom unijnym i krajowym w zakresie
ochrony danych.
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2. Jezeli informacje poufne pochodza z innego panstwa cztonkowskiego, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, organy nadzoru i wlaiciwe ministerstwa nie moga ujawnia¢ tych informacji odpowiednim organom panstwa
trzeciego, chyba ze spelnione sg nastepujace warunki:

a) odpowiedni organ panstwa czlonkowskiego, z ktérego pochodza informacje (,organ udostepniajacy informacje”),
zgadza si¢ na takie ujawnienie;

b) informacje s3 ujawniane wylacznie w celach, na ktére wyrazil zgod¢ organ udostepniajacy informacje.

Artykut 81

Mechanizmy finansowania

1. Kazde panstwo czlonkowskie ustanawia co najmniej jeden mechanizm finansowania w celu zapewnienia, aby organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dysponowat odpowiednimi §rodkami finansowymi w postaci skladek ex
ante lub ex post, lub obu tych rodzajow skladek, od zakladéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji, ktore uzyskaly
zezwolenie w tym panstwie czlonkowskim, i od unijnych oddzialéw zakladéw z panstw trzecich zlokalizowanych na
terytorium tego panstwa czlonkowskiego, aby pokry¢ co najmniej wyplate stwierdzonej réznicy na rzecz akcjonariuszy,
ubezpieczajacych, beneficjentéw , oséb wystepujacych z roszczeniem lub innych wierzycieli, o czym mowa w art. 57.

Pafistwa czlonkowskie moga przewidzie¢ mozliwo$¢ wykorzystania mechanizméw finansowania, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, réwniez do pokrycia innych kosztéw zwigzanych ze stosowaniem instrumentéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, o ile wykorzystanie mechanizméw finansowania jest niezbedne do osiagnigcia celéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Pafistwa czlonkowskie mogg stosowal do swoich mechanizméw finansowania te samg strukture administracyjng co
w przypadku swoich ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych, z uwzglednieniem rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 883/2004 (*).

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby korzystanie z mechanizméw finansowania bylo zgodne z zasadami
okreslonymi w art. 22.

3. W przypadku gdy jednostka objeta restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja prowadzi dziatalno$¢ w Unii
w ramach prawa przedsigbiorczosci lub swobody $wiadczenia ustug, odno$ny mechanizm finansowania panstwa
cztonkowskiego, w ktorym dana jednostka uzyskala zezwolenie, wykorzystuje si¢ do zapewnienia odszkodowania na rzecz
akcjonariuszy, ubezpieczajacych, beneficjentéw, oséb wystepujacych z roszczeniem lub innych wierzycieli zgodnie
z art. 57.

4.  Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisje i EIOPA o ustanowionych mechanizmach finansowania.

TYTUL VI
SANKCJE

Artykut 82

Sankcje administracyjne i inne $rodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla uprawnien organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organéw nadzoru
okreslonych w niniejszej dyrektywie i dyrektywie 2009/138/WE oraz prawa panstw cztonkowskich do przewidywania
i nakladania sankcji karnych panstwa czlonkowskie ustanawiaja przepisy dotyczace sankcji administracyjnych i innych
Srodkéw administracyjnych majacych zastosowanie w przypadku naruszenia przepiséw krajowych transponujacych
niniejszg dyrektywe oraz podejmuja wszelkie konieczne dzialania, by zapewni¢ ich wykonanie.

Pafistwa czlonkowskie, ktére postanowia nie przyjmowaé przepiséw dotyczacych sankcji administracyjnych lub innych
srodkéw administracyjnych w przypadku naruszei, ktére podlegaja krajowemu prawu karnemu, informuja Komisje
o odpowiednich przepisach prawa karnego.

Te sankcje administracyjne i inne $rodki administracyjne musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 883/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie koordynacji systeméw
zabezpieczenia spotecznego (Dz.U. L 166 z 30.4.2004, s. 1).
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2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku naruszenia sankcje administracyjne lub inne S$rodki
administracyjne mogly by¢ stosowane — z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w prawie krajowym — wobec organu
administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego oraz innych oséb fizycznych, ktére zgodnie z prawem krajowym sa
odpowiedzialne za to naruszenie.

3. Uprawnienia do nakladania sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych przewidziane w niniejszej
dyrektywie przyznaje si¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub organom nadzoru, w zaleznosci od
rodzaju naruszenia. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organy nadzoru posiadaja wszystkie
uprawnienia zwigzane z gromadzeniem informacji i prowadzeniem dochodzer, jakie sg niezbedne do wykonywania ich
odno$nych funkcji. Wykonujac swoje uprawnienia do nakladania sankcji administracyjnych lub innych $rodkéw
administracyjnych, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organy nadzoru SciSle ze soba
wspolpracujg w celu zapewnienia, by sankcje administracyjne lub inne $rodki administracyjne przyniosly zamierzone
skutki, oraz koordynuja swoje dzialania, gdy zajmujg si¢ przypadkami transgranicznymi.

4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organy nadzoru wykonuja swoje uprawnienia do
nakfadania sankcji i innych $rodkéw administracyjnych zgodnie z niniejszg dyrektywa i z przepisami prawa krajowego
w dowolny z nastepujacych sposobéw:

a) bezposrednio;

b) we wspdlpracy z innymi organami;

¢) w drodze przekazania uprawniefl innym organom, zachowujac odpowiedzialno$¢ za wykonanie tych zadan;

d) poprzez skladanie wnioskéw do whasciwych organéw sadowych.

5. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby od decyzji podjetych przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji i organy nadzoru zgodnie z niniejszym tytulem przystugiwalo prawo do odwolania.

Artykut 83

Przepisy szczegbolowe dotyczace sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby ich przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne przewidywaly sankcje
administracyjne i inne $rodki administracyjne przynajmniej w odniesieniu do nastgpujacych sytuacji:

a) naruszenia przepiséw art. 5 lub 7 przez niedopelnienie obowigzku sporzadzenia, utrzymywania i aktualizacji planéw
naprawy prewencyjnej i grupowych planéw naprawy prewencyjnej;

b) naruszenia przepiséw art. 12 przez niedopelnienie obowigzku przedstawienia wszystkich informacji niezbednych do
opracowania planow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) naruszenia przepiséw art. 63 ust. 1 przez niedopelnienie przez organ administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy
podmiotu , o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), obowigzku powiadomienia organu nadzoru, gdy ten podmiot
znajduja si¢ na progu upadtosci lub sg zagrozone upadloscia.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadkach okreslonych w ust. 1 sankcje administracyjne i inne $rodki
administracyjne, ktére mogg zosta¢ nalozone, obejmowaty co najmniej:

a) podanie do publicznej wiadomosci informacji wskazujacej osobg fizyczng, podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1
lit. a)—e), jednostke dominujaca najwyzszego szczebla lub inna osob¢ prawna, odpowiedzialne za naruszenie oraz
charakter naruszenia;

b) nakaz zobowigzujgcy odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawng do zaprzestania okreSlonego postgpowania oraz
powstrzymania si¢ od jego ponownego podejmowania;
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¢) tymczasowy zakaz pelnienia funkcji w podmiocie , o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), dla — uznanych dla
odpowiedzialnych — czlonkéw organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego lub kadry kierowniczej
wyzszego szczebla podmiotu, o ktorym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)-e), lub dowolnej innej osoby fizycznej;

d) w przypadku osoby prawnej — kary administracyjne do maksymalnej wysokosci 10 % catkowitego rocznego obrotu tej
osoby prawnej w poprzednim roku obrotowym;

e) w przypadku osoby fizycznej — kary administracyjne do maksymalnej wysokosci 5000 000 EUR lub, w panstwach
czonkowskich, w ktérych euro nie jest oficjalng waluta, réwnowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzief
28 stycznia 2025 1,

f) kary administracyjne w maksymalnej wysokosci réwnej dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych w wyniku
naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest ustalenie kwoty uzyskanych korzysci.

Do celéw akapitu pierwszego lit. d) — jezeli dana osoba prawna jest jednostka zalezng jednostki dominujacej, stosowny
obrét stanowi laczna kwota rocznego obrotu wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki
dominujgcej najwyzszego szczebla w poprzednim roku obrotowym.

Artykut 84

Publikacja sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i organy nadzoru
publikowaly na swoich urzedowych stronach internetowych co najmniej sankcje administracyjne i inne S$rodki
administracyjne, jakie organy te nalozyly za naruszenia krajowych przepiséw transponujacych przepisy niniejszej
dyrektywy, jezeli takie sankcje administracyjne lub inne $rodki administracyjne nie sg przedmiotem odwolania lub jezeli
prawo do odwolania zostalo wyczerpane. Taka publikacja ma miejsce bez zbgdnej zwloki po tym, jak dana osoba fizyczna
lub prawna zostanie poinformowana o odnosnej sankcji administracyjnej lub o innym $rodku administracyjnym. Taka
publikacja zawiera co najmniej informacje na temat rodzaju i charakteru naruszenia oraz tozsamosci osoby fizycznej lub
prawnej, na ktérg nalozono przedmiotows kare administracyjna lub inny $rodek administracyjny.

W przypadku gdy panstwa czlonkowskie zezwalaja na publikowanie informacji o sankcjach administracyjnych i innych
Srodkach administracyjnych, w odniesieniu do ktérych wniesiono odwolanie, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz organy nadzoru bez zbednej zwloki publikujg na swoich urzedowych stronach internetowych informacje
o statusie postgpowania odwolawczego i o jego wyniku.

2. W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub organ nadzoru uznaja, ze
opublikowanie tozsamosci oséb prawnych lub tozsamosci lub danych osobowych o0séb fizycznych byloby
nieproporcjonalne w oparciu o indywidualng ocen¢ przeprowadzong w odniesieniu do proporcjonalnosci publikacji
takich danych, lub w przypadku gdy takie opublikowanie zagrozitoby stabilno$ci rynkéw finansowych lub prowadzonym
czynnodciom dochodzeniowym, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub organ nadzoru podejmuja
jedno z ponizszych dzialan:

a) odraczaja publikacje decyzji o nalozeniu sankcji administracyjnej lub innego $rodka administracyjnego do momentu,
kiedy powody tego odroczenia przestang istnie¢;

b) publikuja decyzj¢ o nalozeniu sankcji administracyjnej lub innych $rodkéw administracyjnych w sposob zanonimi-
zowany, ktory jest zgodny z prawem krajowym, jezeli taka anonimowa publikacja zapewnitaby skuteczng ochrong
odnosnych danych osobowych;

¢) nie publikujg decyzji o nalozeniu kary administracyjnej lub innych srodkéw administracyjnych, w przypadku gdy organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub organ nadzoru sg zdania, ze taka publikacja zgodnie z lit. a) lub
b) bylaby niewystarczajaca do zapewnienia:

(i) braku zagrozen dla stabilnosci rynkéw finansowych albo
(ii) proporcjonalnosci publikagji takich danych w odniesieniu do $rodkéw, ktorych charakter uznaje si¢ za drugorzedny.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organy nadzoru zapewniajg, aby wszelkie informacje
opublikowane zgodnie z niniejszym artykulem pozostaly na ich urzedowej stronie internetowej przez okres co najmniej
pieciu lat. Dane osobowe zawarte w opublikowanych informacjach pozostawia si¢ na urzedowej stronie internetowej
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub organu nadzoru jedynie przez okres, ktdry jest niezbedny
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami o ochronie danych.
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Artykut 85
Utrzymywanie przez EIOPA centralnej bazy danych

1. Z zastrzezeniem wymogow dotyczacych tajemnicy zawodowej, o ktérych mowa w art. 66, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz organy nadzoru informuja EIOPA o wszelkich sankcjach administracyjnych i innych
srodkach administracyjnych, jakie nalozyly na podstawie art. 83, a takze o statusie wszelkich postgpowan odwotawczych
i ich wynikach.

EIOPA utrzymuje i aktualizuje centralng baze danych dotyczacych zgloszonych jej przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji sankcji i innych $rodkéw administracyjnych wylacznie w celu umozliwienia wymiany
informacji migdzy tymi organami, a dostep do tej bazy danych maja tylko wspomniane organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

EIOPA utrzymuje i aktualizuje centralng baz¢ danych dotyczacych zgloszonych jej przez organy nadzoru sankgji i innych
Srodkéw administracyjnych wylacznie w celu umozliwienia wymiany informacji miedzy tymi organami, a dostep do tej
bazy danych maja tylko wspomniane organy nadzoru.

2. EIOPA utrzymuje i aktualizuje strong internetowg zawierajacg nastgpujace informacje lub linki do tych informagji:
a) publikacje sankcji przez kazdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) publikacje sankcji przez kazdy organ nadzoru zgodnie z art. 84;

c) okres, przez ktory kazde panstwo czlonkowskie publikuje sankgje.

Artykut 86

Skuteczne stosowanie sankcji i wykonywanie uprawniefi do nakladania sankcji przez organy nadzoru i organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby okreSlajac rodzaj nakladanych sankcji administracyjnych lub innych $rodkéw
administracyjnych oraz wysoko$¢ grzywien administracyjnych, organy nadzoru i organy ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji uwzglednialy wszystkie istotne okolicznosci, w tym w stosownych przypadkach:

a) wage naruszenia i czas jego trwania;

b) stopien odpowiedzialnosci odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej;

¢) sytuacje finansowa odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej;

d) kwote zyskéw osiagnietych lub strat uniknietych przez odpowiedzialng osobe fizyczna lub prawna, o ile takie zyski lub
straty mozna ustalic;

e) straty poniesione przez osoby trzecie, w tym ubezpieczajacych, w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna je ustali¢;

f) stopien wspolpracy odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej z organem nadzoru i organem ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

g) poprzednie naruszenia popelnione przez odpowiedzialng osobe fizyczna lub prawng.
Do celéw akapitu pierwszego lit. ¢) wskaznikiem sytuacji finansowej osoby fizycznej lub prawnej jest wysokos¢ facznego

obrotu odpowiedzialnej osoby prawnej lub rocznego dochodu odpowiedzialnej osoby fizyczne;j.

TYTUL VII

ZMIANY W DYREKTYWACH 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59|UE, (UE) 2017/1132 1 W ROZPORZADZE-
NIACH (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2017/1129

Artykut 87
Zmiany w dyrektywie 2002/47|WE
W dyrektywie 2002/47[WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 1 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Artykuly 4-7 niniejszej dyrektywy nie maja zastosowania do zadnych ograniczent w zakresie wykonywania
uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych ani zadnych ograniczen skutkéw uzgodnien dotyczacych
zabezpieczen finansowych w formie gwarancji, przepisow dotyczacych kompensowania sald na zamknigcie lub
uzgodnieni dotyczacych kompensacji, obowiazujacych w $wietle tytutu IV rozdziaty V lub VI dyrektywy Parlamentu

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj 91/100



PL DzU. L z 8.1.2025

Europejskiego i Rady 2014/59/UE (*) lub tytulu V rozdzial III sekcja 3, lub tytulu V rozdzial IV rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 (**) lub tytulu III rozdzial Il sekcja 4, lub tytulu III rozdzial IV
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 (***), ani do zadnych tego typu ograniczen obowigzujacych na
mocy podobnych uprawnien przewidzianych w prawie panstwa czlonkowskiego w celu ulatwienia zorganizowanego
procesu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkich podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 2 lit. d) niniejszego
artykulu, stanowigcej przedmiot zabezpieczen rtéwnowaznych co najmniej zabezpieczeniom przewidzianym w tytule IV
rozdziat VII dyrektywy 2014/59/UE oraz $rodkom ochronnym przewidzianym w tytule V rozdzial V rozporzadzenia
(UE) 2021/23:

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby
prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2001]24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dzialai naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentéw centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 6482012,
(UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25WE,
2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 z 22.1.2021, s. 1).

(***) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie ustanowienia ram
na potrzeby prowadzenia dzialafi naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE)
nr 806/2014 i (UE) 2017/1129 (Dz.U. L, 2025/1, 8.1.2025, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).”;

2) art. 9a otrzymuje brzmienie:

JArtykut 9a
Dyrektywa 2008/48/WE, dyrektywa 2014/59/UE, rozporzadzenie (UE) 2021/23 i dyrektywa (UE) 2025/1

Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla dyrektywy 2008/48/WE, dyrektywy 2014/59/UE, rozporzadzenia
(UE) 2021/23 i dyrektywy (UE) 2025/1.".

Artykut 88
Zmiana w dyrektywie 2004/25/WE

Art. 4 ust. 5 akapit trzeci dyrektywy 2004/25/WE otrzymuje brzmienie:

,Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby art. 5 ust. 1 niniejszej dyrektywy nie miat zastosowania w przypadku stosowania
instrumentéw i mechanizméw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/59/UE (*), w tytule V rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 (**) lub w tytule III
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 (***).

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby
prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentéw centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014,
(UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE
i (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 z 22.1.2021, s. 1).

(***) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie ustanowienia ram na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz zmieniajgca dyrektywy 2002[47/WE, 2004/25/WE,
2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE)
nr 806/2014 i (UE) 2017/1129 (Dz.U. L, 2025/1, 8.1.2025, ELL: http:|/data.curopa.eu/eli/dir/2025/1/o0j).”.
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Artykut 89
Zmiana w dyrektywie 2007/36/WE

Art. 1 ust. 4 dyrektywy 2007/36/WE otrzymuje brzmienie:

,4.  Pafstwa czlonkowskie zapewniajg, aby niniejsza dyrektywa nie miala zastosowania w przypadku stosowania
instrumentéw i mechanizméw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/59/UE (*), w tytule V rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 (**) lub w tytule III
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 (***).

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby
prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajagca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2001]24/WE, 2002/47/WE, 2004/25[WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

(**  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentéw centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014,
(UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE
i (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 z 22.1.2021, s. 1).

(***) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie ustanowienia ram na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz zmieniajgca dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE)
nr 806/2014 i (UE) 2017/1129 (Dz.U. L, 2025/1, 8.1.2025, ELL: http:|/data.ecuropa.eu/eli/dir/2025/1/o0j).”.

Artykut 90
Zmiany w dyrektywie 2014/59/UE

W dyrektywie 2014/59/UE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 2 ust. 1 dodaje si¢ nastgpujace punkty:

,110) »organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakladéw ubezpieczen« oznacza organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zdefiniowany w art. 2 pkt 12 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2025/1 (*);

111) »organ nadzoru ubezpieczeniowego« oznacza organ nadzoru zdefiniowany w art. 13 pkt 10 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (**);

112) »konglomerat finansowy« oznacza konglomerat finansowy zdefiniowany w art. 2 pkt 14 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2002/87[WE (***);

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie ustanowienia ram
na potrzeby prowadzenia dzialafi naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do zakltadow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 20171132 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE)
nr 806/2014 i (UE) 2017/1129 (Dz.U. L, 2025/1, 8.1.2025, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).

(**)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalno$¢ II) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1).

(***) Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego
nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi
konglomeratu finansowego i zmieniajgca dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267[EWG, 92/49/EWG,
92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22[EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (Dz.U. L 35z 11.2.2003, 5. 1).;

2) w art. 7 ust. 3 dodaje si¢ litere w brzmieniu:
,€) jezeli grupa jako calo$¢ lub dowolna instytucja w ramach tej grupy sg konglomeratem finansowym — odno$nemu

organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaktadéw ubezpieczen i odno$nemu organowi nadzoru
nad zaktadami ubezpieczen.”;
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3) w art. 14 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3.  Gdy instytucja lub podmiot lub grupa sa konglomeratem finansowym lub jego czgscia, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuja réwniez
plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub grupowe plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
odno$nemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaktadéw ubezpieczen i odno$nemu organowi
nadzoru ubezpieczeniowego.”;

4) w art. 81 ust. 3 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

L) jezeli instytucja lub podmiot sa czgscig konglomeratu finansowego — odnosne organy nadzoru ubezpieczeniowego
i odnoéne organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaktadéw ubezpieczen.”;

5) w art. 83 ust. 2 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,1) jezeli instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja jest czescia konglomeratu finansowego —
odnosne organy nadzoru ubezpieczeniowego i odno$ne organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zakladow ubezpieczen.”;

6) w art. 84 ust. 1 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,n) organy nadzoru ubezpieczeniowego i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakladéw
ubezpieczen poinformowane lub powiadomione na podstawie niniejszego rozdziatu.”;

7) w art. 88 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3a. W przypadku gdy instytucja lub podmiot lub grupa sa konglomeratem finansowym lub jego czgscia, odnosne
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakladéw ubezpieczen zaprasza si¢ do udzialu w kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w charakterze obserwatoréw, pod warunkiem ze organy te podlegaja
wymogom dotyczacym poufnodci réwnowaznym — w opinii grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji — wymogom ustanowionym w art. 90.”.

Artykut 91
Zmiany w dyrektywie (UE) 2017/1132
W dyrektywie (UE) 2017/1132 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) art. 84 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby art. 49, art. 58 ust. 1, art. 68 ust. 1, 2 i 3, art. 70 ust. 2 akapit pierwszy
oraz art. 72-75 oraz art. 79, 80 i 81 niniejszej dyrektywy nie mialy zastosowania w przypadku stosowania
instrument6w i mechanizméw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE (*), w tytule V rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 (*¥)
lub w tytule IIT dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 (***).

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby
prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47|WE, 2004/25[WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35UE,
2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentéw centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 6482012,
(UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25WE,
2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 z 22.1.2021, s. 1).

(***) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie ustanowienia ram
na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/47[/WE, 2004/25/WE,
2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE)
nr 806/2014 i (UE) 2017/1129 (Dz.U. L, 2025/1, 8.1.2025, ELIL: http:|/data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j)";

2) w art. 86a wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) wobec spotki stosowane sa instrumenty i mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonywane sa uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane
w tytule IV dyrektywy 2014/59/UE, tytule V rozporzadzenia (UE) 2021/23 lub w tytule Il dyrektywy
(UE) 2025/1.”;
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b) ust. 4 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) Srodkami w zakresie zapobiegania kryzysom zdefiniowanymi w art. 2 ust. 1 pkt 101 dyrektywy 2014/59/UE,
w art. 2 pkt 48 rozporzadzenia (UE) 2021/23 lub w art. 2 pkt 79 dyrektywy (UE) 2025/1.%;

3) art. 87 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby niniejszy rozdzial nie mial zastosowania do spélek, w odniesieniu do
ktorych stosowane sg instrumenty i mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywane sa
uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane w tytule IV dyrektywy
2014/59/UE, tytule V rozporzadzenia (UE) 2021/23 lub tytule III dyrektywy (UE) 2025/1.”;

4) w art. 120 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 4 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) wobec spolki stosowane sg instrumenty i mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonywane s3 uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane
w tytule IV dyrektywy 2014/59/UE, tytule V rozporzadzenia (UE) 2021/23 lub w tytule III dyrektywy
(UE) 2025/1."

b) ust. 5 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) Srodkami w zakresie zapobiegania kryzysom zdefiniowanymi w art. 2 ust. 1 pkt 101 dyrektywy 2014/59/UE,
w art. 2 pkt 48 rozporzadzenia (UE) 2021/23 lub w art. 2 pkt 79 dyrektywy (UE) 2025/1.%;

U1
~

w art. 160a wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 4 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) wobec spolki stosowane sg instrumenty i mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonywane sa uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane
w tytule IV dyrektywy 2014/59/UE, tytule V rozporzadzenia (UE) 2021/23 lub w tytule III dyrektywy
(UE) 2025/1;

b) ust. 5 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) Srodkami w zakresie zapobiegania kryzysom zdefiniowanymi w art. 2 ust. 1 pkt 101 dyrektywy 2014/59/UE,
w art. 2 pkt 48 rozporzadzenia (UE) 2021/23 lub w art. 2 pkt 79 dyrektywy (UE) 2025/1.”.

Artykut 92
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 1094/2010

W rozporzadzeniu (UE) nr 1094/2010 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 4 pkt 2 ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) organy nadzoru zdefiniowane w art. 13 pkt 10 dyrektywy 2009/138/WE, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zdefiniowane w art. 2 pkt 12 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2025/1 (*) i wlasciwe organy zdefiniowane w art. 6 pkt 8 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/2341 (**) oraz okreslone w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 (***);

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie ustanowienia ram
na potrzeby prowadzenia dzialai naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/47[WE, 2004/25/WE,
2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 20171132 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE)
nr 806/2014 i (UE) 2017/1129 (Dz.U. L, 2025(1, 8.1.2025, ELI: http:|/data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia 14 grudnia 2016 r. w sprawie dzialalnosci
instytucji pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (IORP) (Dz.U. L 354
z 23.12.2016, s. 37).

(***) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia 2016 r. w sprawie dystrybucji
ubezpieczent (Dz.U. L 26 z 2.2.2016, s. 19).”;

2) w art. 40 ust. 6 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

W celu podejmowania dzialan wchodzacych w zakres dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1
czfonkowi Rady Organéw Nadzoru, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), moze towarzyszy¢, w stosownych przypadkach,
przedstawiciel organu ds. restrukturyzagji i uporzadkowanej likwidacji z danego panstwa cztonkowskiego, ktéremu nie
przystuguje prawo glosu.”.
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Artykut 93
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012

W art. 81 ust. 3 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 dodaje si¢ litere r) w brzmieniu:

,S5) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 (¥).

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie ustanowienia ram na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz zmieniajagca dyrektywy 2002[47/WE, 2004/25/WE,
2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE)
nr 806/2014 i (UE) 2017/1129 (Dz.U. L, 2025(1, 8.1.2025, ELI: http:|/data.europa.eufeli/dir/2025/1/oj).”.

Artykut 94
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 806/2014

Art. 88 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 otrzymuje brzmienie:

,6.  Niniejszy artykul nie stanowi dla Jednolitej Rady, Rady, Komisji, EBC, krajowych organéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji ani wlasciwych organéw krajowych, w tym ich pracownikéw i ekspertow, przeszkody we
wzajemnej wymianie informacji oraz wymianie informacji z wlasciwymi ministerstwami, bankami centralnymi, systemami
gwarancji depozytow, systemami rekompensat dla inwestoréw, organami odpowiedzialnymi za standardowe postgpowanie
upadlosciowe, i organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakladéw ubezpieczen, organami nadzoru
ubezpieczeniowego, organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwymi organami nieuczestni-
czgcych panstw czlonkowskich, EUNB lub, z zastrzezeniem art. 33 niniejszego rozporzadzenia, organami pafistw trzecich,
ktore petnig funkcje réwnowazne funkcjom organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub, z zastrzezeniem
bezwzglednego przestrzegania wymogéw dotyczacych poufnosci, potencjalnym nabywca do celéw planowania lub
przeprowadzenia dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.”.

Artykut 95
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129

Art. 1 ust. 5 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 20171129 otrzymuje brzmienie:

,C) papieréw wartoSciowych wynikajacych z zamiany lub wymiany innych papieréw warto$ciowych, srodkéw wiasnych
lub zobowigzan kwalifikowalnych przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w zwigzku
z wykonaniem uprawnienia, o ktérym mowa w art. 53 ust. 2, art. 59 ust. 2 lub art. 63 ust. 1 lub 2 dyrektywy
2014/59/UE lub z wykonaniem uprawnienia, o ktérym mowa w art. 39 ust. 2 lub art. 41 ust. 1 lub 2 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 (*);

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie ustanowienia ram na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
zakladéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz zmieniajgca dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE)
nr 8062014 i (UE) 2017/1129 (Dz.U. L, 2025/1, 8.1.2025, ELI http:/|data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).".

TYTUL VIII
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 96
Komitet EIOPA ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Zgodnie z art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 EIOPA ustanawia staly komitet wewnetrzny w celu
przygotowywania decyzji EIOPA, o ktérych mowa w art. 44 tego rozporzadzenia, w tym decyzje dotyczace projektéw
regulacyjnych standardéw technicznych i projektéw wykonawczych standardéw technicznych w zakresie zadan, ktére
powierzono organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z niniejsza dyrektywa. W sklad tego
komitetu wewnetrznego wchodza organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 3
niniejszej dyrektywy.

2. Do celéw niniejszej dyrektywy EIOPA wspétpracuje z EUNB i ESMA w ramach Wsp6lnego Komitetu Europejskich
Urzedéw Nadzoru ustanowionego w art. 54 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010
i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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3. Do celéw niniejszej dyrektywy EIOPA zapewnia odrgbnos¢ organizacyjng komitetu ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji oraz innych funkcji, o ktérych mowa w rozporzadzeniu (UE) nr 1094/2010. Komitet ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji promuje opracowanie i koordynacje planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacii,
a takze opracowuje metody restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslonych w art. 1 ust. 1 niniejszej dyrektywy
podmiotéw bedacych na progu upadlosci.

Artykut 97
Wspélpraca z EIOPA

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy nadzoru oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wspoipracowaly z EIOPA na potrzeby niniejszej dyrektywy zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1094/2010.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy nadzoru i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
bezzwlocznie przekazywaly EIOPA wszelkie informacje niezbedne do wykonywania jej obowiazkow, zgodnie z art. 35
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

Artykut 98

Ubezpieczeniowe systemy gwarancyjne

Do dnia 29 stycznia 2027 r. Komisja, po konsultacji z EIOPA, przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie oceniajgce stosowno$¢ minimalnych wspélnych standardéw dla ubezpieczeniowych systeméw gwarancyj-
nych w Unii. Sprawozdanie co najmniej:

a) ocenia aktualng sytuacje w zakresie ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych w panstwach czlonkowskich (poziom
ochrony, rodzaje objetych ubezpieczen, czynniki uruchamiajace);

b) omawia warianty polityki, w tym poszczegdlne warianty polityki, takie jak korzystanie z ubezpieczeniowych systemow
gwarancyjnych w celu kontynuowania lub likwidacji uméw ubezpieczenia, z nalezytym uwzglednieniem rdznic
w produktach ubezpieczeniowych w réznych panstwach cztonkowskich;

¢) ocenia konieczno$¢ wprowadzenia minimalnego poziomu bazowego dla ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych
w calej Unii i, w stosownych przypadkach, przedstawia w zarysie kroki niezbedne do jego wprowadzenia.

W stosownych przypadkach sprawozdaniu towarzyszy wniosek ustawodawczy.

Artykut 99
Przeglad

Do dnia 29 stycznia 2030 r. Komisja, po konsultacji z EIOPA, przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie ze stosowania niniejszej dyrektywy. Sprawozdanie w szczeg6lnosci:

a) ocenia, czy i w jakim zakresie cele niniejszej dyrektywy zostaly osiagniete w odniesieniu do funkcjonowania rynku
wewnetrznego i wzmocnienia systemu finansowego w Unii w $§wietle rozwoju sytuacji rynkowej i gospodarczej;

b) ocenia aktualng sytuacje w zakresie mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

) ocenia konieczno$¢ wprowadzenia minimalnych zharmonizowanych definicji poziomu chronionych umoéw
ubezpieczenia oraz kwalifikowalnych oséb wystepujacych z roszczeniem i kwalifikowalnych uméw ubezpieczenia
i, w stosownych przypadkach, przedstawia w zarysie kroki niezbedne do ich wprowadzenia;

d) analizuje do$wiadczenia w zakresie wymiany informacji miedzy organami wlasciwymi w zakresie nadzoru lub
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zakladéw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji oraz instytucji kredytowych
w przypadkach gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. a)—e), jest czescia konglomeratu finansowego;

e) ocenia wykonalno$¢ i warunki wstepne umozliwiajace konglomeratom finansowym sporzadzanie jednego grupowego
(prewencyjnego) planu naprawy dla calego konglomeratu, a takze organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji sporzadzanie jednego grupowego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla catego konglomeratu
finansowego;
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f) analizuje zalety dalszej harmonizacji ram zarzadzania kryzysowego dla zakladéw ubezpieczeni i zakladow reasekuracji.

W stosownych przypadkach sprawozdaniu towarzyszy wniosek ustawodawczy.

Artykut 100
Transpozycja

1. Panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikujg, do dnia 29 stycznia 2027 r. przepisy niezbedne do wykonania art. 1-
91, 96 i 97 niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie powiadamiaja o tym Komisje.

Pafistwa cztonkowskie stosujg te przepisy od dnia 30 stycznia 2027 r.

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzedowej publikacji. Spos6b dokonywania takiego odniesienia okreslany jest przez pafistwa cztonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji tekst podstawowych przepisow prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie
objetej niniejsza dyrektywa.
Artykut 101
Wejscie w zycie i stosowanie

1. Niniejsza dyrektywa wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

2. Art. 92-95 stosuje si¢ od dnia 30 stycznia 2027 r.

Artykut 102
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do pafstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 27 listopada 2024 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgcy
R. METSOLA BOKA J.
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ZALACZNIK

Aspekty mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Dokonujac oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
analizuja — biorgc pod uwage charakter, skale i ztozono$¢ zakladu — nastepujace aspekty:

1. Ciaglo$¢ operacyjna

a) zakres, w jakim wszystkie istotne wewnetrzne i zewngtrzne, finansowe i operacyjne wspolzaleznosci zostaly
zidentyfikowane przez odniesienie do wszystkich istotnych ustug, rél, w tym pracownikéw, oraz przyporzadkowane
do podmiotéw prawnych, funkeji krytycznych, gléwnych linii biznesowych i powigzanych ustalen umownych;

b) zakres, w jakim wprowadzono odpowiednie ustalenia operacyjne w celu zapewnienia ciaggloici odpowiednich ustug
niezbednych do zachowania funkcji krytycznych oraz gléwnych linii biznesowych niezbednych do skutecznego
wdrozenia dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz ewentualnej wynikajacej z niego
restrukturyzacji, w szczegdlnosci przez ulatwienie ewentualnych przeniesien aktywéw, praw lub zobowiazan, rél
i pracownikéw;

c) zakres, w jakim dokonano kompleksowej oceny ryzyk dla ciaglosci operacyjnej w przypadku restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, w tym informacje jakosciowe i ilosciowe umozliwiajace zidentyfikowanie krytycznego
charakteru odno$nych ustug, w tym wplywu przerwania $wiadczenia lub zaprzestania Swiadczenia odnosnych ustug
w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz ich zastgpowalnosci;

&

zakres, w jakim skutecznie ograniczono ryzyka dla ciaglosci operacyjnej, oraz istnienie $srodkéw majacych na celu
poprawe gotowosci do restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym w odniesieniu do egzekwowania ustalen
dotyczacych ciaglosci z zewnetrznymi dostawcami odnoénych ustug bedgcymi osobami trzecimi.

2. Dostep do infrastruktury rynkéw finansowych

Zakres, w jakim jednostki lub grupy ustanowily procedury i mechanizmy niezbedne do utrzymania dostgpu — przed
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, w trakcie tego procesu i po jego zakonczeniu — do rynkéw finansowych
oraz do ustug platniczych, rozliczeniowych, rozrachunkowych i powierniczych $wiadczonych przez posrednikéw.

3. Mozliwo$¢ wyodrebnienia

a) zakres, w jakim jednostki lub grupy zidentyfikowaly, ograniczyly i, w razie potrzeby, usunely Zrédla nadmierne;
zlozonosci w swojej strukturze i systemach informacyjnych, ktére stwarzaja ryzyko dla realizacji dzialania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w szczegélnosci w odniesieniu do celu, jakim jest ulatwienie
wyodrebnienia i przeniesienia funkcji krytycznych i gléwnych linii biznesowych;

b) zakres, w jakim portfel lub dzialalno$¢ jednostki majg swojego przejmujacego lub nabywce.
4. Zdolno$¢ do pokrycia strat i dokapitalizowania

a) zakres, w jakim istnieje zdolno$¢ do pokrycia strat i dokapitalizowania, oraz ocena, czy taka zdolnos¢ jest
wystarczajgca do realizacji planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym dostepnosé wszelkich
ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych lub mechanizméw finansowania oraz wiarygodno$¢, ze posiadacz
zdolnosci do pokrycia strat bedzie w stanie pokry¢ straty;

=z

zakres, w jakim istnieja odpowiednie rozwigzania zapewniajace transgraniczne uznawanie i skuteczno§¢ dzialan
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

c) zakres, w jakim istnieja odpowiednie zasady zarzadzania, procesy wewnetrzne i systemy informacji zarzadczej
wspierajace operacyjne wykonanie umorzenia lub konwersji, w tym w celu wsparcia przeniesienia portfeli.

5. Plynnoé¢ i finansowanie w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

a) zakres, w jakim model biznesowy jednostki lub grupy moze powodowaé powstanie potrzeb w zakresie ptynnosci
w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
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b) zakres, w jakim istnieja procesy i zdolnosci do (i) oszacowania potrzeb w zakresie ptynnosci i finansowania w celu
realizacji strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, (i) pomiaru i zglaszania poziomu plynnosci
w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz (iii) identyfikacji i uruchomienia dost¢pnego
zabezpieczenia i w jakim te procesy i zdolnoSci mozna wykorzysta¢ do uzyskania finansowania w trakcie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i po jej zakoriczeniu.

6. Systemy informacyjne i wymogi dotyczace danych

Zakres, w jakim jednostki lub grupy dysponuja odpowiednimi systemami informacji zarzadczej, zdolnoSciami
w zakresie wyceny i infrastrukturg technologiczna w celu zapewnienia informacji niezbednych do (i) opracowania
i utrzymania plandéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, (i) przeprowadzenia uczciwej, ostroznej
i realistycznej wyceny oraz (iii) skutecznego stosowania dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidaciji,
réwniez w szybko zmieniajacych si¢ warunkach.

7. Komunikacja

Zakres, w jakim jednostki lub grupy dysponujg planami komunikacji, aby zapewni¢ terminows, solidng i spdjng
komunikacje z odpowiednimi zainteresowanymi stronami oraz wspierac realizacje dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, a takze ustalenia dotyczace zarzadzania w celu zapewnienia skutecznej realizacji tych
planéw.

8. Zarzadzanie

Zakres, w jakim istnieja solidne procesy zarzadzania, ktore ulatwiaja przygotowanie i realizacj¢ dzialania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym (i) terminowe i dokladne przekazywanie istotnych informacji
w sposo6b regularny i dorazny, (i) skuteczny nadzér podczas planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz w sytuacji kryzysowej, a takze (iii) efektywne podejmowanie decyzji w momencie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

9. Wiarygodno$¢ i wplyw

a) zakres, w jakim dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spelnia cele restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji i jest wiarygodne, w tym ocena prawdopodobnych skutkéw dla ubezpieczajacego,
wierzycieli, kontrahentéw i pracownikow;

b) zakres, w jakim mozna odpowiednio ocenié wplyw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostki lub grupy
na gospodarke realng lub stabilno$¢ finansowa oraz ograniczy¢ efekt domina, z uwzglednieniem ewentualnych
dzialan, ktdre organy pafistwa trzeciego moga podjaé;

c) zakres, w jakim istniejg ewentualne uzgodnienia i $rodki, ktore moglyby ulatwié restrukturyzacje i uporzadkowana
likwidacje w przypadku grup posiadajacych jednostki zalezne majace siedzibe w réznych jurysdykcjach.
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