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(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2019/876
z dnia 20 maja 2019 r.

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dZwigni, wskazZnika

stabilnego finansowania netto, wymogéw w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzaf

kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec

kontrahentéw centralnych, ekspozycji wobec przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania, duzych

ekspozycji, wymogéw  dotyczacych  sprawozdawczo$ci i ujawniania  informadji,
a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedura ustawodawcza (%),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W nastepstwie kryzysu finansowego, ktory nastapit w latach 2007-2008, Unia przeprowadzita gruntowng reforme
ram regulacyjnych w zakresie ustug finansowych w celu zwigkszenia odpornosci unijnych instytucji finansowych.
Reforma ta w duzej mierze opierala si¢ na migedzynarodowych standardach uzgodnionych w 2010 r. przez
Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (zwany dalej ,BCBS”), znanych pod nazwa ramy Bazylea IIl. Wsrdd
licznych $rodkéw przewidzianych w pakiecie reform znalazto si¢ migdzy innymi przyjecie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (*) oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE (°), na mocy ktérych zaostrzono wymogi ostrozno$ciowe dla instytucji kredytowych i firm inwesty-
cyjnych (zwanych dalej ,instytucjami”).

(2) Chociaz reforma zwigkszyla stabilnos¢ i odpornos¢ systemu finansowego na wiele rodzajéw mozliwych przysztych
wstrzasow i kryzyséw, nie zajela si¢ ona wszystkimi stwierdzonymi problemami. Istotna tego przyczyng byt fakt,
ze organy ustanawiajgce standardy miedzynarodowe, takie jak BCBS oraz Rada Stabilnosci Finansowej, nie
zakoriczyly jeszcze woéwczas prac nad uzgodnionymi na szczeblu migdzynarodowym rozwigzaniami majgcymi
przyczyni¢ si¢ do rozwiazania tych probleméw. W zwiazku z tym, Ze obecnie prace nad waznymi dodatkowymi
reformami zostaly zakonczone, nalezy zajac si¢ problemami, ktore pozostaja nierozwigzane.

() Dz.U.C34731.1.2018,s. 5.

() Dz.U.C209z30.6.2017,s. 36.

() Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 16 kwietnia 2019 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz decyzja
Rady z dnia 14 maja 2019 r.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 6482012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013,s. 1).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013,s. 338).
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(3) W swoim komunikacie z dnia 24 listopada 2015 r. zatytulowanym ,Droga do utworzenia unii bankowej” Komisja
uznala potrzebe dalszego ograniczenia ryzyka i zobowigzala si¢ do przedstawienia wniosku ustawodawczego, ktory
bedzie oparty na standardach uzgodnionych na szczeblu miedzynarodowym. Potrzeba podjecia dalszych
konkretnych dzialan ustawodawczych w zakresie ograniczenia ryzyka w sektorze finansowym zostala réwniez
uznana przez Rade w konkluzjach z dnia 17 czerwca 2016 r. oraz przez Parlament Europejski w rezolucji z dnia
10 marca 2016 r. w sprawie unii bankowej — sprawozdanie za rok 2015 (%).

(4) Srodki ograniczania ryzyka powinny nie tylko spowodowaé dalsze zwigkszenie odpornosci europejskiego systemu
bankowego oraz zaufania do niego na rynkach, lecz réwniez zapewni¢ podstawe dalszych postepéw w tworzeniu
unii bankowej. Srodki te nalezy rozpatrywaé rowniez w kontekscie szerzej zakrojonych wyzwan majacych wplyw
na unijng gospodarke, w szczegdlnosci potrzeby promowania wzrostu gospodarczego i zatrudnienia w czasach
niepewnych perspektyw gospodarczych. W tym kontekscie podjeto szereg istotnych inicjatyw politycznych, takich
jak plan inwestycyjny dla Europy oraz unia rynkéw kapitalowych, ktére majg na celu wzmocnienie gospodarki
Unii. W zwigzku z tym wazne jest zapewnienie niezakiconych interakcji miedzy wszystkimi $rodkami
ograniczania ryzyka a tymi inicjatywami politycznymi, jak réwniez niedawnymi szerzej zakrojonymi reformami
w sektorze finansowym.

(5) Przepisy niniejszego rozporzgdzenia powinny by¢ rownowazne ze standardami uzgodnionymi na szczeblu miedzy-
narodowym oraz powinny zapewnia¢ ciggla réwnowazno$¢ dyrektywy 2013/36/UE i rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 z ramami Bazylea III. Ukierunkowane dostosowania stuzace odzwierciedleniu unijnej specyfiki
i ogélniejszych wzgledéw politycznych powinny by¢ ograniczone pod wzgledem zakresu lub czasu, aby nie
wplywa¢ niekorzystnie na 0gdlng zasadnos$¢ ram ostroznosciowych.

(6) Nalezy réwniez usprawnic istniejace Srodki ograniczania ryzyka, w szczeg6lnosci wymogi dotyczace sprawozdaw-
czosci i ujawniania informacji, w celu zapewnienia, aby mogly by¢ one stosowane w bardziej proporcjonalny
sposob oraz aby nie powodowaly nadmiernego obcigzenia zwiazanego z przestrzeganiem przepisow,
w szczegblnosci w odniesieniu do mniejszych i mniej ztozonych instytucji.

(7) Na potrzeby ukierunkowanych uproszczefi wymogéw odnoszgcych sie do stosowania zasady proporcjonalnosci
niezbedna jest dokladna definicja malych i niezlozonych instytucji. Jednolity prég w wartosciach bezwzglednych
sam w sobie nie uwzglednia specyfiki krajowych rynkéw bankowych. W zwigzku z tym niezbedne jest, aby
panstwa czlonkowskie mialy mozliwo$¢ skorzystania ze swobody uznania w zakresie dostosowania progu zgodnie
z sytuacjg krajowa i skorygowania go w dé}, stosownie do przypadku. Poniewaz wielko$¢ instytucji nie jest sama
w sobie miarodajna dla jej profilu ryzyka, niezbedne jest réwniez zastosowanie dodatkowych kryteriow
jakosciowych w celu zapewnienia, aby dopiero po spelnieniu wszystkich stosownych kryteriéw instytucja mogla
zosta uznana za malg i nieztozong instytucje i mogla czerpaé korzysci z bardziej proporcjonalnych zasad.

(8) Wskazniki dZzwigni przyczyniaja si¢ do zachowania stabilnosci finansowej, dzialajac jako mechanizm ochronny
wymogoéw kapitalowych opartych na ryzyku oraz ograniczajgc akumulacj¢ nadmiernej dzwigni finansowej
w okresach ozywienia gospodarczego. BCBS dokonal zmiany standardu migdzynarodowego dotyczacego
wskaznika dZwigni w celu doprecyzowania niektorych aspektéw projektu tego wskaznika. Rozporzadzenie (UE)
nr 575/2013 nalezy dostosowal do zmienionego standardu w celu zapewnienia réwnych warunkéw dziatania
na poziomie migdzynarodowym dla instytucji majacych siedzib¢ w Unii, lecz prowadzacych dziatalno$¢ poza Unia,
oraz w celu zapewnienia, aby wskaznik dZwigni nadal stanowil skuteczne uzupelnienie opartych na ryzyku
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych. W zwigzku z tym nalezy wprowadzi¢ wymoég dotyczacy wskaznika
dzwigni w celu uzupelnienia obecnego systemu sprawozdawczosci i ujawniania dla wskaznika dZwigni.

(9) Aby niepotrzebnie nie ogranicza¢ kredytowania przedsi¢biorstw i gospodarstw domowych przez instytucje oraz
aby zapobiec wystgpieniu nieuzasadnionego negatywnego wplywu na plynno$¢ rynkows, wymdg dotyczacy
wskaznika dZwigni nalezy ustali¢ na poziomie, na ktorym bedzie on pelnil funkcje wiarygodnego mechanizmu
ochronnego przed ryzykiem nadmiernej dZwigni, nie spowalniajac wzrostu gospodarczego.

(10) Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) (EUNB), ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (), stwierdzit w sprawozdaniu z dnia 3 sierpnia 2016 r.
na temat wymogu dotyczacego wskaznika dzwigni, ze wskaznik dZwigni kapitalu Tier I skalibrowany na poziomie
3 % dla kazdego rodzaju instytucji kredytowej pelnilby funkcje wiarygodnego mechanizmu ochronnego. BCBS
uzgodnil takze na poziomie miedzynarodowym wymdg dotyczacy wskaznika diwigni na poziomie 3 %.
W zwigzku z tym wymog dotyczacy wskaznika dzwigni nalezy skalibrowac na poziomie 3 %.

(°) Dz.U.C5029.2.2018,s. 80.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 12).
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(11) Wymog dotyczacy wskaznika dZwigni na poziomie 3 % ograniczylby jednak niektére modele i linie biznesowe
bardziej niz inne. W szczeg6lnosci wplynalby on nieproporcjonalnie na publiczng akcje kredytowa publicznych
bankéw rozwoju oraz oficjalnie wspierane kredyty eksportowe. W zwigzku z tym dla tych rodzajow ekspozycji
wskaznik dZwigni nalezy dostosowal. Nalezy zatem ustanowi¢ jasne kryteria, ktére pomoga oceni¢ mandat
publiczny takich instytucji kredytowych, i ktére powinny obejmowal takie aspekty, jak tworzenie instytucji
kredytowych, rodzaj prowadzonej przez nie dzialalnosci, cel tej dzialalnoSci, ustalenia dotyczace gwarancji
dokonywane przez organy publiczne oraz ograniczenia dotyczace dzialalnosci w zakresie przyjmowania
depozytéw. Forma i sposéb tworzenia takich instytucji kredytowych powinny jednak pozostal w gestii rzadu
centralnego, samorzadu regionalnego lub wiadz lokalnych panstwa czlonkowskiego i moga obejmowaé utworzenie
nowej instytucji kredytowej, nabycie lub przejecie istniejacego juz podmiotu przez takie organy publiczne, w tym
w drodze koncesji i w kontekscie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(12) Wskaznik dzwigni nie powinien réwniez zakldcal $wiadczenia przez instytucje ustug rozliczenia centralnego
na rzecz klientéw. W zwigzku z tym z miary ekspozycji catkowitej nalezy wylaczy¢ poczatkowe depozyty
zabezpieczajace dotyczace centralnie rozliczanych transakcji na instrumentach pochodnych, ktére instytucje
otrzymujg od swoich klientéw i ktére przekazuja nastepnie kontrahentom centralnym.

(13) W wyjatkowych okolicznosciach, ktére uzasadniaja wylaczenie ze wskaznika dZwigni niektérych ekspozycji wobec
bankéw centralnych, oraz w celu ulatwienia realizacji polityki pieni¢znej wiasciwe organy powinny mieé
mozliwo$¢ wylaczenia takich ekspozycji z miary ekspozycji calkowitej na zasadzie tymczasowej. W tym celu
powinny one publicznie o$wiadczy¢ — po konsultacji z wlasciwym bankiem centralnym — ze takie wyjatkowe
okolicznosci istnieja. Wymog dotyczacy wskaznika dZzwigni nalezy ponownie skalibrowaé proporcjonalnie tak, aby
skompensowaé wplyw wylaczenia. Taka ponowna kalibracja powinna to zapewni¢ wylaczenie ryzyka dla
stabilnosci finansowej majacych wplyw na odnosne sektory bankowe, a takze zachowanie odpornosci, jaka daje
wskaznik dZwigni.

(14) Nalezy réwniez wprowadzi¢ wymdg bufora wskaznika dZwigni w odniesieniu do instytucji okreslonych jako
globalne instytucje o znaczeniu systemowym zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE oraz ze standardem BCBS
dotyczacym bufora wskaznika diwigni dla globalnych bankéw o znaczeniu systemowym opublikowanym
w grudniu 2017 r. BCBS skalibrowal bufor wskaznika dZwigni w konkretnym celu polegajacym na ograniczeniu
poréwnywalnie wickszego ryzyka dla stabilnoSci finansowej ze strony globalnych bankéw o znaczeniu
systemowym i w zwigzku z tym na tym etapie bufor ten powinien mie¢ zastosowanie wylacznie do globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym. Nalezy jednak przeprowadzi¢ dalszg analize, aby ustali¢, czy wlasciwe byloby
zastosowanie wymogu bufora wskaznika dZwigni w odniesieniu do innych instytucji o znaczeniu systemowym,
zdefiniowanych w dyrektywie 2013/36/UE, oraz - gdyby okazalo si¢ to wlasciwe - w jaki sposéb kalibracja ta
powinna by¢ dostosowana do specyfiki tych instytucji.

(15) W dniu 9 listopada 2015 r. Rada Stabilnosci Finansowej opublikowala dokument okreslajacy podstawowe warunki
(zwany dalej ,standardem TLAC”) dotyczacy calkowitej zdolnosci do pokrycia strat (zwanej dalej ,TLAC”), ktéry
zostal zatwierdzony na szczycie grupy G-20 w Turcji w listopadzie 2015 r. Zgodnie ze standardem TLAC globalne
banki o znaczeniu systemowym muszg dysponowal wystarczajacg kwotg zobowigzan zdolnych do pokrycia
duzych strat (mogacych podlega¢ umorzeniu lub konwersji) w celu zapewnienia sprawnego i szybkiego pokrycia
strat i dokapitalizowania w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Standard TLAC powinien
zosta¢ wdrozony do prawa Unii.

(16) Przy wdrazaniu standardu TLAC do prawa Unii nalezy wzia¢ pod uwage istniejacy specyficzny dla danej instytucji
minimalny wymoég w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych (zwany dalej ,MREL") okre$lony
w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (*). Poniewaz standard TLAC i MREL maja ten sam cel,
jakim jest zapewnienie, aby instytucje posiadaly wystarczajaca zdolno$¢ do pokrycia strat, oba te wymogi powinny
stanowi¢ uzupelniajace si¢ elementy wspdlnych ram. Z punktu widzenia operacyjnego w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013 nalezy wprowadzi¢ — za pomoca nowego wymogu w zakresie funduszy wilasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych — zharmonizowany poziom minimalny standardu TLAC, a specyficzny dla danej instytucji narzut
dla globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz specyficzny dla danej instytucji wymég dla instytucji
niebedacych globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym nalezy wprowadzi¢ poprzez ukierunkowane
zmiany w dyrektywie 2014/59/UE i rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 (°).
Przepisy wprowadzajace standard TLAC w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 nalezy odczytywaé lacznie
z przepisami wprowadzonymi w dyrektywie 2014/59/UE i w rozporzadzeniu (UE) nr 806/2014, a takze
z dyrektywa 2013/36/UE.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz
zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47|WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010i (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014,s.190).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolita
procedurg restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niekt6rych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego
mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1).

—
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(17) Zgodnie ze standardem TLAC, ktdry obejmuje wylacznie globalne banki o znaczeniu systemowym, minimalny
wymog dotyczacy wystarczajacej kwoty funduszy wlasnych oraz zobowigzan zdolnych do pokrycia duzych strat,
wprowadzonym w niniejszym rozporzadzeniu, powinien mie zastosowanie wylacznie do globalnych instytucji
0 znaczeniu systemowym. Wprowadzone w niniejszym rozporzadzeniu przepisy dotyczace zobowigzan kwalifiko-
walnych powinny mie¢ jednak zastosowanie do wszystkich instytucji, zgodnie z dodatkowymi dostosowaniami
oraz wymogami okre$lonymi w dyrektywie 2014/59/UE.

(18) Zgodnie ze standardem TLAC wymoég w zakresie funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych powinien
mie¢ zastosowanie do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére same sa globalnymi
instytucjami o znaczeniu systemowym albo nalezg do grupy okreslonej jako globalna instytucja o znaczeniu
systemowym. Wymoég w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych powinien mie¢ zastosowanie
na zasadzie indywidualnej albo na zasadzie skonsolidowanej, w zaleznosci od tego, czy takie podmioty restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji sa instytucjami samodzielnymi nieposiadajacymi jednostek zaleznych czy tez
jednostkami dominujgcymi.

(19) Dyrektywa 2014/59/UE umozliwia stosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
tylko w odniesieniu do instytucji, lecz réwniez w odniesieniu do finansowych spélek holdingowych oraz
finansowych spétek holdingowych o dzialalno$ci mieszanej. W zwigzku z tym dominujace finansowe spétki
holdingowe i dominujace finansowe spétki holdingowe o dzialalno$ci mieszanej powinny mieé wystarczajaca
zdolno$¢ do pokrycia strat w taki sam sposéb jak instytucje dominujace.

(20) Istotne dla zapewnienia skutecznodci wymogu w zakresie funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych jest
to, aby instrumenty posiadane na potrzeby spelnienia tego wymogu charakteryzowaly si¢ wysoka zdolnoscia
do pokrycia strat. Zobowigzania wylaczone z zakresu stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu,
o ktérym mowa w dyrektywie 2014/59/UE, nie majg takiej zdolnosci, podobnie jak inne zobowigzania, ktére —
chociaz co do zasady moga podlega¢ umorzeniu lub konwersji — w praktyce moglyby powodowaé trudnosci
zwigzane z ich umorzeniem lub konwersja. W zwigzku z tym zobowigzan tych nie nalezy uznawal za kwalifi-
kowalne do celéw spelnienia wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych. Z drugiej
strony instrumenty kapitalowe oraz zobowiazania podporzadkowane charakteryzuja si¢ wysoka zdolnoscia
do pokrycia strat. Ponadto do pewnego stopnia — zgodnie ze standardem TLAC — nalezy uznaé potencjal, jakim
w zakresie pokrywania strat dysponuja zobowigzania majace stopient uprzywilejowania réwny stopniowi uprzywi-
lejowania niektorych wylaczonych zobowiazan.

(21) Aby unikna¢ podwdjnego liczenia zobowigzan na potrzeby wymogu w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych, nalezy wprowadzi¢ przepisy dotyczace odliczania posiadanych pozycji zobowigzan kwalifiko-
walnych, ktére odzwierciedlaja odpowiadajaca im metod¢ odliczenia, opracowang juz w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013 dla instrumentéw kapitalowych. Przy zastosowaniu tej metody posiadane instrumenty zobowigzan
kwalifikowalnych nalezy najpierw odliczy¢ od zobowigzan kwalifikowalnych, a nastgpnie — w zakresie, w jakim
zobowigzania s3 niewystarczajace — nalezy te instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych odliczy¢ od instrumentéw
Tier IL

(22) Standard TLAC zawiera pewne kryteria kwalifikowalnosci zobowigzan, ktére sg bardziej rygorystyczne niz obecne
kryteria kwalifikowalnosci instrumentéw kapitalowych. Aby zapewnié spdjnosé, kryteria kwalifikowalnosci
instrumentéw kapitalowych nalezy dostosowaé w odniesieniu do braku kwalifikowalnosci instrumentéw
emitowanych za posrednictwem jednostek specjalnego przeznaczenia od dnia 1 stycznia 2022 r.

(23) Niezbedne jest zapewnienie jasnego i przejrzystego procesu zatwierdzania w odniesieniu do instrumentow
w kapitale podstawowym Tier I, ktéry moze przyczyni¢ si¢ do utrzymania wysokiej jakosci tych instrumentéw.
W tym celu wlasciwe organy powinny by¢ odpowiedzialne za zatwierdzanie tych instrumentéw, zanim instytucje
beda mogly je zaklasyfikowac jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier I. Wlasciwe organy nie powinny
jednak mie¢ obowigzku, aby wymagaé uprzedniego zezwolenia na instrumenty w kapitale podstawowym Tier I,
ktére zostaly wyemitowane na podstawie dokumentacji prawnej juz zatwierdzonej przez wiasciwy organ i sg
regulowane przez zasadniczo te same przepisy, co przepisy regulujace instrumenty kapitalowe, w odniesieniu
do ktérych instytucja otrzymala uprzednie zezwolenie wlasciwego organu na ich zaklasyfikowanie jako
instrumenty w kapitale podstawowym Tier I. W takim przypadku, zamiast sktada¢ wniosek o wydanie uprzedniego
zatwierdzenia, instytucje powinny mie¢ mozliwo$¢ powiadamiania swoich wlasciwych organéw o swoim zamiarze
wyemitowania takich instrumentéw. Powinny dokona¢ tego odpowiednio wczesnie przed zaklasyfikowaniem
stosownych instrumentéw jako instrumentéw w kapitale podstawowym Tier 1, tak aby wlaSciwe organy mialy
w razie konieczno$ci czas na dokonanie przegladu tych instrumentéw. W $wietle roli, jaka EUNB odgrywa
w propagowaniu konwergencji praktyk nadzorczych i podnoszeniu jakoSci instrumentéw funduszy wiasnych,
wlasciwe organy powinny konsultowac si¢ z EUNB przed zatwierdzeniem wszelkich nowych form instrumentow
w kapitale podstawowym Tier I.

(24) Instrumenty kapitalowe kwalifikujg si¢ jako instrumenty dodatkowe w Tier I lub instrumenty w Tier II, wylacznie
w zakresie, w jakim spelniaja one odpowiednie kryteria kwalifikowalnosci. Takie instrumenty kapitalowe moga
obejmowal instrumenty kapitalowe lub zobowigzania, w tym pozyczki podporzadkowane, ktére spelniajg te
kryteria.

(25) Instrumenty kapitalowe lub ich czeSci powinny kwalifikowaé sie jako instrumenty funduszy wlasnych jedynie
w zakresie, w jakim sa one oplacone. Dop6ki czeici instrumentu nie zostang oplacone, nie powinny one
kwalifikowac si¢ jako instrumenty funduszy wlasnych.



7.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 150/5

(26) Instrumenty funduszy wlasnych i zobowigzania kwalifikowalne nie powinny podlega¢ uzgodnieniom dotyczacym
potracenia lub uzgodnieniom dotyczacym kompensowania, ktére zmniejszatyby ich zdolno$¢ do pokrycia strat
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Nie powinno to jednak oznaczaé, ze postanowienia
umowne regulujgce zobowigzania powinny zawiera¢ klauzule jednoznacznie przewidujaca, Ze dany instrument nie
podlega prawom do potracenia lub kompensowania.

(27) Z uwagi na ewolucje sektora bankowego w coraz bardziej cyfrowym $rodowisku, oprogramowanie staje si¢ coraz
bardziej istotnym rodzajem aktywéw. Ostroznie wyceniane aktywa bedace oprogramowaniem, na ktérych wartosé
nie wplywa w sposéb istotny restrukturyzacja lub uporzadkowana likwidacja instytucji, ani jej niewyplacalno$é lub
likwidacja, nie powinny podlegaé odliczeniu od pozycji kapitalu podstawowego Tier I jako wartosci niematerialne
i prawne. To usciSlenie jest istotne, poniewaz oprogramowanie jest szerokim pojeciem obejmujacym wiele réznych
rodzajow aktywow, z ktérych nie wszystkie zachowuja swoja warto$¢ w sytuacji zaprzestania dzialalnosci. W tym
kontekscie nalezy wzigé pod uwage réznice w wycenie i amortyzacji aktywow bedacych oprogramowaniem oraz
zrealizowang sprzedaz takich aktywéw. Ponadto nalezy wzigé pod uwage rozwdj sytuacji na poziomie migdzyna-
rodowym oraz rbznice w traktowaniu regulacyjnym inwestycji w oprogramowanie, odmienne zasady
ostrozno$ciowe, ktére maja zastosowanie do instytucji i zakladéw ubezpieczen, a takze rdznorodnos¢ sektora
finansowego w Unii, w tym podmioty nieregulowane, takie jak spétki z branzy technologii finansowych.

(28) Aby unikna¢ zjawiska naglych spadkéw, nalezy obja¢ istniejace instrumenty zasadg praw nabytych w odniesieniu
do niektérych kryteriéw kwalifikowalnosci. W przypadku zobowiazan wyemitowanych przed dniem 27 czerwca
2019 r. nalezy odstgpi¢ od stosowania niektérych kryteriéw kwalifikowalnosci dotyczacych instrumentéw
funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych. Taka zasada praw nabytych powinna mie¢ zastosowanie
do zobowigzan liczacych si¢ na poczet, w stosownych przypadkach, podporzadkowanej czesci TLAC i podporzad-
kowanej czeSci MREL na mocy dyrektywy 2014/59/UE, jak réwniez do zobowigzan liczacych si¢ na poczet,
w stosownych przypadkach, niepodporzadkowanej czesci TLAC i niepodporzadkowanej czeSci MREL na mocy
dyrektywy 2014/59/UE. W przypadku instrumentéw funduszy wiasnych zasada praw nabytych powinna wygasnaé
w dniu 28 czerwca 2025 r.

(29) Instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, w tym te, ktérych rezydualny termin zapadalnosci jest krétszy niz rok,
mogg zosta¢ wykupione dopiero po wydaniu uprzedniego zezwolenia przez organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji. Takie uprzednie zezwolenie mogloby réwniez mie¢ charakter uprzedniego zezwolenia
ogblnego, w ktérym to przypadku wykup musiatby nastapi¢ w ograniczonym okresie czasu, a kwota wykupu
musialaby by¢ z géry okre$lona w takim uprzednim zezwoleniu ogélnym.

(30) Od czasu przyjecia rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 standard miedzynarodowy dotyczacy ostroznosciowego
traktowania ekspozycji instytucji wobec kontrahentéw centralnych zostal zmieniony w celu poprawy sposobu
traktowania ekspozydji instytucji wobec kwalifikujacych sie kontrahentéw centralnych. Najwazniejsze zmiany tego
standardu obejmowaly stosowanie jednej metody do okreslania wymogu w zakresie funduszy wiasnych z tytulu
ekspozycji wynikajgcych z wkladéw do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania, nalozenie
jednoznacznego gérnego pulapu ogdlnych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych stosowanego w odniesieniu
do ekspozycji wobec kwalifikujacych si¢ kontrahentéw centralnych oraz stosowanie metody bardziej wrazliwej
na ryzyko do uwzglednienia wartosci instrumentéw pochodnych przy obliczaniu hipotetycznych zasobéw kwalifi-
kujacego si¢ kontrahenta centralnego. Jednoczesnie sposéb traktowania ekspozycji wobec niekwalifikujacych sie
kontrahentéw centralnych pozostal niezmieniony. Biorgc pod uwage fakt, Ze w zmienionych standardach miedzy-
narodowych wprowadzono sposéb traktowania, ktdry jest lepiej dostosowany do Srodowiska rozliczenia
centralnego, prawo Unii powinno zosta¢ zmienione, aby uwzglednic te standardy.

(31) Aby zapewni¢ odpowiednie zarzadzanie przez instytucje swoimi ekspozycjami w formie jednostek uczestnictwa
lub udzialéw w przedsi¢biorstwach zbiorowego inwestowania, zasady okreslajace sposéb traktowania tych
ekspozycji powinny by¢ wrazliwe na ryzyko i powinny promowaé przejrzystos¢ w odniesieniu do ekspozycji
bazowych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania. W zwiagzku z tym BCBS przyjal zmieniony standard,
w ktérym okre$lono wyrazng hierarchi¢ metod obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla tych ekspozycii.
Hierarchia ta odzwierciedla stopien przejrzystosci ekspozycji bazowych. Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 nalezy
dostosowaé do tych zasad uzgodnionych na szczeblu migdzynarodowym.

(32) W przypadku instytucji, ktéra udziela zobowigzania dotyczacego warto$ci minimalnej w ostatecznym interesie
klientéw detalicznych z tytulu inwestycji w jednostke uczestnictwa lub udzial w przedsigbiorstwie zbiorowego
inwestowania, w tym w ramach finansowanego przez rzad prywatnego systemu emerytalnego, instytucja lub
przedsigbiorstwo objete tym samym zakresem konsolidacji ostroznosciowej nie musza dokonywal zadnych
platnosci, chyba ze warto$¢ posiadanych przez klienta udzialéw lub jednostek uczestnictwa w danym przedsie-
biorstwie zbiorowego inwestowania w co najmniej jednym momencie okre§lonym w umowie jest nizsza od kwoty
gwarantowanej. Prawdopodobienstwo wykonania zobowigzania jest zatem w praktyce niewielkie. W przypadku
gdy zobowigzanie dotyczace warto$ci minimalnej danej instytugji jest ograniczone do odsetka kwoty, ktorg klient
pierwotnie zainwestowal w udzialy lub jednostki uczestnictwa w danym przedsigbiorstwie zbiorowego
inwestowania (zobowigzanie dotyczace wartosci minimalnej na okreslona kwote), lub do kwoty, ktéra zalezy
od wynikéw wskaznikéw finansowych lub indekséw gieldowych do danego momentu w czasie, kazda obecnie
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dodatnia réznica miedzy wartoScig udzialéw lub jednostek uczestnictwa posiadanych przez klienta a aktualng
warto$cig kwoty gwarantowanej w danym dniu stanowi bufor i zmniejsza ryzyko koniecznosci wyplacenia przez
instytucje kwoty gwarantowanej. Wszystkie te wzgledy uzasadniaja obnizony wspélczynnik konwersji.

(33) Na potrzeby obliczania wartosci ekspozycji z tytulu transakcji na instrumentach pochodnych realizowanych
zgodnie z ramami ryzyka kredytowego kontrahenta rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 umozliwia obecnie
instytucjom wybdr sposréd trzech réznych metod standardowych: metody standardowej, metody wyceny wedlug
warto$ci rynkowej oraz metody wyceny pierwotnej ekspozycji.

(34) We tych metodach standardowych nie uznaje si¢ jednak odpowiednio ograniczajacego ryzyko charakteru zabezpie-
czenia w ekspozycjach. Ich kalibracje sa przestarzale i nie odzwierciedlajg wysokiego poziomu zmiennosci, ktéry
zaobserwowano podczas kryzysu finansowego. Nie uznaje si¢ w nich réwniez odpowiednio korzysci wynikajacych
z kompensowania. Aby wyeliminowaé te braki, BCBS zdecydowal si¢ zastapi¢ metod¢ standardowa i metode
wyceny wedlug warto$ci rynkowej nowa metodg standardowa sluzaca do obliczania wartoci ekspozycji
wynikajacej z ekspozycji z tytulu instrumentéw pochodnych, tzw. metoda standardowa dotyczaca ryzyka
kredytowego kontrahenta (zwana dalej ,metodg standardowa dotyczaca CCR”). Biorac pod uwage fakt, ze
w zmienionych standardach migdzynarodowych wprowadzono nowa metode standardows, ktdra jest lepiej
dostosowana do Srodowiska rozliczenia centralnego, prawo Unii powinno zostal zmienione, aby uwzglednié te
standardy.

(35) Metoda standardowa dotyczaca CCR jest bardziej wrazliwa na ryzyko niz metoda standardowa i metoda wyceny
wedlug wartosci rynkowej i w zwigzku z tym jej stosowanie powinno doprowadzi¢ do okreslenia wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych, ktére beda lepiej odzwierciedlaly ryzyko zwigzane z zawieranymi przez instytucje
transakcjami na instrumentach pochodnych. Jednoczesnie wprowadzenie metody standardowej dotyczacej CCR
moze — w przypadku niektérych instytucji, ktére obecnie stosuja metode wyceny wedlug wartosci rynkowej —
okazaé si¢ zbyt zlozone i zbyt ucigzliwe. W przypadku instytucji, ktére spelniaja uprzednio okreslone kryteria
kwalifikowalnosci, oraz w przypadku instytucji, ktére sg czgScig grupy spelniajacej te kryteria na zasadzie skonsoli-
dowanej, nalezy wprowadzi¢ uproszczong wersje metody standardowej dotyczacej CCR (zwanej dalej ,uproszczong
metodg standardowa dotyczaca CCR”). Poniewaz taka uproszczona wersja bedzie mniej wrazliwa na ryzyko niz
metoda standardowa dotyczaca CCR, nalezy ja odpowiednio skalibrowal w celu zapewnienia, aby nie zanizala ona
wartoSci ekspozycji z tytulu transakeji na instrumentach pochodnych.

(36) W przypadku instytucji, ktére posiadaja ograniczone ekspozycje z tytulu instrumentéw pochodnych i ktére
obecnie stosujg metode wyceny wedlug wartosci rynkowej lub metode wyceny pierwotnej ekspozycji, zbyt trudne
mogloby by¢ zaréwno wprowadzenie metody standardowej dotyczacej CCR, jak i uproszczonej metody
standardowej dotyczacej CCR. Metoda oceny wartosci ekspozycji powinna zostal zatem zarezerwowana jako
podejscie alternatywne dla tych instytucji, ktére spetniajg uprzednio okreslone kryteria kwalifikowalnosci, oraz dla
instytucji, ktére sa czeScig grupy spelniajacej te kryteria na zasadzie skonsolidowanej, nalezy ja jednak poddad
przegladowi w celu wyeliminowania jej gtéwnych brakéw.

(37) Nalezy wprowadzi¢ jasne kryteria, aby ukierunkowal instytucje w wyborze dozwolonych metod. Kryteria te
powinny opieraé si¢ na skali realizowanych przez instytucje dzialan na instrumentach pochodnych, ktéra wskazuje
stopien ztozonosci, do jakiego instytucja powinna by¢ w stanie si¢ dostosowa¢, aby obliczy¢ warto$é ekspozycji.

(38) Podczas kryzysu finansowego niektdre instytucje majace siedzibe w Unii odnotowaly znaczne straty z tytulu
portfela handlowego. W przypadku niektorych z tych instytucji okazalo si¢, ze poziom kapitalu wymaganego
na pokrycie tych strat byt niewystarczajacy, co doprowadzito do sytuacji, w ktérej instytucje te musialy zwrdcic sie
o nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe. Spostrzezenia te doprowadzily do tego, ze BCBS usunal szereg
stabych punktéw w ostroznosciowym traktowaniu pozycji portfela handlowego, ktére stanowig wymogi w zakresie
funduszy whasnych z tytulu ryzyka rynkowego.

(39) W 2009 r. pierwszy pakiet reform zostal sfinalizowany na poziomie migdzynarodowym i transponowany
do prawa Unii za pomocg dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/76/UE (*). W reformie z 2009 r. nie
odniesiono si¢ jednak do strukturalnych stabych punktéw w standardach dotyczacych wymogéw w zakresie
funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego. Brak jasnosci co do granicy miedzy portfelem handlowym
a portfelem bankowym otworzyl mozliwosci korzystania z arbitrazu regulacyjnego, a brak wrazliwosci na ryzyko
wymogéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego nie pozwolit uwzgledni¢ pelnego zakresu
ryzyka, na jakie instytucje byly narazone.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/76/UE z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie zmiany dyrektyw 2006/48/WE oraz
2006/49/WE w zakresie wymogéw kapitalowych dotyczacych portfela handlowego i resekurytyzacji oraz przegladu nadzorczego
polityki wynagrodzen (Dz.U.L 329 z 14.12.2010, s. 3).
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(40) BCBS rozpoczat gruntowny przeglad portfela handlowego, aby wyeliminowal strukturalne stabe punkty
w standardach dotyczacych wymogéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego. Prace te
doprowadzily do opublikowania w styczniu 2016 r. zmienionych ram ryzyka rynkowego. W grudniu 2017 r.
grupa prezeséw bankow centralnych i szeféw nadzoru zgodzila si¢ przedtuzy¢ termin wdrozenia zmienionych ram
ryzyka rynkowego, aby da¢ instytucjom dodatkowy czas na opracowanie niezbednej infrastruktury systemowej,
ale takze by BCBS odni6st si¢ do niekt6rych konkretnych kwestii zwigzanych z tymi ramami. Obejmuje to przeglad
kalibracji metody standardowej i metody modeli wewnetrznych w celu zapewnienia spdjnosci z pierwotnymi
oczekiwaniami BCBS. Po zakonczeniu tego przegladu oraz przed sporzadzeniem oceny skutkéw stuzacej
oszacowaniu wplywu zmian wprowadzonych w ramach gruntownego przegladu portfela handlowego na instytucje
w Unii, wszystkie instytucje, ktére bylyby objete ramami gruntownego przegladu portfela handlowego w Unii,
powinny rozpoczaé przekazywanie informacji na temat obliczen wynikajacych z zastosowania zmienionej metody
standardowej. W tym celu, aby sprawié, aby obliczenia wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci byly w pelni
mozliwe do zastosowania zgodnie z rozwojem sytuacji migdzynarodowej, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia
do przyjecia aktu zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE). Komisja powinna
przyja¢ ten akt delegowany do dnia 31 grudnia 2019 r. Instytucje powinny rozpoczaé przekazywanie informacji
na temat tych obliczen nie pézZniej niz rok po przyjeciu tego aktu delegowanego. Ponadto instytucje, ktére
otrzymajg zezwolenie na stosowanie zmienionej metody modeli wewngtrznych ram gruntownego przegladu
portfela handlowego do celéw sprawozdawczosci, powinny réwniez przekazywal informacje na temat obliczen
na podstawie metody modeli wewngtrznych trzy lata po pelnym wdrozeniu stosowania tych obliczen.

(41) Wprowadzenie wymogéw dotyczacych sprawozdawczo$ci w odniesieniu do metod gruntownego przegladu
portfela handlowego nalezy uzna¢ za pierwszy krok na drodze do pelnego wdrozenia ram gruntownego przegladu
portfela handlowego w Unii. Uwzgledniajac ostateczne zmiany ram gruntownego przegladu portfela handlowego
dokonane przez BCBS, wyniki wplywu tych zmian na instytucje w Unii i na metody gruntownego przegladu
portfela handlowego juz przedstawione w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do wymogéw dotyczacych
sprawozdawczo$ci, Komisja w stosownych przypadkach powinna przedlozy¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
do dnia 30 czerwca 2020 r. wniosek ustawodawczy dotyczacy sposoboéw wdrozenia ram gruntownego przegladu
portfela handlowego w Unii w celu ustalenia wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego.

(42) Proporcjonalne traktowanie z tytulu ryzyka rynkowego powinno mie¢ zastosowanie réwniez w odniesieniu
do instytucji prowadzacych ograniczona dzialalno§¢ w ramach portfela handlowego, umozliwiajac wigkszej liczbie
instytucji wykonujacych dzialalno$¢ zaliczang do portfela handlowego prowadzong na malg skale stosowanie ram
ryzyka kredytowego w odniesieniu do pozycji portfela bankowego, zgodnie ze zmieniona wersjg odstepstwa dla
dzialalnoci zaliczanej do portfela handlowego prowadzonej na malg skale. Zasade proporcjonalnosci nalezy
uwzgledni¢ réwniez wtedy, gdy Komisja bedzie przeprowadzaé ponowna oceng sposobdw, w jakie instytucje
wykonujace dzialalno$¢ zaliczang do portfela handlowego prowadzong na $rednig skale powinny oblicza¢ wymogi
w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego. W szczegdlnosci dokona¢ nalezy przegladu — w Swietle
zmian w tym zakresie na poziomie miedzynarodowym - kalibracji wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka rynkowego w odniesieniu do instytucji wykonujacych dzialalnos¢ zaliczang do portfela handlowego
prowadzong na $rednig skale. Do tego czasu instytucje wykonujgce dzialalno$¢ zaliczang do portfela handlowego
prowadzong na $rednig skale, a takze instytucje wykonujgce dziatalno$¢ zaliczang do portfela handlowego
prowadzona na malg skale, powinny zosta¢ zwolnione z wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci
na podstawie gruntownego przegladu portfela handlowego.

(43) Nalezy wzmocni¢ ramy dotyczace duzych ekspozycji w celu poprawy zdolnosci instytucji do pokrywania strat oraz
w celu lepszego przestrzegania standardéw miedzynarodowych. W tym celu jako baze¢ kapitalowa do obliczania
limitu duzych ekspozycji nalezy zastosowal kapital wyzszej jakosci, a ekspozycje z tytulu kredytowych
instrumentéw pochodnych nalezy oblicza¢ zgodnie z metoda standardowa dotyczacg CCR. Ponadto nalezy obnizy¢
limit dotyczacy ekspozycji, jakie globalne instytucje o znaczeniu systemowym moga mie¢ wobec innych globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym, w celu zmniejszenia ryzyka systemowego wynikajacego z wzajemnych
powigzan miedzy duzymi instytucjami oraz wplywu, jaki niewykonanie zobowigzania przez kontrahenta
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym moze mie¢ na stabilnos¢ finansowg.

(44) Chociaz wskaznik pokrycia plynnosci zapewnia instytucjom zdolno§¢ funkcjonowania w warunkach skrajnych
w krotkiej perspektywie, nie zapewnia on jednak, aby instytucje te posiadaly stabilng strukture finansowania
w dluzszej perspektywie. W zwigzku z tym stalo si¢ jasne, Ze aby zapobiec zbytniemu niedopasowaniu terminéw
zapadalno$ci skladnikéw aktywéw i zobowigzaii oraz nadmiernemu poleganiu na krétkoterminowym
finansowaniu z rynku miedzybankowego nalezy opracowaé na poziomie Unii szczegblowy wigzacy wymog
dotyczgcy stabilnego finansowania, ktéry powinien by¢ zawsze spetniony.

(45) Zgodnie ze standardem w zakresie stabilnego finansowania okreSlonymi przez BCBS nalezy zatem przyjaé
przepisy, w ktérych zostanie zdefiniowany wymodg dotyczacy stabilnego finansowania, bedacy stosunkiem kwoty
dostepnego stabilnego finansowania instytucji do kwoty wymaganego stabilnego finansowania tej instytucji przez
okres roku. Ten wigzacy wymég nalezy nazwal wymogiem w zakresie wskazZnika stabilnego finansowania
netto. Kwote dostepnego stabilnego finansowania nalezy obliczaé, mnozac zobowigzania i fundusze wilasne
instytucji przez odpowiednie wspélczynniki, ktére odzwierciedlaja ich stopien wiarygodnosci przez okres roku
objety wskaznikiem stabilnego finansowania netto. Kwote wymaganego stabilnego finansowania nalezy
oblicza¢, mnozgc aktywa i ekspozycje pozabilansowe instytucji przez odpowiednie wspdlczynniki, ktére
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(46)

(48)

(49)

odzwierciedlajg ich charakterystyke plynnosci i rezydualne terminy zapadalnoici przez okres roku objety
wskaznikiem stabilnego finansowania netto.

Wskaznik stabilnego finansowania netto nalezy wyrazi¢ jako warto$¢ procentowa i ustali¢ na minimalnym poziomie
100 %, wskazujacym, Ze instytucja posiada stabilne finansowanie, ktdre jest wystarczajace do zaspokojenia jej potrzeb
w zakresie finansowania przez okres roku zaréwno w warunkach normalnych, jak i skrajnych. Jezeli wysokos¢
wskaznika stabilnego finansowania netto instytucji spadnie ponizej poziomu wynoszacego 100 %, instytucja powinna
spelni¢ wymogi szczegblowe okreSlone w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 z mySla o szybkim przywrdceniu
swojego wskaznika stabilnego finansowania netto do poziomu minimalnego. Stosowanie $rodkéw nadzorczych
w przypadkach braku spelnienia wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto nie powinno by¢
automatyczne. Zamiast tego przed okresleniem ewentualnych $rodkéw nadzorczych wlasciwe organy powinny oceni¢
powody braku spelnienia wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto.

Zgodnie z zaleceniami sformutowanymi przez EUNB w sprawozdaniu z dnia 15 grudnia 2015 r. na temat wymogow
dotyczacych stabilnego finansowania netto na mocy art. 510 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zasady obliczania
wskaznika stabilnego finansowania netto powinny by¢ Scisle dostosowane do standardéw BCBS, w tym do wprowadzonych
do tych standardow zmian dotyczacych sposobu traktowania transakcji na instrumentach pochodnych. Konieczno$é
uwzglednienia niektorych aspektow europejskiej specyfiki w celu zapewnienia, aby wymodg w zakresie wskaznika
stabilnego finansowania netto nie ograniczat finansowania europejskiej gospodarki realnej, uzasadnia jednak dostosowanie
w pewnym stopniu wskaznika stabilnego finansowania netto opracowanego przez BCBS na uzytek definicji europejskiego
wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto. Te dostosowania wynikajace z kontekstu europejskiego sa
przedmiotem zalecei sformufowanych przez EUNB i dotycza przede wszystkim specjalnych sposobéw traktowania:
modeli pass-through w ujeciu ogblnym, a w szczegdlnosci emisji obligacji zabezpieczonych; dzialan w  zakresie
finansowania handlu; scentralizowanych oszczednosci regulowanych; gwarantowanych kredytéw na nieruchomosci
mieszkalne; unii kredytowych; kontrahentéw centralnych i centralnych depozytéw papieréw warto$ciowych niedokonu-
jacych jakichkolwiek znaczacych transformacji terminéw zapadalnosci. Te zaproponowane specjalne sposoby traktowania
w duzym stopniu odzwierciedlajg preferencyjne traktowanie przyznane tym dzialaniom w ramach europejskiego
wskaznika pokrycia wyplywow netto w poréwnaniu ze wskaznikiem pokrycia wyplywow netto opracowanym przez
BCBS. Poniewaz wskaznik stabilnego finansowania netto uzupelnia wskaznik pokrycia wyplywdéw netto, definicja
i kalibracja tych dwoch wskaznikéw powinny by¢ spdjne. W szczegblnosci dotyczy to wspdlczynnikéw wymaganego
stabilnego finansowania zastosowanych w odniesieniu do aktywéw plynnych wysokiej jakosci objetych wskaznikiem
pokrycia wyplywow netto na potrzeby obliczenia wskaznika stabilnego finansowania netto, ktéry powinien odzwierciedlaé
definicje i redukcje wartosci europejskiego wskaznika pokrycia wyplywdw netto, niezaleznie od spelnienia wymogéw
ogolnych i operacyjnych okreSlonych w odniesieniu do obliczenia wskaznika pokrycia wyplywow netto, ktére nie sa
odpowiednie w rocznym horyzoncie obliczania wskaznika stabilnego finansowania netto.

Poza europejska specyfika sposob traktowania transakgji na instrumentach pochodnych w ramach wskaznika stabilnego
finansowania netto opracowanego przez BCBS mdglby mieé istotny wplyw na dzialalno$¢ instytucji zwigzana z instru-
mentami pochodnymi, a co za tym idzie — na europejskie rynki finansowe oraz na dostgp uzytkownikéw koficowych
do niektérych operacji. Wprowadzenie wskaznika stabilnego finansowania netto opracowanego przez BCBS bez
uprzedniego poddania go szeroko zakrojonym ilosciowym badaniom skutkéw i konsultacjom publicznym mogloby
wywrze¢ niepotrzebny i nieproporcjonalny wplyw na transakcje na instrumentach pochodnych oraz niektére wzajemnie
powigzane transakcje, w tym na dzialania rozliczeniowe. Dodatkowy wymodg posiadania stabilnego finansowania
instrumentéw pochodnych bedacych zobowigzaniami brutto, w wysokosci migdzy 5 % a 20 %, jest powszechnie
uznawany za §rodek o charakterze ogdlnym stluzacy uwzglednianiu dodatkowego ryzyka z tytulu finansowania
zwigzanego z potencjalnym wzrostem instrumentéw pochodnych bedacych zobowiazaniami w okresie roku, i jest
przedmiotem przegladu na poziomie BCBS. Wymdg ten, wprowadzony na poziomie 5 % zgodnie ze swoboda
decyzyjng, jaka BCBS pozostawil jurysdykcjom w zakresie obnizania wspélczynnika wymaganego stabilnego
finansowania z tytutu instrumentéw pochodnych bedacych zobowigzaniami brutto, méglby nastepnie zosta¢ zmieniony
w celu uwzglednienia rozwoju sytuacji na poziomie BCBS i uniknigcia ewentualnych niezamierzonych skutkéw, takich
jak utrudnienie wiasciwego funkcjonowania europejskich rynkéw finansowych oraz dostarczania instytucjom
i uzytkownikom koficowym, w tym przedsiebiorstwom, narzedzi zabezpieczajacych ryzyko, w celu zapewnienia im
finansowania, co jest jednym z celéw unii rynkéw kapitalowych.

Okreslony przez BCBS asymetryczny sposdb traktowania finansowania krétkoterminowego, takiego jak umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (brak ujecia stabilnego finansowania), i pozyczek krétkoterminowych, takich
jak zawarte z klientami finansowymi umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (wymagane pewne stabilne
finansowanie — w wysokosci 10 %, jezeli zostalo zabezpieczone aktywami plynnymi wysokiej jakosci poziomu 1
okre$lonymi we wskazniku pokrycia wyplywéw netto, oraz w wysoko$ci 15 % w przypadku innych transakcji), ma
na celu oslabienie rozbudowanych, opartych na finansowaniu krétkoterminowym relacji miedzy klientami
finansowymi, poniewaz takie powigzania s3 Zrédlem wzajemnych powiazan i utrudniaja restrukturyzacje i uporzad-
kowang likwidacje konkretnej instytucji bez przeniesienia ryzyka na pozostaly cze$¢ systemu finansowego
w przypadku jej upadioci. Kalibracja asymetrii jest jednak ostrozna i moze mie¢ wplyw na plynno$¢ papieréw
warto$ciowych stosowanych zwykle jako zabezpieczenie w transakcjach krétkoterminowych, w szczegdlnosci
obligacji skarbowych, poniewaz instytucje najprawdopodobniej ograniczg skale swoich operacji prowadzonych
na rynkach odkupu. Moglaby ona réwniez zakloci¢ dziatalno$¢ animatora rynku, poniewaz rynki odkupu ulatwiajg
zarzadzanie niezbednymi zapasami, co staloby w sprzecznosci z celami unii rynkéw kapitalowych. Aby daé
instytucjom wystarczajaco duzo czasu na stopniowe dostosowanie si¢ do tej ostroznej kalibracji, nalezy wprowadzi¢
okres przejiciowy, w trakcie ktorego wspélczynniki wymaganego stabilnego finansowania bylyby tymczasowo
obnizone. Wielko§¢ tymczasowego obnizenia wspdlczynnikéw wymaganego stabilnego finansowania powinna
zaleze¢ od rodzajéw transakeji i od rodzaju zabezpieczenia stosowanego w tych transakcjach.
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(50) Okazalo sig, Ze oprécz tymczasowej ponownej kalibracji opracowanego przez BCBS wspélczynnika wymaganego
stabilnego finansowania, ktéry ma zastosowanie do krétkoterminowych transakeji z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu realizowanych z klientami finansowymi i zabezpieczonych obligacjami skarbowymi, niezbedne s3 pewne
inne dostosowania stuzace zapewnieniu, aby wprowadzenie wymogu w zakresie wskaZnika stabilnego finansowania
netto nie zaburzylo plynnosci rynkéw obligacji skarbowych. Wynoszacy 5 % wspdlczynnik wymaganego stabilnego
finansowania opracowany przez BCBS, ktéry ma zastosowanie do aktywéw plynnych wysokiej jakosci poziomu 1,
w tym do obligacji skarbowych, oznacza, ze instytucje musialyby posiada¢ dostepne bezposrednio dtugoterminowe
niezabezpieczone finansowanie odpowiadajgce takiej wartosci procentowej niezaleznie od tego, jak dlugo zamierzaja
utrzymywac takie obligacje skarbowe. Mogloby to potencjalnie jeszcze bardziej zacheci¢ instytucje do deponowania
srodkéw pienigznych w bankach centralnych zamiast do dziatania w charakterze gtéwnych dealeréw i zapewniania
plynnosci na rynkach obligacji skarbowych. Ponadto jest to niezgodne ze wskaznikiem pokrycia wyplywéw netto,
ktéry uznaje pelna plynno$¢ tych aktywéw, nawet w okresie powaznego zaburzenia plynnosci (redukcja wartosci
w wysokosci 0 %). W zwigzku z tym wspdlezynnik wymaganego stabilnego finansowania aktywéw plynnych
wysokiej jakoSci poziomu 1 okreSlony w europejskim wskazniku pokrycia wyplywéw netto, z wylaczeniem
obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych sie wyjatkowo wysoka jakoscig, nalezy zmniejszy¢ z 5 % do 0 %.

(51) Ponadto wszystkie aktywa plynne wysokiej jakosci poziomu 1 okreSlone w europejskim wskazniku pokrycia
wyplywéw netto, z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscia,
otrzymane jako zmienne depozyty zabezpieczajace w ramach kontraktéw na instrumenty pochodne powinny
kompensowaé instrumenty pochodne bedace aktywami, podczas gdy w ramach opracowanego przez BCBS
wskaznika stabilnego finansowania netto akceptowane sg wylacznie $rodki pienigzne spelniajace warunki ram
w zakresie dZwigni finansowej w celu kompensowania instrumentéw pochodnych bedacych aktywami. To szersze
uznawanie aktywéw otrzymanych jako zmienne depozyty zabezpieczajace przyczyni si¢ do zapewnienia pltynnosci
rynkow obligacji skarbowych, pozwoli unikngé penalizacji uzytkownikéw koricowych posiadajacych wysokie
kwoty z tytulu obligacji skarbowych, lecz niewiele Srodkéw pienigznych (takich jak fundusze emerytalne) oraz
pozwoli unikngé¢ dodatkowej presji na zapotrzebowanie na $rodki pieniezne na rynkach odkupu.

(52) Wymoég w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto powinien mie¢ zastosowanie do instytucji zaréwno
na zasadzie indywidualnej, jak i na zasadzie skonsolidowanej, chyba ze wlaSciwe organy odstapia od stosowania
wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto na zasadzie indywidualnej. W przypadku gdy nie
odstgpiono od stosowania wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto na zasadzie indywidualnej,
transakcjom realizowanym miedzy dwiema instytucjami nalezacymi do tej samej grupy lub do tego samego instytu-
cjonalnego systemu ochrony nalezy co do zasady przypisal symetryczne wsp6lczynniki dostepnego i wymaganego
stabilnego finansowania, aby unikna¢ straty Srodkéw na rynku wewnetrznym oraz aby nie zaklocaé efektywnego
zarzadzania plynnoScia w grupach europejskich, w ktérych zarzadzanie plynnoscia odbywa si¢ na szczeblu
centralnym. Tego rodzaju preferencyjne symetryczne traktowanie nalezy przyznawal wylacznie transakcjom
wewnatrzgrupowym, gdy wprowadzono wszystkie niezbedne Srodki ochronne, na podstawie dodatkowych
kryteriow dotyczacych transakgji transgranicznych, oraz wylacznie po uprzednim zatwierdzeniu przez zaintere-
sowane wlasciwe organy, poniewaz nie mozna zakladaé, Ze instytucje do$wiadczajace trudnoSci w spelnieniu
swoich zobowigzan platniczych zawsze otrzymaja wsparcie finansowe od innych przedsigbiorstw nalezgcych do tej
samej grupy lub do tego samego instytucjonalnego systemu ochrony.

(53) Malym i niezlozonym instytucjom nalezy daé mozliwo$¢ stosowania uproszczonej wersji wymogu w zakresie
wskaznika stabilnego finansowania netto. Uproszczona, mniej szczegblowa wersja wskaznika stabilnego finansowania
netto powinna wymagac zebrania ograniczonej liczby punktéw danych, co zmniejszyloby stopieri ztozonosci obliczef
dla tych instytucji zgodnie z zasada proporcjonalnosci, a jednocze$nie zapewnilo utrzymanie przez te instytucje
wystarczajacego wspolczynnika stabilnego finansowania za pomoca kalibracji, ktéra powinna by¢ co najmniej tak
ostrozna jak kalibracja pelnoprawnego wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto. Wiasciwe
organy powinny jednak mie¢ mozliwo$¢ wymagania od malych i niezlozonych instytucji stosowania pelnoprawnego
wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto zamiast jego uproszczonej wersji.

(54) Przy konsolidacji jednostek zaleznych z pafistw trzecich trzeba nalezycie uwzgledni¢ wymogi dotyczace stabilnego
finansowania majace zastosowanie w tych pafistwach. W zwigzku z tym w ramach zasad dotyczacych konsolidacji
obowiazujagcych w Unii nie nalezy wprowadzal bardziej korzystnego sposobu traktowania dostgpnego
i wymaganego stabilnego finansowania w jednostkach zaleznych w panistwach trzecich niz sposéb traktowania
okreslony w prawie krajowym tych panstw trzecich.

(55) Aby zapewni¢ odpowiednie monitorowanie mozliwych niedopasowant walutowych, instytucje powinny by¢ zobowigzane
do zglaszania swoim wiasciwym organom w walucie sprawozdawczej wigzacego szczegdlowego wskaznika stabilnego
finansowania netto w odniesieniu do wszystkich pozycji oraz oddzielnie w odniesieniu do pozycji denominowanych
w kazdej istotnej walucie. Wymdg w zakresie wskazZnika stabilnego finansowania netto nie powinien powodowacé
nakladania na instytucje jakichkolwiek podwdjnych wymogdw dotyczacych sprawozdawczosci lub wymogdw
dotyczacych sprawozdawczosci niezgodnych z obowigzujacymi przepisami, a instytucje powinny mie¢ wystarczajaco
duzo czasu, aby méc przygotowac si¢ do wejscia w zycie nowych wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci.

(56) Poniewaz dostarczanie rynkowi istotnych i poréwnywalnych informacji dotyczacych wspdlnych kluczowych
wskaznikéw ryzyka instytucji stanowi podstawowe zalozenie solidnego systemu bankowego, nalezy w jak
najwickszym stopniu zmniejszy¢ asymetri¢ informacji oraz ulatwi¢ poréwnywalno$¢ profili ryzyka instytucji
kredytowych w ramach jednej jurysdykcji i miedzy nimi. W styczniu 2015 r. BCBS opublikowal zmienione
standardy informacyjne filaru 3, aby zwigkszy¢ poréwnywalno$é, poprawi¢ jako$¢ i spdjnos¢ informacji
ujawnianych rynkowi zgodnie z wymogami regulacyjnymi. W zwigzku z tym w celu wdrozenia tych nowych
standardéw miedzynarodowych nalezy zmieni¢ obowigzujace wymogi dotyczace ujawniania informacji.
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(57) Respondenci, ktorzy przekazali uwagi w odpowiedzi na wystosowane przez Komisj¢ zaproszenie do zglaszania
uwag na temat ram regulacyjnych UE dotyczacych ustug finansowych, uznali, ze obecne wymogi dotyczace
ujawniania informacji sa nieproporcjonalne i stanowig obcigzenie dla mniejszych instytucji. Bez uszczerbku dla
Scilejszego dostosowania ujawnianych informacji do standardéw migedzynarodowych male i nieztozone instytucje
powinny by¢ zobowigzane do przekazywania informacji z mniejsza czestotliwo$cig i o mniejszym stopniu szczeg6-
fowosci niz wigksze instytucje, co pozwoli ograniczy¢ spoczywajace na nich obciazenie administracyjne.

(58) Nalezy rowniez przedstawi¢ pewne objasnienia dotyczgce ujawniania informacji na temat wynagrodzen. Wymogi
dotyczace ujawniania informacji na temat wynagrodzeri okre§lone w niniejszym rozporzadzeniu powinny by¢
zgodne z celami przepiséw dotyczacych wynagrodzeri, a mianowicie ustanowienia i utrzymywania — dla kategorii
pracownikéw, ktorych dzialalno$¢ zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka instytucji — polityki i praktyk
w zakresie wynagrodzen, spojnych z zasadami skutecznego zarzadzania ryzykiem. Ponadto instytucje korzystajace
z odstepstwa od niektérych przepiséw dotyczacych wynagrodzenn powinny by¢ zobowigzane do ujawniania
informacji na temat takiego odstepstwa.

(59) Male i $rednie przedsigbiorstwa (zwane dalej ,MSP”) s jednym z filaréw unijnej gospodarki, poniewaz odgrywaja
zasadniczg role w tworzeniu wzrostu gospodarczego i miejsc pracy. Biorgc pod uwage fakt, ze MSP sa obarczone
mniejszym ryzykiem systematycznym niz wigksze przedsigbiorstwa, wymogi kapitatowe z tytutu ekspozycji wobec
MSP powinny by¢ nizsze niz wymogi wobec wigkszych przedsiebiorstw, aby zapewni¢ optymalne finansowanie
MSP przez banki. Obecnie ekspozycje wobec MSP w wysokosc1 do 1,5 mln EUR podlegaja zmnigjszeniu kwoty
ekspozycji wazonej ryzykiem o 23,81 %. Poniewaz prég dla ekspozyc]l wobec MSP ustalony na poziomie 1,5 mln
EUR nie wskazuw na zmiang poziomu ryzyka wiazacego si¢ z danym MSP, obnizenie wymogéw kapitatowych
nalezy rozszerzy¢ na ekspozyqe wobec MSP w wysokosci do 2,5 mln EUR, a czgs¢ ekspozycji wobec MSP przekra-
czajaca 2,5 min EUR powinna podlega¢ obnizeniu wymogéw kapitalowych o 15 %.

(60) Inwestycje w infrastrukture maja istotne znaczenie dla zwigkszenia konkurencyjno$ci Europy oraz dla pobudzenia
tworzenia nowych miejsc pracy. Ozywienie i przyszly wzrost unijnej gospodarki zaleza w duzej mierze
od dostgpnosci kapitalu na strategiczne inwestycje w infrastrukture o znaczeniu europejskim, w szczegdlnosci
w sieci szerokopasmowe i sieci energetyczne, a takze w infrastrukture transportows, w tym infrastrukture
na potrzeby elektromobilnodci, szczegdlnie w osrodki przemystowe; w ksztalcenie, badania i innowacje; oraz
w energie ze Zrodel odnawialnych i efektywno$¢ energetyczng. Plan inwestycyjny dla Europy ma na celu
promowanie dodatkowego finansowania w rentowne projekty infrastrukturalne, miedzy innymi poprzez
uruchomienie dodatkowych prywatnych Zrédet finansowania. Gléwnym problemem dla niektérych potencjalnych
inwestoréw jest postrzegany brak rentownych projektéw oraz — biorgc pod uwage ich z natury rzeczy zlozony
charakter — ograniczona zdolno§¢ do prawidlowej oceny ryzyka.

(61) Aby zacheci¢ do prywatnych i publicznych inwestycji w projekty infrastrukturalne, konieczne jest stworzenie
Srodowiska regulacyjnego, ktére jest w stanie promowal wysokiej jakosci projekty infrastrukturalne oraz
ograniczy¢ ryzyko dla inwestor6w. Nalezy w szczeg6lnosci obnizy¢ wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ekspozycji na projekty infrastrukturalne, pod warunkiem Ze spelniajg one zestaw kryteriéw pozwalajacych
na zmniejszenie ich profilu ryzyka oraz na zwigkszenie przewidywalnosci przeplywéw pienigznych. Komisja
powinna dokona¢ przegladu przepisu dotyczacego wysokiej jakosci projektéw infrastrukturalnych, aby ocenié: jego
wplyw na wielko§¢ inwestycji w infrastrukture realizowanych przez instytucje oraz na jako§¢ inwestycji, majac
na uwadze cele Unii w zakresie przejscia na gospodarke niskoemisyjna, odporng na zmiane klimatu i gospodarke
o obiegu zamknigtym; oraz jego adekwatno$¢ z ostroznosciowego punktu widzenia. Komisja powinna réwniez
rozwazy¢, czy zakres stosowania tych przepisow nalezy rozszerzy¢ na inwestycje w infrastrukture realizowane
przez przedsigbiorstwa.

(62) Zgodnie z zaleceniem EUNB, Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych) (ESMA), ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 ('), oraz Europejskiego Banku Centralnego, kontrahenci centralni — z uwagi na ich odrgbny model
biznesowy — powinni by¢ zwolnieni z wymogu dotyczacego wskaznika dZwigni, poniewaz sg oni zobowigzani
do uzyskania licencji bankowej tylko dlatego, ze przyznaje im si¢ dostep do jednodniowych instrumentéw
oferowanych przez banki centralne, oraz odgrywania roli kluczowych podmiotéw w osigganiu istotnych celow
politycznych i regulacyjnych w sektorze finansowym.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).
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(63) Ponadto ekspozycje kontrahentéw centralnych i centralnych depozytéw papieréw wartosciowych posiadajacych
zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci instytucji kredytowych oraz ekspozycje instytucji kredytowych
wyznaczonych zgodnie z art. 54 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (1),
takie jak $rodki pieniezne wynikajace z udostepniania rachunkéw pienigznych na rzecz, i przyjmowanie depozytéow
od uczestnikéw systemu rozrachunku papier6w wartosciowych oraz posiadaczy rachunkéw papieréw wartos-
ciowych, powinny by¢ wylaczone z miary ekspozycji calkowitej, poniewaz nie stwarzaja one ryzyka nadmiernej
dzwigni, gdyz te Srodki pienigzne s wykorzystywane wylacznie w celu dokonywania rozrachunku transakeji
w systemach rozrachunku papieréw warto$ciowych.

(64) Majac na uwadze, Ze wytyczne dotyczace dodatkowych funduszy wlasnych, o ktérych mowa w dyrektywie
2013/36|UE, wyznaczajg docelowa wysoko$¢ kapitalu odzwierciedlajaca oczekiwania nadzorcze, nie powinny one
podlega¢ obowigzkowemu ujawnianiu ani zakazowi ujawniania przez wlasciwe organy na mocy rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 lub tej dyrektywy.

(65) Aby zapewni¢ odpowiednie zdefiniowanie niektérych szczegbtowych przepiséw technicznych rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 oraz aby uwzgledni¢ mozliwe zmiany w standardach na poziomie miedzynarodowym, nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290 TFUE: w odniesieniu do zmiany
wykazu produktéw lub ustug, ktérych aktywa i zobowiazania mozna uznal za wspdlzalezne; w odniesieniu
do zmiany wykazu wielostronnych bankéw rozwoju; w odniesieniu do zmiany wymogéw dotyczacych sprawo-
zdawczo$ci w zakresie ryzyka rynkowego; oraz w odniesieniu do okrelania dodatkowych wymogéw dotyczacych
plynnosci. Przed przyjeciem tych aktéw szczegélnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja
prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertéw, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie
z zasadami okreSlonymi w Porozumieniu mig¢dzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego
stanowienia prawa ("}). W szczegdlnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udzial na réwnych
zasadach w przygotowaniu aktéw delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty w tym samym czasie
co eksperci panstw czlonkowskich, a eksperci tych instytucji moga systematycznie braé udzial w posiedzeniach
grup eksperckich Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktéw delegowanych.

(66) Standardy techniczne powinny zapewnial sp6jng harmonizacj¢ wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013. Opracowanie projektow regulacyjnych standardéw technicznych, ktére nie wymagaja podejmowania
decyzji politycznych, w celu przedlozenia Komisji, nalezy powierzy¢ EUNB jako organowi dysponujacemu
wysokim poziomem wiedzy specjalistycznej. Regulacyjne standardy techniczne nalezy opracowaé w obszarach
konsolidacji ostroznosciowej, funduszy wlasnych, TLAC, sposobu traktowania ekspozycji zabezpieczonych
hipotekami na nieruchomosciach, inwestycji kapitalowych w fundusze, obliczania strat z tytulu niewykonania
zobowiazania na podstawie metody wewnetrznych ratingdw z tytulu ryzyka kredytowego, ryzyka rynkowego,
duzych ekspozycji oraz plynnosci. Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania tych regulacyjnych
standardéw technicznych w drodze aktéw delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. Komisja i EUNB powinny zapewni¢, aby te standardy i wymogi mogly by¢
stosowane przez wszystkie zainteresowane instytucje w sposéb proporcjonalny do charakteru, skali i stopnia
ztozonosci tych instytucji oraz ich dzialalno$ci.

(67) Aby ulatwi¢ poréwnywalno$¢ ujawnianych informacji, EUNB nalezy powierzy¢ opracowanie projektow
wykonawczych standardéw technicznych ustanawiajacych standardowe wzory do celéw ujawniania informacji,
obejmujace wszystkie najwazniejsze wymogi dotyczace ujawniania informacji okre$lone w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013. Przy opracowywaniu tych standardéw EUNB powinien uwzgledni¢ wielko$¢ i ztozono$¢ instytucji
oraz charakter i poziom ryzyka prowadzonej przez nie dzialalno$ci. EUNB powinien przekazywaé sprawozdania
na temat mozliwosci zwigkszenia proporcjonalnosci unijnego pakietu sprawozdawczosci nadzorczej pod wzgledem
zakresu, stopnia szczegbtowosci lub czestotliwodci i przynajmniej przedktadaé konkretne zalecenia dotyczace tego,
w jaki spos6b mozna zmniejszy¢ przecigtne koszty przestrzegania przepiséw przez male instytucje, najlepiej
0 20 % lub wigcej, a przynajmniej o 10 % za pomoca odpowiedniego uproszczenia wymogéw. Nalezy powierzy¢
EUNB opracowanie projektu wykonawczych standardéw technicznych, ktére nalezy dolaczyé¢ do tego
sprawozdania. Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania tych wykonawczych standardéw technicznych
w drodze aktéw wykonawczych zgodnie z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

(68) Aby ulatwi¢ instytucjom przestrzeganie przepisow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu oraz w dyrektywie
2013/36[UE, jak réwniez regulacyjnych standardéw technicznych, wykonawczych standardéw technicznych,
wytycznych i wzoréw przyjetych na potrzeby wdrozenia tych przepisow, EUNB powinien opracowal narzedzie
informatyczne majace ulatwic instytucjom stosowanie odpowiednich przepiséw, standardéw, wytycznych i wzoréw
odpowiednio do wielkosci oraz modelu biznesowego tych instytucji.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WEi2014/65|UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U.L 257 z 28.8.2014, 5. 1).

(") Dz.U.L123212.5.2016,s. 1.
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(69) Oprocz sprawozdania na temat mozliwego zmniejszenia kosztow, do dnia 28 czerwca 2020 r., EUNB powinien — we
wspOlpracy ze wszystkimi odpowiednimi organami, a mianowicie organami odpowiedzialnymi za nadzér
ostrozno$ciowy, restrukturyzacje i uporzadkowana likwidacje oraz systemy gwarancji depozytéw, w szczegdlnosci
z Europejskim Systemem Bankéw Centralnych (ESBC) — przygotowaé studium wykonalnosci dotyczace stworzenia
spojnego 1 zintegrowanego systemu gromadzenia danych statystycznych, danych dotyczacych restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz danych ostrozno$ciowych. Biorac pod uwage wezesniejsza prace ESBC w zakresie
zintegrowanego gromadzenia danych, studium to powinno zawieral analize kosztéw i korzyici w odniesieniu
do utworzenia centralnego punktu gromadzenia danych na potrzeby zintegrowanego systemu sprawozdawczego
danych w zakresie danych statystycznych i regulacyjnych dla wszystkich instytucji zlokalizowanych w Unii. W ramach
takiego systemu nalezy miedzy innymi stosowaé jednolite definicje i standardy dla danych, ktére maja byé
gromadzone, a takze gwarantowac rzetelng i stalg wymiane informacji miedzy wlasciwymi organami, zapewniajac tym
samym Scista poufno$¢ gromadzonych danych, silne uwierzytelnianie i zarzadzanie prawem dostepu do systemu,
a takze cyberbezpieczenistwo. Celem centralizacji i harmonizacji europejskiej sprawozdawczoici w taki sposdb jest
zapobieganie wielokrotnemu wyszukiwaniu podobnych lub identycznych danych przez rézne organy oraz znaczne
zmniejszenie w ten sposéb obcigzenia administracyjnego i finansowego zaréwno dla wiasciwych organéw, jak
i instytucji. W stosownych przypadkach oraz z uwzglednieniem studium wykonalnosci przygotowanego przez EUNB,
Komisja powinna przedlozy¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wniosek ustawodawczy.

(70) Odpowiednie wlasciwe organy lub wyznaczone organy powinny dazy¢ do unikania jakiejkolwiek formy powiela-
jacego si¢ lub niespdjnego stosowania uprawnien makroostroznosciowych okreslonych w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013 i dyrektywie 2013/36/UE. W szczegdlnosci odpowiednie wlasciwe organy lub wyznaczone organy
powinny nalezycie rozwazy¢, czy Srodki, ktére podejmuja na podstawie art. 124, 164 lub 458 rozporzgdzenia
(UE) nr 575/2013 powielajg si¢ lub sg niespdjne z innymi istniejagcymi lub planowanymi $rodkami przewidzianymi
w art. 133 dyrektywy 2013/36/UE.

(71) Majac na uwadze zmiany sposobu traktowania ekspozycji wobec kwalifikujacych si¢ kontrahentéw centralnych,
w szczegblnosci sposobu traktowania wkladéw instytucji do funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania
kwalifikujacych si¢ kontrahentéw centralnych, okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu, nalezy odpowiednio
zmieni¢ stosowne przepisy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (%), ktore zostaly do niego wprowadzone rozporzg-
dzeniem (UE) nr 575/2013 oraz w ktérych okresla si¢ sposob obliczenia hipotetycznego kapitatu kontrahentow
centralnych, z ktérego nastgpnie korzystaja instytucje do obliczenia swoich wymogéw w zakresie funduszy
whasnych.

(72) Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, a mianowicie wzmocnienie i dopracowanie juz istniejgcych unijnych aktéw
prawnych zapewniajacych jednakowe wymogi ostroznosciowe majace zastosowanie do instytucji w calej Unii, nie
moga zostaé osiagnigte w sposb wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na ich rozmiary
i skutki mozliwe jest ich lepsze osiggnigcie na poziomie Unii, moze ona podjaé dzialania zgodnie z zasada pomocni-
czosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule,
niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggnigcia tych celéw.

(73) W celu umozliwienia uporzadkowanego zbycia udzialéw ubezpieczeniowych, ktére nie podlegaja dodatkowemu
nadzorowi, zmieniona wersja przepiséw przejSciowych w odniesieniu do wylgczenia z odliczen udzialow
kapitalowych w zakladach ubezpieczen powinna mie¢ zastosowanie ze skutkiem retroaktywnym od dnia
1 stycznia 2019 r.

(74) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013,
PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013
W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) art. 11 2 otrzymuja brzmienie:

JArtykut 1
Zakres stosowania

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolity zbidr przepiséw dotyczacych ogdlnych wymogéw
ostrozno$ciowych, ktore musza by¢ spelnione przez instytucje, finansowe spétki holdingowe i finansowe spétki
holdingowe o dzialalno$ci mieszanej objete nadzorem na podstawie dyrektywy 2013/36/UE, w odniesieniu
do nastepujacych kwestii:

a) wymogéw w zakresie funduszy wlasnych odnoszgcych sie do catkowicie wymiernych, jednolitych i ustandaryzo-
wanych elementéw ryzyka kredytowego, ryzyka rynkowego, ryzyka operacyjnego, ryzyka rozliczenia oraz
dzwigni finansowe;j;

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,5.1).
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b) wymogéw ograniczajacych duze ekspozycje;

¢) wymogdw dotyczacych plynnosci odnoszacych si¢ do catkowicie wymiernych, jednolitych i ustandaryzowanych
elementéw ryzyka plynnosci;

d) wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci w odniesieniu do lit. a), b) i c);
e) wymogéw dotyczgcych podawania informacji do wiadomosci publiczne;.

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolity zbiér przepiséw dotyczacych wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ktére musza by¢ spelnione przez podmioty restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub bedgce czescig
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz przez istotne jednostki zalezne globalnych instytucji
0 znaczeniu systemowym spoza UE.

Niniejsze rozporzadzenie nie reguluje wymogdw dotyczacych podawania informacji do wiadomosci publicznej
nakladanych na wlasciwe organy w dziedzinie regulacji ostroznoSciowej i sprawowania nadzoru ostrozno$ciowego
nad instytucjami zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE.

Artykut 2
Uprawnienia nadzorcze

1. Do celéw zapewnienia zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem wlasciwe organy maja uprawnienia
okreslone w dyrektywie 2013/36/UE i w niniejszym rozporzadzeniu oraz przestrzegaja ustanowionych w tych
aktach procedur.

2. Do celéw zapewnienia zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji majg uprawnienia okre$lone w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (¥)
i w niniejszym rozporzadzeniu oraz przestrzegaja ustanowionych w tych aktach procedur.

3. Do celéw zapewnienia zgodnosci z wymogami w zakresie funduszy wiasnych i zobowiazan kwalifiko-
walnych wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wspélpracuja ze sobg.

4. W celu zapewnienia zgodnoSci w ramach ich odpowiednich kompetencji Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji
i Uporzadkowanej Likwidacji ustanowiona na mocy art. 42 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 806/2014 (**) oraz Europejski Bank Centralny w odniesieniu do kwestii dotyczacych zadai powierzonych mu
na mocy rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013 (***) zapewniaja regularng i rzetelng wymiane stosownych informacji.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy
na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47|WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajace
jednolite zasady i jednolita procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych
i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporza-
dzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1).

Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace Europejskiemu
Bankowi Centralnemu szczeg6lne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym
nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z 29.10.2013, s. 63).”;

/\
*
*

R

(***

R

2) w art. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i)  pkt 7 otrzymuje brzmienie:

.(7) »przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania« oznacza przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) zdefiniowane w art. 1 ust. 2 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE (*) lub alternatywny fundusz inwestycyjny (AFl) zdefiniowany
w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (**);

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302
z 17.11.2009, s. 32).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE
i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174
21.7.2011, s. 1)



Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 7.6.2019

(i) pkt 20 otrzymuje brzmienie:

,(20) »finansowa spétka holdingowa« oznacza instytucje finansows, ktdrej jednostki zalezne sa wylacznie
lub gléwnie instytucjami lub instytucjami finansowymi, i ktéra nie jest finansowa spétka
holdingowg o dzialalno$ci mieszanej; jednostkami zaleznymi instytucji finansowej sa gléwnie
instytucje lub instytucje finansowe, w przypadku gdy co najmniej jedna z nich jest instytucjg oraz
gdy ponad 50 % kapitalu wlasnego instytucji finansowej, skonsolidowanej sumy bilansowej,
przychodéw, personelu lub innego wskaZnika uznanego za istotny przez wlaSciwy organ jest
zwigzane z jednostkami zaleznymi bedgcymi instytucjami lub instytucjami finansowymi;”;

(iii) pkt 26 otrzymuje brzmienie:

,(26) »instytucja finansowa« oznacza przedsiebiorstwo inne niz instytucja oraz inne niz spétka
holdingowa dzialajaca wylacznie w sektorze przemystowym, ktérego podstawows dziatalnoscia jest
nabywanie pakietow akcji lub wykonywanie jednego lub wigkszej liczby rodzajow dziatalnosci
wymienionych w pkt 2-12 i pkt 15 zalgcznika I do dyrektywy 2013/36/UE; pojecie to obejmuje
finansowe spétki holdingowe, finansowe spétki holdingowe o dzialalno$ci mieszanej, instytucje
platnicze zdefiniowane w art. 4 pkt 4 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2366 (*) oraz spotki zarzadzania aktywami, lecz nie obejmuje ubezpieczeniowych spélek
holdingowych i ubezpieczeniowych spélek holdingowych prowadzacych dzialalnos¢ mieszang
zdefiniowanych, odpowiednio, w art. 212 ust. 1 lit. f) i g) dyrektywy 2009/138/WE;

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
uslug platniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajagca dyrektywy 2002/65/WE,
2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe
2007/64/WE (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 35).%;

(iv) pkt 28 otrzymuje brzmienie:

,(28) »dominujgca instytucja z panstwa czlonkowskiego« oznacza instytucje z pafistwa cztonkowskiego,
ktorej jednostka zalezng jest instytucja, instytucja finansowa lub przedsigbiorstwo ustug
pomocniczych lub ktéra posiada udzialy w instytucji, instytucji finansowej lub przedsigbiorstwie
ustug pomocniczych i ktéra sama nie jest jednostkg zalezna innej instytucji posiadajacej zezwolenie
wydane w tym samym pafistwie czlonkowskim, lub finansowej spétki holdingowej lub finansowej
spotki holdingowej o dzialalnosci mieszanej zalozonej w tym samym pafistwie czlonkowskim;”;

(v)  dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,(29a) »dominujgca firma inwestycyjna z panstwa czlonkowskiego« oznacza dominujacg instytucje
z pafistwa czlonkowskiego, ktéra jest firma inwestycyjna;

(29b) »unijna dominujgca firma inwestycyjna« oznacza dominujacg instytucje unijng, ktora jest firma
inwestycyjna;

(29¢) »dominujaca instytucja kredytowa z panstwa czlonkowskiego« oznacza dominujgcg instytucje
z pafistwa czlonkowskiego, ktéra jest instytucjg kredytows;

(29d) »unijna dominujgca instytucja kredytowa« oznacza dominujacg instytucje unijna, ktdra jest
instytucjg kredytows;”;

(vi) w pkt 39 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Za grupe powigzanych klientéw nie uznaje si¢ dwoch lub wigkszej liczby oséb fizycznych lub prawnych,
ktére spetniajag warunki okreslone w lit. a) lub b) z powodu ich bezposredniej ekspozycji wobec tego
samego kontrahenta centralnego do celéw dziatan rozliczeniowych.”;

(vii) pkt 41 otrzymuje brzmienie:

,(41) »organ sprawujagcy nadzér skonsolidowany« oznacza wlasciwy organ odpowiedzialny za
sprawowanie nadzoru na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z art. 111 dyrektywy 2013/36/UE;”;

(vii) pkt 71 lit. b) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,b) do celéw art. 97 oznacza sume nastepujacych elementéw:”;
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(ix) pkt 72 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) stanowi rynek regulowany lub rynek panstwa trzeciego, ktdry uznaje si¢ za réwnowazny z rynkiem
regulowanym zgodnie z procedurg okreslong w art. 25 ust. 4 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE (*);

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.
U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).”;

(x) pkt 86 otrzymuje brzmienie:

,(86) »portfel handlowy« oznacza wszystkie pozycje w instrumentach finansowych i w towarach, ktére to
pozycje instytucja przeznacza do obrotu albo do celéw zabezpieczenia pozycji przeznaczonych
do obrotu zgodnie z art. 104;”;

(xi) pkt 91 otrzymuje brzmienie:

»(91) »ekspozycja z tytutu transakeji« oznacza biezaca ekspozycje, w tym zmienny depozyt zabezpie-
czajacy nalezny uczestnikowi rozliczajacemu, lecz jeszcze nieotrzymany, oraz kazda potencjalna
przyszla ekspozycje uczestnika rozliczajgcego lub klienta wobec kontrahenta centralnego,
wynikajace z umow i transakcji wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. a), b) i ¢), a takze poczatkowy
depozyt zabezpieczajacy;”;

(xii) pkt 96 otrzymuje brzmienie:

,(96) »wewnetrzny instrument zabezpieczajacy« oznacza pozycje, ktdra istotnie kompensuje elementy
ryzyka skladowego pomiedzy pozycja portfela handlowego a jedng lub wigksza liczba pozycji
portfela bankowego lub pomiedzy dwoma jednostkami odpowiadajagcymi za handel;”;

(xiii) pkt 127 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) instytucje sa objete tym samym instytucjonalnym systemem ochrony, jak ten, o ktérym mowa
w art. 113 ust. 7, lub s3 trwale powigzane w ramach sieci z organem centralnym;”;

(xiv) pkt 128 otrzymuje brzmienie:

,(128) »pozycje podlegajace podzialowi« oznaczaja kwote zyskéw na koniec ostatniego roku obrachun-
kowego powigkszona o wszelkie zyski przeniesione oraz kapitaly rezerwowe dostgpne w tym
celu, przed wyplatami zyskéw posiadaczom instrumentéw funduszy wlasnych, i pomniejszona
o wszelkie przeniesione straty, wszelkie zyski niepodlegajace podzialowi na mocy prawa unijnego
lub krajowego lub wewnetrznych przepiséw danej instytucji oraz o wszelkie kwoty umieszczone
w kapitatach rezerwowych niepodlegajacych podzialowi zgodnie z prawem krajowym lub
statutem instytucji, w kazdym przypadku w odniesieniu do konkretnej kategorii instrumentéw
funduszy wiasnych, ktdrej dotyczy prawo unijne lub krajowe, przepisy wewnetrzne danej
instytucji lub statut; takie zyski, straty i kapitaly rezerwowe okresla si¢ na podstawie jednost-
kowego sprawozdania finansowego danej instytucji, nie za$§ na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego”;

(xv) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,(130) »organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji« oznacza organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 18 dyrektywy 2014/59/UE;

(131) »podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji« oznacza podmiot restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 83a dyrektywy 2014/59/UE;

(132) »grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji« oznacza grupe restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji zdefiniowana w art. 2 ust. 1 pkt 83b dyrektywy 2014/59/UE;

(133) »globalna instytucja o znaczeniu systemowyme« oznacza instytucje, ktdra okre$lono jako globalna
instytucje o znaczeniu systemowym zgodnie z art. 131 ust. 1 i 2 dyrektywy 2013/36/UE;

(134) »globalna instytucja o znaczeniu systemowym spoza UE« oznacza globalng grupe bankows lub
bank o znaczeniu systemowym niebedgce globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym,
ujete w regularnie aktualizowanym wykazie globalnych bankéw o znaczeniu systemowym
publikowanym przez Rade Stabilnosci Finansowej;
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(135) »istotna jednostka zalezna« oznacza jednostke zalezng, ktéra spelnia ktérykolwiek z nastepujacych
warunkow na zasadzie indywidualnej lub skonsolidowane;:

a) jednostka zalezna posiada wigcej niz 5 % skonsolidowanych aktywéw wazonych ryzykiem
swojej pierwotnej jednostki dominujacej;

b) jednostka zalezna generuje wigcej niz 5 % lacznego dochodu z dzialalnosci operacyjnej swojej
pierwotnej jednostki dominujacej;

¢) miara ekspozycji catkowitej, o ktérej mowa w art. 429 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia,
jednostki zaleznej wynosi wigcej niz 5 % skonsolidowanej miary ekspozycji catkowitej swojej
pierwotnej jednostki dominujacej;

do celéw okreslenia istotnej jednostki zaleznej, w przypadku gdy zastosowanie ma art. 21b ust. 2
dyrektywy 2013/36/UE, dwie unijne poSrednie jednostki dominujace liczg si¢ jako jedna jednostka
zalezna na podstawie swojej sytuacji skonsolidowane;j;

(136) »podmiot bedacy globalng instytucjag o znaczeniu systemowyme« oznacza podmiot posiadajacy
osobowo$¢ prawng, ktéry jest globalng instytucjg o znaczeniu systemowym lub czescig globalnej
instytucji o znaczeniu systemowym lub globalnej instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE;

(137) »instrument umorzenia lub konwersji dlugu« oznacza instrument umorzenia lub konwersji dtugu
zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 57 dyrektywy 2014/59/UE;

(138) »grupa« oznacza grupe przedsigbiorstw, z ktérych co najmniej jedno jest instytucja, ktéra sklada

jak okreslono w art. 22 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (*);

(139) »transakcja finansowana z uzyciem papieréw wartoSciowych« oznacza transakcje odkupu,
transakcje udzielenia lub zaciagnigcia pozyczki papieréw wartoSciowych lub towaréw, lub
transakcje z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego;

(140) »poczgtkowy depozyt zabezpieczajacy« oznacza kazde zabezpieczenie, inne niz zmienny depozyt
zabezpieczajacy, uzyskane od podmiotu lub przekazane przez niego na potrzeby pokrycia biezacej
i potencjalnej przyszlej ekspozycji z tytutu transakeji lub portfela transakeji w okresie potrzebnym
do zamknigcia tych transakcji lub do ponownego zabezpieczenia ryzyka rynkowego z ich tytutu,
w nastepstwie niewykonania zobowigzania przez kontrahenta transakeji lub portfela transakgji;

(141) »ryzyko rynkowe« oznacza ryzyko strat wynikajacych ze zmian cen rynkowych, w tym zmian
kurséw walutowych lub zmian cen towardw;

(142) »ryzyko walutowe« oznacza ryzyko strat wynikajacych ze zmian kurséw walutowych;
(143) »ryzyko cen towaréw« oznacza ryzyko strat wynikajacych ze zmian cen towardw;

(144) »jednostka odpowiadajaca za handel« oznacza wyraznie okresSlong grupe dealeréw utworzong
przez instytucje na potrzeby wspdlnego zarzadzania portfelem pozycji portfela handlowego
zgodnie z dobrze okreslong i spjng strategia biznesowg oraz funkcjonujgcg w ramach tej samej
struktury zarzadzania ryzykiem;

(145) »mala i nieztozona instytucja« oznacza instytucje, ktéra spelnia wszystkie nastepujace warunki:
a) nie jest duza instytucj;

b) catkowita warto$¢ jej aktywow na zasadzie indywidualnej lub, w stosownych przypadkach,
na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i dyrektywa 2013/36/UE
jest w ujeciu $rednim réwna wartosci progu wynoszgcej 5 mld EUR w czteroletnim okresie
bezposrednio poprzedzajacym biezacy roczny okres sprawozdawczy, lub nizsza od wartosci
tego progu; panstwa czlonkowskie moga obnizy¢ ten prog;

¢) nie podlega jakimkolwiek obowigzkom lub podlega uproszczonym obowiazkom w zakresie
sporzadzania planéw naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
z art. 4 dyrektywy 2014/59/UE;

d) jej dzialalno$¢ zaliczana do portfela handlowego jest klasyfikowana jako prowadzona na malg
skale w rozumieniu art. 94 ust. 1;

e) catkowita warto$¢ posiadanych przez nig pozycji w instrumentach pochodnych przezna-
czonych do obrotu nie przekracza 2 % jej calkowitych aktywéw bilansowych i pozabilan-
sowych, a calkowita warto$¢ jej ogdlnych pozycji w instrumentach pochodnych nie przekracza
5 %, przy czym obie wartosci oblicza si¢ zgodnie z art. 273a ust. 3;
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f) ponad 75 % zaréwno skonsolidowanych catkowitych aktywoéw instytucji, jak i jej zobowigzan,
z wylaczeniem w obu przypadkach ekspozycji wewnatrz grupy, zwigzanych jest z dzialalnoscia
prowadzong z kontrahentami znajdujacymi si¢ w Europejskim Obszarze Gospodarczym;

g) instytucja nie korzysta z modeli wewnetrznych, aby spelni¢ wymogi ostroznosciowe zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem, z wyjatkiem przypadkéw, gdy jednostka zalezna korzysta
z modeli wewnetrznych opracowanych na poziomie grupy, pod warunkiem ze dana grupa
podlega wymogom dotyczacym ujawniania informacji okreslonym w art. 433a lub 433c
na zasadzie skonsolidowanej;

h) instytucja nie zglosita wlasciwemu organowi sprzeciwu wobec sklasyfikowania jej jako malej
i niezlozonej instytucji;

i) wlaSciwy organ nie zdecydowal, ze na podstawie analizy wiclkosci danej instytucji, jej
powigzan, ztozonosci lub profilu ryzyka nie mozna uzna¢ tej instytucji za malg i niezlozona
instytucje;

(146) »duza instytucja« oznacza instytucj¢, ktora spelnia ktorykolwiek z ponizszych warunkéw:
a) jest globalng instytucja o znaczeniu systemowym;

b) zostala okreslona jako inna instytucja o znaczeniu systemowym zgodnie z art. 131 ust. 11 3
dyrektywy 2013/36/UE;

) jest — w panstwie czlonkowskim, w ktérym ma ona siedzibe — jedng z trzech najwigkszych
instytucji pod wzgledem catkowitej wartosci aktywow;

d) calkowita warto$¢ jej aktywéw na zasadzie indywidualnej lub, w stosownych przypadkach,
na podstawie jej sytuacji skonsolidowanej zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i dyrektywa
2013/36/UE jest rowna 30 mld EUR lub wyzsza;

(147) »duza jednostka zalezna« oznacza jednostke zalezna, ktora kwalifikuje si¢ jako duza instytucja;

(148) »instytucja nienotowana« oznacza instytucj¢, ktéra nie wyemitowala papieréw wartoSciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym ktdéregokolwiek panstwa czlonkowskiego,
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 21 dyrektywy 2014/65/UE;

(149) »sprawozdanie finansowe« oznacza, do celéw czgsci 6smej, sprawozdanie finansowe w rozumieniu
art. 41 5 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (**).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niekt6rych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/[EWG i 83/349[EWG (Dz.U. L 182
2 29.6.2013, 5. 19).

(**) Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery
warto$ciowe dopuszczane s3 do obrotu na rynku regulowanym, oraz zmieniajaca dyrektywe
2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»4.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych okolicznosci, w jakich
spelnione sg warunki przewidziane w ust. 1 pkt 39.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

3) w art. 6 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1.  Instytucje wypelniaja obowiazki okreslone w czgSciach drugiej, trzeciej, czwartej, siddmej, siédmej

A i 6smej niniejszego rozporzadzenia oraz rozdzialu 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 na zasadzie indywi-
dualnej, z wyjatkiem art. 430 ust. 1 lit. d) niniejszego rozporzadzenia.”;
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b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,<la. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego rozporzadzenia jedynie instytucje okreSlone jako
podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, bedgce réwniez globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym lub bedace czescig globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz nieposiadajace jednostek
zaleznych, spelniaja wymég okreSlony w art. 92a na zasadzie indywidualne;.

Istotne jednostki zalezne globalnych instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE przestrzegaja art. 92b
na zasadzie indywidualnej, w przypadku gdy spelniaja wszystkie nastepujace warunki:

a) nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
b) nie posiadaja jednostek zaleznych;
¢) nie s jednostkg zalezna unijnej instytucji dominujacej.”;

) ust. 3, 415 otrzymujg brzmienie:

,3. Od zadnej instytucji bedgcej jednostkga dominujacg albo jednostka zalezng oraz od zadnej instytucji
objetej konsolidacja zgodnie z art. 18 nie wymaga si¢ wypelniania obowigzkéw okreslonych w czesci 6smej
na zasadzie indywidualne;j.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu instytucje, o ktérych mowa w ust. la
niniejszego artykulu, przestrzegajg art. 437a i art. 447 lit. h) na zasadzie indywidualnej.

4. Instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne, ktére uzyskaly zezwolenie na $wiadczenie ustug inwesty-
cyjnych i prowadzenie rodzajéw dzialalnoici inwestycyjnej wymienionych w pkt 3 i 6 sekcji A zalgcznika
I do dyrektywy 2014/65/UE, wypelniaja obowigzki okreSlone w czedci széstej i w art. 430 ust. 1 lit. d)
niniejszego rozporzadzenia na zasadzie indywidualnej.

Nastepujace instytucje nie s3 zobowigzane do przestrzegania art. 413 ust. 1 oraz powigzanych wymogow
dotyczacych sprawozdawczo$ci w zakresie plynnosci okreslonych w czgsci sibdmej A niniejszego rozporzg-
dzenia:

a) instytucje, ktére uzyskaly réwniez zezwolenie zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b) instytucje, ktére uzyskaly réwniez zezwolenie zgodnie z art. 16 i art. 54 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (*), pod warunkiem ze nie dokonujg one jakichkolwiek
znaczgcych transformacji terminéw zapadalnosci; oraz

¢) instytucje wyznaczone zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, pod warunkiem ze:

(i) ich dzialalno$¢ ogranicza si¢ do oferowania uslug bankowych wymienionych w sekcji C lit. a)—e)
zalgcznika do tego rozporzadzenia na rzecz centralnych depozytéw papieréw wartoSciowych, ktdre
uzyskaly zezwolenie zgodnie z art. 16 tego rozporzadzenia; oraz

(i) nie dokonuja one jakichkolwiek znaczacych transformacji terminéw zapadalnosci.

W oczekiwaniu na sprawozdanie Komisji zgodnie z art. 508 ust. 3 wlasciwe organy moga zwolni¢ firmy
inwestycyjne z wymogu wypelniania obowigzkéw okreslonych w czesci szostej 1 w art. 430 ust. 1 lit. d), biorac
pod uwage charakter, skale i stopien ztozonosci ich dzialalnosci.

5.  Firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 95 ust. 1 i art. 96 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia,
instytucje, w odniesieniu do ktérych wlasciwe organy zastosowaly odstepstwo okreslone w art. 7 ust. 1 lub 3
niniejszego rozporzadzenia, oraz instytucje, ktére uzyskaly rowniez zezwolenie zgodnie z art. 14 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012, nie s3 zobowiazane do wypelniania obowigzkéw okreslonych w czesci siddmej oraz
powigzanych wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie wskaZnika dZwigni finansowej okreslonych
w czedci sibdmej A niniejszego rozporzadzenia na zasadzie indywidualne;.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw wartoSciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych
depozytéw papieréw wartosciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).";
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4)

w art. 8 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) instytucja dominujgca na zasadzie skonsolidowanej lub instytucja zalezna na zasadzie subskonsolidowanej
stale monitoruje i nadzoruje poziomy plynnosci wszystkich instytucji wchodzacych w sklad grupy lub
podgrupy, ktére zostaly objete odstapieniem, monitoruje i stale nadzoruje pozycje finansowania wszystkich
instytucji wchodzacych w sklad grupy lub podgrupy, w przypadku gdy odstgpiono od wymogu w zakresie
wskaznika stabilnego finansowania netto okreslonego w czgsci szdstej tytul IV, oraz zapewnia wystar-
czajgcy poziom plynnosci oraz stabilnego finansowania, w przypadku gdy odstgpiono od wymogu
w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto okreslonego w czesci szostej tytut 1V, dla wszystkich
tych instytucji;”;

b) ust. 3 lit. b) i ¢) otrzymujg brzmienie:

,b) podzialu kwot, lokalizacji oraz tytulu wlasno$ci do wymaganych aktywéw plynnych, ktére majg by¢
utrzymywane w obrebie wydzielonej podgrupy plynnosciowej, w przypadku gdy odstapiono od wymogu
w zakresie wskaznika pokrycia plynnosci okreslonego w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 460
ust. 1, a takze podzialu kwot i lokalizacji dostgpnego stabilnego finansowania w obrebie wydzielonej
podgrupy plynnosciowej, w przypadku gdy odstgpiono od wymogu w zakresie wskaznika stabilnego
finansowania netto okreslonego w czesci szostej tytut IV;

¢) ustalenia minimalnych kwot aktywéw plynnych, ktére majg utrzymywal instytucje, w odniesieniu
do ktérych odstapiono od wymogu w zakresie wskaznika pokrycia wyplywéw netto okre§lonego w akcie
delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, a takze ustalenia minimalnych kwot dostepnego
stabilnego finansowania, ktére majg utrzymywac instytucje, w przypadku ktdrych odstgpiono od wymogu
w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto okreslonego w czegsci szdstej tytul IV;”;

¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,6. W przypadku gdy zgodnie z niniejszym artykulem wlasciwy organ odstepuje czgsciowo lub catkowicie,
od stosowania czeSci szdstej w odniesieniu do danej instytucji, moze takze odstagpi¢ od stosowania
powigzanych wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie plynnosci na podstawie art. 430 ust. 1
lit. d) w odniesieniu do tej instytucji.”;

w art. 10 ust. 1 cz¢$¢ wprowadzajaca akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,1. Wlasciwe organy moga — zgodnie z prawem krajowym — czgsciowo lub catkowicie odstapi¢ od stosowania
wymogow okreslonych w czesciach od drugiej do 6smej niniejszego rozporzadzenia oraz w rozdziale 2 rozporza-
dzenia (UE) 2017/2402 w odniesieniu do jednej lub wigkszej liczby instytucji kredytowych znajdujacych si¢ w tym
samym pafstwie czlonkowskim i trwale powigzanych z organem centralnym sprawujagcym nad nimi nadzér
i ustanowionym w tym samym paristwie cztonkowskim, jezeli spelnione sa nastepujace warunki:”;

w art. 11 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 11 2 otrzymuja brzmienie:

,1.  Dominujace instytucje z panstwa czlonkowskiego wypelniajg, w takim zakresie i w taki sposéb, jak
okreslono w art. 18, obowigzki okreSlone w czeSciach drugiej, trzeciej, czwartej, siddmej oraz siédmej
A na podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej, z wyjatkiem art. 430 ust. 1 lit. d). Instytucje dominujgce i ich
jednostki zalezne objete mniniejszym rozporzadzeniem ustanawiajg wlasciwa strukture organizacyjna
i odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej, aby zapewni¢ nalezyte przetwarzanie i przekazywanie
danych wymaganych do celéw konsolidacji. Zapewniaja one w szczegdlnosci, aby jednostki zalezne nieobjete
niniejszym rozporzadzeniem wdrazaly zasady, procedury i mechanizmy zapewniajace wlasciwg konsolidacje.

2. Aby zapewni¢ stosowanie wymogéw okre$lonych w niniejszym rozporzadzeniu na zasadzie skonsoli-
dowanej pojecia »instytucja«, »dominujgca instytucja z panstwa cztonkowskiegos, »unijna instytucja dominujacac
i »jednostka dominujgca«, w zaleznosci od przypadku, dotycza réwniez:

a) finansowej spotki holdingowej lub finansowej sp6tki holdingowej o dzialalnosci mieszanej, zatwierdzonych
zgodnie z art. 21a dyrektywy 2013/36/UE;

b) wyznaczonej instytucji kontrolowanej przez dominujaca finansowa spélke holdingowa lub dominujgca
finansowa spoltke holdingowa o dzialalnosci mieszanej, w przypadku gdy takie dominujgce spétki nie
podlegaja zatwierdzeniu zgodnie z art. 21a ust. 4 dyrektywy 2013/36/UE;

c) finansowej spétki holdingowej, finansowej spétki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej lub instytucji
wyznaczonej zgodnie z art. 21a ust. 6 lit. d) dyrektywy 2013/36/UE.
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Skonsolidowana sytuacja jednostki, o ktérej mowa w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ustepu, oznacza
skonsolidowang sytuacje dominujacej finansowej sp6tki holdingowej lub dominujacej finansowej spoltki
holdingowej o dzialalnosci mieszanej, ktére nie podlegaja zatwierdzeniu zgodnie z art. 21a ust. 4 dyrektywy
2013/36/UE. Skonsolidowana sytuacja jednostki, o ktérej mowa w akapicie pierwszym lit. c) niniejszego
ustepu, oznacza skonsolidowang sytuacje jej dominujgcej finansowej spétki holdingowej lub dominujacej
finansowej spotki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej.”;

b) uchyla sie ust. 3;
¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3a.  Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykulu jedynie instytucje dominujace okreslone jako
podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym, czeScia globalnych instytucji o znaczeniu systemowym lub czescig globalnych instytucji
0 znaczeniu systemowym spoza UE przestrzegaja art. 92a niniejszego rozporzadzenia na zasadzie skonsoli-
dowanej w takim zakresie i w taki sposob, jak okreslono w art. 18 niniejszego rozporzadzenia.

Wylacznie unijne jednostki dominujgce bedace istotnymi jednostkami zaleznymi globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym spoza UE i niebedace podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przestrzegajg
art. 92b niniejszego rozporzadzenia na zasadzie skonsolidowanej w takim zakresie i w taki sposéb, jak okreslono
w art. 18 niniejszego rozporzadzenia. W przypadku gdy zastosowanie ma art. 21b ust. 2 dyrektywy 2013/36/UE,
kazda z dwdch unijnych posrednich jednostek dominujgcych okreslonych lacznie jako istotna jednostka zalezna
przestrzega art. 92b niniejszego rozporzadzenia na podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej.”

d) ust. 415 otrzymuja brzmienie:

,4.  Unijne instytucje dominujace przestrzegaja czeSci széstej i art. 430 ust. 1 lit. d) niniejszego rozporzg-
dzenia na podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej, w przypadku gdy grupa obejmuje jedng lub wigksza
liczbe instytucji kredytowych lub firm inwestycyjnych, ktére uzyskaly zezwolenie na $wiadczenie ustug inwesty-
cyjnych i prowadzenie rodzajéw dzialalnosci inwestycyjnej wymienionych w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika
I do dyrektywy 2014/65/UE. W oczekiwaniu na sprawozdanie Komisji, o ktérym mowa w art. 508 ust. 2
niniejszego rozporzadzenia, oraz w przypadku gdy grupa obejmuje wylacznie firmy inwestycyjne, wiasciwe
organy mogg zwolni¢ unijne instytucje dominujgce z wymogu przestrzegania czgsci szostej i art. 430 ust. 1
lit. d) niniejszego rozporzadzenia na zasadzie skonsolidowanej, biorac pod uwage charakter, skalg i stopien
zozonosci dzialalno$ci danej firmy inwestycyjne;.

W przypadku gdy udzielono odstgpienia na podstawie art. 8 ust. 1-5, instytucje oraz — w stosownych
przypadkach — finansowe spétki holdingowe lub finansowe spélki holdingowe o dzialalnosci mieszanej bedace
czescig podgrupy plynnosciowej przestrzegaja czeSci szostej i art. 430 ust. 1 lit. d) na zasadzie skonsolidowanej
lub na zasadzie subskonsolidowanej podgrupy plynnosciowe;.

5. W przypadku gdy zastosowanie ma art. 10 niniejszego rozporzadzenia, organ centralny, o ktérym mowa
w tym artykule, spelnia wymogi okreslone w czgsciach od drugiej do dsmej niniejszego rozporzadzenia oraz
rozdzialu 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 na podstawie skonsolidowanej sytuacji w odniesieniu do catosci,
na ktéra sklada si¢ ten organ centralny wraz z jego instytucjami powigzanymi.

6. Oprocz wymogéw okreSlonych w ust. 1-5 niniejszego artykulu oraz bez uszczerbku dla innych
przepiséw niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE, w przypadku gdy jest to uzasadnione
do celéw nadzorczych specyfikg ryzyka lub specyfika struktury kapitalowej instytucji lub gdy panstwa
czlonkowskie przyjmuja przepisy krajowe wymagajace strukturalnego rozdzielenia dzialan w ramach grupy
bankowej, wlasciwe organy moga wymagaé, aby instytucja wypelniala obowiazki okreslone w czgsciach
od drugiej do 6smej niniejszego rozporzadzenia oraz w tytule VII dyrektywy 2013/36/UE na zasadzie subskon-
solidowane;j.

Stosowanie podejScia okreSlonego w akapicie pierwszym pozostaje bez uszczerbku dla skutecznego nadzoru
na zasadzie skonsolidowanej i nie moze pocigga¢ za soba nieproporcjonalnych negatywnych skutkéw dla
catodci lub czesci systemu finansowego innych pafstw czlonkowskich lub Unii jako calosci ani nie moze
stanowi¢ ani stwarza¢ przeszkody w funkcjonowaniu rynku wewnetrznego.”;

7) uchyla si¢ art. 12;

8) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 12a

Skonsolidowane obliczenia na potrzeby globalnych instytucji o znaczeniu systemowym z licznymi
podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

W przypadku gdy co najmniej dwa podmioty bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym nalezace
do tej samej globalnej instytucji o znaczeniu systemowym s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, unijna instytucja dominujgca tej globalnej instytucji o znaczeniu systemowym oblicza kwote funduszy
wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 92a ust. 1 lit. a) niniejszego rozporzadzenia.
Obliczenie to przeprowadza si¢ na podstawie sytuacji skonsolidowanej unijnej instytucji dominujacej w taki
sposéb, jak gdyby byla ona jedynym podmiotem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji globalnej instytucji
0 znaczeniu systemowym.
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W przypadku gdy kwota obliczona zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego artykulu jest nizsza niz suma kwot
funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 92a ust. 1 lit. a) niniejszego rozporza-
dzenia, wszystkich podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezacych do tej globalnej instytucji
0 znaczeniu systemowym, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji postepuja zgodnie z art. 45d
ust. 3 i art. 45h ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE.

W przypadku gdy kwota obliczona zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego artykulu jest wyzsza niz suma
kwot funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 92a ust. 1 lit. a) niniejszego
rozporzadzenia, wszystkich podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezacych do tej globalnej
instytucji o znaczeniu systemowym, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga postapié
zgodnie z art. 45d ust. 3 i art. 45h ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE.”;

9) art. 13 i 14 otrzymuja brzmienie:

JArtykut 13
Stosowanie wymogéw dotyczacych ujawniania informacji na zasadzie skonsolidowanej

1. Unijne instytucje dominujgce przestrzegaja cze¢sci 6smej na podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej.

Duze jednostki zalezne unijnych instytucji dominujacych ujawniajg informacje okreslone w art. 437, 438, 440,
442, 450, 451, 451a i 453 na zasadzie indywidualnej lub, w stosownych przypadkach zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i dyrektywa 2013/36/UE — na zasadzie subskonsolidowane;j.

2. Instytucje okre$lone jako podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedace globalnymi
instytucjami o znaczeniu systemowym lub bedace czedcig globalnych instytucji o znaczeniu systemowym
przestrzegaja art. 437a oraz art. 447 lit. h) na podstawie skonsolidowanej sytuacji ich grupy restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

3. Ust. 1 akapit pierwszy nie ma zastosowania do unijnych instytucji dominujacych, unijnych dominujacych
finansowych spélek holdingowych, unijnych dominujacych finansowych spélek holdingowych o dziatalnosci
mieszanej ani do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w przypadku gdy uwzgledniono je
w rownowaznych informacjach ujawnianych na zasadzie skonsolidowanej przedstawionych przez jednostke
dominujaca majaca siedzibe w panstwie trzecim.

Ust. 1 akapit drugi ma zastosowanie do jednostek zaleznych jednostek dominujacych majgcych siedzibe
w panstwie trzecim w przypadku gdy te jednostki zalezne kwalifikujg si¢ jako duze jednostki zalezne.

4. W przypadku gdy zastosowanie ma art. 10, organ centralny, o ktérym mowa w tym artykule, przestrzega
czeSci 6smej na podstawie skonsolidowanej sytuacji organu centralnego. Art. 18 ust. 1 ma zastosowanie
do organu centralnego, a instytucje powigzane traktuje si¢ jako jednostki zalezne organu centralnego.

Artykut 14
Stosowanie wymogow art. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 na zasadzie skonsolidowanej

1. Jednostki dominujgce i ich jednostki zalezne objete niniejszym rozporzadzeniem zobowigzane sg
do wypelniania obowiazkéw okreslonych w art. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 na zasadzie skonsolidowanej
lub subskonsolidowanej, aby zapewni¢ spdjno$¢ i wdrozenie swoich zasad, procedur i mechanizméw wymaganych
w tych przepisach oraz aby umozliwi¢ uzyskanie wszelkich danych i informacji istotnych do celéw nadzoru.
Zapewniajg one w szczeg6lnosci, aby jednostki zalezne nieobjete niniejszym rozporzadzeniem wdrozyly zasady,
procedury i mechanizmy zapewniajace zgodno$¢ z tymi przepisami.

2. Przy stosowaniu art. 92 niniejszego rozporzadzenia na zasadzie skonsolidowanej lub subskonsolidowanej
instytucje stosuja dodatkowsa wage ryzyka zgodnie z art. 270a niniejszego rozporzadzenia, jezeli wymogi
okreslone w art. 5 rozporzadzenia (UE) 20172402 zostang naruszone na poziomie podmiotu majacego siedzibe
w pafistwie trzecim, objetego konsolidacja zgodnie z art. 18 niniejszego rozporzadzenia, jesli naruszenie to jest
istotne z punktu widzenia ogdlnego profilu ryzyka grupy.”;

10) w art. 15 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,1.  Organ sprawujacy nadzér skonsolidowany moze w poszczegélnych przypadkach odstapi¢ od stosowania
czeSci trzeciej, powiazanych wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci okreSlonych w czeSci  siddmej
A niniejszego rozporzadzenia oraz tytulu VII rozdzial 4 dyrektywy 2013/36/UE, z wyjatkiem art. 430 ust. 1 lit. d)
niniejszego rozporzadzenia, na zasadzie skonsolidowanej, o ile spelnione sg nastepujgce warunki:”;
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11) art. 16 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 16

Odstepstwo od stosowania wymogéw dotyczacych wskaznika dZwigni na zasadzie skonsolidowanej dla
grup firm inwestycyjnych

W przypadku gdy wszystkie podmioty wchodzace w sklad grupy firm inwestycyjnych, w tym jednostka
dominujaca, sa firmami inwestycyjnymi, ktore s3 zwolnione ze stosowania wymogéw okreslonych w czedci
siddmej na zasadzie indywidualnej zgodnie z art. 6 ust. 5, dominujaca firma inwestycyjna moze zadecydowa’
0 niestosowaniu wymogéw okreslonych w czesci siddmej i powiazanych wymogéw dotyczacych sprawozdaw-
czosci w zakresie wskaznika dZwigni finansowej okreslonych w czesci siddmej A na zasadzie skonsolidowanej.”;

12

~

art. 18 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 18
Metody przeprowadzania konsolidacji ostrozno$ciowej

1. Instytucje, finansowe spoétki holdingowe i finansowe spétki holdingowe o dzialalnosci mieszanej
zobowigzane do spelnienia wymogéw, o ktorych mowa w sekcji 1 niniejszego rozdzialu, na podstawie swojej
sytuacji skonsolidowanej przeprowadzaja pelng konsolidacje wszystkich instytucji i instytucji finansowych
bedacych ich jednostkami zaleznymi. Ust. 3—6 i ust. 9 niniejszego artykutu nie maja zastosowania w przypadku,
gdy cze$¢ szosta i art. 430 ust. 1 lit. d) maja zastosowanie na podstawie sytuacji skonsolidowanej instytucji,
finansowej sp6tki holdingowej lub finansowej spétki holdingowej o dzialalnoici mieszanej lub na podstawie
sytuacji subskonsolidowanej podgrupy plynnosciowej, jak okreslono w art. 8 i 10.

Do celéw art. 11 ust. 3a instytucje zobowigzane do spelnienia wymogéw, o ktérych mowa w art. 92a lub 92b,
na zasadzie skonsolidowanej przeprowadzaja pelng konsolidacje wszystkich instytucji i instytucji finansowych
bedacych ich jednostkami zaleznymi w odpowiednich grupach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Przedsi¢biorstwa ustlug pomocniczych uwzglednia si¢ w konsolidacji w przypadkach okreslonych
w niniejszym artykule oraz zgodnie z metodami w nim okre$lonymi.

3. W przypadku gdy przedsigbiorstwa sg powigzane w rozumieniu art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE,
wlasciwe organy okreslaja sposéb, w jaki konsolidacja ma zostaé przeprowadzona.

4. Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany wymaga przeprowadzenia konsolidacji proporcjonalnej zgodnie
z posiadanymi udziatami w kapitale instytucji i instytucji finansowych zarzadzanych przez przedsigbiorstwo objete
konsolidacja wraz z przedsigbiorstwem lub przedsigbiorstwami nieobjetymi konsolidacja, w przypadku gdy
zobowigzania tych przedsi¢biorstw ograniczaja si¢ do udziatdw, jakie posiadaja w kapitale.

5. W przypadku udzialéw kapitalowych lub powigzan kapitatlowych innych niz te, o ktérych mowa w ust. 1
i 4, wlasciwe organy okreslaja, czy i w jaki sposéb nalezy przeprowadzi¢ konsolidacje. W szczeg6lnosci moga one
zezwoli¢ na zastosowanie metody praw wlasnoéci lub wymagaé zastosowania tej metody. Stosowanie tej metody
nie oznacza jednak objecia danych przedsiebiorstw nadzorem na zasadzie skonsolidowanej.

6. Wlasciwe organy okreslaja, czy i w jaki sposb nalezy przeprowadzi¢ konsolidacje w nastepujacych
przypadkach:

a) gdy w opinii wlaSciwych organéw instytucja wywiera znaczacy wplyw na jedng lub wigkszg liczbe instytucji
lub instytucji finansowych, lecz nie posiada udzialéw kapitalowych w tych instytucjach ani innych powiazan
kapitatowych z nimi; oraz

b) gdy dwie lub wigksza liczba instytucji lub instytucji finansowych sa wspélnie zarzadzane, a sytuacja ta nie
wynika z umowy, z klauzuli aktéw zalozycielskich lub uméw spé6tki.

W szczeg6lnoci wlasciwe organy moga zezwoli¢ na stosowanie metody przewidzianej w art. 22 ust. 7, 8 i 9
dyrektywy 2013/34/UE lub wymaga¢ jej stosowania. Stosowanie tej metody nie oznacza jednak objecia danych
przedsigbiorstw nadzorem skonsolidowanym.
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7. W przypadku gdy instytucja ma jednostke zalezng, ktéra jest przedsigbiorstwem innym niz instytucja,
instytucja finansowa lub przedsig¢biorstwo ustug pomocniczych, lub posiada udzialy kapitatowe w takim przedsie-
biorstwie, stosuje wobec tej jednostki zaleznej lub udzialéw kapitalowych metode praw wlasnosci. Stosowanie tej
metody nie oznacza jednak objecia danych przedsigbiorstw nadzorem na zasadzie skonsolidowanej.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na stosowanie lub
wymaga¢ od nich stosowania innej metody wobec takich jednostek zaleznych lub udzialéw kapitalowych, w tym
metody wymaganej zgodnie z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci, pod warunkiem ze:

a) instytucja nie stosuje jeszcze metody praw wlasnosci w dniu 28 grudnia 2020 r;

b) stosowanie metody praw wlasno$ci byloby nadmiernie ucigzliwe lub metoda ta nie odzwierciedla
w odpowiedni sposéb ryzyka, jakie przedsigbiorstwo, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, stwarza dla
instytucji; oraz

¢) zastosowana metoda nie prowadzi do pelnej lub proporcjonalnej konsolidacji tego przedsigbiorstwa.

8.  Wlasciwe organy moga wymagac pelnej lub proporcjonalnej konsolidacji jednostki zaleznej lub przedsie-
biorstwa, w ktérym instytucja posiada udzialy kapitalowe, w przypadku gdy ta jednostka zalezna lub przedsie-
biorstwo nie sg instytucja, instytucjg finansowg lub przedsigbiorstwem ustug pomocniczych, a takze gdy spelnione
sa wszystkie nastepujace warunki:

a) przedsigbiorstwo nie jest zakladem ubezpieczen, zakladem ubezpieczen panstwa trzeciego, zakladem
reasekuracji, zakladem reasekuracji panstwa trzeciego, ubezpieczeniowy spétka holdingowa lub przedsie-
biorstwem wylaczonym z zakresu stosowania dyrektywy 2009/138/WE zgodnie z art. 4 tej dyrektywy;

b) istnieje istotne ryzyko, ze instytucja ta zdecyduje si¢ zapewni¢ wsparcie finansowe temu przedsigbiorstwu
w warunkach skrajnych, w przypadku braku zobowigzan umownych do zapewnienia takiego wsparcia lub

wykraczajac poza takie zobowigzania.

9. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia warunkéw, zgodnie
z ktérymi przeprowadza si¢ konsolidacje w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3—6 i ust. 8.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 31 grudnia 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardoéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

13

~

art. 22 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 22
Subkonsolidacja w przypadku jednostek z panstw trzecich

1.  Instytucje zalezne stosuja wymogi okreslone w art. 89, 90 i 91 oraz w czgciach trzeciej, czwartej i siddmej,
a takze powiazane wymogi dotyczace sprawozdawczosci w zakresie dZwigni finansowej okreslone w czgsci
sibdmej A na podstawie swojej sytuacji subskonsolidowanej, jezeli instytucje te maja jako jednostke zalezng
w panstwie trzecim instytucj¢ lub instytucje finansowa lub posiadaja udzialy kapitalowe w takim przedsie-
biorstwie.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykutu instytucje zalezne moga zadecydowa¢ o niestosowaniu
wymogéw okreslonych w art. 89, 90 i 91 oraz w czedciach trzeciej, czwartej i sibdmej, a takze powigzanych
wymogéw dotyczacych sprawozdawczo$ci w  zakresie dzwigni finansowej okreSlonych w czgsci siddmej
A na podstawie swojej sytuacji subskonsolidowanej, w przypadku gdy catkowite aktywa i pozycje pozabilansowe
ich jednostek zaleznych z panstw trzecich i udzialéw kapitalowych w panstwach trzecich wynosza mniej niz 10 %
facznej kwoty aktywow i pozycji pozabilansowych instytucji zaleznej.”;

14) tytul czesci drugiej otrzymuje brzmienie:
,/FUNDUSZE WLASNE I ZOBOWIAZANIA KWALIFIKOWALNE”;
15) art. 26 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3.  Wlasciwe organy oceniajg, czy emisje instrumentéw kapitalowych spetniajg kryteria okreslone w art. 28 lub,

w stosownych przypadkach, w art. 29. Instytucje klasyfikuja emisje instrumentéw kapitalowych jako instrumenty
w kapitale podstawowym Tier I dopiero po uzyskaniu zezwolenia od wiasciwych organéw.
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Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego instytucje moga klasyfikowal jako instrumenty w kapitale
podstawowym Tier I kolejne emisje danej formy instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, dla ktorych
otrzymaly one juz takie zezwolenie, o ile spelnione sg oba nastgpujace warunki:

a) przepisy regulujgce te kolejne emisje sa co do istoty takie same jak przepisy regulujace te emisje, w odniesieniu
do ktérych instytucje uzyskaly juz zezwolenie;

b) instytucje zglosily te kolejne emisje wlasciwym organom z odpowiednim wyprzedzeniem przed ich sklasyfiko-
waniem jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1.

Wilasciwe organy konsultujg si¢ z EUNB przed udzieleniem zezwolenia na nowe formy instrumentéw
kapitatowych, ktére majg zosta¢ sklasyfikowane jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1. Wlasciwe
organy nalezycie uwzgledniajg opini¢ EUNB oraz, w przypadku gdy zdecydujg si¢ odejs¢ od opinii, w terminie
trzech miesigcy od dnia jej otrzymania przesylaja do EUNB pismo, w ktérym przedstawiaja uzasadnienie odejicia
od danej opinii. Niniejszy akapit nie ma zastosowania do instrumentéw kapitatowych, o ktérych mowa w art. 31.

Na podstawie informacji otrzymanych od wlasciwych organéw EUNB tworzy, prowadzi i publikuje wykaz
wszystkich form instrumentéw kapitalowych w kazdym panstwie czlonkowskim, ktére kwalifikuja si¢ jako
instrumenty w kapitale podstawowym Tier I. Zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB moze
gromadzi¢ wszelkie informacje zwiazane z instrumentami w kapitale podstawowym Tier [, ktére uzna za
niezbedne do ustalenia zgodnosci z kryteriami okre$lonymi w art. 28 lub, w stosownych przypadkach, w art. 29
niniejszego rozporzadzenia, a takze do celéw prowadzenia i aktualizacji wykazu, o ktérym mowa w niniejszym
akapicie.

Po zakonczeniu procesu przegladu przewidzianego w art. 80 oraz w przypadku gdy istnieja wystarczajace dowody
na to, ze odnosne instrumenty kapitalowe nie spelniajg kryteriéw okreslonych w art. 28 lub, w stosownych
przypadkach, w art. 29, lub przestaly spelnia¢ te kryteria, EUNB moze podja¢ decyzje — stosownie do sytuacji —
o niedodaniu tych instrumentéw do wykazu, o ktérym mowa w akapicie czwartym, lub o wykresleniu ich z tego
wykazu. EUNB podaje ten fakt do wiadomosci publicznej, a takze odsyla do stanowiska odpowiedniego
wla$ciwego organu w tej kwestii. Niniejszy akapit nie ma zastosowania do instrumentéw kapitalowych, o ktérych
mowa w art. 31.7;

16) w art. 28 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) instrumenty s3 w pelni oplacone, a nabycie wlasnosci tych instrumentéw nie jest finansowane
bezposrednio lub posrednio przez instytucjg;”;

(ii) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do celéw akapitu pierwszego lit. b) wylacznie ta czg$¢ instrumentu kapitalowego, ktéra jest w pelni
oplacona, kwalifikuje si¢ jako instrument w kapitale podstawowym Tier L.

b) w ust. 3 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Warunek okreslony w ust. 1 akapit pierwszy lit. h) ppkt (v) uznaje si¢ za spelniony niezaleznie od tego, czy
jednostka zalezna podlega umowie o przeniesieniu zyskéw i strat zawartej ze swoja jednostka dominujaca,
zgodnie z ktérg jednostka zalezna ma obowigzek przekazal — w nastepstwie sporzadzenia swojego rocznego
sprawozdania finansowego — swéj roczny wynik na rzecz jednostki dominujacej, w przypadku gdy spetnione
sa wszystkie nastepujace warunki:

a) jednostka dominujaca posiada co najmniej 90 % praw glosu i kapitalu jednostki zaleznej;
b) jednostka dominujaca i jednostka zalezna znajduja si¢ w tym samym panstwie cztonkowskim;
¢) umowa zostala zawarta do zgodnych z prawem celéw podatkowych;

d) przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego jednostka zalezna ma swobode decyzyjng
w zakresie obnizenia kwoty dzielonych zyskéw i moze przeznaczy¢ cze$¢ lub calo$¢ swoich zyskow
na rzecz swoich wilasnych kapitalow rezerwowych lub funduszy ogélnego ryzyka bankowego, zanim
dokona jakiejkolwiek platnosci na rzecz swojej jednostki dominujacej;
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e) jednostka dominujgca ma na mocy umowy obowigzek pelnego zrekompensowania jednostce zaleznej
wszystkich poniesionych przez nig strat;

f) umowa podlega okresowi wypowiedzenia, zgodnie z ktérym moze ona zostaé rozwigzana jedynie do konca
roku obrachunkowego, ze skutkiem nie wczesniej niz poczatek nastgpnego roku obrachunkowego, przy
czym obowiazek jednostki dominujacej w zakresie pelnego zrekompensowania jednostce zaleznej
wszystkich strat poniesionych w trakcie biezacego roku obrachunkowego pozostaje bez zmian.

W przypadku gdy instytucja zawarla umowe o przeniesieniu zyskow i strat, niezwlocznie powiadamia o tym
wlasciwy organ i przekazuje mu kopi¢ takiej umowy. Instytucja niezwlocznie powiadamia réwniez wlasciwy

organ o wszelkich zmianach w umowie o przeniesieniu zyskoéw i strat oraz o rozwigzaniu takiej umowy.
Instytucja moze zawrze¢ tylko jedng umowe o przeniesieniu zyskéw i strat.”;

17) wart. 33 ust. 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,C) zyskow 1 strat wartosci godziwej zwigzanych z instrumentami pochodnymi bedacymi zobowigzaniami
instytucji wynikajacych ze zmian wlasnego ryzyka kredytowego instytucji.”;

18) w art. 36 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) wust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) warto$ci niematerialne i prawne, z wyjatkiem ostroznie wycenianych aktywoéw bedacych oprogramo-
waniem, na ktorych warto$¢ nie wplywa w sposob negatywny restrukturyzacja lub uporzadkowana
likwidacja instytucji, jej niewyplacalnos¢ lub likwidacja;”;

(i) dodaje sig litere w brzmieniu:

,n) w przypadku zobowiazania dotyczacego warto$ci minimalnej, o ktérym mowa w art. 132c ust. 2,
kwote, o ktorg biezaca warto$¢ rynkowa jednostek uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania, lezagcych u podstaw zobowiazania dotyczacego warto$ci minimalnej, jest
nizsza od obecnej wartoSci zobowigzania dotyczacego warto$ci minimalnej, i z tytulu ktérej dana
instytucja nie uznala jeszcze obnizenia pozycji kapitatu podstawowego Tier 1.”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia stosowania
odliczen, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b), w tym istotnosci negatywnych skutkéw na warto§é, ktére nie
powoduja obaw natury ostrozno$ciowej.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupeliienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.%;

19) w art. 37 dodaje si¢ litere w brzmieniu:
,¢) kwote podlegajaca odliczeniu pomniejsza si¢ o kwote zaktualizowanej wyceny ksiggowej wartosci niemate-
rialnych i prawnych jednostek zaleznych wyprowadzong z konsolidacji jednostek zaleznych nalezacych
do oséb innych niz przedsigbiorstwa objete konsolidacjg zgodnie z czgdcig pierwszg tytut Il rozdziat 2.7
20) w art. 39 ust. 2 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:
,Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nieoparte na przyszlej rentownosci ograniczajg sie
do aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostaly utworzone przed dniem 23 listopada
2016 r. i ktére wynikaja z réznic przejsciowych, w przypadku gdy spelnione s3 wszystkie nastgpujace warunki:”;

21) art. 45 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) termin zapadalnosci pozycji krotkiej jest taki sam jak termin zapadalnosci pozycji dlugiej lub pdzniejszy, albo
rezydualny termin zapadalnosci pozycji krétkiej wynosi co najmniej rok;”;
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22) w art. 49 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

w ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Niniejszy ustep nie ma zastosowania przy obliczaniu funduszy wilasnych do celéw spelnienia wymogéw
okreslonych w art. 92a i 92b; obliczen tych dokonuje si¢ zgodnie z ramami odliczania okre$lonymi w art. 72e
ust. 4.7;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:
(i) wlit. a) pkt (iv) ostatnie zdanie otrzymuje brzmienie:

,Skonsolidowany bilans lub rozszerzone zagregowane obliczenie przedstawia si¢ wlasciwym organom
z czestotliwoscig okreSlong w wykonawczych standardach technicznych, o ktérych mowa w art. 430
ust. 77

(i) w lit. a) pkt (v) pierwsze zdanie otrzymuje brzmienie:

,(v) instytucje objete instytucjonalnym systemem ochrony spelniajg razem na zasadzie skonsolidowanej lub
w rozszerzonym ujeciu zagregowanym wymogi okre$lone w art. 92 oraz prowadza sprawozdawczo$¢
na temat spelniania tych wymogéw zgodnie z art. 430.”;

23) wart. 52 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) instrumenty sg wyemitowane bezposrednio przez instytucje i s3 w peni oplacone;”;

w lit. b) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,b) instrumenty nie s3 w posiadaniu ktéregokolwiek z ponizszych:”;

lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,€) nabycie wlasnosci instrumentéw nie jest finansowane bezposrednio lub posrednio przez instytucje;”;
lit. h) otrzymuje brzmienie:

,h) w przypadku gdy instrumenty obejmuja jedng lub wigksza liczbe opcji wykupu przed terminem, w tym
opcje kupna, dane opcje wykonuje si¢ wedlug wylacznego uznania emitenta;”;

lit. j) otrzymuje brzmienie:

,j) przepisy regulujace dane instrumenty nie wskazuja bezposrednio lub posrednio, ze dojdzie do wezwania
do sprzedazy instrumentéw lub ze instrumenty te bedg wykupywane lub odkupywane przez instytucje —
stosownie do przypadku —w przypadku innym niz niewyplacalno$¢ lub likwidacja instytucji, a instytucja
w jakikolwiek inny sposéb nie oglasza sama takiej informacji;”;

lit. p) otrzymuje brzmienie:

,p) w przypadku gdy emitent ma siedzibe w panstwie trzecim i zostal wyznaczony zgodnie z art. 12
dyrektywy 2014/59/UE jako cze$¢ grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktérej podmiot
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma siedzib¢ w Unii, lub w przypadku gdy emitent ma siedzibg
w panistwie czlonkowskim, prawo lub postanowienia umowne regulujace instrumenty zawieraja wymog,
aby — po podjeciu przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji decyzji o wykonaniu
uprawniefi do umorzenia i konwersji, o ktérych mowa w art. 59 tej dyrektywy— kwota gléwna
instrument6w zostala umorzona na stale lub aby instrumenty zostaly poddane konwersji na instrumenty
w kapitale podstawowym Tier [;

w przypadku gdy emitent ma siedzib¢ w pafstwie trzecim i nie zostal wyznaczony zgodnie z art. 12
dyrektywy 2014/59/UE jako czg$¢ grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktérej podmiot
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma siedzibe w Unii, prawo lub postanowienia umowne
regulujace instrumenty zawierajg wymog, aby — po podjeciu decyzji przez odpowiedni organ panstwa
trzeciego — kwota gléwna instrumentéw zostala umorzona na stale lub aby instrumenty zostaly poddane
konwersji na instrumenty w kapitale podstawowym Tier I;”;
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g) dodaje sig litery w brzmieniu:

,q) w przypadku gdy emitent ma siedzibe w panstwie trzecim i zostal wyznaczony zgodnie z art. 12
dyrektywy 2014/59/UE jako cze$¢ grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktorej podmiot
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma siedzib¢ w Unii, lub w przypadku gdy emitent ma siedzibg
w panstwie czlonkowskim, instrumenty moga by¢ emitowane wylacznie na mocy przepiséw tego panstwa
trzeciego, lub w inny sposéb podlegaé tym przepisom, w przypadku gdy — na mocy tych przepisow —
wykonanie uprawnien do umorzenia i konwersji, o ktérych mowa w art. 59 tej dyrektywy, jest skuteczne
i mozliwe do wyegzekwowania na podstawie przepiséw ustawowych lub mozliwych do wyegzekwowania
na drodze prawnej postanowienn umownych, w ktérych uznaje si¢ restrukturyzacje i uporzadkowana
likwidacje lub inne dziatania z zakresu umorzenia lub konwersji;

r) instrumenty nie podlegaja uzgodnieniom dotyczacym potracenia lub kompensowania, ktére obnizalyby ich
zdolno$¢ do pokrycia strat.”;

h) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do celéw akapitu pierwszego lit. a) wylacznie ta cze$¢ instrumentu kapitalowego, ktéra jest w pelni oplacona,
kwalifikuje si¢ jako instrument dodatkowy w Tier L.”;

24) w art. 54 ust. 1 dodaje si¢ litere w brzmieniu:
,e) w przypadku gdy instrumenty dodatkowe w Tier I zostaly wyemitowane przez jednostke zalezng majacy
siedzibe w panstwie trzecim, zdarzenie inicjujagce na poziomie 5,125 % lub wyzszym, o ktérym mowa
w lit. a), oblicza si¢ zgodnie z przepisami prawa krajowego tego panstwa trzeciego lub postanowieniami
umownymi regulujgcymi dane instrumenty, pod warunkiem ze wlasciwy organ, po konsultacji z EUNB, uzna,
ze przepisy te s3 co najmniej rtownowazne z wymogami okreslonymi w niniejszym artykule.”;

25) wart. 59 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) termin zapadalnosci pozycji krotkiej jest taki sam jak termin zapadalnoci pozycji dlugiej lub pézniejszy, albo
rezydualny termin zapadalnosci pozycji krétkiej wynosi co najmniej rok;”;

26) art. 62 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) instrumentéw kapitatowych, w przypadku gdy spetnione zostaly warunki okreslone w art. 63, oraz w zakresie
okreslonym w art. 64;”;

27) wart. 63 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) zdanie wprowadzajgce otrzymuje brzmienie:
Jnstrumenty kapitalowe kwalifikuja si¢ jako instrumenty w Tier II, o ile spelnione sa nastepujace warunki:”;
b) lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a) instrumenty s wyemitowane bezposrednio przez instytucje i s3 w pelni oplacone;”;
¢) w lit. b) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:
,b) instrumenty nie s3 w posiadaniu ktéregokolwiek z ponizszych:”;
d) lit. ¢) i d) otrzymuja brzmienie:

,€) nabycie wlasno$ci instrumentéw nie jest finansowane bezposrednio lub posrednio przez instytucje;

d) naleznos¢ z tytutu kwoty gléwnej danych instrumentéw na mocy przepiséw regulujacych te instrumenty
ma nizszy stopiefi uprzywilejowania niz jakakolwiek nalezno$¢ z tytulu instrumentéw zobowiazan kwalifi-
kowalnych;”;

e) w lit. ¢) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,€) instrumenty nie s3 zabezpieczone lub objete gwarancja, ktéra zwigksza stopien uprzywilejowania
naleznosci, przez ktdrykolwiek z ponizszych:”;

f) lit. f)-n) otrzymujg brzmienie:

) instrumenty nie podlegaja jakiemukolwiek porozumieniu, ktére w inny sposéb zwigksza stopien uprzywi-
lejowania danej naleznosci z tytutu instrumentéw;
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g) instrumenty te maja pierwotny termin zapadalno$ci wynoszacy co najmniej pie¢ lat;

h) przepisy regulujace dane instrumenty nie zawierajg jakiejkolwiek zachety do wykupu lub splaty —
stosownie do przypadku — kwoty gléwnej tych instrumentéw przez dang instytucje przed terminem ich
zapadalnosci;

i) w przypadku gdy instrumenty obejmuja jedng lub wigksza liczbe opcji splaty przed terminem, w tym
opcje kupna, dane opcje wykonuje si¢ wedlug wylacznego uznania emitenta;

j) wbudowana w instrumenty opcje wykupu mozna wykonaé, a instrumenty wykupié, splaci¢ lub odkupi¢
przed terminem wylgcznie w przypadku gdy spelnione zostaly warunki okreSlone w art. 77, i nie
wezesniej niz pie¢ lat po dniu emisji, z wyjatkiem sytuacji gdy spelnione zostaly warunki okreslone
w art. 78 ust. 4;

k) przepisy regulujace dane instrumenty nie wskazujg bezposrednio lub posrednio, ze dojdzie do wezwania
do sprzedazy instrumentéw lub ze instrumenty te beda wykupywane, splacane lub odkupywane przed
terminem przez instytucje — stosownie do sytuacji —w przypadku innym niz niewyplacalno$¢ lub
likwidacja instytucji, a instytucja w jakikolwiek inny sposéb nie oglasza sama takiej informacji;

)  przepisy regulujace dane instrumenty nie daja posiadaczowi prawa do przyspieszenia planowanej przyszlej
platnosci odsetek lub kwoty gtéwnej w przypadkach innych niz niewyplacalno$¢ lub likwidacja danej
instytucji;

m) wysoko$¢ platnosci odsetek lub dywidendy — stosownie do przypadku — naleznych z tytulu instrumentéw
nie bedzie zmieniana w zaleznosci od zdolnosci kredytowej instytucji lub jej jednostki dominujacej;

n) w przypadku gdy emitent ma siedzib¢ w panstwie trzecim i zostal wyznaczony zgodnie z art. 12
dyrektywy 2014/59/UE jako cze$¢ grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktérej podmiot
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma siedzibe w Unii, lub w przypadku gdy emitent ma
siedzibe w panstwie czlonkowskim, prawo lub postanowienia umowne regulujace instrumenty zawierajg
wymoég, aby — po podjeciu przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji decyzji
o wykonaniu uprawnien do umorzenia i konwersji, o ktérych mowa w art. 59 tej dyrektywy— kwota
gléwna instrumentéw zostala umorzona na stale lub aby instrumenty zostaly poddane konwersji
na instrumenty w kapitale podstawowym Tier ;

w przypadku gdy emitent ma siedzib¢ w pafistwie trzecim i nie zostal wyznaczony zgodnie z art. 12
dyrektywy 2014/59/UE jako cze$¢ grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktérej podmiot
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma siedzibe w Unii, prawo lub postanowienia umowne
regulujgce instrumenty zawierajg wymdg, aby — po podjeciu decyzji przez odpowiedni organ panstwa
trzeciego — kwota gléwna instrumentéw zostala umorzona na state lub aby instrumenty zostaly poddane
konwersji na instrumenty w kapitale podstawowym Tier [;”;

dodaje sig litery w brzmieniu:

,0) w przypadku gdy emitent ma siedzibe w panstwie trzecim i zostal wyznaczony zgodnie z art. 12
dyrektywy 2014/59/UE jako czgs$¢ grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktérej podmiot
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma siedzibe w Unii, lub w przypadku gdy emitent ma siedzibe
w panstwie cztonkowskim, instrumenty moga by¢ emitowane wylacznie na mocy przepiséw tego pafistwa
trzeciego, lub w inny sposéb podlegaé tym przepisom, w przypadku gdy — na mocy tych przepiséw —
wykonanie uprawnien do umorzenia i konwersji, o ktérych mowa w art. 59 tej dyrektywy, jest skuteczne
i mozliwe do wyegzekwowania na podstawie przepiséw ustawowych lub mozliwych do wyegzekwowania
na drodze prawnej postanowienn umownych, w ktérych uznaje si¢ restrukturyzacje i uporzadkowang
likwidacje lub inne dzialania z zakresu umorzenia lub konwersji;

p) instrumenty nie podlegajg uzgodnieniom dotyczacym potracenia lub kompensowania, ktére obnizalyby ich
zdolno$¢ do pokrycia strat.”;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,Do celéw ust. 1 lit. a) wylacznie ta czg$¢ instrumentu kapitatowego, ktéra jest w pelni oplacona, kwalifikuje
si¢ jako instrument w Tier IL.”;

28) art. 64 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 64

Amortyzacja instrumentéw w Tier II

1.

Pelna warto$¢ instrumentéw w Tier I o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym ponad pigé lat

kwalifikuje si¢ jako pozycje w Tier II.
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2. Zakres, w jakim instrumenty w Tier II kwalifikuja si¢ jako pozycje w Tier Il w trakcie ostatnich pieciu lat
terminu zapadalno$ci danych instrumentéw, oblicza si¢, mnozac wynik obliczenia, o ktérym mowa w lit. a), przez
kwote, o ktérej mowa w lit. b):

a) warto$¢ bilansowa instrumentéw w pierwszym dniu ostatniego pigcioletniego okresu ich umownego terminu
zapadalnosci podzielona przez liczbe dni w tym okresie;

b) liczba pozostalych dni umownego terminu zapadalnosci instrumentéw”;
29) w art. 66 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

.€) kwote pozycji, ktéra musi zosta¢ odliczona od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych na podstawie art. 72e
i ktéra przekracza warto$¢ pozycji zobowigzan kwalifikowalnych instytucji.”;

30) w art. 69 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) termin zapadalnosci pozycji krotkiej jest taki sam jak termin zapadalnosci pozycji dlugiej lub pdzniejszy, albo
rezydualny termin zapadalnosci pozycji krotkiej wynosi co najmniej rok;”;

31) po art. 72 dodaje si¢ rozdzial w brzmieniu:
~ROZDZIAL 5a

Zobowigzania kwalifikowalne

Sekcja 1

Pozycje i instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych

Artykut 72a
Pozycje zobowigzan kwalifikowalnych

1. Pozycje zobowigzan kwalifikowalnych skladajg si¢ z nastepujacych elementdw, chyba ze nalezg one do ktérej-
kolwiek z kategorii wylaczonych zobowigzan okreslonych w ust. 2 niniejszego artykulu, oraz w zakresie
okre$lonym w art. 72c:

a) instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych w przypadku gdy spelnione zostaly warunki okreslone
w art. 72b, w zakresie, w jakim nie kwalifikujg si¢ one jako pozycje kapitalu podstawowego Tier I, pozycje
dodatkowe w Tier I lub pozycje w Tier II;

b) instrumentéw w Tier II o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszagcym co najmniej rok, w zakresie,
w jakim nie kwalifikuja si¢ one jako pozycje w Tier II zgodnie z art. 64.

2. Z pozycji zobowigzan kwalifikowalnych wylacza si¢ nastepujace zobowigzania:
a) depozyty gwarantowane;
b) depozyty na zadanie i depozyty krétkoterminowe o pierwotnym terminie zapadalnosci krétszym niz rok;

) czg$¢ kwalifikujacych sie depozytéw osdb fizycznych, mikroprzedsigbiorstw oraz malych i Srednich przedsie-
biorstw, przekraczajaca poziom gwarancji, o ktérym mowa w art. 6 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/49/UE (¥);

d) depozyty, ktére bylyby kwalifikujacymi si¢ depozytami oséb fizycznych, mikroprzedsigbiorstw oraz matych
i Srednich przedsigbiorstw, gdyby nie zostaly one zlozone za posrednictwem znajdujacych si¢ poza Unig
oddziatéw instytucji majacych siedzibe w Unii;

e) zobowigzania zabezpieczone, w tym obligacje zabezpieczone i zobowigzania w postaci instrumentéw
finansowych stosowanych do celéw zabezpieczajacych, ktdre stanowig integralng cze$¢ zbioru aktywéw
stanowiacych zabezpieczenie i ktére zgodnie z prawem krajowym sg zabezpieczone w sposéb podobny
do obligacji zabezpieczonych, pod warunkiem ze wszystkie aktywa zabezpieczone zwiazane ze zbiorem
aktyw6w stanowiacych zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych pozostaja nienaruszone, wyodrebnione
i posiadaja wystarczajagce ilosci $rodkéw, oraz z wylaczeniem jakiejkolwiek czeSci zabezpieczonego
zobowigzania lub zobowigzania, w odniesieniu do ktérego ustanowiono zabezpieczenie, przekraczajacej
warto$¢ aktywo6w, zastawu lub zabezpieczenia, w odniesieniu do ktérego zostalo ustanowione;
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f) kazde zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku posiadania aktywéw klientéw lub Srodkéw pienigznych
klientéw, w tym aktywow klientéw lub Srodkéw pienigznych klientéw przechowywanych w imieniu przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania, pod warunkiem ze taki klient jest chroniony na mocy majacego
zastosowanie prawa dotyczacego niewyplacalnosci;

g) kazde zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku stosunku powierniczego migdzy podmiotem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub jakgkolwiek jego jednostka zalezng (powiernikiem) a inng osoba (benefi-
cjentem), pod warunkiem ze taki beneficjent jest chroniony na mocy majacego zastosowanie prawa
dotyczacego niewyplacalnosci lub prawa cywilnego;

h) zobowigzania wobec instytucji, z wylgczeniem zobowigzaii wobec podmiotéw bedacych czeicig tej samej
grupy, o pierwotnym terminie zapadalnoci ponizej siedmiu dni;

i) zobowigzania, ktérych rezydualny termin zapadalnosci wynosi mniej niz siedem dni, wzgledem:

(i) systeméw lub operatoréw systeméw wyznaczonych zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
98/26/WE (*4);

(i) uczestnikéw systemu wyznaczonego zgodnie z dyrektywa 98/26/WE oraz zobowigzania powstale
w wyniku udzialu w takim systemie; lub

(i) kontrahentéw centralnych z pafistw trzecich uznanych zgodnie z art. 25 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

j) zobowigzanie w stosunku do ktéregokolwick z ponizszych:

(i) pracownika, zwigzane z naleznymi placami, $wiadczeniami emerytalnymi lub innymi stalymi skladnikami
wynagrodzenia, z wyjatkiem zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, ktére nie s3 regulowane przez uklad
zbiorowy pracy, oraz z wyjatkiem zmiennych skladnikéw wynagrodzenia oséb podejmujacych istotne
ryzyko dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 92 ust. 2 dyrektywy 2013/36/UE;

(i) wierzyciela komercyjnego lub handlowego, w przypadku gdy zobowigzanie wynika z dostawy dla instytucji
lub jednostki dominujacej towaréw lub $wiadczenia na ich rzecz ustug, ktére maja krytyczne znaczenie dla
prowadzenia przez instytucje lub jednostke dominujaca biezacej dzialalnosci, w tym uslug informa-
tycznych, ustug uzytecznosci publicznej oraz ustlug wynajmu, obstugi i utrzymania budynkéw
i pomieszczen;

(iii) organéw podatkowych i instytucji zabezpieczenia spolecznego, pod warunkiem ze zobowigzania te maja
uprzywilejowany charakter na mocy majacego zastosowanie prawa;

(iv) systeméw gwarancji depozytéw, w przypadku gdy zobowiazania powstaly ze skladek naleznych zgodnie
z dyrektywa 2014/49/UE;

k) zobowigzania wynikajace z instrumentéw pochodnych;
1) zobowigzania wynikajace z instrumentéw dhuznych z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Do celéw akapitu pierwszego lit. 1) instrumentéw dluznych zawierajacych opcje wykupu przed terminem
podlegajace wykonaniu wedlug uznania emitenta lub posiadacza oraz instrumentéw dluznych o zmiennym
oprocentowaniu wynikajacym z powszechnie stosowanej referencyjnej stopy procentowej, takiej jak Euribor lub
Libor, nie uznaje si¢ za instrumenty dluzne z wbudowanym instrumentem pochodnym wylacznie ze wzgledu
na takie cechy.

Artykut 72b

Instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych

1. Zobowigzania kwalifikujg si¢ jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, o ile spelniaja warunki
okreslone w niniejszym artykule, oraz wylacznie w zakresie okreslonym w niniejszym artykule.

2. Zobowigzania kwalifikujg si¢ jako instrumenty zobowiazan kwalifikowalnych, o ile spelnione sg wszystkie
nastepujace warunki:

a) zobowigzania zostaly bezposrednio wyemitowane lub zaciggnicte, stosownie do przypadku, przez instytucje
i sa w pelni oplacone;

b) zobowigzania nie s3 w posiadaniu ktéregokolwiek z ponizszych:
(i) instytucji lub podmiotu, ktére nalezg do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

(i) przedsigbiorstwa, w ktorym instytucja posiada bezposredni lub posredni udzial kapitalowy w postaci co
najmniej 20 % praw glosu lub kapitalu tego przedsigbiorstwa posiadanych bezposrednio lub poprzez
stosunek kontroli;

¢) nabycie wlasnosci zobowigzaf nie jest finansowane bezposrednio lub posrednio przez podmiot restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji;
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d) naleznos¢ z tytutu kwoty gléwnej danych zobowigzan na mocy przepiséw regulujacych dane instrumenty jest
w pelni podporzadkowana nalezno$ciom wynikajacym z wylaczonych zobowigzan, o ktérych mowa
w art. 72a ust. 2; ten wymég podporzadkowania uznaje si¢ za spelniony w kazdej z nastepujacych sytuacji:

(i) postanowienia umowne regulujace zobowigzania stanowia, ze w przypadku standardowego postepowania
upadlosciowego zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 47 dyrektywy 2014/59/UE nalezno$¢ z tytutu kwoty
gléwnej danych instrumentéw ma nizszy stopiefi uprzywilejowania niz naleznosci wynikajace z jakich-
kolwiek wylaczonych zobowiazan, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2 niniejszego rozporzadzenia;

(i) majace zastosowanie prawo stanowi, ze w przypadku standardowego postgpowania upadio$ciowego
zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 47 dyrektywy 2014/59/UE naleznos¢ z tytulu kwoty gtéwnej danych
instrumentéw ma nizszy stopie uprzywilejowania niz nalezno$ci wynikajace z jakichkolwiek
wylaczonych zobowiazan, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2 niniejszego rozporzadzenia;

(ili) dane instrumenty emituje podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktory nie ma w swoim
bilansie jakichkolwiek wylaczonych zobowigzan, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2 niniejszego rozporza-
dzenia, ktére maja stopien uprzywilejowania roéwny stopniowi uprzywilejowania instrumentéw
zobowigzan kwalifikowalnych lub ktére maja nizszy stopien uprzywilejowania niz instrumenty
zobowigzan kwalifikowalnych;

e) zobowigzania nie s3 zabezpieczone ani objete gwarancjg lub jakimkolwiek innym porozumieniem, ktére
zwigksza stopien uprzywilejowania naleznosci, przez ktérekolwiek z ponizszych:

(i) instytucje lub jej jednostki zalezne;
(i) jednostke dominujacy instytucji lub jej jednostki zalezne;

(ili) jakiekolwiek przedsigbiorstwo majace bliskie powiazania z podmiotami, o ktérych mowa w ppkt (i)
oraz (ii);

f) zobowigzania nie podlegaja uzgodnieniom dotyczacym potracenia lub kompensowania, ktére obnizalyby ich
zdolnos¢ do pokrycia strat w trakcie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

g) przepisy regulujace zobowigzania nie zawierajg jakiejkolwiek zachety do wezwania do sprzedazy, wykupienia
lub odkupienia kwoty gltéwnej tych zobowigzan przed terminem ich zapadalnosci ani do splacenia kwoty
glownej tych zobowigzan przed terminem przez instytucje, stosownie do sytuacji, z wyjatkiem przypadkéw,
o ktérych mowa w art. 72c ust. 3;

h) zobowigzania nie zawieraja opcji wykupu mozliwej do wykonania przez posiadaczy instrumentéw przed
terminem ich zapadalnosci, z wyjatkiem przypadkéw, o ktérych mowa w art. 72c¢ ust. 2;

i) z zastrzezeniem art. 72c ust. 3 i 4, w przypadku gdy zobowiazania obejmuja jedna lub wigkszg liczbe opcji
splaty przed terminem, w tym opcje kupna, dane opcje wykonuje si¢ wedlug wylacznego uznania emitenta,
z wyjatkiem przypadkéw, o ktérych mowa w art. 72c ust. 2;

j)  mozna wezwa¢ do sprzedazy zobowigzan, wykupywac, splaca¢ lub odkupywaé zobowiazania przed terminem
wylacznie wtedy, kiedy spelnione s3 warunki okreslone w art. 77 i 78a;

k) przepisy regulujace dane zobowigzania nie wskazuja bezposrednio lub posrednio, ze dojdzie do wezwania
do sprzedazy zobowigzan lub ze zobowigzania bedg lub moga by¢ wykupywane, splacane lub odkupywane
przed terminem — stosownie do przypadku — przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w przypadku innym niz niewyplacalno$¢ lub likwidacja instytucji, a instytucja w jakikolwiek inny sposéb nie
oglasza sama takiej informacji;

) przepisy regulujace dane zobowigzania nie daja posiadaczowi prawa do przyspieszenia planowanej przyszlej
platnosci odsetek lub kwoty gtéwnej w innych przypadkach niz niewyplacalno$é¢ lub likwidacja danego
podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

m) wysoko$¢ platnoéci odsetek lub dywidendy — stosownie do przypadku — naleznych z tytulu zobowigzan nie
bedzie zmieniana w zaleznoSci od zdolnosci kredytowej podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub jego jednostki dominujacej;

n) w przypadku instrumentéw wyemitowanych po dniu 28 czerwca 2021 r. odpowiednie dokumenty umowne
oraz, w stosownych przypadkach, prospekt emisyjny dotyczacy danej emisji zawieraja wyrazne odestanie
do mozliwosci wykonania uprawnienia do umorzenia i konwersji zgodnie z art. 48 dyrektywy 2014/59/UE.

Do celow akapitu pierwszego lit. a) niniejszego artykulu wylacznie te czeSci zobowigzan, ktére sa w pelni
oplacone, kwalifikuja si¢ jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych.

Do celéw akapitu pierwszego lit. d), w przypadku gdy niektére z wylaczonych zobowigzan, o ktérych mowa
w art. 72a ust. 2, s3 podporzagdkowane zwyklym niezabezpieczonym roszczeniom na mocy krajowego prawa
dotyczgcego niewyplacalnosci, miedzy innymi ze wzgledu na to, ze wierzyciel ma bliskie powigzania
z dtuznikiem, jest lub byl udzialowcem, jest w stosunku kontroli lub grupy, jest cztonkiem organu zarzadzajacego
lub jest zwigzany z ktérgkolwiek z tych oséb, z oceny podporzadkowania wylacza si¢ roszczenia wynikajace
z takich wylaczonych zobowigzan.
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3. Oprocz zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji moze zezwoli¢, aby zobowiazania kwalifikowaly si¢ jako instrumenty zobowigzan kwalifiko-
walnych do kwoty lacznej, ktéra nie przekracza 3,5 % lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie
z art. 92 ust. 3 i 4, pod warunkiem ze:

a) spelnione sg wszystkie warunki okre$lone w ust. 2, z wyjatkiem warunku okreslonego w ust. 2 akapit pierwszy
lit. d);

b) zobowigzania majg stopieri uprzywilejowania réwny najnizszemu stopniowi uprzywilejowania wylaczonych
zobowigzani, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2, z wyjatkiem wylaczonych zobowigzan, ktére s3 podporzad-
kowane zwyklym niezabezpieczonym roszczeniom na mocy krajowego prawa dotyczacego niewyplacalnosci,
o ktérych mowa w ust. 2 akapit trzeci niniejszego artykulu; oraz

¢) wilaczenie tych zobowigzan do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych nie powodowaloby istotnego ryzyka
whiesienia skutecznego sprzeciwu lub uzasadnionych roszczen o rekompensate zgodnie z oceng organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do zasad, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 lit. g)
oraz art. 75 dyrektywy 2014/59/UE.

4. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zezwoli¢, aby oprécz zobowiazan, o ktérych
mowa w ust. 2, réwniez inne zobowigzania kwalifikowaly si¢ jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, pod
warunkiem ze:

a) instytucja nie ma zezwolenia na wlaczenie do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych zobowigzafi, o ktérych
mowa w ust. 3;

b) spelnione sa wszystkie warunki okreslone w ust. 2, z wyjatkiem warunku okreslonego w ust. 2 akapit pierwszy
lit. d);

) zobowigzania majg stopien uprzywilejowania réwny najnizszemu stopniowi uprzywilejowania wylaczonych
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2, lub majg wyzszy stopien uprzywilejowania niz te
zobowigzania, z wyjatkiem wylaczonych zobowigzaii podporzadkowanych zwyklym niezabezpieczonym
roszczeniom na mocy krajowego prawa dotyczacego niewyplacalnosci, o ktérych mowa w ust. 2 akapit trzeci
niniejszego artykutu;

d) w bilansie instytucji kwota wylaczonych zobowigzan, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2, i ktére maja stopien
uprzywilejowania réwny stopniowi uprzywilejowania zobowigzan w przypadku niewyplacalnosci lub nizszy
od niego, nie przekracza 5 % kwoty funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych instytucji;

) wlaczenie tych zobowigzan do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych nie powodowaloby istotnego ryzyka
wniesienia skutecznego sprzeciwu lub uzasadnionych roszczen o rekompensate zgodnie z oceng organu

ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do zasad, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 lit. g)
oraz art. 75 dyrektywy 2014/59/UE.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zezwoli¢ instytucji wylacznie na wlaczenie
zobowigzafi, o ktérych mowa w ust. 3 albo 4, jako pozycji zobowigzan kwalifikowalnych.

6.  Badajac, czy warunki okreslone w niniejszym artykule sg spelnione, organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji konsultuje si¢ z wlasciwym organem.

7. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a) majacej zastosowanie formy i charakteru posredniego finansowania instrumentéw zobowigzan kwalifiko-
walnych;

b) formy i charakteru zachet do wykupu do celéw warunku okreSlonego w niniejszym artykule ust. 2 akapit
pierwszy lit. g) oraz w art. 72c ust. 3.

Te projekty regulacyjnych standardéw technicznych musza by¢ w pelni zgodne z aktem delegowanym, o ktérym
mowa w art. 28 ust. 5 lit. a) oraz w art. 52 ust. 2 lit. a).

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

Artykut 72¢

Amortyzacja instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych

1. Instrumenty zobowigzaf kwalifikowalnych o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym co najmniej
rok w pelni kwalifikuja si¢ jako pozycje zobowigzan kwalifikowalnych.

Instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych o rezydualnym terminie zapadalnosci wynoszacym mniej niz rok nie
kwalifikujg si¢ jako pozycje zobowiazan kwalifikowalnych.
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2. Do celéw ust. 1, w przypadku gdy instrument zobowiazan kwalifikowalnych zawiera opcje wykupu mozliwg
do wykonania przez posiadacza przed pierwotnie okreSlonym terminem zapadalnosci instrumentu, termin
zapadalno$ci instrumentu okresla si¢ jako najwczesniejszy termin, w ktérym posiadacz moze wykonaé opcje
wykupu i zleci¢ wykup lub splate instrumentu.

3. Do celéw ust. 1, w przypadku gdy instrument zobowigzan kwalifikowalnych zawiera zachete do sprzedazy,
wykupu, splaty lub odkupu przez emitenta danego instrumentu przed pierwotnie okre§lonym terminem jego
zapadalnosci, termin zapadalnosci instrumentu okresla si¢ jako najwczesniejszy termin, w ktorym emitent moze
wykonac te opcje i zleci¢ wykup lub splate instrumentu.

4. Do celéw ust. 1, w przypadku gdy instrument zobowigzan kwalifikowalnych zawiera opcje wykupu przed
terminem podlegajace wykonaniu wedlug wylacznego uznania emitenta przed pierwotnie okreslonym terminem
zapadalnodci instrumentu, lecz gdy przepisy regulujace dany instrument nie zawieraja jakichkolwiek zachet
do sprzedazy, wykupu, splaty lub odkupu instrumentu przed jego terminem zapadalnosci i nie zawieraja jakiej-
kolwiek opcji wykupu lub splaty wedlug uznania posiadaczy, termin zapadalnosci instrumentu okresla si¢ jako
pierwotnie okre$lony termin zapadalnosci.

Artykut 72d
Konsekwencje zaprzestania spelniania warunkéw kwalifikowalno$ci

W sytuacji gdy, w przypadku instrumentu zobowigzan kwalifikowalnych, majace zastosowanie warunki okreslone
w art. 72b przestaja by¢ spelniane, zobowigzania te niezwlocznie przestaja kwalifikowac si¢ jako instrumenty
zobowigzafi kwalifikowalnych.

Zobowiazania, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2, nadal mozna traktowaé jak instrumenty zobowiazan kwalifiko-
walnych, dop6ki kwalifikuja si¢ one jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art. 72b ust. 3 lub
4.

Sekcja 2

Odliczenia od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

Artykut 72e
Odliczenia od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych
1. Instytucje, ktére podlegajg art. 92a, odliczaja od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych:

a) posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne udzialy kapitalowe w instrumentach wiasnych
zobowigzan kwalifikowalnych, w tym wlasnych zobowigzan, ktére moglyby podlegal obowigzkowi zakupu
przez instytucje na mocy istniejgcych zobowigzan umownych;

b) posiadane przez instytucj¢ bezposrednie, posrednie i syntetyczne udzialy kapitalowe w instrumentach
zobowigzani kwalifikowalnych podmiotéw bedacych globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym,
z ktérymi instytucja ma krzyzowe powigzania kapitalowe, uznane przez wiasciwy organ za majace na celu
sztuczne zawyzanie zdolnosci podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do pokrywania strat
i dokapitalizowania;

) majacy zastosowanie i okreslong zgodnie z art. 72i kwote bezposrednich, posrednich i syntetycznych udziatéw
kapitalowych w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych podmiotéw bedacych globalnymi instytucjami
o0 znaczeniu systemowym, w przypadku gdy instytucja nie dokonala znacznej inwestycji w te podmioty;

d) posiadane przez instytucje bezposSrednie, posrednie i syntetyczne udzialy kapitalowe w instrumentach
zobowigzai kwalifikowalnych podmiotéw bedacych globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym,
w przypadku gdy instytucja dokonata znacznej inwestycji w te podmioty, z wyjatkiem pozycji z tytutu gwaran-
towania emisji utrzymywanych przez pig¢ dni roboczych lub krécej.

2. Do celéw niniejszej sekcji wszystkie instrumenty o stopniu uprzywilejowania réwnym stopniowi uprzywile-
jowania instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych traktowane sg jak instrumenty zobowiazan kwalifikowalnych,
z wyjatkiem instrumentéw o stopniu uprzywilejowania réwnym stopniowi uprzywilejowania instrumentéw
uznanych za zobowigzania kwalifikowalne zgodnie z art. 72b ust. 3 i 4.

3. Do celéw niniejszej sekgji instytucje moga obliczaé kwote posiadanych instrumentéw zobowigzan kwalifiko-
walnych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3, w nastepujacy sposob:

=3 ()

gdzie:

h = kwota posiadanych instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3;

—_
1

indeks oznaczajacy instytucje emitujaca;
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H, = calkowita kwota posiadanych zobowigzai kwalifikowalnych instytucji emitujacej i, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 3;

. = kwota zobowigzan wlaczonych przez instytucje emitujacg i do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych
w granicach okreSlonych w art. 72b ust. 3 zgodnie z najnowszymi informacjami ujawnionymi przez
instytucje emitujgcg; oraz

L, = calkowita kwota pozostajacych do splaty zobowigzan instytucji emitujacej i, o ktorych mowa w art. 72b
ust. 3, zgodnie z najnowszymi informacjami ujawnionymi przez emitenta.

4. W przypadku gdy unijna instytucja dominujgca lub dominujaca instytucja z panstwa cztonkowskiego, ktéra
podlega art. 92a, posiada bezposrednie, posrednie lub syntetyczne udzialy kapitalowe w instrumentach funduszy
whasnych lub w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych jednej lub wigkszej liczby jednostek zaleznych, ktére
nie naleza do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji co instytucja dominujaca, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tej instytucji dominujacej moze zezwoli¢ instytucji dominujgcej —
po nalezytym uwzglednieniu opinii organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszelkich jednostek
zaleznych, ktérych to dotyczy — na odliczenie takich udzialéw przez odliczenie nizszej kwoty okreslonej przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tej instytucji dominujacej. Ta skorygowana kwota musi by¢
co najmniej réwna kwocie (m) obliczonej w nastgpujacy sposob:

m, = max{0; OP, + LP, - max{0;p-[O, + L, — r, - aBRWA, |}}

gdzie:

i = indeks oznaczajgcy jednostke zalezna;

OP, = kwota instrumentéw funduszy wlasnych wyemitowanych przez jednostke zalezng i, posiadanych przez
instytucje dominujaca;

LP, = kwota pozycji zobowigzai kwalifikowalnych wyemitowanych przez jednostke zalezng i, oraz
posiadanych przez instytucje dominujacs;

B = odsetek instrumentéw funduszy wlasnych i pozycji zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych
przez jednostke zalezng i, oraz posiadanych przez jednostke dominujaca;

0, = kwota funduszy wiasnych jednostki zaleznej i, bez uwzglednienia odliczenia obliczonego zgodnie
z niniejszym ustepem;

L, = kwota zobowigzan kwalifikowalnych jednostki zaleznej i, bez uwzglednienia odliczenia obliczonego
zgodnie z niniejszym ustepem;

I, = stosunek majacy zastosowanie do jednostki zaleznej i na poziomie jej grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji zgodnie z art. 92a ust. 1 lit. a) niniejszego rozporzadzenia oraz art. 45d dyrektywy
2014/59/UE; oraz

aRWA, = laczna kwota ekspozycji na ryzyko podmiotu bedgcego globalna instytucjg o znaczeniu systemowym

i, obliczona zgodnie z art. 92 ust. 3 i 4, z uwzglednieniem korekt okre$lonych w art. 12a.

W przypadku gdy instytucji dominujgcej zezwolono na odliczenie skorygowanej kwoty zgodnie z akapitem
pierwszym, jednostka zalezna odlicza réznice miedzy kwotg posiadanych instrumentéw funduszy wiasnych
i instrumentéw zobowiazan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, a ta skorygowana kwota.

Artykut 72f

Odliczanie posiadanych instrumentéw wlasnych zobowigzan kwalifikowalnych

Do celéw art. 72e ust. 1 lit. a) instytucje obliczaja warto$¢ udzialéw kapitatowych na podstawie pozycji dtugich
brutto z zastrzezeniem nastepujacych wyjatkow:

a) instytucje moga oblicza¢ kwote posiadanych udzialéw kapitatowych na podstawie pozycji diugiej netto, o ile
spelnione sg oba ponizsze warunki:

(i) pozycje dlugie i krotkie majg taka samg ekspozycje bazows, a pozycje krétkie nie wigzg si¢ z ryzykiem
kontrahenta;

(i) zar6wno pozycja dluga, jak i krotka sg ujete w portfelu handlowym albo obie s3 ujete w portfelu
bankowym;

b) instytucje okreSlaja kwote podlegajaca odliczeniu z tytulu posiadanych bezposrednich, posrednich
i syntetycznych udzialéw kapitalowych w postaci indeksowych papieréw warto$ciowych, obliczajac ekspozycje
bazowy z tytulu instrumentow wlasnych zobowiazan kwalifikowalnych objetych tymi indeksami;
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c) instytucje moga kompensowaé pozycje dlugie brutto w instrumentach wiasnych zobowiazan kwalifikowalnych
zwigzane z posiadanymi indeksowymi papierami warto$ciowymi wzgledem pozycji krétkich w instrumentach
wlasnych zobowigzan kwalifikowalnych wynikajacych z pozycji krétkich w indeksach bazowych, w tym
rowniez w przypadku gdy te pozycje krotkie obejmujg ryzyko kontrahenta, o ile spelnione sg oba ponizsze
warunki:

(i) pozycje dlugie i krdtkie sg ujete w tych samych indeksach bazowych;

(i) zaréwno pozycja dluga, jak i krotka sg ujete w portfelu handlowym albo obie s3 ujete w portfelu
bankowym.

Artykut 72g
Podstawa odliczenn w odniesieniu do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

Do celéw art. 72e ust. 1 lit. b), ¢) i d) instytucje odliczaja pozycje dlugie brutto z zastrzezeniem wyjatkéw
okreslonych w art. 72h i 72i.

Artykut 72h

Odliczanie posiadanych zobowigzan kwalifikowalnych innych podmiotéw bedacych globalnymi
instytucjami o znaczeniu systemowym

Instytucje, ktére nie korzystaja z wyjatku okreslonego w art. 72j, dokonujg odliczen, o ktérych mowa w art. 72e
ust. 1 lit. ¢) i d), zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) instytucje te mogg obliczaé posiadane bezposrednio, posrednio i syntetycznie instrumenty zobowigzan kwalifi-
kowalnych na podstawie pozycji dtugiej netto dotyczacej tej samej ekspozycji bazowej, o ile spelnione sg oba
ponizsze warunki:

(i) termin zapadalno$ci pozycji krotkiej jest taki sam jak termin zapadalnosci pozycji dlugiej lub pédzniejszy,
albo rezydualny termin zapadalnosci pozycji krotkiej wynosi co najmniej rok;

(i) zaréwno pozycja dluga, jak i krotka sa ujete w portfelu handlowym albo obie sg ujete w portfelu
bankowym;

b) instytucje okre$laja kwote podlegajaca odliczeniu z tytulu posiadanych bezposrednich, posrednich
i syntetycznych udzialéw kapitalowych w postaci indeksowych papieréw wartosciowych, dokonujac przegladu
ekspozycji bazowej z tytulu instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych objetych tymi indeksami.

Artykut 72i

Odliczanie zobowigzan kwalifikowalnych w przypadku gdy instytucja nie dokonala znacznej inwestycji
w podmioty bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym

1. Do celow art. 72e ust. 1 lit. ¢) instytucje obliczaja majaca zastosowanie kwote podlegajaca odliczeniu
mnozac kwote, o ktérej mowa w lit. a) niniejszego ustepu, przez wspdlczynnik bedacy wynikiem obliczenia,
o ktérym mowa w lit. b) niniejszego ustepu:

a) kwota faczna, o jakg warto$¢ posiadanych przez instytucje bezposrednich, posrednich i syntetycznych udziatéw
kapitatowych w instrumentach w kapitale podstawowym Tier I, instrumentach dodatkowych w Tier I oraz
instrumentach w Tier II wyemitowanych przez podmioty sektora finansowego oraz w instrumentach
zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez podmioty bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym, w ktére to podmioty instytucja nie dokonala znacznej inwestycji, przekracza 10 % wartosci
pozycji kapitatu podstawowego Tier [ instytucji, obliczonej po zastosowaniu nastgpujacych przepiséw:

(i) art. 32-35;

(ii) art. 36 ust. 1 lit. a)—g), lit. k) ppkt (i))—(v) oraz lit. 1), z wyjatkiem kwoty podlegajacej odliczeniu w zwiazku
z aktywami z tytulu odroczonego podatku dochodowego opartymi na przyszlej rentownosci
i wynikajacymi z roznic przej$ciowych;

(i) art. 44 i 45;

b) kwota posiadanych przez instytucje bezposrednich, posrednich i syntetycznych udzialéw kapitalowych w instru-
mentach zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez podmioty bedace globalnymi instytucjami
o0 znaczeniu systemowym, w ktére to podmioty instytucja nie dokonala znacznej inwestycji, podzielona przez
kwote taczng posiadanych przez instytucje bezposrednich, posrednich i syntetycznych udzialéw kapitatowych
w instrumentach w kapitale podstawowym Tier I, instrumentach dodatkowych w Tier I oraz instrumentach
w Tier Il wyemitowanych przez podmioty sektora finansowego oraz w instrumentach zobowigzan kwalifiko-
walnych wyemitowanych przez podmioty bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym, w ktére
podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie dokonal znacznej inwestycji.

2. Instytucje wylaczaja pozycje z tytulu gwarantowania emisji utrzymywane przez pie¢ dni roboczych lub
krécej z kwot, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), oraz z obliczenia wspdlczynnika zgodnie z ust. 1 lit. b).
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3. Kwote podlegajaca odliczeniu zgodnie z ust. 1 dzieli si¢ miedzy wszystkie posiadane przez instytucje
instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowane przez podmioty bedace globalnymi instytucjami
0 znaczeniu systemowym. Instytucje okreslajg kwote kazdego instrumentu zobowigzan kwalifikowalnych, ktorg
odlicza si¢ zgodnie z ust. 1, mnozgc kwote okreSlong w lit. a) niniejszego ustepu przez cze$¢ okreslong
w lit. b) niniejszego ustepu:

a) kwota udzialéw kapitalowych, ktéra musi zosta¢ odliczona zgodnie z ust. 1;

b) reprezentowana przez kazdy posiadany przez instytucje instrument zobowigzar kwalifikowalnych cze$¢ facznej
kwoty posiadanych przez instytucje bezposrednich, posrednich i syntetycznych udzialéw kapitalowych w instru-
mentach zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez podmioty bedace globalnymi instytucjami
o0 znaczeniu systemowym, w ktére instytucja ta nie dokonala znacznej inwestycji.

4.  Kwota udzialéw kapitalowych, o ktérych mowa w art. 72e ust. 1 lit. c), ktdra jest rowna co najwyzej 10 %
warto$ci pozydji kapitatu podstawowego Tier I instytucji po zastosowaniu przepisow okreslonych w ust. 1 lit. a)
ppkt (i), lit. a) ppkt (i) oraz lit. a) ppkt (iii) niniejszego artykulu, nie podlega odliczeniu i jest objeta waga ryzyka
majaca zastosowanie, stosownie do przypadku, zgodnie z czeScig trzecig tytul II rozdzialy 2 lub 3 oraz
z wymogami okreslonymi w czgsci trzeciej tytul IV.

5. Instytucje okreslaja kwote kazdego instrumentu zobowigzaf kwalifikowalnych, ktéra jest wazona ryzykiem
zgodnie z ust. 4, mnozac kwote udzialow kapitalowych, ktora musi podlegaé wazeniu ryzykiem zgodnie z ust. 4,
przez cze$¢ wynikajacg z obliczenia okre$lonego w ust. 3 lit. b).

Artykut 72j

Wylaczenie portfela handlowego z odliczefi od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

1. Instytucje moga podja¢ decyzje o nieodliczaniu wyznaczonej czgsci swoich bezposrednich, posrednich
i syntetycznych udzialéw kapitalowych w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych, ktéra to cze$¢ lacznie
i na podstawie pozycji dlugich brutto wynosi nie wigcej niz 5 % wartosci pozycji kapitatu podstawowego Tier
[ instytucji po zastosowaniu art. 32-36, o ile spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) udzialy kapitalowe nalezg do portfela handlowego;

b) instrumenty zobowiazan kwalifikowalnych znajduja si¢ w posiadaniu instytucji nie dluzej niz 30 dni
roboczych.

2. Kwoty pozycji, ktére nie sg odliczane zgodnie z ust. 1, podlegaja wymogom w zakresie funduszy wlasnych
w odniesieniu do pozycji z portfela handlowego.

3. W sytuacji gdy, w przypadku udzialéw kapitalowych nieodliczonych zgodnie z ust. 1 warunki okre$lone
w tym ustepie przestajg by¢ spelniane, te udzialy kapitalowe odlicza si¢ zgodnie z art. 72g bez stosowania
wyjatkow okreslonych w art. 72h i 72i.

Sekcja 3

Fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne

Artykut 72k

Zobowigzania kwalifikowalne

Na zobowigzania kwalifikowalne instytucji skladaja si¢ pozycje zobowigzan kwalifikowalnych tej instytucji po
odliczeniach, o ktérych mowa w art. 72e.

Artykut 721

Fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne

Fundusze wlasne i zobowiazania kwalifikowalne instytucji stanowig sume jej funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie systemow
gwarancji depozytéw (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 149).

(**) Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia
rozliczent w systemach platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych (Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45).”;
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32) w czedci drugiej tytul I tytul rozdziatu 6 otrzymuje brzmienie:
,Wymogi ogdlne w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzati kwalifikowalnych’;
33) wart. 73 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:
,Wyplaty zyskéw z tytulu instrument6w”;
b) ust. 1-4 otrzymujg brzmienie:
,1.  Instrumenty kapitalowe i zobowigzania, w odniesieniu do ktérych do wylacznego uznania instytucji
pozostaje decyzja w sprawie wyplaty zyskéw w formie innej niz $rodki pieni¢zne lub instrumenty funduszy
wlasnych, nie kwalifikujg si¢ jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier I, instrumenty dodatkowe w Tier
I, instrumenty w Tier Il lub instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, chyba Ze instytucja uzyskala uprzednie
zezwolenie wlasciwego organu.
2. Wlasciwe organy udzielajg uprzedniego zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, wylacznie w przypadku
gdy uznajg, ze spelnione zostaly wszystkie ponizsze warunki:
a) swoboda uznania, o ktérej mowa w ust. 1, lub forma ewentualnych wyplat zyskéw nie mialyby
negatywnego wplywu na zdolnoé¢ instytucji do anulowania platnosci z tytutu danego instrumentu;
b) swoboda uznania, o ktérej mowa w ust. 1, lub forma ewentualnych wyplat zyskéw nie mialyby
negatywnego wplywu na zdolno$¢ danego instrumentu kapitalowego lub zobowigzania do pokrycia strat;
) swoboda uznania, o ktérej mowa w ust. 1, lub forma ewentualnych wyplat zyskéw nie obnizylyby w inny
sposéb jakosci danego instrumentu kapitatowego lub zobowigzania.
Zanim wla$ciwy organ udzieli uprzedniego zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, konsultuje si¢ z organem
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do spelnienia tych warunkéw przez instytucje.
3. Instrumenty kapitalowe i zobowigzania, w odniesieniu do ktérych osoba prawna inna niz emitujaca je
instytucja ma swobodg uznania w zakresie decydowania o wyplacie zyskéw lub do wymagania wyplaty zyskow
z tytulu tych instrumentéw lub zobowigzan w formie innej niz $rodki pieni¢zne lub instrumenty funduszy
wlasnych, nie kwalifikujg si¢ jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1, instrumenty dodatkowe w Tier
I, instrumenty w Tier II lub instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych.
4. Instytucje moga wykorzystywal szeroki indeks gieldowy jako jedng z podstaw okreslenia poziomu wyplat
zyskéw z tytutu instrumentéw dodatkowych w Tier I, instrumentéw w Tier II oraz instrumentéw zobowigzan
kwalifikowalnych.”;
c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
,6. Instytucje zglaszaja i ujawniaja szerokie indeksy gieldowe, na ktérych opieraja si¢ ich instrumenty
kapitalowe i instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych.”;
34) w art. 75 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:
~Wymogi w zakresie zapadalnosci pozycji krotkich, o ktérych mowa w art. 45 lit. a), art. 59 lit. a), art. 69 lit. a)
i art. 72h lit. a), uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do posiadanych pozycji, w przypadku gdy spelnione sa
wszystkie ponizsze warunki:”;
35) wart. 76 ust. 1, 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

,1. Do celow art. 42 lit. a), art. 45 lit. a), art. 57 lit. a), art. 59 lit. a), art. 67 lit. a), art. 69 lit. a) i art. 72h lit. a)
instytucje moga zmniejszy¢ kwote pozycji dlugiej w instrumencie kapitalowym o cze$¢ indeksu, ktora sklada sie
z tej samej ekspozycji bazowej bedacej przedmiotem zabezpieczenia, o ile spelnione sg wszystkie nastgpujace
warunki:

a) zaréwno pozycja dluga bedgca przedmiotem zabezpieczenia, jak i pozycja krétka w indeksie stosowanym
do zabezpieczenia tej pozycji dlugiej s ujete w portfelu handlowym albo obie s3 ujete w portfelu bankowym;

b) pozygje, o ktérych mowa w lit. a), sa wykazywane w warto$ci godziwej w bilansie instytucji;

) pozycja krotka, o ktérej mowa w lit. a), kwalifikuje si¢ jako efektywny instrument zabezpieczajacy w ramach
procedur kontroli wewnetrznej obowiazujacych w instytucji;

d) wlasciwe organy oceniaja adekwatno$¢ procedur kontroli wewnetrznej, o ktérych mowa w lit. ¢), co najmniej
raz w roku i upewniajg si¢, czy s one stale adekwatne.
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2. W przypadku gdy wlasciwy organ udzielit uprzedniego zezwolenia, instytucja moze zastosowal ostrozne
oszacowanie ekspozycji bazowej danej instytucji z tytulu instrumentéw objetych indeksami jako rozwigzanie
alternatywne wobec obliczania przez instytucje swojej ekspozycji z tytutu pozycji, o ktérych mowa w co najmniej
jednej z ponizszych liter:

a) wiasnych instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, instrumentéw dodatkowych w Tier I, instrumentéw
w Tier II oraz instrumentéw zobowiazan kwalifikowalnych, objetych indeksami;

b) instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, instrumentéw dodatkowych w Tier I oraz instrumentéw w Tier
Il podmiotéw sektora finansowego, objetych indeksami;

¢) instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych instytucji, objetych indeksami.
3. Wladciwe organy udzielaja uprzedniego zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, wylacznie w przypadku
gdy dana instytucja wykazala w sposéb je zadowalajacy, ze monitorowanie jej ekspozycji bazowej z tytutu pozycji,

o ktérych mowa w co najmniej jednej z liter ust. 2, stosownie do przypadku, byloby dla instytucji ucigzliwe pod
wzgledem operacyjnym.”;

36

~

art. 77 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 77
Warunki obniZenia funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

1. Dana instytucja musi uzyska¢ uprzednie zezwolenie od wlasciwego organu, aby przeprowadzi¢ ktérekolwiek
z nastepujacych dziatan:

a) obnizenie, wykup lub odkup instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I emitowanych przez dang instytucje
w sposob dozwolony zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym;

b) obnizenie, wyplacenie lub reklasyfikacje na inng pozycje funduszy wlasnych azio emisyjnego zwigzanego
z instrumentami funduszy wiasnych;

c) przeprowadzenie wezwania do sprzedazy, wykupu, splaty lub odkupu instrumentéw dodatkowych w Tier I lub
instrumentéw w Tier IT przed uptywem ich umownego terminu zapadalnosci.

2. Dana instytucja musi uzyska¢ uprzednie zezwolenie od organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, aby przeprowadzi¢ wezwanie do sprzedazy, wykupu, splaty lub odkupu instrumentéw zobowigzan
kwalifikowalnych, ktére nie sg objete zakresem stosowania ust. 1, przed uplywem ich umownego terminu
zapadalnosci.”;

37

~

art. 78 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 78
Zezwolenie nadzorcze na obniZzenie funduszy wlasnych

1.  Wlasciwy organ wydaje zezwolenie na obnizenie, wezwanie do sprzedazy, wykup, splate lub odkup przez
instytucje instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, instrumentéw dodatkowych w Tier I lub instrumentéw
w Tier II, lub obnizenie, wyplacenie lub reklasyfikacje powigzanego azio emisyjnego, w przypadku gdy spelniony
jest ktorykolwiek z nastepujacych warunkéw:

a) przed ktérymkolwiek z dzialaii lub w czasie ktéregokolwiek z dzialan, o ktérych mowa w art. 77 ust. 1,
instytucja zastepuje instrumenty lub powigzane azio emisyjne, o ktérych mowa w art. 77 ust. 1, instrumentami
funduszy wlasnych o tej samej lub wyzszej jakosci na warunkach, ktére sg stabilne z punktu widzenia
zdolnosci dochodowej danej instytucji;

b) instytucja wykazala w sposob zadowalajacy wilasciwy organ, Ze po dokonaniu dzialania, o ktérym mowa
w art. 77 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne instytucji przekro-
czylyby wymogi okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu oraz w dyrektywach 2013/36/UE i 2014/59/UE
o margines, ktdéry wlasciwy organ uznaje za niezbedny.

W przypadku gdy instytucja zapewnia wystarczajgce zabezpieczenie swojej zdolnoSci dziatania za pomoca
funduszy wlasnych w kwocie wyzszej niz wymagana w niniejszym rozporzadzeniu i w dyrektywie 2013/36/UE,
wla$ciwy organ moze udzieli¢ tej instytucji uprzedniego zezwolenia ogdlnego na przeprowadzenie ktéregokolwiek
z dzialan okreSlonych w art. 77 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, z zastrzezeniem kryteriow zapewniajacych
zgodno$¢ wszelkich takich przyszlych dziatan z warunkami okreslonymi w lit. a) i b) niniejszego ustepu. Tego
uprzedniego zezwolenia ogdlnego udziela si¢ tylko na okreslony okres nie dluzszy niz rok, po uplywie ktérego
moze ono zostal przedtuzone. Tego uprzedniego zezwolenia ogdlnego udziela si¢ na konkretng wczesniej
ustalong kwote, ktorg okresla wlasciwy organ. W przypadku instrumentéw w kapitale podstawowym Tier 1 ta
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wezesniej ustalona kwota nie moze przekraczaé 3 % kwoty danej emisji i 10 % kwoty, o ktéra kapital podstawowy
Tier I przekracza sum¢ wymogéw w zakresie kapitalu podstawowego Tier I okreSlonych w niniejszym rozporza-
dzeniu, w dyrektywach 2013/36/UE i 2014/59/UE o margines, ktéry wilasciwy organ uznaje za niezbedny.
W przypadku instrumentéw dodatkowych w Tier I lub instrumentéw w Tier II ta wczesniej ustalona kwota nie
moze przekracza¢ 10 % kwoty danej emisji i 3 % lacznej kwoty naleznoici z tytulu instrumentéw dodatkowych
w Tier I lub instrumentéw w Tier II, stosownie do przypadku.

Wilasciwe organy cofajg uprzednie zezwolenie ogblne w przypadku gdy instytucja narusza ktorekolwiek
z kryteriéw przewidzianych do celéw tego zezwolenia.

2. Przy ocenianiu stabilnoSci instrumentéw zastgpujacych z punktu widzenia zdolnoSci dochodowej danej
instytucji, o ktérej mowa w ust. 1 lit. a), wlaSciwe organy biora pod uwage stopiefi, w jakim te zastgpujace
instrumenty kapitalowe bylyby bardziej kosztowne dla instytucji niz te instrumenty kapitalowe lub azio emisyjne,
ktére mialyby one zastapic.

3. W przypadku gdy instytucja podejmuje dziatanie, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1 lit. a), a odmowa wykupu
instrumentéw w kapitale podstawowym Tier 1, o ktérych mowa w art. 27, jest zabroniona na mocy majgcego
zastosowanie prawa krajowego, wlasciwy organ moze odstapi¢ od warunkéw okreslonych w ust. 1 niniejszego
artykutu, pod warunkiem ze wlasciwy organ zazada od danej instytucji ograniczenia wykupu takich instrumentéw
na odpowiedniej podstawie.

4. Wlaiciwe organy mogg zezwolil instytucjom na wezwanie do sprzedazy, wykup, splate lub odkup
instrumentéw dodatkowych w Tier I lub instrumentéw w Tier II lub powigzanego azio emisyjnego w okresie
pieciu lat od dnia ich emisji, w przypadku gdy spelnione sa warunki okreslone w ust. 1 oraz jeden z nastepujacych
warunkéw:

a) nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji tych instrumentéw, ktéra moglaby spowodowaé ich wylaczenie
z funduszy wilasnych lub ich reklasyfikacje jako fundusze wlasne nizszej jakosci, przy spelnieniu obu
ponizszych warunkéw:

(i) wlaSciwy organ uznaje t¢ zmiang za wystarczajaco pewna;

(ii) instytucja wykazuje w sposéb zadowalajacy wlasciwy organ, Ze regulacyjna reklasyfikacja tych
instrumentéw nie byla w sposéb racjonalny mozliwa do przewidzenia w chwili ich emisji;

b) nastgpila zmiana w majacym zastosowanie opodatkowaniu tych instrumentéw, a instytucja wykazuje w spos6b
zadowalajacy wlasciwy organ, Ze zmiana ta jest istotna i Ze nie byla w sposéb racjonalny mozliwa do przewi-
dzenia w chwili ich emisji;

¢) instrumenty i powigzane azio emisyjne podlegaja zasadzie praw nabytych zgodnie z art. 494b;

d) przed dzialaniem lub w czasie dzialania, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1, instytucja zastgpuje instrumenty lub
powigzane azio emisyjne, o ktorych mowa w art. 77 ust. 1, instrumentami funduszy wlasnych o tej samej lub
wyzszej jakoSci na warunkach, ktére sg stabilne z punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej instytugji,
a wlaciwy organ zezwolil na to dzialanie na podstawie ustalenia, ze byloby ono korzystne z ostroznosciowego
punktu widzenia oraz uzasadnione wyjatkowymi okoliczno$ciami;

e) instrumenty dodatkowe w Tier I lub instrumenty w Tier II odkupuje si¢ do celéw pelnienia funkcji animatora
rynku.

5.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia nastgpujacych
elementéw:

a) znaczenia wyrazenia »stabilny z punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej instytucjic;

b) odpowiednich podstaw ograniczenia wykupu, o ktérych mowa w ust. 3;

c) procesu, w tym ograniczen i procedur, udzielania przez wlasciwe organy uprzedniego zezwolenia na przeprowa-
dzenie dzialania wymienionego w art. 77 ust. 1 oraz wymogéw w zakresie danych, ktére powinny by¢ zawarte
w skladanym przez instytucje wniosku o zezwolenie wlasciwego organu na przeprowadzenie wymienionego
nim dzialania, w tym procesu, ktdéry nalezy zastosowaé w przypadku wykupu udzialéw wyemitowanych dla

cztonkéw spétdzielni, oraz terminu przetwarzania takiego wniosku.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 lipca 2013 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;
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38) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 78a
Zezwolenie na obnizenie instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wydaje zezwolenie na wezwanie do sprzedazy,
wykup, splate lub odkup przez instytucje instrumentéw zobowiazan kwalifikowalnych, w przypadku gdy
spelniony jest jeden z nastepujacych warunkéw:

a) przed ktérymkolwiek z dzialaii lub w czasie ktéregokolwiek z dzialan, o ktérych mowa w art. 77 ust. 2,
instytucja zastgpuje instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych instrumentami funduszy wlasnych lub instru-
mentami zobowigzafi kwalifikowalnych o tej samej lub wyzszej jakosci na warunkach, ktére sg stabilne
z punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej instytucji;

b) instytucja wykazala w sposéb zadowalajacy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, Ze po
przeprowadzeniu dzialania, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia, fundusze wlasne
i zobowigzania kwalifikowalne instytucji przekroczylyby wymogi w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych okreslone w niniejszym rozporzadzeniu oraz w dyrektywach 2013/36/UE i 2014/59/UE
o margines, ktory organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w porozumieniu z wlasciwym
organem, uznaje za niezbedny;

¢) instytucja wykazala w sposob zadowalajacy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ze
czgSciowe lub catkowite zastapienie zobowigzan kwalifikowalnych instrumentami funduszy wlasnych jest
niezbedne do zapewnienia zgodnosci z wymogami w zakresie funduszy wlasnych okreslonymi w niniejszym
rozporzadzeniu i w dyrektywie 2013/36/UE w odniesieniu do uzyskania dalszego zezwolenia.

W przypadku gdy instytucja zapewnia wystarczajgce zabezpieczenie swojej zdolnoSci dziatania za pomoca
funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych w kwocie wyzszej niz przewidziana w wymogach okreslonych
w niniejszym rozporzadzeniu oraz w dyrektywach 2013/36/UE i 2014/59/UE, organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji moze — po konsultacji z wlasciwym organem — udzieli¢ tej instytucji uprzedniego zezwolenia
ogdlnego na wezwanie do sprzedazy, wykup, splate lub odkup instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych,
z zastrzezeniem kryteridw zapewniajacych zgodno$¢ wszelkich takich przyszlych dzialan z warunkami
okreslonymi w lit. a) i b) niniejszego ustepu. Tego uprzedniego zezwolenia ogélnego udziela si¢ na wyznaczony
okres nie dluzszy niz rok, po uplywie ktérego moze ono zostal przedtuzone. Tego uprzedniego zezwolenia
ogélnego udziela si¢ tylko na konkretng wcze$niej ustalong kwote, ktéra okresla organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji informujg wlasciwe organy
o kazdym udzielonym uprzednim zezwoleniu ogdlnym.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji cofa uprzednie zezwolenie ogdélne w przypadku
gdy instytucja narusza ktérekolwiek z kryteriow przewidzianych do celéw tego zezwolenia.

2. Przy ocenianiu stabilnosci instrumentéw zastepujacych z punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej
instytugji, o ktérej mowa w ust. 1 lit. a), organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji biorg pod uwage
stopiefi, w jakim te zastgpujace instrumenty kapitalowe lub zastepujace zobowigzania kwalifikowalne bylyby
bardziej kosztowne dla instytugji niz te instrumenty lub zobowigzania, ktére mialyby one zastapié.

3. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreSlenia nastepujacych
elementéw:

a) procesu dotyczacego wspdlpracy miedzy wlasciwym organem a organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

b) procedury, w tym terminéw i wymogéw dotyczacych informacji, w odniesieniu do udzielania zezwolenia
zgodnie z ust. 1 akapit pierwszy;

¢) procedury, w tym terminéw i wymogéw dotyczacych informacji, w odniesieniu do udzielania uprzedniego
zezwolenia ogélnego zgodnie z ust. 1 akapit drugi;

d) znaczenia wyrazenia »stabilny z punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej instytugjic.

Do celéw akapitu pierwszego lit. d) niniejszego ustgpu projekty regulacyjnych standardéw technicznych musza
by¢ w pelni zgodne z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 78.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.%;
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39) w art. 79 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Tymczasowe odstapienie od odliczania z funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych”;

b) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W przypadku gdy dana instytucja posiada instrumenty kapitalowe lub zobowigzania, ktére kwalifikuja
si¢ jako instrumenty funduszy wlasnych wyemitowane przez podmiot sektora finansowego lub jako
instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowane przez instytucje, a wlasciwy organ uwaza, ze celem
tych posiadanych udzialéw jest pomoc finansowa przeznaczona na reorganizacje tego podmiotu lub tej
instytucji lub na przywrécenie im rentownosci, wlasciwy organ moze tymczasowo odstapi¢ od stosowania
przepiséw dotyczacych odliczania, ktére w przeciwnym razie mialyby zastosowanie do tych instrumentow.”;

40) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 79a

Ocena zgodno$ci z warunkami dotyczacymi funduszy wlasnych i instrumentéw zobowigzaf kwalifiko-
walnych

Oceniajgc  zgodno§¢ z wymogami okreSlonymi w czeSci drugiej, instytucje uwzgledniaja istotne cechy
instrumentéw, a nie tylko ich forme¢ prawna. Ocena istotnych cech danego instrumentu uwzglednia wszystkie
ustalenia odnoszace si¢ do instrumentdéw, nawet w przypadku gdy ustalenia te nie s3 wyraznie okre$lone
w warunkach dotyczacych samych instrumentéw, do celéw stwierdzenia, czy laczne skutki ekonomiczne takich
ustaleni s3 zgodne z celami odpowiednich przepiséw.”;

41) w art. 80 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Ciagly przeglad jako$ci funduszy wlasnych i instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych”;

b) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  EUNB monitoruje jako§¢ instrumentéw funduszy wilasnych i instrumentéw zobowigzan kwalifiko-
walnych emitowanych przez instytucje w calej Unii oraz niezwlocznie powiadamia Komisj¢ w przypadku gdy
istnieje istotny dowdd na to, ze instrumenty te nie spelniaja odpowiednich kryteriow kwalifikowalnosci
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

Wilasciwe organy niezwlocznie, na wniosek EUNB, przekazuja EUNB wszystkie informacje, jakie uzna on za
stosowne w odniesieniu do wyemitowanych nowych instrumentéw kapitalowych lub nowych rodzajow
zobowigzafi, aby umozliwi¢ EUNB monitorowanie jakosci instrumentéw funduszy wilasnych i instrumentéw
zobowigzan kwalifikowalnych emitowanych przez instytucje w calej Unii.”;

¢) wust. 3 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,3.  EUNB zapewnia Komisji doradztwo techniczne w zakresie wszelkich istotnych zmian, jakie uzna za
konieczne do wprowadzenia w definicji funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych w wyniku
wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych:”;

42
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art. 81 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Udzialy mniejszoci obejmuja sume pozycji kapitalu podstawowego Tier I jednostki zaleznej w przypadku
gdy spelnione sg nastepujace warunki:

a) jednostkg zalezng jest jedno z ponizszych:
(i) instytucja;

(ii) przedsigbiorstwo, ktére na mocy majacego zastosowanie prawa krajowego podlega wymogom niniejszego
rozporzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE;

(ili) poSredniczaca finansowa spdlka holdingowa z panstwa trzeciego, ktéra podlega wymogom ostroznos-
ciowym tak rygorystycznym jak wymogi majace zastosowanie do instytucji kredytowych z tego pafstwa
trzeciego, oraz w przypadku gdy Komisja zadecydowala zgodnie z art. 107 ust. 4, Ze te wymogi
ostroznosciowe sg co najmniej réwnowazne wymogom ostroznoSciowym okreSlonym w niniejszym
rozporzadzeniu;
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b) jednostka zalezna jest w pelni objeta konsolidacjg zgodnie z czgscig pierwsza tytul Il rozdzial 2;

) pozycje kapitalu podstawowego Tier I, o ktérych mowa w czg$ci wprowadzajacej niniejszego ustepu, nalezg
do 0s6b innych niz przedsigbiorstwa objete konsolidacja zgodnie z czgicig pierwszg tytut Il rozdzial 2.7

43) art. 82 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 82

Kwalifikujacy si¢ kapital dodatkowy Tier I, kapital Tier I, kapital Tier Il oraz kwalifikujgce si¢ fundusze
wlasne

Kwalifikujacy si¢ kapital dodatkowy Tier I, kapital Tier I, kapital Tier I oraz kwalifikujace si¢ fundusze wlasne
obejmuja, stosownie do przypadku, udzialy mniejszosci, instrumenty dodatkowe w Tier I lub instrumenty w Tier
II, a takze powiazane zyski zatrzymane i azio emisyjne jednostki zaleznej, w przypadku gdy spelnione sa
nastepujace warunki:

a) jednostka zalezng jest jedno z ponizszych:
(i) instytucja;

(ii) przedsigbiorstwo, ktére na mocy majacego zastosowanie prawa krajowego podlega wymogom niniejszego
rozporzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE;

(ili) posredniczaca finansowa spélka holdingowa z panstwa trzeciego, ktéra podlega wymogom ostroznos-
ciowym tak rygorystycznym jak wymogi majace zastosowanie do instytucji kredytowych z tego panstwa
trzeciego, oraz w przypadku gdy Komisja zadecydowala zgodnie z art. 107 ust. 4, Ze te wymogi
ostroznosciowe s3 co najmniej réwnowazne wymogom ostroznoSciowym okreSlonym w niniejszym
rozporzadzeniu;

b) jednostka zalezna jest w pelni objeta zakresem konsolidacji zgodnie z czg¢scig pierwsza tytut I rozdzial 2;

¢) instrumenty te naleza do oséb innych niz przedsigbiorstwa objete konsolidacjg zgodnie z czg¢scig pierwsza tytul
II rozdziat 2.7

44) w art. 83 ust. 1 zdanie wprowadzajgce otrzymuje brzmienie:

,1.  Instrumenty dodatkowe w Tier 1 oraz instrumenty w Tier II emitowane przez jednostke specjalnego
przeznaczenia oraz powigzane azio emisyjne uwzglednia si¢ do dnia 31 grudnia 2021 r., stosownie do przypadku,
w kwalifikujgcym si¢ kapitale dodatkowym Tier I, kapitale Tier I lub kapitale Tier II lub w kwalifikujacych si¢
funduszach wlasnych wylacznie w przypadku gdy spelnione sg nastgpujace warunki:”;

45) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

LArtykut 88a
Kwalifikujace si¢ instrumenty zobowiazaf kwalifikowalnych

Zobowigzania wyemitowane przez jednostke zalezna majaca siedzibe w Unii i nalezacg do tej samej grupy restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji co podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji kwalifikujg si¢
do wlgczenia do skonsolidowanych instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych instytucji podlegajacej art. 92a,
o ile spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) zobowigzania te zostaly wyemitowane zgodnie z art. 45f ust. 2 lit. a) dyrektywy 2014/59/UE;

b) zobowigzania te zostaly kupione przez aktualnego udzialowca niebedacego czgscia tej samej grupy restruktu-
ryzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, dopoki wykonanie uprawnien do umorzenia lub konwersji zgodnie
z art. 59-62 dyrektywy 2014/59/UE nie wplywa na kontrole sprawowana nad jednostka zalezng przez
podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) zobowigzania te nie przekraczaja kwoty ustalonej poprzez odjecie kwoty, o ktérej mowa w ppkt (i) od kwoty,
o ktérej mowa w ppkt (ii):

(i) suma zobowigzan wyemitowanych na rzecz podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i przez
niego kupionych bezposrednio lub posrednio poprzez inne podmioty w tej samej grupie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz kwoty instrumentéw funduszy wlasnych wyemitowanych zgodnie
z art. 45f ust. 2 lit. b) dyrektywy 2014/59/UE;

(i) kwota wymagana zgodnie z art. 45f ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE.”;
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46) w art. 92 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 1 dodaje sig litere w brzmieniu:
,d) wskaznik dZwigni na poziomie 3 %.”;
b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,<la.  Oprocz wymogu okreSlonego w ust. 1 lit. d) niniejszego artykulu globalna instytucja o znaczeniu
systemowym utrzymuje bufor wskaznika dzwigni réwny mierze ekspozycji calkowitej globalnej instytucji
o0 znaczeniu systemowym, o ktérej mowa w art. 429 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia, pomnozonej przez
50 % wskaznika bufora majacego zastosowanie do globalnej instytucji o znaczeniu systemowym zgodnie
z art. 131 dyrektywy 2013/36/UE.

Globalna instytucja o znaczeniu systemowym spelnia wymaog bufora wskaznika dZwigni wylacznie za pomoca
kapitatu Tier 1. Kapitalu Tier I, ktory jest wykorzystywany do spelnienia wymogu bufora wskaznika dZwigni,
nie wykorzystuje si¢ do spelnienia ktéregokolwiek z wymogéw opartych na dZwigni okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu i dyrektywie 2013/36/UE, o ile akty te wyraZnie nie stanowig inaczej.

W przypadku gdy globalna instytucja o znaczeniu systemowym nie spelnia wymogu bufora wskaznika
dzwigni, podlega ona wymogowi w zakresie zabezpieczenia kapitalu zgodnie z art. 141b dyrektywy
2013/36/UE.

W przypadku gdy globalna instytucja o znaczeniu systemowym jednocze$nie nie spelnia wymogu bufora
wskaznika dzwigni i wymogu polaczonego bufora zdefiniowanego w art. 128 pkt 6 dyrektywy 2013/36/UE,
podlega ona wyzszemu z wymogbéw w zakresie zabezpieczenia kapitalu zgodnie z art. 141 i 141b tej

dyrektywy.”;
¢) w ust. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) lit. b) i ¢) otrzymujg brzmienie:

,b) wymogéw w zakresie funduszy wilasnych w odniesieniu do dzialalno$ci zaliczanej do portfela
handlowego danej instytucji dla nastepujacych elementow:

(i) ryzyka rynkowego ustalonego zgodnie z tytulem IV niniejszej czesci, z wylaczeniem podejicia
okreslonego w rozdziatach 1a i 1b tego tytuly;

(ii) duzych ekspozycji przekraczajacych limity okreslone w art. 395-401 w zakresie, w jakim zezwala
si¢ instytucji na przekroczenie tych limitéw, ustalonych zgodnie z czgscig czwarts;

¢) wymogbw w zakresie funduszy whasnych z tytutu ryzyka rynkowego okreslonych w tytule IV niniejszej
czgdci, z wylgczeniem podejscia okreSlonego w rozdzialach 1a i 1b tego tytulu, w odniesieniu
do wszystkich rodzajéw dziatalnosci, ktére podlegaja ryzyku walutowemu lub ryzyku cen towaréw;”;

(ii) dodaje sig litere w brzmieniu:

,ca) wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych obliczonych zgodnie z niniejsza czgscig tytul V, z wyjatkiem
art. 379 w odniesieniu do ryzyka rozliczenia.”;

47) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 92a

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych dotyczace globalnych instytucji
0 znaczeniu systemowym

1.  Z zastrzezeniem art. 93 i 94 oraz wyjatkéw okreslonych w ust. 2 niniejszego artykulu instytucje okreslone
jako podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym lub czgscia globalnych instytucji o znaczeniu systemowym, musza zawsze spelnial nastgpujace
wymogi w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych:

a) wspolczynnik oparty na analizie ryzyka na poziomie 18 %, odzwierciedlajacy fundusze wlasne i zobowigzania
kwalifikowalne instytucji wyrazone jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie
z art. 92 ust. 31 4;

b) wspélczynnik nieoparty na analizie ryzyka na poziomie 6,75 %, odzwierciedlajgcy fundusze wiasne
i zobowigzania kwalifikowalne instytucji wyrazone jako odsetek miary ekspozycji calkowitej, o ktorej mowa
w art. 429 ust. 4.

2. Wymogi okre$lone w ust. 1 nie maja zastosowania w nastepujacych przypadkach:

a) w ciggu trzech lat od dnia, w ktérym dana instytucja lub grupa, do ktdrej nalezy dana instytucja, zostala
okreslona jako globalna instytucja o znaczeniu systemowym;

b) w ciggu dwoch lat od dnia, w ktérym organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zastosowal
instrument umorzenia lub konwersji dlugu zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE;
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c) w ciggu dwéch lat od dnia, w ktérym podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wprowadzit
alternatywny $rodek sektora prywatnego, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2014/59/UE,
na mocy ktérego instrumenty kapitalowe i inne zobowigzania zostaly umorzone lub poddane konwersji
na pozycje w kapitale podstawowym Tier I w celu dokapitalizowania podmiotu restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji bez stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. W przypadku gdy suma wynikajaca z zastosowania wymogu okre$lonego w ust. 1 lit. a) niniejszego artykutu
w odniesieniu do kazdego podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktory nalezy do tej samej
globalnej instytucji o znaczeniu systemowym, przekracza wymédg w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych obliczony zgodnie z art. 12a niniejszego rozporzadzenia, organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji wlasciwy dla unijnej instytucji dominujacej moze — po konsultacji z pozostalymi odpowiednimi
organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — postapi¢ zgodnie z art. 45d ust. 4 lub art. 45h ust. 1
dyrektywy 2014/59/UE.

Artykut 92b

Wymég w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzaf kwalifikowalnych dotyczacy globalnych instytucji
o znaczeniu systemowym spoza UE

1. Instytucje, ktore sa istotnymi jednostkami zaleznymi globalnych instytucji o znaczeniu systemowym spoza
UE i ktére nie sa podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, musza zawsze spelniaé wymogi
w zakresie funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych na poziomie 90 % wymogdw w zakresie funduszy
wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych okreslonych w art. 92a.

2. Do celow zgodnosci z ust. 1 instrumenty dodatkowe w Tier I, instrumenty w Tier II i instrumenty
zobowigzafi kwalifikowalnych uwzglednia si¢ wylacznie wtedy, gdy instrumenty te znajdujg si¢ w posiadaniu
jednostki dominujacej najwyzszego szczebla danej globalnej instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE
i zostaly wyemitowane bezposrednio lub posrednio poprzez inne podmioty w tej samej grupie, pod warunkiem ze
wszystkie takie podmioty maja siedzib¢ w tym samym panstwie trzecim co ta jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla lub w panstwie cztonkowskim.

3. Instrument zobowigzan kwalifikowalnych jest uwzgledniany do celéw zgodnosci z ust. 1 tylko w przypadku
gdy spelnia wszystkie nastepujace warunki dodatkowe:

a) w przypadku standardowego postepowania upadlosciowego zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 47 dyrektywy
2014/59/UE, naleznos¢ z tytulu zobowigzania ma nizszy stopiel uprzywilejowania niz naleznos$ci wynikajace
z zobowigzan, ktére nie spelniajg warunkéw okreslonych w ust. 2 niniejszego artykulu i ktére nie kwalifikuja
si¢ jako fundusze wlasne;

b) instrument ten podlega uprawnieniom do umorzenia lub konwersji zgodnie z art. 59-62 dyrektywy
2014/59/UE.";
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art. 94 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 94
Odstepstwo w odniesieniu do dzialalno$ci zaliczanej do portfela handlowego prowadzonej na malg skale

1. Na zasadzie odstgpstwa od art. 92 ust. 3 lit. b) instytucje moga oblicza¢ wymég w zakresie funduszy
wlasnych w odniesieniu do swojej dzialalnosci zaliczanej do portfela handlowego zgodnie z ust. 2 niniejszego
artykutu, pod warunkiem ze wielko$¢ ich bilansowej i pozabilansowej dzialalno$ci zaliczanej do portfela
handlowego nie przekracza — na podstawie oceny przeprowadzanej co miesigc na podstawie danych z ostatniego
dnia miesigca — obu ponizszych progéw:

a) 5 % calkowitej kwoty aktywow instytucji;
b) 50 mln EUR.

2. W przypadku gdy spelnione sg oba warunki okre§lone w ust. 1 lit. a) i b), instytucje moga oblicza¢ wymag
w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do swojej dzialalnosci zaliczanej do portfela handlowego
W nastepujacy sposob:

a) w przypadku kontraktéw wymienionych w pkt 1 zalgcznika II, uméw dotyczacych instrumentéw
kapitatowych, o ktérych mowa w pkt 3 tego zalgcznika, oraz kredytowych instrumentéw pochodnych,
instytucje moga zwolnic te pozycje z wymogu w zakresie funduszy wlasnych, o ktérym mowa w art. 92 ust. 3
lit. b);

b) w przypadku pozycji portfela handlowego innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego ustepu,
instytucje moga zastapi¢ wymdg w zakresie funduszy wlasnych, o ktérym mowa w art. 92 ust. 3 lit. b),
wymogiem obliczonym zgodnie z art. 92 ust. 3 lit. a).
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3. Do celéw ust. 1 instytucje obliczaja wielko$¢ prowadzonej przez siebie dzialalnosci bilansowej i pozabi-
lansowej zaliczanej do portfela handlowego na podstawie danych z ostatniego dnia kazdego miesiaca zgodnie
Z ponizszymi wymogami:

a) w obliczeniach uwzglednia si¢ wszystkie pozycje przypisane do portfela handlowego zgodnie z art. 104,
z wyjatkiem:

(i) pozycji dotyczacych wymiany walutowej i towarow;

(ii) pozycji w kredytowych instrumentach pochodnych, ktére uznaje si¢ za wewnetrzne instrumenty zabezpie-
czajgce przed ekspozycjami na ryzyko kredytowe zaliczonymi do portfela bankowego lub ekspozycjami
na ryzyko kredytowe kontrahenta oraz transakcji na kredytowych instrumentach pochodnych, ktére
doskonale kompensuja ryzyko rynkowe tych wewnetrznych instrumentéw zabezpieczajacych, zgodnie
z art. 106 ust. 3;

b) wszystkie pozycje uwzgledniane w obliczeniach zgodnie z lit. a) wycenia si¢ wedlug ich warto$ci rynkowej
w danym dniu; w przypadku gdy warto$¢ rynkowa pozycji nie jest dostepna w danym dniu, instytucje stosuja
warto$¢ godziwg dla tej pozycji w danym dniu; w przypadku gdy warto$¢ rynkowa i warto$¢ godziwa pozycji
nie s3 dostegpne w danym dniu, instytucje stosujg ostatnig dostepng warto$¢ rynkowa lub ostatnig dostepng
warto$¢ godziwg dla tej pozycji;

¢) warto$¢ bezwzgledna pozycji dlugich sumuje si¢ z wartoscig bezwzgledna pozycji krétkich.

4. W przypadku gdy spelnione sg oba warunki okreslone w ust. 1 lit. a) i b) niniejszego artykutu — niezaleznie
od obowigzkéw okreslonych w art. 74 i 83 dyrektywy 2013/36/UE — art. 102 ust. 3 i 4, art. 103 i 104b
niniejszego rozporzadzenia nie majg zastosowania.

5. Instytucje powiadamiaja wlasciwe organy o obliczaniu lub zaprzestaniu obliczania przez nie wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do swojej dzialalnosci zaliczanej do portfela handlowego zgodnie
z ust. 2.

6. Instytucja, ktdra nie spetnia juz jednego lub wigkszej liczby warunkéw okreslonych w ust. 1, niezwlocznie
powiadamia o tym wlasciwy organ.

7. Instytucja zaprzestaje obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do swojej
dzialalnosci zaliczanej do portfela handlowego zgodnie z ust. 2 w ciggu trzech miesigcy od wystapienia jednej
z ponizszych sytuacji:

a) instytucja nie spelnia warunkéw okreslonych w ust. 1 lit. a) lub b) przez trzy kolejne miesigce;
b) instytucja nie spetnia warunkéw okreslonych w ust. 1 lit. a) lub b) przez ponad sze$¢ z ostatnich 12 miesigcy.

8. W przypadku gdy instytucja zaprzestala obliczania wymogéw w zakresie funduszy wilasnych w odniesieniu
do swojej dzialalnosci zaliczanej do portfela handlowego zgodnie z niniejszym artykulem, moze ona obliczaé
wymogi w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do swojej dzialalnosci zaliczanej do portfela handlowego
zgodnie z niniejszym artykulem tylko w przypadku gdy wykaze wlaSciwemu organowi, ze wszystkie warunki
okrelone w ust. 1 byly spelnione nieprzerwanie przez okres calego roku.

9. Instytucje nie moga otwieral, nabywaé lub sprzedawal pozycji portfela handlowego jedynie w celu
spelnienia ktoregokolwiek z warunkéw okreslonych w ust. 1 w trakcie comiesigcznej oceny.”;

49) w czgsci trzeciej tytul I uchyla sig rozdzial 2;
50) w art. 102 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2, 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

,2.  Przeznaczenie do obrotu wykazuje si¢ na podstawie strategii, zasad i procedur ustanowionych przez
instytucje w celu zarzadzania dang pozycja lub portfelem zgodnie z art. 103, 104 i 104a.

3. Instytucje ustanawiaja i utrzymuja system zarzadzania swoim portfelem handlowym oraz jego kontroli
zgodnie z art. 103.

4. Do celow wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci okreslonych w art. 430b ust. 3 pozycje portfela
handlowego przypisuje si¢ jednostkom odpowiadajacym za handel utworzonym zgodnie z art. 104b.”.

b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

5. Pozycje portfela handlowego podlegaja wymogom w zakresie ostroznej wyceny okreslonym w art. 105.

6. Instytucje traktuja wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace zgodnie z art. 106.”



L 150/46 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 7.6.2019

51) art. 103 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 103
Zarzadzanie portfelem handlowym

1.  Instytucje posiadaja jasno okreslone zasady i procedury ogélnego zarzadzania portfelem handlowym. Te
zasady i procedury odnoszg si¢ przynajmniej do:

a) dzialalnosci, ktéra instytucja uznaje za dzialalno$¢ handlowa i zalicza do portfela handlowego do celéw
wymogu w zakresie funduszy wlasnych;

b) zakresu, w jakim pozycja podlega codziennej wycenie rynkowej w drodze odniesienia do aktywnego, ptynnego
rynku dwustronnego;

¢) w przypadku pozycji podlegajacych wycenie wedlug modelu — zakresu, w jakim instytucja moze:
(i) rozpoznaé wszystkie istotne ryzyka zwigzane z pozycja;

(ii) zabezpieczy¢ sie przed wszystkimi istotnymi ryzykami zwigzanymi z pozycja za pomocg instrumentow,
dla ktérych istnieje aktywny, plynny rynek dwustronny;

(ili) dokonywaé miarodajnych oszacowan podstawowych zalozen i parametréw stosowanych w modelu;

d) zakresu, w jakim instytucja moze i jest zobowigzana generowal wyceny dotyczace pozycji, ktore moga byé
walidowane zewnetrznie w jednolity spos6b;

e) zakresu, w jakim ograniczenia prawne lub inne wymogi operacyjne wplynelyby negatywnie na zdolno$é
instytucji do uplynnienia lub zabezpieczenia pozycji w krotkim okresie;

f) zakresu, w jakim instytucja moze i jest zobowigzana aktywnie zarzadzaé ryzykiem zwigzanymi z pozycjami
w ramach swojej dzialalnosci handlowe;j;

g) zakresu, w jakim instytucja moze reklasyfikowaé ryzyko lub pozycje miedzy portfelem bankowym a portfelem
handlowym oraz wymogi dla takiej reklasyfikacji, zgodnie z art. 104a.

2. Zarzadzajac swoimi pozycjami lub portfelami pozycji w portfelu handlowym, instytucja spelnia wszystkie
nastepujace wymogi:

a) instytucja posiada dobrze udokumentowang strategic handlowa w odniesieniu do pozycji lub portfeli
w portfelu handlowym, zatwierdzong przez kadre kierownicza wyzszego szczebla i obejmujaca oczekiwany
okres posiadania;

b) instytucja posiada jasno okreslone zasady i procedury w odniesieniu do aktywnego zarzadzania pozycjami lub
portfelami w portfelu handlowym; te zasady i procedury obejmuja nastepujace kwestie:

(i) ktére pozycje lub portfele pozycji moga by¢ otwierane przez poszczegdlne jednostki odpowiadajace za
handel lub, w zaleznosci od przypadku, przez wyznaczonych dealeréw;

(ii) ustalanie limitéw pozycji i monitorowanie ich pod wzgledem adekwatnosci;

(ili) zapewnianie, aby dealerzy mogli swobodnie otwieral pozycje i zarzadzal nig w ramach uzgodnionych
limitéw oraz zgodnie z zatwierdzong strategia;

(iv) zapewnianie, aby kadra kierownicza wyzszego szczebla otrzymywala sprawozdania na temat pozycji,
co stanowi integralng cze$¢ procesu zarzadzania ryzykiem danej instytucji;

(v) zapewnianie, aby pozycje byly aktywnie monitorowane, z uwzglednieniem Zrédet informacji rynkowych,
a takze aby przeprowadzano oceng zbywalnosci lub mozliwosci zabezpieczenia pozycji lub wigzacego sie
z nig ryzyka, w tym oceny, jakosci i dostgpnosci wejsciowych danych rynkowych do procesu wyceny,
poziomu obrotu rynkowego, wielkosci pozycji bedacych w obrocie rynkowym;

(vi) aktywne procedury przeciwdzialania oszustwom i $rodki kontroli w tym zakresie;
c) instytucja posiada jasno okre$lone zasady i procedury w celu monitorowania pozycji pod katem strategii

handlowej instytucji, w tym monitorowania wielko$ci obrotu i pozycji, dla ktérych zostaly przekroczone
wyznaczone pierwotnie okresy posiadania.”;
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52) w art. 104 uchyla sie ust. 2;

53) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 104a
Reklasyfikacja pozycji

1. Instytucje posiadaja jasno okreSlone zasady dotyczace okre$lania wyjatkowych okolicznosci, ktére
uzasadniajg reklasyfikacje pozycji portfela handlowego na pozycje portfela bankowego lub odwrotnie, reklasy-
fikacje pozycji portfela bankowego na pozycje portfela handlowego, do celéw ustalenia ich wymogéw w zakresie
funduszy wilasnych w sposéb wymagany przez wilasciwe organy. Instytucje dokonujg przegladu tych zasad co
najmniej raz w roku.

EUNB monitoruje zakres praktyk nadzorczych oraz wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010 do dnia 28 czerwca 2024 r. dotyczace znaczenia pojecia »wyjatkowe okolicznosci« do celow akapitu
pierwszego niniejszego ustepu. Przed wydaniem tych wytycznych przez EUNB, wlasciwe organy powiadamiajg
EUNB o swoich decyzjach dotyczacych udzielenia lub nieudzielenia instytucjom zezwolen na reklasyfikacje
pozycji, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, oraz przekazuja uzasadnienie tych decyzji.

2. Wilasciwe organy udzielaja zezwolenia na reklasyfikacje pozycji portfela handlowego na pozycje portfela
bankowego lub odwrotnie, pozycji portfela bankowego na pozycje portfela handlowego, do celéw ustalenia
wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych instytucji wylacznie w przypadku gdy instytucja przedstawita wlasciwym
organom pisemne dowody na to, ze jej decyzja o reklasyfikacji tej pozycji jest wynikiem wyjatkowych
okolicznosci, ktdre sg spojne z zasadami ustanowionymi przez instytucje zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu.
W tym celu instytucja przedstawia wystarczajace dowody na to, Ze pozycja ta nie spelnia juz warunku pozwala-
jacego na sklasyfikowanie jej jako pozycji portfela handlowego lub portfela bankowego zgodnie z art. 104.

Decyzje, o ktdérej mowa w akapicie pierwszym, zatwierdza organ zarzadzajacy.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ udzielit zezwolenia na reklasyfikacje pozycji zgodnie z ust. 2, instytucja,
ktéra uzyskala to zezwolenie:

a) niezwlocznie podaje do wiadomosci publicznej:
(i) informacj¢ o tym, ze jej pozycj¢ reklasyfikowano; oraz

(i) w przypadku gdy skutkiem tej reklasyfikacji jest obnizenie wymogéw w zakresie funduszy wilasnych danej
instytucji — wielkos¢ tego obnizenia; oraz

b) w przypadku gdy skutkiem tej reklasyfikacji jest obnizenie wymogéw w zakresie funduszy wiasnych danej
instytucji — nie uznaje tego skutku do czasu zapadalnosci pozycji, chyba ze organ wiasciwy dla instytucji
zezwoli jej na uznanie tego skutku we wczesniejszym terminie.

4. Instytucja oblicza zmiang netto kwoty swoich wymogéw w zakresie funduszy wlasnych wynikajaca z reklasy-
fikacji pozycji jako rdéznice miedzy wymogami w zakresie funduszy wlasnych niezwlocznie po reklasyfikacji
a wymogami w zakresie funduszy wlasnych bezposrednio przed reklasyfikacja, przy czym kazdy z tych wymogéw
oblicza si¢ zgodnie z art. 92. W obliczeniu nie uwzglednia si¢ skutkow jakichkolwiek czynnikéw innych niz
reklasyfikacja.

5. Reklasyfikacja pozycji zgodnie z niniejszym artykulem jest nieodwotalna.

Artykut 104b
Wymogi dotyczjce jednostki odpowiadajacej za handel

1. Do celéw wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci okreslonych w art. 430b ust. 3 instytucje ustanawiajg
jednostki odpowiadajace za handel i przypisuja kazda ze swoich pozycji portfela handlowego jednej z tych
jednostek. Pozycje portfela handlowego przypisuje si¢ tej samej jednostce odpowiadajacej za handel wylacznie
w przypadku gdy sa one zgodne z uzgodniong strategig dzialalnosci dotyczaca danej jednostki odpowiadajacej za
handel oraz konsekwentnie zarzadzane i monitorowane zgodnie z ust. 2 niniejszego artykulu.

2. Jednostki odpowiadajgce za handel danych instytucji muszg zawsze spelniaé wszystkie nastepujace wymogi:

a) kazda jednostka odpowiadajaca za handel posiada jasng i odrgbng strategi¢ dzialalnosci oraz strukture
zarzgdzania ryzykiem odpowiednia dla jej strategii dzialalnosci;
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b) kazda jednostka odpowiadajgca za handel posiada jasng strukture organizacyjng; pozycjami przypisanymi danej
jednostce odpowiadajacej za handel zarzadzajag wyznaczeni dealerzy w ramach instytucji; kazdy dealer ma
wyznaczone funkcje w jednostce odpowiadajacej za handel; kazdy dealer jest przydzielony tylko do jednej
jednostki odpowiadajacej za handel;

¢) limity pozycji sa ustalane w kazdej jednostce odpowiadajacej za handel zgodnie ze strategia dzialalnosci tej
jednostki;

d) sprawozdania dotyczace dzialalno$ci, rentowno$ci, zarzadzania ryzykiem i wymogéw regulacyjnych
na poziomie jednostki odpowiadajacej za handel sporzgdzane s3 co najmniej raz w tygodniu i regularnie
przekazywane organowi zarzadzajacemu;

e) kazda jednostka odpowiadajaca za handel posiada jasny roczny plan biznesowy, w tym dokladnie zdefiniowana
polityke w zakresie wynagrodzeri opartg na rzetelnych kryteriach stosowanych do celéw pomiaru wynikow;

f) sprawozdania dotyczace pozycji o zblizajgcym si¢ terminie zapadalnosci, przekroczen $réddziennych limitéw
obrotu i przekroczen dziennych limitéw obrotu oraz dotyczace dzialaii podjgtych przez instytucje w celu
zaradzenia tym przekroczeniom, a takze oceny plynnosci rynkowej opracowuje si¢ co miesigc dla kazdej
jednostki odpowiadajgcej za handel oraz udostepnia wlasciwym organom.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 lit. b) instytucja moze przypisa¢ jednego dealera wigcej niz jednej jednostce
odpowiadajacej za handel, pod warunkiem ze instytucja ta wykaze w sposob zadowalajacy wlasciwy organ, ze
przypisanie nastgpito ze wzgledéw biznesowych lub kadrowych i ze przypisanie to spelnia pozostale wymogi
jako$ciowe okreslone w niniejszym artykule majace zastosowanie do dealeréw i jednostek odpowiadajacym za
handel.

4.  Instytucje powiadamiajg wlaSciwe organy o sposobie, w jaki zapewniajg zgodno$¢ z ust. 2. Wlaciwe organy
moga wymaga¢ od instytucji zmiany struktury lub organizacji jednostek odpowiadajacych za handel, aby byly one
zgodne z niniejszym artykulem.”;

54

=

w art. 105 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Wszystkie pozycje portfela handlowego i pozycje portfela bankowego wyceniane wedlug wartosci
godziwej podlegajg standardom w zakresie ostroznej wyceny okreslonym w niniejszym artykule. Instytucje
w szczeg6lnosci zapewniajg, aby w ramach ostroznej wyceny ich pozycji portfela handlowego osiggnieto
odpowiedni stopien pewnosci, uwzgledniajacy dynamiczny charakter pozycji portfela handlowego i pozycji
portfela bankowego wycenianych wedlug wartosci godziwej, wymagania wynikajagce z podejicia ostroznos-
ciowego oraz zasady dzialania i cel wymogéw kapitalowych w odniesieniu do pozycji portfela handlowego
i pozycji portfela bankowego wycenianych wedtug wartosci godziwe;.”;

b) ust. 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

,3. Instytucje aktualizujg wyceng pozycji portfela handlowego wedlug wartosci godziwej co najmniej raz
dziennie. Zmiany wartosci tych pozycji odnotowuje si¢ w rachunku zyskow i strat instytucji.

4. Instytucje dokonujg w miare mozliwosci wyceny rynkowej swoich pozycji portfela handlowego i pozycji
portfela bankowego wycenianych wedlug wartosci godziwej, w tym przy stosowaniu do tych pozycji
odpowiedniego sposobu ujmowania w kapitale.”;

c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. W przypadku gdy wycena rynkowa nie jest mozliwa, instytucje dokonujg ostroznej wyceny swoich
pozycji i portfeli wedtug modelu, w tym przy obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu
pozycji portfela handlowego oraz pozycji wycenianych wedlug warto$ci godziwej w portfelu bankowym.”;

=

ust. 7 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Do celéw lit. d) akapitu pierwszego model opracowuje si¢ lub zatwierdza niezaleznie od jednostek odpowiada-
jacych za handel oraz poddaje si¢ go niezaleznym testom, ktére obejmujg walidacje danych matematycznych,
zalozen oraz zastosowanego oprogramowania.”;

e) ust. 11 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) dodatkowy czas, jaki bylby potrzebny do zabezpieczenia pozycji lub ryzyka zwigzanych z pozycja poza
horyzontami plynno$ciowymi przypisanymi czynnikom ryzyka danej pozycji zgodnie z art. 325bd;”;
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55) w art. 106 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

,2.  Wymogi okreslone w ust. 1 stosuje si¢ bez uszczerbku dla wymogdw majacych zastosowanie do pozycji
zabezpieczonej, ktora nalezy do portfela bankowego lub portfela handlowego, w stosownych przypadkach.

3. W przypadku gdy instytucja zabezpiecza ekspozycje na ryzyko kredytowe zaliczong do portfela
bankowego lub ekspozycje na ryzyko kontrahenta przy uzyciu kredytowego instrumentu pochodnego
zaliczanego do portfela handlowego tej instytugji, t¢ pozycje w kredytowym instrumencie pochodnym uznaje
si¢ za wewnetrzny instrument zabezpieczajacy ekspozycje na ryzyko kredytowe zaliczong do portfela
bankowego lub ekspozycje na ryzyko kontrahenta do celéw obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem,
o ktérych mowa w art. 92 ust. 3 lit. a), w przypadku gdy instytucja zawrze z uznanym zewnetrznym dostawca
ochrony kolejng transakcje na kredytowym instrumencie pochodnym, ktéra spelnia wymogi w zakresie
ochrony kredytowej nierzeczywistej w portfelu bankowym i doskonale kompensuje ryzyko rynkowe
wewnetrznego instrumentu zabezpieczajgcego.

Zaréwno wewngtrzny instrument zabezpieczajacy uznany zgodnie z akapitem pierwszym, jak i transakcje
na kredytowy instrument pochodny zawartg z osoba trzecig wlacza si¢ do portfela handlowego do celéw
obliczenia wymogéw w zakresie funduszy whasnych z tytulu ryzyka rynkowego.”;

b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,4. W przypadku gdy instytucja zabezpiecza ekspozycje na ryzyko cen akcji zaliczong do portfela
bankowego przy uzyciu instrumentu pochodnego na akgje zaliczanego do portfela handlowego tej instytucji, te
pozycje w instrumencie pochodnym na akcje uznaje si¢ za wewnetrzny instrument zabezpieczajacy ekspozycje
na ryzyko cen akcji zaliczong do portfela bankowego do celéw obliczenia kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem, o ktérych mowa w art. 92 ust. 3 lit. a), w przypadku gdy instytucja zawrze z uznanym
zewnetrznym dostawcg ochrony kolejng transakcje na instrumencie pochodnym na akcje, ktéra spelnia
wymogi w zakresie ochrony kredytowej nierzeczywistej w portfelu bankowym i doskonale kompensuje ryzyko
rynkowe wewnetrznego instrumentu zabezpieczajgcego.

Zaréwno wewnetrzny instrument zabezpieczajacy uznany zgodnie z akapitem pierwszym, jak i transakcje
na instrument pochodny na akcje zawartg z uznanym zewnetrznym dostawcg ochrony wiacza sie do portfela
handlowego do celéw obliczenia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego.

5. W przypadku gdy instytucja zabezpiecza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej zaliczane do portfela
bankowego przy uzyciu pozycji ryzyka stopy procentowej zaliczanej do portfela handlowego tej instytucji, te
pozycje ryzyka stopy procentowej uznaje si¢ za wewnetrzny instrument zabezpieczajgcy do celéw oceny
ryzyka stopy procentowej wynikajacego z pozycji portfela bankowego zgodnie z art. 84 i 98 dyrektywy
2013/36/UE, w przypadku gdy spelnione sa nastepujace warunki:

a) pozycje przypisano do portfela, ktéry jest odrebny wobec drugiej pozycji portfela handlowego i ktérego
strategia dzialalnoSci pos$wigcona jest wylacznie zarzadzaniu ryzykiem rynkowym wewnetrznych
instrumentéw zabezpieczajacych ekspozycje na ryzyko stopy procentowej oraz ograniczaniu tego ryzyka
rynkowego; w tym celu instytucja moze przypisa¢ do tego portfela inne pozycje ryzyka stopy procentowej
otwarte z osobami trzecimi lub wlasnym portfelem handlowym, dopdki instytucja doskonale kompensuje
ryzyko rynkowe tych pozycji ryzyka stopy procentowej otwarte z wlasnym portfelem handlowym poprzez
otwarcie z osobami trzecimi przeciwstawnej pozycji ryzyka stopy procentowej;

b) do celéw wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci okreslonych w art. 430b ust. 3, pozycje przypisano
jednostce odpowiadajacej za handel ustanowionej zgodnie z art. 104b, ktérej strategia dziatalnosci
poswigcona jest wylacznie zarzadzaniu ryzykiem rynkowym wewnetrznych instrumentoéw zabezpiecza-
jacych ekspozycje na ryzyko stopy procentowej oraz ograniczaniu tego ryzyka rynkowego; w tym celu ta
jednostka odpowiadajgca za handel moze otworzy¢ inne pozycje ryzyka stopy procentowej z osobami
trzecimi lub innymi jednostkami odpowiadajgcymi za handel danej instytucji, dopdki te inne jednostki
odpowiadajace za handel doskonale kompensujg ryzyko rynkowe tych innych pozycji ryzyka stopy
procentowej poprzez otwarcie z osobami trzecimi przeciwstawnej pozycji ryzyka stopy procentowej;

¢) instytucja w pelni udokumentowala, w jaki sposéb pozycja ogranicza ryzyko stopy procentowej wynikajace
z pozydji portfela bankowego do celéw wymogéw okreslonych w art. 84 i 98 dyrektywy 2013/36/UE.

6. Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego wszystkich pozycji przypisanych
do odrgbnego portfela, o ktérym mowa w ust. 5 lit. a), oblicza si¢ niezaleznie i dodaje do wymogéw
w zakresie funduszy wilasnych w odniesieniu do pozostalych pozycji portfela handlowego.

7. Do celéw wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci okreslonych w art. 430b obliczenia wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego wszystkich pozycji przypisanych do odregbnego
portfela, o ktérym mowa w ust. 5 lit. a) niniejszego artykulu, lub jednostki odpowiadajacej za handel lub
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otwartych przez te¢ jednostke odpowiadajaca za handel, o ktérej mowa w ust. 5 lit. b) niniejszego artykulu,
w stosownych przypadkach, dokonuje si¢ niezaleznie jako odrebny portfel i dodaje do obliczen wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do pozostatych pozycji portfela handlowego.”;

56) art. 107 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Do celéw niniejszego rozporzadzenia ekspozycje wobec firmy inwestycyjnej z pafistwa trzeciego, instytucji
kredytowej z panstwa trzeciego i gieldy z panstwa trzeciego traktuje si¢ jako ekspozycje wobec instytucji
wylacznie w przypadku gdy pafistwo trzecie stosuje wzgledem takiego podmiotu wymogi ostroznosciowe
i nadzorcze, ktére sg co najmniej rownowazne wymogom stosowanym w Unii.”;

57) wart. 117 ust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) dodaje si¢ litery w brzmieniu:

,0) Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rozwoju;
p) Azjatycki Bank Inwestycji Infrastrukturalnych.”;

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Komisja jest uprawniona do zmiany niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie aktéw delegowanych
zgodnie z art. 462 w celu zmiany — zgodnie z miedzynarodowymi standardami — wykazu wielostronnych
bankéw rozwoju, o ktérym mowa w akapicie pierwszym.”;
58) art. 118 lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a) Unia Europejska i Europejska Wspdlnota Energii Atomowej;”;
59) wart. 123 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Ekspozycjom wynikajagcym z pozyczek udzielonych przez instytucje kredytowa emerytom lub pracownikom

zatrudnionym na podstawie umowy na czas nieokreslony w zamian za bezwarunkowy transfer czesci emerytury

lub wynagrodzenia pozyczkobiorcy na rzecz tej instytucji kredytowej przypisuje si¢ wage ryzyka réwng 35 %,

o ile spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) w celu splaty pozyczki pozyczkobiorca bezwarunkowo upowaznia fundusz emerytalny lub pracodawce
do dokonywania bezposrednich platnosci na rzecz instytucji kredytowych poprzez potracanie miesigcznych
platnosci z tytutu pozyczki z comiesigcznej emerytury lub wynagrodzenia pozyczkobiorcy;

b) ryzyko zgonu, niezdolnoéci do pracy, bezrobocia lub obniZenia miesiecznej emerytury lub wynagrodzenia
netto pozyczkobiorcy jest odpowiednio pokryte za pomocg polisy ubezpieczeniowej wystawionej przez
pozyczkobiorce na rzecz instytugji kredytowej;

¢) comiesigczne platnosci dokonywane przez pozyczkobiorce z tytulu wszystkich pozyczek, ktére spelniajg
warunki okreslone w lit. a) i b), nie przekraczajg lacznie 20 % miesigcznej emerytury lub wynagrodzenia netto
pozyczkobiorcy;

d) maksymalny pierwotny termin zapadalnosci pozyczki nie przekracza dziesigciu lat.”;

60) art. 124 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 124
Ekspozycje zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach

1. Ekspozydiji lub jakiejkolwiek czesci ekspozycji w pelni zabezpieczonej hipoteka na nieruchomosci przypisuje
si¢ wage ryzyka rowna 100 %, w przypadku gdy nie zostaly spelnione warunki okreslone w art. 125 lub 126,
z wyjatkiem jakiejkolwiek czesci ekspozycji, ktorg przypisano do innej kategorii ekspozycji. Czesci ekspozycji,
ktéra przekracza warto$¢ hipoteki na nieruchomosci, przypisuje si¢ wage ryzyka majaca zastosowanie do niezabez-
pieczonych ekspozycji danego kontrahenta.

Cze$¢ ekspozycji, ktora jest traktowana jako w pelni zabezpieczona nieruchomo$cia, nie moze przekraczad
wysokosci zabezpieczenia odpowiadajacej wartosci rynkowej lub — w panstwach czlonkowskich, ktére ustanowily
w przepisach ustawowych lub wykonawczych surowe kryteria oceny bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci
— warto$ci bankowo-hipotecznej danej nieruchomosci.
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la.  Panstwa czlonkowskie wyznaczajg organ, ktéry bedzie odpowiedzialny za stosowanie ust. 2. Organem tym
jest wlasciwy organ lub wyznaczony organ.

W przypadku gdy organem wyznaczonym przez panstwo czlonkowskie do celéw stosowania niniejszego artykutu
jest wlasciwy organ, zapewnia on, aby odpowiednie podmioty i organy krajowe, ktére maja mandat makroostro-
znoSciowy, zostaly nalezycie poinformowane o tym, ze zamierza on zastosowa¢ niniejszy artykul, oraz aby byly
odpowiednio zaangazowane w oceng trudnosci w zakresie stabilnosci finansowej w jego pafistwie czlonkowskim
zgodnie z ust. 2.

W przypadku gdy organem wyznaczonym przez panstwo czlonkowskie do celow stosowania niniejszego artykutu
nie jest wlasciwy organ, dane pafistwo czlonkowskie przyjmuje przepisy niezbedne do zapewnienia odpowiedniej
koordynacji i wymiany informacji miedzy wlasciwym organem a wyznaczonym organem do celéw prawidlowego
stosowania niniejszego artykulu. W szczegélnosci organy sa zobowigzane do Scistej wspolpracy i wymiany
wszystkich informacji, ktére moga by¢ niezbedne, aby odpowiednio wykonywaé obowigzki nalozone
na wyznaczony organ na podstawie niniejszego artykutu. Wspélpraca ta ma na celu unikanie przez wlasciwy
organ i wyznaczony organ wszelkich dzialan, ktére si¢ powielaja lub sa niespdjne, oraz zapewnienie nalezytego
uwzglednienia powigzan z innymi Srodkami, w szczegélnosci Srodkami podejmowanymi na mocy art. 458
niniejszego rozporzadzenia i art. 133 dyrektywy 2013/36/UE.

2. Na podstawie danych zgromadzonych na mocy art. 430a i na podstawie wszelkich innych odpowiednich
wskaznikow organ wyznaczony zgodnie z ust. 1a niniejszego artykulu okresowo i co najmniej raz w roku ocenia,
czy waga ryzyka réwna 35 % dla ekspozycji wobec jednego lub wigkszej liczby segmentéw nieruchomosci
zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych, o ktérych mowa w art. 125, znajdujacych si¢
na jednej lub wigkszej liczbie czgsci terytorium panstwa czlonkowskiego odpowiedniego organu oraz waga ryzyka
réwna 50 % dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach komercyjnych, o ktérych mowa
w art. 126, znajdujacych si¢ na jednej lub wigkszej liczbie czgsci terytorium panstwa czlonkowskiego
odpowiedniego organu sa odpowiednio oparte na:

a) przypadkach strat dotyczacych ekspozycji zabezpieczonych nieruchomosciami;
b) przyszlych tendencjach na rynkach nieruchomosci.

W przypadku gdy na podstawie oceny, o ktérej mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, organ
wyznaczony zgodnie z ust. la niniejszego artykulu stwierdzi, ze wagi ryzyka okreslone w art. 125 ust. 2 lub
art. 126 ust. 2 nie odzwierciedlajga w odpowiedni sposéb rzeczywistego ryzyka zwiazanego z jednym lub wigksza
liczbg segmentéw ekspozycji zwigzanym z nieruchomo$ciami, w pelni zabezpieczonych hipotekami na nierucho-
mosciach mieszkalnych lub nieruchomosciach komercyjnych znajdujacych si¢ na jednej lub wigkszej liczbie czgsci
terytorium pafnistwa czlonkowskiego odpowiedniego organu oraz jezeli organ ten uwaza, Ze te nieodpowiednie
wagi ryzyka moglyby mie¢ niekorzystny wplyw na obecng lub przyszla stabilno$¢ finansowa w jego panstwie
czonkowskim, moze on zwiekszy¢ wagi ryzyka majgce zastosowanie do tych ekspozycji w zakresach okre§lonych
w akapicie czwartym niniejszego ustepu lub wprowadzi¢ surowsze kryteria niz te okreslone w art. 125 ust. 2 lub
art. 126 ust. 2.

Organ wyznaczony zgodnie z ust. la niniejszego artykutu powiadamia EUNB i ERRS o wszelkich korektach wag
ryzyka i kryteriow zastosowanych zgodnie z niniejszym ustgpem. W terminie miesigca od otrzymania tego
powiadomienia EUNB i ERRS przekazuja swoja opini¢ zainteresowanemu pafistwu cztonkowskiemu. EUNB i ERRS
publikuja wagi ryzyka i kryteria dla ekspozycji, o ktérych mowa w art. 125, 126 i art. 199 ust. 1 lit. a), wdrozone
przez odpowiedni organ.

Do celéw akapitu drugiego niniejszego ustgpu organ wyznaczony zgodnie z ust. 1la moze ustanowi¢ wagi ryzyka
w nastgpujacych zakresach:

a) od 35 % do 150 % dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych;
b) od 50 % do 150 % dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach komercyjnych.

3. W przypadku gdy organ wyznaczony zgodnie z ust. la ustanowi wyzsze wagi ryzyka lub surowsze kryteria
zgodnie z ust. 2 akapit drugi, instytucje maja szeSciomiesigczny okres przejSciowy na zastosowanie tych wag
ryzyka lub kryteriow.

4. EUNB, w Scislej wspolpracy z ERRS, opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia surowych kryteriéw dotyczacych oceny wartosci bankowo-hipotecznej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz
rodzajéw czynnikéw, ktére nalezy uwzgledni¢ przy ocenie adekwatnosci wag ryzyka, o ktérych mowa w ust.2
akapit pierwszy.
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EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 31 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

5. W drodze zalecen zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010 oraz w Scistej wspélpracy z EUNB,
ERRS moze zgodnie z ust. la niniejszego artykulu wydaé wytyczne dla organéw wyznaczonych dotyczace
nastepujacych kwestii:

a) czynnikow, ktére moglyby »mie¢ niekorzystny wplyw na obecna lub przyszla stabilnos¢ finansowa, o ktérych
mowa w ust. 2 akapit drugi; oraz

b) orientacyjnych pozioméw odniesienia, ktore organ wyznaczony zgodnie z ust. la ma uwzgledniaé przy
okreslaniu wyzszych wag ryzyka.

6. Instytucje pafistwa czlonkowskiego stosuja wagi ryzyka i kryteria okreslone przez organy innego panstwa
czonkowskiego zgodnie z ust. 2 w odniesieniu do wszystkich swoich odpowiednich ekspozycji zabezpieczonych
hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych lub komercyjnych, znajdujacych si¢ na jednej lub wigkszej liczbie
czesci terytorium tego panstwa czlonkowskiego.”;

61

~

art. 128 ust. 1 i 2 otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucje przypisuja wage ryzyka réwng 150 % ekspozycjom, ktére sg zwigzane ze szczegdlnie wysokim
ryzykiem.

2. Do celéw niniejszego artykulu instytucje traktujg ktérekolwiek z ponizszych ekspozycji jako ekspozycje
zwigzane ze szczegdlnie wysokim ryzykiem:

a) inwestycje w przedsigbiorstwa venture capital, z wyjatkiem przypadkéw, gdy inwestycje te traktowane sg
zgodnie z art. 132;

b) inwestycje na niepublicznym rynku kapitalowym, z wyjatkiem przypadkéw, gdy inwestycje te traktowane sg
zgodnie z art. 132;

¢) finansowanie nieruchomosci spekulacyjnych.”;

62

—

art. 132 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 132

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub
udzialow w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania

1.  Instytucje obliczajg kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do swoich ekspozycji w formie
jednostek uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania poprzez pomnozenie kwoty
ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, obliczonej
zgodnie z metodami, o ktérych mowa w ust. 2 akapit pierwszy, przez odsetek jednostek uczestnictwa lub
udzialéw posiadanych przez te instytucje.

2. W przypadku gdy spelnione s3 warunki okreslone w ust. 3 niniejszego artykulu, instytucje moga stosowal
metode pelnego przegladu zgodnie z art. 132a ust. 1 lub metode oparta na uprawnieniach zgodnie z art. 132a
ust. 2.

Z zastrzezeniem art. 132b ust. 2 instytucje, ktére nie stosujg metody pelnego przegladu ani metody opartej
na uprawnieniach, przypisuja wage ryzyka réwng 1 250 % (»metoda rezerwowa«) swoim ekspozycjom w formie
jednostek uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania.

Instytucje moga obliczal kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do swoich ekspozycji w formie
jednostek uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, stosujgc polaczenie metod,
o ktérych mowa w niniejszym ustgpie, o ile spelnione sa warunki stosowania tych metod.

3. Instytucje moga okreslaé kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania zgodnie z metodami okre$lonymi w art. 132a, w przypadku gdy spelnione sg wszystkie
nastepujace warunki:

a) przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania jest jedno z ponizszych:

(i) przedsicbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) regulowane
dyrektywa 2009/6 5/WE;
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(ii) AFI zarzadzany przez ZAFI z UE zarejestrowanego zgodnie z art. 3 ust. 3 dyrektywy 2011/61/UE;
(ili) AFI zarzadzany przez ZAFI z UE posiadajgcego zezwolenie zgodnie z art. 6 dyrektywy 2011/61/UE;
(iv) AFI zarzadzany przez ZAFI spoza UE posiadajacego zezwolenie zgodnie art. 37 dyrektywy 2011/61/UE;

(v) AFI spoza UE zarzadzany przez ZAFI spoza UE i wprowadzany do obrotu zgodnie z art. 42 dyrektywy
2011/61/UE;

(vi) AFI spoza UE niewprowadzony do obrotu w Unii i zarzadzany przez ZAFl spoza UE z siedzibg
w panstwie trzecim, ktory jest objety aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 67 ust. 6 dyrektywy
2011/61/UE;

b) prospekt emisyjny przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub réwnowazny dokument zawiera nastgpujace
elementy:

(i) kategorie aktywow, do inwestowania w ktére przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania jest
upowaznione;

(i) w przypadku gdy zastosowanie majg limity inwestycyjne — odpowiednie limity i metody ich obliczania;

) sprawozdawczo$¢ przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub przedsigbiorstwa zarzadzajacego przedsie-
biorstwem zbiorowego inwestowania wobec instytucji spelnia nastepujace wymogi:

(i) sprawozdania dotyczace ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania sa skladane co najmniej
tak czesto jak sprawozdania dotyczace ekspozydji instytucji;

(i) poziom szczegdlowosci informacji finansowych umozliwia instytucji obliczenie kwoty ekspozycji wazonej
ryzykiem w odniesieniu do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z metodg wybrang przez
instytucje;

(iliy w przypadku gdy instytucja stosuje metode pelnego przegladu, informacje o ekspozycjach bazowych sa
weryfikowane przez niezalezng osobg trzecia.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego lit. a) niniejszego ustgpu wielostronne i dwustronne banki rozwoju
oraz inne instytucje, ktére inwestuja w przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania wspdlnie z wielostronnymi lub
dwustronnymi bankami rozwoju, moga okresla¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji
tego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z metodami okre$lonymi w art. 132a, o ile warunki
okreslone w akapicie pierwszym lit. b) i ¢) niniejszego ustgpu sa spelnione i o ile uprawnienia inwestycyjne
danego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania ograniczajg rodzaje aktywéw, w ktére to przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania moze inwestowaé, do aktywéw, ktére promuja zréwnowazony rozwdj w krajach
rozwijajacych sie.

Instytucje powiadamiajg swéj wlasciwy organ o przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania, wobec ktorych
stosujg traktowanie, o ktérym mowa w akapicie drugim.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego lit. ¢) ppkt (i), w przypadku gdy instytucja okresli kwote ekspozycji
wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z metoda
oparta na uprawnieniach, sprawozdawczo$¢ przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub przedsiebiorstwa
zarzadzajgcego przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania wobec instytucji moze by¢ ograniczona
do uprawniefi inwestycyjnych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania oraz wszelkich zmian tych uprawnien
i moze by¢ dokonywana jedynie wtedy, gdy instytucja po raz pierwszy przyjmuje na siebie ekspozycj¢ wobec
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania oraz gdy nastgpuje zmiana w uprawnieniach inwestycyjnych tego
przedsigbiorstwa.

4. Instytucje, ktdre nie posiadajg danych lub informacji odpowiednich do obliczenia kwoty ekspozycji wazonej
ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z metodami
okreslonymi w art. 132a, moga opiera si¢ na obliczeniach przeprowadzonych przez osobe trzecia, o ile spelnione
sa wszystkie nastepujace warunki:

a) osoba trzecig jest jedno z ponizszych:

(i) instytucja przyjmujaca depozyty lub przyjmujaca depozyty instytucja finansowa przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, pod warunkiem ze przedsigbiorstwo to inwestuje wylacznie w papiery
wartoSciowe i deponuje wszystkie papiery wartoSciowe w tej instytucji przyjmujacej depozyty lub
przyjmujacej depozyty instytucji finansowej;

(i) w przypadku przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania nieobjetych ppkt (i) niniejszej litery — przedsie-
biorstwo zarzadzajace przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania, o ile spelnia ono warunek okreslony
w ust. 3 lit. a);

b) osoba trzecia przeprowadza obliczenia zgodnie z metodami okre§lonymi, stosownie do przypadku, w art. 132a
ust. 1, 2 lub 3;

) poprawnos¢ obliczen przeprowadzonych przez osobe trzecig potwierdzit audytor zewnetrzny.
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Instytucje, ktére opieraja si¢ na obliczeniach przeprowadzonych przez osobe trzecia, mnoza kwote ekspozycji
wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania wynikajacg z tych
obliczen przez wspétczynnik wynoszacy 1,2.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu drugiego, w przypadku gdy instytucja ma nieograniczony dostep do szczegd-
fowych obliczen przeprowadzonych przez osobe trzecig, wspélczynnik wynoszacy 1,2 nie ma zastosowania.
Instytucja przekazuje te obliczenia na zadanie swojemu wilasciwemu organowi.

5. W przypadku gdy instytucja stosuje metody, o ktérych mowa w art. 132a, do celéw obliczania kwoty
ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania (»przedsie-
biorstwo zbiorowego inwestowania poziomu 1«), a ktérakolwiek z ekspozycji bazowych przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania poziomu 1 jest ekspozycja w formie jednostek uczestnictwa lub udzialéw w innym
przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania (»przedsi¢biorstwo zbiorowego inwestowania poziomu 2«), kwote
ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania poziomu 2
mozna obliczy¢ za pomocg ktérejkolwiek z trzech metod opisanych w ust. 2 niniejszego artykulu. Instytucja moze
stosowaé metode pelnego przegladu do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu
do ekspozycji przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania na poziomie 3 i na kazdym kolejnym poziomie
wylacznie wtedy, gdy zastosowala t¢ metode do obliczen na poprzednim poziomie. W kazdym innym scenariuszu
instytucja musi stosowa¢ metodg rezerwows.

6. Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
obliczong zgodnie z metodg pelnego przegladu i metoda oparta na uprawnieniach okreslong w art. 132a ust. 1 i 2
ogranicza si¢ do wazonej ryzykiem kwoty ekspozycji tego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania obliczonej
zgodnie z metoda rezerwows.

7. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykulu instytucje, ktére stosuja metode pelnego przegladu
zgodnie z art. 132a ust. 1, moga obliczaé kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do swoich ekspozycji
w formie jednostek uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania poprzez
pomnozenie wartosci ekspozycji wynikajacych z tych ekspozycji obliczonych zgodnie z art. 111 przez wage
ryzyka (RW,) obliczong zgodnie z wzorem przedstawionym w art. 132¢, o ile spetnione sa nastepujace warunki:

a) instytucje mierzg warto$¢ posiadanych jednostek uczestnictwa lub udzialow w przedsigbiorstwie zbiorowego
inwestowania wedtug kosztu historycznego, lecz wartos¢ aktywéw bazowych danego przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania mierzg wedtug wartosci godziwej, jezeli stosuja metodg petnego przegladu;

b) zmiana warto$ci rynkowej jednostek uczestnictwa lub udzialéw, w odniesieniu do ktérych instytucje mierza
warto§¢ wedtug kosztu historycznego, nie zmienia kwoty funduszy wiasnych tych instytucji ani wartosci
ekspozycji zwigzanej z tymi posiadanymi jednostkami uczestnictwa lub udzialtami.”;
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dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 132a
Metody obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania

1. W przypadku gdy warunki okre$lone w art. 132 ust. 3 s spelnione, instytucje, ktore posiadaja wystarczajace
informacje o poszczegdlnych ekspozycjach bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, dokonuja
pelnego przegladu tych ekspozycji, aby obliczy¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, wazac ryzykiem wszystkie ekspozycje bazowe przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w taki
sposob, jakby znajdowaly si¢ one bezposrednio w posiadaniu tych instytucji.

2. W przypadku gdy warunki okreslone w art. 132 ust. 3 sg spelnione, instytucje, ktére nie posiadajg wystar-
czajgcych informacji o poszczegélnych ekspozycjach bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, aby
zastosowal metode pelnego przegladu, moga obliczy¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do tych
ekspozycji zgodnie z limitami okre$lonymi w uprawnieniach przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania oraz
w odpowiednich przepisach prawa.

Instytucje przeprowadzajg obliczenia, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, przy zalozeniu, ze przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania w pierwszej kolejnosci przyjmuje na siebie ekspozycje w najwigkszym zakresie
dozwolonym w ramach jego uprawniefi lub odpowiednich przepiséw prawa w odniesieniu do tych ekspozycji,
ktore wiazg si¢ z najwyzszym wymogiem w zakresie funduszy wiasnych, nastepnie za$ kontynuuje przyjmowanie
na siebie ekspozycji w porzadku malejagcym az do osiggnigcia maksymalnego lacznego limitu ekspozycji oraz ze
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania stosuje dZwigni¢ finansowa w najwigkszym zakresie dozwolonym
w ramach jego uprawnieni i odpowiednich przepiséw prawa, w stosownych przypadkach.

Instytucje przeprowadzaja obliczenia, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z metodami okre$lonymi
w niniejszym rozdziale, w rozdziale 5 oraz w sekcjach 3, 4 lub 5 rozdziatu 6 niniejszego tytutu.

3. Na zasadzie odstgpstwa od art. 92 ust. 3 lit. d) instytucje, ktére obliczaja kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z ust. 1 lub 2 niniejszego
artykulu, moga obliczy¢ wymég w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zwigzanego z korekta wyceny
kredytowej ekspozycji z tytulu instrumentéw pochodnych tego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania jako
kwote réwng 50 % wymogu w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do tych ekspozydji z tytutu instrumentéw
pochodnych obliczonej zgodnie z sekcjami 3, 4 lub 5 rozdziatu 6 niniejszego tytutu, stosownie do przypadku.
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Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego instytucja moze wylaczy¢ z obliczania wymogu w zakresie
funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zwiazanego z korekta wyceny kredytowej ekspozycje z tytulu instrumentéw
pochodnych, ktére to ekspozycje nie podlegalyby temu wymogowi, gdyby instytucja ta przyjela je na siebie
bezposrednio.

4. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia, w jaki sposob
instytucje powinny oblicza¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem, o ktérej mowa w ust. 2, w przypadku gdy nie
jest dostepny co najmniej jeden parametr wejSciowy wymagany na potrzeby tego obliczenia.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 marca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

Artykut 132b

Wylaczenia z metod obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania

1.  Instytucje moga wylaczaé z obliczen, o ktérych mowa w art. 132, instrumenty w kapitale podstawowym
Tier I, instrumenty dodatkowe w Tier I, instrumenty w Tier II oraz instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych
posiadane przez przedsi¢biorstwo zbiorowego inwestowania, ktdére to instrumenty instytucje odliczaja zgodnie
z, odpowiednio, art. 36 ust. 1, art. 56, 66 i 72e.

2. Instytucje moga wylaczy¢ z oblicze, o ktérych mowa w art. 132, ekspozycje w formie jednostek
uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania, o ktérych mowa w art. 150 ust. 1
lit. g) i h), i zamiast tego stosowa¢ do tych ekspozycji metode okreslong w art. 133.

Artykut 132¢

Sposdb traktowania ekspozycji pozabilansowych wobec przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania

1. Instytucje obliczaja kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do swoich pozycji pozabilansowych
mogacych przeksztalci¢ si¢ w ekspozycje w formie jednostek uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwie
zbiorowego inwestowania poprzez pomnozenie wartosci ekspozycji wynikajacych z tych ekspozycji, obliczonych
zgodnie z art. 111, przez nastgpujaca wage ryzyka:

a) dla wszystkich ekspozycji, w odniesieniu do ktérych instytucje stosujg jedng z metod okreslonych w art. 132a:

RW, = —RWf\Ei A
EEQ
gdzie:
RW, = waga ryzyka;
i = indeks oznaczajgcy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania;
RWAE, = kwota obliczana zgodnie z art. 132a w odniesieniu do indeksu przedsi¢biorstwa zbiorowego
inwestowania ;

E = warto$¢ ekspozycji wynikajaca z ekspozycji indeksu przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania ;
A, = warto$¢ ksiggowa aktywow indeksu przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania ; oraz
EQ, = warto$¢ ksiggowa kapitatu wlasnego indeksu przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania ;

b) w przypadku wszystkich innych ekspozycji, RW; = 1250 %.

2. Instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji w odniesieniu do zobowigzania dotyczacego warto$ci minimalne;j,
ktére spelnia warunki okreslone w ust. 3 niniejszego artykulu, jako zdyskontowang aktualng warto$¢ kwoty
gwarantowanej przy uzyciu czynnika dyskontujacego wolnego od ryzyka niewykonania zobowigzania. Instytucje
mogg obnizy¢ warto$¢ ekspozycji w odniesieniu do zobowigzania dotyczacego wartosci minimalnej o wszelkie
straty uznane w odniesieniu do zobowigzania dotyczgcego warto$ci minimalnej na podstawie majgcego
zastosowanie standardu rachunkowosci.

Instytucje obliczaja kwote ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji pozabilansowych
wynikajacych z zobowigzan dotyczacych warto$ci minimalnej, ktére spelniajg wszystkie warunki okreslone
w ust. 3 niniejszego artykulu, poprzez pomnozenie wartosci ekspozycji wynikajacych z tych ekspozycji przez
wspolczynnik konwersji rowny 20 % i wage ryzyka otrzymang na mocy art. 132 lub 152.
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3. Instytucje okreslajg kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji pozabilansowych
wynikajgcych z zobowigzan dotyczacych wartosci minimalnej zgodnie z ust. 2 w przypadku gdy spelnione sa
wszystkie nastepujace warunki:

a) dana ekspozycja pozabilansowa instytucji jest zobowigzaniem dotyczacym warto$ci minimalnej w odniesieniu
do inwestycji w jednostki uczestnictwa lub udzialy jednego lub wigkszej liczby przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania, na mocy ktérego to zobowigzania instytucja ma obowigzek dokonania wyplaty zgodnie
z zobowigzaniem dotyczacym warto$ci minimalnej tylko w przypadku gdy warto$¢ rynkowa ekspozycji
bazowych przedsi¢biorstwa lub przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania sytuuje si¢ ponizej wcze$niej
okreslonego progu w co najmniej jednym momencie okreslonym w umowie;

b) przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania jest ktérekolwiek z ponizszych:

(i) przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoiciowe, zdefiniowane w dyrektywie
2009/65WE; lub

(i) AFIL, zdefiniowany w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, ktéry inwestuje wylacznie w zbywalne
papiery warto$ciowe lub w inne plynne aktywa finansowe, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1 dyrektywy
2009/65/WE, w przypadku gdy uprawnienia AFI nie zezwalajg mu na zastosowanie dZwigni wyzszej niz
jest to dozwolone na mocy art. 51 ust. 3 dyrektywy 2009/65/WE;

) aktualna warto$¢ rynkowa ekspozycji bazowych danego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
stanowigcych podstawe zobowigzania dotyczacego warto$ci minimalnej bez uwzgledniania skutku pozabilan-
sowych zobowigzan dotyczacych wartosci minimalnej odpowiada aktualnej wartoSci progu okreslonego
w zobowigzaniu dotyczgcym warto$ci minimalnej lub przekracza te wartosé;

d) kiedy nadwyzka wartosci rynkowej ekspozycji bazowych przedsigbiorstwa lub przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania ponad aktualng warto$¢ zobowigzania dotyczacego warto$ci minimalnej spadnie, instytucja lub
inne przedsi¢biorstwo w zakresie, w jakim jest ono objete nadzorem na zasadzie skonsolidowanej, ktéremu
podlega sama instytucja zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i dyrektywa 2013/36/UE lub dyrektywa
2002/87|WE, moga wplywaé na sklad ekspozycji bazowych przedsi¢biorstwa lub przedsi¢biorstw zbiorowego
inwestowania lub ogranicza¢ mozliwosci dalszego obnizania si¢ nadwyzki w inny sposéb;

e) ostatecznym bezposSrednim lub posrednim beneficjentem zobowigzania dotyczacego wartosci minimalnej jest
zwykle klient detaliczny zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 11 dyrektywy 2014/65/UE.”;

64) art. 144 ust. 1 lit. g) otrzymuje brzmienie:

,g) instytucja obliczyta wedlug metody IRB wymogi w zakresie funduszy wlasnych wynikajace z jej wlasnych
oszacowanl parametrow ryzyka i jest w stanie przedlozy¢ sprawozdanie wymagane zgodnie z art. 430;”;
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art. 152 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 152

Sposéb traktowania ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub udzialéw w przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania

1.  Instytucje obliczajg kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do swoich ekspozycji w formie
jednostek uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania poprzez pomnozenie kwoty
ekspozycji wazonej ryzykiem przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, obliczonej zgodnie z metodami
okreslonymi w ust. 2 i 5, przez odsetek jednostek uczestnictwa lub udzialéw posiadanych przez te instytucje.

2. W przypadku gdy warunki okreslone w art. 132 ust. 3 sa spelnione, instytucje, ktére posiadaja wystarczajace
informacje o poszczegdlnych ekspozycjach bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, dokonuja
pelnego przegladu tych ekspozycji bazowych, aby obliczy¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, wazac ryzykiem wszystkie ekspozycje bazowe przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania w taki sposéb, jakby znajdowaly si¢ one bezposrednio w posiadaniu tych instytucji.

3. Na zasadzie odstgpstwa od art. 92 ust. 3 lit. d) instytucje, ktére obliczaja kwote ekspozycji wazonej
ryzykiem przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z ust. 1 lub 2 niniejszego artykutu, moga obliczy¢
wymég w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zwiazanego z korekta wyceny kredytowej ekspozycji
z tytulu instrumentéw pochodnych tego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania jako kwote réwna 50 %
wymogu w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do tych ekspozycji z tytulu instrumentéw pochodnych
obliczonej zgodnie z sekcjami 3, 4 lub 5 rozdziatlu 6 niniejszego tytutu, stosownie do przypadku.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego instytucja moze wylaczy¢ z obliczania wymogu w zakresie
funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zwigzanego z korekta wyceny kredytowej ekspozycje z tytulu instrumentéw
pochodnych, ktére to ekspozycje nie podlegalyby temu wymogowi, gdyby instytucja ta przyjela je na siebie
bezposrednio.
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4. Instytucje, ktore stosujag metode pelnego przegladu zgodnie z ust. 2 i 3 niniejszego artykutu i ktére spelniaja
warunki stalego stosowania w niepelnym zakresie zgodnie z art. 150 lub ktére nie spelniaja warunkéw pozwala-
jacych na stosowanie metod okreslonych w niniejszym rozdziale lub jednej lub wigkszej liczby metod okreslonych
w rozdziale 5 w odniesieniu do wszystkich lub niektérych ekspozycji bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych strat zgodnie z nastepu-
jacymi zasadami:

a) w przypadku ekspozycji przypisanych do kategorii ekspozycji kapitalowych, o ktérej mowa w art. 147 ust. 2
lit. e), instytucje stosujg uproszczong metode wazenia ryzykiem okre$long w art. 155 ust. 2;

b) w przypadku ekspozycji przypisanych do kategorii elementéw stanowiacych pozycje sekurytyzacyjne, o ktérej
mowa w art. 147 ust. 2 lit. f), instytucje stosujg sposéb traktowania okreslony w art. 254 w taki sposéb,
jakby znajdowaly si¢ one bezposrednio w posiadaniu tych instytucji;

c) w przypadku wszystkich innych ekspozycji bazowych instytucje stosuja metodg standardowa okreslong
w rozdziale 2 niniejszego tytutu.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a), w przypadku gdy instytucja nie jest w stanie dokona¢ rozréznienia miedzy
ekspozycjami z tytulu niepublicznych instrumentéw kapitalowych, gieldowymi ekspozycjami kapitalowymi
i innymi ekspozycjami kapitalowymi, instytucja ta traktuje takie ekspozycje jako inne ekspozycje kapitalowe.

5. W przypadku gdy warunki okre$lone w art. 132 ust. 3 sg spelnione, instytucje, ktére nie posiadaja wystar-
czajgcych informacji o poszczegdlnych ekspozycjach bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, moga
obliczy¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do tych ekspozycji zgodnie z metodg oparta
na uprawnieniach okre$long w art. 132a ust. 2. W przypadku ekspozycji wymienionych w ust. 4 lit. a), b) i ¢)
niniejszego artykutu instytucje stosujg jednak metody okreslone w tych literach.

6.  Z zastrzezeniem art. 132b ust. 2 instytucje, ktére nie stosujg metody pelnego przegladu zgodnie z ust. 21 3
niniejszego artykutu lub metody opartej na uprawnieniach zgodnie z ust. 5 niniejszego artykulu, stosuja metode
rezerwowg, o ktérej mowa w art. 132 ust. 2.

7. Instytucje moga oblicza¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do swoich ekspozycji w formie
jednostek uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, stosujgc polaczenie metod,
o ktérych mowa w niniejszym artykule, o ile spelnione s warunki stosowania tych metod.

8.  Instytucje, ktdre nie posiadaja danych lub informacji odpowiednich do obliczenia kwoty wazonej ryzykiem
w odniesieniu do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 2, 3, 4 i 5,
moga opierac si¢ na obliczeniach przeprowadzonych przez osobg trzecia, o ile spelnione sa wszystkie nastepujace
warunki:

a) osobg trzecig jest jedno z ponizszych:

(i) instytucja przyjmujaca depozyty lub przyjmujaca depozyty instytucja finansowa przedsi¢biorstwa
zbiorowego inwestowania, pod warunkiem ze przedsigbiorstwo to inwestuje wylacznie w papiery
warto$ciowe i deponuje wszystkie papiery wartoSciowe w tej instytucji przyjmujacej depozyty lub
przyjmujacej depozyty instytucji finansowej;

(i) w przypadku przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania nieobjetych ppkt (i) niniejszej litery — przedsie-
biorstwo zarzadzajace przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania, pod warunkiem Zze spelnia ono
kryteria okre$lone w art. 132 ust. 3 lit. a);

b) w przypadku ekspozycji innych niz wymienione w ust. 4 lit. a), b) i ¢) niniejszego artykulu — osoba trzecia
przeprowadza obliczenia zgodnie z metodg pelnego przegladu okreslong w art. 132a ust. 1;

¢) w przypadku ekspozycji wymienionych w ust. 4 lit. a), b) i ¢) — osoba trzecia przeprowadza obliczenia zgodnie
z metodami okre$lonymi w tych literach;

d) poprawno$¢ obliczen przeprowadzonych przez osobe trzecig potwierdzit audytor zewngtrzny.

Instytucje, ktére opieraja si¢ na obliczeniach przeprowadzonych przez osobe¢ trzecia, mnoza kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania wynikajace z tych
obliczen przez wspdlczynnik wynoszacy 1,2.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu drugiego, w przypadku gdy instytucja ma nieograniczony dostep do szczegé-
fowych obliczen przeprowadzonych przez osobe trzecig, wspdlczynnik wynoszacy 1,2 nie ma zastosowania.
Instytucja przekazuje te obliczenia na zadanie swojemu wilasciwemu organowi.

9. Do celéw niniejszego artykulu stosuje si¢ art. 132 ust. 5 i 6 oraz art. 132b. Do celéw niniejszego artykulu
art. 132c stosuje si¢ przy uzyciu wag ryzyka obliczonych zgodnie z rozdzialem 3 niniejszego tytutu.”;
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66) w art. 158 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,9a.  Kwota oczekiwanej straty w odniesieniu do zobowigzania dotyczacego wartosci minimalnej, ktore spetnia
wszystkie wymogi okre$lone w art. 132¢ ust. 3, wynosi zero.”;

67) art. 164 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 164
Strata z tytulu niewykonania zobowigzania (LGD)

1. Instytucje dokonujg wlasnych oszacowan LGD, z zastrzezeniem wymogéw okreslonych w sekcji 6
niniejszego rozdzialu i uzyskania zezwolenia wlasciwych organéw zgodnie z art. 143. Dla ryzyka rozmycia
nabytych wierzytelnosci przyjmuje si¢ warto$¢ LGD réwna 75 %. Instytucja moze zastosowaé wlasne oszacowania
LGD, jezeli jest w stanie w sposéb wiarygodny wyodrebni¢ wartosci PD i LGD ze swoich oszacowan EL dla ryzyka
rozmycia nabytych wierzytelnosci.

2. Ochrong kredytows nierzeczywista mozna przyja¢ za uznang w ramach wsparcia indywidualnej ekspozyciji
lub puli ekspozycji, korygujac oszacowania PD lub LGD, z zastrzezeniem wymogéw okreslonych w art. 183
ust. 1, 2 i 3 oraz uzyskania zezwolenia wlasciwych organéw. Instytucja nie przypisuje ekspozycjom zabezpie-
czonym gwarancjami skorygowanej wartosci PD lub LGD, ktéra powodowalyby, ze skorygowana w ten sposéb
waga ryzyka bylaby nizsza niz waga ryzyka poréwnywalnej ekspozycji bezposredniej wobec gwaranta.

3. Do celéw art. 154 ust. 2 warto§¢ LGD poréwnywalnej ekspozycji bezposredniej wobec dostawcy ochrony,
o ktérym mowa w art. 153 ust. 3, jest rowna wartoSci LGD przypisanej niezabezpieczonemu instrumentowi
wzgledem gwaranta lub niezabezpieczonemu instrumentowi dluznika, w zaleznosci od tego, czy w przypadku
niewykonania zobowigzain w czasie trwania zabezpieczonej transakcji zaréwno przez gwaranta, jak i diuznika

z dostgpnych dowodéw i struktury gwarancji wynika, ze kwota do odzyskania zaleze¢ bedzie od sytuacji
finansowej, odpowiednio, gwaranta lub dtuznika.

4. Srednia wartos¢ LGD wazona ekspozycja dla wszystkich ekspozycji detalicznych zabezpieczonych nierucho-
moSciami mieszkalnymi i nieobjetych gwarancjami rzadéw centralnych wynosi nie mniej niz 10 %.

Srednia warto$¢ LGD wazona ekspozycja dla wszystkich ekspozycji detalicznych zabezpieczonych nierucho-
mo$ciami komercyjnymi i nieobjetych gwarancjami rzagdéw centralnych wynosi nie mniej niz 15 %.

5. Panstwa czlonkowskie wyznaczajg organ, ktéry bedzie odpowiedzialny za stosowanie ust. 6. Organem tym
jest wlasciwy organ lub wyznaczony organ.

W przypadku gdy organem wyznaczonym przez panistwo czlonkowskie do celéw stosowania niniejszego artykutu
jest wlasciwy organ, zapewnia on, aby odpowiednie podmioty i organy krajowe, ktére maja mandat makroostro-
znoSciowy, byly nalezycie poinformowane o tym, ze zamierza on zastosowal przepisy niniejszego artykutu, oraz
aby byly odpowiednio zaangazowane w oceng¢ trudnosci w zakresie stabilnosci finansowej w swoim pafistwie
cztonkowskim zgodnie z ust. 6.

W przypadku gdy organem wyznaczonym przez panstwo czlonkowskie do celow stosowania niniejszego artykutu
nie jest wlasciwy organ, dane panistwo czlonkowskie przyjmuje przepisy niezbedne do zapewnienia odpowiedniej
koordynacji i wymiany informacji miedzy wlasciwym organem a wyznaczonym organem do celéw prawidlowego
stosowania niniejszego artykulu. W szczegélnosci organy sa zobowigzane do Scistej wspélpracy i wymiany
wszystkich informacji, ktére mogg by¢ niezbedne, aby odpowiednio wykonywaé obowiazki natozone
na wyznaczony organ na podstawie niniejszego artykutu. Wspélpraca ta ma na celu unikanie przez wlasciwy
organ i wyznaczony organ wszelkich dzialan, ktére sie powielaja lub sa niespdjne, oraz zapewnienie nalezytego
uwzglednienia powigzan z innymi Srodkami, w szczegélnosci Srodkami podejmowanymi na mocy art. 458
niniejszego rozporzadzenia i art. 133 dyrektywy 2013/36/UE.

6. Na podstawie danych zgromadzonych na mocy art. 430a i na podstawie wszelkich innych odpowiednich
wskaznikow, jak réwniez z uwzglednieniem przyszlych trendéw na rynkach nieruchomosci, organ wyznaczony
zgodnie z ust. 5 niniejszego artykulu okresowo i co najmniej raz w roku ocenia, czy minimalne warto$ci LGD,
o ktérych mowa w ust. 4 niniejszego artykulu, sa odpowiednie dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami
na nieruchomo$ciach mieszkalnych lub na nieruchomosciach komercyjnych znajdujacych si¢ na jednej lub
wigkszej liczbie czgéci terytorium pafistwa cztonkowskiego odpowiedniego organu.
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W przypadku gdy na podstawie oceny, o ktérej mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, organ
wyznaczony zgodnie z ust. 5 stwierdzi, ze minimalne wartoéci LGD, o ktérych mowa w ust. 4, nie s3
odpowiednie, i jezeli organ ten uwaza, ze te nieodpowiednie wartoSci LGD mogg mie¢ niekorzystny wplyw
na obecng lub przyszlg stabilno$¢ finansowa w jego panstwie czlonkowskim, moze ustanowi¢ wyzsze minimalne
warto$ci LGD dla tych ekspozycji znajdujacych si¢ na jednej lub wigkszej liczbie czesci terytorium panstwa
cztonkowskiego odpowiedniego organu. Te wyzsze minimalne wartoici mogg by¢ réwniez stosowane na poziomie
jednego lub wigkszej liczby segmentéw takich ekspozycji zwigzanego z nieruchomosciami.

Przed podjeciem decyzji, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, organ wyznaczony zgodnie z ust. 5 powiadamia
o tym EUNB i ERRS. W terminie miesigca od otrzymania tego powiadomienia EUNB i ERRS przekazuja swoja
opini¢ zainteresowanemu panstwu czfonkowskiemu. EUNB i ERRS publikujg te wartosci LGD.

7. W przypadku gdy organ wyznaczony zgodnie z ust. 5 ustanowi wyzsze minimalne wartosci LGD zgodnie
z ust. 6, instytucje maja szeSciomiesigczny okres przejSciowy na ich zastosowanie.

8. EUNB, w Scislej wspélpracy z ERRS, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia warunkéw, ktére organ wyznaczony zgodnie z ust. 5 ma uwzglednial przy ocenie adekwatnosci
warto$ci LGD w ramach oceny, o ktérej mowa w ust. 6.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 31 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

9. W drodze zalecen zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010 oraz w Scislej wsp6tpracy z EUNB,
ERRS moze zgodnie z ust. 5 niniejszego artykutu wydaé wytyczne dla organéw wyznaczonych dotyczgce nastgpu-
jacych kwestii:

a) czynnikéw, ktére moglyby »mie¢ niekorzystny wplyw na obecng lub przyszlg stabilno$¢ finansowas, o ktérych
mowa w ust. 6; oraz

b) orientacyjnych pozioméw odniesienia, ktére organ wyznaczony zgodnie z ust. 5 powinien uwzglednia¢ przy
okreslaniu wyzszych minimalnych wartosci LGD.

10.  Instytucje pafistwa czlonkowskiego stosuja wyzsze minimalne wartosci LGD okre$lone przez organy innego
panstwa czlonkowskiego zgodnie z ust. 6 w odniesieniu do wszystkich swoich odpowiednich ekspozycji zabezpie-
czonych hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych lub komercyjnych, znajdujacych si¢ na jednej lub wigkszej
liczbie czgdci terytorium tego panstwa cztonkowskiego.”;

68) art. 201 ust. 1 lit. h) otrzymuje brzmienie:
,h) kwalifikujacy si¢ kontrahenci centralni.”;

69) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

JArtykut 204a
Uznane rodzaje instrumentéw pochodnych na akcje

1. Instytucje moga wykorzystywaé instrumenty pochodne na akgje, ktore s3 swapami przychodu catkowitego
lub ktére majg podobne do nich wlasciwosci ekonomiczne, jako uznang ochrone kredytowa wylacznie w celu
stosowania wewnetrznych instrumentéw zabezpieczajacych.

W przypadku gdy instytucja nabywa ochrong kredytowa poprzez swap przychodu catkowitego i ksigguje platnosci
netto otrzymane z tytulu swapu jako przychody netto, lecz nie ksigguje kompensowania zmniejszenia wartosci
zabezpieczonego skladnika aktywéw poprzez obnizenie wartoci godziwej lub zwigkszenie rezerw, taka ochrona
kredytowa nie kwalifikuje si¢ jako uznana ochrona kredytowa.

2. W przypadku gdy instytucja wykorzystuje wewnetrzny instrument zabezpieczajacy, stosujac instrument
pochodny na akcje, warunkiem zakwalifikowania wewnetrznego instrumentu zabezpieczajacego jako uznanej
ochrony kredytowej do celéw niniejszego rozdziatu jest dokonanie transferu ryzyka kredytowego, przeniesionego
do portfela handlowego, na rzecz osoby trzeciej lub 0séb trzecich.

W przypadku gdy wewnetrzny instrument zabezpieczajacy zostal zastosowany zgodnie z akapitem pierwszym,
a wymogi okre$lone w niniejszym rozdziale zostaly spelnione, do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
oraz kwot oczekiwanej straty, w przypadku gdy zostajg one objete ochrong kredytowq nierzeczywist, instytucje
stosujg zasady okre§lone w sekcjach 4-6 niniejszego rozdzialu.”;
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70) w art. 223 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

oW przypadku transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym instytucje stosujace metode¢ okreslong w rozdziale 6 sekcja 6 obliczajg E,, wedlug nastepujacego
wzoru:

E,=E.;

b) w ust. 5 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

W przypadku transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym instytucje stosujace metody okreSlone w rozdziale 6 sekcje 3, 4 i 5 uwzgledniaja efekty
ograniczenia ryzyka wynikajace z zabezpieczenia zgodnie z przepisami okreSlonymi w sekcjach 3, 4 i 5
rozdziatu 6, stosownie do przypadku.”;

71) w art. 272 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,(6) »pakiet zabezpieczajacy« oznacza grupe transakcji w ramach pojedynczego pakietu kompensowania,
w przypadku ktérej dozwolone jest pelne lub czgSciowe kompensowanie w celu okreslenia potencjalnej
przyszlej ekspozycji wedlug metod okreslonych w sekcji 3 lub 4 niniejszego rozdziatu;”;

b) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,(7a) »umowa o jednostronne dostarczenie zabezpieczenia« oznacza umowe o dostarczenie zabezpieczenia,
zgodnie z ktéra instytucja jest zobowigzania do przekazania zmiennych depozytéw zabezpieczajacych
kontrahentowi, lecz nie jest uprawniona do otrzymania zmiennego depozytu zabezpieczajacego od tego
kontrahenta lub odwrotnie;”;

c¢) pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,(12) »biezaca warto$¢ rynkowa« lub »CMV« oznacza warto$¢ rynkowa netto wszystkich transakcji w ramach
pakietu kompensowania bez uwzglednienia posiadania lub przekazania jakichkolwiek zabezpieczen,
w przypadku gdy kompensuje si¢ dodatnie i ujemne wartosci rynkowe w ramach wyceny CMV;”;

d) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

»(12a) »warto$¢ niezaleznego zabezpieczenia netto« oznacza sume wartosci netto zabezpieczenia skorygowanej
0 wspélczynnik zmiennosci, ktére jest otrzymywane lub przekazywane, w stosownych przypadkach,
do pakietu kompensowania innego niz zmienny depozyt zabezpieczajacy;”;

72) w art. 273 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji dla uméw wymienionych w zalgczniku II na podstawie jednej
z metod okre$lonych w sekcjach 3—6 zgodnie z niniejszym artykulem.

Instytucja, ktéra nie spelnia warunkéw okreslonych w art. 273a ust. 1, nie moze stosowaé¢ metody okreslonej
w sekcji 4. Instytucja, ktéra nie spelnia warunkéw okre$lonych w art. 273a ust. 2, nie moze stosowa¢ metody
okreslonej w sekgji 5.

Instytucje moga stosowal lacznie metody okreslone w sekcjach 3—6 na stale w ramach grupy. Pojedyncza
instytucja nie moze na state stosowa¢ lacznie metod okreslonych w sekcjach 3-6.";

b) ust. 6, 7 i 8 otrzymuja brzmienie:

,6.  Zgodnie z metodami okre§lonymi w sekcjach 3-6 warto$¢ ekspozycji dla danego kontrahenta jest réwna
sumie wartoéci ekspozycji obliczonej dla kazdego pakietu kompensowania z udzialem takiego kontrahenta.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, w przypadku gdy jedna umowa o dostarczenie zabezpieczenia
stosuje si¢ do wielu pakietéw kompensowania z udzialem tego kontrahenta, a instytucja stosuje jedng z metod
okreslonych w sekcjach 3-6 do obliczania wartosci ekspozycji tych pakietéw kompensowania, warto§é
ekspozycji oblicza si¢ zgodnie z odpowiednig sekcja.

W odniesieniu do danego kontrahenta warto$¢ ekspozycji dla danego pakietu kompensowania instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku II
obliczana zgodnie z niniejszym rozdzialem jest rowna wigkszej z dwodch nastepujacych wartosci: zera albo
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réznicy miedzy sumg wartoSci ekspozycji z wszystkich pakietow kompensowania z udzialem danego
kontrahenta i sumg wartosci korekt wyceny kredytowej dla tego kontrahenta uznawanej przez dang instytucje
jako poniesiony odpis aktualizujacy warto$¢. Korekty wyceny kredytowej oblicza si¢, nie uwzgledniajac jakiej-
kolwiek korekty z tytulu kompensowania wartosci obcigzenia przypisanej wlasnemu ryzyku kredytowemu
danej firmy, ktore juz zostalo wylaczone z funduszy wlasnych zgodnie z art. 33 ust. 1 lit. ¢).

7. Przy obliczaniu warto$ci ekspozycji zgodnie z metodami okre$lonymi w sekcjach 3, 4 i 5 instytucje moga
traktowa¢ dwa doskonale dopasowane kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym objete tg sama umowag o kompensowaniu zobowigzaf jako pojedynczy kontrakt z referencyjng
kwotg gléwng réwna zero.

Do celéw akapitu pierwszego dwa kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym s3 doskonale dopasowane, gdy spetniaja wszystkie nastepujace warunki:

a) ich pozycje ryzyka sg przeciwne;
b) ich cechy, z wyjatkiem daty zawarcia transakcji, s identyczne;
¢) przeplywy pienigzne w ich ramach w pelni si¢ wzajemnie kompensujg.

8.  Instytucje okreslaja warto$¢ ekspozycji w odniesieniu do ekspozydji z tytulu transakeji z dlugim terminem
rozliczenia z wykorzystaniem ktérejkolwiek z metod okreSlonych w sekcjach 3—6 niniejszego rozdziatu,
niezaleznie od tego, ktéra metod¢ dana instytucja wybrala dla instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz transakcji odkupu, transakcji udzielania lub zaciggania
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz transakcji z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia
kredytowego. Przy obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy wlasnych dla transakcji z dlugim terminem
rozliczenia instytucja stosujgca metode okreSlona w rozdziale 3 moze na stale przypisaé takim transakcjom
wagi ryzyka zgodne z metodg okre$lona w rozdziale 2 niezaleznie od istotnosci tych pozycji.”;

¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,9. W przypadku metod okreslonych w sekcjach 3-6 niniejszego rozdziatu instytucje traktuja transakcje,
w ktorych stwierdzono szczegdlne ryzyko korelacji, zgodnie z art. 291 ust. 2, 4, 51 6.”;

73) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 273a
Warunki stosowania uproszczonych metod obliczania warto$ci ekspozycji

1.  Instytucja moze obliczy¢ warto$¢ ekspozycji swoich pozycji w instrumentach pochodnych zgodnie z metoda
okreslong w sekeji 4, pod warunkiem Ze zgodnie z przeprowadzang — z wykorzystaniem danych z ostatniego dnia
miesigca — co miesigc oceng wielko§¢ prowadzonej przez nig dziatalnosci bilansowej i pozabilansowej dotyczacej
instrumentéw pochodnych jest réwna lub mniejsza niz oba z nastepujacych progow:

a) 10 % calkowitej kwoty aktywow instytucji;
b) 300 mln EUR.

2. Instytucja moze obliczy¢ warto$¢ ekspozycji swoich pozycji w instrumentach pochodnych zgodnie z metodg
okreslong w sekeji 5, pod warunkiem Ze zgodnie z przeprowadzang — z wykorzystaniem danych z ostatniego dnia
miesigca — co miesigc oceng wielko$¢ prowadzonej przez nig dzialalnosci bilansowej i pozabilansowej dotyczacej
instrumentéw pochodnych jest rowna lub mniejsza niz oba z nastgpujacych progéw:

a) 5 % catkowitej kwoty aktywéw instytucji;
b) 100 min EUR.

3. Do celéw ust. 1 i 2 instytucje obliczaja wielko§¢ prowadzonej przez siebie dzialalnosci bilansowej i pozabi-
lansowej dotyczacej instrumentéw pochodnych na podstawie danych z ostatniego dnia kazdego miesigca zgodnie

Z nastepujgcymi wymogami:

a) pozycje w instrumentach pochodnych wycenia si¢ wedlug ich wartosci rynkowych w danym dniu;
w przypadku gdy warto$¢ rynkowa pozycji nie jest dostepna w danym dniu, instytucje stosujg warto$¢ godziwa
dla tej pozycji w danym dniu; w przypadku gdy warto$¢ godziwa i warto$¢ rynkowa pozycji nie s dostepne
w danym dniu, instytucje stosujg ostatnig dostgpng warto$¢ rynkowsa lub ostatnia dostepng warto$¢ godziwg
dla tej pozydji;
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b) warto$¢ bezwzgledna pozycji diugich w instrumentach pochodnych sumuje si¢ z wartoicig bezwzgledna
pozycji krotkich w instrumentach pochodnych;

¢) uwzglednia si¢ wszystkie pozycje w instrumentach pochodnych, z wyjatkiem kredytowych instrumentéw
pochodnych uznawanych za wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace przed ekspozycjami na ryzyko
kredytowe portfela bankowego.

4. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lub 2, stosownie do przypadku, w przypadku gdy dzialalno$¢ dotyczaca
instrumentéw pochodnych na zasadzie skonsolidowanej nie przekracza progéw okreslonych w ust. 1 lub 2,
stosownie do przypadku, instytucja, ktora jest objeta konsolidacjg i ktéra musialaby stosowaé metode okreslong
w sekcji 3 lub 4, gdyz przekracza te progi na zasadzie indywidualnej, moze, z zastrzezeniem uzyskania zgody
wlasciwych organéw, zadecydowal o stosowaniu metody, ktéra mialaby zastosowanie na zasadzie skonsoli-
dowanej.

5. Instytucje zglaszajag wlasciwym organom, ktore metody okre$lone w sekcjach 4 lub 5 stosujg lub przestaja
stosowal, stosownie do przypadku, do obliczania wartoici ekspozycji swoich pozycji w  instrumentach
pochodnych.

6. Instytucje nie moga zawiera¢ transakcji na instrumentach pochodnych ani kupowaé lub zbywad
instrumentéw pochodnych jedynie w celu spelnienia ktéregokolwiek z warunkéw okreSlonych w ust. 1 i 2
w trakcie comiesigcznej oceny.

Artykut 273b

Niespelnienie warunkow stosowania uproszczonych metod obliczania warto$ci ekspozycji instrumentéw
pochodnych

1. Instytucja, ktéra nie spelnia juz jednego lub wigkszej liczby warunkéw okreslonych w art. 273a ust. 1 lub 2,
niezwlocznie powiadamia o tym wlaSciwy organ.

2. Instytucja zaprzestaje obliczania wartosci ekspozycji swoich pozycji w instrumentach pochodnych zgodnie
z sekcjami 4 lub 5, stosownie do przypadku, w ciggu trzech miesiecy od wystapienia jednej z ponizszych sytuacj:

a) instytucja nie spelnia warunkéw okreslonych w art. 273a ust. 1 lub 2 lit. a), stosownie do przypadku, lub
warunkéw okreslonych w art. 273a ust. 1 lub 2 lit. b), stosownie do przypadku, przez trzy kolejne miesiace;

b) instytucja nie spelnia warunkéw okreslonych w art. 273a ust. 1 lub 2 lit. a), stosownie do przypadku, lub
warunkéw okreSlonych w art. 273a ust. 1 lub 2 lit. b), stosownie do przypadku, przez ponad sze$¢ z 12
ostatnich miesigcy.

3. W przypadku gdy instytucja zaprzestala obliczania wartosci ekspozycji swoich pozycji w instrumentach
pochodnych zgodnie z sekcjami 4 lub 5, stosownie do przypadku, moze ona wznowi¢ obliczanie wartoSci
ekspozycji swoich pozycji w instrumentach pochodnych zgodnie z sekcjami 4 lub 5, tylko w przypadku
gdy wykaze wlaSciwemu organowi, ze wszystkie warunki okreslone w art. 273a ust. 1 lub 2 byly spelnione
nieprzerwanie przez okres roku.”;

74

=

w czedci trzeciej tytul Il rozdziat 6, sekcje 3, 4 i 5 otrzymuja brzmienie:
,Sekeja 3

Metoda standardowa dotyczaca ryzyka kredytowego kontrahenta

Artykut 274
Warto$¢ ekspozycji

1. Instytucja moze obliczy¢ jedna warto$¢ ekspozycji na poziomie pakietu kompensowania dla wszystkich
transakcji objetych umowa o kompensowaniu zobowigzani, w przypadku gdy spelnione zostaly wszystkie ponizsze
warunki:

a) umowa o kompensowaniu zobowigzarl nalezy do jednego z rodzajéow uméw o kompensowaniu zobowigzan,
o ktérych mowa w art. 295;

b) umowa o kompensowaniu zobowigzan zostala uznana przez wlasciwe organy zgodnie z art. 296;
¢) instytucja wypehila obowigzki okreslone w art. 297 dotyczace umowy o kompensowaniu zobowigzan.

W przypadku gdy nie zostal spelniony ktérykolwiek z warunkéw okreslonych w akapicie pierwszym, instytucja
traktuje kazda transakcje jako odrebny pakiet kompensowania.
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2. Instytucje obliczajg warto$¢ ekspozycji pakietu kompensowania wedlug metody standardowej dotyczacej
ryzyka kredytowego kontrahenta w nastepujacy sposob:

Warto$¢ ekspozycji = a + (RC + PFE)

gdzie:

RC = koszt odtworzenia obliczony zgodnie z art. 275; oraz

PFE = potencjalna przyszla ekspozycja obliczona zgodnie z art. 278;
a = 1,4

3. Gérnym limitem wartoéci ekspozycji pakietu kompensowania, ktéry podlega umowie o dostarczenie
zabezpieczenia, jest warto$¢ ekspozycji tego samego pakietu kompensowania, ktory nie podlega jakiejkolwiek
formie umowy o dostarczenie zabezpieczenia.

4. W przypadku gdy do tego samego pakietu kompensowania ma zastosowanie wiele uméw o dostarczenie
zabezpieczenia, instytucje przypisuja kazdg umowe o dostarczenie zabezpieczenia do grupy transakcji w pakiecie
kompensowania, do ktérych stosuje si¢ taka umowe o dostarczenie zabezpieczenia, oraz obliczajg warto$é
ekspozycji oddzielnie dla kazdej z tych pogrupowanych transakeji.

5. Instytucje mogg ustali¢ zerowa warto$¢ ekspozycji pakietu kompensowania, jezeli spelnia on wszystkie
ponizsze warunki:
a) pakiet kompensowania sklada si¢ wylacznie ze sprzedanych opcji;

b) biezgca warto$¢ rynkowa pakietu kompensowania jest stale ujemna;

¢) instytucja z gory otrzymala premi¢ dla wszystkich opcji zawartych w pakiecie kompensowania, aby
zagwarantowaé wykonanie kontraktow;

d) pakiet kompensowania nie podlega jakiejkolwiek umowie o dostarczenie zabezpieczenia.

6. W pakiecie kompensowania instytucja zastgpuje transakcje, ktora jest skoficzonym liniowym polaczeniem
nabytych lub sprzedanych opcji kupna lub opcji sprzedazy, wszystkimi pojedynczymi opcjami, ktére tworza to
liniowe polgczenie i ktdre traktuje jako pojedyncza transakcje, do celéw obliczenia wartosci ekspozycji pakietu
kompensowania zgodnie z niniejsza sekcja. Kazde takie polaczenie opcji traktuje si¢ jako pojedynczg transakcje
w pakiecie kompensowania, do ktérego wiaczone jest to polgczenie do celéw obliczenia wartosci ekspozycji.

7. Goérnym limitem wartoici ekspozycji z tytulu transakcji na kredytowych instrumentach pochodnych
stanowigcej pozycje dluga w instrumencie bazowym moze by¢ kwota zaleglej, niezaplaconej premii, pod
warunkiem Ze jest ona traktowana jak odrgbny pakiet kompensowania, ktory nie podlega umowie o dostarczenie
zabezpieczenia.

Artykut 275

Koszt odtworzenia

1.  Instytucje obliczaja koszt odtworzenia RC dla pakietéw kompensowania nieobjetych umowa o dostarczenie
zabezpieczenia zgodnie z ponizszym wzorem:

RC = max{CMV - NICA, 0}

2. Instytucje obliczajg koszt odtworzenia dla pojedynczych pakietéw kompensowania objetych umowsa
o dostarczenie zabezpieczenia zgodnie z ponizszym wzorem:

RC = max{CMV — VM — NICA, TH + MTA — NICA, 0}

gdzie:

RC = koszt odtworzenia;

VM = warto$¢ zmiennego depozytu zabezpieczajgcego netto skorygowana o wspélczynnik zmiennosci, ktéra
jest regularnie otrzymywana lub przekazywana, stosownie do przypadku, do pakietu kompensowania,
aby ograniczy¢ zmiany CMV pakietu kompensowania;

TH = prég zabezpieczenia, ktéry zgodnie z umowa o dostarczenie zabezpieczenia ma zastosowanie
do pakietu kompensowania i ponizej ktérego instytucja nie moze zadaé dostarczenia zabezpieczenia;
oraz

MTA = minimalna kwota transferu, ktéra zgodnie z umowg o dostarczenie zabezpieczenia ma zastosowanie

do pakietu kompensowania.
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3. Instytucje obliczajg koszt odtworzenia dla wielu pakietéw kompensowania objetych t3 samg umowga
o dostarczenie zabezpieczenia zgodnie z ponizszym wzorem:

RC = max{z max{CMV;, 0} - max{VMy, + NICAya, 0}, 0} + max{z min{CMV;, 0} - min{VMy, + NICAys, 0}, o}
i i

gdzie:

RC = koszt odtworzenia;

i = indeks oznaczajgcy pakiety kompensowania objete jedng umowg o dostarczenie zabezpieczenia;

CMV, = CMV pakietu kompensowania i;

VM, = suma wartosci zabezpieczenia skorygowanej o wspélczynnik zmiennosci, ktéra jest regularnie
otrzymywana lub przekazywana, stosownie do przypadku, do wielu pakietéw kompensowania, aby
ograniczy¢ zmiany ich CMV; oraz

NICA,,, = suma warto$ci zabezpieczenia skorygowanej o wspélczynnik zmiennosci, ktéra jest otrzymywana
lub przekazywana, stosownie do przypadku, do wielu pakietéw kompensowania innych niz
w przypadku VM,,,.

Do celéw akapitu pierwszego warto$¢ NICA,,, moze by¢ obliczana na poziomie transakcji, na poziomie pakietu
kompensowania lub na poziomie wszystkich pakietéw kompensowania, do ktérych ma zastosowanie umowa
o dostarczenie zabezpieczenia, w zaleznosci od poziomu, do ktérego ma zastosowanie umowa o dostarczenie
zabezpieczenia.

Artykut 276

Uznawanie i sposob traktowania zabezpieczenia

1. Do celéw niniejszej sekgji instytucje obliczaja kwoty zabezpieczen dla VM, VM,,,, NICA oraz NICA,,
poprzez zastosowanie wszystkich ponizszych wymogéw:

a) w przypadku gdy wszystkie transakcje wchodzace w sklad pakietu kompensowania wchodzg w sklad portfela
handlowego, uznawane jest jedynie takie zabezpieczenie, ktére mozna uznaé zgodnie z art. 197 i 299;

b) w przypadku gdy pakiet kompensowania zawiera przynajmniej jedna transakcje, ktéra wchodzi w sklad
portfela bankowego, uznawane jest jedynie takie zabezpieczenie, ktére mozna uznaé zgodnie z art. 197;

¢) zabezpieczenie otrzymane od kontrahenta uznaje si¢, nadajgc mu znak dodatni, a zabezpieczenie przekazane
kontrahentowi uznaje si¢, nadajagc mu znak ujemny;

d) skorygowang o wspélczynnik zmiennosci warto$¢ kazdego rodzaju otrzymanego lub przekazanego zabezpie-
czenia oblicza si¢ zgodnie z art. 223; do celéw tego obliczenia instytucje nie moga stosowaé metody okreslonej
w art. 225;

e) nie mozna wlgczy¢ tej samej pozycji zabezpieczenia rownocze$nie w VM i w NICA;

f) nie mozna wlaczy¢ tej samej pozycji zabezpieczenia réwnocze$nie w VM,,, i w NICA,,;

g) do celéw obliczen NICA i NICA,,, nie mozna uznaé jakiegokolwiek zabezpieczenia przekazanego kontra-
hentowi, ktére zostalo oddzielone od aktywéw tego kontrahenta i ktére w wyniku tego oddzielenia jest
wylaczone z masy upadlosciowej w przypadku niewykonania zobowiazania przez tego kontrahenta lub
niewyplacalnosci tego kontrahenta.

2. W celu obliczenia wartosci przekazanego zabezpieczenia skorygowanej o wspdlczynnik zmiennosci, o ktdrej

mowa w ust. 1 lit. d) niniejszego artykulu, instytucje stosuja nastgpujacy wzér zamiast wzoru okreslonego

w art. 223 ust. 2:

Cy=C- (1 +Hc+Hy)

gdzie
C,, =warto$¢ przekazanego zabezpieczenia skorygowanej o wspélczynnik zmiennosci; oraz
C = zabezpieczenie;

H, i H,, s3 zdefiniowane zgodnie z art. 223 ust. 2.
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3. Do celéw ust. 1 lit. d) instytucje okreslaja okres likwidacji wlasciwy do obliczenia wartoéci kazdego zabezpie-
czenia skorygowanej o wspdlczynnik zmiennoSci, ktéra zostala otrzymana lub przekazana, zgodnie z jednym
z ponizszych horyzontéw czasowych:

a) rok w przypadku pakietéw kompensowania, o ktérych mowa w art. 275 ust. 1,

b) okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia okreSlony zgodnie z art. 279c¢ ust. 1 lit. b),
w przypadku pakietéw kompensowania, o ktérych mowa w art. 275 ust. 2 i 3.

Artykut 277
Przyporzadkowanie transakcji do kategorii ryzyka

1. Instytucje przyporzadkowuja kazda transakcje z pakietu kompensowania do jednej z ponizszych kategorii
ryzyka, aby okresli¢ potencjalng przyszla ekspozycje pakietu kompensowania, o ktérej mowa w art. 278:

a) ryzyko stopy procentowej;
b) ryzyko walutowe;

¢) ryzyko kredytowe;

d) ryzyko cen akdji;

e) ryzyko cen towar6w;

f) inne ryzyka.

2. Instytucje dokonujg przyporzadkowania, o ktérym mowa w ust. 1, na podstawie pierwotnego czynnika
wplywajacego na poziom ryzyka transakcji na instrumentach pochodnych. Pierwotny czynnik wplywajacy
na poziom ryzyka jest jedynym istotnym czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka transakeji na instrumentach
pochodnych.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 instytucje przyporzadkowujg transakcje na instrumentach pochodnych,
ktére posiadaja wiecej niz jeden istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka, do wiecej niz jednej kategorii
ryzyka. W przypadku gdy wszystkie istotne czynniki wplywajace na poziom ryzyka jednej z tych transakeji naleza
do tej samej kategorii ryzyka, instytucje sa zobowigzane przyporzadkowaé te transakcje do tej kategorii ryzyka
tylko jeden raz na podstawie najbardziej istotnych sposrdd tych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka.
W przypadku gdy istotne czynniki wplywajace na poziom ryzyka jednej z tych transakcji nalezg do réznych
kategorii ryzyka, instytucje jednorazowo przyporzadkowuja te transakcje do kazdej kategorii ryzyka,
w odniesieniu do ktorej transakcja posiada co najmniej jeden istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka,
na podstawie najbardziej istotnych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka w tej kategorii ryzyka.

4. Niezaleznie od ust. 1, 2 1 3, podczas przyporzadkowywania transakcji do kategorii ryzyka wymienionych
w ust. 1 instytucje stosujg nastepujace wymogi:

a) w przypadku gdy pierwotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka transakcji, lub najbardziej istotny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa w ust. 3, jest zmienng
inflacji, instytucje przyporzadkowuja transakcje do kategorii ryzyka stopy procentowe;

b) w przypadku gdy pierwotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka transakcji, lub najbardziej istotny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji, o ktoérych mowa w ust. 3, jest zmienna
warunkéw klimatycznych, instytucje przyporzadkowuja transakcje do kategorii ryzyka cen towardw.

5.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a) metody okre$lania transakcji o tylko jednym istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka;

b) metody okreSlania transakcji o wigcej niz jednym istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka oraz
okreslania najbardziej istotnego sposréd tych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka do celéw ust. 3.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.
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Artykut 277a
Pakiety zabezpieczajace

1. Instytucje ustanawiajg odpowiednie pakiety zabezpieczajace dla kazdej kategorii ryzyka pakietu kompen-
sowania i przypisuja kazdg transakcje do tych pakietéw zabezpieczajacych w nastepujacy sposob:

a) transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka stopy procentowej przypisuje si¢ do tego samego pakietu
zabezpieczajagcego wylacznie w przypadku gdy ich pierwotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka, lub
najbardziej istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakgji, o ktérych
mowa w art. 277 ust. 3, jest denominowany w tej samej walucie;

b) transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka walutowego przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpie-
czajgcego wylacznie w przypadku gdy ich pierwotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka, lub najbardziej
istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa
w art. 277 ust. 3, jest oparty na tej samej parze walutowej;

¢) wszystkie transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka kredytowego przypisuje si¢ do tego samego
pakietu zabezpieczajacego;

d) wszystkie transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka cen akcji przypisuje si¢ do tego samego pakietu
zabezpieczajacego;

e) transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka cen towaréw przypisuje si¢ do jednego z ponizszych
pakietow zabezpieczajacych w zaleznosci od charakteru ich pierwotnego czynnika wplywajacego na poziom
ryzyka lub najbardziej istotnego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla
transakcji, o ktérych mowa w art. 277 ust. 3:

i) energia;

ii) metale;

(
(
(ili) towary rolne;
(iv) inne towary;
(

v) warunki klimatyczne;

f) transakcje przyporzadkowane do pozostalych kategorii ryzyka przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpie-
czajgcego wylacznie w przypadku gdy ich pierwotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka, lub najbardziej
istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakeji, o ktérych mowa
w art. 277 ust. 3, jest identyczny.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) niniejszego ustgpu transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka stopy
procentowej, ktorych pierwotnym czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka jest zmienna inflacji, przypisuje
si¢ do oddzielnych pakietéw zabezpieczajacych innych niz pakiety zabezpieczajace ustanowione dla transakgji
przyporzadkowanych do kategorii ryzyka stopy procentowej, ktorych pierwotnym czynnikiem wplywajacym
na poziom ryzyka nie jest zmienna inflacji. Te transakcje przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpieczajacego
wylacznie w przypadku gdy ich pierwotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka, lub najbardziej istotny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa w art. 277 ust. 3,
okreslony jest w tej samej walucie.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykulu instytucje ustanawiajg oddzielne pojedyncze pakiety
zabezpieczajace w kazdej kategorii ryzyka dla nastepujgcych transakgji:

a) transakcji, ktérych pierwotnym czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka, lub najbardziej istotnym
czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa
w art. 277 ust. 3, jest zmienno$¢ implikowana rynkiem lub zrealizowana zmienno$¢ czynnika wplywajacego
na poziom ryzyka albo korelacja migdzy dwoma czynnikami wplywajacymi na poziom ryzyka;

b) transakcji, ktérych pierwotnym czynnikiem wplywajagcym na poziom ryzyka, lub najbardziej istotnym
czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa
w art. 277 ust. 3, jest roznica miedzy dwoma czynnikami wplywajacymi na poziom ryzyka przyporzadko-
wanymi do tej samej kategorii ryzyka, lub transakeji, ktore skladaja si¢ z dwdch skladnikéw platnosciowych
transakcji denominowanych w tej samej walucie i w przypadku ktérych czynnik wplywajacy na poziom ryzyka
z tej samej kategorii ryzyka pierwotnego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka jest zawarty w skladniku
platnociowym transakcji innym niz ten, ktéry zawiera pierwotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) niniejszego ustgpu instytucje przypisuja transakcje do tego samego pakietu
zabezpieczajacego wiasciwej kategorii ryzyka tylko w przypadku gdy ich pierwotny czynnik wplywajacy
na poziom ryzyka, lub najbardziej istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla
transakgji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, jest identyczny.

Do celéow akapitu pierwszego lit. b) instytucje przypisuja transakcje do tego samego pakietu zabezpieczajgcego
wlaSciwej kategorii ryzyka tylko w przypadku gdy para czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka w tych
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transakcjach, o ktérych w nim mowa, jest identyczna, a dwa czynniki wplywajace na poziom ryzyka wchodzace
w sklad tej pary sa skorelowane dodatnio. W innym przypadku instytucje przypisuja transakcje, o ktérych mowa
w lit. b) akapitu pierwszego, do jednego z pakietow zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie z ust. 1,
na podstawie tylko jednego z dwoch czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka, o ktérych mowa w lit. b)
akapitu pierwszego.

3. Na wniosek wlasciwych organéw instytucje udostepniajg im liczbe pakietéw zabezpieczajacych ustano-
wionych zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu dla kazdej kategorii ryzyka, wraz z pierwotnym czynnikiem
wplywajacym na poziom ryzyka, lub najbardziej istotnym czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka w danej
kategorii ryzyka dla transakeji, o ktérych mowa w art. 277 ust. 3, lub parg czynnikéw wplywajacych na poziom
ryzyka dla kazdego z tych pakietéw zabezpieczajacych oraz z liczbg transakcji zawartych w kazdym z tych
pakietéw zabezpieczajacych.

Artykut 278
Potencjalna przyszla ekspozycja

1.  Instytucje obliczaja potencjalng przyszla ekspozycje pakietu kompensowania zgodnie z ponizszym wzorem:

PFE = mnoznik - ZAdd0n<a>

gdzie:

PPE = potencjalna przyszla ekspozycja;

a = indeks oznaczajacy kategorie ryzyka uwzglednione w obliczeniu potencjalnej przyszlej ekspozycji
pakietu kompensowania;

AddOn® = narzut z tytulu kategorii ryzyka a obliczony zgodnie z art. 280a-280f, stosownie do przypadku;
oraz

mnoznik = mnoznik obliczony zgodnie ze wzorem, o ktérym mowa w ust. 3.

Do celéw tego obliczenia instytucje uwzgledniaja narzut z tytulu danej kategorii ryzyka w obliczeniu potencjalnej
przyszlej ekspozycji pakietu kompensowania, w przypadku gdy co najmniej jedna transakcja wchodzaca w sklad
pakietu kompensowania zostala przyporzadkowana do tej kategorii ryzyka.

2. Potencjalng przyszla ekspozycje wielu pakietéw kompensowania objetych jedng umowa o dostarczenie
zabezpieczenia, opisano ktorej mowa w art. 275 ust. 3, oblicza si¢ jako sume potencjalnych przyszlych ekspozycji
wszystkich pojedynczych pakietéw kompensowania tak, jakby nie byly objete jakakolwiek forma umowy
o dostarczenie zabezpieczenia.
3. Do celéw ust. 1 mnoznik oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

ljesliz 20

mnoznik =

min{l, Floor,, + (1 - Floor,,) - exp (Z) } jesli z < 0
y

gdzie:
Floor, = 5 %;
y=2- (1 - Floor,) - £, AddOn®
CMV — NICA dla pakietéow kompensowania,o ktérych mowa w art. 275 ust. 1

z= CMV — VM - NICA dla pakietéw kompensowania,o ktérych mowa w art. 275 ust. 2

CMV, — NICA, dla pakietéw kompensowania,o ktorych mowa w art. 275 ust. 3

NICA; = warto$¢ niezaleznego zabezpieczenia netto obliczona wylacznie dla transakeji, ktére wchodzg w sklad
pakietu kompensowania i. NICA, oblicza si¢ na poziomie transakcji lub na poziomie pakietu kompen-
sowania w zalezno$ci od umowy o dostarczenie zabezpieczenia.
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Artykut 279

Obliczanie pozycji ryzyka

Do celéow obliczenia narzutéw z tytulu kategorii ryzyka, o ktérych mowa w art. 280a—280f, instytucje obliczajg
pozycje ryzyka kazdej transakcji wchodzacej w sklad pakietu kompensowania w nastgpujacy sposéb:

gdzie:

AdjNot

MF

Artykut 279a

1}

Pozycja ryzyka = & - AdjNot - MF

warto$¢ delty nadzorczej transakeji obliczona zgodnie ze wzorem okreslonym w art. 279a;
skorygowana kwota referencyjna transakcji obliczona zgodnie z art. 279b; oraz

wspotczynnik terminu zapadalnosci transakeji obliczony zgodnie ze wzorem okre$lonym w art. 279c.

Delta nadzorcza

1. Instytucje obliczaja warto$¢ delty nadzorczej w nastepujacy sposéb:

a) w przypadku opcji kupna i opcji sprzedazy, ktore uprawniajg nabywce opcji do nabycia lub sprzedazy
instrumentu bazowego w cenie dodatniej w jednym lub w wigcej niz jednym terminie w przysziosci,
z wyjatkiem sytuacji, gdy te opcje przyporzadkowano do kategorii ryzyka stopy procentowej, instytucje stosuja
nastepujacy wzor:

. In(P/K) + 0,5 - 02 - T>
&= ‘N :
sign (type -

delta nadzorcza;

- 1, w przypadku gdy transakcja jest sprzedang opcjg kupna lub nabyta opcja sprzedazy;
+ 1, w przypadku gdy transakcja jest nabyta opcja kupna lub sprzedang opcja sprzedazy;
- 1, w przypadku gdy transakcja jest opcja sprzedazy;

+ 1 w przypadku gdy transakcja jest opcja kupna;

dystrybuanta zmiennej losowej o standardowym rozkladzie normalnym, tj. prawdopodobienstwo,
ze zmienna losowa o rozkladzie normalnym ze $rednig zero i wariancjg 1 jest mniejsza lub réwna
X;

cena kasowa lub cena terminowa kontraktu forward instrumentu bazowego opcji; w przypadku
opdji, ktorych przeplywy pienigzne zalezne sg od $redniej wartosci ceny instrumentu bazowego, P
jest réwne $redniej wartosci na dzien obliczenia;

kurs wykonania opcji;

data wygasniecia opcji; w przypadku opcji, ktore mogg zosta¢ wykonane tylko w jednym terminie
w przysztosci, data wygasniecia odpowiada temu terminowi; w przypadku opgji, ktére moga by¢
wykonane w wigcej niz jednym terminie w przyszlosci, data wygasniecia odpowiada ostatniemu
z tych terminéw; dat¢ wygasnigcia wyraza si¢ w latach z zastosowaniem wlasciwej konwencji dni
roboczych; oraz

nadzorcza warto§¢ zmiennosci opcji okreslona zgodnie z tabelg 1 na podstawie kategorii ryzyka
transakeji i charakteru instrumentu bazowego opgji.
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Tabela 1
Kategoria ryzyka Instrument bazowy Nadzorcza;:)e;rctioéc' zmien-

Kurs walutowy Wszystkie 15 %

Instrument jednopodmiotowy 100 %
Ryzyko kredytowe

Instrument wielopodmiotowy 80 %

Instrument jednopodmiotowy 120 %
Ryzyko cen akeji

Instrument wielopodmiotowy 75 %

Energia elektryczna 150 %
Ryzyko cen towaréw

Inne towary (z wylaczeniem energii elektrycznej) 70 %
Inne Wszystkie 150 %

Instytucje stosujace ceng terminowa kontraktu forward instrumentu bazowego opcji zapewniajg, aby:
(i) cena terminowa kontraktu forward byla zgodna z wlasciwosciami opcji;

(i) cena terminowa kontraktu forward zostala obliczona przy wykorzystaniu wiasciwej stopy procentowej
obowiazujacej w dniu sprawozdawczym;

(iii) cena terminowa kontraktu forward uwzgledniala przewidywane przeplywy pienigzne w ramach
instrumentu bazowego przed datg wygasniecia opgji;

b) w przypadku transz syntetycznej sekurytyzacji oraz kredytowego instrumentu pochodnego uruchamianego n-
tym niewykonaniem zobowigzania instytucje stosuja nastepujacy wzor:

15
(1+14-A)-(1+14-D)

§ = znak -

gdzie:
L { + 1 w przypadku gdy ochrona kredytowa zostata uzyskana w drodze transakeji
znak =

- 1 w przypadku gdy ochrona kredytowa zostala zapewniona w drodze transakcji

A = punkt inicjujgcy transzy; w przypadku transakcji na kredytowym instrumencie pochodnym
uruchamianym n-tym niewykonaniem zobowiazania w oparciu o podmioty referencyjne k, A = (n —
1)/k; oraz

D = punkt koficzacy transzy; w przypadku transakcji na kredytowym instrumencie pochodnym

uruchamianym n-tym niewykonaniem zobowigzania w oparciu o podmioty referencyjne k, D = n/k;

¢) w przypadku transakeji innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) lub b), instytucje stosuja nastepujaca warto$é
delty nadzorczej:

+ 1 w przypadku gdy transakcja jest pozycja dluga w pierwotnym czynniku wplywajagcym na poziom
ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wplywajagcym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka

- 1 w przypadku gdy transakcja jest pozycja krotka w pierwotnym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka

2. Do celéw niniejszej sekcji pozycja dluga w pierwotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka lub
w najbardziej istotnym czynniku wplywajagcym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji,
o ktérych mowa w art. 277 ust. 3, oznacza, ze warto$¢ rynkowa transakcji zwigksza sie, gdy zwigksza si¢ wartosé
tego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka, a pozycja krétka w pierwotnym czynniku wplywajacym
na poziom ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka
dla transakcji, o ktérych mowa w art. 277 ust. 3, oznacza, ze warto$¢ rynkowa transakcji zmniejsza sie,
gdy zwicksza si¢ warto$¢ tego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka.
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3. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a) zgodnie z migdzynarodowymi zmianami regulacyjnymi — wzoru, ktdry instytucje stosuja, aby obliczy¢ delte
nadzorczg opcji kupna i opcji sprzedazy przyporzadkowanych do kategorii ryzyka stopy procentowej i uwzgled-
niajgcego warunki rynkowe, w ktorych stopy procentowe moga by¢ ujemne, a takze aby obliczy¢ nadzorczg
warto$¢ zmiennosci, ktdra jest odpowiednia dla tego wzoruy;

b) metody okreslania, czy dana transakcja jest pozycja dlugg czy krotka w pierwotnym czynniku wplywajacym
na poziom ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii
ryzyka dla transakeji, o ktérych mowa w art. 277 ust. 3.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

Artykut 279b

Skorygowana kwota referencyjna

1. Instytucje obliczaja skorygowana kwote referencyjng w nastepujacy sposob:

a) w przypadku transakcji przyporzadkowanych do kategorii ryzyka stopy procentowej lub do kategorii ryzyka
kredytowego instytucje obliczajg skorygowana kwote referencyjng jako iloczyn kwoty referencyjnej kontraktu
na instrumenty pochodne i nadzorczego wspélczynnika czasu trwania, ktéry oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

exp(—R-S)-exp(-R-E)

nadzorczy wspélczynnik czasu trwania =

R
gdzie
R = nadzorcza stopa dyskontowa; R = 5 %;
S = okres pomigdzy terminem rozpoczecia transakcji a dniem sprawozdawczym; okres ten wyraza si¢
w latach z zastosowaniem wiasciwej konwencji dni roboczych; oraz
E = okres pomigdzy terminem zakonczenia transakcji a dniem sprawozdawczym; okres ten wyraza si¢

w latach z zastosowaniem wlasciwej konwencji dni roboczych.

Terminem rozpoczecia transakcji jest najwczesniejszy termin, w ktérym co najmniej platno$¢ umowna
w ramach transakcji, na rzecz danej instytucji lub dokonywana przez te¢ instytucje, zostaje ustalona lub
wymieniona, inna niz platnosci odnoszgce si¢ do wymiany zabezpieczenia na podstawie umowy o dostarczenie
zabezpieczenia. W przypadku gdy w dniu sprawozdawczym rozpoczeto juz ustalanie lub dokonywanie
platnosci w ramach transakcji, warto$¢ terminu rozpoczecia réwna sig 0.

W przypadku gdy dana transakcja obejmuje jeden lub wigkszg liczbe wynikajacych z umowy dni w przysztosci,
w ktérych instytucja lub kontrahent moga zdecydowaé o zakoniczeniu transakcji przed uplywem jej umownego
terminu zapadalnodci, termin rozpoczecia transakcji odpowiada najwczesniejszej z ponizszych:

(i) dzien lub najwczesniejszy z wielu dni w przyszlosci, w ktérym instytucja lub kontrahent mogg zdecydowaé
o zakonczeniu transakeji przed uplywem jej umownego terminu zapadalnosci;

(ii) dzien, w ktérym w ramach transakcji rozpoczgto ustalanie lub dokonywanie platnosci innych niz te
odnoszace si¢ do wymiany zabezpieczenia na podstawie umowy o dostarczenie zabezpieczenia.

W przypadku gdy instrumentem bazowym transakcji jest instrument finansowy, ktéry moze spowodowaé
powstanie dodatkowych zobowiazan umownych poza zobowigzaniami dotyczacymi transakeji, termin
rozpoczecia transakcji okresla si¢ na podstawie najwczesniejszego dnia, w ktérym w ramach instrumentu
bazowego rozpoczeto ustalanie lub dokonywanie platnosci.

Termin zakonczenia transakcji jest najpdzniejszym terminem, w ktérym platno$¢ umowna w ramach
transakgji, na rzecz danej instytucji lub dokonywana przez te instytucje, zostaje lub moze zostaé wymieniona.
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W przypadku gdy instrumentem bazowym transakgji jest instrument finansowy, ktéry moze spowodowaé
powstanie dodatkowych zobowigzan umownych poza zobowigzaniami dotyczacymi transakcji, termin
zakoniczenia transakcji okresla si¢ na podstawie ostatniej platno$ci umownej w ramach instrumentu bazowego
transakcji.

W przypadku gdy transakcja jest tak skonstruowana, aby rozliczy¢ nalezno$¢ z tytulu ekspozycji po
okreslonych terminach platno$ci oraz gdy warunki zostajg przeformulowane w taki sposéb, ze wartosé
rynkowa transakcji jest rowna zeru w tych okre$lonych terminach, rozliczenie naleznosci z tytutu ekspozyciji
w tych okreslonych terminach uznaje si¢ za platno$¢ umowna w ramach tej samej transakeji;

b) w przypadku transakeji przyporzadkowanych do kategorii ryzyka walutowego instytucje obliczaja skorygowana
kwote referencyjng w nastepujacy sposéb:

(i) w przypadku gdy transakcja sklada si¢ z jednego skladnika platnoSciowego transakeji, skorygowana kwota
referencyjna jest réwna kwocie referencyjnej kontraktu na instrumenty pochodne;

(i) w przypadku gdy transakcja sklada si¢ z dwdch skladnikéw platnosciowych transakeji, a kwota
referencyjna jednego ze skladnikéw platnosciowych transakcji jest denominowana w walucie sprawoz-
dawczej instytucji, skorygowana kwota referencyjna jest réwna kwocie referencyjnej drugiego skladnika
platno$ciowego transakcji;

(iii) w przypadku gdy transakcja sklada si¢ z dwodch skladnikéw platnosciowych transakeji, a kwota
referencyjna kazdego skfadnika platno$ciowego transakeji jest denominowana w walucie innej niz waluta
sprawozdawcza instytucji, skorygowana kwota referencyjna jest rowna wickszej z kwot referencyjnych
dwoch skladnikéw platnosciowych transakcji po przeliczeniu tych kwot na walute sprawozdawczag
instytucji po obowigzujgcym natychmiastowym kursie wymiany;

¢) w przypadku transakcji przyporzadkowanych do kategorii ryzyka cen akcji lub do kategorii ryzyka cen
towaréw instytucje obliczaja skorygowang kwote referencyjng jako iloczyn ceny rynkowej jednej jednostki
instrumentu bazowego transakgji i liczby jednostek instrumentu bazowego wskazang dla transakcji;

w przypadku gdy transakcja przyporzadkowana do kategorii ryzyka cen akcji lub do kategorii ryzyka cen
towar6w zostala umownie wyrazona jako kwota referencyjna, jako skorygowang kwote referencyjng instytucje
stosujg kwote referencyjng transakgji, a nie liczbe jednostek instrumentu bazowego;

d) w przypadku transakgji przyporzadkowanych do pozostalych kategorii ryzyka instytucje obliczajg skorygowang
kwote referencyjna, stosujac najodpowiedniejsza metode sposréd metod okreslonych w lit. a), b) i o),
w zaleznosci od charakteru i specyfiki instrumentu bazowego transakcji.

2. Instytucje okreslaja kwote referencyjng lub liczbe jednostek instrumentu bazowego do celéw obliczenia
skorygowanej kwoty referencyjnej transakeji, o ktorej mowa w ust. 1, w nastgpujacy sposob:

a) w przypadku gdy kwota referencyjna lub liczba jednostek instrumentu bazowego transakcji nie zostanie
ustalona przed uplywem jej umownego terminu zapadalnosci:

(i) w przypadku deterministycznych kwot referencyjnych i liczb jednostek instrumentu bazowego kwota
referencyjna jest rowna Sredniej wazonej wszystkich wartosci deterministycznych kwot referencyjnych lub
liczb jednostek instrumentu bazowego, stosownie do przypadku, przed uplywem umownego terminu
zapadalnosci transakgji, przy czym wagi odpowiadaja cz¢Sciom okresu, w ktorych kazda z wartosci kwoty
referencyjnej ma zastosowanie;

(i) w przypadku stochastycznych kwot referencyjnych i liczb jednostek instrumentu bazowego kwota
referencyjna jest rowna kwocie okreslonej poprzez ustalenie biezacych wartosci rynkowych w ramach
wzoru do obliczenia przysztych wartosci rynkowych;

b) w przypadku kontraktéw z wielokrotng wymiang kwoty referencyjnej kwote referencyjng mnozy si¢ przez
liczbe platnosci pozostatych do realizacji zgodnie z kontraktami;

¢) w przypadku kontraktéw, ktére przewidujg zwielokrotnienie platnosci w ramach przeplywéw pieni¢znych lub
zwielokrotnienie instrumentu bazowego kontraktu na instrument pochodny, instytucja koryguje kwote
referencyjna, aby uwzgledni¢ skutki zwielokrotnienia dla profilu ryzyka tych kontraktéw.

3. Instytucje przeliczaja skorygowang kwote referencyjng transakcji na swojg walute sprawozdawczg po obowig-
zujagcym natychmiastowym kursie wymiany w przypadku, gdy zgodnie z niniejszym artykulem skorygowana
kwote referencyjna oblicza si¢ na podstawie umownej kwoty referencyjnej lub ceny rynkowej liczby jednostek
instrumentu bazowego denominowanych w innej walucie.
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Artykut 279¢
Wspétczynnik terminu zapadalnosci
1. Instytucje obliczajg wsp6iczynnik terminu zapadalno$ci w nastepujacy sposéb:

a) w przypadku transakcji wchodzacych w sklad pakietéw kompensowania, o ktérych mowa w art. 275 ust. 1,
instytucje stosujg nastepujacy wzor:

MF = \/ min{max{M, 10/ OneBusinessYear}, 1}

gdzie:
MF

termin zapadalnosci;

M

rezydualny termin zapadalnosci transakcji, ktory jest réwny okresowi potrzebnemu
do wypelnienia wszystkich zobowigzan umownych wynikajacych z transakcji;. w tym
celu za zobowigzanie umowne uznaje si¢ kazda opcjonalno$¢ kontraktu na instrumenty
pochodne; rezydualny termin zapadalnoéci wyraza si¢ w latach z zastosowaniem
wlasciwej konwencji dni roboczych;

w przypadku gdy instrumentem bazowym transakgji jest inny kontrakt na instrumenty
pochodne, ktéry moze powodowal powstanie dodatkowych zobowiazan umownych
poza zobowigzaniami umownymi transakcji, rezydualny termin zapadalnosci transakcji
jest rowny okresowi potrzebnemu do wypelnienia wszystkich zobowigzaii umownych
wynikajacych z instrumentu bazowego;

w przypadku gdy transakcja jest tak skonstruowana, aby rozliczy¢ nalezno$é¢ z tytutu
ekspozycji po okreslonych terminach platnosci oraz gdy warunki zostaja przeformu-
fowane w taki sposob, ze warto$¢ rynkowa transakgji jest rowna zeru w tych okreslonych
terminach, rezydualny termin zapadalnosci transakeji jest rowny okresowi pozostajacemu
do najblizszego terminu przeformulowania warunkéw umowy; oraz

OneBusinessYear = jeden rok wyrazony w dniach roboczych z zastosowaniem wlasciwej konwencji dni
roboczych;

b) w przypadku transakcji wchodzacych w sklad pakietéw kompensowania, o ktérych mowa w art. 275 ust. 2 i 3,
wspotczynnik terminu zapadalnosci okresla si¢ jako:

MF — 3 M?OR
2\ OneBusinessYear

gdzie:

MF = termin zapadalnosci;

MPOR = okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia pakietu kompensowania
okreslony zgodnie z art. 285 ust. 2-5; oraz

OneBusinessYear = jeden rok wyrazony w dniach roboczych z zastosowaniem wlasciwej konwencji dni

roboczych.

Okreslajac dtugos$¢ okresu ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia dla transakeji miedzy klientem
a uczestnikiem rozliczajacym, instytucja dzialajaca jako klient albo jako uczestnik rozliczajacy stosuje okres
wynoszacy pie¢ dni roboczych zamiast minimalnego okresu, o ktérym mowa w art. 285 ust. 2 lit. b).

2. Do celow ust. 1 rezydualny termin zapadalnosci jest réwny okresowi pozostajacemu do najblizszego
terminu przeformulowania warunkéw umowy dla transakgji, ktére sg tak skonstruowane, aby rozliczy¢ nalezno$é
z tytulu ekspozycji po okreSlonych terminach platnosci, oraz gdy warunki zostajg przeformulowane w taki
sposob, ze warto$¢ rynkowa kontraktu jest réwna zeru w tych okreslonych terminach platnosci.

Artyku} 280

Wspélczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajgcego

Do celéw obliczenia narzutu pakietu zabezpieczajacego, o ktérym mowa w art. 280a-280f, wspdtczynnik
czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego € oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

1 dla pakietéw zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie z art.277a ust.1
€= 5 dla pakietéw zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie z art.277a ust.2 lit. a)

0,5 dla pakietéw zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie z art.277a ust.2 lit. b)
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Artykut 280a
Narzut z tytulu kategorii ryzyka stopy procentowej

1. Do celéw art. 278 instytucje obliczajg narzut z tytulu kategorii ryzyka stopy procentowej w odniesieniu
do danego pakietu kompensowania w nastepujacy sposob:

Addon™ = >~ AddOn"
j

gdzie:

AddOn® = narzut z tytulu kategorii ryzyka stopy procentowej;

j = indeks oznaczajagcy wszystkie pakiety zabezpieczajace z kategorii ryzyka stopy procentowej
ustanowione zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. a) i art. 277a ust. 2 dla pakietu kompensowania; oraz

AddOn* = narzut z tytulu kategorii ryzyka stopy procentowej dla pakietu zabezpieczajacego j obliczony

zgodnie z ust. 2.

2. Instytucje obliczaja narzut z tytulu kategorii ryzyka stopy procentowej dla pakietu zabezpieczajacego j
W nastepujacy sposéb:

AddOn® = ¢ - SF* - EffNot™"

gdzie:

g = wspOlczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajgcego dla pakietu zabezpieczajgcego j
okreslony zgodnie z majaca zastosowanie warto$cig okreslong w art. 280;

SER = wsp6lczynnik nadzorczy dla kategorii ryzyka stopy procentowej o wartosci réwnej 0,5 %; oraz

EffNot = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpieczajacego j obliczona zgodnie z ust. 3.

3. Do celow obliczania efektywnej kwoty referencyjnej pakietu zabezpieczajacego j instytucje w pierwszej
kolejnosci przyporzadkowuja kazda transakcje wchodzaca w sklad pakietu zabezpieczajacego do wiasciwego
koszyka w tabeli 2. Instytucje dokonuja tego na podstawie terminu zakonczenia kazdej transakcji, jak okreslono
w art. 279b ust. 1 lit. a):

Tabela 2
Koszyk Termin zakoficzenia
(w latach)
1 >( oraz <=1
2 >1 oraz <=5
3 >3

Nastepnie instytucje obliczaja efektywna kwote referencyjng pakietu zabezpieczajacego j zgodnie z nastgpujacym

wzorem:
EffNot* = \/ [(D;1)* + (D;,)* +1,4-D;; - D, + 1,4-D;, - D + 0,6 - Dy - Dy
gdzie:
EffNot" = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpieczajacego j; oraz
D, = efektywna kwota referencyjna koszyka k pakietu zabezpieczajacego j obliczona w nastgpujgcy
sposéb:
Djx = Z Pozycja ryzyka
1 € koszyk k

gdzie:

1 = indeks oznaczajacy pozycje ryzyka.
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Artykut 280b
Narzut z tytulu kategorii ryzyka walutowego

1. Do celow art. 278 instytucje obliczajg narzut z tytulu kategorii ryzyka walutowego w odniesieniu do danego
pakietu kompensowania w nastgpujacy sposob:

AddOn™ =) " AddOn™
j

gdzie:

AddOn™ = narzut z tytulu kategorii ryzyka walutowego;

j = indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpieczajace z kategorii ryzyka walutowego ustanowione
zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. a) i art. 277a ust. 2 dla pakietu kompensowania; oraz

AddOn™ = narzut z tytulu kategorii ryzyka walutowego w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j

obliczony zgodnie z ust. 2.

2. Instytucje obliczaja narzut z tytulu kategorii ryzyka walutowego dla pakietu zabezpieczajacego j
W nastgpujacy sposéb:

AddOnf* = ¢ - SF™ - [EffNot

gdzie:
€ = wspolczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego dla pakietu zabezpieczajacego j
obliczony zgodnie z art. 280;
SFX = wspoélczynnik nadzorczy dla kategorii ryzyka walutowego o wartosci réwnej 4 %;
EffNot™™ = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpieczajacego j obliczona w nastepujacy sposéb:
EffNot™ = Z Pozycja ryzyka,
1 € pakiet zabezpieczajacy j
gdzie:

1 = indeks oznaczajgcy pozycje ryzyka.

Artykut 280c¢
Narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego

1. Do celéw ust. 2 instytucje ustanawiajg wlasciwe podmioty referencyjne dla ryzyka kredytowego w ramach
pakietu kompensowania w nastgpujacy sposéb:

a) na kazdego emitenta referencyjnego instrumentu dluznego bedgcego podstawa transakcji jednopodmiotowej
przypisanej do kategorii ryzyka kredytowego przypada jeden podmiot referencyjny dla ryzyka kredytowego;
transakcje jednopodmiotowe przypisuje si¢ temu samemu podmiotowi referencyjnemu dla ryzyka kredytowego
wylacznie w przypadku gdy bazowy referencyjny instrument dluzny tych transakeji zostal wyemitowany przez
tego samego emitenta;

b) na kazda grupe referencyjnych instrumentéw dluznych lub jednopodmiotowych kredytowych instrumentéw
pochodnych bedgcych podstawg transakcji wielopodmiotowej przypisanej do kategorii ryzyka kredytowego
przypada jeden podmiot referencyjny dla ryzyka kredytowego; transakcje wielopodmiotowe przypisuje si¢ temu
samemu podmiotowi referencyjnemu dla ryzyka kredytowego wylacznie w przypadku gdy grupa bazowych
referencyjnych instrumentéw dluznych lub jednopodmiotowych kredytowych instrumentéw pochodnych tych
transakcji ma te same elementy skladowe.
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2. Do celéw art. 278 instytucja oblicza narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego w odniesieniu do danego
pakietu kompensowania w nastgpujacy sposob:

AddOnCredit — Z Addoneredil
j

gdzie:

AddOnCredit = narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego;

j = indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpieczajace z kategorii ryzyka kredytowego
ustanowione zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. ¢) i art. 277a ust. 2 dla pakietu kompensowania;
oraz

AddOnjCredit = narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j

obliczony zgodnie z ust. 3.

3. Instytucje obliczaja narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego
j W nastgpujacy sposéb:

2
AddOn ™" = ei\J (Z peredic . AddOn(Entityk)) + Z 1 - (pfei)?) - (AddOn(Entity, )’

k k

gdzie:
Credit _ . s e s . . . ..

AddOn; = narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j;

€ = wspé},czynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego dla pakietu zabezpieczajacego
j okreslony zgodnie z art. 280;

k = indeks oznaczajacy podmioty referencyjne dla ryzyka kredytowego w ramach pakietu
kompensowania ustanowione zgodnie z ust. 1;

peredt = wspolczynnik korelagji dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego k; w przypadku
gdy podmiot referencyjny dla ryzyka kredytowego k zostal ustanowiony zgodnie z ust. 1
lit. a), p* =50% , w przypadku gdy podmiot referencyjny dla ryzyka kredytowego
k zostat okreslony zgodnie z ust. 1 lit. b), p{"™** = 80 %; oraz

AddOn(Entity,) = narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego k okreslony zgodnie z ust. 4.

4. Instytucje obliczaja narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego k w nastepujacy sposéb:

AddOn(Entity, ) = EffNot<™

gdzie:
EffNot™" = efektywna kwota referencyjna podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego k obliczona
W nastgpujgcy sposob:
EffNotC™dt = Z SF" - Pozycja ryzykay
| € podmiot referencyjny dla ryzyka kredytowego k

gdzie:

1 = indeks oznaczajgcy pozycje ryzyka; oraz

SFep " = wspoélczynnik nadzorczy majacy zastosowanie do podmiotu referencyjnego dla

ryzyka kredytowego k obliczony zgodnie z ust. 5.

5. Instytucje obliczaja wspdlczynnik nadzorczy majacy zastosowanie do podmiotu referencyjnego dla ryzyka
kredytowego k w nastepujacy sposdb:

a) w przypadku podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego k ustanowionego zgodnie z ust. 1 lit. a)
warto$¢SF ™" przyporzadkowuje sie do jednego z szesciu wspotczynnikéw nadzorczych okreslonych w tabeli 3
niniejszego ustgpu na podstawie zewnetrznej oceny kredytowej wystawionej przez wyznaczong ECAI odpowia-
dajacego indywidualnego emitenta;, w przypadku indywidualnego emitenta, ktéry nie posiada oceny
kredytowej wystawionego przez wyznaczong ECAL

(i) instytucja stosujaca metode, o ktorej mowa w rozdziale 3, przyporzadkowuje rating wewnetrzny indywi-
dualnego emitenta do jednej z zewnetrznych ocen kredytowych;
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(ii) instytucja stosujaca metode, o ktdrej mowa w rozdziale 2, przypisuje temu podmiotowi referencyjnemu dla
ryzyka kredytowego warto$¢ SF[™ = 0,54 % ; jednakze w przypadku gdy instytucja stosuje art. 128
do przypisania wagi ryzyka ekspozycjom na ryzyko kredytowe kontrahenta wobec tego indywidualnego
emitenta, temu podmiotowi referencyjnemu dla ryzyka kredytowego przypisuje si¢ wartos¢ SF" = 1,6 %

b) w przypadku podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego k ustanowionego zgodnie z ust. 1 lit. b):

(i) w przypadku gdy pozycja ryzyka | przyporzadkowana do podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego
k jest indeksem kredytowym notowanym na uznanej gieldzie, wartos¢ SF(™ przyporzadkowuje sie
do jednego z dwdch wspdtczynnikéw nadzorczych okreslonych w tabeli 4 niniejszego ustgpu na podstawie
jakosci kredytowej wigkszosci jego poszczegdlnych skladnikéw;

(ii) w przypadku gdy pozycja ryzyka | przyporzadkowana do podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego
k nie jest pozycja, o ktorej mowa w ppkt (i) niniejszej litery, warto$¢ SF" jest rowna Sredniej wazonej
wspblczynnikéw nadzorczych przyporzadkowanych do kazdego skladnika zgodnie z metodg okreslong
w lit. a), przy czym wagi okresla si¢ zgodnie ze stosunkiem wartosci referencyjnych skladnikéw tej pozycji.

Tabela 3
Stopieft jakosci kredytowej Wspdtezynnik nadzorczy \Sf;ac }Eransakcji jednopodmioto-
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %

Tabela 4

Wspdtczynnik nadzorczy dla notowa-

Dominujgca jako§¢ kredytowa nych indekséw

Opatrzona ratingiem na poziomie inwestycyjnym 0,38 %
Nieopatrzona ratingiem na poziomie inwestycyjnym 1,06 %
Artykut 280d

Narzut z tytulu kategorii ryzyka cen akgji

1. Do celéw ust. 2 instytucje ustanawiaja wlasciwe podmioty referencyjne dla ryzyka cen akcji w ramach
pakietu kompensowania w nastgpujacy sposob:

a) na kazdego emitenta referencyjnego instrumentu kapitalowego bedacego podstawa transakeji jednopod-
miotowej przypisanej do kategorii ryzyka cen akgji przypada jeden podmiot referencyjny dla ryzyka cen akgji;
transakcje jednopodmiotowe przypisuje si¢ temu samemu podmiotowi referencyjnemu dla ryzyka cen akcji
wylacznie w przypadku gdy bazowy referencyjny instrument kapitalowy tych transakcji zostal wyemitowany
przez tego samego emitenta;

=z

na kazda grupe referencyjnych instrumentéw kapitalowych lub jednopodmiotowych instrumentéw pochodnych
na akcje bedacych podstawy transakcji wielopodmiotowej przypisanej do kategorii ryzyka cen akcji przypada
jeden podmiot referencyjny dla ryzyka cen akji; transakcje wielopodmiotowe przypisuje si¢ temu samemu
podmiotowi referencyjnemu dla ryzyka cen akcji wylacznie w przypadku gdy grupa bazowych referencyjnych
instrumentéw kapitalowych lub jednopodmiotowych instrumentéw pochodnych na akcje w ramach tych
transakgji, stosownie do przypadku, ma te same elementy skladowe.
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2. Do celéow art. 278 instytucje obliczajg narzut z tytutu kategorii ryzyka cen akcji w odniesieniu do danego
pakietu kompensowania w nastgpujacy sposob:

AddOn™ = " AddOn/™
j

gdzie:

AddOnFavity = narzut z tytulu kategorii ryzyka cen akgji;

j = indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpieczajace z kategorii ryzyka cen akcji ustanowione
zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. d) i art. 277a ust. 2 dla pakietu kompensowania; oraz

AddOnEauY = narzut z tytulu kategorii ryzyka cen akcji w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j

j
obliczony zgodnie z ust. 3.

3. Instytucje obliczaja narzut z tytulu kategorii ryzyka cen akcji w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j
w nastepujacy sposob:

k k

2
AddOnqu““y = ej\l (Z Piqmy . AddOn(Entityk)> + Z 1- (piquiry)z) - (AddOn (Entity,) )

gdzie:

AddOon/™" = narzut z tytulu kategoria ryzyka cen akcji w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j;

€ = wspolczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego dla pakietu zabezpieczajgcego
j okreslony zgodnie z art. 280;

k = indeks oznaczajacy podmioty referencyjne dla ryzyka cen akcji w ramach pakietu kompen-
sowania ustanowione zgodnie z ust. 1;

p = wsp6lczynnik korelacji dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen akeji k; w przypadku gdy
podmiot referencyjny dla ryzyka cen akcji k zostal ustanowiony zgodnie z ust. 1 lit. a),
0 =50%; w przypadku gdy podmiot referencyjny dla ryzyka cen akeji k zostat
ustanowiony zgodnie z ust. 1 lit. b), p;*"” = 80 %; oraz

AddOn(Entity,) = narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen akgji k okreslony zgodnie z ust. 4.

4. Instytucje obliczaja narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen akcji k w nastepujacy sposob:

AddOn(Entityk) = SKEq““y . EffNotEquity

gdzie:
AddOn(Entity,) = narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen akgji k;
SE = wspolczynnik nadzorczy majacy zastosowanie do podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen

akeji k; w przypadku gdy podmiot referencyjny dla ryzyka cen akgji k zostal ustanowiony
zgodnie z ust. 1 lit. a), S = 32 %; w przypadku gdy podmiot referencyjny dla ryzyka cen

akcji k zostal ustanowiony zgodnie z ust. 1 lit. b), SE™" = 20 %; oraz
EffNot; ™" = efektywna kwota referencyjna podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen akcji k obliczona

W nastepujacy sposob:

EffNot; ™" = Z Pozycja ryzyka

1 € podmiot referencyjny dla ryzyka cen k

gdzie:

| = indeks oznaczajacy pozycje ryzyka.
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Artykut 280e
Narzut z tytulu kategorii ryzyka cen towaréw

1. Do celéw art. 278 instytucje obliczaja narzut z tytulu kategorii ryzyka cen towaréw w odniesieniu
do danego pakietu kompensowania w nastepujacy sposob:

AddOn™ =) " AddOn™"

gdzie:

AddOnCom = narzut z tytulu kategorii ryzyka cen towaréw;

j = indeks oznaczajacy pakiety zabezpieczajgce z kategorii ryzyka cen towaréw ustanowione
zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. €) i art. 277a ust. 2 dla pakietu kompensowania; oraz

AddOng°" = narzut z tytulu kategorii ryzyka cen towaréw w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j

obliczony zgodnie z ust. 4.

2. Do celéw obliczenia narzutu dla pakietu zabezpieczajacego z kategorii ryzyka cen towaréw w odniesieniu
do danego pakietu kompensowania zgodnie z ust. 4 instytucje okreslajg wlasciwe rodzaje referencyjne pod
wzgledem ryzyka cen towaréw w odniesieniu do kazdego pakietu zabezpieczajacego. Transakcje na towarowych
instrumentach pochodnych przypisuje si¢ do tego samego rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen
towaréw wylacznie w przypadku gdy bazowy instrument towarowy dla tych transakcji ma taki sam charakter,
niezaleznie od lokalizacji odbioru i jakosci instrumentu towarowego.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 wlasciwe organy moga wymagal, aby instytucja, ktdra jest w istotnym
stopniu eksponowana na ryzyko bazowe roznych pozycji majacych taki sam charakter, o czym mowa w ust. 2,
okreslita rodzaje referencyjne pod wzgledem ryzyka cen towaréw dla tych pozycji, uwzgledniajac wigksza liczbe
wla$ciwosci, niz tylko charakter bazowego instrumentu towarowego. W takiej sytuacji transakcje na towarowych
instrumentach pochodnych przypisuje si¢ do tego samego rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen
towar6w wylacznie w przypadku gdy maja one te same wlaSciwosci.

4. Instytucje obliczajg narzut z tytulu kategorii ryzyka cen towaréw w odniesieniu do pakietu zabezpiecza-
jacego j w nastepujacy sposob:

2
AddOn™" = ¢ <p@m : ZAddOH(Typeik)> +(1-(p®™)’)- Y AddOn(Type]))’
k k

gdzie:

AddOnS" = narzut z tytulu kategorii ryzyka cen towaréw w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j;

€ = wsp6lczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego dla pakietu zabezpieczajacego j
obliczony zgodnie z art. 280;

pCom = wspdlczynnik korelacji kategorii ryzyka cen towaréw o warto$ci réwnej 40 %;

k = indeks oznaczajacy rodzaje referencyjne pod wzgledem ryzyka cen towaréw w ramach pakietu
kompensowania okreslone zgodnie z ust. 2; oraz

AddOn(Type],) = narzut dla rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen towaréw k obliczony zgodnie

Z ust. 5.

5. Instytucje obliczaja narzut dla rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen towaréw k w nastepujacy
sposob:

AddOn(Type)) = SE™ - EffNot{*™
gdzie:
AddOn(Type],) = narzut dla rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen towaréw k;

SE." = wsp6lczynnik nadzorczy majacy zastosowanie do rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka
cen towaréw k; w przypadku gdy rodzaj referencyjny pod wzgledem ryzyka cen towardw
k odpowiada transakcjom przypisanym do pakietu zabezpieczajacego, o ktoérym mowa
w art. 277a ust. 1 lit. e) ppkt (i), z wylaczeniem transakgji dotyczacych energii elektryczne;j,
SF.°" = 18 %; w przypadku transakcji dotyczacych energii elektrycznej, SE*™ = 40 %; oraz
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EffNot,*" = efektywna kwota referencyjna rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen towaréw
k obliczona w nastgpujacy sposéb:

EffNot*" = Z Pozycja ryzyka

1 € rodzaj referencyjny pod wzgledem ryzyka cen towaréw k

gdzie:
1 = indeks oznaczajacy pozycje ryzyka.

Artykut 280f
Narzut z tytulu pozostatych kategorii ryzyka

1. Do celéw art. 278 instytucje obliczajg narzut z tytutu pozostatych kategorii ryzyka w odniesieniu do danego
pakietu kompensowania w nastepujacy sposéb:

AddOn®"" = " AddOn*
j

gdzie:

AddOnOther = narzut z tytulu pozostalych kategorii ryzyka;

j = indeks oznaczajgcy pakiety zabezpieczajgce z pozostalych kategorii ryzyka ustanowione
zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. f) i art. 277a ust. 2 dla pakietu kompensowania; oraz

AddOnjO‘her = narzut z tytulu pozostalych kategorii ryzyka w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j

obliczony zgodnie z ust. 2.

2. Instytucje obliczajg narzut z tytutu pozostalych kategorii ryzyka w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego
j W nastepujacy sposob:

AddOnP™" = ¢ - SFOH - ‘EffNothth“

gdzie:
AddOnjO‘hcr = narzut z tytulu pozostalych kategorii ryzyka w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j;
g = wspolczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego dla pakietu zabezpieczajacego j
okreslony zgodnie z art. 280; oraz
SFOther = wsp6lczynnik nadzorczy dla pozostatych kategorii ryzyka o wartosci rownej 8 %;
EffNotjOlher = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpieczajacego j obliczona w nastepujacy sposéb:
EffNot>"" = Z Pozycja ryzyka
1€ pakiet zabezpieczajacy

gdzie:

| = indeks oznaczajacy pozycje ryzyka.
Sekcja 4

Uproszczona metoda standardowa dotyczaca ryzyka kredytowego kontrahenta

Artykut 281
Obliczanie wartosci ekspozydji

1. Instytucje obliczajg jedng warto$¢ ekspozycji na poziomie pakietu kompensowania zgodnie z sekcjg 3,
z zastrzezeniem ust. 2 niniejszego artykutu.

2. Warto$¢ ekspozycji pakietu kompensowania oblicza si¢ zgodnie z nastgpujacymi wymogami:

a) instytucje nie stosuja podejscia, o ktérym mowa w art. 274 ust. 6;
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b) na zasadzie odstepstwa od art. 275 ust. 1, w przypadku pakietéw kompensowania innych niz te, o ktérych
mowa w art. 275 ust. 2, instytucje obliczaja koszt odtworzenia zgodnie z nastgpujacym wzorem:

RC = max{CMV, 0}

gdzie:
RC = koszt odtworzenia; oraz
CMV = biezgca warto$¢ rynkowa.

¢) na zasadzie odstepstwa od art. 275 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia, w przypadku pakietéw kompensowania
transakgji: ktére sg przedmiotem obrotu na uznanej gieldzie; ktére s rozliczane centralnie przez kontrahenta
centralnego, ktéremu udzielono zezwolenia na prowadzenie dzialalnoici zgodnie z art. 14 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 lub ktérego uznano zgodnie z art. 25 tego rozporzadzenia; lub w przypadku ktérych
zabezpieczenie jest przedmiotem wymiany dwustronnej z kontrahentem zgodnie z art. 11 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012, instytucje obliczajg koszt odtworzenia zgodnie z nastgpujgcym wzorem:

RC = TH + MTA

gdzie:

RC = koszt odtworzenia;

TH = prég zabezpieczenia, ktéry zgodnie z umowa o dostarczenie zabezpieczenia ma zastosowanie
do pakietu kompensowania i ponizej ktérego instytucja nie moze zadaé dostarczenia zabezpieczenia;
oraz

MTA = minimalna kwota transferu, ktéra zgodnie z umowg o dostarczenie zabezpieczenia ma zastosowanie

do pakietu kompensowania;

d) na zasadzie odstgpstwa od art. 275 ust. 3, w przypadku wielu pakietéw kompensowania objetych umowa
o dostarczenie zabezpieczenia, instytucje obliczaja koszt odtworzenia jako sume kosztéw odtworzenia kazdego
odrebnego pakietu kompensowania obliczonych zgodnie z ust. 1, tak jakby nie byly one objete obowigzkiem
uzupelnienia zabezpieczenia;

e) wszystkie pakiety zabezpieczajace ustanawia si¢ zgodnie z art. 277a ust. 1;

f) instytucje przyjmujg, ze warto§¢ mnoznika we wzorze wykorzystywanym do obliczenia potencjalnej przyszlej
ekspozycji, o ktdérej mowa w art. 278 ust. 1, wynosi 1, w nastepujacy sposob:

PFE = ) _ AddOn®

gdzie:
PFE = potencjalna przyszla ekspozycja; oraz
AddOn® = narzut z tytulu kategorii ryzyka a;

g) na zasadzie odstgpstwa od art. 279a ust. 1, w przypadku wszystkich transakgji, instytucje obliczaja warto§¢
delty nadzorczej w nastepujacy sposob:

5 + 1 gdy transakcja jest pozycja dluga w pierwotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka
— 1 gdy transakcja jest pozycja krétka w pierwotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka

gdzie:

8 = delta nadzorcza;

h) do obliczania nadzorczego wspélczynnika czasu trwania wykorzystuje si¢ nastepujacy wzor, o ktérym mowa
w art. 279b ust. 1 lit. a):

nadzorczy wspélczynnik czasu trwania=E-S
gdzie:
E

okres pomigdzy dniem zakoficzenia transakcji a dniem sprawozdawczym;

S okres pomiedzy dniem rozpoczecia transakeji a okresem sprawozdawczym;
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i)

wspdlczynnik terminu zapadalnosci, o ktérym mowa w art. 279c¢ ust. 1, oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

(i) w przypadku transakcji wchodzgcych w sklad pakietéw kompensowania, o ktérych mowa w art. 275
ust. 1, MF = 1;

(i) w przypadku transakcji wchodzacych w sklad pakietéw kompensowania, o ktérych mowa w art. 275
ust. 21 3, MF = 0,42;

do obliczania efektywnej kwoty referencyjnej pakietu zabezpieczajacego »« wykorzystuje si¢ nastepujacy wzor,
o ktérym mowa w art. 280a ust. 3:

EffNot® = [Dj,| + [Dja] + D

gdzie:
EffNot® = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpieczajacego »j oraz
D, = efektywna kwota referencyjna koszyka k pakietu zabezpieczajacego »«;

do obliczania narzutu z tytulu kategorii ryzyka kredytowego w odniesieniu do pakietu zabezpieczajgcego »«
wykorzystuje si¢ nastepujgcy wzor, o ktérym mowa w art. 280c ust. 3:

AddOn™** = "|AddOn (Entityy)|
k

gdzie:

AddOrliCredit = narzutu z tytulu kategorii ryzyka kredytowego w odniesieniu do pakietu zabezpiecza-
jacego »j«; oraz

AddOn(Entity,) = narzut z tytulu ryzyka kredytowego jednostki referencyjnej k;

do obliczania narzutu z tytulu kategorii ryzyka cen akcji w odniesieniu do pakietu zabezpieczajgcego »j«
wykorzystuje si¢ nastepujacy wzor, o ktérym mowa w art. 280d ust. 3:

Addon™" =) "|AddOn(Entity,)|
k

gdzie:

AddOn™" = narzutu z tytulu kategorii ryzyka cen akcji w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego
»j«; oraz

AddOn(Entity,) = narzut z tytutu ryzyka cen akcji jednostki referencyjnej k;

do obliczania narzutu z tytulu kategorii ryzyka cen towaréw w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego »j«
wykorzystuje si¢ nastepujacy wzor, o ktorym mowa w art. 280e ust. 4:

AddOn™ = "|AddOn(Type])|
k

gdzie:

AddOng°" = narzut z tytutu kategorii ryzyka cen towaréw w odniesieniu do pakietu zabezpieczajgcego

»j «

AddOn(Type],) = narzut z tytutu ryzyka cen towaréw jednostki referencyjnej k.

Sekcja 5

Metoda wyceny pierwotnej ekspozycji

Artykut 282

Obliczanie wartosci ekspozydji

1.

Instytucje moga obliczy¢ jedna warto$¢ ekspozycji dla wszystkich transakeji objetych umowa o kompen-

sowaniu zobowiazan, jezeli wszystkie warunki przewidziane w art. 274 ust. 1 zostaly spelnione. W przeciwnym
razie instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji osobno dla kazdej transakeji, traktujac kazdg z nich jako odrebny
pakiet kompensowania.

2.

Warto$¢ ekspozycji pakietu kompensowania lub transakgji jest rowna sumie aktualnego kosztu odtworzenia

i potencjalnej przyszlej ekspozycji, pomnozonej przez 1,4.
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3. Aktualny koszt odtworzenia, o ktérym mowa w ust. 2, oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

a) w przypadku pakietow kompensowania transakcji: ktore sa przedmiotem obrotu na uznanej gieldzie; sg
rozliczane centralnie przez kontrahenta centralnego, ktéremu udzielono zezwolenia na prowadzenie
dzialalnosci zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub ktdérego uznano zgodnie z art. 25 tego
rozporzadzenia; lub w przypadku ktérych zabezpieczenie jest przedmiotem wymiany dwustronnej
z kontrahentem zgodnie z art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, instytucje wykorzystuja nastgpujacy

wzor:

RC =TH + MTA

gdzie:

RC = koszt odtworzenia;

TH = prég zabezpieczenia, ktéry zgodnie z umowa o dostarczenie zabezpieczenia ma zastosowanie
do pakietu kompensowania i ponizej ktorego instytucja nie moze zadaé dostarczenia zabezpieczenia;
oraz

MTA = minimalna kwota transferu, ktéra zgodnie z umowsa o dostarczenie zabezpieczenia ma zastosowanie

do pakietu kompensowania;

b) w przypadku wszystkich innych pakietow kompensowania lub poszczegdlnych transakgji, instytucje
wykorzystujg nastepujacy wzor:

RC = max{CMV, 0}

gdzie:
RC = koszt odtworzenia; oraz
CMW = biezgca warto$¢ rynkowa.

Aby obliczy¢ aktualny koszt odtworzenia, instytucje aktualizujg biezace wartosci rynkowe przynajmniej raz
w miesigcu.

4. Instytucje obliczaja potencjalng przyszla ekspozycje, o ktérej mowa w ust. 2, w nastepujacy sposob:

a) potencjalna przyszla ekspozycja pakietu kompensowania stanowi sume potencjalnych przyszlych ekspozycji
wszystkich transakcji wchodzacych w sklad pakietu kompensowania obliczong zgodnie z lit. b);

b) potencjalna przyszla ekspozycja pojedynczej transakcji odpowiada jej kwocie referencyjnej pomnozonej przez:

(i) iloczyn 0,5 % i wyrazonej w latach wartosci rezydualnego terminu zapadalnosci transakeji w przypadku
kontraktéw na instrumenty pochodne na stope procentows;

(i) iloczyn 6 % i wyrazonej w latach wartosci rezydualnego terminu zapadalnosci transakcji w przypadku
kontraktéw na kredytowe instrumenty pochodne;

(iti) 4 % w przypadku walutowych instrumentéw pochodnych;

(iv) 18 % w przypadku instrumentéw pochodnych na zloto i towarowych instrumentéw pochodnych innych
niz derywaty elektroenergetyczne;

(v) 40 % w przypadku derywatéw elektroenergetycznych;
(vi) 32 % w przypadku instrumentéw pochodnych na akcje;

c) kwote referencyjng, o ktérej mowa w lit. b) niniejszego ustepu, ustala si¢ zgodnie z art. 279b ust. 2 i 3
w odniesieniu do wszystkich instrumentéw pochodnych wymienionych w tej literze; ponadto kwote
referencyjng instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w lit. b) ppkt (iii)—(vi) niniejszego ustepu, ustala si¢
zgodnie z art. 279b ust. 1 lit. b) i ¢);

d) potencjalna przyszlg ekspozycje pakietéw kompensowania, o ktérych mowa w ust. 3 lit. a), mnozy si¢ przez
0,42.

Do celow obliczenia potencjalnej ekspozycji kontraktéw na instrumenty pochodne na stope procentows
i na kredytowe instrumenty pochodne zgodnie z lit. b) ppkt () oraz (i) instytucja moze zdecydowaé
0 zastosowaniu pierwotnego terminu zapadalnosci, a nie rezydualnego terminu zapadalnosci kontraktow.”;

75) art. 283 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku wszystkich transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym i wszystkich transakcji z dlugim terminem rozliczenia, w odniesieniu do ktérych instytucja
nie otrzymala na mocy ust. 1 zezwolenia na stosowanie IMM, instytucja ta korzysta z metod okreslonych w sekcji
3. Metody te mozna stosowac facznie na stale w ramach okreslonej grupy.”;
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76) art. 298 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 298
Skutki uznawania kompensowania za ograniczajace ryzyko

Kompensowanie do celéw sekcji 3-6 uznaje si¢ wedlug zasad okreslonych w tych sekcjach.”;

77) wart. 299 ust. 2 uchyla sie lit. a);
78) wart. 300 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:
,Do celéw niniejszej sekeji i czedci siodmej stosuje si¢ nastepujace definicje:”;
b) dodaje si¢ nastgpujace punkty:

,(5) »transakcja o charakterze gotéwkowym« oznacza transakcje w gotowce, instrumentach dluznych
lub instrumentach kapitatowych, kasows transakcje walutows lub kasows transakcje towarowa; transakgji
odkupu oraz transakcji udzielania i zaciggania pozyczek papierdw wartoSciowych lub towaréw nie
uznaje si¢ jednak za transakcje o charakterze gotéwkowym;

(6) »posrednie uzgodnienie rozliczeniowe« oznacza uzgodnienie spelniajace warunki ustanowione w art. 4
ust. 3 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

(7) »klient wyzszego poziomu« oznacza podmiot $wiadczacy ustugi rozliczeniowe na rzecz klienta nizszego
poziomu;

(8) »klient nizszego poziomu« oznacza podmiot korzystajacy z ustlug kontrahenta centralnego za posred-
nictwem klienta wyzszego poziomu;

(9) »wielopoziomowa struktura klientéw« oznacza posrednie uzgodnienie rozliczeniowe, w ramach ktdrego
podmiot niebedacy uczestnikiem rozliczajacym, ktory sam jest klientem uczestnika rozliczajacego lub
klienta wyzszego poziomu, $wiadczy ustugi rozliczeniowe na rzecz instytucji;

(10) »niewniesiony wklad do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania« oznacza wklad, ktory
instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego zobowiazala si¢ na mocy umowy przekazaé na rzecz
kontrahenta centralnego po wyczerpaniu przez niego jego funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania w celu pokrycia strat, ktére kontrahent centralny poniést w wyniku niewykonania
zobowigzania przez co najmniej jednego ze swoich uczestnikéw rozliczajacych;

(11) »w pelni gwarantowana transakcja udzielenia lub zaciagnigcia pozyczki depozytu« oznacza w pelni
zabezpieczong transakcje rynku pienieznego, w ramach ktérej dwoéch kontrahentéw wymienia sie
depozytami, a kontrahent centralny pelni role posrednika miedzy nimi, aby zapewni¢ wywigzanie si¢
przez nich ze spoczywajacych na nich zobowigzan platniczych.”;

79) art. 301 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 301
Zakres przedmiotowy

1. Niniejsza sekcja ma zastosowanie do ponizszych uméw i transakcji przez caly okres, gdy pozostaja one
nierozliczone z kontrahentem centralnym:

a) kontrakty na instrumenty pochodne wymienione w zalaczniku II oraz kredytowe instrumenty pochodne;

b) transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i w pelni gwarantowane transakcje udzielenia lub
zaciggniecia pozyczki depozytu; oraz

¢) transakcje z dlugim terminem rozliczenia.

Niniejsza sekcja nie ma zastosowania do ekspozycji z tytulu rozliczenia transakcji o charakterze gotéwkowym.
Instytucje stosujg podejscie ustanowione w tytule V w odniesieniu do ekspozycji z tytutu transakcji wynikajacych
z takich transakcji oraz wage ryzyka w wysokosci 0 % w odniesieniu do wkladéw do funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania obejmujacych wylacznie takie transakcje. Instytucje stosuja podejscie okreslone
w art. 307 w odniesieniu do wkladéw do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania obejmujacych, obok
transakcji o charakterze gotéwkowym, dowolne z uméw wymienionych w akapicie pierwszym niniejszego ustepu.

2. Do celéw niniejszej sekeji zastosowanie majg nastepujace wymogi:

a) poczatkowy depozyt zabezpieczajacy nie obejmuje wkladéw na rzecz kontrahenta centralnego wynikajacych
z uzgodnien dotyczgcych wzajemnego podzialu strat;
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b) poczatkowy depozyt zabezpieczajacy obejmuje zabezpieczenie zdeponowane przez instytucje pelniaca role
uczestnika rozliczajacego lub przez klienta, ktérego kwota przekracza minimalng kwote wymagang przez,
odpowiednio, kontrahenta centralnego lub instytucje pelnigca role uczestnika rozliczajgcego, pod warunkiem
ze kontrahent centralny lub instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajgcego moze, w stosownych
przypadkach, uniemozliwi¢ instytucji pelnigcej role uczestnika rozliczajacego lub klientowi wycofanie takiej
nadwyzki zabezpieczenia;

¢) jezeli kontrahent centralny korzysta z poczatkowego depozytu zabezpieczajgcego w celu podzialu strat migedzy
swoich uczestnikéw rozliczajacych, instytucje petnigce role uczestnikéw rozliczajacych traktujg ten poczatkowy
depozyt zabezpieczajacy jako wklad do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania.”;

80) art. 302 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Za pomocg odpowiedniej analizy scenariuszy i odpowiednich testéw warunkéw skrajnych instytucje
oceniaja, czy poziom funduszy wilasnych utrzymywanych wzgledem ekspozycji wobec kontrahenta centralnego,
w tym ewentualnych przyszlych lub warunkowych ekspozycji na ryzyko kredytowe, ekspozycji wynikajacych
z wkladéw do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania oraz — w przypadku gdy instytucja pelni role
uczestnika rozliczajacego — ekspozycji wynikajagcych z ustalen umownych okreslonych w art. 304, jest
odpowiednio powiazany z rodzajami ryzyka nieodlacznie zwigzanymi z tymi ekspozycjami.”;

81) art. 303 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 303
Traktowanie ekspozycji uczestnikéw rozliczajacych wobec kontrahentéw centralnych

1. Instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajagcego — dla wilasnych celéw albo jako posrednik finansowy
miedzy klientem a kontrahentem centralnym — oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu swoich
ekspozycji wobec kontrahenta centralnego w nastepujacy sposéb:

a) stosuje podejscie okreslone w art. 306 w odniesieniu do swoich ekspozycji z tytulu transakcji wobec
kontrahenta centralnego;

b) stosuje podejscie okreslone w art. 307 w odniesieniu do wniesionego przez siebie wkladu do funduszu
na wypadek niewykonania zobowigzania wobec kontrahenta centralnego.

2. Do celéw ust. 1 suma wymogdw w zakresie funduszy wlasnych danej instytucji z tytutu jej ekspozycji wobec
kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego wynikajacych z ekspozycji z tytulu transakcji oraz wkiadu
do funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania jest ograniczona gérnym pulapem w wysokosci odpowia-
dajacej sumie wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, ktore mialyby zastosowanie do tych samych ekspozycji,
gdyby dany kontrahent centralny byt niekwalifikujacym si¢ kontrahentem centralnym.”;

82) w art. 304 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego, ktéra w tym charakterze dziala jako posrednik
finansowy miedzy klientem a kontrahentem centralnym, oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu swoich transakcji zwigzanych z kontrahentem centralnym przeprowadzanych z klientem zgodnie
z sekcja 1-8 niniejszego rozdzialu, sekcja 4 rozdzialu 4 niniejszego tytulu oraz tytulem VI, stosownie
do przypadku.”;

b) ust. 3, 41 5 otrzymujg brzmienie:

,3. Jezeli instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego stosuje metody okreslone w sekcji 3 lub 6
niniejszego rozdzialu przy obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy wilasnych dla swoich ekspozydji,
zastosowanie maja nastepujace przepisy:

a) na zasadzie odstepstwa od art. 285 ust. 2 instytucja moze stosowac okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem
zabezpieczenia wynoszacy co najmniej pigé dni roboczych w odniesieniu do swoich ekspozycji wobec klienta;

b) instytucja stosuje okres ryzyka w zwiazku z uzupelnieniem zabezpieczenia wynoszacy co najmniej 10 dni
roboczych w odniesieniu do swoich ekspozycji wobec kontrahenta centralnego;

¢) na zasadzie odstgpstwa od art. 285 ust. 3, jezeli pakiet kompensowania uwzgledniony w obliczeniach
spelnia warunek okreslony w lit. a) tego ustepu, instytucja moze pomingé ograniczenie ustanowione w tej
literze, o ile pakiet kompensowania nie spelnia warunku okreslonego w lit. b) tego ustepu i nie obejmuje
transakcji spornych ani opcji egzotycznych;

d) jezeli kontrahent centralny utrzymuje zmienny depozyt zabezpieczajacy w odniesieniu do danej transakgji,
a zabezpieczenie ustanowione przez instytucje nie podlega ochronie na wypadek niewyplacalnosci
kontrahenta centralnego, instytucja stosuje okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia
odpowiadajacy jednemu rokowi lub rezydualnemu terminowi zapadalnosci transakeji, w zaleznosci od tego,
ktory z tych okresow jest krétszy, przy czym okres ten musi wynosi¢ przynajmniej 10 dni roboczych.

4. Na zasadzie odstgpstwa od art. 281 ust. 2 lit. i), jezeli instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego
korzysta z metody okreslonej w sekeji 4 do obliczania wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytulu swoich
ekspozycji wobec klienta, moze ona na potrzeby tych obliczei zastosowaé wspélczynnik terminu zapadalnodci
w wysokosci 0,21.
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5. Na zasadzie odstepstwa od art. 282 ust. 4 lit. d), jezeli instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego
korzysta z metody okreslonej w sekeji 5 do obliczania wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytulu swoich
ekspozycji wobec klienta, instytucja ta moze zastosowaé na potrzeby tych obliczen wspétczynnik terminu
zapadalno$ci w wysokosci 0,21.”;

¢) dodaje si¢ nastepujace ustepy:

,0.  Instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego moze stosowaé obnizong warto$¢ ekspozycji, ktorej
dotyczy niewykonanie zobowigzania, obliczong zgodnie z ust. 3, 4 i 5 do celéw obliczania wymogéw
w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka zwigzanego z CVA zgodnie z tytulem VL

7. Instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego, ktéra pobiera zabezpieczenie od klienta na potrzeby
transakcji zwigzanej z kontrahentem centralnym i ktéra przekazuje to zabezpieczenie kontrahentowi
centralnemu, moze uznal to zabezpieczenie w celu obnizenia warto$ci swojej ekspozycji wobec klienta
w ramach tej transakcji zwiazanej z kontrahentem centralnym.

W przypadku wielopoziomowej struktury klientéw metode opisang w akapicie pierwszym mozna stosowaé
na kazdym poziomie tej struktury.”;

83) wart. 305 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucja bedaca klientem oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu swoich transakeji
zwigzanych z kontrahentem centralnym przeprowadzanych ze swoim uczestnikiem rozliczajagcym zgodnie
z sekcjami 1-8 niniejszego rozdzialu, sekcja 4 rozdzialu 4 niniejszego tytulu i tytulem VI, stosownie
do przypadku.”;

b) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) klient przeprowadzil dostatecznie szczegélowa weryfikacje prawnag potwierdzajacg, ze uzgodnienia
stuzace zapewnieniu spelnienia warunku ustanowionego w lit. b) sa zgodne z prawem, wazne, wigzace
i egzekwowalne zgodnie z odpowiednimi przepisami obowigzujgcymi w stosownej jurysdykgji lub
w stosownych jurysdykcjach, i zapewnit aktualno$¢ wynikéw tej weryfikacji;”;

(ii) dodaje si¢ nastepujacy akapit:

,Gdy instytucja ocenia, czy spelnia warunek ustanowiony w akapicie pierwszym lit. b), moze wzigé pod
uwage wszelkie ewidentne wczesniejsze przypadki przeniesienia pozycji klienta i odpowiedniego zabezpie-
czenia na poziomie kontrahenta centralnego oraz wszelkie deklaracje podmiotéw prowadzacych
dzialalno$¢ w tym sektorze $wiadczace o zamiarze kontynuowania tej praktyki.”;

¢) ust. 314 otrzymuja brzmienie:

,3.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 niniejszego artykulu, jezeli instytucja bedaca klientem nie spelnia
warunku ustanowionego w lit. a) tego ustepu, poniewaz nie jest chroniona przed stratami w przypadku, gdy
uczestnik rozliczajacy i inny klient tego uczestnika rozliczajagcego wspélnie nie wykonajg zobowigzania, pod
warunkiem ze spelnione sg wszystkie pozostale warunki okreslone w lit. a)—d) tego ustgpu, instytucja moze
obliczy¢ wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu swoich ekspozycji z tytulu transakcji zwigzanych
z kontrahentem centralnym przeprowadzanych ze swoim uczestnikiem rozliczajacym zgodnie z art. 306,
o ile zastapi wage ryzyka réwna 2 %, o ktérej mowa w art. 306 ust. 1 lit. a), waga ryzyka wynoszaca 4 %.

4. W przypadku wielopoziomowej struktury klientéw instytucja bedaca klientem nizszego poziomu, ktéra
uzyskuje dostep do ustug kontrahenta centralnego za posrednictwem klienta wyzszego poziomu, moze
stosowaé podejscie okreslone w ust. 2 lub 3 wylacznie w przypadku, gdy warunki w nich ustanowione sg
spelnione na wszystkich szczeblach tej struktury.”;

84) w art. 306 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) w przypadkach gdy instytucja pelni role posrednika finansowego miedzy klientem a kontrahentem
centralnym i gdy zgodnie z warunkami transakcji zwigzanej z kontrahentem centralnym instytucja nie
jest zobowigzana do zwrotu klientowi zadnych strat poniesionych w zwigzku ze zmiang wartosci tej
transakcji w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta centralnego, instytucja ta moze
okresli¢, ze warto$¢ ekspozycji z tytulu transakcji wobec kontrahenta centralnego, ktéra odpowiada
danej transakcji zwigzanej z kontrahentem centralnym, wynosi zero;”;
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(ii) dodaje si¢ nastepujaca literg:

,d) w przypadkach gdy instytucja pelni role posrednika finansowego miedzy klientem a kontrahentem
centralnym i gdy zgodnie z warunkami transakcji zwigzanej z kontrahentem centralnym instytucja jest
zobowigzana do zwrotu klientowi wszelkich strat poniesionych w zwigzku ze zmiang wartoSci tej
transakcji w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta centralnego, instytucja ta
stosuje podejscie, o ktérym mowa w lit. a) lub b), stosownie do przypadku, w odniesieniu do ekspozycji
z tytulu transakcji wobec kontrahenta centralnego, ktéra odpowiada danej transakcji zwigzanej
z kontrahentem centralnym.”;

b) ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

,2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, jezeli aktywa przekazane jako zabezpieczenie do kontrahenta
centralnego lub do uczestnika rozliczajacego sa wylaczone z masy upadlosciowej w razie niewyplacalnosci
kontrahenta centralnego, uczestnika rozliczajacego lub co najmniej jednego jego innego klienta, instytucja
moze przypisaé warto$¢ ekspozycji réwna zeru ekspozycjom na ryzyko kredytowe kontrahenta zwigzanym
z tymi aktywami.

3. Instytucja oblicza wartosci ekspozycji swoich ekspozycji z tytulu transakcji wobec kontrahenta
centralnego zgodnie z sekcjami 1-8 niniejszego rozdzialu i zgodnie z sekcjg 4 rozdzialu 4, stosownie
do przypadku.”;

85) art. 307 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 307

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu wkladéw do funduszu kontrahenta centralnego
na wypadek niewykonania zobowigzania

Instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego stosuje nastepujacy sposéb traktowania wobec swoich ekspozycji
z tytutu swoich wkladéw do funduszu kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania:

a) oblicza ona wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu wniesionych przez nig z géry wkladow
do funduszu kwalifikujgcego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowiazania zgodnie
z metoda okreSlong w art. 308;

b) oblicza ona wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu jej wniesionych z géry wkladéw oraz jej niewnie-
sionych wkladéw do funduszu niekwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania
zobowigzania zgodnie z metodg okreslona w art. 309;

¢) oblicza ona wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu jej niewniesionych wkladéw do funduszu kwalifiku-
jacego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania zgodnie z metodg okreslong
w art. 310.%;

86) w art. 308 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

,2. Instytucja oblicza wymoég w zakresie funduszy wlasnych w celu pokrycia ekspozycji z tytulu
wniesionego przez siebie z gory wkladu w nastgpujacy sposéb:

DF,
Ki = Keep —=————.,8%-2% - DF,
max{ “""DFey + DRy~ }
gdzie:
K, = wymog w zakresie funduszy wiasnych;
i = indeks oznaczajacy uczestnika rozliczajgcego;
Keep = kapital hipotetyczny kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego podany do wiadomosci instytucji
przez kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego zgodnie z art. 50c rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;
DF, = wniesiony z gory wklad;
DF., = wniesione z géry zasoby finansowe kontrahenta centralnego podane do wiadomosci instytucji
przez kontrahenta centralnego zgodnie z art. 50c rozporzadzenia (UE) nr 648/2012; oraz
DF,, = suma wkladéw wniesionych z gory przez wszystkich uczestnikéw rozliczajacych kwalifikujacego

si¢  kontrahenta centralnego podana do wiadomosci instytucji przez kwalifikujacego sig
kontrahenta centralnego zgodnie z art. 50c rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

3. Instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla ekspozycji z tytutu wkladu wniesionego przez
siebie z géry do funduszu kwalifikujgcego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania
do celow art. 92 ust. 3 jako wymogi w zakresie funduszy wilasnych obliczone zgodnie z ust. 2 niniejszego
artykutu i pomnozone przez 12,5.;

b) uchyla si¢ ust. 41 5;



7.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 150/87

87) art. 309, 310 i 311 otrzymuja brzmienie:

,Artykut 309

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu wniesionych z géry wkladéw do funduszu niekwalifiku-
jacego sie kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania oraz z tytulu niewniesionych
wklad6w na rzecz niekwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego

1. Instytucja stosuje nastepujacy wzér do obliczania wymogu w zakresie funduszy wilasnych dla ekspozycji
z tytulu wniesionych przez siebie z géry wkladéw do funduszu niekwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego
na wypadek niewykonania zobowigzania oraz z tytulu niewniesionych wkladéw na rzecz takiego kontrahenta

centralnego:
K = DF + UC
gdzie:
K = wymdg w zakresie funduszy wlasnych;
DF = wniesione z goéry wklady do funduszu niekwalifikujgcego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek
niewykonania zobowigzania; oraz
UC = niewniesione wklady do funduszu niekwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek

niewykonania zobowigzania.

2. Instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla ekspozycji z tytulu wniesionego przez siebie
wkladu do funduszu niekwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania
do celéw art. 92 ust. 3 jako wymogi w zakresie funduszy wlasnych obliczone zgodnie z ust. 1 niniejszego
artykutu i pomnozone przez 12,5.

Artykut 310

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu niewniesionych wkladéw do funduszu kwalifikujacego
si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania

Instytucja stosuje wage ryzyka w wysokosci 0 % w odniesieniu do swoich niewniesionych wkladéow do funduszu
kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania.

Artykut 311

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ekspozycji wobec kontrahentéw centralnych, ktérzy
przestali spelnia¢ pewne warunki

1. Instytucje stosuja podejscie okreslone w niniejszym artykule, jezeli dowiedza si¢ z publicznego ogloszenia
lub powiadomienia ze strony organu wlasciwego dla kontrahenta centralnego, z ktérego korzystaja te instytucje,
lub od samego kontrahenta centralnego o tym, ze przestanie on spelnia¢ warunki zezwolenia lub uznania,
stosownie do przypadku.

2. W przypadku spelnienia warunku okre$lonego w ust. 1 instytucje — w ciagu trzech miesiecy od momentu,
w ktérym dowiedzialy si¢ o sytuacji okreslonej w tym ustepie, lub wczesniej, jezeli wymagajg tego organy
wlaSciwe dla tych instytucji — podejmuja nastgpujace czynnoSci wzgledem swoich ekspozycji wobec tego
kontrahenta centralnego:

a) stosuja podejscie okreslone w art. 306 ust. 1 lit. b) wzgledem swoich ekspozycji z tytutu transakeji wobec tego
kontrahenta centralnego;

b) stosuja podejscie okreslone w art. 309 wzgledem swoich wniesionych z goéry wkladow do funduszu tego
kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania oraz wzgledem swoich niewniesionych
wkladéw na rzecz tego kontrahenta centralnego;

c) traktuja swoje ekspozycje wobec tego kontrahenta centralnego, inne niz ekspozycje wymienione w lit. a) i b)
niniejszego ustepu, jako ekspozycje wobec przedsigbiorstwa zgodnie z metoda standardowa dotyczaca ryzyka
kredytowego okreslong w rozdziale 2.”;

88

=

w art. 316 ust. 1 dodaje si¢ nastgpujacy akapit:

,Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustgpu instytucje moga zdecydowal, ze nie beda
stosowa¢ rachunkowych kategorii rachunku zyskéw i strat na mocy art. 27 dyrektywy 86/635/EWG w odniesieniu
do uméw leasingu finansowego i operacyjnego do celéw obliczenia stosownego wskaznika, i zamiast tego moga:

a) wlaczy¢ przychody odsetkowe z tytulu uméw leasingu finansowego i operacyjnego oraz zyski z aktywow
bedacych przedmiotem leasingu do kategorii, o ktérej mowa w tabeli 1 pkt 1;

b) wlaczy¢ koszty odsetkowe z tytulu umoéw leasingu finansowego i operacyjnego oraz strat, amortyzacji
i obnizenia wartosci aktywéw bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego do kategorii, o ktérej mowa
w tabeli 1 pkt 2.
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89) w czedci trzeciej tytul IV rozdziat 1 otrzymuje brzmienie:
+,ROZDZIAL 1

PRZEPISY OGOLNE

Artykut 325
Metody obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego

1.  Instytucja oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego dla wszystkich pozycji
portfela handlowego oraz pozycji portfela bankowego obcigzonych ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen
towaréw, zgodnie z nastgpujacymi metodami:

a) metodg standardows, o ktorej mowa w ust. 2;

b) metodg modeli wewnetrznych okreslong w rozdziale 5 niniejszego tytulu w odniesieniu do tych kategorii
ryzyka, dla ktorych instytucja otrzymala zezwolenie na stosowanie tej metody wydane zgodnie z art. 363.

2. Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego obliczone zgodnie z metoda
standardowa, o ktérej mowa w ust. 1 lit. a), oznaczaja — stosownie do przypadku — sume nastepujacych wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych:

a) wymogdw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka pozycji, o ktérych mowa w rozdziale 2;
b) wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka walutowego, o ktérych mowa w rozdziale 3;
¢) wymogbw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka cen towaréw, o ktérych mowa w rozdziale 4.

3. Instytucja, ktéra nie zostala wylaczona z wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci okreslonych w art. 430b
zgodnie z art. 325a, przedstawia informacje na temat obliczenia zgodnie z art. 430b w odniesieniu do wszystkich
pozycji portfela handlowego oraz pozycji portfela bankowego obcigzonych ryzykiem walutowym lub ryzykiem
cen towaréw zgodnie z nastgpujacymi metodami:

a) alternatywng metoda standardowg okreslong w rozdziale 1a;
b) alternatywng metodg modeli wewngtrznych okreslong w rozdziale 1b.

4. Instytucja moze stosowaé polaczenie metod przedstawionych w ust. 1 lit. a) i b) niniejszego artykulu na stale
w ramach grupy zgodnie z art. 363.

5. Instytucje nie moga stosowaé metody okreslonej w ust. 3 lit. b) w odniesieniu do instrumentéw w swoim
portfelu handlowym, ktére stanowig pozycje sekurytyzacyjne lub pozycje wchodzace w zakres alternatywnego
korelacyjnego portfela handlowego (ACTP) okreslonego w ust. 6, 7 i 8.

6. Pozycje sekurytyzacyjne i kredytowe instrumenty pochodne uruchamiane n-tym niewykonaniem
zobowigzania, ktére spelniajg wszystkie nastepujace kryteria, wlacza si¢ do ACTP:

a) pozycje nie sa ani pozycjami resekurytyzacyjnymi, ani opcjami na transze sekurytyzacyjna, ani Zadnymi innymi
instrumentami pochodnymi ekspozycji sekurytyzacyjnych, ktére nie daja proporcjonalnego udzialu we
wplywach z transzy sekurytyzacyjnej;

b) wszystkie ich instrumenty bazowe s3:

(i) instrumentami jednopodmiotowymi, w tym jednopodmiotowymi kredytowymi instrumentami
pochodnymi, dla ktérych istnieje ptynny rynek dwustronny;

(i) indeksami bedgcymi przedmiotem zwyczajowego obrotu opartymi na instrumentach, o ktérych mowa
w ppkt (i).

Uznaje sig, ze rynek dwustronny istnieje wowczas, gdy wystepuja na nim niezalezne, skladane w dobrej wierze
oferty kupna i sprzedazy, tak ze mozliwe jest okreSlenie w ciggu jednego dnia ceny racjonalnie powigzanej
z ostatnig ceng sprzedazy lub biezacymi kwotowaniami konkurencyjnych, przedstawianych w dobrej wierze,
kurséw kupna i sprzedazy oraz dokonanie kupna lub sprzedazy po tej cenie w stosunkowo krétkim czasie, ktory
odpowiada obowigzujacym zwyczajom handlowym.
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7. Do ACTP nie wlacza si¢ pozycji z ktdrymkolwiek z ponizszych instrumentéw bazowych:
a) instrumentami bazowymi, ktére sg przypisane do kategorii ekspozycji, o ktérych mowa w art. 112 lit. h) lub i);

b) roszczeniem wobec jednostki specjalnego przeznaczenia zabezpieczonym bezposrednio lub posrednio pozycja,
ktéra zgodnie z ust. 6 sama nie kwalifikowalaby si¢ do wlaczenia do alternatywnego ACTP.

8.  Instytucje moga wlaczy¢ do ACTP pozycje, ktére nie s3 ani pozycjami sekurytyzacyjnymi, ani kredytowymi
instrumentami pochodnymi uruchamianymi n-tym niewykonaniem zobowiazania, ale ktdére zabezpieczajg inne
pozycje tego portfela, pod warunkiem ze plynny rynek dwustronny opisany w ust. 6 akapit drugi istnieje
w odniesieniu do danego instrumentu lub jego instrumentéw bazowych.

9. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych, aby okresli¢ sposéb, w jaki instytucje
majg oblicza¢ wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego dotyczace pozycji portfela
bankowego obcigzonych ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towaréw zgodnie z metodami okreslonymi
w ust. 3 lit. a) i b).

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 wrzesnia 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 3254

Wylgczenia ze szczegétowych wymogéw dotyczacych sprawozdawczo$ci w odniesieniu do ryzyka
rynkowego

1. Instytucja jest wylaczona z wymogu dotyczacego sprawozdawczosci okreslonego w art. 430b, o ile wielkos¢
jej dziatalnosci bilansowej i pozabilansowej obcigzonej ryzykiem rynkowym ustalona na podstawie oceny przepro-
wadzanej w odstgpach miesigcznych z wykorzystaniem danych z ostatniego dnia miesigca jest rowna kazdemu
z nastgpujacych progédw lub nizsza niz kazdy z nastgpujacych progéw:

a) 10 % calkowitych aktywow instytucji;
b) 500 mln EUR.

2. Instytucje obliczajg wielko$¢ prowadzonej przez siebie dzialalnosci bilansowej i pozabilansowej obcigZonej
ryzykiem rynkowym z wykorzystaniem danych z ostatniego dnia kazdego miesigca zgodnie z nast¢pujacymi
wymogami:

a) uwzglednia si¢ wszystkie pozycje przypisane do portfela handlowego, z wyjatkiem kredytowych instrumentéw
pochodnych, ktére uznaje si¢ za wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace przed ekspozycjami na ryzyko
kredytowe zaliczonymi do portfela bankowego, oraz transakcji na kredytowych instrumentach pochodnych,
ktére doskonale kompensujg ryzyko rynkowe tych wewnetrznych instrumentéw zabezpieczajacych, zgodnie
z art. 106 ust. 3;

b) uwzglednia si¢ wszystkie pozycje portfela bankowego obcigzone ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen
towarow;

c) wszystkie pozycje wycenia si¢ wedlug ich wartosci rynkowych w danym dniu, z wyjatkiem pozycji, o ktérych
mowa w lit. b); jezeli warto§¢ rynkowa pozycji nie jest dostgpna w danym dniu, instytucje stosujg warto§¢
godziwg dla tej pozycji w danym dniu; jezeli warto$¢ godziwa i warto$¢ rynkowa pozycji nie sg dostegpne
w danym dniu, instytucje stosuja ostatnig dostgpng warto$¢ rynkowa lub ostatnia dostepng warto$¢ godziwa
dla tej pozycji;

d) wszystkie pozycje portfela bankowego obcigzone ryzykiem walutowym uwzglednia si¢ jako ogélna pozycje
walutowg netto i wycenia zgodnie z art. 352;

e) wszystkie pozycje portfela bankowego obcigzone ryzykiem cen towaréw wycenia si¢ zgodnie z art. 357 i 358;
f) warto$¢ bezwzgledna pozycji dtugich dodaje si¢ do wartosci bezwzglednej pozycji krétkich.

3. Instytucje powiadamiajg wlasciwe organy o obliczaniu lub zaprzestaniu obliczania przez nie wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego zgodnie z niniejszym artykulem.

4. Instytucja, ktéra przestaje spelnia¢ ktdrykolwiek z warunkéw okreSlonych w ust. 1, niezwlocznie
powiadamia o tym wilasciwy organ.
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5. Wrylgczenie z wymogéw dotyczacych sprawozdawczo$ci ustanowionych w art. 430b przestaje mieé
zastosowanie w ciggu trzech miesigcy od wystgpienia jednej z ponizszych sytuacji:

a) instytucja nie spelnia warunku okre$lonego w ust. 1 lit. a) lub b) przez trzy kolejne miesigce; albo

b) instytucja nie spelnia warunku okreslonego w ust. 1 lit. a) lub b) przez ponad 6 z ostatnich 12 miesigcy.

6.  Jezeli instytucja zostala objeta wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci okreSlonymi w art. 430b zgodnie
z ust. 5 niniejszego artykulu, moze zostal wylaczona z tych wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci tylko

wowczas, gdy wykaze wlasciwemu organowi, ze wszystkie warunki okre$lone w ust. 1 niniejszego artykutu byly
spelnione nieprzerwanie przez okres calego roku.

7. Instytucje nie moga otwieraé, nabywal lub sprzedawal pozycji tylko po to, by spehi¢ ktérykolwiek
z warunkéw okreslonych w ust. 1 w trakcie comiesigcznej oceny.

8. Instytucja kwalifikujaca si¢ do zastosowania wobec niej $rodkéw okreslonych w art. 94 jest wylaczona
z wymogow dotyczacych sprawozdawczosci okreslonych w art. 430b.

Artykut 325b

Zezwolenie dotyczace wymogéw skonsolidowanych

1. Z zastrzezeniem ust. 2 i jedynie do celéw obliczania pozycji netto i wymogéw w zakresie funduszy

wlasnych zgodnie z niniejszym tytulem na zasadzie skonsolidowanej instytucje moga wykorzystywal pozycje
w jednej instytucji lub przedsigbiorstwie do kompensowania pozycji w innej instytucji lub przedsigbiorstwie.

2. Instytucje moga stosowal ust. 1 wylacznie po uzyskaniu zezwolenia wlasciwych organéw, ktére wydaja je,
jezeli spelnione zostang wszystkie ponizsze warunki:

a) alokacja funduszy wlasnych w grupie jest satysfakcjonujaca;

b) warunki regulacyjne, prawne lub umowne okreslajace dzialalno$¢ tych instytucji gwarantuja wzajemne wsparcie
finansowe w ramach grupy.

3. W przypadku przedsigbiorstw znajdujgcych sie¢ w pafistwach trzecich, oprécz warunkéw okreslonych
w ust. 2 nalezy spelni¢ wszystkie ponizsze warunki:

a) przedsigbiorstwom takim udzielono zezwolenia w danym panstwie trzecim i przedsigbiorstwa te albo spelniaja
definicj¢ instytucji kredytowej, albo sg uznanymi firmami inwestycyjnymi z pafistwa trzeciego;

b) na zasadzie indywidualnej, przedsi¢biorstwa takie spelniaja wymogi w zakresie funduszy wlasnych
réwnowazne wymogom okreslonym w niniejszym rozporzadzeniu;

¢) w danych panstwach trzecich nie obowiazuja przepisy, ktére moglyby znaczaco wplywad na transfer funduszy
w ramach grupy.”;

90

=

w czgdci trzeciej tytul IV dodaje si¢ nastepujace rozdzialy:
+,ROZDZIAL 1a

Alternatywna metoda standardowa

Sekcja 1

Przepisy ogélne

Artykut 325¢
Zakres i struktura alternatywnej metody standardowej

1. Alternatywng metode standardowg okre$long w niniejszym rozdziale wykorzystuje sie tylko do celow
wymogu dotyczgcego sprawozdawczosci okreslonego w art. 430b ust. 1.
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2. Instytucje obliczajg wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie
z alternatywng metoda standardows dla portfela zawierajacego pozycje portfela handlowego lub pozycje portfela
bankowego obcigzone ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towardw, jako sume nastepujacych trzech
elementéw:

a) wymogu w zakresie funduszy wlasnych wyznaczonego wedlug metody opartej na wskaznikach wrazliwosci
okreslonej w sekgji 2;

b) wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania okreslonego w sekeji 5,
ktéry ma zastosowanie wylacznie do pozycji portfela handlowego, o ktérych mowa w tej sekgji;

¢) wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rezydualnego okreslonego w sekcji 4, ktéry ma
zastosowanie wylacznie do pozycji portfela handlowego, o ktérych mowa w tej sekcji.

Sekcja 2

Metody oparte na wskaZnikach wrazliwo$ci do obliczania wymogu w zakresie funduszy
wlasnych

Artykut 325d
Definicje
Do celéw niniejszego rozdziatu stosuje sie nastepujace definicje:
1) »klasa ryzyka« oznacza jedng z nastepujacych siedmiu kategorii:
(i) ryzyko ogélne stopy procentowej;
(ii) ryzyko spreadu kredytowego (CSR) pozycji niesekurytyzacyjnych;

(ili) ryzyko spreadu kredytowego pozycji sekurytyzacyjnych niewlaczonych do alternatywnego korelacyjnego
portfela handlowego (non-ACTP CSR);

(iv) ryzyko spreadu kredytowego pozycji sekurytyzacyjnych wlaczonych do alternatywnego korelacyjnego
portfela handlowego (ACTP CSR);

(v) ryzyko cen akgji;
(vi) ryzyko cen towaréw;
(vii) ryzyko walutowe;

2) »wskaznik wrazliwosci« oznacza wzgledng zmiang wartosci danej pozycji bedacg wynikiem zmiany wartosci
jednego z istotnych czynnikéw ryzyka tej pozycji obliczang przy uzyciu modelu wyceny stosowanego przez
dang instytucje zgodnie z sekcja 3 podsekcja 2;

3) »koszyk« oznacza podkategorie pozycji w ramach jednej klasy ryzyka, ktéra cechuje si¢ podobnym profilem
ryzyka i do ktdrej przypisano wage ryzyka okre$long w sekcji 3 podsekcja 1.

Artykut 325¢
Elementy metody opartej na wskaZnikach wrazliwosci

1. Instytucje obliczajg wymdg w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z metods
opartg na wskaznikach wrazliwosci, sumujgc nastepujace trzy wymogi w zakresie funduszy wiasnych zgodnie
z art. 325h:

a) wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta uwzgledniajacego ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmian jego czynnikéw ryzyka niezwigzanych ze zmiennoscis;

b) wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka vega ujmujacego ryzyko zmiany wartosci instrumentu
w wyniku zmian jego czynnikow ryzyka zwigzanych ze zmiennoscig;

c) wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia ujmujgcego ryzyko zmiany wartosci
instrumentu w wyniku zmian gléwnych czynnikéw ryzyka niezwigzanych ze zmiennoscig, ktérych nie
obejmuja wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka delta.
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2. Do celéw dokonywania obliczefi, o ktérych mowa w ust. 1:

a) wszystkie pozycje w instrumentach cechujacych sie opcjonalnoscig podlegajg wymogom w zakresie funduszy
wlasnych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) i ¢);

b) wszystkie pozycje w instrumentach pozbawionych opcjonalnosci podlegaja wylacznie wymogom w zakresie
funduszy whasnych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a).

Do celéw niniejszego rozdzialu za instrumenty cechujgce si¢ opcjonalnoscia uznaje si¢ m.in.: opcje kupna, opcje
sprzedazy, gérne pulapy, dolne pulapy, opcje swapowe, opcje barierowe i opcje egzotyczne. Opcje wbudowane,
takie jak opcje przedplaty lub opcje zachowania, uznaje si¢ za samodzielne pozycje w opcjach do celéw obliczania
wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego.

Do celéw niniejszego rozdzialu instrumenty, ktérych przeplywy pienigzne moga zostal przedstawione w postaci
funkcji liniowej wartoSci referencyjnej instrumentu bazowego, uznaje si¢ za instrumenty pozbawione
opcjonalnosci.

Artykut 325f

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta i ryzyka vega

1. Instytucje stosujg czynniki ryzyka delta i ryzyka vega opisane w sekcji 3 podsekcja 1 do obliczania
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta i ryzyka vega.

2. Przy obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta i ryzyka vega instytucje
stosuja procedure okreslong w ust. 3-8.

3. Dla kazdej klasy ryzyka wskaznik wrazliwosci wszystkich instrumentéw objetych wymogami w zakresie
funduszy wlasnych z tytutu ryzyka delta lub ryzyka vega dla wszystkich majacych zastosowanie czynnikéw ryzyka
delta lub ryzyka vega wchodzacych w zakres tej klasy ryzyka oblicza sig, stosujagc odpowiednie wzory
przedstawione w sekcji 3 podsekcja 2. Jezeli warto$¢ danego instrumentu zalezy od kilku czynnikow ryzyka,
wskaznik wrazliwosci ustala si¢ odrebnie dla kazdego czynnika ryzyka.

4. Wskazniki wrazliwosci przypisuje si¢ do jednego z koszykéw »b« w ramach kazdej klasy ryzyka.

5. W ramach kazdego koszyka »b« kompensuje si¢ dodatnie i ujemne wskazniki wrazliwosci dla tego samego
czynnika ryzyka, dzigki czemu uzyskuje si¢ wskazniki wrazliwosci netto (s,) dla kazdego czynnika ryzyka
k wchodzacego w sklad danego koszyka.

6.  Wskazniki wrazliwosci netto dla kazdego czynnika ryzyka wchodzacego w sklad poszczegdlnych koszykow
mnozy si¢ przez odpowiednie wagi ryzyka okreslone w sekcji 6, dzigki czemu uzyskuje si¢ wazone wskazniki
wrazliwosci dla kazdego czynnika ryzyka wchodzacego w sklad tego koszyka zgodnie z nastgpujacym wzorem:

WS, = RW, - s,
gdzie:

WS, = wazone wskazniki wrazliwosci;

RW, = wagi ryzyka; oraz

Sk czynnik ryzyka.

7. Wazone wskazniki wrazliwosci dla poszczegdlnych czynnikow ryzyka wchodzacych w sktad poszczegdlnych
koszykéw sumuje si¢ zgodnie z ponizszym wzorem, gdzie dolny pulap wartosci pierwiastka kwadratowego
wynosi zero, dzigki czemu uzyskuje si¢ wskaznik wrazliwosci okre§lonego koszyka. Nalezy korzystaé
z odpowiednich korelacji dla wazonych wskaznikéw wrazliwosci w ramach tego samego koszyka (p,;), okreslonych
w sekcji 6.

k kAl

Ko = \/Z WS+ D) puWS,WS,
k

gdzie:

7~
1

wskaznik wrazliwosci okreslonego koszyka; oraz

WS wazone wskazniki wrazliwosci.
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8. Wskaznik wrazliwosci okre$lonego koszyka (K,) oblicza si¢ dla kazdego koszyka w ramach danej klasy
ryzyka zgodnie z ust. 5, 6 i 7. Po obliczeniu wskaznika wrazliwosci okreslonego koszyka dla wszystkich koszykow
sumuje si¢ wazone wskazniki wrazliwosci dla wszystkich czynnikéw ryzyka we wszystkich koszykach zgodnie
z ponizszym wzorem, stosujac odpowiednie korelacje y,. dla wazonych wskaznikéw wrazliwosci w odrebnych
koszykach okreslone w sekgji 6, dzigki czemu uzyskuje si¢ wymdg w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka
delta lub ryzyka vega dla okreslonej klasy ryzyka:

Ryzyko — wymdg w zakresie funduszy whasnych z tytulu ryzyka delta lub ryzyka vega dla okreslonej klasy ryzyka = \/ Z Ké + Z Z YbcSbSe
b b b

gdzie:

S, = X, WS, dla wszystkich czynnikéw ryzyka w koszyku b i S_ £, WS, dla wszystkich czynnikéw ryzyka
w  koszyku c. Jezeli te wartosci dla S, i S. doprowadza do tego, ze ogdlna
suma ZK§ +ZZ # b ypcSpSe przyjmie warto$¢ ujemng, instytucja oblicza wymogi w zakresie

b booc
funduszy wlasnych z tytutu ryzyka delta lub ryzyka vega dla okreslonej klasy ryzyka, stosujac alternatywna
specyfikacje, zgodnie z ktéra

S, = max [min (£, WS, K), - K,] dla wszystkich czynnikéw ryzyka w koszyku b i
S. = max [min (T, WS, K), — K] dla wszystkich czynnikéw ryzyka w koszyku c.

c

Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka delta lub ryzyka vega dla okreslonej klasy ryzyka oblicza
si¢ dla kazdej klasy ryzyka zgodnie z ust. 1-8.

Artykut 3259

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia

Instytucje obliczaja wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia zgodnie z aktem
delegowanym, o ktérym mowa art. 461a.

Artykut 325h

Sumowanie wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta, ryzyka vega i ryzyka
zakrzywienia dla okreslonej klasy ryzyka

1. Instytucje sumujg wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta, ryzyka vega i ryzyka
zakrzywienia dla okreslonej klasy ryzyka zgodnie z procedurg okreslong w ust. 2, 3 i 4.

2. Procedure obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta, ryzyka vega i ryzyka
zakrzywienia dla okreslonej klasy ryzyka opisang w art. 325f i 325g przeprowadza si¢ trzykrotnie dla kazdej klasy
ryzyka, za kazdym razem przy wykorzystaniu innego zestawu parametréw korelacji p,, (korelacja miedzy
czynnikami ryzyka w ramach koszyka) i y,. (korelacja miedzy koszykami w ramach klasy ryzyka). Kazdy z tych
trzech zestawéw odpowiada jednemu z nastgpujacych scenariuszy:

a) scenariuszowi $rednich korelacji, w ramach ktérego parametry korelacji p, i y,. pozostaja takie same jak
parametry okre§lone w sekcji 6;

b) scenariuszowi wysokich korelacji, w ramach ktérego parametry korelacji p,, i y,. okreslone w sekcji 6 zostajg
jednakowo pomnozone przez 1,25, a dla p,, i y,, wyznacza si¢ gorny pulap wynoszacy 100 %;

¢) scenariuszowi niskich korelacji, ktéry okresla si¢ w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 461a.

3. Instytucje obliczajg sume¢ wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta, ryzyka vega
i ryzyka zakrzywienia dla okreslonej klasy ryzyka w odniesieniu do kazdego scenariusza w celu okreslenia trzech
wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych dla poszczegdlnych scenariuszy.

4. Wymég w zakresie funduszy wilasnych zgodnie z metodg oparta na wskaznikach wrazliwosci stanowi
najwyzszy sposrod trzech wymogéw w zakresie funduszy wlasnych dla poszczegdlnych scenariuszy, o ktérych
mowa w ust. 3.

Artykut 325i

Sposéb traktowania instrumentéw indeksowych i opcji na wiele instrumentéw bazowych

Instytucje traktuja instrumenty indeksowe i opcje na wiele instrumentéw bazowych zgodnie z aktem
delegowanym, o ktérym mowa art. 461a.
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Artykut 325]
Sposéb traktowania przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania

Instytucje traktujg przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa
w art. 461a.

Artykut 325k
Pozycje z tytulu gwarantowania emisji

1. Instytucje moga korzysta¢ z procedury ustanowionej w niniejszym artykule do obliczania wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego dla pozycji z tytulu gwarantowania emisji instrumentéw
dluznych lub instrumentéw kapitatowych.

2. Instytugje stosuja jeden z odpowiednich mnoznikéw wymienionych w tabeli 1 w odniesieniu do wskaznikéw
wrazliwosci netto wszystkich pozycji z tytulu gwarantowania emisji kazdego indywidualnego emitenta,
z wyjatkiem pozycji z tytulu gwarantowania emisji, ktére s3 subskrybowane lub regwarantowane przez osoby
trzecie na podstawie formalnych umoéw, i obliczaja wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka
rynkowego zgodnie z metodg okreSlong w niniejszym rozdziale na podstawie skorygowanych wskaznikéw
wrazliwosci netto.

Tabela 1
dzien roboczy 0 0%
dzien roboczy 1 10 %
dzien roboczy 2 i 3 25%
dzien roboczy 4 50 %
dzien roboczy 5 75 %
po dniu roboczym 5 100 %

Do celéw niniejszego artykutu »dzien roboczy O« oznacza dzien roboczy, w ktérym instytucja podejmuje
bezwarunkowe zobowigzanie przejecia okreslonej liczby papieréw wartosciowych po ustalonej cenie.

3. Instytucje powiadamiajg wlaSciwe organy o zastosowaniu procedury ustanowionej w niniejszym artykule.

Sekcja 3
Definicje czynnika ryzyka i wskaznikéw wrazliwo$ci
Podsekcja 1

Definicje czynnika ryzyka

Artykut 3251
Czynniki ryzyka ogélnego stopy procentowej

1. W odniesieniu do wszystkich czynnikéw ryzyka ogdlnego stopy procentowej, z uwzglednieniem ryzyka
inflacji i ryzyka bazy walutowej, dla kazdej waluty stosuje si¢ jeden koszyk, w ktérym uwzglednia si¢ rézne
rodzaje czynnik6w ryzyka.

Czynniki ryzyka ogélnego stopy procentowej delta majgce zastosowanie do instrumentéw wrazliwych na stope
procentowy odpowiadaja odpowiednim stopom wolnym od ryzyka wyznaczonym w odniesieniu do danej waluty
dla kazdego z nastepujacych terminéw zapadalnosci: 0,25 roku, 0,5 roku, 1 rok, 2 lata, 3 lata, 5 lat, 10 lat, 15 lat,
20 lat, 30 lat. Instytucje przyporzadkowujg czynniki ryzyka do okre$lonych punktéw w drodze interpolacji
liniowej lub stosujac metode w najwigkszym stopniu zgodna z funkcjami wyceny wykorzystywanymi przez
niezalezng komorke kontroli ryzyka instytucji, aby przekazywal kadrze kierowniczej wyzszego szczebla
informacje na temat ryzyka rynkowego lub na temat zyskow i strat.



7.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 150/95

2. Instytucje otrzymuja stopy wolne od ryzyka dla poszczegélnych walut z instrumentéw rynku pieni¢znego
ujetych w portfelu handlowym instytucji i posiadajacych najmniejsze ryzyko kredytowe, takich jak jednodniowe
transakcje swap na rynku miedzybankowym.

3. Jezeli instytucje nie moga zastosowa¢ metody, o ktérej mowa w ust. 2, stopy wolne od ryzyka opieraja si¢
na co najmniej jednej zakladanej rynkowej krzywej swapu, ktére dana instytucja wykorzystuje do wyceny pozycji
wedlug wartosci rynkowej, np. takich jak krzywe swapu miedzybankowej stopy procentowej.

Jezeli dane dotyczace zakladanych rynkowych krzywych swapu opisane w ust. 2 i w niniejszym ustepie akapit
pierwszy sa niewystarczajace, stopy wolne od ryzyka mozna wyprowadzi¢ z najwlaSciwszej krzywej obligacji
skarbowej dla danej waluty.

Jezeli instytucje wykorzystuja czynniki ryzyka ogélnego stopy procentowej wyprowadzone zgodnie z procedurg
ustanowiong w niniejszym ustepie akapit drugi w odniesieniu do instrumentéw dlugu panstwowego, instrumentu
dlugu panstwowego nie wylacza si¢ z wymogbéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka spreadu
kredytowego. W tych przypadkach, gdzie nie jest mozliwe oddzielenie stopy wolnej od ryzyka od elementu
spreadu kredytowego, wskaznik wrazliwo$ci na czynnik ryzyka przypisuje si¢ zaréwno do klasy ryzyka ogdlnego
stopy procentowej, jak i do klasy ryzyka spreadu kredytowego.

4. W przypadku czynnikéw ryzyka ogélnego stopy procentowej kazda waluta stanowi osobny koszyk.
Instytucje przypisuja czynnikom ryzyka w ramach tego samego koszyka, ale o réznych terminach zapadalnoci,
inng wage ryzyka zgodnie z sekgja 6.

Instytucje stosuja dodatkowe czynniki ryzyka dotyczace ryzyka inflacji w odniesieniu do instrumentéw dtuznych,
ktérych przeplywy pieniezne s funkcjonalnie zalezne od stép inflacji. Tego rodzaju dodatkowe czynniki ryzyka
skladaja si¢ z jednego wektora zakladanych rynkowych stép inflacji o réznych terminach zapadalnosci dla
poszczeg6lnych walut. W przypadku kazdego instrumentu wektor sklada si¢ z tylu elementdw, ile jest stép inflacji
wykorzystywanych przez instytucje jako zmienne w jej modelu wyceny dla tego instrumentu.

5. Instytucje obliczaja wskaznik wrazliwosci instrumentu na dodatkowy czynnik ryzyka dotyczacy ryzyka
inflacji, o ktérym mowa w ust. 4, jako zmiang wartosci tego instrumentu, zgodnie z jego modelem wyceny,
w wyniku przesuniecia o 1 punkt bazowy w kazdym z elementéw wektora. Kazda waluta stanowi osobny koszyk.
W ramach kazdego koszyka instytucje traktuja inflacje jako pojedynczy czynnik ryzyka niezaleznie od liczby
elementéw kazdego wektora. Instytucje kompensuja wszystkie wskazniki wrazliwosci na inflacje w ramach
koszyka, obliczone w sposob opisany w niniejszym ustepie, aby uzyskaé jeden wskaznik wrazliwosci netto
na koszyk.

6. Instrumenty dluzne, ktére wiaza si¢ z platno$ciami w réznych walutach, rowniez podlegaja ryzyku bazy
walutowej pomiedzy tymi walutami. Do celéw metody opartej na wskaznikach wrazliwosci czynnikami ryzyka,
ktére maja stosowac instytucje, jest ryzyko bazy walutowej w odniesieniu do kazdej waluty w stosunku do dolara
amerykanskiego albo euro. Instytucje obliczaja bazy walutowe, ktére nie odnosza si¢ do bazy w stosunku
do dolara amerykanskiego ani do bazy w stosunku do euro, stosujac »baze¢ w stosunku do dolara amerykariskiego«
albo »baze w stosunku do euro.

Kazdy czynnik ryzyka bazy walutowej sklada si¢ z jednego wektora bazy walutowej o rdznych terminach
zapadalno$ci dla poszczegdlnych walut. W przypadku kazdego instrumentu dluznego wektor sklada si¢ z tylu
elementéw, ile jest baz walutowych wykorzystywanych przez instytucje jako zmienne w jej modelu wyceny dla
tego instrumentu. Kazda waluta stanowi odrebny koszyk.

Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwosci instrumentu na czynnik ryzyka bazy walutowej jako zmiane wartosci
tego instrumentu, zgodnie z jego modelem wyceny, w wyniku przesuniecia o 1 punkt bazowy w kazdym
z elementéw wektora. Kazda waluta stanowi osobny koszyk. W obrebie kazdego koszyka istnieja dwa mozliwe
odrebne czynniki ryzyka: baza w stosunku do euro i baza w stosunku do dolara amerykanskiego, niezaleznie
od liczby elementoéw, z ktorych sklada si¢ wektor kazdej bazy walutowej. Maksymalna liczba wskazZnikéw
wrazliwosci netto na koszyk wynosi dwa.

7. Czynnikami ryzyka ogdlnego stopy procentowej vega majgcymi zastosowanie do opcji o instrumentach
bazowych, ktdre sg wrazliwe na ryzyko ogélne stopy procentowej, sa zmiennosci implikowane odnosnych stép
wolnych od ryzyka, jak opisano w ust. 2 i 3, ktére przypisuje si¢ do koszykéw w zaleznosci od waluty i przypo-
rzadkowuje si¢ nastepujacym terminom zapadalnosci w ramach kazdego koszyka: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10
lat. Istnieje jeden koszyk na kazda walute.

Do celéw kompensowania instytucje uznajg, ze zmiennosci implikowane zwigzane z tymi samymi stopami
wolnymi od ryzyka oraz przyporzadkowane do tych samych terminéw zapadalnosci stanowia ten sam czynnik
ryzyka.
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Jezeli instytucje przyporzadkowuja zmiennosci implikowane do terminéw zapadalnosci, jak okreslono
w niniejszym ustepie, zastosowanie majg nastepujgce wymogi:

a) jezeli termin zapadalnosci opcji jest dostosowany do terminu zapadalno$ci instrumentu bazowego, uwzglednia
si¢ pojedynczy czynnik ryzyka, ktéry przyporzadkowuje si¢ do tego terminu zapadalnosci;

b) jezeli termin zapadalno$ci opcji jest krotszy od terminu zapadalnosci instrumentu bazowego, nastgpujace
czynniki ryzyka uwzglednia si¢ w nastgpujacy sposéb:

(i) pierwszy czynnik ryzyka przyporzadkowuje si¢ do terminu zapadalnosci opcji;

(ii) drugi czynnik ryzyka przyporzadkowuje si¢ do rezydualnego terminu zapadalnoéci instrumentu bazowego
opcji w dacie wygasniecia opciji.

8.  Czynniki ryzyka ogdlnego stopy procentowej zakrzywienia, ktére maja stosowal instytucje, skladajg sie
z jednego wektora stop wolnych od ryzyka, reprezentujacego konkretng wolna od ryzyka krzywa dochodowosci,
na walute. Kazda waluta stanowi odrebny koszyk. W przypadku kazdego instrumentu wektor sklada si¢ z tylu
elementdw, ile jest réznych terminéw zapadalnosci stép wolnych od ryzyka wykorzystywanych przez instytucje
jako zmienne w jej modelu wyceny dla tego instrumentu.

9. Instytucje obliczajg wskaznik wrazliwosci instrumentu na kazdy czynnik ryzyka wykorzystywany we wzorze
na ryzyko zakrzywienia zgodnie z art. 325g. Do celéw ryzyka zakrzywienia instytucje uznaja wektory odpowia-
dajace réznym krzywym dochodowosci oraz posiadajace rézng liczbe elementéw za ten sam czynnik ryzyka, pod
warunkiem Ze wspomniane wektory odpowiadaja tej samej walucie. Instytucje kompensuja wskazniki wrazliwosci
na ten sam czynnik ryzyka. W kazdym koszyku moze by¢ tylko jeden wskaznik wrazliwosci netto.

Nie ustanawia si¢ zadnych wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia w odniesieniu
do ryzyka inflacji i ryzyka bazy walutowe;j.

Artykut 325m
Czynniki ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych

1. Czynnikami ryzyka spreadu kredytowego delta, ktére majg stosowaé instytucje w odniesieniu do instru-
mentéw niesekurytyzacyjnych wrazliwych na spready kredytowe, sa stopy spreadu kredytowego emitenta tych
instrumentéw wyprowadzone z odpowiednich instrumentéw dtuznych oraz swapow ryzyka kredytowego i przypo-
rzagdkowane do kazdego z nastepujgcych terminéw zapadalnosci: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat. Instytucje
stosujg jeden czynnik ryzyka w odniesieniu do kazdego emitenta i terminu zapadalnosci bez wzgledu na to, czy
wspomniane stopy spreadu kredytowego emitenta wyprowadzono z instrumentéw dluznych czy ze swapéw
ryzyka kredytowego. Koszyki sg koszykami sektorowymi, o ktérych mowa w sekgji 6, i kazdy koszyk obejmuje
wszystkie czynniki ryzyka przypisane do danego sektora.

2. Czynnikami ryzyka spreadu kredytowego vega, ktére majg stosowal instytucje w odniesieniu do opdji
o niesekurytyzacyjnych instrumentach bazowych wrazliwych na spread kredytowy, sa zmiennosci implikowane
stop spreadu kredytowego emitenta instrumentu bazowego wyprowadzone w sposob okreslony w ust. 1, ktére
przyporzadkowuje si¢ do nastgpujacych terminéw zapadalnodci zgodnie z terminem zapadalnosci opdji
podlegajacej wymogom w zakresie funduszy wlasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat. Wykorzystuje sie te
same koszyki, ktére wykorzystano w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego delta dla pozycji niesekurytyza-
cyjnych.

3. Czynniki ryzyka spreadu kredytowego zakrzywienia, ktére maja stosowaé instytucje w odniesieniu do instru-
mentéw niesekurytyzacyjnych, obejmuja jeden wektor stép spreadu kredytowego reprezentujacy krzywa spreadu
kredytowego specyficzng dla emitenta. W przypadku kazdego instrumentu wektor sklada si¢ z tylu elementéw, ile
jest réznych terminéw zapadalnosci stép spreadu kredytowego wykorzystywanych przez instytucje jako zmienne
w jej modelu wyceny dla tego instrumentu. Wykorzystuje si¢ te same koszyki, ktore wykorzystano w odniesieniu
do ryzyka spreadu kredytowego delta dla pozycji niesekurytyzacyjnych.

4. Instytucje obliczaja wskaznik wrazliwosci instrumentu na kazdy czynnik ryzyka wykorzystywany we wzorze
na ryzyko zakrzywienia zgodnie z art. 325g. Do celéw ryzyka zakrzywienia instytucje uznaja wektory o roznej
liczbie elementéw wyprowadzone na podstawie odpowiednich instrumentéw dluznych albo swapéw ryzyka
kredytowego za ten sam czynnik ryzyka, pod warunkiem Ze wspomniane wektory odpowiadajg temu samemu
emitentowi.

Artykut 325n
Czynniki ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do sekurytyzacji

1.  Instytucje stosujg czynniki ryzyka spreadu kredytowego, o ktérych mowa w ust. 3, do pozycji sekurytyza-
cyjnych, ktore zostaly wlaczone do ACTP zgodnie z art. 325 ust. 6, 7 i 8.
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Instytucje stosujg czynniki ryzyka spreadu kredytowego, o ktérych mowa w ust. 5, do pozycji sekurytyzacyjnych,
ktére nie zostaly wlaczone do ACTP zgodnie z art. 325 ust. 6, 7 i 8.

2. Koszyki majgce zastosowanie do ryzyka spreadu kredytowego sekurytyzacji, ktére zostaly wlaczone
do ACTP, pokrywajg si¢ z koszykami majgcymi zastosowanie do ryzyka spreadu kredytowego pozycji niesekuryty-
zacyjnych, o ktérych mowa w sekgji 6.

Koszyki majace zastosowanie do ryzyka spreadu kredytowego sekurytyzacji, ktére nie zostaly wlaczone do ACTP,
sg odrebne dla danej kategorii klasy ryzyka, o ktérej mowa w sekji 6.

3. Czynniki ryzyka spreadu kredytowego, ktére majg stosowac instytucje do pozycji sekurytyzacyjnych, ktére
zostaly wlaczone do ACTP, s3 nastepujace:

a) czynnikami ryzyka delta sa wszystkie odpowiednie stopy spreadu kredytowego emitentéw ekspozycji
bazowych pozycji sekurytyzacyjnej wyprowadzone z odpowiednich instrumentéw dluznych oraz swapéw
ryzyka kredytowego i przyporzadkowane do kazdego z nastgpujacych terminéw zapadalnosci: 0,5 roku, 1 rok,
3 lata, 5 lat, 10 lat;

b) czynnikami ryzyka vega majacymi zastosowanie do opcji, ktérych instrumentami bazowymi sg pozycje sekury-
tyzacyjne wlaczone do ACTP, s3 zmiennosci implikowane spreadéw kredytowych emitentéw ekspozycji
bazowych pozycji sekurytyzacyjnej wyprowadzone w sposdb opisany w lit. a) niniejszego ustepu, ktére przypo-
rzadkowuje si¢ do nastepujacych terminéw zapadalnosci zgodnie z terminem zapadalno$ci odpowiadajacej im
opgji podlegajacej wymogom w zakresie funduszy wlasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat;

¢) czynnikami ryzyka zakrzywienia sa odpowiednie krzywe dochodowosci spreadu kredytowego emitentéw
ekspozycji bazowych pozycji sekurytyzacyjnej wyrazone jako wektor stép spreadu kredytowego w odniesieniu
do réznych termindéw zapadalnosci, wyprowadzone w sposéb opisany w lit. a) niniejszego ustepu;
w przypadku kazdego instrumentu wektor sklada si¢ z tylu elementéw, ile jest réznych terminéw zapadalnosci
stop spreadu kredytowego wykorzystywanych przez instytucje jako zmienne w jej modelu wyceny dla tego
instrumentu.

4. Instytucje obliczaja wskaznik wrazliwosci pozycji sekurytyzacyjnej na kazdy czynnik ryzyka wykorzystywany
we wzorze na ryzyko zakrzywienia, jak okreslono w art. 325g. Do celéw ryzyka zakrzywienia instytucje uznaja
wektory wyprowadzone z odpowiednich instrumentéw dtuznych albo swapéw ryzyka kredytowego oraz
posiadajgce rozng liczbe elementéw za ten sam czynnik ryzyka, pod warunkiem Ze wspomniane wektory
odpowiadaja temu samemu emitentowi.

5. Czynniki ryzyka spreadu kredytowego, ktére majg stosowaé instytucje do pozycji sekurytyzacyjnych niewls-
czonych do ACTP, odnosza si¢ do spreadu transzy, a nie do spreadu instrumentéw bazowych i s nastepujace:

a) czynnikami ryzyka delta s3 odnosne stopy spreadu kredytowego transzy przyporzadkowane do nastepujacych
terminéw zapadalnosci zgodnie z terminem zapadalnosci transzy: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat;

b) czynnikami ryzyka vega majacymi zastosowanie do opcji, ktérych instrumentami bazowymi sg pozycje sekury-
tyzacyjne niewlaczone do ACTP, s3 zmiennosci implikowane spreadéw kredytowych transz, przy czym kazda
z nich jest przyporzadkowana do nastepujacych terminéw zapadalnosci zgodnie z terminem zapadalnosci opcji
podlegajacej wymogom w zakresie funduszy wiasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat;

¢) czynniki ryzyka zakrzywienia s3 takie same, jak czynniki opisane w lit. a) niniejszego ustgpu; w odniesieniu
do wszystkich wymienionych czynnikéw ryzyka stosuje si¢ wspdlng wage ryzyka, o ktérej mowa w sekgji 6.

Artykut 3250
Czynniki ryzyka cen akcji

1. Koszykami dla wszystkich czynnikéw ryzyka cen akcji sa koszyki sektorowe, o ktérych mowa w sekgji 6.

2. Czynnikami ryzyka delta cen akcji, ktore majg stosowal instytucje, sa wszystkie ceny kasowe akgji
i wszystkie stopy repo akgji.

Do celéw ryzyka cen akeji konkretng krzywa repo akeji stanowi pojedynczy czynnik ryzyka wyrazony jako wektor
stép repo w odniesieniu do réznych terminéw zapadalnosci. W przypadku kazdego instrumentu wektor sklada sie
z tylu elementéw, ile jest réznych terminéw zapadalno$ci stép repo wykorzystywanych przez instytucje jako
zmienne w jej modelu wyceny dla tego instrumentu.
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Instytucje obliczajg wskaznik wrazliwosci instrumentu na czynnik ryzyka cen akgji jako zmiang wartosci tego
instrumentu, zgodnie z jego modelem wyceny, w wyniku przesunigcia o 1 punkt bazowy w kazdym z elementéw
wektora. Instytucje kompensuja wskazniki wrazliwosci na czynnik ryzyka stopy repo tego samego udzialowego
papieru warto$ciowego bez wzgledu na liczbe elementéw kazdego wektora.

3. Czynnikami ryzyka vega cen akcji, ktore maja stosowaé instytucje do opcji o instrumentach bazowych
wrazliwych na akgje, s3 zmiennosci implikowane cen kasowych akgji, ktére przyporzadkowuje si¢ do nastepujacych
terminéw zapadalno$ci zgodnie z terminami zapadalnosci odpowiadajacych im opcji podlegajacych wymogom
w zakresie funduszy wilasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat. Nie ustanawia si¢ zadnych wymogéw
w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka vega w odniesieniu do stép repo akgji.

4. Czynnikami ryzyka zakrzywienia cen akcji, ktére maja stosowaé instytucje do opcji o instrumentach
bazowych wrazliwych na akcje, s3 wszystkie ceny kasowe akcji niezaleznie od terminu zapadalno$ci odpowiada-
jacych im opcji. Nie ustanawia si¢ zadnych wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia
w odniesieniu do stop repo akgji.

Artykut 325p
Czynniki ryzyka cen towaréw

1. Koszykami dla wszystkich czynnikéw ryzyka cen towaréw sg koszyki sektorowe, o ktérych mowa w sekgji
6.

2. Czynnikami ryzyka delta cen towaréw, ktére majg stosowal instytucje w odniesieniu do instrumentéw
wrazliwych na towary, sa wszystkie ceny kasowe towaréw dla poszczegdlnych rodzajéw towardw i dla kazdego
z nastepujacych terminéw zapadalnosci: 0,25 roku, 0,5 roku, 1 rok, 2 lata, 3 lata, 5 lat, 10 lat, 15 lat, 20 lat,
30 lat. Instytucje uznaja, ze dwie ceny towardw tego samego rodzaju towaru i o tym samym terminie
zapadalnosci stanowia ten sam czynnik ryzyka wylacznie wéwczas, gdy zbiory warunkéw prawnych dotyczacych
lokalizacji dostawy sa identyczne.

3. Czynnikami ryzyka vega cen towardw, ktére maja stosowa¢ instytucje do opcji o instrumentach bazowych
wrazliwych na towary, s3 zmienno$ci implikowane cen towaréw dla poszczegdlnych rodzajéow towardw, ktére
przyporzadkowuje si¢ do nastgpujacych terminéw zapadalno$ci zgodnie z terminami zapadalno$ci odpowiada-
jacych im opgji podlegajacych wymogom w zakresie funduszy wilasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat.
Instytucje uznajg wskazniki wrazliwosci na ten sam rodzaj towaru przypisane do tego samego terminu
zapadalnosci za pojedynczy czynnik ryzyka, ktory nastgpnie kompensuja.

4. Czynnikami ryzyka zakrzywienia cen towardéw, ktére majg stosowaé instytucje do opcji o instrumentach
bazowych wrazliwych na towary, jest jeden zestaw cen towaréw o réznych terminach zapadalnosci dla poszcze-
gblnych rodzajow towaréw, wyrazony jako wektor. W przypadku kazdego instrumentu wektor sklada si¢ z tylu
elementdw, ile jest cen tego towaru wykorzystywanych przez instytucje jako zmienne w jej modelu wyceny dla
tego instrumentu. Instytucje nie rozrézniajg cen towaréw wedtug lokalizacji dostawy.

Wrazliwo$¢ instrumentu na kazdy czynnik ryzyka wykorzystywany we wzorze na ryzyko zakrzywienia oblicza si¢
w sposob okreSlony w art. 325g. Do celéw ryzyka zakrzywienia instytucje uznajag wektory posiadajace r6ézna
liczbe elementéw za ten sam czynnik ryzyka, pod warunkiem Ze wspomniane wektory odpowiadaja temu
samemu rodzajowi towaréw.

Artykut 3259
Czynniki ryzyka walutowego

1. Czynnikami ryzyka walutowego delta, ktére majg stosowaé instytucje w odniesieniu do instrumentéw
wrazliwych na kurs walutowy, sg wszystkie natychmiastowe kursy wymiany miedzy walutg, w ktérej instrument
jest denominowany, a waluta sprawozdawcza instytucji. Istnieje jeden koszyk na par¢ walutows zawierajacy
pojedynczy czynnik ryzyka i pojedynczy wskaznik wrazliwosci netto.

2. Czynnikami ryzyka walutowego vega, ktére maja stosowac instytucje do opcji o instrumentach bazowych
wrazliwych na kurs walutowy, s3 zmiennosci implikowane kurséw wymiany miedzy parami walutowymi,
o ktérych mowa w ust. 1. Wspomniane zmienno$ci implikowane kurséw wymiany przyporzadkowuje sie
do nastgpujacych terminéw zapadalno$ci zgodnie z terminami zapadalnosci odpowiadajacych im opcji podlega-
jacych wymogom w zakresie funduszy wlasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat.
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3. Czynniki ryzyka walutowego zakrzywienia, ktére maja stosowal instytucje do opcji o instrumentach
bazowych wrazliwych na kurs walutowy, sg takie same jak czynniki, o ktérych mowa w ust. 1.

4. Od instytucji nie wymaga si¢ dokonywania rozréznienia wariantéw waluty funkcjonujacych na rynku
wewnetrznym (ang. onshore) i zewngtrznym (ang. offshore) w odniesieniu do wszystkich czynnikéw ryzyka
walutowego: delta, vega i zakrzywienia.

Podsekcja 2

Definicje wskaznikow wrazliwoS$ci

Artykut 3257
Wskazniki wrazliwo$ci ryzyka delta

1. Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwosci na ryzyko ogélne stopy procentowej (GIRR) delta w nastepujacy
sposdb:

a) wskazniki wrazliwosci na czynniki ryzyka obejmujace stopy wolne od ryzyka oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

Vi(r, +0,0001,%,y...) = Vi(ti, X, ¥ ....)

ke 0,0001
gdzie:
S, = wskazniki wrazliwosci na czynniki ryzyka obejmujace stopy wolne od ryzyka;
I, = wskaznik wolnej od ryzyka krzywej k o terminie zapadalnoci t;
V. () = funkcja wyceny instrumentu i; oraz
Xy = czynniki ryzyka inne niz r,, w funkcji wyceny V;

b) wskazniki wrazliwo$ci na czynniki ryzyka obejmujace ryzyko inflacji i baze walutowa oblicza si¢
W nastepujacy sposob:
- Vl(i]l + 0,0001 E, Y, Z ...) - Vi(ijir Yy, Z ...)

Sy =
J 0,0001

gdzie:

w
>
I

wskazniki wrazliwo$ci na czynniki ryzyka obejmujace ryzyko inflacji i baze walutows;

wektor m elementéw reprezentujacy implikowang krzywa inflacji lub krzywa bazy walutowej dla
danej waluty j, przy czym m jest réwne liczbie zmiennych zwigzanych z inflacja lub z walutg
wykorzystanych w modelu wyceny instrumentu i;

ol
1l

jednostkowa macierz wymiaru (1 x m);

El
I

<
[

= funkcja wyceny instrumentu i; oraz

inne zmienne w modelu wyceny.

=
N
1

2. Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwosci na ryzyko spreadu kredytowego delta dla wszystkich pozycji
sekurytyzacyjnych i pozycji niesekurytyzacyjnych w nastgpujacy sposéb:

Vi(CS + 0,0001,%x,y...) - Vi(CSi, X, ¥ -..)

S5 = 0,0001
gdzie:
Scs,, = wskazniki wrazliwosci na ryzyko spreadu kredytowego delta dla wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych
i pozycji niesekurytyzacyjnych;
CSy, = warto$¢ stopy spreadu kredytowego emitenta j w terminie zapadalnosci t;
V. () = funkcja wyceny instrumentu i; oraz

Xy = czynniki ryzyka inne niz cs,, w funkcji wyceny V..
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3. Instytucje obliczajg wskazniki wrazliwosci na ryzyko ceny akgji delta w nastepujacy sposéb:
a) wskazniki wrazliwosci na czynniki ryzyka, obejmujace ceny kasowe akgji, oblicza si¢ w nastgpujacy sposéb:

G — Vi(1,01 EQ,, %, ¥, ...) - Vi(EQw, X, ¥, ...)
.=

0,01
gdzie:
Sk = wskazniki wrazliwosci na czynniki ryzyka;
k = konkretny udzialowy papier wartosciowy;
EQ, = warto$¢ ceny kasowej tego udzialowego papieru wartosciowego;
V. () = funkcja wyceny instrumentu i; oraz
xy = czynniki ryzyka inne niz EQ, w funkcji wyceny V;

b) wskazniki wrazliwo$ci na czynniki ryzyka obejmujace stopy repo akcji oblicza si¢ w nastgpujacy sposéb:

~ Vi(% 40,0001 L, y,2...) = Vi(%y, ¥, 2 ...

* 0,0001

gdzie:

Sx, = wskazniki wrazliwosci na czynniki ryzyka obejmujace stopy repo akgji;

k = indeks oznaczajacy akcje;

i = wektor m elementéw reprezentujacy strukture terminowsa transakcji repo dla danych akeji k, przy
czym m jest réwne liczbie stdp repo odpowiadajacych réznym terminom zapadalnosci
wykorzystanym w modelu wyceny instrumentu i;

I = jednostkowa macierz wymiaru (1 - m);

V. () = funkcja wyceny instrumentu i; oraz

V,Z = czynniki ryzyka inne niz Xy w funkcji wyceny V..

4.  Instytucje obliczaja wskaZzniki wrazliwosci na ryzyko cen towaréw delta w odniesieniu do kazdego czynnika
ryzyka k w nastepujacy sposob:

S Vi(1,01 CTYy, v,z ...) - Vi(CTYy, v, 2 ...)
. =

0,01
gdzie:
Sk = wskazniki wrazliwosci na ryzyko cen towaréw delta;
k = dany czynnik ryzyka cen towar6w;
CTY, = warto$¢ czynnika ryzyka k;
V. () = warto$¢ rynkowa instrumentu i jako funkcja czynnika ryzyka k; oraz
y,z = czynniki ryzyka inne niz CTY, w modelu wyceny instrumentu i.

5. Instytucje obliczajg wskazniki wrazliwosci na ryzyko kursu walutowego delta w odniesieniu do kazdego
czynnika ryzyka walutowego k w nastepujacy sposéb:
Vi(1,01 FXy, v,z ...) - Vi(FX, v,z ...)

k

0,01
gdzie:
Sk = wskazniki wrazliwosci na ryzyko kursu walutowego delta;
k = dany czynnik ryzyka walutowego;
FX, = warto$¢ czynnika ryzyka;
V. () = warto§¢ rynkowa instrumentu i jako funkcja czynnika ryzyka k; oraz
y,z = czynniki ryzyka inne niz FX, w modelu wyceny instrumentu i.
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Artykut 325s
Wskazniki wrazliwo$ci na ryzyko vega

1. Instytucje obliczajg wskaznik wrazliwo$ci opcji na ryzyko vega w odniesieniu do danego czynnika ryzyka

k w nastepujacy sposéb:

5 — Vi(1,01 + voly, x,y) - Vi(voly, x,y)

0,01

gdzie:
Sk = wskaznik wrazliwosci opcji na ryzyko vega;
k = okreslony czynnik ryzyka vega obejmujacy zmienno$¢ implikowang;
vol, = warto§¢ tego czynnika ryzyka, kt6ra nalezy wyrazi¢ jako warto$¢ procentows; oraz
xy = czynniki ryzyka inne niz vol, w funkcji wyceny V..

2. W przypadku klas ryzyka, w ktérych czynniki ryzyka vega posiadaja wymiar terminu zapadalnoéci, ale
zasady dotyczgce przyporzadkowywania czynnikdéw ryzyka nie majg zastosowania, poniewaz opcje nie majg
terminu zapadalnosci, instytucje przyporzadkowuja te czynniki ryzyka do najdluzszego przewidzianego terminu
zapadalnosci. Tego rodzaju opcje sg przedmiotem narzutu z tytutu ryzyka rezydualnego.

3. W przypadku opgji, ktére nie posiadaja kursu wykonania ani bariery, oraz opcji posiadajacych wiele kurséw
wykonania lub barier instytucje stosujg przyporzadkowanie do kurséw wykonania i terminu zapadalnosci
stosowanych wewnetrznie przez instytucje do wyceny opcji. Tego rodzaju opcje s3 réwniez przedmiotem narzutu
z tytulu ryzyka rezydualnego.

4. Instytucje nie obliczajg ryzyka vega dla transz sekurytyzacyjnych wlaczonych do ACTP zgodnie z art. 325
ust. 6, 7 1 8 i niemajacych zmiennosci implikowanej. Dla takich transz sekurytyzacyjnych oblicza si¢ wymogi
w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka delta i ryzyka zakrzywienia.

Artykut 325t
Wymogi w zakresie obliczefi wskaznikéw wrazliwosci

1. Instytucje wyprowadzajg wskazniki wrazliwosci ze stosowanych przez instytucje modeli wyceny, ktére stuzg
jako podstawa przeznaczonych dla kadry kierowniczej wyzszego szczebla sprawozdan na temat zyskow i strat,
wykorzystujac w tym celu wzory okre$lone w niniejszej podsekgji.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego wlasciwe organy moga zazada od instytucji, ktéra otrzymala
zezwolenie na stosowanie alternatywnej metody modeli wewnetrznych okre$lonej w rozdziale 1b, by stosowata
funkcje wyceny systemu pomiaru ryzyka swojej metody modeli wewngtrznych przy obliczaniu wskaznikéw
wrazliwosci na mocy niniejszego rozdzialu do celéw obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu
ryzyka rynkowego i odno$nej sprawozdawczosci zgodnie z art. 430b ust. 3.

2. Przy obliczaniu wskaznikow wrazliwosci na ryzyko delta instrumentéw cechujacych si¢ opcjonalnoscia,
o ktérych mowa w art. 325e ust. 2 lit. a), instytucje moga przyjaé, ze czynniki ryzyka zwigzane ze zmiennoscia
implikowang pozostajg stale.

3. Przy obliczaniu wskaZnikéw wrazliwosci na ryzyko vega instrumentéw cechujgcych sie opcjonalnoscia,
o ktérych mowa w art. 325e ust. 2 lit. b), zastosowanie maja nastepujace wymogi:

a) w odniesieniu do ryzyka ogdlnego stopy procentowej i ryzyka spreadu kredytowego instytucje przyjmujg — dla
kazdej waluty — ze instrument bazowy czynnikdw ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig, dla ktérego oblicza si¢
ryzyko vega, przyjmuje rozklad logarytmiczno-normalny albo rozklad normalny w modelach wyceny
stosowanych wobec tych instrument6w;

b) w odniesieniu do ryzyka cen akgji, ryzyka cen towardéw i ryzyka walutowego instytucje przyjmuja, Ze
instrument bazowy czynnikéw ryzyka zwigzanego ze zmiennodcig, dla ktérego oblicza si¢ ryzyko vega,
przyjmuje rozklad logarytmiczno-normalny w modelach wyceny stosowanych wobec tych instrumentéw.

4. Instytucje obliczajg wszystkie wskazniki wrazliwosci, z wyjatkiem wskaznikéw wrazliwosci na korekty
wyceny kredytowe;.
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5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, z zastrzezeniem zezwolenia wlaSciwych organdéw, instytucja moze
stosowal alternatywne definicje wskaznikéw wrazliwoéci na ryzyko delta przy obliczaniu wymogéw w zakresie
funduszy whasnych danej pozycji portfela handlowego na mocy niniejszego rozdziatu, o ile instytucja ta spelnia
wszystkie nastepujace warunki:

a) te alternatywne definicje s3 wykorzystywane do celéw wewnetrznego zarzadzania ryzykiem oraz opraco-
wywania przeznaczonych dla kadry kierowniczej wyzszego szczebla sprawozdan na temat zyskow i strat przez
niezalezng jednostke do spraw kontroli ryzyka dzialajaca w ramach instytucji;

b) instytucja wykazuje, ze te alternatywne definicje s3 odpowiedniejsze do ujecia wskaZnikéw wrazliwosci
dotyczacych danych pozycji niz wzory przedstawione w niniejszej podsekeji oraz ze wynikajace stad wskazniki
wrazliwosci nie r6znig si¢ w istotnym stopniu od wskaznikéw obliczonych przy uzyciu tych wzordw.

6.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, z zastrzezeniem zezwolenia wiasciwych organéw, instytucja moze obliczaé
wskazniki wrazliwosci na ryzyko vega na podstawie liniowych przeksztalcen alternatywnych definicji wskaZnikéw
wrazliwosci przy obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy wlasnych danej pozycji portfela handlowego na mocy
niniejszego rozdzialu, o ile instytucja ta spelnia oba nastepujace warunki:

a) te alternatywne definicje sa wykorzystywane do celow wewnetrznego zarzadzania ryzykiem oraz opraco-
wywania przeznaczonych dla kadry kierowniczej wyzszego szczebla sprawozdan na temat zyskow i strat przez
niezalezng jednostke do spraw kontroli ryzyka dzialajaca w ramach instytucji;

b) instytucja wykazuje, ze te alternatywne definicje s3 odpowiedniejsze do ujecia wskaznikéw wrazliwosci
dotyczacych danych pozycji niz wzory przedstawione w niniejszej podsekcji oraz ze liniowe przeksztalcenie,
o ktérym mowa w akapicie pierwszym, odzwierciedla wskaznik wrazliwosci na ryzyko vega.

Sekcja 4

Narzut z tytulu ryzyka rezydualnego

Artykut 325u
Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rezydualnego

1. Oprécz wymogéw w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka rynkowego, o ktérych mowa w sekgji 2,
instytucje stosuja dodatkowe wymogi w zakresie funduszy wilasnych w odniesieniu do instrumentéw, ktore maja
ekspozycje na ryzyko rezydualne zgodnie z niniejszym artykulem.

2. Uznaje sig, ze instrumenty majg ekspozycje na ryzyko rezydualne, jezeli spelniaja dowolny z nastepujacych
warunkow:

a) instrument odnosi si¢ do egzotycznego instrumentu bazowego, co — do celéw niniejszego rozdziatu — oznacza
instrument portfela handlowego, ktéry odnosi si¢ do ekspozycji bazowej, ktéra nie jest objeta zakresem
traktowania ryzyka delta, vega lub zakrzywienia, zgodnie z metoda opartay na wskaznikach wrazliwosci
okreslong w sekcji 2 lub z wymogami w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania okreslonymi w sekgji 5;

b) instrument jest instrumentem obcigzonym innym ryzykiem rezydualnym, co — do celéw niniejszego rozdziatu
— oznacza dowolny z ponizszych instrumentéw:

(i) instrumenty, ktére podlegaja wymogom w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka vega i ryzyka
zakrzywienia zgodnie z metoda oparta na wskaznikach wrazliwosci okreslong w sekcji 2 oraz ktore
generuja wyplaty, ktorych nie mozna odwzorowaé jako skoriczonego linearnego polaczenia prostych opciji
waniliowych z pojedynczg bazowa ceng akcji, ceng towaréw, kursem wymiany, cena obligacji, ceng swapow
ryzyka kredytowego lub swapami stép procentowych;

(ii) instrumenty bedace pozycjami wlaczonymi do ACTP, o ktérych mowa w art. 325 ust. 6; instrumenty
zabezpieczajgce, ktére zostaly wlaczone do tego ACTP zgodnie z art. 325 ust. 8 nie s3 uwzgledniane.

3. Instytucje obliczajg dodatkowe wymogi w zakresie funduszy wlasnych, o ktérych mowa w ust. 1, jako sume
kwot referencyjnych brutto instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, pomnozona przez nastgpujace wagi ryzyka:

a) 1,0 % w przypadku instrumentéw, o ktorych mowa w ust. 2 lit. a);
b) 0,1 % w przypadku instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 2 lit. b).

4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 instytucja nie stosuje wymogu w zakresie funduszy wilasnych z tytulu
ryzyka rezydualnego w przypadku instrumentu, ktéry spetnia dowolny z nastepujacych warunkéw:

a) instrument jest notowany na uznanej gieldzie;

b) instrument kwalifikuje si¢ do rozliczenia centralnego zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012;
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¢) instrument doskonale kompensuje ryzyko rynkowe innej pozycji portfela handlowego — woéwczas obie
doskonale dopasowane pozycje portfela handlowego sa wylaczone z wymogu w zakresie funduszy wiasnych
z tytulu ryzyka rezydualnego.

5. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania, czym jest
egzotyczny instrument bazowy oraz ktore instrumenty sg instrumentami obcigzonymi ryzykiem rezydualnym
do celow ust. 2.

Opracowujac te projekty regulacyjnych standardéw technicznych, EUNB bada, czy ryzyko dlugowiecznosci,
pogode, kleski zywiolowe i przyszlg zrealizowang zmienno$¢ nalezy uznaé za egzotyczne instrumenty bazowe.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2021 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Sekcja 5

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowiazania

Artyku} 325v
Definicje i przepisy ogélne
1. Do celéw niniejszej sekcji stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) »ekspozycja krotka« oznacza, ze niewykonanie zobowiazania przez emitenta lub grupe emitentéw prowadzi
do zysku dla instytucji, bez wzgledu na rodzaj instrumentu lub transakcji tworzacych ekspozycjg;

b) »ekspozycja dluga« oznacza, ze niewykonanie zobowigzania przez emitenta lub grupe emitentéw prowadzi
do straty dla instytucji, bez wzgledu na rodzaj instrumentu lub transakcji tworzacych ekspozycje;

c) »kwota brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowiazania« (JTD brutto) oznacza szacowana
wysoko$¢ straty lub zysku na danej ekspozycji z powodu niewykonania zobowigzania przez dtuznika;

d) »kwota netto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowiazania« (JTD netto) oznacza szacowang
wysoko$¢ straty, ktora poniostaby dana instytucja, lub zysku, ktéry ta instytucja by odnotowala, w zwigzku
z niewykonaniem zobowigzania przez dtuznika po dokonaniu kompensowania poszczegélnych kwot JTD
brutto;

e) »strata z tytulu niewykonania zobowigzania« lub »LGD« oznacza strat¢ z tytulu niewykonania zobowigzania
przez dluznika na instrumencie wyemitowanym przez tego dluznika, wyrazong jako udzial w wartosci referen-
cyjnej instrumentu;

f) »waga ryzyka niewykonania zobowigzania« oznacza warto$¢ procentows reprezentujacg szacowane prawdopo-
dobiefistwo niewykonania zobowigzania przez kazdego z dluznikéw zgodnie ze zdolnoscig kredytowa danego
dtuznika.

2. Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania maja zastosowanie
do instrumentéw dluznych i kapitalowych, do instrumentéw pochodnych, ktérych instrumentami bazowymi sg
instrumenty dluzne i kapitalowe, oraz do instrumentéw pochodnych, na ktérych wyplaty lub wartosci godziwe
ma wplyw niewykonanie zobowiazania przez dluznika innego niz kontrahent bedacy strong tegoz instrumentu
pochodnego. Instytucje obliczajg wymogi w zakresie ryzyka niewykonania zobowigzania osobno dla kazdego
z nastgpujacych rodzajéw instrumentéw: instrumentéw niesekurytyzacyjnych, instrumentéw sekurytyzacyjnych,
ktére nie zostaly wlaczone do ACTP oraz instrumentéw sekurytyzacyjnych, ktére zostaly wlaczone do ACTP.
Ostateczne wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania przez instytucje
stanowig sume tych trzech elementéw.

Podsekcja 1

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych

Artykut 325w

Kwoty brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania

1. Instytucje obliczaja kwoty JTD brutto w odniesieniu do kazdej ekspozycji dlugiej z tytulu instrumentéw
dtuznych w nastepujacy sposéb:

JTD,,,, = Max {LGD V, o + P&Ly,,, + Adjustment;.; 0}

gdzie:

JTD, 0 = kwota JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji dtugiej;
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otional = kwota referencyjna instrumentu;

P&L,,, = element, ktéry stanowi korekte o zyski lub straty juz ujete przez instytucje z powodu zmian
wartoSci godziwej instrumentu tworzacego ekspozycje dluga; zyski wprowadza si¢ do wzoru
ze znakiem dodatnim, a straty — ze znakiem ujemnym; oraz

Adjustment,,,, = kwota, o jaka — w zwiazku ze struktura instrumentu pochodnego - strata instytucji
w przypadku niewykonania zobowigzania zwigkszylaby si¢ lub zmniejszyla w stosunku
do pelnej straty na instrumencie bazowym; w przypadku zwigkszenia wprowadza si¢ termin
Adjustment,,,, ze znakiem dodatnim, a w przypadku zmniejszenia — ze znakiem ujemnym.

2. Instytucje obliczaja kwoty JTD brutto w odniesieniu do kazdej ekspozycji krétkiej z tytulu instrumentéw
dluznych w nastgpujacy sposéb:

JTDshort = min {LGD Vnotional + P&Lshort + AdjuStmentshort; O}

gdzie:

JTD o = kwota JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji krotkiej;

V orional = kwota referencyjna instrumentu, ktérg wprowadza si¢ do wzoru ze znakiem ujemnym;

P&L, . = element, ktéry stanowi korekte o zyski lub straty juz ujete przez instytucje z powodu zmian
warto$ci godziwej instrumentu tworzgcego ekspozycje krotkg; zyski wprowadza sie
do wzoru ze znakiem dodatnim, a straty — ze znakiem ujemnym; oraz

Adjustment, , = kwota, o jaka — w zwiazku ze strukturag instrumentu pochodnego - zysk instytucji

w przypadku niewykonania zobowigzania zwigkszylby si¢ lub zmniejszyl w stosunku
do pelnej straty na instrumencie bazowym; zmniejszenia wprowadza si¢ do terminu Adjust-
ment, . ze znakiem dodatnim, a zwigkszenia — ze znakiem ujemnym.

short

3. Do celéw obliczen okreslonych w ust. 1 1 2, LGD odnoszaca si¢ do instrumentéw dluznych, ktérg maja
stosowac instytucje, jest nastepujaca:

a) ekspozycjom z tytutu instrumentéw dluznych innych niz uprzywilejowane przypisuje si¢ LGD réwng 100 %;
b) ekspozycjom z tytulu uprzywilejowanych instrumentéw dtuznych przypisuje si¢ LGD réwna 75 %;

c) ekspozycjom z tytutu obligacji zabezpieczonych, o ktérych mowa w art. 129, przypisuje sie LGD réwna 25 %.
4. Do celéw obliczen, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, kwoty referencyjne okresla si¢ w nastgpujacy sposéb:

a) w przypadku instrumentéw dluznych kwotg referencyjna jest warto$¢ nominalna danego bazowego
instrumentu dluznego;

b) w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych instrumentem bazowym sa dluzne papiery wartoSciowe,
kwota referencyjng jest kwota referencyjna danego instrumentu pochodnego.

5. W odniesieniu do ekspozycji z tytulu instrumentéw kapitalowych instytucje obliczaja kwoty JTD brutto
w nastgpujacy sposob zamiast korzystaé ze wzoréw, o ktorych mowa w ust. 11 2:

JTD,p = max {LGD - V + P&L,,, + Adjustment,; 0}
JTD,,,. = min {LGD - V + P&L, . + Adjustment,_; 0}
gdzie:
JTD 0 = kwota JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji dlugiej;
JTDy.. = kwota JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji krétkiej;
\% = warto$¢ godziwa akcji lub, w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych instrumentem

bazowym sg instrumenty kapitalowe, warto$¢ godziwa bazowego instrumentu kapitalowego.
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6. Instytucje przypisuja LGD w wysokosci 100 % instrumentom kapitalowym do celéw obliczen, o ktérych
mowa w ust. 5.

7. W przypadku ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania wynikajgce z instrumentéw pochodnych,
ktérych wyplaty w przypadku niewykonania zobowiazania przez dluznika nie s zwigzane z kwotg referencyjng
konkretnego instrumentu wyemitowanego przez tego dluznika ani z LGD dluznika, ani z instrumentem
wyemitowanym przez tego dtuznika, instytucje stosuja alternatywne metody szacowania kwot JTD brutto.

8. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a) sposobu, w jaki instytucje majg obliczaé kwoty JTD dla poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw zgodnie
z niniejszym artykulem;

b) alternatywnych metod, ktére instytucje majg stosowal do celéw oszacowania kwot JTD brutto, o ktérych
mowa w ust. 7;

) kwot referencyjnych instrumentéw innych niz te, o ktérych mowa w ust. 4 lit. a) i b).

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2021 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 325x
Kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania

1.  Instytucje obliczajg kwoty JTD netto, kompensujac kwoty JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji krétkich
i dtugich. Kompensowanie jest mozliwe wylacznie miedzy ekspozycjami wobec tego samego dluznika, jezeli
ekspozycje krotkie posiadaja taki sam stopient uprzywilejowania jak ekspozycje dtugie lub nizszy.

2. Kompensowanie jest pelne albo czg$ciowe w zalezno$ci od terminéw zapadalnosci ekspozycji objetych
kompensowaniem:

a) kompensowanie jest pelne, jezeli wszystkie ekspozycje objete kompensowaniem majg terminy zapadalnosci
wynoszace co najmniej jeden rok;

b) kompensowanie jest czgSciowe, jezeli co najmniej jedna z ekspozycji objetych kompensowaniem ma termin
zapadalnosci krétszy niz jeden rok; wéwczas wysokos$¢ kwoty JTD kazdej ekspozycji o terminie zapadalnosci
wynoszacym mniej niz jeden rok mnozy si¢ przez wskaznik terminu zapadalnoici ekspozycji w odniesieniu
do jednego roku.

3. Jezeli kompensowanie nie jest mozliwe, kwoty JTD brutto sa réwne kwotom JTD netto w przypadku
ekspozycji, ktérych termin zapadalno$ci wynosi co najmniej jeden rok. Kwoty JTD brutto o terminie zapadalnosci
krétszym niz jeden rok mnozy si¢ przez warto$¢ rowna stosunkowi terminu zapadalnosci ekspozycji do okresu
wynoszacego jeden rok, o dolnym pulapie wynoszacym 3 miesiace, w celu obliczenia kwot JTD netto.

4. Do celéw ust. 2 1 3 uwzglednia si¢ terminy zapadalnosci kontraktéw na instrumenty pochodne, a nie
terminy zapadalnosci ich instrumentéw bazowych. Pienigznym ekspozycjom z tytulu instrumentéw kapitalowych
przypisuje si¢ termin zapadalnodci wynoszacy jeden rok albo trzy miesigce, wedtug uznania instytucji.

Artykut 325y

Obliczanie wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania

1.  Niezaleznie od rodzaju kontrahenta kwoty JTD netto mnozy si¢ przez wagi ryzyka niewykonania
zobowigzania, ktdre odpowiadaja ich jakosci kredytowej okreslonej w tabeli 2:

Tabela 2
Kategoria jakosci kredytowej Waga ryzyka nie;;zl;onania zobowig-
Stopien jakosci kredytowej 1 0,5 %

Stopien jakosci kredytowej 2 3%
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Kategoria jakosci kredytowej Waga ryzyka niezvzzl;onania zobowig-
Stopien jakosci kredytowej 3 6 %
Stopien jakosci kredytowej 4 15 %
Stopien jakosci kredytowej 5 30 %
Stopieni jakosci kredytowej 6 50 %
Bez ratingu 15%
Ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania 100 %

2. Ekspozycjom, ktérym przypisano by wage ryzyka wynoszaca 0 % przy zastosowaniu metody standardowej
dla ryzyka kredytowego zgodnie z tytulem II rozdzial 2, przypisuje si¢ wage ryzyka niewykonania zobowigzania
wynoszacg 0 % w odniesieniu do wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania.

3. Wazong kwotg JTD netto przypisuje si¢ do nastepujacych koszykéw: przedsigbiorstwa, panstwa oraz
samorzady terytorialne | gminy.

4. Wazone kwoty JTD netto agreguje si¢ w ramach kazdego koszyka zgodnie z nastgpujacym wzorem:

DRC, = max {(%, ..., RW, - net JTD) WtS - (%, _ ... RW, net JTD); 0}

i € long i  short

gdzie:

DRC, = wymdg w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do koszyka b;

i = indeks, kt6ry oznacza instrument nalezacy do koszyka b;

RW, = waga ryzyka; oraz

WtS = wspdlezynnik uwzgledniajacy korzy$¢ dla powiazan zabezpieczajacych w ramach koszyka, ktory

oblicza si¢ w nastepujgcy sposob:

> netJTDyyp,

WtS =
" netTDiong + Y| 1e TDp0n

Do celéw obliczenia DRC, oraz WtS, pozycje dlugie i pozycje krétkie sumuje si¢ w odniesieniu do wszystkich
pozycji w ramach koszyka, bez wzgledu na stopien jakosci kredytowej, do ktdrego te pozycje sa przypisane, co
skutkuje powstaniem specyficznych dla danego koszyka wymogéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka
niewykonania zobowiazania.

5. Ostateczny wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do pozycji niesekurytyzacyjnych oblicza si¢ jako prosta sum¢ wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
na poziomie koszyka.

Podsekcja 2

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niewlaczonych do ACTP

Artykut 325z
Kwoty z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania

1. Kwotami brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania (JTD brutto) w odniesieniu
do ekspozycji sekurytyzacyjnych jest ich warto$¢ rynkowa lub, jezeli ich warto$¢ rynkowa nie jest dostepna, ich
warto§¢ godziwa okreslona zgodnie z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci.
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2. Kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania (JTD netto) okresla si¢ w drodze
kompensowania kwot JTD brutto w odniesieniu do pozycji dtugich i kwot JTD brutto w odniesieniu do pozycji
krétkich. Kompensowanie jest mozliwe wylacznie miedzy ekspozycjami sekurytyzacyjnymi o tej samej puli
aktywow bazowych i nalezacymi do tej samej transzy. Nie jest dozwolone kompensowanie miedzy ekspozycjami
sekurytyzacyjnymi o réznych pakietach aktywow bazowych, nawet jezeli punkt inicjujacy i punkt konczacy sa
takie same.

3. Jezeli dekomponujac lub laczac istniejace ekspozycje sekurytyzacyjne, mozna doskonale odwzorowa¢ inne
istniejace ekspozycje sekurytyzacyjne, z wyjatkiem terminu zapadalnosci, do celéw kompensowania zamiast
istniejagcych ekspozycji sekurytyzacyjnych mozna wykorzystal ekspozycje wynikajace z dekompozycji lub
z polaczenia.

4. Jezeli dekomponujagc lub laczac istniejace ekspozycje w podmiotach bazowych, mozna doskonale
odwzorowal strukture calej transzy istniejacej ekspozycji sekurytyzacyjnej, do celow kompensowania zamiast
istniejacych ekspozycji sekurytyzacyjnych mozna wykorzystal ekspozycje wynikajace z dekompozycji lub
z polgczenia. Jezeli podmioty bazowe wykorzystuje si¢ w ten sposéb, wyklucza si¢ je z traktowania ryzyka
niewykonania zobowigzania z tytutu pozycji niesekurytyzacyjnych.

5. Art. 325x ma zastosowanie zaréwno do istniejacych ekspozycji sekurytyzacyjnych, jak i ekspozycji sekuryty-
zacyjnych wykorzystywanych zgodnie z ust. 3 lub 4 niniejszego artykutu. Odnodnymi terminami zapadalnosci sg
terminy zapadalnosci transz sekurytyzacyjnych.

Artykut 325aa

Obliczanie wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do sekurytyzacji

1.  Kwoty JTD netto dotyczace ekspozycji sekurytyzacyjnych mnozy si¢ przez 8 % wagi ryzyka, ktéra ma
zastosowanie do danej ekspozycji sekurytyzacyjnej, w tym prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji
(sekurytyzacji STS), w portfelu bankowym zgodnie z hierarchig metod okreslong w tytule II rozdziat 5 sekcja 3,
niezaleznie od rodzaju kontrahenta.

2. Termin zapadalno$ci wynoszacy jeden rok ma zastosowanie do wszystkich transz, w przypadku ktérych
wagi ryzyka oblicza si¢ zgodnie z SEC-IRBA i SEC-ERBA.

3. Wazone ryzykiem kwoty JTD w odniesieniu do poszczegdlnych pieni¢znych ekspozycji sekurytyzacyjnych
ogranicza si¢ do warto$ci godziwej pozycji.

4. Wazone ryzykiem kwoty JTD netto przypisuje si¢ do nastepujacych koszykéw:
a) jednego wspolnego koszyka dla wszystkich przedsigbiorstw niezaleznie od regionu;

b) 44 odrebnych koszykéw odpowiadajacych 1 koszykowi na kazdy region dla kazdej z 11 klas aktywow zdefinio-
wanych w akapicie drugim.

Do celéw akapitu pierwszego, do przedmiotowych jedenastu klas aktywéw nalezg: ABCP, kredyty na zakup
samochodu | leasing samochodéw, papiery wartosciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych kredytéw
hipotecznych (RMBS), karty kredytowe, papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami komercyjnych kredytéw
hipotecznych (CMBS), instrumenty typu CLO, instrumenty typu CDO-squared, male i Srednie przedsigbiorstwa
(MSP), kredyty studenckie, inne detaliczne, inne hurtowe. Cztery regiony obejmuja: Azje, Europe, Ameryke
Péinocng oraz reszte Swiata.

5. Aby przypisa¢ ekspozycje sekurytyzacyjna do koszyka, instytucje opierajg si¢ na klasyfikacji powszechnie
stosowanej na rynku. Instytucje przypisuja kazda ekspozycje sekurytyzacyjna wylacznie do jednego z koszykéw,
o ktérych mowa w ust. 4. Kazdg ekspozycje sekurytyzacyjna, ktorej instytucja nie moze przypisa do koszyka
klasy aktyw6w lub regionu, przypisuje si¢, odpowiednio, do klasy aktywéw »inne detaliczne« lub »inne hurtowe«
lub do regionu »reszta Swiatac.

6. Wazone kwoty JTD netto agreguje si¢ w obrebie kazdego koszyka w ten sam sposob, co w przypadku
ryzyka niewykonania zobowigzania zwiazanego z ekspozycjami niesekurytyzacyjnymi z zastosowaniem wzoru
przedstawionego w art. 325y ust. 4, co skutkuje powstaniem wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do kazdego koszyka.

7. Ostateczny wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do pozydji sekurytyzacyjnych niewlaczonych do ACTP oblicza si¢ jako prosta sume wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych na poziomie koszyka.
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Podsekcja 3

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych wlaczonych do ACTP

Artyku}t 325ab
Zakres

1. W przypadku ACTP wymogi w zakresie funduszy wlasnych obejmuja ryzyko niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzacyjnych i niesekurytyzacyjnych instrumentéw zabezpieczajacych. Takie
instrumenty zabezpieczajace wylacza sie z obliczen ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji
niesekurytyzacyjnych. Nie istnieje korzy$¢ z dywersyfikacji miedzy wymogami w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych, wymogami
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji sekurytyza-
cyjnych niewlaczonych do ACTP oraz wymogami w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych wlaczonych do ACTP.

2. W przypadku bedacych przedmiotem obrotu niesekurytyzacyjnych kredytowych instrumentéw pochodnych
i niesekurytyzacyjnych instrumentéw pochodnych na akcje kwoty JTD dla poszczegdlnych elementéw sktadowych
ustala sig, stosujac metod¢ pelnego przegladu.

Artykut 325ac
Kwoty z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania w odniesieniu do ACTP
1. Do celéw niniejszego artykutu stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) »dekompozycja z wykorzystaniem modelu wyceny« oznacza, ze jednopodmiotowy skladnik sekurytyzacji
wycenia si¢ jako réznice migdzy bezwarunkowg wartoscig sekurytyzacji a warunkowg wartoscia sekurytyzacji,
przy zalozeniu, Ze niewykonanie zobowigzania w przypadku jednopodmiotowego skladnika prowadzi do LGD
w wysokosci 100 %;

b) »odwzorowanie« oznacza, ze poszczegélne transze sekurytyzacyjne oparte na indeksach laczy sie w celu
odwzorowania innej transzy o tej samej serii indeksu lub w celu odwzorowania pozycji nietranszowanych
w serii indeksu;

c¢) »dekompozycja« oznacza odwzorowanie indeksu poprzez sekurytyzacje, w przypadku ktérej ekspozycje
bazowe w puli sg identyczne z ekspozycjami jednopodmiotowymi, ktére skladajg si¢ na indeks.

2. Kwotami JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzacyjnych i ekspozycji niesekurytyzacyjnych
w ACTP jest ich warto$¢ rynkowa lub, jezeli ich warto$¢ rynkowa nie jest dostepna, ich warto$¢ godziwa
okreslona zgodnie z majgcymi zastosowanie standardami rachunkowosci.

3. Produkty uruchamiane n-tym niewykonaniem zobowigzania sa traktowane jako produkty transzowane
o nastgpujacych punktach inicjujacych i koniczacych:

a) punkt inicjujgcy = (N — 1) | podmioty ogétem;
b) punkt koficzacy = N | podmioty ogétem;

gdzie wyrazenie »podmioty ogblem« oznacza calkowitg liczb¢ podmiotéw w koszyku bazowym lub w puli
bazowe;j.

4. Kwoty JTD netto okresla si¢ w drodze kompensowania kwot JTD brutto w odniesieniu do pozycji dtugich
i kwot JTD brutto w odniesieniu do pozycji krétkich. Kompensowanie jest mozliwe wylacznie pomiedzy
ekspozycjami, ktérych wszystkie wlasciwosci poza terminem zapadalnosci sg identyczne. Kompensowanie jest
mozliwe wylacznie w nastgpujgcych przypadkach:

a) w odniesieniu do indekséw, transz opartych na indeksach i transz zindywidualizowanych kompensowanie jest
mozliwe pomiedzy terminami zapadalnoéci w ramach tej samej rodziny, serii i transzy indekséw, z zastrze-
zeniem przepisow dotyczacych ekspozycji o terminie zapadalnosci krétszym niz jeden rok ustanowionych
w art. 325x. Kwoty JTD brutto w odniesieniu do pozycji dlugich i kwoty JTD brutto w odniesieniu do pozycji
krétkich, ktére si¢ wzajemnie doskonale odwzorowujs, mozna kompensowaé w drodze dekompozycji
na jednopodmiotowe ekspozycje rownowazne, wykorzystujgc model wyceny; w takich przypadkach suma
kwot JTD brutto jednopodmiotowych ekspozycji rtéwnowaznych otrzymana w drodze dekompozycji jest réwna
kwocie JTD brutto ekspozydji, ktérej nie poddano dekompozycji.

b) kompensowanie w drodze dekompozydji, jak okreslono w lit. a), nie jest dozwolone w odniesieniu do resekury-
tyzacji ani instrumentéw pochodnych powigzanych z sekurytyzacjami

¢) w odniesieniu do indeksow i transz opartych na indeksach kompensowanie jest mozliwe pomiedzy terminami
zapadalno$ci w ramach tej samej rodziny, serii i transzy indekséw w drodze odwzorowania lub dekompozycji;
jezeli ekspozycje dlugie i ekspozycje krétkie sa rownowazne poza jednym elementem rezydualnym, kompen-
sowanie jest dozwolone, a kwota JTD netto odzwierciedla ekspozycje rezydualng.

d) rézne transze tej samej serii indeksu, rézne serie tego samego indeksu, ani rézne rodziny indekséw nie moga
by¢ wykorzystywane do wzajemnego kompensowania.
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Artykut 325ad

Obliczanie wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do ACTP

1.  Kwoty JTD netto mnozy si¢ przez:

a) w przypadku produktéw transzowanych — wagi ryzyka niewykonania zobowigzania odpowiadajace ich jakosci
kredytowej, jak okre§lono w art. 325y ust. 11 2;

b) w przypadku produktéw nietranszowanych — wagi ryzyka niewykonania zobowigzania, o ktérych mowa
w art. 325aa ust. 1.

2. Wazone ryzykiem kwoty JTD netto przypisuje si¢ do koszykéw, ktére odpowiadajg indeksowi.

3. Wazone kwoty JTD netto agreguje si¢ w ramach kazdego koszyka zgodnie z nastepujacym wzorem:

DRC, = max {(%, . ... RW, - net JTD) = WtS,p * (%, . yone RW, * et JTD); 0}

i € long i & short

gdzie:

DRC, = wymég w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do koszyka b;

i = instrument nalezacy do koszyka b; oraz

WtS,crp = wspblczynnik uwzgledniajacy korzy$é dla powigzan zabezpieczajacych w ramach koszyka, ktory

oblicza si¢ zgodnie ze wzorem WtS okreSlonym w art. 325y ust. 4, ale z wykorzystaniem pozycji
dlugich i pozycji krétkich w calym ACTP, a nie tylko pozycji w konkretnym koszyku.

4. Instytucje obliczaja wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do ACTP, stosujgc nastepujacy wzor:

DRCycrp = max{z max[DRCy, 0] + 0,5 - (min[DRGy, 00]) ; 0)}
b

gdzie:

DRC,cpp = wymodg w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do ACTP;

DRC, = wymoég w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do koszyka b.

Sekcja 6

Wagi i korelacje ryzyka
Podsekcja 1

Wagi i korelacje ryzyka delta

Artykut 325ae
Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka ogélnego stopy procentowej

1. W odniesieniu do walut nieuwzglednionych w podkategorii walut o najwiekszej plynnosci, o ktérej mowa
w art. 325bd ust. 7 lit. b), wagi ryzyka wskaznikéw wrazliwosci na czynniki ryzyka stép wolnych od ryzyka
w odniesieniu do kazdego koszyka wymienionego w tabeli 3 okresla si¢ na mocy aktu delegowanego, o ktérym
mowa w art. 461a.

Tabela 3
Koszyk Termin zapadalnosci
1 0,25 roku
2 0,5 roku
3 1 rok




L 150/110 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 7.6.2019

Koszyk Termin zapadalnosci
4 2 lata
5 3 lata
6 5 lat
7 10 lat
8 15 lat
9 20 lat
10 30 lat

2. Wspdlng wage ryzyka zaréwno w odniesieniu do wszystkich wskaznikéw wrazliwosci na inflacje oraz
do czynnikéw ryzyka bazy walutowej, okresla si¢ w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 461a.

3. W odniesieniu do walut uwzglednionych w podkategorii walut o najwigkszej plynnosci, o ktérej mowa
w art. 325bd ust. 7 lit. b), oraz do waluty krajowej danej instytucji wagami ryzyka czynnikéw ryzyka stép
wolnych od ryzyka sa wagi ryzyka, o ktérych mowa w tabeli 3, podzielone przez 2.

Artykut 325af

Korelacje zachodzace w obrebie koszyka w odniesieniu do ryzyka ogélnego stopy procentowej

1. Miedzy dwoma wazonymi wskaznikami wrazliwo$ci czynnikéw ryzyka ogdlnego stopy procentowej WS,
oraz WS, w ramach tego samego koszyka oraz o tym samym przypisanym terminie zapadalnosci, ale odpowiada-
jacymi réznym krzywym, korelacje pkl ustala si¢ na poziomie 99,90 %.

2. Migdzy dwoma wazonymi wskaznikami wrazliwo$ci czynnikéw ryzyka ogdlnego stopy procentowej WS,
oraz WS, w ramach tego samego koszyka, odpowiadajacymi tej samej krzywej, ale o réznych terminach
zapadalnosci, korelacje ustala si¢ zgodnie z nastgpujacym wzorem:

(-5 [ -1
max | e min{Tk;T]} ’40%

gdzie:
T, (odpowiednio T) = termin zapadalnosci, ktéry odnosi si¢ do stopy wolnej od ryzyka;
) = 3%

3. Korelacja p, miedzy dwoma wazonymi wskaznikami wrazliwo$ci czynnikéw ryzyka ogdlnego stopy
procentowej WS, oraz WS, w ramach tego samego koszyka, odpowiadajacymi réznym krzywym i o réznych
terminach zapadalnosci, jest réwna parametrowi korelacji okre§lonemu w ust. 2 i pomnozonemu przez 99,90 %.

4. Miedzy jakimkolwiek wazonym wskaZnikiem wrazliwosci czynnikéw ryzyka ogdlnego stopy procentowej
WS, a jakimkolwiek wazonym wskaZnikiem wrazliwosci czynnikéw ryzyka inflacji WS, korelacje ustala si¢
na poziomie 40 %.

5. Miedzy jakimkolwiek wazonym wskaznikiem wrazliwosci czynnikéw ryzyka bazy walutowej WS,
a jakimkolwiek wazonym wskaznikiem wrazliwosci czynnikéw ryzyka ogdlnego stopy procentowej WS, w tym
innym czynnikiem ryzyka bazy walutowej, korelacje ustala si¢ na poziomie 0 %.

Artykut 325ag
Korelacje zachodzjce pomiedzy koszykami w odniesieniu do ryzyka ogélnego stopy procentowej

1. Parametr y,. = 50 % stosuje si¢ do agregowania czynnikéw ryzyka nalezacych do odrebnych koszykéw.

2. Parametr y,. = 80 % stosuje si¢ do agregowania czynnika ryzyka stopy procentowej w oparciu o walute,
o ktérej mowa w art. 325av ust. 3, i czynnika ryzyka stopy procentowej w oparciu o euro.
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Artykut 325ah

Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji niesekurytyza-

cyjnych

1. Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci na czynniki ryzyka spreadu kredytowego
w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych sg takie same dla wszystkich terminéw zapadalnosci (0,5 roku, 1
rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat) w obrebie kazdego koszyka wymienionego w tabeli 4:

Tabela 4
Waga ryzyka
ly) :;I)lfira Jakos¢ kredytowa Sektor (punkty procen-
towe)
. , ) 0
1 Wizystkie Rz'qd centralny, w tym banki centralne, pafistwa cztonkow 0,50 %
skiego
2 Rzad centralny, w tym banki centralne, panistwa trzeciego, 0,5 %
wielostronne banki rozwoju i organizacje migdzynarodowe,
o ktérych mowa w art. 117 ust. 2 lub art. 118
3 Wiladze regionalne lub lokalne i podmioty sektora publicz- 1,0 %
nego
4 Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje kredytowe 50 %
zarejestrowane lub utworzone przez rzad centralny, samo-
rzad regionalny lub wiadze lokalne, i wierzyciele uprzywile-
jowani
5 Stopieni jakosci Materialy podstawowe, energia, przemysl, rolnictwo, wy- 3,0%
kredytowej 1-3 tworstwo, gornictwo i wydobywanie
6 Towary i ustugi konsumpcyjne, transport i gospodarka ma- 3,0%
gazynowa, dzialalno$¢ w zakresie uslug administrowania
i dzialalno$¢ wspierajaca
7 Technologia, telekomunikacja 2,0 %
8 Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dziatalno$¢ pro- 1,5 %
fesjonalna i techniczna
9 Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje kredy- 1,0 %
towe w panstwach cztonkowskich
11 Rzad centralny, w tym banki centralne, paistwa trzeciego,
wielostronne banki rozwoju i organizacje migdzynarodowe,
o ktérych mowa w art. 117 ust. 2 lub art. 118
12 Wiladze regionalne lub lokalne i podmioty sektora publicz- 4,0 %
nego
13 Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje kredytowe 12,0 %
zarejestrowane lub utworzone przez rzad centralny, samo-
rzad regionalny lub wiadze lokalne, i wierzyciele uprzywile-
Stopieni jakosci jowant
14 kredytowej 4-6 Materialy podstawowe, energia, przemysl, rolnictwo, wy- 7,0 %
tworstwo, gornictwo i wydobywanie
15 Towary i ustugi konsumpcyjne, transport i gospodarka ma- 8,5 %
gazynowa, dzialalno$¢ w zakresie uslug administrowania
i dzialalno$¢ wspierajaca
16 Technologia, telekomunikacja 5,5 %
17 Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dziatalno$¢ pro- 50 %
fesjonalna i techniczna
18 Pozostale sektory 12,0 %
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2. Aby przypisaé ekspozycje na ryzyko do danego sektora, instytucje opieraja si¢ na klasyfikacji powszechnie
stosowanej na rynku w celu grupowania emitentéw wedtug sektora. Instytucje przypisuja kazdego emitenta
wylacznie do jednego koszyka sektorowego wymienionego w tabeli 4. Ekspozycje na ryzyko zwigzane
z dowolnym emitentem, ktdrego instytucja nie moze przypisa¢ w taki sposéb do zadnego sektora, przypisuje si¢
do koszyka 18 w tabeli 4.

Artykut 325ai

Korelacje zachodzace w obrebie koszyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu
do pozydji niesekurytyzacyjnych

1. Parametr korelacji p, miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WS, oraz WS, w ramach tego samego
koszyka ustala si¢ nastepujaco:

pkl = pkl(name)A pkl(tenor)‘ pkl(basis)

gdzie:
pmme wynosi 1, jezeli obie nazwy wskaznikéw wrazliwosci k 11 s3 identyczne, a w przeciwnym wypadku — 35 %;

pe) wynosi 1, jezeli oba wierzchotki wskaznikéw wrazliwosci k i1 sg takie same, a w przeciwnym wypadku —
65 %; oraz

p ™ wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci dotycza tych samych krzywych, a w przeciwnym wypadku —
99,90 %.

2. Parametry korelacji, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, nie majg zastosowania do koszyka 18
w tabeli 4 w art. 325ah ust. 1. Wymoég kapitalowy na potrzeby wzoru na agregacje ryzyka delta w koszyku 18

jest réwny sumie wartoSci bezwzglednych wazonych wskaznikéw wrazliwosci netto przypisanych do tego
koszyka:

K, (koszyk 18) = Z [WS,|
k

Artyku} 325aj

Korelacje zachodzace pomiedzy koszykami w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu
do pozydji niesekurytyzacyjnych

Parametr korelagji vy, ktory ma zastosowanie do agregacji wskaznikéw wrazliwosci migdzy odrebnymi koszykami,
ustala si¢ nastepujgco:

ch = ch(rating) . ch(sccmr)

gdzie:

Vi 08 wynosi 1, jezeli oba koszyki nalezg do tej samej kategorii jakosci kredytowej (stopieri jakosci kredytowej 1-
3 albo stopien jakosci kredytowej 4—6), w przeciwnym wypadku — 50 %; do celéw tych obliczen uznaje sig, ze
koszyk 1 nalezy do tej samej kategorii jakosci kredytowej co koszyki o stopniu jakosci kredytowej 1-3; oraz

Vi) wynosi 1, jezeli oba koszyki naleza do tego samego sektora, a w przeciwnym wypadku jest réwne
odpowiedniej wartosci procentowej okre§lonej w tabeli 5:

Tabela 5
Koszyk 1,2i11 3112 4i13 5114 6115 7116 8i17 9
1,2i11 75 % 10 % 20 % 25 % 20 % 15% 10 %
3i12 5% 15% 20 % 15% 10 % 10 %
4i13 5% 15% 20 % 5% 20 %
5114 20 % 25 % 5% 5%
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Koszyk 1,2i11 3i12 4i13 5i14 6il5 7116 8117 9
6115 25 % 5% 15%
7116 5% 20 %
8i17 5%
9 -

Artykut 325ak

Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych
wlaczonych do ACTP

Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikéw wrazliwosci na czynniki ryzyka spreadu kredytowego dla poszcze-
gblnych pozydji sekurytyzacyjnych wlaczonych do ACTP sg takie same dla wszystkich terminéw zapadalnosci (0,5
roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat) w kazdym koszyku; sa one okre$lane dla kazdego koszyka wymienionego
w tabeli 6 na mocy aktu delegowanego, o ktérym mowa w art. 461a:

Tabela 6
Numer Jako$¢ kredytowa Sektor
koszyka vt

1 Wszystkie Rzad centralny, w tym banki centralne, paistw czlonkowskich

2 Rzad centralny, w tym banki centralne, pafistwa trzeciego, wielostronne banki roz-
woju i organizacje migdzynarodowe, o ktérych mowa w art. 117 ust. 2 lub art.
118

3 Wiladze regionalne lub lokalne i podmioty sektora publicznego

4 Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje kredytowe zarejestrowane lub ut-
worzone przez rzad centralny, samorzad regionalny lub wladze lokalne, i wierzy-
ciele uprzywilejowani

5 Materialy podstawowe, energia, przemys}, rolnictwo, wytworstwo, gérnictwo i wy-

. ... . | dobywanie
Stopien jakosci

6 kredytowej 1-3 Towary i ustugi konsumpcyjne, transport i gospodarka magazynowa, dzialalnosé
w zakresie ustug administrowania i dzialalno$¢ wspierajaca

7 Technologia, telekomunikacja

8 Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dzialalno$¢ profesjonalna i techniczna

9 Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje kredytowe w panstwach
czlonkowskich

10 Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje kredytowe w panstwach trze-
cich

11 Rzad centralny, w tym banki centralne, paistwa trzeciego, wielostronne banki roz-
woju i organizacje migdzynarodowe, o ktérych mowa w art. 117 ust. 2 lub art.
118

12 Wiladze regionalne lub lokalne i podmioty sektora publicznego

Stopien jakosci

13 kredytowej 4-6 | Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje kredytowe zarejestrowane lub ut-
worzone przez rzad centralny, samorzad regionalny lub wladze lokalne, i wierzy-
ciele uprzywilejowani

14 Materialy podstawowe, energia, przemysl, rolnictwo, wytworstwo, goérnictwo i wy-
dobywanie
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121) legl,ira Jakos¢ kredytowa Sektor
15 Towary i ustugi konsumpcyjne, transport i gospodarka magazynowa, dzialalnos¢
w zakresie ustug administrowania i dzialalno$¢ wspierajaca
16 Technologia, telekomunikacja
17 Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dzialalno$¢ profesjonalna i techniczna
18 Pozostale sektory

Artykut 3254l
Korelacje w zakresie sekurytyzacji ryzyka spreadu kredytowego wlaczonych do ACTP
1. Korelacje ryzyka delta p,, wyprowadza si¢ zgodnie z art. 325ai, przy czym — w drodze wyjatku — do celéw

niniejszego ustgpu p, ®*9 wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci dotycza tych samych krzywych,
a w przeciwnym wypadku — 99,00 %.

2. Korelacje vy, oblicza si¢ zgodnie z art. 325aj.

Artykut 325am

Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych
niewlaczonych do ACTP

1. Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci na czynniki ryzyka spreadu kredytowego
w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niewlaczonych do ACTP sg takie same dla wszystkich terminéw
zapadalnosci (0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat) w kazdym koszyku wymienionym w tabeli 7; s3 one okreslane

dla kazdego koszyka wymienionego w tabeli 7 na mocy aktu delegowanego, o ktérym mowa w art. 461a:

Tabela 7
13(1) legl,ig Jakos¢ kredytowa Sektor
1 Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych kredytéw hipotecz-
nych pierwszorzednej jakosci
2 Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych kredytéw hipotecz-
nych o $rednim ratingu
3 Pozycja Papiery wa.rtoéciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych kredytéw hipotecz-
uprzywilejowa- | nych subprime
4 mll< i stopien Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami komercyjnych kredytéw hipotecznych
akosci
5 ]kredytowej 1-3 | Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami (papiery typu ABS) — kredyty stu-
denckie
6 Papiery typu ABS — karty kredytowe
7 Papiery typu ABS — kredyty samochodowe
8 Obligacje zabezpieczone kredytem (instrumenty typu CLO) niewlaczone do ACTP
9 Pozygja inna Paplller){ wartosc103ve'z'a‘lb;ez,p}eczone splatami mieszkaniowych kredytéw hipotecz-
niz nych pierwszorzednej jakosci
10 uprzywilejowa- | Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych kredytéw hipotecz-
na i stopien nych o $rednim ratingu
jakosci ; ~ ; P ; P i
11 kredytowej 1-3 Papiery wartosciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych kredytéw hipotecz
nych subprime
12 Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami komercyjnych kredytéw hipotecznych
13 Papiery typu ABS — kredyty studenckie
14 Papiery typu ABS — karty kredytowe
15 Papiery typu ABS — kredyty samochodowe
16 Instrumenty typu CLO niewlaczone do ACTP
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121) legl,ira Jakos¢ kredytowa Sektor

17 Papiery wartoSciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych kredytéw hipotecz-
nych pierwszorzednej jakosci

18 Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych kredytéw hipotecz-
nych o $rednim ratingu

19 Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych kredytéw hipotecz-

Stopien jakosci nych subprime

20 kredytowej 4-6 | papiery wartosciowe zabezpieczone splatami komercyjnych kredytéw hipotecznych

21 Papiery typu ABS — kredyty studenckie

22 Papiery typu ABS — karty kredytowe

23 Papiery typu ABS — kredyty samochodowe

24 Instrumenty typu CLO — niewlgczone do ACTP

25 Pozostale sektory

2. Aby przypisa¢ ekspozycje na ryzyko do danego sektora, instytucje opieraja si¢ na klasyfikacji powszechnie
stosowanej na rynku w celu grupowania emitentéw wedtug branzy. Instytucje przypisuja kazda transze wylacznie
do jednego koszyka sektorowego wymienionego w tabeli 7. Ekspozycje na ryzyko z dowolnej transzy, ktorej
instytucja nie moze przypisa w ten sposéb do zadnego sektora, przypisuje si¢ do koszyka 25.

Artykut 325an

Korelacje zachodzace w obrgbie koszyka w zakresie ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu
do pozycji sekurytyzacyjnych niewlaczonych do ACTP

1. Parametr korelacji p, miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WS, oraz WS, w ramach tego samego
koszyka ustala si¢ nastepujaco:

pkl = pkl(tranche)A pkl(tenor)‘ pkl(basis)
gdzie:

pyranchel wynosi 1, jezeli obie nazwy wskaznikéw wrazliwosci k i 1 nalezg do tego samego koszyka i dotyczg tej
samej transzy sekurytyzacyjnej (pokrywanie si¢ na poziomie powyzej 80 % w wartosciach referencyjnych),
a w przeciwnym wypadku — 40 %;

py) wynosi 1, jezeli oba wierzcholki wskaznikéw wrazliwosci k i 1 sg takie same, a w przeciwnym wypadku —
80 %; oraz

p > wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci dotycza tych samych krzywych, a w przeciwnym wypadku —
99,90 %.

2. Parametry korelacji, o ktérych mowa w ust. 1, nie maja zastosowania do koszyka 25 w tabeli 7 w art.
325am ust. 1. Wymog w zakresie funduszy wlasnych na potrzeby wzoru na agregacje ryzyka delta w koszyku 25
jest réwny sumie wartoSci bezwzglednych wazonych wskaznikéw wrazliwosci netto przypisanych do tego
koszyka:

Kb(koszykZS) = Z|Wsk|
k

Artykut 325a0

Korelacje zachodzace pomiedzy koszykami w zakresie ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu
do pozycji sekurytyzacyjnych niewlaczonych do ACTP

1. Parametr korelacji vy, ktéry ma zastosowanie do agregacji wskaznikéw wrazliwosci migdzy odrebnymi
koszykami, ustala si¢ na poziomie 0 %.

2. Wymdg w zakresie funduszy wlasnych dotyczacy koszyka 25 dodaje si¢ do ogdlnego kapitalu na poziomie
klasy ryzyka bez uznawania efektu dywersyfikacji ani efektu zabezpieczenia w stosunku do jakiegokolwiek innego
koszyka.
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Artykut 325ap
Wagi ryzyka dla ryzyka cen akcji

1.  Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikéw wrazliwosci na czynniki ryzyka dotyczace akdji i stopy repo akeji
sa okreSlane dla kazdego koszyka wymienionego w tabeli 8 na mocy aktu delegowanego, o ktérym mowa

w art. 461a:
Tabela 8
Numer T
koszyka Kapitalizacja rynkowa Gospodarka Sektor

1 Towary i ustugi konsumpcyjne, transport i gospodarka
magazynowa, dzialalno§¢ w zakresie uslug administro-
wania 1 dzialalno$¢ wspierajaca, ochrona zdrowia,
infrastruktura publiczna

2 Wschodzaca Telekomunikacja, przemyst

3 gospodarka rynkowa Materialy podstawowe, energia, rolnictwo, wytwor-
stwo, gornictwo i wydobywanie

4 Instytucje finansowe, w tym instytucje finansowe
wspierane przez rzad, dzialalno$¢ zwigzana z obstuga
rynku nieruchomodci, technologia

Duza

5 Towary i ustugi konsumpcyjne, transport i gospodarka
magazynowa, dzialalno$¢ w zakresie ustug administro-
wania i dzialalno$¢ wspierajaca, ochrona zdrowia,
infrastruktura publiczna

6 Gospodarka Telekomunikacja, przemyst

7 zaawansowana Materialy podstawowe, energia, rolnictwo, wytwor-
stwo, gornictwo i wydobywanie

8 Instytucje finansowe, w tym instytucje finansowe
wspierane przez rzad, dzialalno$¢ zwigzana z obstuga
rynku nieruchomodci, technologia

9 Wschodzgca Wszystkie sektory opisane w koszykach nr 1, 2, 3 i 4

gospodarka rynkowa
Mata
10 Gospodarka Wszystkie sektory opisane w koszykach nr 5, 6, 7 i 8
zaawansowana
11 Pozostale sektory

2. Do celéw niniejszego artykutu zakres malej i duzej kapitalizacji rynkowej okresla si¢ w regulacyjnych
standardach technicznych, o ktérych mowa w art. 325bd ust. 7.

3. Do celéw niniejszego artykutu EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia, co stanowi wschodzaca gospodarke rynkowa, i w celu okreslenia, co stanowi gospodarke
zaawansowang.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2021 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

4. Przypisujgc ekspozycje na ryzyko do danego sektora, instytucje opieraja si¢ na klasyfikacji powszechnie
stosowanej na rynku w celu grupowania emitentéw wedlug branzy. Instytucje przypisuja kazdego emitenta
do jednego z koszykow sektorowych wymienionych w tabeli w ust. 8 oraz przypisuja wszystkich emitentow z tej
samej branzy do tego samego sektora. Ekspozycje na ryzyko zwigzane z dowolnym emitentem, ktérego instytucja
nie moze przypisaé w taki sposob do zadnego sektora, przypisuje si¢ do koszyka 11 w tabeli 8. Wielonarodowych
lub wielosektorowych emitentéw akcji przypisuje si¢ do okreslonego koszyka na podstawie regionu i sektora,
ktére sa najistotniejsze dla prowadzonej przez danych emitentéw akcji dziatalnosci.
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Artykut 325a9

Korelacje zachodzace w obr¢bie koszyka w odniesieniu do ryzyka cen akcji

1. Parametr korelacji ryzyka delta p,, miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WS, oraz WS, w ramach tego
samego koszyka ustala si¢ na poziomie 99,90 %, w przypadku gdy jeden wskaznik dotyczy wrazliwosci na ceng

kasowa akgji, a drugi — wrazliwosci na stope repo akgji, jezeli oba dotycza tego samego podmiotu emitujacego
akgje.

2. W przypadkach innych niz te, o ktorych mowa w ust. 1, parametr korelacji p,; migdzy dwoma wskaznikami
wrazliwosci WS, oraz WS, na cene kasowa akcji w ramach tego samego koszyka ustala si¢ nastepujaco:

a) 15 % miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci w ramach tego samego koszyka nalezacymi do kategorii »duza
kapitalizacja rynkowa¢, »wschodzaca gospodarka rynkowa« (koszyk nr 1, 2, 3 lub 4);

b) 25 % miedzy dwoma wskaznikami wrazliwo$ci w ramach tego samego koszyka nalezagcymi do kategorii »duza
kapitalizacja rynkowac, »gospodarka zaawansowanac (koszyk nr 5, 6, 7 lub 8);

¢) 7,5 % miedzy dwoma wskaznikami wrazliwo$ci w ramach tego samego koszyka nalezacymi do kategorii »mata
kapitalizacja rynkowas, »wschodzaca gospodarka rynkowac (koszyk nr 9);

d) 12,5 % miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci w ramach tego samego koszyka nalezacymi do kategorii
»mala kapitalizacja rynkowac, »gospodarka zaawansowana« (koszyk nr 10).

3. Parametr korelacji p, miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci na stope repo akcji WS, oraz WS, w ramach
tego samego koszyka ustala si¢ zgodnie z ust. 2.

4.  Migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WS, oraz WS, w ramach tego samego koszyka, w przypadku gdy
jeden wskaznik dotyczy wrazliwosci na ceng kasows akcji, a drugi wskaznik dotyczy wrazliwosci na stope repo
akcji 1 oba wskazniki wrazliwosci dotycza innego podmiotu emitujgcego akcje, parametr korelacji p, ustala si¢
na poziomie parametréw korelacji okre$lonych w ust. 2 i pomnozonych przez 99,90 %.

5. Parametry korelacji okreslone w ust. 1-4, nie maja zastosowania do koszyka 11. Wymoég kapitalowy
na potrzeby wzoru na agregacje ryzyka delta w koszyku 11 jest réwny sumie wartoci bezwzglednych wazonych
wskaznikéw wrazliwosci netto przypisanych do tego koszyka:

K, (koszpk11) = Z [WS,|
k

Artykut 325ar

Korelacje zachodzace pomigedzy koszykami w odniesieniu do ryzyka cen akcji

Parametr korelacji y,_ stosuje si¢ do agregacji wskaznikéw wrazliwosci miedzy odrebnymi koszykami. Parametr ten
ustala si¢ na poziomie 15 %, jezeli oba koszyki mieszcza si¢ w zakresie koszykéw od 1 do 10.

Artykut 325as

Wagi ryzyka dla ryzyka cen towaréw

Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikéw wrazliwosci na czynniki ryzyka dotyczace cen towaréw sa okreslane
dla kazdego koszyka wymienionego w tabeli 9 na mocy aktu delegowanego, o ktérym mowa w art. 461a:

Tabela 9
Numer koszyka Nazwa koszyka
1 Energia — stale substancje palne
2 Energia — plynne substancje palne
3 Energia — handel energig elektryczng i weglem
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Numer koszyka Nazwa koszyka
4 Fracht
5 Metale — nieszlachetne
6 Lotne substancje palne
7 Metale szlachetne (w tym zloto)
8 Zboza i nasiona oleiste
9 Produkty zwierzece i mleczne
10 Produkty nietrwale i inne towary rolne
11 Inne towary

Artykut 325at
Korelacje zachodzace w obrebie koszyka w odniesieniu do ryzyka cen towaréw

1. Do celéw niniejszego artykulu dowolne dwa towary uznaje si¢ za rézne towary, jezeli na rynku wystepuja
dwa kontrakty rézniace si¢ wylacznie towarem bazowym, ktéry ma zostaé dostarczony na podstawie kazdego
z tych kontrakt6w.

2. Parametr korelacji p, miedzy dwoma wskaznikami wrazliwo$ci WS, oraz WS, w ramach tego samego
koszyka ustala si¢ nastepujaco:

pkl = pkl(commodity)‘ pk1(t€n0r)~ pkl(basis)

gdzie:

plcommodiy) shall wynosi 1, jezeli oba towary o wskaznikach wrazliwosci k i 1 sg identyczne, a w przeciwnym
wypadku jest réwny korelacjom zachodzacym w obrebie koszykéw wymienionych w tabeli 10;

pyeo) wynosi 1, jezeli oba wierzcholki wskaznikéw wrazliwosci k i 1 sg takie same, a w przeciwnym wypadku —
99 %; oraz

p®=® wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci sg identyczne pod wzgledem lokalizacji dostawy towaru,
a w przeciwnym wypadku — 99,90 %.

3. Korelacje zachodzace wewnatrz koszyka p,, commediv) sg nastepujace:

Tabela 10
Numer koszyka Nazwa koszyka o ég;ﬁﬁggitw
1 Energia — stale substancje palne 55 %
2 Energia — plynne substancje palne 95 %
3 Energia — handel energig elektryczng i weglem 40 %
4 Fracht 80 %
5 Metale — nieszlachetne 60 %
6 Lotne substancje palne 65 %
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Numer koszyka Nazwa koszyka By (Izgfrellricgzity)
7 Metale szlachetne (w tym zloto) 55 %
8 Zboza i nasiona oleiste 45 %
9 Produkty zwierzece i mleczne 15 %
10 Produkty nietrwate i inne produkty rolne 40 %
11 Inne towary 15 %

4. Niezaleznie od ust. 1 zastosowanie majg nastepujace przepisy:

a) dwa czynniki ryzyka, ktore sa przypisane do koszyka 3 w tabeli 10 i ktére dotycza energii elektrycznej
generowanej w innych regionach lub dostarczanej w innych okresach na mocy umowy, uznaje si¢ za osobne
czynniki ryzyka cen towaréw;

b) dwa czynniki ryzyka, ktére sg przypisane do koszyka 4 w tabeli 10 i ktére dotyczg frachtu, w przypadku gdy
ma on jednak inng trase przewozu lub inny tydzien dostawy, uznaje si¢ za osobne czynniki ryzyka cen
towarow.

Artykut 325au
Korelacje zachodzjce pomiedzy koszykami w odniesieniu do ryzyka cen towaréw

Parametr korelacji vy, stosowany do agregacji wskaznikow wrazliwosci migdzy odrebnymi koszykami ustala si¢
na poziomie:

a) 20 %, jezeli oba koszyki mieszcza si¢ w zakresie koszykéw od 1 do 10;

b) 0 %, jezeli jednym z dwéch koszykow jest koszyk nr 11.

Artykut 325av
Wagi ryzyka dla ryzyka walutowego

1. Wage ryzyka w odniesieniu do wszystkich wskaznikéw wrazliwo$ci na czynniki ryzyka dotyczgce ryzyka
walutowego okresla sie w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 461a.

2. Waga ryzyka w przypadku czynnikéw ryzyka walutowego dotyczacych par walutowych, w ktérych jedng
walutg jest euro, a drugg walutg jest waluta pafistwa czlonkowskiego uczestniczgcego w drugim etapie unii
gospodarczej i walutowej (ERM II), jest rowna jednej z nastepujacych wartoSci:

a) wadze ryzyka, o ktérej mowa w ust. 1, podzielonej przez 3;

b) maksymalnym wahaniom w zakresie marginesu wahan formalnie uzgodnionego przez dane pafistwo
cztonkowskie i Europejski Bank Centralny, jesli ten margines wahan jest wezszy niz margines wahan okreslony
w ramach ERM II.

3. Niezaleznie od ust. 2 waga ryzyka w przypadku czynnikéw ryzyka walutowego dotyczacych walut
okreslonych w ust. 2, ktére to waluty uczestnicza w ERM II i cechuja si¢ formalnie uzgodnionym marginesem
wahan wezszym o okolo 15 % niz margines standardowy, réwna si¢ maksymalnym procentowym wahaniom
w zakresie tego wezszego marginesu.

4.  Waga ryzyka w przypadku czynnikéw ryzyka walutowego uwzglednionych w podkategorii par walutowych
o najwickszej plynnosci, o ktérych mowa w art. 325bd ust. 7 lit. ¢), jest réwna wadze ryzyka, o ktérej mowa
w ust. 1 niniejszego artykutu, podzielonej przez\2.

5. W przypadku gdy dzienne dane dotyczace kurséw walutowych obowiazujacych w ciagu poprzednich trzech
lat wskazujg, ze ta para walutowa skladajaca si¢ z euro i innej niz euro waluty danego panstwa czlonkowskiego
jest stala oraz ze instytucja moze zawsze mie¢ do czynienia z zerowa réznicg pomiedzy ceng kupna a ceng
sprzedazy poszczeg6lnych transakcji zwigzanych z tg parg walutows, instytucja ta moze stosowal wage ryzyka,
o ktérej mowa w ust. 1, podzielong przez 2, pod warunkiem uzyskania wyraznej zgody swojego wilasciwego
organu.
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Artykut 325aw
Korelacje ryzyka walutowego

Jednolity parametr korelacji y,. wynoszacy 60 % stosuje si¢ do agregacji wskaZnikéw wrazliwosci na czynniki
ryzyka walutowego.

Podsekcja 2

Wagi i korelacje ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia
Artykut 325ax

Wagi ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia

1. Czynniki ryzyka vega stosuja koszyki delta, o ktérych mowa w podsekeji 1.

2. Wage ryzyka w przypadku danego czynnika ryzyka vega k okresla si¢ jako cze$¢ biezacej wartosci tego
czynnika ryzyka k odpowiadajacg zmiennosci implikowanej instrumentu bazowego, jak opisano w sekgji 3.

3. Czgd¢, o ktdrej mowa w ust. 2, zalezy od domniemanej plynnosci poszczegdlnych rodzajow czynnika ryzyka
wedlug nastepujacego wzoru:

\/ LH asa ryzyka
RW, = (Warto$¢ wspolczynnika ryzyka k) - min { RW, - % ;100 %}

gdzie:
RW, = waga ryzyka w przypadku danego czynnika ryzyka vega k;

RW,_ ustala si¢ na poziomie 55 %; oraz

LHyj, i tO regulacyjny horyzont plynnosciowy przypisywany przy okreslaniu kazdego czynnika ryzyka vega k.
fasa ryayker OKTeSlany zgodnie z ponizszg tabela:
Tabela 11
Klasa ryzyka 185 R—
Ryzyko ogélne stopy procentowej 60
Pozycje niestanowigce sekurytyzacji ryzyka spreadu kredytowego 120
Sekurytyzacje ryzyka spreadu kredytowego (wlaczone do ACTP) 120
Sekurytyzacje ryzyka spreadu kredytowego (niewlaczone do ACTP) 120
Akcje (duza kapitalizacja) 20
Akcje (mata kapitalizacja) 60
Ceny towarow 120
Kurs walutowy 40

4. W kontekscie ryzyka zakrzywienia stosuje si¢ koszyki stosowane w kontekscie ryzyka delta w podsekgji 1,
chyba Ze w niniejszym rozdziale okreslono inaczej.

5. W odniesieniu do czynnikéw ryzyka walutowego i ryzyka zakrzywienia cen akcji wagi ryzyka zakrzywienia
to wzgledne przesuniecia rowne wagom ryzyka delta, o ktérych mowa w podsekgji 1.
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6. W odniesieniu do czynnikow ryzyka zakrzywienia ryzyka ogélnego stopy procentowej, spreadu kredytowego
i cen towaréw waga ryzyka zakrzywienia to réwnolegle przesunigcie wszystkich wierzchotkéw w przypadku
kazdej krzywej na podstawie najwyzszej wagi ryzyka delta, o ktérej mowa w podsekeji 1 dla stosownej klasy
ryzyka.

Artykut 325ay

Korelacje ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia

1. Parametr korelacji r, migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci na ryzyko vega w tym samym koszyku
w przypadku klasy GIRR ustala si¢ nastepujaco:

_ . (option maturity) (underlying maturity) |
pu = min{p; P 1}

gdzie:
« |7 -]

wynosi e min{Tign} gdzie a ustala si¢ na poziomie 1 %, T, i T, s3 réwne terminom zapadalnosci
opgji, dla ktorych okresla si¢ wskazniki wrazliwosci na ryzyko vega, wyrazone w latach; oraz

(option maturity)

U _~U
T 0

e
) . min{TU;TU} . . : . U . TU A 3 $ci

wynosi e 1), gdzie a ustala si¢ na poziomie 1 %, T, i T, sa rowne terminom zapadalnosci
instrumentéw bazowych opcji, dla ktérych okresla si¢ wskazniki wrazliwosci na ryzyko vega, pomniejszonym
o terminy zapadalno$ci odpowiadajacych im opcji, w obu wypadkach wyrazone w latach.

(underlying maturity
kl

2. Miedzy wskaznikami wrazliwosci na ryzyko vega w koszyku dotyczacym pozostalych klas ryzyka parametr
korelagji p, ustala si¢ nastepujgco:

P = min{p]((]])ELTA) . p](((l)p[ion mamrily); 1}
gdzie:
pP ™Y st rowny korelacji ryzyka delta zachodzacej wewngtrz koszyka dotyczacej koszyka, do ktérego

przypisano by czynniki ryzyka vega k i |; oraz

prien ™) ystala sie zgodnie z ust. 1.

3. Jezeli chodzi o wskazniki wrazliwosci na ryzyko vega migdzy koszykami w ramach jednej klasy ryzyka
(ryzyko ogdlne stopy procentowej i pozycje nieujete jako ryzyko ogdlne stopy procentowej), w kontekscie ryzyka

vega stosuje si¢ te same parametry korelacji dla vy, jak okreslone dla korelacji ryzyka delta dla kazdej klasy ryzyka
w sekcji 4.

4. W metodzie standardowej nie uznaje si¢ korzySci w postaci dywersyfikacji lub zabezpieczenia migdzy
czynnikami ryzyka vega i ryzyka delta. Agregacja narzutoéw z tytutu ryzyka vega i ryzyka delta polega na zwyklym
Zsumowaniu.

5. Korelacje ryzyka zakrzywienia stanowig kwadrat odpowiadajacych im korelacji ryzyka delta p, 1 vy,
o ktérych mowa w podsekeji 1.

ROZDZIAL 1B

Alternatywna metoda modeli wewngtrznych

Sekcja 1

Zezwolenie i wymogi w zakresie funduszy wlasnych

Artykut 3250z

Alternatywna metoda modeli wewnetrznych i zezwolenie na stosowanie alternatywnych modeli
wewnetrznych

1. Alternatywng metod¢ modeli wewnetrznych okre$lona w niniejszym rozdziale wykorzystuje sie tylko
do celéw wymogu dotyczacego sprawozdawczosci okreslonego w art. 430b ust. 3.
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2. Po sprawdzeniu przestrzegania przez instytucje wymogéw okreSlonych w art. 325bh, 325bi i 325bj
wlasciwe organy udzielajg tym instytucjom zezwolenia na obliczanie ich wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
w odniesieniu do portfela obejmujacego wszystkie pozycje przypisane jednostkom odpowiadajgcym za handel,
przy uzyciu ich alternatywnych modeli wewnetrznych zgodnie z art. 325ba, pod warunkiem Ze spelnione sa
wszystkie nastepujace wymogi:

a) jednostki odpowiadajace za handel zostaly ustanowione zgodnie z art. 104b;

b) instytucja przedstawita wilasciwemu organowi uzasadnienie wiaczenia jednostek odpowiadajacych za handel
w zakres alternatywnej metody modeli wewngtrznych;

¢) jednostki odpowiadajace za handel spelnily wymogi dotyczace weryfikacji historycznej okreslone w art. 325bf
ust. 3 za poprzedni rok;

d) instytucja przedstawila swoim wlasciwym organom wyniki w zakresie wymogu dotyczgcego przypisania
zyskéw i strat obowiazujacego jednostki odpowiadajace za handel, okreslonego w art. 325bg;

e) jednostki odpowiadajagce za handel, ktérym przypisano co najmniej jedna z pozycji portfela handlowego,
o ktérych mowa w art. 325bl, spelniaja wymogi okres§lone w art. 325bm w zakresie wewnetrznego modelu
pomiaru ryzyka niewykonania zobowiazania;

f) jednostkom odpowiadajacym za handel nie przypisano zadnych pozycji sekurytyzacyjnych ani pozycji resekury-
tyzacyjnych.

Do celéw akapitu pierwszego lit. b) niniejszego ustepu brak wigczenia jednostki odpowiadajacej za handel
w zakres alternatywnej metody modeli wewnetrznych nie moze by¢ motywowany faktem, Ze wymodg w zakresie
funduszy wiasnych obliczony przy uzyciu alternatywnej metody standardowej okreslonej w art. 325 ust. 3 lit. a)
bylby nizszy niz wymég w zakresie funduszy wlasnych obliczony przy uzyciu alternatywnej metody modeli
wewnetrznych.

3. Instytucje, ktére otrzymaly zezwolenie na stosowanie alternatywnej metody modeli wewnetrznych, skladaja
sprawozdania wlasciwym organom zgodnie z art. 430b ust. 3.

4.  Instytucja, ktorej udzielono zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, niezwlocznie powiadamia wlaSciwe
organy, ktérym podlega, ze jedna z jej jednostek odpowiadajacych za handel przestala spelnia¢ co najmniej jeden
z wymogéw okre$lonych w tym ustepie. Instytucja ta nie moze juz stosowaé niniejszego rozdzialu do zadnych
pozycji przypisanych do tej jednostki odpowiadajacej za handel i oblicza wymogi w zakresie funduszy wiasnych
z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z metoda okre$long w rozdziale 1a w odniesieniu do wszystkich pozycji
przypisanych do tej jednostki odpowiadajacej za handel poczawszy od najwczesniejszego dnia sprawozdawczego
i do momentu, w ktérym instytucja wykaze wlasciwym organom, ze dana jednostka odpowiadajgca za handel
ponownie spelnia wszystkie wymogi okreslone w ust. 1.

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 4 w wyjatkowych okolicznosciach wiasciwe organy moga zezwoli¢ instytucji
na dalsze stosowanie jej alternatywnych modeli wewnetrznych do celéw obliczania wymogéw w zakresie funduszy
whasnych z tytulu ryzyka rynkowego w przypadku jednostki odpowiadajacej za handel, ktéra przestala spelniaé
warunki, o ktorych mowa w ust. 2 lit. ¢) niniejszego artykulu i w art. 325bg ust. 1. Wlasciwe organy
powiadamiaja EUNB, jezeli skorzystaja z tej mozliwosci, i uzasadniaja swoja decyzje.

6. W przypadku pozycji przypisanych do jednostek odpowiadajacych za handel, dla ktérych dana instytucja nie
uzyskala zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, instytucja ta oblicza wymogi w zakresie funduszy wiasnych
z tytutu ryzyka rynkowego zgodnie z niniejszym tytulem rozdzial 1a. Do celéw takiego obliczenia wszystkie takie
pozycje uwzglednia si¢ niezaleznie jako oddzielny portfel.

7. Istotne zmiany w stosowaniu alternatywnych modeli wewnetrznych, na stosowanie ktérych instytucja
uzyskala zezwolenie, rozszerzenie zakresu stosowania alternatywnych modeli wewnetrznych, na stosowanie
ktérych instytucja uzyskala zezwolenie, oraz istotne zmiany w dokonywanym przez instytucj¢ wyborze podzbioru
mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, o ktérym mowa w art. 325bc ust. 2, wymagaja oddzielnego
zezwolenia wlasciwych organdw.

Instytucje powiadamiajg wlasciwe organy o wszelkich innych rozszerzeniach i zmianach stosowania alterna-
tywnych modeli wewnetrznych, na ktdre instytucja uzyskata zezwolenie.
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8. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a) warunkow oceny istotnoéci rozszerzenl i zmian stosowania alternatywnych modeli wewnetrznych oraz zmian
w podzbiorze mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, o ktérym mowa w art. 325bc;

b) metody oceny, wedlug ktdrej wlasciwe organy sprawdzaja przestrzeganie przez instytucje wymogow
okrelonych w art. 325bh, 325bi, 325bn, 325bo i 325 bp.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2024 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

9. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia wyjatkowych
okolicznosci, w ktérych whasciwe organy moga zezwoli¢ instytucji:

a) na dalsze stosowanie jej alternatywnych modeli wewnetrznych do celéw obliczania wymogéw w zakresie
funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego w przypadku jednostki odpowiadajacej za handel, ktéra

przestala spelnia¢ warunki, o ktérych mowa w ust. 2 lit. ¢) niniejszego artykulu i w art. 325bg ust. 1;

b) na ograniczenie narzutu do narzutu wynikajacego z przekroczen w ramach weryfikacji historycznej hipote-
tycznych zmian.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2024 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
Artykut 325ba

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych przy stosowaniu alternatywnych modeli wewnetrznych

1. Instytucja stosujgca alternatywny model wewnetrzny oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych
dla portfela obejmujacego wszystkie pozycje przypisane do jednostek odpowiadajacych za handel, dla ktérych
instytucja uzyskala zezwolenie, o ktérym mowa w art. 325az ust. 2, jako wyzsza z nastepujacych wartosci:

a) sumy nastepujacych wartosci:

(i) miary ryzyka oczekiwanych brakéw dla danej instytucji z poprzedniego dnia obliczonej zgodnie
z art. 325bb (ES, ), oraz

(i) miary ryzyka scenariusza warunkow skrajnych dla danej instytucji z poprzedniego dnia obliczonej zgodnie
z sekcja 5 (SS,.,); lub

b) sumy nastepujgcych wartosci:

(i) Sredniej dziennej miary ryzyka oczekiwanych brakéw dla danej instytucji obliczonej zgodnie z art. 325bb
dla kazdego z poprzedzajacych sze$édziesieciu dni roboczych (ES*), pomnozonej przez mnoznik (m);
oraz

(ii) Sredniej dziennej miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla danej instytucji obliczonej zgodnie
z sekcja 5 dla kazdego z poprzedzajacych sze$édziesieciu dni roboczych (SS+v%).

2. Instytucje posiadajace pozycje w bedacych przedmiotem obrotu instrumentach dluznych i kapitatowych,
ktére wchodzg w zakres stosowania wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania i zostaly
przypisane do jednostek odpowiadajacych za handel, o ktérych mowa w ust. 1, spelniaja dodatkowy wymég
w zakresie funduszy wlasnych wyrazony jako wyzsza z nastepujacych wartosci:

a) ostatni wymég w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania obliczony zgodnie
z sekcja 3;

b) $rednia kwota, o ktérej mowa w lit. a), z poprzedzajacych 12 tygodni.
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Sekcja 2
Wymogi ogélne
Artykut 325bb

Miara ryzyka oczekiwanych brakéw

1. Instytucje obliczajg miar¢ ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktorej mowa w art. 325ba ust. 1 lit. a), dla kazdej
danej daty »t« i kazdego danego portfela zawierajacego pozycje portfela handlowego wedlug nastepujacego wzoru:

ES.=p - (UES,) + (1-p)- > _ UES!

gdzie:
ES, = miara ryzyka oczekiwanych brakéw;
i = indeks oznaczajgcy piec szerokich kategorii czynnikéw ryzyka wymienionych w pierwszej kolumnie
tabeli 2 w art. 325bd;
UES, = miara swobodnych oczekiwanych brakéw obliczana w nastgpujacy sposob:
RS PESEC
UES, = PES” -max| ——, 1
PESKC
UES; = miara swobodnych oczekiwanych brakéw dla szerokiej kategorii czynnika ryzyka »ic obliczana
W nastgpujgcy sposob:
FCi
UES! = PES™' - max (122 1
t t PESfCl
p = nadzorczy wspolczynnik korelacji pomiedzy szerokimi kategoriami ryzyka; p = 50 %;
PES® = miara cze$ciowych oczekiwanych brakow obliczana dla wszystkich pozycji w portfelu
zgodnie z art. 325bc ust. 2;
PESY® = miara cze$ciowych oczekiwanych brakow obliczana dla wszystkich pozycji w portfelu
zgodnie z art. 325bc ust. 3;
PES'“ = miara czeSciowych oczekiwanych brakoéw obliczana dla wszystkich pozycji w portfelu
zgodnie z art. 325bc ust. 4;
PES™! = miara cz¢Sciowych oczekiwanych brakéw dla szerokiej kategorii czynnika ryzyka »i« obliczana dla
wszystkich pozycji w portfelu zgodnie z art. 325bc ust. 2;
PES'™ = miara czgSciowych oczekiwanych brakow dla szerokiej kategorii czynnika ryzyka »i« obliczana dla
wszystkich pozycji w portfelu zgodnie z art. 325bc ust. 3; oraz
PES/“! = miara czgdciowych oczekiwanych brakow dla szerokiej kategorii czynnika ryzyka »i« obliczana dla

wszystkich pozycji w portfelu zgodnie z art. 325bc ust. 4.

2. Okreslajgc miare kazdego z czeSciowych oczekiwanych brakéw do celéw obliczenia miary ryzyka
oczekiwanych brakéw zgodnie z ust. 1, instytucje stosujg scenariusze przyszlych wstrzaséw wylacznie
w odniesieniu do okreslonego zbioru mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka majacych zastosowanie
do miar kazdego z czg$ciowych oczekiwanych brakéw, zgodnie z art. 325bc.

3. Jezeli z przynajmniej jedng transakcja w portfelu wigze si¢ przynajmniej jeden mozliwy do modelowania
czynnik ryzyka, ktéry przyporzadkowano do szerokiej kategorii czynnika ryzyka »i« zgodnie z art. 325bd,
instytucje obliczajg miare swobodnych oczekiwanych brakéw dla szerokiej kategorii czynnika ryzyka
»icoraz uwzgledniajg ja we wzorze miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszego
artykulu.
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4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 instytucja moze zmniejszy¢ czestotliwo$¢ obliczania miary swobodnych
oczekiwanych brakéw UES! oraz miary czedciowych oczekiwanych brakoéw PES™, PES'' oraz PES'™ dla
wszystkich szerokich kategorii czynnika ryzyka »i« z codziennej na cotygodniows, o ile spelnione sg oba ponizsze
warunki:

a) instytucja jest w stanie wykaza¢ swojemu wlasciwemu organowi, Ze przy obliczaniu miary swobodnych
oczekiwanych brakéw UES; nie dochodzi do niedoszacowania ryzyka rynkowego odnosnych pozycji portfela
handlowego;

i

b) instytucja jest w stanie zwickszy¢ czestotliwo$¢ obliczania UES!, PES', PES'™ oraz PES!“ z cotygodniowej
na codzienng, jezeli wymaga tego wlasciwy organ.

Artykut 325bc
Obliczanie czg¢$ciowych oczekiwanych brakéw

1. Instytucje obliczaja wszystkie miary czeSciowych oczekiwanych brakéw, o ktérych mowa w art. 325bb
ust. 1, w nastepujacy sposob:

a) codzienne obliczenia miary cze$ciowych oczekiwanych brakow;
b) jednostronny przedzial ufnosci 97,5. percentyl;

¢) dla danego portfela zawierajacego pozycje portfela handlowego instytucje obliczaja miarg czgSciowych
oczekiwanych brakéw w czasie »t« wedtug nastepujacego wzoru:

(LH - LH,_,)
PES, = | (PES,(T))’ PES(T,j) - {|—
=, | 1<>>+; (T.j) T

gdzie:

PES, = miara czg¢Sciowych oczekiwanych brakéw w czasie »tq

j = indeks oznaczajacy pig¢ horyzontéw plynnosciowych wymienionych w pierwszej kolumnie
tabeli 1;

LH; = dlugos¢ horyzontéw plynnosciowych j wyrazona w dniach w tabeli 1;

T = bazowy horyzont czasowy, gdzie T = 10 dnj;

PES(T) = miara czgSciowych oczekiwanych brakéw okreSlana poprzez —zastosowanie —scenariuszy
przyszlych wstrzaséw z zaloZeniem dziesigciodniowego horyzontu czasowego wylacznie wobec
okreslonego zbioru mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka zwigzanych z pozycjami
w portfelu, okreslonych w ust. 2, 3 i 4 dla kazdej miary czeSciowych oczekiwanych brakéw,
o ktérej mowa w art. 325bb ust. 1; oraz

PES(T,j) = miara czeSciowych oczekiwanych brakow okreSlana poprzez zastosowanie scenariuszy

przyszlych wstrzaséw z zalozeniem dziesigciodniowego horyzontu czasowego wylacznie wobec
okreslonego zbioru mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka zwigzanych z pozycjami
w portfelu, okreSlonych w ust. 2, 3 i 4 dla kazdej miary czgSciowych oczekiwanych brakow,
o ktérej mowa w art. 325bb ust. 1, i ktérych efektywny horyzont plynnosciowy, okreslany
zgodnie z art. 325bd ust. 2, jest réwny LH; lub dhuzszy.

Tabela 1
Horyzont plynnociowy j Dhugosé horyfv(;ndtgigg?noéciowego j
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120
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2. Do celéw obliczenia miary czeSciowych oczekiwanych brakéw PES®® oraz PES®™ , o ktorych mowa
w art. 325bb ust. 1 niniejszego artykulu, oprécz wymogdw okreslonych w ust. 1 instytucje spelniajg nastepujace

wymogi:

a) obliczajgc PES, instytucje stosujg scenariusze przyszlych wstrzasow wylacznie w odniesieniu do podzbioru
mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka zwigzanych z pozycjami w portfelu, ktéry to podzbiér dana
instytucja wybrala w sposéb zadowalajacy wlaSciwe organy, tak aby spelniony byl nastepujacy warunek, przy
sumie wartoéci z poprzedzajacych 60 dni roboczych:

59
1 PESFC,
= >75%
60 ;PESfSk =

Instytucja, ktora przestala spelniaé wymdg, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszej litery,
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie wlasciwe organy i aktualizuje podzbiér mozliwych do modelowania
czynnikéw ryzyka w terminie dwoch tygodni w celu spelnienia wspomnianego wymogu; jezeli po uplywie
dwoch tygodni instytucja nadal nie spetnia tego wymogu, musi ona powréci¢ do stosowania metody okreslonej
w rozdziale la w celu obliczenia wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego
w odniesieniu do niektérych jednostek odpowiadajacych za handel do momentu, w ktérym bedzie w stanie
wykazaé wlasciwemu organowi, ze spelnia wymog okreslony w akapicie pierwszym niniejszej litery;

£

obliczajac PES™, instytucje stosuja scenariusze przyszlych wstrzaséw wylacznie w odniesieniu do podzbioru
mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka zwigzanych z pozycjami w portfelu, ktéry to podzbiér dana
instytucja wybrala do celéw lit. a) niniejszego ustepu i przyporzadkowala do szerokiej kategorii czynnika
ryzyka »izgodnie z art. 325bd;

) parametry wejSciowe uzywane do okreSlenia scenariuszy przyszlych wstrzaséw majacych zastosowanie
do mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w lit. a) i b), kalibruje si¢ z danymi
historycznymi z ciaglego 12-miesiecznego okresu wystepowania skrajnych warunkéw finansowych, ktéry
instytucja okre§la w celu maksymalizacji wartosci PES'; do celéow okreslenia wspomnianego okresu
wystepowania warunkow skrajnych instytucje stosujg okres obserwacji rozpoczynajacy si¢ przynajmniej w dniu
1 stycznia 2007 r., w spos6b zadowalajacy wiasciwe organy; oraz

d) parametry wejsciowe modelu PES! kalibruje si¢ z danymi z 12-miesigcznego okresu wystepowania skrajnych
warunkéw finansowych okreslonego przez instytucje do celéw lit. c).

3. Do celéw obliczenia miary czeSciowych oczekiwanych brakéw PES'C oraz PES'“ , o ktérych mowa
w art. 325bb ust. 1, oprécz wymogdéw okreslonych w ust. 1 niniejszego artykulu, instytucje spelniajg nastepujace

wymogi:

a) obliczajac PES'C, instytucje stosuja scenariusze przysziych wstrzaséw wylacznie w odniesieniu do podzbioru
mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka zwiazanych z pozycjami w portfelu, o ktérym mowa w ust. 2
lit. a);

b) obliczajac PES'™, instytucje stosuja scenariusze przyszlych wstrzaséw wylacznie w odniesieniu do podzbioru
mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka zwigzanych z pozycjami w portfelu, o ktérym mowa w ust. 2

lit. b);

¢) parametry wejSciowe uzywane do okreSlenia scenariuszy przyszlych wstrzaséw majacych zastosowanie
do mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w lit. a) i b) niniejszego ustepu, kalibruje
si¢ z danymi historycznymi, o ktérych mowa w ust. 4 lit. ¢); dane te aktualizuje si¢ co najmniej raz w miesigcu.

4. Do celéw obliczenia miary czgSciowych oczekiwanych brakéw PES[C oraz PES' , o ktorych mowa
w art. 325bb ust. 1, oprécz wymogdéw okreslonych w ust. 1 niniejszego artykutu, instytucje spelniaja nastepujace

wymogi:
a) obliczajac PESS, instytucje stosuja scenariusze przysziych wstrzasow w odniesieniu do wszystkich mozliwych
do modelowania czynnikow ryzyka zwigzanych z pozycjami w portfelu;

b) obliczajac PES[“, instytucje stosuja scenariusze przysztych wstrzaséw w odniesieniu do wszystkich mozliwych
do modelowania czynnikéw ryzyka zwiazanych z pozycjami w portfelu, ktére przyporzadkowano do szerokiej
kategorii czynnika ryzyka »iczgodnie z art. 325bd;
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) parametry wejSciowe uzywane do okreSlenia scenariuszy przysztych wstrzaséw majacych zastosowanie
do mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w lit. a) i b), kalibruje si¢ z danymi
historycznymi z poprzedzajacego 12-miesiecznego okresu; w przypadku wystapienia znacznego wzrostu
zmiennoSci cenowej istotnej liczby mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka w portfelu danej instytugji,
ktére nie naleza do podzbioru czynnikéw ryzyka, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a), wlasciwe organy moga
wymaga¢ od instytucji zastosowania danych historycznych z okresu krétszego niz poprzedzajace 12 miesiecy,
jednak nie krotszego niz poprzedzajace 6 miesiecy; wlasciwe organy powiadamiajg EUNB o kazdej decyzji, za
pomocy ktorej nakladajg na instytucje wymog zastosowania danych historycznych z okresu krétszego niz 12
miesiecy, i przedstawiajg uzasadnienie takiej decyzji.

5. Obliczajgc dang miare cze$ciowych oczekiwanych brakéw, o ktérej mowa w art. 325bb ust. 1, instytucje
zachowuja warto$ci mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, w odniesieniu do ktérych nie zostaly
zobligowane do stosowania scenariuszy przyszlych wstrzaséw dla danej miary cze$ciowych oczekiwanych brakéw
na mocy ust. 2, 3 i 4 niniejszego artykulu.

Artykut 325bd
Horyzonty plynnosciowe

1. Instytucje przyporzadkowuja kazdy czynnik ryzyka pozycji przypisanych do jednostek odpowiadajacych za
handel, dla ktérych uzyskaly zezwolenie okreSlone w art. 325az ust. 2 lub dla ktdrych procedura udzielenia
takiego zezwolenia jest w toku, do jednej z szerokich kategorii czynnikéw ryzyka wymienionych w tabeli 2 oraz
do jednej z szerokich podkategorii czynnikéw ryzyka wymienionych w tej tabeli.

2. Horyzont plynnosciowy czynnika ryzyka pozycji, o ktérych mowa w ust. 1, jest tozsamy z horyzontem
plynnosciowym odnosnej szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka, do ktérej dany czynnik ryzyka zostal przypo-
rzadkowany.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykulu, w odniesieniu do danej jednostki odpowiadajacej za
handel, instytucja moze podjal decyzje o zastgpieniu horyzontu plynnosciowego szerokiej podkategorii
czynnikéw ryzyka wymienionej w tabeli 2 niniejszego artykulu jednym z dluzszych horyzontéw plynnosciowych
wymienionych w tabeli 1 w art. 325bc. W przypadku podjecia przez instytucje takiej decyzji dluzszy horyzont
plynnosciowy stosuje si¢ do wszystkich mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka pozycji przypisanych
do danej jednostki odpowiadajacej za handel i przyporzadkowanych do danej szerokiej podkategorii czynnikéw
ryzyka do celéw obliczenia miary cze$ciowych oczekiwanych brakow zgodnie z art. 325bc ust. 1 lit. c).

Dana instytucja powiadamia wlaSciwe organy o jednostkach odpowiadajacych za handel i szerokich podkate-
goriach czynnikéw ryzyka, w odniesieniu do ktérych podjeta decyzje o zastosowaniu metody, o ktorej mowa
w akapicie pierwszym.

4. Do celéw obliczenia miary czeSciowych oczekiwanych brakéw zgodnie z art. 325bc ust. 1 lit. ¢) efektywny
horyzont plynnosciowy danego mozliwego do modelowania czynnika ryzyka danej pozycji portfela handlowego
oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

SubCatLH if Mat > LH;
EffectiveLH = min (SubCatLH, min{LH/LH, > Mat}) if LH1 < Mat < LH;

LH, if Mat < LH,

gdzie:

EffectiveLH = efektywny horyzont ptynnosciowy;

Mat = termin zapadalnosci pozycji portfela handlowego;

SubCatLH = dlugo$¢ horyzontu plynnosciowego mozliwego do modelowania czynnika ryzyka
okreslanego zgodnie z ust. 1; oraz

min; {LH/LH; > Mat} = dtugoé¢ tego z horyzontéw pltynnosciowych wymienionych w tabeli 1 w art. 325bc,

ktéry pod wzgledem swojej dtugosci jest najbardziej zblizonym horyzontem plynnos-
ciowym do terminu zapadalnosci pozycji portfela handlowego.
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5. Pary walutowe, w ktérych jedng walutg jest euro, a drugg walutg jest waluta pafistwa czlonkowskiego uczest-
niczgcego w ERM 1I, uwzglednia si¢ w podkategorii par walut o najwigkszej plynnosci w ramach szerokiej
kategorii czynnika ryzyka dotyczacego kursu walutowego, ujetej w tabeli 2.

6. Instytucja co najmniej raz w miesiacu sprawdza poprawno$¢ przyporzadkowania, o ktérym mowa w ust. 1.

7. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a) sposobu przyporzadkowania przez instytucje czynnikéw ryzyka pozycji, o ktérych mowa w ust. 1,
do szerokich kategorii czynnikow ryzyka i szerokich podkategorii czynnikéw ryzyka do celéw ust. 1;

b) walut stanowiacych podkategori¢ walut o najwigkszej plynnosci w szerokiej kategorii czynnika ryzyka
dotyczacego stopy procentowej, ujetej w tabeli 2;

) par walutowych stanowigcych podkategori¢ par walut o najwigkszej plynnosci w szerokiej kategorii czynnika
ryzyka dotyczacego kursu walutowego, ujetej w tabeli 2;

d) definicji malej kapitalizacji rynkowej i duzej kapitalizacji rynkowej do celéw podkategorii, na ktorg skladaja si¢
ceny ak¢ji i zmienno$¢, w kategorii czynnika ryzyka dotyczacego akeji, ujetej w tabeli 2.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 marca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Tabela 2

Dlugos$¢ horyzontu

Szerokie k i . . . H -~
c;}i;zillfé\:i‘;gzc;ﬁ: Szerokie podkategorie czynnikéw ryzyka p}yg;}(l)zé(Z?ot\}jve ply(r‘lxrll(()jsncilaoclelr)ego
Stopa procentowa | Waluty o najwigkszej plynnosci i waluta krajowa 1 10
Pozostale waluty (z wylaczeniem walut o najwigkszej 2 20
plynnosci)
Zmienno$é¢ 4 60
Pozostale rodzaje 4 60
Spread kredytowy | Rzad centralny, w tym banki centralne, pafistw czlon- 2 20
kowskich
Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje 2 20
kredytowe w panstwach czlonkowskich (rating na po-
ziomie inwestycyjnym)
Obligacje skarbowe (rating na poziomie inwestycyj- 2 20
nym)
Obligacje skarbowe (wysoka stopa zwrotu) 3 40
Obligacje korporacyjne (rating na poziomie inwestycyj- 3 40
nym)
Obligacje korporacyjne (wysoka stopa zwrotu) 4 60
Zmiennos¢ 5 120
Pozostale rodzaje 5 120
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Szerokie kategorie Horyzont Dhugos¢ horyzontu
ce sateg Szerokie podkategorie czynnikow ryzyka yZOy plynnosciowego
czynnikéw ryzyka plynnosciowe (w dniach)
Ceny akgji Cena akgji (duza kapitalizacja rynkowa) 1 10
Cena akgji (mala kapitalizacja rynkowa) 2 20
Zmienno$¢ (duza kapitalizacja rynkowa) 2 20
Zmienno$¢ (mala kapitalizacja rynkowa) 4 60
Pozostale rodzaje 4 60
Kurs walutowy Pary walutowe o najwiekszej plynnosci 1 10
Pozostale pary walutowe (z wylaczeniem par waluto- 2 20
wych o najwigkszej plynnosci)
Zmiennos¢ 3 40
Pozostate rodzaje 3 40
Ceny towaréw Cena energii i cena emisji dwutlenku wegla 2 20
Cena metali szlachetnych i cena metali niezelaznych 2 20
Ceny pozostalych towaréw (z wylaczeniem ceny ener- 4 60
gii, ceny emisji dwutlenku wegla, ceny metali szlachet-
nych i ceny metali niezelaznych)
Zmienno$¢ ceny energii i zmienno$¢ ceny emisji dwu- 4 60
tlenku wegla
Zmienno$¢ cen metali szlachetnych i zmienno$¢ cen 4 60
metali niezelaznych
Zmienno$¢ cen pozostalych towaréw (z wylaczeniem 5 120
zmiennoSci ceny energii, zmiennos$ci ceny emisji dwu-
tlenku wegla, zmienno$ci cen metali szlachetnych
i zmienno$ci cen metali niezelaznych)
Pozostale rodzaje 5 120

Artykut 325be
Ocena mozliwo$ci modelowania czynnikéw ryzyka
1. Instytucje dokonujg oceny mozliwosci modelowania wszystkich czynnikéw ryzyka pozycji przypisanych

do jednostek odpowiadajacych za handel, dla ktérych uzyskaly zezwolenie, o ktérym mowa w art. 325az ust. 2,
lub w odniesieniu do ktérych procedura udzielenia takiego zezwolenia jest w toku.

2. W ramach oceny, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, instytucje obliczaja wymogi w zakresie
funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z art. 325bk w odniesieniu do tych czynnikéw ryzyka,
ktére s3 niemozliwe do modelowania.

3. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia kryteriow oceny
mozliwosci modelowania czynnikéw ryzyka zgodnie z ust. 1 i w celu okreslenia czgstotliwosci tej oceny.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 marca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artyku} 325bf
Wymogi dotyczace regulacyjnej weryfikacji historycznej i mnozniki

1. Do celéw niniejszego artykulu »przekroczenie« oznacza jednodniows zmiang wartosci portfela, na ktory
skladaja si¢ wszystkie pozycje przypisane do jednostki odpowiadajacej za handel, przewyzszajaca odpowiadajacg
jej miar¢ wartosci zagrozonej obliczong na podstawie alternatywnego modelu wewnetrznego instytucji zgodnie
Z nastepujgcymi wymogami:

a) obliczenie wartosci zagrozonej podlega jednodniowemu okresowi posiadania;

b) scenariusze przyszlych wstrzagsow maja zastosowanie do czynnikéw ryzyka dotyczacych pozycji jednostki
odpowiadajacej za handel, o ktérych mowa w art. 325bg ust. 3 i ktdére uznaje si¢ za mozliwe do modelowania
zgodnie z art. 325be;

¢) parametry wejSciowe uzywane do okreSlenia scenariuszy przyszlych wstrzaséw majacych zastosowanie
do mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka kalibruje si¢ z danymi historycznymi, o ktérych mowa
w art. 325bc ust. 4 lit. ¢);

d) o ile w niniejszym artykule nie okreslono inaczej, alternatywny model wewnetrzny instytucji opiera si¢ na tych
samych zalozeniach dotyczacych modelowania, co zalozenia stosowane do obliczania miary ryzyka
oczekiwanych brakéw, o ktorej mowa w art. 325ba ust. 1 lit. a).

2. Instytucje obliczajg dzienne przekroczenia na podstawie weryfikacji historycznej hipotetycznych i rzeczy-
wistych zmian wartosci portfela, na ktéry skladajg si¢ wszystkie pozycje przypisane do danej jednostki odpowia-
dajgcej za handel.

3. Uznaje si¢, ze jednostka danej instytucji odpowiadajaca za handel spelnia wymogi dotyczace weryfikacji
historycznej, jezeli liczba przekroczenn w odniesieniu do tej jednostki odpowiadajacej za handel, ktére wystapily
w ostatnich 250 dniach roboczych, nie przekracza zadnej z nastepujacych wartosci:

a) 12 przekroczen miary warto$ci zagrozonej obliczanej w oparciu o jednostronny przedzial ufnosci, 99.
percentyl, na podstawie weryfikacji historycznej hipotetycznych zmian wartosci portfela;

b) 12 przekroczen miary wartosci zagrozonej obliczanej w oparciu o jednostronny przedzial ufnosci, 99.
percentyl, na podstawie weryfikacji historycznej rzeczywistych zmian wartosci portfela;

¢) 30 przekroczen miary wartosci zagrozonej obliczanej w oparciu o jednostronny przedzial ufnosci, 97,5.
percentyl, na podstawie weryfikacji historycznej hipotetycznych zmian wartosci portfela;

d) 30 przekroczen miary wartosci zagrozonej obliczanej w oparciu o jednostronny przedzial ufnosci, 97,5.
percentyl, na podstawie weryfikacji historycznej rzeczywistych zmian wartosci portfela.

4. Instytucje obliczaja dzienne przekroczenia zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:

a) weryfikacja historyczna hipotetycznych zmian wartoSci portfela opiera si¢ na poréwnaniu wartosci portfela
na koniec dnia z jego wartoscig na koniec nastgpnego dnia przy zalozeniu braku zmian pozycji;

b) weryfikacja historyczna rzeczywistych zmian wartoéci portfela opiera si¢ na poréwnaniu wartoéci portfela
na koniec dnia z jego rzeczywistg wartoscig na koniec nastgpnego dnia z pominigciem oplat i prowizji;

¢) przekroczenie oblicza si¢ dla kazdego dnia roboczego, dla ktérego instytucja nie jest w stanie ocenié wartosci
portfela lub nie jest w stanie obliczy¢ wartosci zagrozonej, o ktérej mowa w ust. 3.

5. Instytucja oblicza, zgodnie z ust. 6 i 7 niniejszego artykulu, mnoznik (m), o ktérym mowa w art. 325ba,
dla portfela obejmujacego wszystkie pozycje przypisane jednostkom odpowiadajagcym za handel, w przypadku
ktérych instytucja otrzymala zezwolenie na stosowanie alternatywnych modeli wewnetrznych, o ktérym mowa
w art. 325az ust. 2.

6. Mnoznik (m) stanowi sume¢ wartoéci 1,5 i narzutu w wysokosci od 0 do 0,5 zgodnie z tabela 3.
W odniesieniu do portfela, o ktérym mowa w ust. 5, narzut taki oblicza si¢ na podstawie liczby przekroczen,
ktére wystapily w ciagu ostatnich 250 dni roboczych zgodnie z dokonang przez instytucje weryfikacjg historyczna
warto$ci zagrozonej obliczonej zgodnie z lit. a) niniejszego akapitu. Obliczenie narzutu podlega nastepujacym

wymogom:

a) przekroczenie oznacza jednodniows zmiang wartosci portfela przewyzszajaca odpowiadajaca jej miarg wartosci
zagrozonej obliczong przy uzyciu modelu wewnetrznego instytucji zgodnie z nastgpujgcymi zasadami:

(i) jednodniowy okres posiadania;
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(ii) jednostronny przedziat ufnosci, 99. percentyl;

(ili) scenariusze przysztych wstrzaséw maja zastosowanie do czynnikéw ryzyka dotyczacych pozycji jednostek
odpowiadajacych za handel, o ktérych mowa w art. 325bg ust. 3 i ktére uznaje si¢ za mozliwe
do modelowania zgodnie z art. 325be;

(iv) parametry wejSciowe uzywane do okrelenia scenariuszy przyszlych wstrzaséw majacych zastosowanie
do mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka kalibruje si¢ z danymi historycznymi, o kt6érych mowa
w art. 325bc ust. 4 lit. ¢);

(v) o ile w niniejszym artykule nie okre$lono inaczej, model wewngtrzny instytucji opiera si¢ na tych samych
zalozeniach dotyczgcych modelowania, co zalozenia stosowane do obliczania miary ryzyka oczekiwanych
brakéw, o ktérej mowa w art. 325ba ust. 1 lit. a);

b) liczba przekroczen jest réwna wyzszej z nastepujacych liczb: przekroczenn w ramach hipotetycznych zmian
wartoéci portfela i przekroczenn w ramach rzeczywistych zmian wartosci portfela.

Tabela 3

Liczba przekroczen Narzut
Mniej niz 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Ponad 9 0,50

W wyjatkowych okoliczno$ciach wlasciwe organy moga ograniczy¢é narzut do narzutu wynikajgcego
z przekroczen w ramach weryfikacji historycznej hipotetycznych zmian, jezeli liczba przekroczenr w ramach
weryfikacji historycznej rzeczywistych zmian nie wynika z brakéw w modelu wewnetrznym.

7. Wlasciwe organy monitorujg adekwatno$¢ mnoznika, o ktérym mowa w ust. 5, oraz przestrzeganie przez
jednostki odpowiadajace za handel wymogéw dotyczacych weryfikacji historycznej, o ktérych mowa w ust. 3.
Instytucje niezwlocznie powiadamiaja wlasciwe organy o przekroczeniach wynikajacych z ich programu
weryfikacji historycznej i przedstawiaja wyjasnienie dotyczace tych przekroczen, a w kazdym wypadku
powiadamiaja o tym wlaSciwe organy nie pdZniej niz w ciagu pigciu dni roboczych od wystapienia przekroczenia.

8. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 i 6 niniejszego artykulu wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucji
na nieliczenie przekroczenia, gdy jednodniowa zmiang wartosci jej portfela przewyzszajaca odpowiadajaca jej
warto$¢ zagrozong obliczona przy uzyciu modelu wewnetrznego tej instytucji mozna przypisaé niemozliwemu
do modelowania czynnikowi ryzyka. W tym celu instytucja wykazuje swoim wlasciwym organom, ze miara
ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych obliczona zgodnie z art. 325bk dla tego niemozliwego do modelowania
czynnika ryzyka przewyzsza dodatnia réznice miedzy zmiang wartosci portfela instytucji a odpowiadajacy jej
warto$cig zagrozona.

9. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreSlenia elementéw
technicznych, ktére nalezy uwzglednial w rzeczywistych i hipotetycznych zmianach wartosci portfela instytucji
do celéw niniejszego artykutu.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 marca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 325bg
Wymdég dotyczacy przypisania zyskow i strat

1. Jednostka danej instytucji odpowiadajaca za handel spelnia wymogi dotyczace przypisania zyskéw i strat,
jezeli jednostka ta spelnia wymogi okreslone w niniejszym artykule.

2. Wymdg dotyczacy przypisania zyskéw i strat zapewnia, aby teoretyczne zmiany wartosci portfela jednostki
odpowiadajacej za handel, oparte na modelu pomiaru ryzyka instytucji, byly wystarczajaco zblizone do hipote-
tycznych zmian wartosci portfela jednostki odpowiadajacej za handel, opartych na modelu wyceny instytucji.

3. W odniesieniu do kazdej pozycji w danej jednostce odpowiadajacej za handel spelnienie przez instytucje
wymogu dotyczacego przypisania zyskow i strat prowadzi do okreslenia dokladnego wykazu czynnikéw ryzyka,
ktére uznaje si¢ za wilasciwe do sprawdzenia, czy instytucja przestrzega wymogu przeprowadzania weryfikacji
historycznej okre$lonego w art. 325bf.

4. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych w celu okreslenia:

a) kryteriéw niezbednych w celu zapewnienia, by teoretyczne zmiany wartosci portfela jednostki odpowiadajacej
za handel byly wystarczajaco zblizone do hipotetycznych zmian wartosci portfela jednostki odpowiadajacej za
handel do celéw ust. 2, z uwzglednieniem miedzynarodowych zmian regulacyjnych;

£

skutkéw, jakie dla danej instytucji mialaby sytuacja, w ktérej teoretyczne zmiany wartosci portfela jednostki
odpowiadajacej za handel nie bylyby wystarczajaco zblizone do hipotetycznych zmian wartoici portfela
jednostki odpowiadajacej za handel do celéw ust. 2;

c) czestotliwosci, z jakg dana instytucja ma dokonywaé przypisania zyskéw i strat;

d) elementéw technicznych, ktére uwzglednia si¢ w teoretycznych i hipotetycznych zmianach wartosci portfela
jednostki odpowiadajacej za handel do celéw niniejszego artykulu;

e) sposobu, w jaki instytucje uzywajace modelu wewnetrznego maja agregowaé laczny wymég w zakresie
funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego dla wszystkich swoich pozycji portfela handlowego oraz pozycji
portfela bankowego obciazonych ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towaréw, z uwzglednieniem skutkéw,
o ktérych mowa w lit. b).

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 marca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artyku}t 325bh
Wymogi dotyczace pomiaru ryzyka

1. Instytucje stosujace wewnetrzny model pomiaru ryzyka do obliczania wymogéw w zakresie funduszy
whasnych z tytulu ryzyka rynkowego, o ktérych mowa w art. 325ba, zapewniaja, aby ten model spelnial wszystkie

nastepujgce wymogi:

a) wewnetrzny model pomiaru ryzyka obejmuje dostateczng liczbe czynnikéw ryzyka, ktéra uwzglednia co
najmniej czynniki ryzyka, o ktérych mowa w rozdziale 1a sekcja 3 podsekcja 1, chyba ze instytucja wykaze
wlasciwym organom, Ze pominigcie tych czynnikéw ryzyka nie wplywa w istotny sposéb na wyniki spelnienia
wymogu dotyczacego przypisania zyskow i strat, o ktérym mowa w art. 325 bg; instytucja musi by¢ w stanie
wyjasni¢ wlasciwym organom, dlaczego wlaczyla dany czynnik ryzyka do swojego modelu wyceny, ale nie
do wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka;

b) wewnetrzny model pomiaru ryzyka obejmuje nieliniowy charakter wartosci opcji i innych produktéw, a takze
ryzyko korelagji i ryzyko bazowe;

¢) wewnetrzny model pomiaru ryzyka obejmuje zbidr czynnikéw ryzyka odpowiadajgcych stopom procentowym
w kazdej walucie, w ktérej instytucja utrzymuje pozycje bilansowe lub pozabilansowe wrazliwe na stopy
procentowe; instytucja modeluje krzywe dochodowosci, stosujac jedna z ogélnie przyjetych metod; krzywa
dochodowosci dzieli si¢ na rézne segmenty termindéw zapadalnoéci w celu ujecia wahan zmiennosci stop
wzdluz krzywej dochodowosci; w przypadku istotnych ekspozycji na ryzyko stopy procentowej w najwaz-
niejszych walutach i na najwazniejszych rynkach krzywa dochodowosci modeluje si¢ z wykorzystaniem co
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najmniej szeSciu segmentow terminéw zapadalnosci, a liczba czynnikéw ryzyka stosowanych do modelowania
krzywej dochodowosci musi by¢ proporcjonalna do charakteru i stopnia zlozonosci strategii handlowych
instytucji; model obejmuje takze dywersyfikacje ryzyka niedoskonale skorelowanych przesunig¢ miedzy
réznymi krzywymi dochodowosci lub réznymi instrumentami finansowymi tego samego emitenta bazowego;

d) wewnetrzny model pomiaru ryzyka obejmuje czynniki ryzyka odpowiadajace zlotu i poszczegdlnym walutom
obcym, w ktérych denominowane s3 pozycje instytucji; w odniesieniu do przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania uwzglednia si¢ ich rzeczywiste pozycje walutowe; instytucje moga oprzec si¢ na sprawozdaniu
osoby trzeciej na temat pozycji walutowej przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, pod warunkiem ze
w odpowiedni sposéb zapewniono poprawnos$¢ tego sprawozdania; jezeli instytucja nie posiada informacji
na temat pozycji walutowych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, takie pozycje wydziela si¢ z metody
modeli wewnetrznych i traktuje zgodnie z rozdzialem 1a;

e) poziom zlozonosci techniki modelowania jest proporcjonalny do poziomu istotnosci dzialan prowadzonych
przez instytucje na rynkach akcji; w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka wykorzystuje sie odrebny czynnik
ryzyka przynajmniej dla kazdego z rynkéw akcji, na ktérych instytucja utrzymuje znaczgce pozycje oraz co
najmniej jeden czynnik ryzyka, ktéry obejmuje zmiany systemowe cen akcji oraz zalezno$¢ tego czynnika
ryzyka od poszczegblnych czynnikéw ryzyka dla kazdego rynku akeji;

f) w wewngetrznym modelu pomiaru ryzyka wykorzystuje si¢ odrebny czynnik ryzyka co najmniej dla kazdego
towaru, w ktérym instytucja utrzymuje znaczgce pozycje, chyba ze instytucja utrzymuje niewielkg lgczng
pozycje na rynku towaréw w poréwnaniu ze wszystkimi jej dzialaniami handlowymi, w ktérym to przypadku
moze ona uzy¢ odrebnego czynnika ryzyka dla kazdego szerokiego rodzaju towaréw; w odniesieniu
do istotnych ekspozycji na rynki towarowe model obejmuje ryzyko niedoskonale skorelowanych przesunigé
migdzy podobnymi, ale nie identycznymi towarami, ekspozycje na ryzyko zmiany cen terminowych
kontraktéw forward wynikajace z niedopasowania termindéw zapadalnosci oraz premi¢ z tytutu fizycznego
posiadania migdzy pozycjami w instrumentach pochodnych a pozycjami w Srodkach pienig¢znych;

g) wykorzystywane wskazniki zastgpcze cechujg si¢ udokumentowang historia potwierdzajaca dobre wyniki ich
stosowania w odniesieniu do rzeczywistej utrzymywanej pozycji, sa odpowiednio ostrozne i stosowane
wylacznie, jezeli dostgpne dane s3 niewystarczajace, np. w okresie wystgpowania warunkéw skrajnych,
o ktérych mowa w art. 325bc ust. 2 lit. c);

h) w odniesieniu do istotnych ekspozycji na ryzyko zmiennosci instrumentéw z opcjonalnoscia wewnetrzny
model pomiaru ryzyka obejmuje zalezno$¢ implikowanych zmiennosci kurséw wykonania i terminéw
zapadalnosci opdji.

2. Instytucje mogg stosowal korelacje empiryczne w ramach szerokich kategorii czynnikéw ryzyka i, do celow
obliczenia miary swobodnych oczekiwanych brakowUES,, o ktérej mowa w art. 325bb ust. 1, pomiedzy szerokimi
kategoriami czynnikéw ryzyka wylacznie wowczas, gdy metoda instytucji stuzgca do pomiaru tych korelacji jest
oparta na solidnych zalozeniach, zgodna z majacymi zastosowanie horyzontami plynnosciowymi i zostala
wdrozona z zapewnieniem integralnosci.

3. Do dnia 28 wrze$nia 2020 r. EUNB wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010
w celu okreSlenia kryteriéw stosowania parametréw wejSciowych w modelu pomiaru ryzyka, o ktérych mowa
w art. 325bc.

Artykut 325bi
Wymogi jako$ciowe

1. Kazdy wewngtrzny model pomiaru ryzyka stosowany do celéw niniejszego rozdzialu musi by¢ oparty
na solidnych zalozeniach, obliczany i wdrazany z zapewnieniem integralno$ci oraz musi spelniaé wszystkie
nastepujgce wymogi jakosciowe:

a) kazdy wewnetrzny model pomiaru ryzyka stosowany do obliczania wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka
rynkowego jest SciSle zintegrowany z biezagcym procesem zarzadzania ryzykiem instytucji i stuzy jako
podstawa sprawozdawczosci na temat ekspozycji na ryzyko, przeznaczonej dla kadry kierowniczej wyzszego
szczebla;

b) instytucja posiada jednostke do spraw kontroli ryzyka, niezalezna od jednostek handlowych i podlegajaca
bezposrednio kadrze kierowniczej wyzszego szczebla; jednostka ta jest odpowiedzialna za projektowanie
i wdrazanie kazdego wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka; jednostka ta dokonuje poczatkowej i biezacej
walidacji kazdego modelu wewnetrznego stosowanego do celéw niniejszego rozdziatu i odpowiada za ogdlny
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system zarzadzania ryzykiem; przygotowuje ona i analizuje dzienne sprawozdania na temat wynikéw kazdego
modelu wewnetrznego stosowanego do obliczania wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka rynkowego, a takze
sprawozdania na temat stosownosci Srodkéw, ktére nalezy podejmowal, w postaci limitéw handlowych;

) organ zarzadzajacy i kadra kierownicza wyzszego szczebla aktywnie uczestnicza w procesie kontroli ryzyka,
za$ dzienne sprawozdania przygotowywane przez jednostke do spraw kontroli ryzyka sa weryfikowane
na szczeblu kadry kierowniczej posiadajacej wystarczajgce uprawnienia, aby nalozy¢ wymdg ograniczenia
pozydji utrzymywanych przez poszczegdlnych traderé6w oraz wymdg ograniczenia catkowitej ekspozycji danej
instytucji na ryzyko;

d) instytucja posiada wystarczajacg liczbe pracownikéw wykwalifikowanych w stopniu odpowiednim do stopnia
zaawansowania wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka, oraz wystarczajacg liczbe pracownikéw posiadajacych
kwalifikacje w dziedzinach dziatalnosci handlowej, kontroli ryzyka, audytu i dzialalnosci rozliczeniowej;

e) instytucja posiada udokumentowany zbidér wewngtrznych zasad, procedur i mechanizméw kontroli stuzacych
monitorowaniu i zapewnianiu zgodnosci z ogdlnym dzialaniem jej wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka;

f) kazdy wewnetrzny model pomiaru ryzyka, w tym kazdy model wyceny, posiada udokumentowang historig
potwierdzajaca odpowiednia dokladno$¢ pomiaréw ryzyka i nie rézni si¢ znaczaco od modeli, ktére instytucja
stosuje na potrzeby wewnetrznego zarzadzania ryzykiem;

g) instytucja regularnie realizuje rygorystyczne programy testéw warunkéw skrajnych, w tym odwrotnych testow
warunkéw skrajnych, ktére obejmujg kazdy wewnetrzny model pomiaru ryzyka; wyniki tych testow warunkow
skrajnych sa weryfikowane przez kadre kierowniczg wyzszego szczebla co najmniej raz w miesigcu i respektuja
zasady i limity zatwierdzone przez organ zarzadzajacy; instytucja podejmuje odpowiednie dzialania, jezeli
wyniki wspomnianych testow warunkéw skrajnych wykaza nadmierne straty wynikajace z dzialalnosci
handlowej instytucji w okre$lonych okolicznosciach;

h) instytucja dokonuje niezaleznego przegladu swoich wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka albo w ramach
regularnego procesu kontroli wewnetrznej, albo upowazniajagc przedsi¢biorstwo bedace strong trzecig
do przeprowadzenia takiego przegladu, ktéry jest dokonywany w sposéb zadowalajacy whasciwe organy.

Do celéw lit. h) akapitu pierwszego przedsi¢biorstwo bedace strong trzecia oznacza przedsigbiorstwo,
ktére $wiadczy ustugi audytowe lub konsultingowe na rzecz instytucji oraz ktére posiada personel dostatecznie
wykwalifikowany w obszarze ryzyka rynkowego zwigzanego z dzialalnoscig handlows.

2. Przeglad, o ktérym mowa w ust. 1 lit. h), obejmuje zaréwno dzialalno$¢ jednostek handlowych, jak
i niezaleznej jednostki do spraw kontroli ryzyka. Przynajmniej raz w roku instytucja dokonuje przegladu calego
procesu zarzadzania ryzykiem. W ramach takiego przegladu ocenia si¢ nastgpujace elementy:

a) adekwatno$¢ dokumentacji systemu i procesu zarzadzania ryzykiem oraz organizacje jednostki do spraw
kontroli ryzyka;

b) uwzglednienie miar ryzyka w biezacym zarzadzaniu ryzykiem oraz integralno$¢ systemu informacji zarzadczej;

) wykorzystywane przez instytucj¢ procesy zatwierdzania modeli wyceny ryzyka oraz systeméw wyceny
stosowanych przez pracownikéw jednostek operacyjnych i rozliczeniowych;

d) zakres ryzyka ujmowanego w modelu, dokladno$¢ i adekwatno$¢ systemu pomiaru ryzyka oraz walidacje
wszelkich istotnych zmian w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka;

) dokladno$¢ i kompletnos¢ danych dotyczacych pozycji, dokladno$¢ i adekwatno$é zalozen dotyczacych
zmiennosci i korelacji, dokladno$¢ wyceny i obliczen wrazliwosci na ryzyko oraz dokladno$¢ i adekwatnosé
generowania wskazZnikéw zastepczych danych, gdy dostepne dane sa niewystarczajace, aby spelni¢ wymog
okre$lony w niniejszym rozdziale;

f) proces weryfikacji, ktory instytucja stosuje do oceny sp6jnosci, terminowosci i rzetelnoici zrédel danych
wykorzystywanych do zasilania wszelkich swoich wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka, w tym niezaleznosci
tych Zrédel danych;
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g) proces weryfikacji, ktéry instytucja stosuje do oceny wymogdéw dotyczacych weryfikacji historycznej
i wymogéw dotyczacych przypisania zyskow i strat, ktory przeprowadza si¢ w celu zweryfikowania
dokladnosci jej wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka;

h) w przypadku gdy przeglad prowadzi przedsigbiorstwo bedace strong trzecia zgodnie z ust. 1 lit. h) niniejszego
artykulu — sprawdzenie, czy proces walidacji wewnetrznej okreslony w art. 325bj realizuje zalozone cele.

3. Instytucje aktualizujg techniki i praktyki stosowane w odniesieniu do wszelkich wewnetrznych modeli
pomiaru ryzyka stosowanych do celéw niniejszego rozdzialu, aby uwzgledni¢ prace nad nowymi technikami
i najlepszymi praktykami, ktore rozwijajg si¢ w odniesieniu do tych wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka.

Artykut 325bj
Walidacja wewnetrzna

1.  Instytucje wprowadzajg procedury zapewniajace, aby kazdy wewnetrzny model pomiaru ryzyka stosowany
do celéw niniejszego rozdzialu byl adekwatnie walidowany przez odpowiednio wykwalifikowane osoby niebiorace
udzialu w procedurze ich opracowywania w celu zapewnienia solidnych zalozefi tych modeli z koncepcyjnego
punktu widzenia oraz odpowiedniego uwzglednienia w nich calego istotnego ryzyka.

2. Instytucje dokonujg walidacji, o ktérej mowa w ust. 1, w nastepujacych okolicznosciach:

a) na poczgtkowym etapie funkcjonowania kazdego wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka oraz przy
wprowadzaniu wszelkich istotnych zmian do tego modely;

b) okresowo oraz w przypadku wystgpienia istotnych zmian strukturalnych na rynku lub zmian w skladzie
portfela, ktére moga sprawi¢, ze wewnetrzny model pomiaru ryzyka przestanie by¢ odpowiedni.

3. Walidacja wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka instytucji nie ogranicza si¢ wylacznie do wymogéw
dotyczacych weryfikacji historycznej i wymogéw dotyczgcych przypisania zyskéw i strat, ale obejmuje takze
przynajmniej nastepujace dzialania:

a) testy sluzace sprawdzeniu, czy zalozenia przyjete w ramach modelu wewnetrznego sa odpowiednie i czy nie
nastgpito niedoszacowanie lub zawyzenie ryzyka;

b) wlasne testy walidacyjne modelu wewnetrznego, w tym weryfikacje historyczne w uzupelnieniu regulacyjnych
programéw weryfikacji historycznej, dotyczace ryzyka i struktur ich portfeli;

¢) zastosowanie hipotetycznych portfeli w celu zapewnienia, aby wewnetrzny model pomiaru ryzyka byl w stanie
uwzglednia¢ szczegdlne wilasciwosci strukturalne, ktére moga wystapié, np. istotne ryzyko bazowe i istotne
ryzyko koncentragji lub ryzyko zwigzane z wykorzystaniem wskaznikoéw zastepczych.

Artykut 325bk
Obliczenia miary ryzyka scenariusza warunkow skrajnych

1. »Miara ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dotyczacego danego niemozliwego do modelowania
czynnika ryzyka« oznacza stratg poniesiong we wszystkich pozycjach portfela handlowego lub pozycjach portfela
bankowego obciazonych ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towaréw w przypadku portfela, ktéry obejmuje
dany niemozliwy do modelowania czynnik ryzyka, gdy ekstremalny scenariusz przyszlych wstrzasow ma
zastosowanie do tego czynnika ryzyka.

2. Instytucje opracowuja odpowiednie ekstremalne scenariusze przyszlych wstrzasow dla  wszystkich
niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, w sposéb zadowalajacy whasciwe organy.

3. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a) sposobu opracowywania przez instytucje ekstremalnych scenariuszy przyszlych wstrzaséw, ktore to scenariusze
maja zastosowanie do niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, oraz sposobu stosowania przez
instytucje tych ekstremalnych scenariuszy przysztych wstrzaséw do tych czynnikéw ryzyka;

b) regulacyjnego ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzaséw dla kazdej szerokiej podkategorii czynnikow
ryzyka wymienionej w tabeli 2 w art. 325bd, z ktérego to scenariusza instytucje mogg korzystaé, gdy nie sa
w stanie opracowac ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzaséw zgodnie z lit. a) niniejszego akapitu, lub
ktérego stosowania mogg wymaga od danej instytucji wlasciwe organy, gdy nie uznajg za satysfakcjonujacy
ekstremalnego scenariusza przyszlych wstrzaséw opracowanego przez te instytucje;
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¢) okolicznosci, w ktérych instytucje moga obliczaé pomiar ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla wiecej
niz jednego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;

d) sposobu agregowania przez instytucje pomiaréw ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla wszystkich
niemozliwych do modelowania czynnikdéw ryzyka zawartych w ich pozycjach portfela handlowego oraz
pozycjach portfela bankowego obcigzonych ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towardéw.

Przy opracowywaniu tych projektéw regulacyjnych standardéw technicznych EUNB bierze pod uwage wymog,
zgodnie z ktérym poziom wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zwigzanego
z niemozliwym do modelowania czynnikiem ryzyka, jak okreslono w niniejszym artykule, musi by¢ tak wysoki
jak poziom wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego, ktéry zostalby obliczony
zgodnie z niniejszym rozdzialem, gdyby modelowanie tego czynnika ryzyka bylo mozliwe.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 wrze$nia 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Sekcja 3

Wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania

Artykut 325bl
Zakres stosowania wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania

1. Wszystkie pozycje instytucji przypisane jednostkom odpowiadajacym za handel, dla ktérych instytucja
otrzymala zezwolenie, o ktérym mowa w art. 325az ust. 2, podlegaja wymogowi w zakresie funduszy wiasnych
z tytulu ryzyka niewykonania zobowiazania, jezeli pozycje te zawierajg co najmniej jeden czynnik ryzyka przypo-
rzadkowany do szerokich kategorii czynnikéw ryzyka »akcje« lub »spread kredytowy« zgodnie z art. 325bd ust. 1.
Ten wymég w zakresie funduszy wlasnych, ktory ma charakter dodatkowy w stosunku do ryzyka objetego
wymogami w zakresie funduszy wlasnych, o ktérych mowa w art. 325ba ust. 1, oblicza si¢ z zastosowaniem
wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowiazania uzywanego przez instytucje. Model ten
spelnia wymogi okre$lone w niniejszej sekji.

2. Dla kazdej z pozycji, o ktérych mowa w ust. 1, instytucja okre§la jednego emitenta rynkowych
instrument6éw dtuznych lub kapitatlowych zwigzanych z co najmniej jednym czynnikiem ryzyka.

Artykut 325bm
Zezwolenie na stosowanie wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania

1. Wlasciwe organy udzielaja danej instytucji zezwolenia na stosowanie wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka
niewykonania zobowiazania w celu obliczenia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, o ktérych mowa
w art. 325ba ust. 2, dla wszystkich pozycji portfela handlowego okreslonych w art. 325bl, ktére sg przypisane
jednostce odpowiadajacej za handel, w odniesieniu do ktérej wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania
zobowigzania spelnia wymogi okre$lone w art. 325bi, 325bj, 325bn, 325bo i 325bp.

2. Jezeli jednostka instytucji odpowiadajaca za handel, ktérej przypisano co najmniej jedng z pozycji portfela
handlowego, o ktérych mowa w art. 325bl, nie spelnia wymogéw okreslonych w ust. 1 niniejszego artykutu,
wymogi w zakresie funduszy whasnych z tytutu ryzyka rynkowego wszystkich pozycji w danej jednostce odpowia-
dajacej za handel oblicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w rozdziale 1a.

Artykut 325bn

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania z zastosowaniem
wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania

1. Instytucje obliczaja wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowiazania przy
zastosowaniu wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do portfela
wszystkich pozycji portfela handlowego, o ktérych mowa w art. 325bl, w nastepujacy sposéb:

a) wymogi w zakresie funduszy wlasnych s réwne wartoici zagrozonej bedacej miarg potencjalnych strat
wartosci rynkowej portfela spowodowanych niewykonaniem zobowigzania przez emitentéw w odniesieniu
do tych pozycji, do ktdrej to wartosci stosuje si¢ wynoszacy 99,9 % przedzial ufnosci w horyzoncie czasowym
wynoszacym jeden rok;
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b) potencjalna strata, o ktérej mowa w lit. a), oznacza bezposrednig lub posrednig strate wartosci rynkowe;j
pozycji spowodowang niewykonaniem zobowijzania przez emitentéw, ktéra ma charakter dodatkowy
w stosunku do wszelkich strat uwzglednionych juz w biezacej wycenie pozycji; niewykonanie zobowigzania
przez emitentéw pozycji kapitalowych odzwierciedlone jest ustaleniem cen akcji danych emitentéw
na poziomie zero;

¢) instytucje okreslaja korelacje w zakresie niewykonania zobowigzania miedzy réznymi emitentami na podstawie
metody opartej na solidnych zalozeniach, wykorzystujac obiektywne dane historyczne dotyczace rynkowych
spreadéw kredytowych lub cen akeji, obejmujace okres co najmniej 10 lat, w tym okres wystepowania warunkéw
skrajnych okreslony przez instytucje zgodnie z art. 325bc ust. 2; obliczenie korelacji w zakresie niewykonania
zobowigzania migdzy réznymi emitentami kalibruje si¢ z horyzontem czasowym wynoszacym jeden rok;

d) wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania opiera si¢ na stosowaniu zalozenia
dotyczacego stalej pozycji, obejmujacego jeden rok.

2. Instytucje co najmniej raz w tygodniu obliczajg wymég w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
niewykonania zobowigzania z zastosowaniem wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania
zobowigzania, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. a) i c), do celéw obliczenia ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do niektérych lub wszystkich pozycji kapitalowych, instytucja moze, w stosownych przypadkach,
zastgpi¢ jednoroczny horyzont czasowy horyzontem czasowym wynoszacym 60 dni. W takim przypadku
obliczenie korelacji w zakresie niewykonania zobowigzania mig¢dzy cenami akcji a warto$ciami prawdopodo-
biefistwa niewykonania zobowigzania musi by¢ spdjne z horyzontem czasowym wynoszacym 60 dni, a obliczenie
korelacji w zakresie niewykonania zobowigzania miedzy cenami akcji a cenami obligacji — z horyzontem
czasowym wynoszgcym jeden rok.

Artykut 325bo

Uznawanie instrumentéw zabezpieczajagcych w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka niewykonania
zobowigzania

1. Instytucje moga wiaczy¢ instrumenty zabezpieczajgce do swoich wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka
niewykonania zobowigzania i mogg kompensowaé pozycje, w przypadku gdy pozycje dlugie i pozycje krotkie
odnoszg si¢ do tego samego instrumentu finansowego.

2. W swoich wewnetrznych modelach pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania instytucje mogg uznawaé
skutki zabezpieczania lub dywersyfikacji zwigzane z pozycjami dlugimi i krétkimi obejmujacymi rézne
instrumenty lub rézne papiery wartoSciowe tego samego dluznika oraz z pozycjami dlugimi i krétkimi
dotyczacymi réznych emitentéw wylacznie poprzez wyrazne modelowanie pozycji dlugich i krétkich brutto
dotyczacych poszczegdlnych instrumentéw, w tym poprzez modelowanie ryzyka bazowego réznych emitentow.

3. W swoich wewnetrznych modelach pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania instytucje uwzgledniajg
istotne ryzyko miedzy instrumentem zabezpieczajacym a instrumentem podlegajagcym zabezpieczeniu, ktore
moglyby wystapi¢ w okresie pomiedzy terminem zapadalno$ci instrumentu zabezpieczajacego a jednorocznym
horyzontem czasowym, oraz mozliwo$¢ wystapienia znaczacego ryzyka bazowego w strategiach hedgingowych,
ktére wynikajg z réznic w rodzajach produktéw, stopniu uprzywilejowania w strukturze kapitatowej, ratingach
wewnetrznych lub zewnetrznych, terminach zapadalnosci, datach emisji oraz z innych rdznic. Instytucje uznajg
instrument zabezpieczajacy tylko w takim zakresie, w jakim moze by¢ on utrzymany, nawet jezeli dtuznik stoi
przed zdarzeniem kredytowym lub innym zdarzeniem.

Artykut 325bp
Wymogi szczegblne dotyczace wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania

1. Wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w art. 325bm ust. 1,
zapewnia mozliwo$¢ modelowania niewykonania zobowigzania przez indywidualnych emitentéw oraz
réwnoczesnego niewykonania zobowigzania przez wielu emitentéw, a takze uwzglednia wplyw tych przypadkéw
niewykonania zobowigzania na wartosci rynkowe pozycji wchodzacych w zakres stosowania tego modelu. W tym
celu niewykonanie zobowigzania przez kazdego indywidualnego emitenta modeluje si¢ przy wykorzystaniu dwéch
rodzajéw czynnikéw ryzyka systematycznego.

2. Wewngetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania odzwierciedla cykl koniunkturalny, w tym
zalezno$¢ miedzy stopami odzysku a czynnikami ryzyka systematycznego, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania odzwierciedla nieliniowe skutki opgji
i innych pozycji, ktére cechuje znaczna nieliniowo$¢ w odniesieniu do zmian cen. Instytucje nalezycie
uwzgledniajg réwniez wysokos¢ ryzyka modelu nieodlgcznie zwigzanego z wycena i szacowaniem ryzyka zmiany
cen dotyczacego tych produktow.

4. Wewngtrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania opiera si¢ na obiektywnych i aktualnych
danych.

5. Aby przeprowadzi¢ symulacje niewykonania zobowigzania przez emitentéw w ramach wewnetrznego
modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania, instytucja dokonuje szacunkéw wartosci prawdopodo-
bienstwa niewykonania zobowigzania, ktore spetniajg ponizsze wymogi:

a) dolny pulap wartosci prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania wynosi 0,03 %;
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b) wartosci prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania opieraja si¢ na jednorocznym horyzoncie
czasowym, o ile w niniejszej sekcji nie okreslono inaczej;

¢) wartoSci prawdopodobieristwa niewykonania zobowigzania mierzy si¢ przy wykorzystaniu — wylacznie lub
w polgczeniu z biezgcymi cenami rynkowymi — danych zaobserwowanych podczas co najmniej pigcioletniego
przeszlego okresu dotyczacych rzeczywistych przeszlych przypadkéw niewykonania zobowigzania i skrajnych
spadkéw cen rynkowych réwnowaznych niewykonaniu zobowigzania; nie ustala si¢ wartosci prawdopodo-
bieistwa niewykonania zobowigzania wylacznie na podstawie biezacych cen rynkowych;

d) instytucja, ktéra otrzymala zezwolenie na oszacowanie wartosci prawdopodobienstwa niewykonania
zobowigzania zgodnie z tytulem II rozdzial 3 sekcja 1, stosuje metode okre$long tamze, aby obliczy¢ wartosci
prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania;

e) instytucja, ktéra nie otrzymala zezwolenia na oszacowanie wartoci prawdopodobienstwa niewykonania
zobowigzania zgodnie z tytulem II rozdzial 3 sekcja 1, opracowuje wewngtrzng metodg lub wykorzystuje
zrodla zewnetrzne, aby oszacowal wartosci prawdopodobiefistwa niewykonania zobowiazania; w obu
przypadkach szacunki wartosci prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania musza speinia¢ wymogi
okreslone w niniejszym artykule.

6. Aby przeprowadzi¢ symulacje niewykonania zobowigzania przez emitentéw w ramach wewnetrznego
modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania, instytucja dokonuje szacunkéw straty z tytutu niewykonania
zobowigzania, ktére spelniaja ponizsze wymogi:

a) dolny pulap szacunkow straty z tytutu niewykonania zobowiazania wynosi 0 %;
b) szacunki straty z tytutu niewykonania zobowigzania odzwierciedlajg stopien uprzywilejowania kazdej pozycji;

¢) instytucja, ktora otrzymala zezwolenie na oszacowanie straty z tytulu niewykonania zobowigzania zgodnie
z tytulem II rozdzial 3 sekcja 1, stosuje metode okre§lona tamze, aby obliczy¢ szacowane straty z tytulu
niewykonania zobowigzania;

d) instytucja, ktéra nie otrzymala zezwolenia na oszacowanie straty z tytulu niewykonania zobowigzania zgodnie
z tytulem 1II rozdzial 3 sekcja 1, opracowuje wewnetrzng metode lub wykorzystuje Zrédla zewnetrzne, aby
oszacowal straty z tytulu niewykonania zobowiazania; w obu przypadkach szacunki straty z tytulu
niewykonania zobowigzania muszg spelnia¢ wymogi okre$lone w niniejszym artykule.

7. W ramach niezaleznego przegladu i walidacji swoich modeli wewnetrznych stosowanych do celéw
niniejszego rozdzialu, w tym do celéw systemu pomiaru ryzyka, instytucje przeprowadzaja nast¢pujace czynnosci:

a) sprawdzajg, czy ich metoda modelowania korelacji i zmian cen s3 odpowiednie dla portfeli tych instytucji,
w tym sprawdzajg wybor i wagi czynnikéw ryzyka systematycznego w modelu;

b) przeprowadzaja réznorodne testy warunkow skrajnych, w tym analizy wrazliwosci i analizy scenariuszowe, aby
oceni¢ zasadno$¢ wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowiazania w kategoriach
jakoSciowych i iloSciowych, szczegdlnie w odniesieniu do sposobu traktowania koncentracji; oraz

c) stosuja odpowiednig walidacje iloSciowa, w tym odpowiednie wewngtrzne wartosci referencyjne na potrzeby
modelowania.

Testy, o ktorych mowa w lit. b), nie ograniczaja si¢ do zakresu zdarzefi, ktére miaty miejsce w przeszlosci.

8. Wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania odpowiednio odzwierciedla koncentracje
emitentéw oraz takie koncentracje, ktére moga powstawal w warunkach skrajnych w obrebie jednej klasy
produktéw lub wigkszej liczby takich klas.

9.  Wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania jest zgodny z wewnetrznymi metodami
zarzadzania ryzykiem stosowanymi przez instytucj¢ do celéw identyfikowania i pomiaru ryzyka transakcyjnego
oraz zarzagdzania nim.

10.  Instytucje posiadajg jasno okreslone zasady i procedury okreslania zalozen dotyczacych korelacji w zakresie
niewykonania zobowiazania migdzy réznymi emitentami zgodnie z art. 325bn ust. 1 lit. ¢) oraz preferowanego
wyboru metod szacowania wartoéci prawdopodobienistwa niewykonania zobowigzania zgodnie z ust. 5 lit. €)
niniejszego artykutu oraz strat z tytutu niewykonania zobowiazania zgodnie z ust. 6 lit. d) niniejszego artykutu.

11.  Instytucje dokumentuja swoje modele wewnetrzne, tak aby ich zalozenia dotyczace korelacji i inne
zaloZenia na potrzeby modelowania byly przejrzyste dla wlasciwych organdw.

12.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia wymogéw, ktore
wewnetrzna metoda lub Zrédla zewnetrzne instytucji majg spelniaé do celéw szacowania wartosci prawdopodo-
bienstwa niewykonania zobowigzania i straty z tytulu niewykonania zobowiazania zgodnie z ust. 5 lit. €) i ust. 6

lit. d).
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EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 wrzesnia 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

91) w art. 384 ust. 1 definicja EAD! otrzymuje brzmienie:

LEAD™ = calkowita warto$¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta »i« (zsumowana dla jej pakietéw
kompensowania) uwzgledniajaca skutek zabezpieczenia zgodnie z metodami okreslonymi w tytule
II rozdzial 6 sekcje 3-6 majacymi zastosowanie do obliczania wymogéw w zakresie funduszy
whasnych z tytulu ryzyka kredytowego tego kontrahenta.”;

92

—

art. 385 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 385
Alternatywa dla stosowania metod CVA do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych

Jako rozwiazanie alternatywne wzgledem art. 384, w odniesieniu do instrumentéw, o ktérych mowa w art. 382,
oraz pod warunkiem otrzymania wczesniejszej zgody wlasciwego organu, instytucje stosujace metode wyceny
pierwotnej ekspozycji zgodnie z art. 282 moga stosowal mnoznik réwny 10 do kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta wynikajacego z tych ekspozycji, zamiast obliczaé wymogi
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zwigzanego z CVA.”;

93

~

art. 390 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 390
Obliczanie wartoSci ekspozycji

1. Warto$¢ ekspozycji calkowitej wobec grupy powigzanych klientéw oblicza si¢ poprzez zsumowanie
ekspozycji wobec pojedynczych klientéw nalezacych do tej grupy.

2. Laczng warto$¢ ekspozycji wobec pojedynczych klientéw oblicza si¢ poprzez zsumowanie ekspozycji
zaliczonych do portfela handlowego oraz ekspozycji zaliczonych do portfela bankowego.

3. W przypadku ekspozydji zaliczonych do portfela handlowego instytucje moga:

a) kompensowaé swoje pozycje dlugie i pozycje krétkie w tych samych instrumentach finansowych emitowanych
przez danego Kklienta, przy czym warto$¢ pozycji netto w kazdym z poszczeg6lnych instrumentéw oblicza sig
wedlug metod okreslonych w czeéci trzeciej tytul IV rozdzial 2;

b) kompensowaé swoje pozycje dlugie i pozycje krétkie w réznych instrumentach finansowych emitowanych
przez danego klienta, ale wylacznie wowczas, gdy instrument finansowy bedacy instrumentem bazowym
pozycji krotkiej ma nizszy stopien uprzywilejowania niz instrument finansowy bedacy instrumentem bazowym
pozydji dhugiej lub gdy te instrumenty bazowe majg taki sam stopiet uprzywilejowania.

Do celéow lit. a) i b) instrumenty finansowe mozna przyporzadkowaé do koszykéw w zaleznosci od réznych
stopni uprzywilejowania, aby okresli¢ wzgledny stopien uprzywilejowania pozycji.

4. Instytucje obliczajg wartosci ekspozycji kontraktéw na instrumenty pochodne wymienionych w zalaczniku
11, i kontraktéw na kredytowe instrumenty pochodne zawartych bezposrednio z klientem, stosownie do przypadku
zgodnie z jedng z metod okreSlonych w czesci trzeciej tytul II rozdzial 6 sekcja 3, 4 i 5. Ekspozycje z tytulu
transakgji, o ktérych mowa w art. 378, 379 i 380 oblicza si¢ w sposdb okreslony w tych artykutach.

Przy obliczaniu wartosci ekspozycji dotyczacej kontraktéw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, w przypadku
gdy kontrakty te sg przyporzadkowane do portfela handlowego, instytucje przestrzegaja réwniez zasad
okreslonych w art. 299.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego instytucje posiadajace zezwolenie na stosowanie metod, o ktérych
mowa w czedci trzeciej tytul II rozdzial 4 sekcja 4 oraz w czesci trzeciej tytul II rozdzial 6 sekcja 6, moga
stosowac te metody do obliczania wartosci ekspozycji dla transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartos-
ciowych.
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5. Instytucje dodajg do ekspozycji catkowitej wobec klienta ekspozycje wynikajace z kontraktéw na instrumenty
pochodne wymienionych w zalaczniku II i kontraktéw na kredytowe instrumenty pochodne, w przypadku gdy
dany kontrakt nie zostal zawarty bezposrednio z tym klientem, lecz instrument dtuzny lub kapitalowy bedacy
instrumentem bazowym zostal wyemitowany przez tego klienta.

6.  Ekspozycje nie obejmuja zadnej z ponizszych pozycji:

a) w przypadku transakcji walutowych — ekspozycji powstalych w normalnym toku rozliczefi w terminie dwéch
dni roboczych po dokonaniu platnosci;

b) w przypadku transakcji kupna lub sprzedazy papieréw wartoSciowych — ekspozycji powstalych w normalnym
toku rozliczen w terminie pigciu dni roboczych po dokonaniu platnosci lub dostawie papieréw wartosciowych,
w zaleznosci od tego, co nastagpi wczesniej;

¢) w przypadku $wiadczenia na rzecz klientéw ustug w zakresie transferu Srodkéw pienigznych, w tym ustug
platniczych, rozliczeniowych i rozrachunkowych w dowolnej walucie, ustug w zakresie bankowosci korespon-
dencyjnej lub uslug w zakresie rozliczen, rozrachunkéw i przechowywania instrumentéw finansowych —
opéznionych wplywéw Srodkéw finansowych i innych ekspozycji wynikajacych z dzialalnosci klienta, ktore
trwaja nie dluzej niz przez nastgpny dziefi roboczy;

d) w przypadku $wiadczenia ustug w zakresie transferu Srodkéw pienieznych, w tym ustug platniczych, rozlicze-
niowych i rozrachunkowych w dowolnej walucie oraz ustug w zakresie bankowosci korespondencyjnej —
$§roéddziennych ekspozycji wobec instytucji $wiadczacych te ustugi;

e) ekspozycji odliczanych od pozycji kapitatlu podstawowego Tier I lub pozycji dodatkowych w Tier I zgodnie
z art. 36 1 56 lub wszelkich innych odliczert od tych pozycji, ktére zmniejszajg wspétczynnik wyplacalnosci.

7. Aby ustali¢ ogdlng ekspozycje wobec danego klienta lub grupy powigzanych klientéw w odniesieniu
do klientéw, wobec ktérych instytucja ma ekspozycje z tytutu transakeji, o ktérych mowa w art. 112 lit. m) oraz
o), lub z tytutu innych transakgji, jezeli istnieje ekspozycja z tytulu aktywéw bazowych, instytucja ocenia swoje
ekspozycje bazowe, uwzgledniajac ekonomiczny charakter struktury transakgji i ryzyka nieodlgcznie zwiazane ze
struktura samej transakgji, tak aby stwierdzié, czy stanowi to dodatkowa ekspozycje.

8. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a) warunkow i metod, jakie nalezy zastosowal, aby ustali¢ ogélng ekspozycje wobec klienta lub grupy
powigzanych klientéw w odniesieniu do rodzajow ekspozycji, o ktérych mowa w ust. 7;

b) warunkéw, w ktdrych struktura transakgji, o ktérych mowa w ust. 7, nie stanowi dodatkowej ekspozycji.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

9. Do celéw ust. 5 EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia
sposobu ustalania ekspozycji wynikajacych z kontraktéw na instrumenty pochodne wymienionych w zalaczniku II
i kontraktéw na kredytowe instrumenty pochodne, w przypadku gdy dany kontrakt nie zostal zawarty
bezposrednio z klientem, lecz instrument dluzny lub kapitalowy bedacy instrumentem bazowym zostal
wyemitowany przez tego klienta, w celu wlaczenia takich kontraktéw do ekspozycji wobec klienta.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 marca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

94) w art. 391 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do celow akapitu pierwszego Komisja moze przyjaé, w drodze aktéw wykonawczych i z zastrzezeniem
procedury sprawdzajacej, o ktorej mowa w art. 464 ust. 2, decyzje dotyczace tego, czy dane pafistwo trzecie
stosuje ostrozno$ciowe wymogi nadzorcze i regulacyjne co najmniej réwnowazne z wymogami stosowanymi
w Unii.”;
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95) art. 392 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 392
Definicja duzej ekspozycji

Ekspozycje instytucji wobec klienta lub grupy powigzanych klientéw uznaje si¢ za duza ekspozycje, jezeli jej
warto$¢ jest réwna lub wyzsza niz 10 % wartosci kapitalu Tier I tej instytucji.”;

96) art. 394 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 394
Wymogi dotyczace sprawozdawczosci

1. Instytucje przekazujg swoim wlaSciwym organom ponizsze informacje dotyczace kazdej duzej ekspozydji,
ktérg utrzymuja, w tym duzych ekspozycji wylaczonych z zakresu stosowania art. 395 ust. 1:

a) dane identyfikacyjne klienta lub grupy powigzanych klientéw, wobec ktérych instytucja ma duza ekspozycje;

b) warto$¢ ekspozycji przed uwzglednieniem skutku ograniczenia ryzyka kredytowego, w stosownych
przypadkach;

¢) rodzaj ochrony kredytowej rzeczywistej lub nierzeczywistej, jezeli jest ona stosowana;

d) warto$¢ ekspozycji po uwzglednieniu skutku ograniczenia ryzyka kredytowego obliczonego do celow art. 395
ust. 1, w stosownych przypadkach.

Instytucje, ktore podlegaja czeSci trzeciej tytul II rozdzial 3, zglaszajg wlaSciwym organom swoich 20
najwigkszych ekspozycji na zasadzie skonsolidowanej, z pominigciem ekspozycji wylgczonych z zakresu
stosowania art. 395 ust. 1.

Instytucje zglaszajg réwniez — na zasadzie skonsolidowanej — wlasciwym organom ekspozycje o wartosci réwnej
lub wigkszej niz 300 mln EUR, ale mniejszej niz 10 % wartosci kapitatu Tier I danej instytucji.

2. Oprécz informacji, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, instytucje przekazuja wlasciwym
organom nastepujace informacje dotyczace ich 10 najwigkszych ekspozycji wobec instytucji na zasadzie skonsoli-
dowanej, a takze swoich 10 najwigkszych ekspozycji na zasadzie skonsolidowanej wobec podmiotéw
z réwnoleglego systemu bankowego, ktére prowadza dzialalno$¢ bankows poza uregulowanymi ramami, w tym
duzych ekspozycji wylaczonych z zakresu stosowania art. 395 ust. 1:

a) dane identyfikacyjne klienta lub grupy powigzanych klientéw, wobec ktérych instytucja ma duzg ekspozycje;

b) warto$¢ ekspozycji przed uwzglednieniem skutku ograniczenia ryzyka kredytowego, w stosownych
przypadkach;

¢) rodzaj ochrony kredytowej rzeczywistej lub nierzeczywistej, jezeli jest ona stosowana;

d) warto$¢ ekspozycji po uwzglednieniu skutku ograniczenia ryzyka kredytowego obliczonego do celow art. 395
ust. 1, w stosownych przypadkach.

3. Instytucje przekazujg swoim wlaSciwym organom informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, co najmniej raz
na pot roku.

4. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia kryteriéw identyfikacji
podmiotéw z réwnoleglego systemu bankowego, o ktérych mowa w ust. 2.

Przy opracowywaniu wspomnianych projektéw regulacyjnych standardéw technicznych EUNB bierze pod uwage
rozwéj sytuacji miedzynarodowej i standardy uzgodnione na szczeblu miedzynarodowym w  zakresie
rownoleglego systemu bankowego oraz rozwaza, czy:

a) relacja z pojedynczym podmiotem lub grupa podmiotéw moze wigzaé si¢ z ryzykiem dla wyplacalnosci lub
poziomu plynnosci instytucji;
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b) podmioty podlegajace wymogom dotyczacym wyplacalnosci lub plynnosci podobnym do tych, ktére nalozono
w niniejszym rozporzadzeniu i dyrektywie 2013/36/UE, nalezy catkowicie lub czg$ciowo wylaczyé
z obowigzku sprawozdawczego, o ktérym mowa w ust. 2, w odniesieniu do podmiotéw z réwnoleglego
systemu bankowego.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

97) w art. 395 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Instytucja nie przyjmuje na siebie ekspozycji wobec klienta lub grupy powigzanych klientéw, ktorej
warto$¢ po uwzglednieniu skutku ograniczenia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399-403 przekracza 25 %
wartoSci jej kapitatu Tier L Jezeli taki klient jest instytucja lub jezeli do grupy powigzanych klientéw nalezy co
najmniej jedna instytucja, warto$¢ ta nie moze przekroczy¢ 25 % wartosci kapitatu Tier I instytucji lub kwoty
150 min EUR, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza, pod warunkiem Ze suma wartoSci
ekspozycji wobec wszystkich powigzanych klientéw niebedacych instytucjami, po uwzglednieniu skutku
ograniczenia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399-403, nie przekracza 25 % wartoci kapitatu Tier
[ instytucji.

Jezeli kwota 150 mln EUR jest wyzsza niz 25 % wartosci kapitatu Tier I instytucji, warto$¢ ekspozycji po
uwzglednieniu skutku ograniczenia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399—403 niniejszego rozporzadzenia
nie moze przekroczy¢ limitu, ktéry jest racjonalny w $wietle wysokosci kapitatu Tier I tej instytucji. Instytucja
okresla ten limit zgodnie z politykami i procedurami, o ktérych mowa w art. 81 dyrektywy 2013/36/UE,
w celu uwzglednienia i kontroli ryzyka koncentracji. Limit ten nie moze przekroczy¢ 100 % wartosci kapitatu
Tier I instytucji.

Wilasciwe organy moga ustali¢ limit nizszy niz 150 mln EUR, w ktérym to przypadku informujg o tym EUNB
i Komisje.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu instytucja okreslona jako globalna instytucja
0 znaczeniu systemowym, nie przyjmuje na siebie ekspozycji wobec innej instytucji okreslonej jako globalna
instytucja o znaczeniu systemowym lub globalna instytucja o znaczeniu systemowym spoza UE, ktérej wartos¢
po uwzglednieniu skutku ograniczenia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399-403 przekracza 15 % wartosci
jej kapitalu Tier L Instytucja okre$lona jako globalna instytucja o znaczeniu systemowym osigga zgodno$é
z tym limitem nie pdZniej niz 12 miesigcy od daty okreslenia jej jako globalnej instytucji o znaczeniu
systemowym. Jezeli instytucja okreslona jako globalna instytucja o znaczeniu systemowym posiada ekspozycje
wobec innej instytucji lub grupy, ktéra zostaje okreslona jako globalna instytucja o znaczeniu systemowym lub
globalna instytucja o znaczeniu systemowym spoza UE, osigga ona zgodno$¢ z tym limitem nie péZniej niz 12
miesiecy od daty okreslenia tej innej instytucji lub grupy jako globalnej instytucji o znaczeniu systemowym lub
globalnej instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE.”;

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Limity okreSlone w niniejszym artykule mozna przekracza¢ w przypadku ekspozycji zaliczonych
do portfela handlowego instytugji, o ile spelnione s3 wszystkie ponizsze warunki:

a) warto$¢ ekspozycji zaliczonej do portfela bankowego wobec danego klienta lub danej grupy powigzanych
klientéw nie przekracza limitu okreslonego w ust. 1, przy czym limit ten oblicza si¢ w odniesieniu
do wartosci kapitatu Tier I, w zwigzku z czym nadwyzka jest w calosci zaliczona do portfela handlowego;

b) instytucja spelnia dodatkowy wymoég w zakresie funduszy wilasnych dotyczacy czedci ekspozycji przekra-
czajacej limit okreslony w ust. 1 niniejszego artykulu, ktéry oblicza si¢ zgodnie z art. 397 1 398;

c) jezeli uplyngt okres maksymalnie 10 dni od dnia wystgpienia nadwyzki, o ktérej mowa w lit. b), wartos¢
ekspozydji zaliczonej do portfela handlowego wobec danego klienta lub danej grupy powigzanych klientow
nie przekracza 500 % wartosci kapitatu Tier I instytucji;

d) suma wartosci wszystkich nadwyzek, ktére utrzymuja si¢ dtuzej niz 10 dni, nie przekracza 600 % wartosci
kapitatu Tier [ instytucji.
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Za kazdym razem, gdy limit zostaje przekroczony, instytucja niezwlocznie zglasza wilasciwym organom
wysoko§¢ nadwyzki i nazwe danego klienta oraz, w stosownych przypadkach, nazwe grupy powigzanych
klientow.”;

98) w art. 396 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

JJezeli kwota 150 mln EUR, o ktérej mowa w art. 395 ust. 1, ma zastosowanie, wlasciwe organy moga
zezwoli¢ na przekroczenie limitu 100 % ustalonego w odniesieniu do kapitatu Tier I instytucji, w indywi-
dualnych przypadkach.”;

(ii) dodaje si¢ nastepujacy akapit:
Jezeli w wyjatkowych przypadkach, o ktérych mowa w akapitach pierwszym i drugim niniejszego ustepu,
wlasciwy organ zezwoli instytucji na przekroczenie limitu okreslonego w art. 395 ust. 1 na okres dluzszy
niz 3 miesigce, instytucja przedstawia plan szybkiego powrotu do stanu zgodnosci z tym limitem w sposob
zadowalajgcy wlaSciwy organ i realizuje ten plan w terminie uzgodnionym z wlasciwym organem.

Wilasciwy organ monitoruje realizacje planu i w stosownych przypadkach wymaga szybszego powrotu
do stanu zgodnosci.”;

b) dodaje si¢ nastepujacy ustep:

,3. Do celéw ust. 1 EUNB wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w celu
okreslenia sposobu, w jaki wlasciwe organy moga okreslaé:

a) wyjatkowe przypadki, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu;
b) termin uznawany za odpowiedni na powrét do stanu zgodnosci;
¢) $rodki, jakie powinny zostaé podjete w celu zapewnienia szybkiego powrotu instytucji do stanu zgodnosci.”;
99) w art. 397 tabela 1 kolumna 1 wyrazy ,uznanym kapitale” zastepuje si¢ wyrazami ,kapitale Tier I7;
100) w art. 399 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1.  Instytucja stosuje technike ograniczania ryzyka kredytowego przy obliczaniu ekspozycji, jezeli uzyla tej

techniki do obliczenia wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka kredytowego zgodnie z czgscig trzecia tytut II,
o ile dana technika ograniczania ryzyka kredytowego spelnia warunki okreslone w niniejszym artykule.

Do celow art. 400-403 termin »gwarancja« obejmuje kredytowe instrumenty pochodne uznane zgodnie
z czgscig trzecig tytut 11 rozdzial 4, inne niz obligacje powigzane z ryzykiem kredytowym.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.  Technik ograniczania ryzyka kredytowego, ktére s3 dostepne wylacznie dla instytucji stosujacych jedna
z metod IRB, nie stosuje si¢ do celéw zmniejszania wartoSci ekspozycji na potrzeby duzych ekspozydji,
z wyjatkiem ekspozycji zabezpieczonych nieruchomoscia zgodnie z art. 402.”;

101) w art. 400 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 1 w akapicie pierwszym wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(i) lit. j) otrzymuje brzmienie:

»j) ekspozycje uczestnikéw rozliczajacych z tytulu transakcji wobec kwalifikujacych si¢ kontrahentéow
centralnych i wklady do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania wnoszone na rzecz kwalifi-
kujacych si¢ kontrahentéw centralnych;”;
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b)

9

(ii) dodaje si¢ nastepujace litery:
,)  ekspozycje klientéw z tytulu transakcji, o ktérych mowa w art. 305 ust. 2 lub 3;

m) posiadane przez podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub ich jednostki zalezne
niebedace same podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instrumenty funduszy
wlasnych i zobowigzania kwalifikowalne, o ktérych mowa w art. 45f ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE,
wyemitowane przez dowolny z ponizszych podmiotéw:

(i) w odniesieniu do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — inne podmioty
nalezgce do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

(i) w odniesieniu do jednostek zaleznych podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
niebedacych same podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — odno$ne jednostki
zalezne danej jednostki zaleznej nalezace do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

n) ekspozycje wynikajace z zobowigzania dotyczacego warto$ci minimalnej, ktére spelnia wszystkie
warunki okreslone w art. 132c ust. 3.”;

w ust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) lit. c) otrzymuje brzmienie:

,¢) ekspozycje przyjmowane przez dang instytucje — w tym poprzez udzialy kapitalowe lub innego
rodzaju udzialy — wobec jej jednostki dominujacej, wobec innych jednostek zaleznych tej jednostki
dominujacej lub wobec whasnych jednostek zaleznych, oraz znaczne pakiety akcji, w zakresie, w jakim
te jednostki s3 objete nadzorem na zasadzie skonsolidowanej, ktéremu podlega sama instytucja,
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, dyrektywa 2002/87/WE lub z réwnowaznymi standardami
obowigzujgcymi w panistwie trzecim; ekspozycje niespelniajace tych kryteriow, niezaleznie od tego, czy
sa wylaczone z zakresu stosowania art. 395 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, traktuje si¢ jako
ekspozycje wobec osoby trzeciej;”;

(ii) lit. k) otrzymuje brzmienie:

k) ekspozycje w formie zabezpieczenia lub gwarancji kredytéw mieszkaniowych, dostarczonych przez
uznanego dostawce ochrony, o ktérym mowa w art. 201 i ktéry kwalifikuje si¢ do stopnia jakosci
kredytowej odpowiadajacego co najmniej nizszemu z nastepujacych stopni:

(i) stopien jakoSci kredytowej 2;

(ii) stopien jakosci kredytowej odpowiadajacy ratingowi zobowigzai w walucie obcej rzadu
centralnego paristwa cztonkowskiego, w ktérym znajduje sie siedziba gtéwna odnosnego dostawcy
ochrony;”;

(ili) dodaje si¢ nastepujaca litere:

L) ekspozycje w formie gwarancji dla oficjalnie wspieranych kredytéw eksportowych, dostarczonych przez
agencje kredytéw eksportowych kwalifikujacg si¢ do stopnia jakosci kredytowej odpowiadajacego co
najmniej nizszemu z nastgpujacych stopni:

(i) stopien jakosci kredytowej 2;

(ii) stopien jakosci kredytowej odpowiadajacy ratingowi zobowigzan w walucie obcej rzadu centralnego
panstwa czlonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ siedziba gléwna odnosnej agencji kredytéw
eksportowych.”;

ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Wlaiciwe organy informuja EUNB o tym, czy zamierzaja stosowaé dowolne z wylaczen przewidzianych
w ust. 2, zgodnie z lit. a) i b) niniejszego ustepu, i przedstawiaja EUNB powody uzasadniajgce zastosowanie
tych wylaczen.”;

dodaje si¢ nastepujacy ustep:

,4.  Nie zezwala si¢ na réwnoczesne stosowanie wigcej niz jednego wylaczenia okreSlonego w ust. 1 i 2
w odniesieniu do tej samej ekspozycji.”;
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102) art. 401 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 401
Obliczanie skutku stosowania technik ograniczania ryzyka kredytowego

1. Aby obliczy¢ warto$¢ ekspozycji do celow art. 395 ust. 1, instytucja moze stosowaé w pelni skorygowana
warto$¢ ekspozycji (E*) obliczong zgodnie z czgScig trzecig tytul Il rozdzial 4, z uwzglednieniem ograniczenia
ryzyka kredytowego, korekt z tytulu zmienno$ci oraz ewentualnych niedopasowan terminéw zapadalnodci,
o ktérych mowa w tym rozdziale.

2. Z wyjatkiem instytucji stosujacych uproszczong metode ujmowania zabezpieczen finansowych, do celow
ust. 1 instytucje stosuja kompleksowa metode ujmowania zabezpieczen finansowych bez wzgledu na to, jaka
metode stosuja do obliczenia wymogéw w zakresie funduszy whasnych z tytutu ryzyka kredytowego.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 instytucje posiadajace zezwolenie na stosowanie metod, o ktérych mowa
w czesci trzeciej tytul I rozdzial 4 sekcja 4 oraz w czgsci trzeciej tytul II rozdzial 6 sekcja 6, mogg stosowaé te
metody do obliczania wartosci ekspozycji transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych.

3. Obliczajac warto$¢ ekspozycji do celéw art. 395 ust. 1, instytucje przeprowadzaja okresowe testy warunkéw
skrajnych w odniesieniu do koncentracji ich ryzyka kredytowego, w tym w odniesieniu do mozliwej do uzyskania
warto$ci wszelkich ustanowionych zabezpieczen.

Okresowe testy warunkéw skrajnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, uwzgledniaja ryzyko zwigzane
z potencjalnymi zmianami warunkéw rynkowych, ktére moglyby niekorzystnie wplynaé na adekwatnosé funduszy
wlasnych instytucji, oraz ryzyko zwigzane z realizacja zabezpieczenia w sytuacjach skrajnych.

Przeprowadzane testy warunkow skrajnych sg adekwatne i odpowiednie z punktu widzenia oceny tego ryzyka.

W swoich strategiach przeciwdziatania ryzyku koncentracji instytucje uwzgledniaja:

a) zasady i procedury przeciwdzialania ryzyku zwigzanemu z niedopasowaniami terminéw zapadalnosci
ekspozycji i terminéw rozliczenia ochrony kredytowej tych ekspozycji;

b) zasady i procedury dotyczace ryzyka koncentracji wynikajacego ze stosowania technik ograniczania ryzyka
kredytowego, w szczegblnoSci wynikajacego z duzych posrednich ekspozycji kredytowych, na przyklad
ekspozycji wobec jedynego emitenta papieréw wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie.

4. Jezeli instytucja zmniejsza ekspozycje wobec klienta stosujacego kwalifikowalng technike ograniczania
ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399 ust. 1, instytucja ta traktuje, w sposb okreslony w art. 403, cze$é
ekspozycji, o ktérg pomniejszyla ekspozycje wobec klienta, jako ekspozycje ponoszong w stosunku do dostawcy
ochrony, a nie do klienta.”;

103) w art. 402 ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

,1.  Aby obliczy¢ wartosci ekspozycji do celéw art. 395, instytucje moga — z wyjatkiem przypadkéw, gdy jest to
zakazane na mocy majacych zastosowanie przepiséw prawa krajowego — zmniejszy¢ warto$¢ ekspozycji lub
dowolnej czesci ekspozycji, ktdra jest w pelni zabezpieczona nieruchomoscia mieszkalng zgodnie z art. 125
ust. 1, o zabezpieczona kwote odpowiadajgca wartosci rynkowej lub wartoéci bankowo-hipotecznej danej
nieruchomosci, lecz nie wigcej niz o 50 % wartosci rynkowej lub o 60 % warto$ci bankowo-hipotecznej w tych
panstwach czlonkowskich, ktére ustanowily w przepisach ustawowych lub wykonawczych surowe kryteria oceny
bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci, o ile spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) wlasciwe organy panstw czlonkowskich nie ustality wagi ryzyka wyzszej niz 35 % dla ekspozycji lub czesci
ekspozycji zabezpieczonych nieruchomoscia mieszkalng, zgodnie z art. 124 ust. 2;

b) ekspozycja lub cz¢$¢ ekspozycji sa w pelni zabezpieczone dowolnym z nastepujacych elementéw:
(i) co najmniej jedng hipoteka na nieruchomosci mieszkalnej; lub
(i) nieruchomoscig mieszkalng w transakeji leasingowej, na mocy ktérej leasingodawca zachowuje pelne
prawo wlasno$ci do nieruchomosci mieszkalnej, a leasingobiorca nie skorzystal jeszcze z prawa opdji

zakupu;

¢) spetnione sg wymogi okrelone w art. 208 i art. 229 ust. 1.
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2. Aby obliczy¢ wartosci ekspozycji do celéw art. 395, instytucja moze — z wyjatkiem przypadkéw, gdy jest to
zakazane na mocy majacych zastosowanie przepiséw prawa krajowego — zmniejszy¢ warto$¢ ekspozycji lub
dowolnej czesci ekspozycji, ktéra jest w pelni zabezpieczona nieruchomoscia komercyjng zgodnie z art. 126
ust. 1, o zabezpieczong kwot¢ odpowiadajgcg warto$ci rynkowej lub warto$ci bankowo-hipotecznej danej
nieruchomosci, lecz nie wigcej niz o 50 % wartosci rynkowej lub o 60 % warto$ci bankowo-hipotecznej w tych
panstwach czlonkowskich, ktére ustanowily w przepisach ustawowych lub wykonawczych surowe kryteria oceny
bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci, o ile spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) wlasciwe organy panstw czlonkowskich nie ustality wagi ryzyka wyzszej niz 50 % dla ekspozycji lub czesci
ekspozycji zabezpieczonych nieruchomoscig komercyjna, zgodnie z art. 124 ust. 2;

b) ekspozycja jest w pelni zabezpieczona dowolnym z nastepujacych elementéw:
(i) co najmniej jedng hipoteka na lokalach biurowych lub innych nieruchomosciach komercyjnych; lub

(i) co najmniej jednym lokalem biurowym lub innymi nieruchomosciami komercyjnymi i ekspozycjami
zwigzanymi z transakcjami leasingu nieruchomosci;

c) spelnione s3 wymogi okreslone w art. 126 ust. 2 lit. a) oraz w art. 208 i art. 229 ust. 1;
d) budowa danej nieruchomosci komercyjnej zostala zakoficzona.”;

104) art. 403 otrzymuje brzmienie:

,Artykut 403
Metoda substytucyjna

1. Jezeli ekspozycja wobec klienta jest objeta gwarancjg osoby trzeciej lub zabezpieczeniem wyemitowanym
przez osobe trzecig, instytucja musi:

a) traktowal czg$¢ ekspozycji, ktdra jest objeta gwarancja, jako ekspozycje wobec gwaranta, a nie klienta, pod
warunkiem Ze niezabezpieczonej ekspozycji wobec gwaranta zostalaby przypisana taka sama waga ryzyka jak
waga ryzyka niezabezpieczonej ekspozycji wobec klienta zgodnie z czg¢scia trzecig tytul Il rozdziat 2 lub nizsza
waga ryzyka;

b) traktowaé cze$¢ ekspozycji, ktéra jest zabezpieczona wartoscig rynkowa uznanego zabezpieczenia, jako
ekspozycje wobec osoby trzeciej, a nie wobec klienta, pod warunkiem ze taka ekspozycja jest objeta zabezpie-
czeniem i ze zabezpieczonej czgsci ekspozycji zostalaby przypisana taka sama waga ryzyka jak waga ryzyka
niezabezpieczonej ekspozycji wobec klienta zgodnie z czgdcig trzecig tytul Il rozdzial 2 lub nizsza waga ryzyka.

Instytucja nie stosuje metody, o ktérej mowa w akapicie pierwszym lit. b), jezeli zachodzi niedopasowanie
pomiedzy terminem zapadalnosci ekspozycji a terminem rozliczenia ochrony.

Do celéw niniejszej czesci instytucja moze stosowal zaréwno kompleksowa metode ujmowania zabezpieczen
finansowych, jak i sposéb traktowania okreslony w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ustepu, wylacznie wtedy,
gdy do celow art. 92 dopuszcza si¢ stosowanie zaréwno kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen
finansowych, jak i uproszczonej metody ujmowania zabezpieczen finansowych.

2. W przypadkach gdy instytucja stosuje ust. 1 lit. a), instytucja:

a) jezeli gwarancja jest denominowana w walucie innej niz waluta, w ktdrej jest denominowana ekspozycja —
oblicza kwote ekspozycji uznanej za zabezpieczona zgodnie z przepisami dotyczacymi ujmowania
niedopasowan walutowych w odniesieniu do ochrony kredytowej nierzeczywistej zawartymi w czesci trzeciej;

b) traktuje wszelkie niedopasowania miedzy terminem zapadalnosci ekspozycji a terminem rozliczenia ochrony
zgodnie z przepisami dotyczacymi ujmowania niedopasowan terminéw zapadalno$ci zawartymi w czedci
trzeciej tytut II rozdzial 4;

¢) moze uznaé czg$ciowe zabezpieczenie zgodnie ze sposobem traktowania okreslonym w czesci trzeciej tytut 11
rozdziat 4.
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3. Do celéw ust. 1 lit. b) instytucja moze zastapi¢ kwote przewidziang w lit. a) niniejszego ustepu kwotg
przewidziang w lit. b) niniejszego ustepu, o ile spelnione sa warunki okrelone w lit. ¢), d) i ) niniejszego ustepu:

a) calkowita kwota ekspozycji instytucji wobec emitenta zabezpieczenia w zwiazku z tréjstronnymi umowami
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, w ktérych zawarciu posredniczyt agent tréjstronny;

b) pelna kwota limitéw, ktére — zgodnie z instrukcjami danej instytucji — ma stosowal agent trdjstronny,
o ktérym mowa w lit. a), wzgledem papieréw wartosciowych wyemitowanych przez emitenta zabezpieczenia,

o ktérym mowa w tej literze;

¢) instytucja sprawdzila, ze agent tréjstronny dysponuje odpowiednimi zabezpieczeniami, by zapobiec przekro-
czeniu limitéw, o ktérych mowa w lit. b);

d) wiasciwy organ nie wyrazil Zadnych istotnych obaw w odniesieniu do danej instytucji;

e¢) suma kwoty limitu, o ktérym mowa w lit. b) niniejszego ustepu, i wszelkich innych ekspozycji danej instytucji
wobec emitenta zabezpieczenia nie przekracza limitu okreslonego w art. 395 ust. 1.

4. EUNB wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w celu okreslenia warunkéw

stosowania sposobu traktowania, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, w tym warunkéw i czestotliwosci
ustalania, monitorowania i zmiany limitéw, o ktérych mowa w lit. b) tego ustepu.

EUNB wyda te wytyczne do dnia 31 grudnia 2019 r.;

105) w czedci szostej nagléwek tytutu I otrzymuje brzmienie:
,DEFINICJE I WYMOGI DOTYCZACE PLYNNOSCI’;

106) art. 411 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 411
Definicje
Do celéw niniejszej czesci stosuje si¢ ponizsze definicje:
(1) »klient finansowy« oznacza klienta, w tym klienta finansowego nalezacego do grupy przedsigbiorstw niefinan-
sowych, ktérego gtownym przedmiotem dzialalnosci jest co najmniej jedna z dzialalno$ci wymienionych
w zalgczniku I do dyrektywy 2013/36/UE lub ktéry jest jednym z ponizszych podmiotéw:
a) instytucjg kredytows;
b) firmg inwestycyjna;
¢) jednostkg specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji (SSPE);
d) przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania;
e) zamknietym programem inwestycyjnym;
f) zakladem ubezpieczen;
g) zakladem reasekuracji;
h) finansowg spdlka holdingows lub finansowa spé6tka holdingowa o dzialalnosci mieszanej;
i) instytucja finansowa;
j) systemem programéw emerytalnych, zdefiniowanym w art. 2 pkt 10) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
(2) »depozyt detaliczny« oznacza zobowigzanie wobec osoby fizycznej lub wobec MSP, gdy dane MSP kwalifiko-
waloby si¢ do kategorii ekspozycji detalicznej w ramach metody standardowej lub metody IRB dotyczacych
ryzyka kredytowego, lub zobowigzanie wobec przedsigbiorstwa kwalifikujacego si¢ do objecia sposobem

traktowania okreslonym w art. 153 ust. 4, oraz gdy faczna warto$¢ depozytow zlozonych przez to MSP
lub przedsigbiorstwo na poziomie grupy nie przekracza 1 mln EUR;
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(3) »przedsigbiorstwo inwestowania indywidualnego« oznacza przedsi¢biorstwo lub fundusz powierniczy,
ktérego whascicielem lub wlascicielem rzeczywistym jest osoba fizyczna albo grupa SciSle powigzanych osdb
fizycznych i ktére nie prowadzi Zadnej innej dzialalnoSci o charakterze komercyjnym, przemystowym ani
zawodowym i ktére zostalo ustanowione w wylacznym celu, jakim jest zarzadzanie majatkiem wiasciciela
lub wiascicieli, miedzy innymi dzialalno$¢ pomocnicza, taka jak oddzielanie aktywow wiascicieli od aktywow
przedsi¢biorstwa, ulatwianie przekazywania aktywow w rodzinie lub uniemozliwianie rozdzialu aktywéw po
$mierci czlonka rodziny, pod warunkiem ze tego rodzaju dzialalno$¢ pomocnicza jest powigzana z gléwnym
celem polegajacym na zarzadzaniu majatkiem wlasciciel;

(4) »broker depozytowy« oznacza osobe fizyczna lub przedsigbiorstwo, ktére za oplata lokuja w instytucjach
kredytowych depozyty oséb trzecich, w tym depozyty detaliczne i depozyty korporacyjne, z wyjatkiem
depozytéw od instytucji finansowych;

(5) »aktywa wolne od obcigzefi« oznaczajg aktywa, ktére nie podlegaja Zadnym prawnym, umownym,
regulacyjnym ani innym ograniczeniom uniemozliwiajgcym instytucji likwidacje, sprzedaz, przeniesienie lub
cesje tych aktywow lub ogélnie zbycie tych aktywéw w drodze zwyklej umowy sprzedazy lub umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu;

(6) »nieobowigzkowe nadzabezpieczenie« oznacza kazdg kwote aktywow, ktérej instytucja nie musi przypisywaé
do emisji obligacji zabezpieczonych na mocy wymogéw prawnych lub regulacyjnych, zobowigzan
umownych lub z przyczyn dyscypliny rynkowej, w tym w szczegélnosci wtedy, gdy kwota zapewnianych
aktywow przekracza minimalny wymoég prawny, ustawowy lub regulacyjny dotyczacy nadzabezpieczenia,
ktéry na mocy prawa krajowego panstwa czlonkowskiego lub panstwa trzeciego ma zastosowanie
do obligacji zabezpieczonych;

(7) »wymég pokrycia aktywow« oznacza stosunek aktywéw do zobowigzan okreslany zgodnie z prawem
krajowym pafistwa czlonkowskiego lub panstwa trzeciego do celéw wsparcia jakoSci kredytowej
w odniesieniu do obligacji zabezpieczonych;

(8) »kredyty na depozyt zabezpieczajacy« oznaczaja kredyty zabezpieczone udzielane klientom w celu zajecia
lewarowanych pozycji handlowych;

(9) »kontrakty na instrumenty pochodne« oznaczaja kontrakty na instrumenty pochodne wyszczegdlnione
w zalgczniku II oraz kredytowe instrumenty pochodne;

(10) »warunki skrajne« oznaczajg nagle lub powazne pogorszenie wyplacalnosci lub poziomu plynnosci instytucji
wynikajgce ze zmian warunkéw rynkowych lub czynnikéw idiosynkratycznych, na skutek ktérych wystepuje
istotne ryzyko, Ze dana instytucja nie bedzie w stanie uregulowaé swoich zobowigzan w terminie ich
wymagalnoSci w ciggu kolejnych 30 dni kalendarzowych;

(11) »aktywa poziomu 1« oznaczajg aktywa charakteryzujace si¢ wyjatkowo wysoka plynnoscig i jakoscia
kredytowg, o ktérych mowa w art. 416 ust. 1 akapit drugi;

(12) »aktywa poziomu 2« oznaczajg aktywa charakteryzujace si¢ wysoka plynnoscig i jakoscig kredytows,
o ktérych mowa w art. 416 ust. 1 akapit drugi niniejszego rozporzadzenia; aktywa poziomu 2 dzieli si¢ dalej
na aktywa poziomu 2A i 2B, jak okre$lono w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1;

(13) »zabezpieczenie przed utrata plynnosci« oznacza kwote aktywéw poziomu 1 i 2 bedacych w posiadaniu
instytucji zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1;

(14) »wyplywy plynnosci netto« oznaczajg kwote otrzymang po odliczeniu wplywdw plynnosci instytucji od jej
wyplywéw plynnosci;

(15) »waluta sprawozdawcza« oznacza walute panstwa czlonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ siedziba gtéwna
danej instytucji;

(16) »faktoring« oznacza porozumienie umowne pomiedzy przedsigbiorstwem (faktorantem) a podmiotem
finansowym (faktorem), zgodnie z ktérym faktorant ceduje lub sprzedaje swoje naleznosci faktorowi,
w zamian za co faktor $wiadczy na rzecz faktoranta co najmniej jedna z nastgpujacych ustug w odniesieniu
do scedowanych naleznosci:

a) wniesienie zaliczki odsetka kwoty scedowanych naleznosci zasadniczo krétkoterminowych, niegwaranto-
wanych i bez automatycznego rolowania;

b) zarzadzanie nalezno$ciami, windykacja naleznosci i ochrona kredytowa, przy czym zasadniczo faktor
zarzgdza ksiega sprzedazy faktoranta i Scigga naleznosci we wlasnym imieniu;

do celéw tytutu IV faktoring traktuje si¢ jako finansowanie handlu.

(17) »przyznany instrument kredytowy lub instrument wsparcia plynnosci« oznacza instrument kredytowy lub
instrument wsparcia ptynnosci, ktére sa nieodwotlalne lub warunkowo odwotalne.”;
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107) w art. 412 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2.  Instytucje nie liczg podwéjnie wyplywéw plynnosci, wplywéw plynnosci i aktywéw plynnych.

O ile nie okreslono inaczej w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, w przypadku gdy dana
pozycja moze by¢ wliczona do wigcej niz jednej kategorii wyplywéw, wlicza si¢ ja do kategorii wyplywéw,
ktéra generuje najwigksze wyplywy umowne dla danej pozycji.”;

b) dodaje si¢ nastepujacy ustep:

,A4a. Akt delegowany, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, ma zastosowanie do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4.

108) art. 413 i 414 otrzymujg brzmienie:

JArtykut 413
Wymdég dotyczacy stabilnego finansowania

1. Instytucje zapewniaja wlasciwe wykonywanie dlugoterminowych pozycji aktywéw i pozycji pozabilansowych
za pomocg roéznorodnego zestawu instrumentéw finansowania, ktére sa stabilne zaréwno w warunkach
normalnych, jak i skrajnych.

2. Przepisy okre$lone w tytule III maja zastosowanie wylacznie do celéw okreslenia obowigzkéw sprawozda-
wezych, o ktérych mowa w art. 415, do czasu sprecyzowania i wprowadzenia w prawie Unii obowigzkéw
sprawozdawczych, o ktérych mowa w tym artykule, w odniesieniu do wskaznika stabilnego finansowania netto
okreslonego w tytule IV.

3. Przepisy okreslone w tytule IV maja zastosowanie do celow okreSlenia wymogu dotyczacego stabilnego
finansowania, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, oraz obowigzkéw sprawozdawczych,
o ktérych mowa w art. 415, dla instytucji.

4. Panstwa czlonkowskie moga utrzymac lub wprowadzi¢ krajowe przepisy w zakresie wymogéw dotyczacych
stabilnego finansowania, zanim zaczna obowigzywaé wigzgce minimalne standardy w zakresie wymogdw
dotyczacych stabilnego finansowania netto okreslone w ust. 1.

Artykut 414
Przestrzeganie wymogoéw dotyczacych ptynnosci

Instytucja, ktéra nie spelnia wymogéw okreslonych w art. 412 lub w art. 413 ust. 1, réwniez w warunkach
skrajnych, lub spodziewa sig, Ze nie spelni tych wymogdw, niezwlocznie powiadamia o tym wlasciwe organy i bez
zbednej zwloki przedstawia wlasciwym organom plan szybkiego przywrécenia zgodnosci z wymogami
okreslonymi, stosownie do przypadku, w art. 412 lub art. 413 ust. 1. Do czasu przywrdcenia zgodnosci instytucja
codziennie, na koniec kazdego dnia roboczego — chyba ze wlasciwy organ zatwierdzi mniejszg czgstotliwosé
sprawozdaf i dluzsze terminy sprawozdawcze — zglasza pozycje, o ktérych mowa, stosownie do przypadku,
w tytule I, w tytule IV, w akcie wykonawczym, o ktérym mowa w art. 415 ust. 3 lub 3a lub w akcie
delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1. Wlasciwe organy udzielaja takich zezwolen wylacznie
na podstawie indywidualnej sytuacji danej instytucji, z uwzglednieniem skali i stopnia zlozonosci jej dzialalnosci.
Wilasciwe organy monitoruja realizacje takich planéw przywrécenia zgodnosci, a w stosownych przypadkach
wymagaja szybszego przywrdcenia zgodnosci.”;

109) w art. 415 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1, 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

,1.  Instytucje zglaszajg wlaSciwym organom pozycje, o ktérych mowa w wykonawczych standardach
technicznych, o ktérych mowa w ust. 3 lub 3a niniejszego artykulu, w tytule IV i w akcie delegowanym,
o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, w walucie sprawozdawczej, niezaleznie od rzeczywistej denominagji tych
pozycji. Dopdki obowiazek sprawozdawczy i wzér sprawozdania w odniesieniu do wskaznika stabilnego
finansowania netto okre$lonego w tytule IV nie zostang sprecyzowane i wprowadzone w prawie Unii,
instytucje zglaszaja wlasciwym organom pozycje, o ktérych mowa w tytule III, w walucie sprawozdawczej,
niezaleznie od rzeczywistej denominacji tych pozycji.
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Sprawozdania przedstawia si¢ co najmniej raz w miesigcu w przypadku pozycji, o ktorych mowa w akcie
delegowanym okre§lonym w art. 460 ust. 1, oraz co najmniej raz na kwartal w przypadku pozycji, o ktérych
mowa w tytutach Il i IV.

2. Instytucja osobno zglasza wlasciwym organom pozycje, o ktérych mowa w wykonawczych standardach
technicznych, o ktérych mowa w ust. 3 lub 3a niniejszego artykulu, w tytule III, dopdki obowigzek sprawoz-
dawczy i wzér sprawozdania w odniesieniu do wskaznika stabilnego finansowania netto okre$lonego w tytule
IV nie zostang sprecyzowane i wprowadzone w prawie Unii, w tytule IV i w akcie delegowanym, o ktérym
mowa w art. 460 ust. 1, stosownie do przypadku, zgodnie z ponizszymi wymogami:

a) jezeli pozycje sg denominowane w walucie innej niz waluta sprawozdawcza, a instytucja posiada lgczne
zobowigzania denominowane w takiej walucie, ktérych kwota wynosi co najmniej 5 % lgcznych
zobowigzan instytucji lub jednej podgrupy plynnosciowej, z wylaczeniem funduszy wlasnych i pozycji
pozabilansowych, zgloszenia dokonuje si¢ w walucie denominacji;

b) jezeli pozycje sa denominowane w walucie przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, w ktérym znajduje si¢
istotny oddzial instytucji, o ktérym mowa w art. 51 dyrektywy 2013/36/UE, a to przyjmujace pafistwo
czlonkowskie stosuje inng walute niz waluta sprawozdawcza, zgloszenia dokonuje si¢ w walucie panstwa
cztonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ ten istotny oddzial;

c) jezeli pozycje sa denominowane w walucie sprawozdawczej, a ogdlna kwota zobowigzan w walutach innych
niz waluta sprawozdawcza wynosi co najmniej 5 % lacznych zobowigzan instytucji lub jednej podgrupy
plynnosciowej, z wylaczeniem funduszy wlasnych i pozycji pozabilansowych, zgloszenia dokonuje si¢
w walucie sprawozdawczej.

3. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a) jednolitych wzoréw i rozwigzafi informatycznych oraz instrukcji dotyczacych czestotliwosci oraz dat
przekazania i przeplywéw gotéwkowych; wzory sprawozdan i czgstotliwo$¢ ich przedstawiania sg propor-
cjonalne do charakteru, skali i stopnia ztozonosci réznych rodzajéw dzialalnosci instytucji oraz obejmuja
sprawozdania wymagane zgodnie z ust. 1 i 2;

£

wymaganych dodatkowych wskaznikéw monitorowania plynnosci, aby umozliwi¢ wlasciwym organom
uzyskanie calo$ciowego obrazu profilu ryzyka plynnosci instytucji, proporcjonalnie do charakteru, skali
i stopnia zlozonosci dzialalnosci instytucji.

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych w odniesieniu do pozydji

okreslonych w lit. a) do dnia 28 lipca 2013 r., a w odniesieniu do pozycji okreSlonych w lit. b) — do dnia
1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.;

b) dodaje si¢ nastgpujacy ustep:
,3a. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia, jakie

dodatkowe wskazniki monitorowania plynnosci, o ktérych mowa w ust. 3, maja zastosowanie do malych
i nieztozonych instytucji.

EUNB przedlozy Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

110) w art. 416 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,3.  Zgodnie z ust. 1 instytucje zglaszajg jako aktywa plynne te aktywa, ktére spelniaja ponizsze warunki:
a) aktywa sg wolne od obcigzen lub sa dostepne w pulach zabezpieczenn do wykorzystania w celu zdobycia
dodatkowego finansowania w ramach linii kredytowych przeznaczonych na konkretny cel lub, jezeli pule

obstuguje bank centralny, linii kredytowych nieprzeznaczonych na konkretny cel, lecz jeszcze nie
zasilonych, dostepnych dla tej instytucji;
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b) aktywa nie sa emitowane przez samg instytucje, jej instytucje dominujaca lub instytucje zalezne ani przez
inng jednostke zalezna jej instytucji dominujacej lub dominujgcej finansowej spétki holdingowej;

¢) cena aktywéw jest z reguly uzgadniana przez uczestnikéw rynku i mozna jg latwo $ledzi¢ na rynku, lub
ceng aktywéw mozna okreslic za pomocg wzoru, na podstawie ktérego latwo dokonaé obliczen
na podstawie danych dostepnych publicznie i ktéry nie zalezy od daleko idgcych zalozen, co ma zazwyczaj
miejsce w przypadku produktéw strukturyzowanych lub egzotycznych;

d) aktywa sa notowane na uznanej gieldzie lub sg zbywalne w drodze uméw zwyklej sprzedazy lub w drodze
zwyklych uméw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu na rynkach odkupu;. kryteria te rozpatruje sie
oddzielnie dla kazdego rynku.

Warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. ¢) i d), nie maja zastosowania do aktywéw, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. a), €) i f).”;

b) ust. 5 i 6 otrzymuja brzmienie:

,5.  Jednostki uczestnictwa lub udzialy w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania mozna traktowaé
jako aktywa plynne do bezwzglednej wysokosci 500 mln EUR lub do réwnowaznej kwoty w walucie krajowej,
w portfelu aktywéw plynnych kazdej instytucji, pod warunkiem ze spelnione s3 wymogi okreslone w art. 132
ust. 3 i ze przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania inwestuje wylacznie w aktywa plynne, o ktérych mowa
w ust. 1 niniejszego artykulu, nie liczac instrumentéw pochodnych majacych na celu ograniczenie ryzyka stopy
procentowej lub ryzyka kredytowego lub ryzyka walutowego.

Wrykorzystywanie lub potencjalne wykorzystywanie przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka dopuszczalnych inwestycji nie stanowi przeszkody
w ewentualnym uznawaniu przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania za kwalifikowalne na potrzeby
traktowania, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu. W przypadku gdy warto$¢ udzialow
lub jednostek uczestnictwa przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania nie jest regularnie wyceniana wedtug
warto$ci rynkowej przez osoby trzecie, o ktérych mowa w art. 418 ust. 4 lit. a) i b), a wlaSciwy organ nie
stwierdzi, ze instytucja opracowala niezawodne metody i procesy w zakresie tego rodzaju wyceny, o ktorej
mowa w art. 418 ust. 4, udzialdw ani jednostek uczestnictwa w tym przedsigbiorstwie zbiorowego
inwestowania nie traktuje si¢ jako aktywéw plynnych.

6. Jezeli dany skladnik aktywéw plynnych przestaje spelniaé wymogi dotyczace aktywoéw plynnych
okreslone w niniejszym artykule, instytucja moze nadal go uznawal za skladnik aktywéw plynnych przez
dodatkowy okres 30 dni. Jezeli dany skladnik aktywéw plynnych w przedsigbiorstwie zbiorowego
inwestowania przestaje si¢ kwalifikowa¢ do objecia sposobem traktowania okreslonym w ust. 5, udzialy lub jed-
nostki uczestnictwa w przedsi¢biorstwie zbiorowego inwestowania moga by¢ jednak uznawane za skladnik
aktywow plynnych przez dodatkowy okres 30 dni, pod warunkiem zZe te aktywa nie stanowig wigcej niz 10 %
ogolu aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.”;

¢) uchyla si¢ ust. 7;
111) w art. 419 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Jezeli uzasadnione zapotrzebowanie na aktywa plynne w $wietle wymogu okreslonego w art. 412
przekracza poziom dostgpnosci tych aktywdéw plynnych w danej walucie, zastosowanie ma co najmniej jedno
z nastepujacych odstepstw:

a) na zasadzie odstepstwa od art. 417 lit. f) denominacja aktywéw plynnych moze by¢ niezgodna z rozkladem
wyplywéw plynnosci wedtug walut po odliczeniu wplywéw;

b) w przypadku walut pafistwa czlonkowskiego lub walut panstw trzecich wymagane aktywa plynne mozna
zastapi¢ liniami kredytowymi przyznanymi przez bank centralny tego panstwa czlonkowskiego lub panstwa
trzeciego, ktére zgodnie z umowsa s3 nieodwolalnie przyznane na kolejne 30 dni i sg uczciwie wycenione,
niezaleznie od obecnie wykorzystanej kwoty, pod warunkiem ze wlasciwe organy tego panstwa czlonkow-
skiego lub panstwa trzeciego postepuja w taki sam sposéb i pod warunkiem ze to pafstwo czlonkowskie
lub panstwo trzecie ustanowily poréwnywalne wymogi dotyczace sprawozdawczosci;

c) jezeli brakuje aktywéw poziomu 1, instytucja moze utrzymywac dodatkowe aktywa poziomu 2A, z zastrze-
zeniem wigkszych redukcji wartosci, a wszelkie pulapy majace zastosowanie do tych aktywéw zgodnie
z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, moga zosta¢ zmienione.”;

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia odstepstw,
o ktérych mowa w ust. 2, w tym warunkéw ich stosowania.
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EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.%;

112) w art. 422 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Uslugi rozliczeniowe, powiernicze lub zarzadzania plynnoscia lub inne poréwnywalne ustugi, o ktérych
mowa w ust. 3 lit. a) i d), obejmuja takie ustugi jedynie w zakresie, w jakim s3 one §wiadczone w kontekscie
utrwalonej relacji, od ktérej deponent jest w znacznym stopniu zalezny. Uslugi te nie moga stanowic¢ jedynie
ustug w zakresie bankowosci korespondencyjnej lub ustug brokerskich, a instytucje musza posiada¢ dowody
na to, ze klient nie jest w stanie wycofa kwot naleznych zgodnie z prawem przed uplywem 30 dni bez
zakl6cenia swojej dziatalnosci operacyjnej.

Do czasu przyjecia jednolitej definicji utrwalonej relacji operacyjnej, o ktérej mowa w ust. 3 lit. ¢), instytucje
same okreslaja kryteria definiowania utrwalonej relacji operacyjnej, w przypadku ktérej majg dowdd, ze klient
nie jest w stanie wycofa¢ kwot naleznych zgodnie z prawem przed uplywem 30 dni bez zakl6cania swojej
dzialalno$ci operacyjnej, i przekazuja takie kryteria wlasciwym organom. W przypadku braku jednolitej
definicji wlasciwe organy moga wyda ogdlne wytyczne, ktére instytucje majg stosowa do celéw okreslania
depozytéw utrzymywanych przez deponenta w kontekscie utrwalonej relacji operacyjnej.”;

b) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,8.  Wlaiciwe organy moga udzieli¢ zezwolenia na stosowanie nizszego wspélczynnika procentowego
wyplywu w odniesieniu do zobowiazan, o ktérych mowa w ust. 7, w indywidualnych przypadkach, o ile
spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) kontrahentem jest dowolny z nastepujacych podmiotow:

(i) instytucja dominujgca lub zalezna danej instytucji lub inna instytucja zalezna tej samej instytucji
dominujacej;

(i) kontrahent jest powigzany z instytucjg stosunkiem w rozumieniu art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE;

(ili) instytucja objeta tym samym instytucjonalnym systemem ochrony spelniajgcym wymogi okreslone
w art. 113 ust. 7; lub

(iv) instytucja centralna lub czlonek sieci zgodnie z art. 400 ust. 2 lit. d);

b) istnieja powody, by oczekiwal nizszego wyplywu w ciaggu 30 najblizszych dni, nawet w przypadku
scenariusza faczacego idiosynkratyczne warunki skrajne i warunki skrajne obejmujace caly rynek;

¢) kontrahent stosuje odpowiedni symetryczny lub bardziej ostrozny wplyw na zasadzie odstepstwa
od art. 425;

d) instytucja i kontrahent majg siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim.”;
113) art. 423 ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

,2. Instytucja powiadamia wlasciwe organy o wszystkich zawartych umowach, ktérych warunki prowadza
do wyplywéw plynnosci lub skutkuja dodatkowymi potrzebami w zakresie zabezpieczen, w ciagu 30 dni
od istotnego pogorszenia jakosci kredytowej instytucji. Jezeli wlasciwe organy uznaja te umowy za istotne
w kontekscie potencjalnych wyplywéw plynnosci instytucji, wymagaja, by instytucja dodata dodatkowy wyplyw
w przypadku tych uméw, odpowiadajacy dodatkowym potrzebom w zakresie zabezpieczen wynikajacym
z istotnego pogorszenia jakoSci kredytowej instytucji, takiego jak obnizenie jej zewnetrznej oceny kredytowej
o trzy stopnie. Instytucja poddaje regularnemu przegladowi zakres takiego istotnego pogorszenia w $wietle tego,
co jest wlasciwe na mocy zawartych uméw, i informuje wlasciwe organy o wynikach przegladu.
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3. Instytucja dodaje dodatkowy wyplyw odpowiadajacy potrzebom w zakresie zabezpieczen, ktére wynikalyby
z wplywu scenariusza niekorzystnych warunkéw rynkowych na jej transakcje na instrumentach pochodnych, jezeli
s one istotne.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia warunkéw, w jakich pojecie
istotnosci moze by¢ stosowane, oraz w celu okre$lenia metod pomiaru dodatkowego wyplywu.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 31 marca 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
drugim, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

114) art. 424 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Przyznang kwote instrumentu wsparcia plynnosci, ktéra zapewniono SSPE w celu umozliwienia tej SSPE
zakupu aktywéw innych niz papiery wartoSciowe od klientéw, ktorzy nie s klientami finansowymi, mnozy si¢
przez 10 %, pod warunkiem ze przyznana kwota przekracza kwote aktywéw aktualnie nabytych od klientow,
a maksymalna kwota, ktérg mozna wykorzystaé, jest zgodnie z umowag ograniczona do kwoty aktualnie
zakupionych aktywéw.”;

115) art. 425 ust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,€) kredyty, ktdrych termin zapadalnoici nie zostal okreslony w umowie, uwzglednia si¢ z 20 % wplywem, pod
warunkiem ze w postanowieniach umowy przewidziano mozliwo$¢ wycofania i wyegzekwowania platnosci
przez instytucje w terminie 30 dni;”;

116) w czgsci szostej po art. 428 dodaje si¢ nastgpujacy tytuk:
L, IYTUL IV

WSKAZNIK STABILNEGO FINANSOWANIA NETTO

ROZDZIAL 1

Wskaznik stabilnego finansowania netto

Artykut 428a
Stosowanie na zasadzie skonsolidowanej

Jezeli wskaznik stabilnego finansowania netto ustanowiony w niniejszym tytule ma zastosowanie na zasadzie
skonsolidowanej zgodnie z art. 11 ust. 4, zastosowanie majg nastgpujgce postanowienia:

a) aktywa 1 pozycje pozabilansowe jednostki zaleznej majacej siedzibe gléwng w panstwie trzecim, ktére
podlegaja wspdlczynnikom wymaganego stabilnego finansowania na mocy wymogu dotyczacego stabilnego
finansowania netto okre§lonego w prawie krajowym tego panstwa trzeciego, ktdre sg wyzsze niz wspolczynniki
okreslone w rozdziale 4, podlegaja konsolidacji zgodnie z wyzszymi wspélczynnikami okreslonymi w prawie
krajowym tego pafistwa trzeciego;

b) zobowigzania i fundusze wlasne jednostki zaleznej posiadajacej siedzibe gléwng w panstwie trzecim, ktdre
podlegaja dostepnym wspélczynnikom wymaganego stabilnego finansowania na mocy wymogu dotyczacego
stabilnego finansowania netto okre§lonego w prawie krajowym tego panistwa trzeciego, ktére sg nizsze niz
wspOlczynniki okreslone w rozdziale 3, podlegaja konsolidacji zgodnie z nizszymi wsp6lczynnikami
okreslonymi w prawie krajowym tego paristwa trzeciego;

c) aktywow pafistwa trzeciego posiadanych przez jednostke zalezng majacg siedzibe gléwnag w panstwie trzecim,
ktére spelniaja wymogi okreslone w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, nie uznaje si¢ za
aktywa plynne do celéw zwigzanych z konsolidacjg, jezeli nie kwalifikuja si¢ one jako aktywa plynne na mocy
prawa krajowego tego pafistwa trzeciego okreslajagcego wymdg pokrycia plynnosci;

d) firmy inwestycyjne, ktore nie s3 objete przepisami niniejszego tytutu na mocy art. 6 ust. 4 w ramach grupy,
podlegajg art. 413 i 428b na zasadzie skonsolidowanej; z wyjatkiem sytuacji okreslonych w niniejszej literze,
takie firmy inwestycyjne nadal podlegaja szczegétowemu wymogowi dotyczacemu stabilnego finansowania
netto obowigzujgcemu wobec firm inwestycyjnych zgodnie z przepisami prawa krajowego.
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Artykut 428b

Wskaznik stabilnego finansowania netto

1. Wymdg dotyczacy stabilnego finansowania netto ustanowiony w art. 413 ust. 1 jest réwny stosunkowi
dostepnego stabilnego finansowania instytucji, o ktéorym mowa w rozdziale 3, do wymaganego stabilnego
finansowania instytucji, o ktérym mowa w rozdziale 4, i wyraza si¢ go jako warto$¢ procentows. Instytucje

obliczajg swoj wskaznik stabilnego finansowania netto zgodnie z nastgpujacym wzorem:

Dostepne stabilne finansowanie

— — = wskaZnik stabilnego finansowania netto (%)
Wymagane stabilne finansowanie

2. Instytucje utrzymujg wskaznik stabilnego finansowania netto na poziomie co najmniej 100 %, obliczony
w walucie sprawozdawczej w odniesieniu do wszystkich swoich transakgji, niezaleznie od faktycznej waluty,
w ktorej denominowane sg transakcje.

3. Jezeli w dowolnym momencie wskaznik stabilnego finansowania netto instytucji spadnie ponizej poziomu
100 % lub mozna racjonalnie oczekiwaé, ze spadnie ponizej poziomu 100 %, zastosowanie ma wymog
ustanowiony w art. 414. Instytucja dazy do przywrécenia wskaznika stabilnego finansowania netto do poziomu,
o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykulu. Wlasciwe organy oceniajg przyczyny niespelnienia przez instytucje
przepiséw ust. 2 niniejszego artykulu, zanim podejma jakiekolwiek $rodki nadzorcze.

4. Instytucje obliczajg i monitorujg swéj wskaznik stabilnego finansowania netto w walucie sprawozdawczej
w odniesieniu do wszystkich swoich transakcji, niezaleznie od faktycznej waluty, w ktérej denominowane sa
transakcje, oraz osobno dla swoich transakcji denominowanych w kazdej z walut podlegajacych oddzielnemu
zglaszaniu zgodnie z art. 415 ust. 2.

5. Instytucje zapewniaja, aby rozklad ich profilu finansowania wedlug waluty, w ktérej denominowane sa
transakcje, byt zasadniczo zgodny z rozkladem ich aktywéw wedlug waluty. W stosownych przypadkach wlasciwe
organy moga zazadal od instytucji ograniczenia przypadkéw niedopasowania walutowego przez ustanowienie
limitéw dotyczacych odsetka wymaganego stabilnego finansowania w okreslonej walucie, ktore mozna spehni¢ za
pomocg dostgpnego stabilnego finansowania, ktére nie jest denominowane w tej walucie. Ograniczenie to mozna
stosowac wylacznie w odniesieniu do waluty podlegajacej oddzielnemu zglaszaniu zgodnie z art. 415 ust. 2.

OkresSlajagc  poziom ewentualnego ograniczenia dotyczacego przypadkéw niedopasowania walutowego,
ktére mozna stosowal zgodnie z niniejszym artykulem, wlasciwe organy uwzgledniaja przynajmniej nastepujace
kwestie:

a) czy instytucja ma zdolno$¢ przeniesienia dostgpnego stabilnego finansowania z jednej waluty na inng oraz
przeniesienia go pomiedzy jurysdykcjami i podmiotami prawnymi w ramach swojej grupy oraz zdolnosé
dokonania swapu walut oraz pozyskiwania Srodkéw pienieznych na rynkach walutowych w okresie jednego
roku objetego wskaznikiem stabilnego finansowania netto;

b) wplyw niekorzystnych zmian kurséw walutowych na istniejace niedopasowane pozycje i na skuteczno$¢ jakich-
kolwiek istniejacych instrumentéw zabezpieczajacych w zakresie wymiany walut.

Kazde ograniczenie dotyczace przypadkéw niedopasowania walutowego nalozone zgodnie z niniejszym artykutem
stanowi szczegdlny wymog w zakresie plynnosci, o ktérym mowa w art. 105 dyrektywy 2013/36/UE.

ROZDZIAL 2

Ogodlne zasady obliczania wskaZnika stabilnego finansowania netto

Artykut 428¢
Obliczanie wskaZnika stabilnego finansowania netto

1. O ile w niniejszym tytule nie okre$lono inaczej, instytucje uwzgledniajg aktywa, zobowigzania i pozycje
pozabilansowe w ujeciu brutto.

2. Do celu obliczenia wskaznika stabilnego finansowania netto instytucje stosuja odpowiednie wspétczynniki
stabilnego finansowania okre$lone w rozdziatach 3 i 4 do wartosci ksiegowej ich aktywdw, zobowigzan i pozycji
pozabilansowych, chyba ze w niniejszym tytule okreslono inaczej.
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3. Instytucje nie liczg podwojnie wymaganego stabilnego finansowania i dostgpnego stabilnego finansowania.

O ile w niniejszym tytule nie okre$lono inaczej, w przypadku gdy dana pozycja moze by¢ przydzielona do wigcej
niz jednej kategorii wymaganego stabilnego finansowania, nalezy ja przydzieli¢ do tej kategorii wymaganego
stabilnego finansowania, ktdra generuje najwigksze wymagane stabilne finansowanie umowne dla danej pozycji.

Artykut 4284
Kontrakty na instrumenty pochodne

1. Instytucje stosujg niniejszy artykul w celu obliczenia kwoty wymaganego stabilnego finansowania
w odniesieniu do kontraktéw na instrumenty pochodne, o ktérych mowa w rozdziatach 3 i 4.

2. Bez uszczerbku dla art. 428ah ust. 2 instytucje uwzgledniaja warto$¢ godziwg pozycji w instrumentach
pochodnych w ujeciu netto, jezeli pozycje te wchodza w sklad tego samego pakietu kompensowania, ktéry spelnia
wymogi okreslone w art. 429c ust. 1. W przeciwnym razie instytucje uwzgledniaja warto$¢ godziwa pozycji
w instrumentach pochodnych w ujeciu brutto i traktujg te pozycje w instrumentach pochodnych jako pozycje
nalezace do ich wlasnego pakietu kompensowania do celéw rozdziatu 4.

3. Do celéw niniejszego tytutu »warto$¢ godziwa pakietu kompensowania« oznacza sume wartosci godziwych
wszystkich transakcji wchodzacych w sklad pakietu kompensowania.

4. Bez uszczerbku dla art. 428ah ust. 2 wszystkie kontrakty na instrumenty pochodne, wymienione
w zalaczniku II pkt 2 lit. a)—e), zakladajace pelng wymiang kwot gtéwnych w tym samym dniu oblicza si¢ w ujeciu
netto w poszczegdlnych walutach, w tym do celu zwigzanego ze sprawozdawczo$cig w walucie, ktéra podlega
oddzielnemu zglaszaniu zgodnie z art. 415 ust. 2, nawet jezeli transakcje te nie wchodzg w sklad tego samego
pakietu kompensowania, ktory spelnia wymogi okreslone w art. 429c ust. 1.

5. Srodki pienigzne otrzymane jako zabezpieczenie w celu ograniczenia ekspozycji z tytutu pozycji w instru-
mentach pochodnych traktuje si¢ jako zabezpieczenie i nie traktuje si¢ ich jako depozytéw, do ktérych ma
zastosowanie rozdziat 3.

6. Wlasciwe organy moga zdecydowal - za zgodg odpowiedniego banku centralnego — o odstgpieniu
od koniecznosci uwzgledniania wplywu kontraktéw na instrumenty pochodne na obliczanie wskaznika stabilnego
finansowania netto, w tym za pomocg okreslania wspolczynnikdéw wymaganego stabilnego finansowania oraz
rezerw 1 strat, o ile spelnione s3 wszystkie nastepujace warunki:

a) rezydualny termin zapadalnosci tych kontraktéw jest krdtszy niz sze$¢ miesiecy;
b) kontrahentem jest EBC lub bank centralny panstwa cztonkowskiego;

¢) kontrakty na instrumenty pochodne stuzg realizacji celéow polityki pieni¢znej EBC lub banku centralnego
panstwa cztonkowskiego.

Jezeli jednostka zalezna majaca siedzibe gléwng w parnstwie trzecim korzysta z odstgpstwa, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z prawem krajowym tego panstwa trzeciego, ktére ustanawia wymdg dotyczacy
stabilnego finansowania netto, przedmiotowe odstgpstwo okre§lone w prawie krajowym tego panstwa trzeciego
uwzglednia si¢ do celéw zwigzanych z konsolidacja.

Artykut 428

Kompensowanie zabezpieczonych transakcji kredytowych i transakcji opartych na rynku kapitatlowym
Aktywa i zobowigzania wynikajace z transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych z pojedynczym
kontrahentem oblicza si¢ w ujeciu netto, o ile te aktywa i zobowigzania spelniajg warunki kompensowania
okreslone w art. 429b ust. 4.

Artykut 428f

Wspoélzalezne aktywa i zobowigzania

1. Z zastrzezeniem uprzedniej zgody wlasciwych organéw instytucja moze traktowaé dany skladnik aktywoéw
i dany skladnik zobowigzan jako wspélzalezne, o ile spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) instytucja dziala wylacznie jako jednostka typu pass-through w celu skierowania finansowania ze zobowigzania
do odpowiadajacego mu wspdtzaleznego skltadnika aktywow;
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b) poszczegdlne wspdlzalezne aktywa i zobowigzania mozna jednoznacznie zidentyfikowaé i majg one te sama
kwote gléwna;

¢) skladnik aktywéw i wspdlzalezne zobowigzanie posiadajg zasadniczo zbiezne terminy zapadalnosci
z maksymalng rozbiezno$cig miedzy terminem zapadalno$ci skladnika aktywéw a terminem zapadalnosci
zobowigzania wynoszaca 20 dni;

d) wspolzalezne zobowigzanie jest wymagane zgodnie z prawnym, regulacyjnym lub umownym zobowigzaniem
i nie jest ono wykorzystywane do finansowania innych aktywéw;

e) glowne przeplywy platnosci ze skladnika aktywéw nie s3 wykorzystywane do celéw innych niz splata wspétza-
leznego zobowigzania;

f) kontrahenci w przypadku kazdej pary wspotzaleznych aktywéw i zobowigzan sg rézni.

2. Uznaje sig, ze aktywa i zobowigzania spelniaja warunki okre§lone w ust. 1 i ze s wspélzalezne, gdy sa one
bezposrednio zwigzane z nastepujacymi produktami lub ustugami:

a) scentralizowanymi oszczedno$ciami regulowanymi, pod warunkiem Ze od instytucji zgodnie z prawem
wymaga si¢ przeniesienia regulowanych depozytéw do scentralizowanego funduszu, ktdry zostal ustanowiony
i jest kontrolowany przez rzad centralny panstwa czlonkowskiego oraz ktéry udziela kredytéw w celu
promowania celéw interesu publicznego, i pod warunkiem Ze przenoszenie depozytéw do scentralizowanego
funduszu odbywa si¢ co najmniej raz w miesigcu;

b) kredytami preferencyjnymi oraz instrumentami kredytowymi i instrumentami wsparcia plynnosci, ktore
spelniaja kryteria okreslone w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, w odniesieniu
do instytucji dzialajacych jako zwykli posrednicy, ktérzy nie ponosza zadnego ryzyka finansowania;

c) obligacjami zabezpieczonymi spelniajgcymi wszystkie nastepujace warunki:

(i) sa obligacjami, o ktérych mowa w art. 52 ust. 4 dyrektywy 2009/65/WE lub spelniaja wymogi w zakresie
kwalifikowalno$ci na potrzeby sposobu traktowania okreslonego w art. 129 ust. 4 lub 5 niniejszego
rozporzadzenia;

(ii) kredyty bazowe s3 w pelni wspélfinansowane wyemitowanymi obligacjami zabezpieczonymi lub obligacje
zabezpieczone majg nieuznaniowe mechanizmy uruchamiajace termin zapadalno$ci wynoszacy co najmniej
jeden rok i umozliwiajace przedluzenie tego terminu do terminu wymagalnosci kredytéw bazowych
w przypadku braku refinansowania w dniu uplyniecia terminu zapadalnosci obligacji zabezpieczonej;

d) dzialalnoscig rozliczeniowa w zakresie instrumentéw pochodnych prowadzong na rzecz klientéw, pod
warunkiem Ze instytucja nie gwarantuje swoim klientom osiagnigcia przez kontrahenta centralnego
okreslonych wynik6w, a co za tym idzie — nie ponosi Zadnego ryzyka finansowania.

3. EUNB monitoruje aktywa i zobowigzania oraz produkty i ustugi, ktére sg traktowane jako wspolzalezne
aktywa i zobowigzania na mocy ust. 1 i 2, w celu okredlenia, czy i w jakim zakresie spelnione s3 kryteria
zgodnosci okreSlone w ust. 1. EUNB przedstawi Komisji sprawozdanie na temat wynikéw tego monitorowania
i doradzi Komisji co do ewentualnej koniecznosci wprowadzenia zmiany w warunkach okreslonych w ust. 1 lub
zmiany w wykazie produktéw i ustug wyszczeg6lnionych w ust. 2.

Artykut 428g
Depozyty w instytucjonalnych systemach ochrony i sieciach wspélpracy

Jezeli instytucja nalezy do instytucjonalnego systemu ochrony w rodzaju tych wymienionych w art. 113 ust. 7,
do sieci kwalifikujacej si¢ do objecia odstepstwem, o ktérym mowa w art. 10, lub do sieci wspdlpracy w panistwie
czlonkowskim, depozyty na zadanie, ktére instytucja utrzymuje w instytucji centralnej oraz ktére instytucja
deponujgca uznaje za aktywa plynne zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja
nastgpujacym wymogom:

a) instytucja deponujaca stosuje wspdlczynnik wymaganego stabilnego finansowania na mocy rozdzialu 4 sekcja
2, w zaleznosci od tego, czy te depozyty na zadanie sa traktowane jako aktywa poziomu 1, aktywa poziomu
2A lub aktywa poziomu 2B zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, oraz
w zaleznosci od odpowiedniej redukcji wartosci stosowanej do tych depozytéw na zadanie w odniesieniu
do obliczania wskaznika pokrycia ptynnosci;

b) instytucja centralna otrzymujaca depozyt stosuje odpowiadajacy symetryczny wspolczynnik dostgpnego
stabilnego finansowania.
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Artykut 428h
Preferencyjne traktowanie w ramach grupy lub w ramach instytucjonalnego systemu ochrony

1. Na zasadzie odstgpstwa od rozdzialéw 3 i 4, w przypadku gdy nie ma zastosowania art. 428g, wlasciwe
organy moga w poszczegllnych przypadkach zezwoli¢ instytucjom na zastosowanie wyzszego wspélczynnika
dostepnego  stabilnego finansowania lub nizszego wspdlczynnika wymaganego stabilnego finansowania
do aktywoéw, zobowigzan i przyznanych instrumentéw kredytowych lub instrumentéw wsparcia plynnosci, o ile
spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) kontrahentem jest jeden z nastepujacych podmiotéw:
(i) jednostka dominujgca lub jednostka zalezna instytucji;
(i) inna jednostka zalezna tej samej jednostki dominujacej;

(i) jednostka, ktéra jest powiazana z instytucja stosunkiem w rozumieniu art. 22 ust. 7 dyrektywy
2013/34/UE;

(iv) czlonek tego samego instytucjonalnego systemu ochrony, o ktérym mowa w art. 113 ust. 7 niniejszego
rozporzadzenia, co instytucja;

(v) organ centralny lub powigzana instytucja kredytowa nalezace do sieci lub grupy wspélpracy, o ktérych
mowa w art. 10 niniejszego rozporzadzenia;

b) istnieja powody, by oczekiwa¢, ze zobowigzanie lub przyznany instrument kredytowy lub instrument wsparcia
plynnosci, ktéry otrzymala instytucja, stanowi stabilniejsze Zrédlo finansowania lub ze skladnik aktywow lub
przyznany instrument kredytowy lub instrument wsparcia plynnosci, ktérych udzielita instytucja, wymaga
mniej stabilnego finansowania w okresie jednego roku objetego wskaznikiem stabilnego finansowania netto niz
to samo zobowigzanie, ten sam skladnik aktywéw lub przyznany instrument kredytowy lub instrument
wsparcia plynnosci otrzymane lub udzielone przez innych kontrahentéw;

c¢) kontrahent stosuje wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania, ktéry jest réwny lub wyzszy
od wyzszego wspolczynnika dostgpnego stabilnego finansowania, lub stosuje wspdlczynnik dostepnego
stabilnego finansowania, ktéry jest rowny lub nizszy od nizszego wspdlczynnika wymaganego stabilnego
finansowania;

d) instytucja i kontrahent majg siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim.

2. Jezeli instytucja i kontrahent majg siedziby w réznych panstwach cztonkowskich, wlasciwe organy moga

odstgpi¢ od warunku okre$lonego w ust. 1 lit. d), pod warunkiem ze — oprécz kryteriow okreslonych w ust. 1 —

spetnione sg nastepujace kryteria:

a) istniejg prawnie wigzace umowy i zobowigzania migdzy podmiotami powigzanymi dotyczgce zobowigzania,
skfadnika aktywéw lub przyznanego instrumentu kredytowego lub instrumentu wsparcia plynnosci;

b) podmiot zapewniajgcy finansowanie ma niski profil ryzyka finansowania;

¢) profil ryzyka finansowania podmiotu otrzymujacego finansowanie odpowiednio uwzgledniono w procesie
zarzgdzania ryzykiem plynnosci przez podmiot zapewniajacy finansowanie.

Wiasciwe organy konsultuja sie ze sobg zgodnie z art. 20 ust. 1 lit. b), aby ustali¢, czy spelnione s3 dodatkowe
kryteria ustanowione w niniejszym ustepie.

ROZDZIAL 3

Dostepne stabilne finansowanie

Sekcja 1

Przepisy ogdlne

Artykut 428i
Obliczanie kwoty dostepnego stabilnego finansowania

O ile w niniejszym rozdziale nie okre$lono inaczej, kwote dostepnego stabilnego finansowania oblicza si¢, mnozac
warto$¢ ksiegowa réznych kategorii lub rodzajéw zobowigzan i funduszy wlasnych przez wspdlczynniki
dostepnego stabilnego finansowania, ktére maja by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2. Laczng kwote dostepnego
stabilnego finansowania stanowi suma wazonych kwot zobowigzan i funduszy wlasnych.
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Obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe, ktére s3 emitowane przez instytucje, sprzedawane wylacznie
na rynku detalicznym i przechowywane na rachunku detalicznym, mogg by¢ traktowane jako nalezace
do odpowiedniej kategorii depozytu detalicznego. Wprowadza si¢ ograniczenia stluzace uniemozliwieniu
nabywania i przechowywania tych instrumentéw przez strony inne niz klienci detaliczni.

Artykut 428;
Rezydualny termin zapadalno$ci zobowigzania lub funduszy wlasnych

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okre$lono inaczej, instytucje uwzgledniaja rezydualny umowny termin
zapadalnos$ci swoich zobowigzan i funduszy wlasnych w celu okreslenia wspétczynnikéw dostepnego stabilnego
finansowania, ktére maja by¢ stosowane zgodnie z sekcjg 2.

2. Instytucje uwzgledniaja istniejace opcje, by okresli¢ rezydualny termin zapadalno$ci zobowigzania lub
funduszy wlasnych. Przyjmuja przy tym zaloZenie, Ze kontrahent umorzy opcje kupna w jak najwczesniejszym
terminie. W przypadku opcji podlegajacych wykonaniu wedlug uznania instytucji instytucja i wlasciwe organy
biora pod uwage czynniki zwigzane z reputacja, ktdre mogg ograniczy¢ zdolnos¢ instytucji do niewykonania
opcji, w szczegdélnosci oczekiwania rynkowe, ze instytucje powinny wykupi¢ niektére zobowigzania przed
uplywem ich terminu zapadalnosci.

3. Instytucje traktuja depozyty o okreSlonym terminie wypowiedzenia zgodnie z ich terminem wypowiedzenia,
a depozyty terminowe zgodnie z ich rezydualnym terminem zapadalnosci. Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw
ust. 2 niniejszego artykulu instytucje nie uwzgledniaja opcji dotyczacych przedterminowych wycofan, jezeli
deponent musi zaplaci¢ znaczna kar¢ za przedterminowe wycofania, ktére wystepuja w okresie krotszym niz
jeden rok, a taka kara zostala okreSlona w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, w celu
okreslenia rezydualnego terminu zapadalnosci terminowych depozytéw detalicznych.

4. Aby okresli¢ wspétczynniki dostgpnego stabilnego finansowania, ktére majg by¢ stosowane zgodnie z sekcja
2, instytucje traktujg kazda cze$¢ zobowigzan o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym co najmniej
jeden rok, ktérej termin zapadalnosci uplywa za mniej niz sze$¢ miesigcy, i kazdg czgs¢ takich zobowigzan, ktorej
termin zapadalnosci przypada w okresie wynoszacym od szeSciu miesiecy do ponizej roku, jako posiadajace
rezydualny termin zapadalno$ci wynoszacy, odpowiednio, ponizej szeSciu miesigcy oraz od szeSciu miesigcy
do ponizej roku.

Sekcja 2

Wspélczynniki dostgpnego stabilnego finansowania

Artykut 428k
Wspétczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy 0 %

1. O ile w art. 4281-4280 nie okreSlono inaczej, wszystkie zobowigzania bez okreslonego terminu
zapadalno$ci, w tym pozycje krétkie i pozycje o otwartym terminie zapadalnosci, podlegaja wspolczynnikowi
dostepnego stabilnego finansowania wynoszacemu 0 %, z nastgpujacymi wyjatkami:

a) rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktére traktuje si¢ zgodnie z najblizsza mozliwg data,
w ktorej takie zobowiazania moglyby zostaé zrealizowane;

b) udzialy mniejszosci, ktore traktuje si¢ zgodnie z terminem instrumentu.

2. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego i udzialy mniejszosci, o ktérych mowa w ust. 1
podlegaja jednemu z nastepujacych wspdtezynnikéw:

a) 0 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalnosci rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
lub udziatlu mniejszosci jest krotszy niz sze$¢ miesiecy;

b) 50 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalnosci rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
lub udzialu mniejszosci wynosi co najmniej sze$¢ miesigcy, lecz mniej niz jeden rok;

¢) 100 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalnosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
lub udziatu mniejszo$ci wynosi co najmniej jeden rok.

3. Nastepujace zobowigzania podlegaja wspdlczynnikowi dostepnego stabilnego finansowania wynoszacemu
(N

a) zobowigzania w dacie zawarcia transakcji wynikajace z zakupéw instrumentéw finansowych, walut obcych
i towardéw, w przypadku ktorych oczekuje si¢, ze zostang rozliczone w standardowym cyklu lub okresie
rozliczeniowym zwyczajowo stosowanym na odno$nej gieldzie lub do odnosnego rodzaju transakcji, lub
ktérych rozliczenie nie powiodlo sig, ale nadal oczekuje sig, ze zostang rozliczone;
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b) zobowigzania klasyfikowane jako wspélzalezne z aktywami zgodnie z art. 428f;
¢) zobowigzania, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest krdtszy niz sze$¢ miesiecy, zapewnione przez:
(i) EBC lub bank centralny paristwa czlonkowskiego;
(i) bank centralny panstwa trzeciego;
(iti) klientéw finansowych;
d) wszelkie inne zobowigzania i pozycje lub instrumenty kapitatowe, o ktérych nie ma mowy w art. 4281-428o0.

4. Instytucje stosuja wspolczynnik dostgpnego stabilnego finansowania wynoszacy 0 % do wartosci
bezwzglednej réznicy, jezeli jest ona ujemna, miedzy sumg warto$ci godziwych we wszystkich pakietach kompen-
sowania o dodatniej warto$ci godziwej a sumg wartosci godziwych we wszystkich pakietach kompensowania
o ujemnej warto$ci godziwej obliczonych zgodnie z art. 428d.

Do celéw obliczen, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, stosuje si¢ nastepujace zasady:

a) zmienne depozyty zabezpieczajace otrzymane przez instytucje od ich kontrahentéw odlicza si¢ od wartosci
godziwej pakietu kompensowania o dodatniej wartoSci godziwej, jezeli zabezpieczenie otrzymane jako
zmienne depozyty zabezpieczajace kwalifikuje si¢ jako aktywa poziomu 1 na mocy aktu delegowanego,
o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo
wysoka jakoscia okreslonych w tym akcie delegowanym, i jezeli instytucje sa prawnie umocowane i pod
wzgledem operacyjnym zdolne do ponownego wykorzystania tego zabezpieczenia;

b) wszystkie zmienne depozyty zabezpieczajace wniesione przez instytucje na rzecz ich kontrahentéw odlicza si¢
od wartosci godziwej pakietu kompensowania o ujemnej warto$ci godziwej.

Artykut 428l
Wspétczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy 50 %
Nastepujace zobowigzania podlegaja wspdlczynnikowi dostgpnego stabilnego finansowania wynoszacemu 50 %:

a) otrzymane depozyty, ktére spelniajg kryteria dla depozytéw operacyjnych okreSlone w akcie delegowanym,
o ktérym mowa w art. 460 ust. 1;

b) zobowigzania, ktérych rezydualny termin zapadalnosci jest krétszy niz jeden rok, zapewnione przez:

(i) rzad centralny panstwa cztonkowskiego lub pafistwa trzeciego;

(i) samorzady regionalne lub wladze lokalne panistwa czlonkowskiego lub panistwa trzeciego;

(ili) podmioty sektora publicznego w panstwie cztonkowskim lub w panstwie trzecim;

(iv) wielostronne banki rozwoju, o ktérych mowa w art. 117 ust. 2, oraz z organizacje migdzynarodowe,
o ktérych mowa w art. 118;

(v) klientéw bedacych przedsigbiorstwami niefinansowymi;

(vi) unie kredytowe, ktére uzyskaly zezwolenie wlasciwego organu, przedsigbiorstwa inwestowania indywi-
dualnego i klientéw, ktérzy sg brokerami depozytowymi, w stopniu, w jakim zobowigzania te nie s3 objete
zakresem lit. a) niniejszego ustepu;

¢) zobowigzania, ktorych rezydualny umowny termin zapadalno$ci wynosi co najmniej sze$¢ miesigcy lub mniej
niz jeden rok, zapewnione przez:

(i) EBC lub bank centralny panstwa cztonkowskiego;
(i) bank centralny panstwa trzeciego;
(iti) klientéw finansowych;

d) wszelkie inne zobowigzania, ktérych rezydualny termin zapadalnoSci wynosi co najmniej sze$¢ miesiecy,
lecz mniej niz jeden rok, o ktérych nie ma mowy w art. 428m, 428n oraz 428o0.

Artykut 428m
Wspétczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy 90 %

Depozyty detaliczne na Zadanie, depozyty detaliczne o okre$lonym terminie wypowiedzenia krétszym niz jeden
rok i terminowe depozyty detaliczne, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest krétszy niz jeden rok,
spelniajace stosowne kryteria dla innych depozytéw detalicznych okreSlone w akcie delegowanym, o ktérym
mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wsp6lczynnikowi dostepnego stabilnego finansowania wynoszacemu 90 %.
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Artykut 428n
Wspélczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy 95 %

Depozyty detaliczne na zadanie, depozyty detaliczne o okreSlonym terminie wypowiedzenia krétszym niz jeden
rok i terminowe depozyty detaliczne, ktdérych rezydualny termin zapadalnoici jest krétszy niz jeden rok,
spelniajace stosowne kryteria dla stabilnych depozytéw detalicznych okre$lone w akcie delegowanym, o ktérym
mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wsp6lczynnikowi dostepnego stabilnego finansowania wynoszacemu 95 %.

Artykut 4280
Wspélczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy 100 %

Nastepujace zobowigzania oraz pozycje i instrumenty kapitalowe podlegaja wspolczynnikowi dostepnego
stabilnego finansowania wynoszacemu 100 %:

a) pozycje kapitalu podstawowego Tier I danej instytucji przed dokonaniem korekt wymaganych zgodnie
z art. 32-35, odliczen zgodnie z art. 36 oraz przed zastosowaniem wylgczen i rozwigzan alternatywnych
okreslonych w art. 48, 49 1 79;

b) pozycje dodatkowe w Tier I danej instytucji przed odliczeniem pozycji, o ktérych mowa w art. 56, oraz przed
zastosowaniem do nich art. 79, z wylaczeniem wszelkich instrumentéw, ktére majg wyraznie charakter opgji
lub w ktére wbudowano opcje i ktore, jezeli zostalyby wykonane, skrécilyby efektywny rezydualny termin
zapadalnosci do ponizej roku;

¢) pozycje w Tier II danej instytucji przed odliczeniami, o ktérych mowa w art. 66, oraz przed zastosowaniem
art. 79, o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym co najmniej jeden rok, z wylaczeniem wszelkich
instrumentéw, ktére maja wyraznie charakter opcji lub w ktére wbudowano opcje i ktére, jezeli zostalyby
wykonane, skrécilyby efektywny rezydualny termin zapadalnosci do ponizej roku;

d) wszelkie inne instrumenty kapitalowe danej instytucji o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym co
najmniej jeden rok, z wylaczeniem wszelkich instrumentéw, ktore maja wyraznie charakter opgji lub w ktére
wbudowano opcje i ktore, jezeli zostalyby wykonane, skrocityby efektywny rezydualny termin zapadalnosci
do ponizej roku;

e) wszelkie inne zabezpieczone i niezabezpieczone pozyczki oraz zobowigzania, ktérych rezydualny termin
zapadalno$ci wynosi co najmniej jeden rok, w tym depozyty terminowe, o ile inaczej nie okre$lono
w art. 428k-428n.

ROZDZIAL 4

Wymagane stabilne finansowanie

Sekgja 1

Przepisy ogdlne

Artykut 428p
Obliczanie kwoty wymaganego stabilnego finansowania

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okreslono inaczej, kwote wymaganego stabilnego finansowania oblicza sig,
mnozac warto$¢ ksiggowa réznych kategorii lub rodzajow aktywéw oraz pozycji pozabilansowych przez
wspblczynniki wymaganego stabilnego finansowania, ktére maja by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2. Laczng kwote
wymaganego stabilnego finansowania stanowi suma wazonych kwot aktywow i pozycji pozabilansowych.

2. Aktywa bedace przedmiotem pozyczki zaciagnietej przez instytucje, w tym w ramach transakcji finanso-
wanych z uzyciem papieréw wartoSciowych, sa wylaczone z obliczen kwoty wymaganego stabilnego
finansowania, jezeli aktywa te s ujete w bilansie danej instytucji, a instytucja nie posiada wobec tych aktywow
prawa wlasnosci rzeczywistej.
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Aktywa bedace przedmiotem pozyczki zaciggnietej przez instytucje, w tym w ramach transakeji finansowanych
z uzyciem papieréw warto$ciowych, podlegaja wspdlczynnikom wymaganego stabilnego finansowania, ktére maja
by¢ stosowane zgodnie z sekcjg 2, jezeli aktywa te nie sg ujete w bilansie danej instytucji, lecz instytucja posiada
wobec tych aktywéw prawa wlasnosci rzeczywistej.

3. Aktywa bedace przedmiotem pozyczki udzielonej przez instytucje, w tym w ramach transakcji finanso-
wanych z uzyciem papieréw warto$ciowych, wobec ktérych to aktywdw instytucja zachowuje prawa wiasnosci
rzeczywistej, uznaje si¢ za aktywa obciazone do celéw niniejszego rozdzialu; podlegaja one takze wspdlczynnikom
wymaganego stabilnego finansowania, ktore majg by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2, nawet jezeli aktywa te nie
pozostaja w bilansie danej instytucji. W przeciwnym wypadku aktywa te wylacza si¢ z obliczen kwoty
wymaganego stabilnego finansowania.

4. Aktywom, ktére sg obcigzone na rezydualny termin zapadalno$ci wynoszacy co najmniej sze$¢ miesiecy,
przypisuje si¢ albo wspdtczynnik wymaganego stabilnego finansowania, ktéry bylby zastosowany zgodnie z sekcja
2 do tych aktywéw, gdyby byly one utrzymywane jako wolne od obcigzeri, albo wspélczynnik wymaganego
stabilnego finansowania, ktéry ma w przeciwnym wypadku zastosowanie do tych obcigzonych aktywoéw,
w zaleznodci od tego, ktéry z tych wspdlczynnikéw jest wyzszy. To samo ma zastosowanie, jezeli rezydualny
termin zapadalnosci obcigzonych aktywéw jest krétszy niz rezydualny termin zapadalnodci transakeji stanowigcej
zr6dto obcigzenia.

Aktywa, ktére pozostajg jeszcze w okresie obciazenia przez mniej niz sze$¢ miesiecy, podlegaja wsp6tczynnikom
wymaganego stabilnego finansowania, ktére maja by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2 do tych samych aktywoéw,
gdyby byly one utrzymywane jako wolne od obcigzen.

5. Jezeli instytucja ponownie wykorzystuje skladnik aktywéw bedacy przedmiotem zaciagnietej pozyczki lub
przeprowadza lombardowanie takiego skladnika aktywéw, w tym w ramach transakgji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych, i jezeli ten skladnik aktywow jest ujety poza bilansem, transakcje, w odniesieniu
do ktérej skladnik aktywéw stal si¢ przedmiotem zaciggnigtej pozyczki, traktuje si¢ jako obcigzong, pod
warunkiem Ze termin zapadalnoici tej transakcji nie moze uplyngé, zanim instytucja nie zwrdci pozyczonego
skfadnika aktywow.

6.  Nastepujace aktywa uznaje si¢ za wolne od obcigzen:

a) aktywa wchodzace w sklad puli, ktére sg dostepne do bezposredniego wykorzystania jako zabezpieczenie
w celu otrzymania dodatkowego finansowania w ramach przyznanych linii kredytowych lub, jezeli pule
obstuguje bank centralny, w ramach warunkowych, lecz jeszcze nie zasilonych, linii kredytowych dostepnych
dla tej instytucji; aktywa te obejmuja aktywa zlozone przez instytucje kredytowg w instytucji centralnej
w ramach sieci wspélpracy lub instytucjonalnego systemu ochrony; instytucje zakladaja, ze aktywa nalezace
do puli sg obcigzone w porzadku wzrastajacej plynnosci na podstawie klasyfikacji ptynnosci okreslonej zgodnie
z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, poczawszy od aktywéw niekwalifikujacych sie
do zabezpieczenia przed utrata ptynnosci;

b) aktywa, ktére instytucja otrzymala jako zabezpieczenie do celéw ograniczenia ryzyka kredytowego w ramach
zabezpieczonych transakeji kredytowych, zabezpieczonych transakcji finansowania lub transakcji wymiany
zabezpieczenia i ktérymi dana instytucja moze dysponowacé;

c) aktywa przypisane emisji obligacji zabezpieczonych jako nieobowigzkowe nadzabezpieczenie.

7. W przypadku niestandardowych operacji czasowych przeprowadzonych przez EBC lub bank centralny
panstwa czlonkowskiego lub bank centralny pafstwa trzeciego w celu wykonania jego uprawnien w okresie
wystepowania skrajnych warunkéw finansowych obejmujgcych caly rynek lub wyjatkowych okolicznosci makroe-
konomicznych, nastepujgcym aktywom mozna przypisa¢ zmniejszony wspotczynnik wymaganego stabilnego
finansowania:

a) na zasadzie odstgpstwa od art. 428ad lit. f) i art. 428ah ust. 1 lit. a) — aktywom obcigzonym do celéw operacji,
o ktérych mowa w niniejszym akapicie;

b) na zasadzie odstgpstwa od art. 428ad lit. d) ppkt (i) oraz lit. d) ppkt (ii), art. 428af lit. b) i art. 428ag lit. ¢) —
srodkom pieni¢znym wynikajagcym z operacji, o ktérych mowa w niniejszym akapicie.

W porozumieniu z bankiem centralnym bedgcym kontrahentem transakcji wlasciwe organy okreslajg
wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania, ktéry ma by¢ stosowany do aktywdéw, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym lit. a) i b). W odniesieniu do aktywéw obcigzonych, o ktérych mowa w lit. a) akapitu
pierwszego, wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania, ktéry ma by¢ stosowany, nie moze by¢ nizszy
niz wspoélczynnik wymaganego stabilnego finansowania, ktéry mialby zastosowanie do tych aktywéw zgodnie
z sekcja 2, gdyby byly one utrzymywane jako wolne od obciazen.

Stosujgc zmniejszony wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z akapitem drugim, wlaSciwe
organy SciSle monitorujag wplyw tego zmniejszonego wspélczynnika na pozycje instytucji dotyczace stabilnego
finansowania i w razie potrzeby stosujg odpowiednie $rodki nadzorcze.
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8. Aby uniknaé wszelkich przypadkéw podwojnego liczenia, instytucje wylaczajg aktywa zwigzane z zabezpie-
czeniem uznanym za zmienny depozyt zabezpieczajacy wniesiony zgodnie z art. 428k ust. 4 lit. b) i art. 428ah
ust. 2 lit. b), lub uznanym za wniesiony poczatkowy depozyt zabezpieczajacy lub uznanym za wklad do funduszu
kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowiazania zgodnie z art. 428ag lit. a) i b) z innych czgsci
obliczent kwoty wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z niniejszym rozdzialem.

9. Instytucje uwzgledniaja instrumenty finansowe, waluty obce i towary, w odniesieniu do ktérych
zrealizowano zlecenie kupna, w obliczeniach kwoty wymaganego stabilnego finansowania. Instytucje wylaczaja
instrumenty finansowe, waluty obce i towary, w odniesieniu do ktérych zrealizowano zlecenie sprzedazy,
z obliczen kwoty wymaganego stabilnego finansowania, pod warunkiem ze transakcje te nie s3 wykazane
w bilansie instytucji jako instrumenty pochodne lub zabezpieczone transakcje finansowania oraz ze transakcje te
maja zosta¢ wykazane w bilansie instytucji po ich rozliczeniu.

10. Wlasciwe organy moga okre§li¢ wspélczynniki wymaganego stabilnego finansowania, ktére majg by¢
stosowane do ekspozycji pozabilansowych, o ktérych nie ma mowy w niniejszym rozdziale, w celu zapewnienia,
by instytucje posiadaly odpowiednia kwote dostepnego stabilnego finansowania w odniesieniu do tej czgsci
ekspozycji, w stosunku do ktérych oczekuje sig, ze beda wymagaly finansowania w okresie jednego roku objetym
wskaznikiem stabilnego finansowania netto. Aby okresli¢ te wspolczynniki, wlasciwe organy zwracajg
w szczeg6lnodci uwage na powazne szkody dla reputacji instytucji, jakie moglyby powsta¢ w przypadku niezapew-
nienia tego finansowania.

Wiasciwe organy przynajmniej raz w roku zglaszaja EUNB rodzaje ekspozycji pozabilansowych, w odniesieniu
do ktorych okreslity wspétezynniki wymaganego stabilnego finansowania. Zamieszczaja one w tym sprawozdaniu
wyjasnienie metody zastosowanej do okreslenia tych wspélczynnikéw.

Artykut 4289
Rezydualny termin zapadalnosci skladnika aktywéw

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okrelono inaczej, instytucje uwzgledniaja rezydualny umowny termin
zapadalnosci swoich aktywow i swoich transakeji pozabilansowych przy okreslaniu wspotczynnikéw wymaganego
stabilnego finansowania, ktére maja by¢ stosowane do ich aktywéw i do ich pozycji pozabilansowych zgodnie
z sekcja 2.

2. Instytucje traktujg aktywa, ktore wyodrebniono zgodnie z art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
zgodnie z ekspozycja bazowa tych aktywow. Instytucje stosuja jednak do wspomnianych aktywéw wyzsze
wspolczynniki wymaganego stabilnego finansowania w zalezno$ci od terminu obcigZenia ustalanego przez
wlaSciwe organy, ktore rozwazaja, czy instytucja jest w stanie bez ograniczent dysponowaé takimi aktywami lub je
wymienia¢, i ktore uwzgledniaja termin zobowigzaii wobec klientéw instytucji, do ktérych ten wymdg wyodreb-
nienia si¢ odnosi.

3. Przy obliczaniu rezydualnego terminu zapadalno$ci skladnika aktywéw instytucje biorg pod uwage opcje,
przyjmujgc zalozenie, ze emitent lub kontrahent wykonajg kazda opcje w celu wydluzenia terminu zapadalnosci
danego skladnika aktywéw. W przypadku opcji, ktére podlegajg wykonaniu wedlug uznania instytugji, instytucja
i wladciwe organy biorg pod uwage czynniki zwigzane z reputacjg, ktére moga ograniczy¢ zdolnos¢ instytucji
do niewykonania opcji, w szczegdlnosci oczekiwania rynkowe i oczekiwania klientéw, ze instytucja powinna
wydtuzy¢ termin zapadalnosci niektérych aktywédw w dniu uptywu ich terminu zapadalnosci.

4. Aby okresli¢ wspotczynniki dostgpnego stabilnego finansowania, ktére majg by¢ stosowane zgodnie z sekcja
2, w przypadku kredytéw amortyzujacych o rezydualnym umownym terminie zapadalnosci wynoszacym co
najmniej jeden rok, kazda cze$é, ktérej termin zapadalnosci uplywa za mniej niz sze$¢ miesigcy, i kazda czesc,
ktorej termin zapadalnosci przypada w okresie wynoszacym od szeSciu miesigcy do ponizej roku, traktuje sie
jako posiadajace rezydualny termin zapadalnosci wynoszacy, odpowiednio, ponizej szeSciu miesigcy oraz
od sze$ciu miesigcy do ponizej roku.

Sekcja 2

Wspélczynniki wymaganego stabilnego finansowania

Artykut 428r

Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 0 %

1. Nastgpujace aktywa podlegaja wspdlczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 0 %:

a) aktywa wolne od obcigzen, ktore kwalifikuja si¢ jako wysokiej jakoSci aktywa plynne poziomu 1 zgodnie
z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych charaktery-

zujacych sie wyjatkowo wysoka jakoscia okreslonych w tym akcie delegowanym, bez wzgledu na ich zgodnosé
z wymogami operacyjnymi okre$lonymi w tym akcie delegowanym;
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b) wolne od obcigzen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania kwalifi-
kujace si¢ do redukcji wartosci wynoszacej 0 % w odniesieniu do obliczania wskaznika pokrycia plynnosci
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami
operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utratg plynnosci okreslonymi
w tym akcie delegowanym;

) wszystkie rezerwy utrzymywane przez instytucie w EBC lub w banku centralnym pafistwa cztonkowskiego lub
banku centralnym pafistwa trzeciego, w tym wymagane rezerwy oraz nadwyzkowe rezerwy;

d) wszystkie naleznosci od EBC, banku centralnego pafistwa czlonkowskiego lub banku centralnego pafistwa
trzeciego, ktérych rezydualny termin zapadalnosci jest krétszy niz sze$¢ miesigcy;

e) naleznoéci w dacie zawarcia transakcji wynikajace ze sprzedazy instrumentéw finansowych, walut obcych
lub towardéw, w przypadku ktérych oczekuje si¢, ze zostang rozliczone w standardowym cyklu lub okresie
rozliczeniowym zwyczajowo stosowanym na odnosnej gieldzie lub do odnos$nego rodzaju transakcji, lub
ktérych rozliczenie nie powiodlo sig, ale nadal oczekuje sig, ze zostang rozliczone;

f) aktywa klasyfikowane jako wspoélzalezne z zobowigzaniami zgodnie z art. 428f;

g) $rodki pienigzne nalezne z tytulu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych realizowanych
z klientami finansowymi, w przypadku gdy transakcje te maja rezydualny termin zapadalnosci krétszy niz
sze$¢ miesigcy, jezeli te Srodki pienigzne sg zabezpieczone aktywami kwalifikujacymi si¢ jako aktywa poziomu
1 zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, z wylgczeniem obligacji zabezpieczonych
charakteryzujagcych si¢ wyjatkowo wysoka jakoScig okreslonych w tym akcie delegowanym, i jezeli instytucje
bylyby prawnie umocowane i pod wzgledem operacyjnym zdolne do ponownego wykorzystania tych aktywow
w okresie trwania transakgji.

Instytucje uwzgledniaja nalezne Srodki pienigzne, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. g) niniejszego ustepu,
w ujeciu netto, w przypadku gdy zastosowanie ma art. 428e.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. ¢) wlaSciwe organy moga zdecydowal — za zgodg odpowiedniego
banku centralnego — o zastosowaniu wyzszego wspOlczynnika wymaganego stabilnego finansowania
do wymaganych kapitaléw rezerwowych, uwzgledniajgc w szczegdlnosci zakres, w jakim istnieja wymogi
w zakresie kapitaléw rezerwowych w okresie jednego roku, w zwigzku z czym wymagane jest powigzane stabilne
finansowanie.

W przypadku jednostek zaleznych posiadajacych siedzibe gtéwng w panstwie trzecim, jezeli wymagane rezerwy
banku centralnego podlegaja wyzszemu wspdlczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania zgodnie
z wymogiem dotyczacym stabilnego finansowania netto okreslonym w prawie krajowym tego pafstwa trzeciego,
do celéw zwigzanych z konsolidacja bierze si¢ pod uwage ten wyzszy wspdlczynnik wymaganego stabilnego
finansowania.

Artykut 428s
Wspoétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 5 %

1. Nastepujagce aktywa 1 pozycje pozabilansowe podlegaja wspélczynnikowi wymaganego stabilnego
finansowania wynoszacemu 5 %:

a) wolne od obcigzen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania kwalifi-
kujace si¢ do redukcji wartosci wynoszacej 5 % w odniesieniu do obliczania wskaznika pokrycia plynnosci
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, bez wzgledu na ich zgodnos$¢ z wymogami
operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okreslonymi
w tym akcie delegowanym;

b) Srodki pieni¢zne nalezne z tytulu transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych realizowanych
z klientami finansowymi, w przypadku gdy transakcje te maja rezydualny termin zapadalnosci krétszy niz
sze$¢ miesigey, inne niz Srodki pieni¢zne, o ktérych mowa w art. 428r ust. 1 lit. g);

¢) niewykorzystana cz¢$¢ przyznanych instrumentéw kredytowych i instrumentéw wsparcia plynnosci zgodnie
z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1;

d) produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu, o ktérych mowa w zalgczniku I i ktérych
rezydualny termin zapadalnosci jest krotszy niz sze$¢ miesiecy.

Instytucje uwzgledniaja nalezne Srodki pienigzne, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ustepu,
w ujeciu netto, w przypadku gdy zastosowanie ma art. 428e.
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2. W odniesieniu do wszystkich pakietow kompensowania kontraktéw na instrumenty pochodne instytucje
stosujg wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 5 % do bezwzglednej wartosci godziwej
tych pakietow kompensowania kontraktéw na instrumenty pochodne, przed odliczeniem jakiegokolwiek
wniesionego zabezpieczenia, jezeli te pakiety kompensowania maja ujemng warto$¢ godziwa. Do celéw
niniejszego ustepu instytucje okreslajg warto§¢ godziwg jako warto$¢ przed odliczeniem jakiegokolwiek
wniesionego zabezpieczenia lub platnosci z tytulu rozrachunku oraz wplywéw zwigzanych ze zmianami
w wycenie rynkowej takich kontraktéw.

Artykut 428t
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 7 %

Aktywa wolne od obcigzen, ktére kwalifikuja si¢ jako aktywa poziomu 1 w postaci obligacji zabezpieczonych
charakteryzujgcych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscig zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460
ust. 1, podlegaja wspotczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 7 %, bez wzgledu na ich
zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utraty
plynnosci okreslonymi w tym akcie delegowanym.

Artykut 428u
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 7,5 %

Produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu, o ktérych mowa w zalgczniku T i ktérych
rezydualny termin zapadalno$ci wynosi co najmniej sze$¢ miesigcy, lecz mniej niz jeden rok, podlegaja wspélczyn-
nikowi wymaganego stabilnego wynoszacemu 7,5 %.

Artyku} 428v
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 10 %

Nastepujace aktywa i pozycje pozabilansowe podlegaja wspélczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacemu 10 %:

a) $rodki pieni¢zne nalezne z tytulu transakeji realizowanych z klientami finansowymi, ktére majg rezydualny
termin zapadalnodci krétszy niz sze$¢ miesiecy, inne niz $rodki pieniezne, o ktérych mowa w art. 428r ust. 1
lit. g) i w art. 428s ust. 1 lit. b);

b) produkty zwigzane z bilansowym finansowaniem handlu, ktérych rezydualny termin zapadalnosci jest krotszy
niz sze$¢ miesiecy;

¢) produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu, o ktérych mowa w zalgczniku I i ktérych
rezydualny termin zapadalnosci wynosi co najmniej jeden rok.

Artykut 428w
Wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 12 %

Wolne od obcigzen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania kwalifi-
kujace si¢ do redukcji warto$ci wynoszacej 12 % w odniesieniu do obliczania wskaznika pokrycia plynnosci
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspdlczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 12 %, bez wzgledu na ich zgodno§¢ z wymogami operacyjnymi oraz
z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okreSlonymi w tym akcie
delegowanym.

Artyku} 428x
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 15 %

Aktywa wolne od obcigzen, ktore kwalifikujg si¢ jako aktywa poziomu 2A zgodnie z aktem delegowanym,
o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspolczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacemu 15 %, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi
struktury zabezpieczenia przed utratg ptynnosci okreslonymi w tym akcie delegowanym.

Artykut 428y
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 20 %

Wolne od obcigzen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania kwalifi-
kujace si¢ do redukcji wartosci wynoszacej 20 % w odniesieniu do obliczania wskaznika pokrycia plynnosci
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspétczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 20 %, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz
z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okreSlonymi w tym akcie
delegowanym.
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Artykut 428z
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 25 %

Wolne od obcigzen sekurytyzacje poziomu 2B zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1,
podlegaja wspétczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 25 %, bez wzgledu na ich
zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utratg
plynnosci okreslonymi w tym akcie delegowanym.

Artykut 428aa
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 30 %
Nastepujace aktywa podlegaja wspélczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 30 %:

a) wolne od obcigzen wysokiej jakosci obligacje zabezpieczone zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa
w art. 460 ust. 1, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi
struktury zabezpieczenia przed utratg plynnosci okreslonymi w tym akcie delegowanym;

b) wolne od obcigzenr udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania kwalifi-
kujace si¢ do redukcji wartosci wynoszacej 30 % w odniesieniu do obliczania wskaznika pokrycia plynnosci
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, bez wzgledu na ich zgodnos$¢ z wymogami
operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okre$lonymi
w tym akcie delegowanym.

Artykut 428ab
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 35 %
Nastepujace aktywa podlegaja wspélczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 35 %:

a) wolne od obciazen sekurytyzacje poziomu 2B zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460
ust. 1, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi struktury
zabezpieczenia przed utratg plynnosci okreslonymi w tym akcie delegowanym;

b) wolne od obcigzen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania kwalifi-
kujace si¢ do redukcji wartodci wynoszacej 35 % w odniesieniu do obliczania wskaznika pokrycia plynnosci
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, bez wzgledu na ich zgodnos$¢ z wymogami
operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okre$lonymi
w tym akcie delegowanym.

Artykut 428ac
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 40 %

Wolne od obcigzert udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania kwalifi-
kujace si¢ do redukcji wartosci wynoszacej 40 % w odniesieniu do obliczania wskaznika pokrycia plynnosci
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspotczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 40 %, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz
z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okreslonymi w tym akcie
delegowanym.

Artykut 428ad

Wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 50 %

Nastepujace aktywa podlegaja wspotczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 50 %:

a) aktywa wolne od obcigzen, ktore kwalifikuja si¢ jako aktywa poziomu 2B zgodnie z aktem delegowanym,
o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem sekurytyzacji poziomu 2B i wysokiej jakosci obligacji
zabezpieczonych na mocy tego aktu delegowanego, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi
oraz z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okreslonymi w tym akcie

delegowanym;

b) depozyty utrzymywane przez instytucj¢ w innej instytucji finansowej, ktére spelniaja kryteria dla depozytéw
operacyjnych okre$lone w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1;
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¢) $rodki pienigzne nalezne z tytutu transakcji, ktérych rezydualny termin zapadalnosci jest krétszy niz jeden rok,
zawieranych z:

(i) rzadem centralnym pafistwa czlonkowskiego lub pafistwa trzeciego;

(ii) samorzadami regionalnymi lub wladzami lokalnymi w pafstwie cztonkowskim lub w panstwie trzecim;
(iti) podmiotami sektora publicznego w panistwie czlonkowskim lub w panstwie trzecim;
(

iv) wielostronnymi bankami rozwoju, o ktérych mowa w art. 117 ust. 2, oraz z organizacjami miedzynaro-
dowymi, o ktérych mowa w art. 118;

(v) przedsigbiorstwami niefinansowymi, klientami detalicznymi i MSP;

(vi) uniami kredytowymi, ktore uzyskaly zezwolenie wlasciwego organu, przedsigbiorstwami inwestowania
indywidualnego i klientami, ktérzy sa brokerami depozytowymi, w stopniu, w jakim aktywa te nie sa
objete zakresem lit. b) niniejszego ustepu;

d) $rodki pienig¢zne nalezne z tytulu transakcji, ktérych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi co najmniej sze$é
miesiecy, lecz mniej niz jeden rok, zawieranych z:

(i) Europejskim Bankiem Centralnym lub bankiem centralnym pafnistwa czlonkowskiego;
(i) bankiem centralnym panstwa trzeciego;
(iti) klientami finansowymi;

e) produkty zwigzane z bilansowym finansowaniem handlu, ktérych rezydualny termin zapadalnosci wynosi co
najmniej sze$¢ miesigcy, lecz mniej niz jeden rok;

f) aktywa obcigzone na rezydualny termin zapadalnosci wynoszacy co najmniej sze$¢ miesiecy, lecz mniej niz
jeden rok, z wyjatkiem sytuacji, w ktorych wspomnianym aktywom przypisano by wyzszy wspolczynnik
wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z art. 428ae—428ah, gdyby byly one utrzymywane jako wolne
od obciazen, w ktérym to przypadku zastosowanie ma wyzszy wspolczynnik wymaganego stabilnego
finansowania, ktéry mialby zastosowanie do tych aktywoéw, gdyby byly one utrzymywane jako wolne
od obcigzen;

g) wszystkie inne aktywa, ktérych rezydualny termin zapadalno$ci jest krotszy niz jeden rok, chyba ze
w art. 428r—428ac okreslono inaczej.

Artykut 428ae
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 55 %

Wolne od obcigzert udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania kwalifi-
kujace si¢ do redukcji wartosci wynoszacej 55 % w odniesieniu do obliczania wskaznika pokrycia plynnosci
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspdlczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 55 %, bez wzgledu na ich zgodno§¢ z wymogami operacyjnymi oraz
z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okreSlonymi w tym akcie
delegowanym.

Artykut 428af
Wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 65 %
Nastepujace aktywa podlegaja wspotczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 65 %:

a) wolne od obcigzen kredyty zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych lub wolne
od obcigzen kredyty mieszkaniowe w pelni gwarantowane przez uznanego dostawce ochrony, o ktérym mowa
w art. 129 ust. 1 lit. e), ktdrych rezydualny termin zapadalnosci wynosi co najmniej jeden rok, pod warunkiem
ze kredytom tym przypisano wage ryzyka nie wyzsza niz 35 % zgodnie z czg$cia trzecig tytul II rozdziat 2;

b) kredyty wolne od obciazen, ktérych rezydualny termin zapadalnoici wynosi co najmniej jeden rok,
z wylaczeniem kredytéw udzielonych klientom finansowym i kredytow, o ktérych mowa w art. 428r—428ad,
pod warunkiem ze kredytom tym przypisano wage ryzyka nie wyzszg niz 35 % zgodnie z czgScig trzecig tytul
II rozdziat 2.

Artykut 428ag
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 85 %

Nastepujace aktywa i pozycje pozabilansowe podlegaja wspolczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacemu 85 %:

a) wszystkie aktywa i pozycje pozabilansowe, w tym Srodki pienigzne, wniesione jako poczatkowy depozyt
zabezpieczajacy dla kontraktéw na instrumenty pochodne, chyba ze wspomnianym aktywom przypisano by
wyzszy wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z art. 428ah, gdyby utrzymywano je jako
wolne od obcigzen, w ktérym to przypadku zastosowanie ma wyzszy wspélczynnik wymaganego stabilnego
finansowania, ktéry mialby zastosowanie do tych aktywéw, gdyby byly one utrzymywane jako wolne
od obcigzen;



7.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 150/167

b) wszystkie aktywa i pozycje pozabilansowe, w tym S$rodki pieniezne, wniesione jako wklad do funduszu
kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania, chyba ze wspomnianym aktywom
przypisano by wyzszy wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z art. 428ah, gdyby
utrzymywano je jako wolne od obcigzen, w ktérym to przypadku ma zastosowanie wyzszy wspolczynnik
wymaganego stabilnego finansowania, ktéry stosuje si¢ do aktywéw wolnych od obcigzen;

¢) kredyty wolne od obcigzen, ktérych rezydualny termin zapadalnosci wynosi co najmniej jeden rok,
z wylaczeniem kredytéw udzielonych klientom finansowym i kredytéw, o ktérych mowa w art. 428r-428af,
ktore nie sa przeterminowane o wigcej niz 90 dni i ktérym przypisano wage ryzyka wyzsza niz 35 % zgodnie
z czgScig trzecig tytul Il rozdziat 2;

d) produkty zwigzane z bilansowym finansowaniem handlu, kt6rych rezydualny termin zapadalnosci wynosi co
najmniej jeden rok;

¢) wolne od obcigzen papiery wartosciowe, ktérych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi co najmniej jeden
rok, ktérych nie dotyczy niewykonanie zobowigzania zgodnie z art. 178 i ktére nie kwalifikuja si¢ jako aktywa
plynne zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1;

f) wolne od obcigzen gieldowe instrumenty kapitalowe, ktére nie kwalifikuja si¢ jako aktywa poziomu 2B
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1;

g) towary bedace przedmiotem fizycznego obrotu, w tym zloto, ale z wylaczeniem towarowych instrumentéw
pochodnych;

h) aktywa obcigzone na rezydualny termin zapadalnosci wynoszacy co najmniej jeden rok w puli aktywéw
stanowigcych zabezpieczenie finansowanej z zabezpieczonych obligacji zgodnie z art. 52 ust. 4 dyrektywy
2009/65/WE lub zabezpieczonych obligacji, ktére spetniajg wymogi w zakresie kwalifikowalnosci na potrzeby
sposobu traktowania okre§lonego w art. 129 ust. 4 lub 5 niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 428ah
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 100 %
1. Nastepujace aktywa podlegaja wspdtczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 100 %:

a) wszystkie aktywa obcigzone na rezydualny termin zapadalno$ci wynoszacy co najmniej jeden rok, chyba ze
inaczej okreslono w niniejszym rozdziale;

b) wszystkie aktywa inne niz te, o ktérych mowa w art. 428r-428ag, w tym kredyty udzielone klientom
finansowym o rezydualnym umownym terminie zapadalno$ci wynoszacym co najmniej jeden rok, ekspozycje
zagrozone, pozycje odliczane od funduszy wlasnych, aktywa trwale, niegieldowe instrumenty kapitalowe,
utrzymywany udzial, aktywa ubezpieczeniowe, papiery wartosciowe, ktérych dotyczy niewykonanie
zobowigzania.

2. Instytucje stosuja wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 100 % do rdznicy, jezeli
jest ona dodatnia, miedzy sumg wartosci godziwych we wszystkich pakietach kompensowania o dodatniej
warto$ci godziwej a sumg wartoSci godziwych we wszystkich pakietach kompensowania o ujemnej wartosci
godziwej obliczonej zgodnie z art. 428d.

Do celéw obliczen, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, stosuje si¢ nastepujace zasady:

a) zmienne depozyty zabezpieczajace otrzymane przez instytucje od ich kontrahentéw odlicza si¢ od wartosci
godziwej pakietu kompensowania o dodatniej wartosci godziwej, jezeli zabezpieczenie otrzymane jako
zmienne depozyty zabezpieczajace kwalifikuje si¢ jako skladnik aktywéw poziomu 1 na mocy aktu
delegowanego, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych
sie wyjatkowo wysoka jakoScig okreSlonych w tym akcie delegowanym, i jezeli instytucje sa prawnie
umocowane i pod wzgledem operacyjnym zdolne do ponownego wykorzystania tego zabezpieczenia;

b) wszystkie zmienne depozyty zabezpieczajace wniesione przez instytucje na rzecz ich kontrahentéw odlicza sig
od wartosci godziwej pakietu kompensowania o ujemnej wartosci godziwej.

ROZDZIAL 5

Odstepstwa dla malych i niezlozonych instytucji

Artykut 428ai
Odstepstwo dla malych i niezlozonych instytucji

Na zasadzie odstepstwa od rozdzialéw 3 i 4 male i nieztozone instytucje moga zdecydowaé — pod warunkiem
uprzedniego uzyskania zezwolenia swojego wlaSciwego organu — ze bedg obliczal stosunek miedzy dostepnym
stabilnym finansowaniem instytucji, o czym mowa w rozdziale 6, a wymaganym stabilnym finansowaniem
instytucji, o czym mowa w rozdziale 7, wyrazony jako warto§¢ procentowa.
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Wiasciwy organ moze nalozy¢ na malg i nieztozong instytucje wymdg spetnienia wymogu dotyczacego stabilnego
finansowania netto na podstawie dostgpnego stabilnego finansowania instytucji zgodnie z rozdzialem 3
i wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z rozdzialem 4, jezeli uzna, ze uproszczona metoda nie jest
odpowiednia do celéw uwzglednienia ryzyk finansowania ponoszonych przez te instytucje.

ROZDZIAL 6

Dostepne stabilne finansowanie dla uproszczonego obliczania wskaznika stabilnego finansowania netto

Sekcja 1

Przepisy ogdlne

Artykut 428aj
Uproszczone obliczanie kwoty dostgpnego stabilnego finansowania

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okreslono inaczej, kwote dostepnego stabilnego finansowania oblicza sig,
mnozac warto$¢ ksiegowa réznych kategorii lub rodzajéow zobowigzani i funduszy wlasnych przez wspdlczynniki
dostepnego stabilnego finansowania, ktére maja by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2. Laczng kwote dostepnego
stabilnego finansowania stanowi suma wazonych kwot zobowigzan i funduszy wlasnych.

2. Obligacje i inne dluzne papiery warto$ciowe, ktére sa emitowane przez instytucje, sprzedawane wylacznie
na rynku detalicznym i przechowywane na rachunku detalicznym, mogg by¢ traktowane jako nalezace
do odpowiedniej kategorii dotyczacej depozytu detalicznego. Wprowadza si¢ ograniczenia stuzace uniemozli-
wieniu nabywania i przechowywania tych instrumentéw przez strony inne niz klienci detaliczni.

Artykut 428ak
Rezydualny termin zapadalno$ci zobowigzania lub funduszy wlasnych

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okrelono inaczej, instytucje uwzgledniaja rezydualny umowny termin
zapadalnosci swoich zobowigzan i funduszy wlasnych w celu okreslenia wspélczynnikéw dostgpnego stabilnego
finansowania, ktore majg by¢ stosowane zgodnie z sekcjg 2.

2. Instytucje uwzgledniaja istniejace opcje, by okresli¢ rezydualny termin zapadalno$ci zobowiazania lub
funduszy wlasnych. Przyjmuja przy tym zalozenie, Ze kontrahent umorzy opcje kupna w jak najwcze$niejszym
terminie. W przypadku opcji podlegajacych wykonaniu wedtug uznania instytucji instytucja i wlasciwe organy
biora pod uwage czynniki zwiazane z reputacja, ktdre moga ograniczy¢ zdolnos¢ instytucji do niewykonania
opgji, w szczegdlnosci oczekiwania rynkowe, ze instytucje powinny wykupi¢ niektére zobowigzania przed
uplywem ich terminu zapadalnoci.

3. Instytucje traktujg depozyty o okreslonym terminie wypowiedzenia zgodnie z ich terminem wypowiedzenia,
a depozyty terminowe zgodnie z ich rezydualnym terminem zapadalnosci. Na zasadzie odstepstwa od przepiséw
ust. 2 niniejszego artykulu instytucje nie uwzgledniajg opcji dotyczacych przedterminowych wycofan, jezeli
deponent musi zaplaci¢ znaczna kare za przedterminowe wycofania, ktére wystepuja w okresie krétszym niz
jeden rok, a taka kara zostala okre§lona w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, w celu
okreslenia rezydualnego terminu zapadalnosci terminowych depozytéw detalicznych.

4. Aby okresli¢ wspétczynniki dostepnego stabilnego finansowania, ktére majg by¢ stosowane zgodnie z sekcja
2, kazda czg$¢ zobowigzan o rezydualnym, umownym terminie zapadalno$ci wynoszacym co najmniej jeden rok,
ktérej termin zapadalnosci uptywa za mniej niz sze$¢ miesiecy, i kazdg czg$¢ takich zobowigzan, ktérej termin
zapadalno$ci przypada w okresie wynoszacym od szeSciu miesigcy do ponizej roku, traktowana jest
jako posiadajaca rezydualny termin zapadalno$ci wynoszacy, odpowiednio, ponizej szeSciu miesigcy oraz
od szesciu miesiecy do ponizej roku.

Sekgja 2

Wspélczynniki dostgpnego stabilnego finansowania

Artykut 428al

Wspotczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy 0 %

1. O ile w niniejszej sekcji nie okreSlono inaczej, wszystkie zobowigzania bez okre§lonego terminu
zapadalno$ci, w tym pozycje krétkie i pozycje o otwartym terminie zapadalnoici, podlegaja wspotczynnikowi
dostgpnego stabilnego finansowania wynoszacemu 0 %, z nastepujacymi wyjatkami:

a) rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktére traktuje si¢ zgodnie z najblizsza mozliwg data,
w ktorej takie zobowigzania moglyby zostaé zrealizowane;
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b) udzialy mniejszosci, ktore traktuje si¢ zgodnie z terminem danego instrumentu.

2. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego i udzialy mniejszosci, o ktérych mowa w ust. 1
podlegajg jednemu z nastgpujacych wspdélezynnikow:

a) 0 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalnosci rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
lub udzialu mniejszosci jest krétszy niz jeden rok;

b) 100 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalnoici rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
lub udzialu mniejszo$ci wynosi co najmniej jeden rok.

3. Nastgpujace zobowiazania podlegaja wspélczynnikowi dostgpnego stabilnego finansowania wynoszacemu

0 %:

a) zobowigzania w dacie zawarcia transakcji wynikajace z zakupéw instrumentéw finansowych, walut obcych
i towaréw, w przypadku ktorych oczekuje si¢, ze zostang rozliczone w standardowym cyklu lub okresie
rozliczeniowym zwyczajowo stosowanym na odno$nej gieldzie lub do odnosnego rodzaju transakcji, lub
ktérych rozliczenie nie powiodlo sig, ale nadal oczekuje sig, ze zostang rozliczone;

b) zobowigzania klasyfikowane jako wspélzalezne z aktywami zgodnie z art. 428f;

¢) zobowigzania, ktérych rezydualny termin zapadalnosci jest krétszy niz jeden rok, zapewnione przez:

(i) EBC lub bank centralny pafistwa czlonkowskiego;
(i) bank centralny panstwa trzeciego;
(iti) klientéw finansowych;

d) wszelkie inne zobowigzania i pozycje lub instrumenty kapitalowe, o ktérych nie ma mowy w niniejszym
artykule i w art. 428am-428ap.

4. Instytucje stosujg wspOlczynnik dostgpnego stabilnego finansowania wynoszacy 0 % do wartosci
bezwzglednej réznicy, jezeli jest ona ujemna, miedzy sumg warto$ci godziwych we wszystkich pakietach kompen-

sowania o dodatniej wartoSci godziwej a sumg wartosci godziwych we wszystkich pakietach kompensowania
o0 ujemnej warto$ci godziwej obliczonych zgodnie z art. 428d.

Do celéw obliczen, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, stosuje si¢ nastepujace zasady:

a) zmienne depozyty zabezpieczajace otrzymane przez instytucje od ich kontrahentéw odlicza si¢ od wartosci
godziwej pakietu kompensowania o dodatniej wartoSci godziwej, jezeli zabezpieczenie otrzymane jako
zmienne depozyty zabezpieczajace kwalifikuje si¢ jako skladnik aktywéw poziomu 1 na mocy aktu
delegowanego, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych
sie¢ wyjatkowo wysokg jakoscig okreSlonych w tym akcie delegowanym, i jezeli instytucje s3 prawnie
umocowane i pod wzgledem operacyjnym zdolne do ponownego wykorzystania tego zabezpieczenia;

b) wszystkie zmienne depozyty zabezpieczajace wniesione przez instytucje na rzecz ich kontrahentéw odlicza si¢
od wartosci godziwej pakietu kompensowania o ujemnej wartosci godziwej.

Artykut 428am
Wspétczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy 50 %
Nastepujace zobowigzania podlegaja wspolczynnikowi dostepnego stabilnego finansowania wynoszacemu 50 %:

a) otrzymane depozyty, ktore spelniaja kryteria dla depozytéw operacyjnych okreslone w akcie delegowanym,
o ktérym mowa w art. 460 ust. 1;

b) zobowigzania, ktérych rezydualny termin zapadalnosci jest krétszy niz jeden rok, zapewnione przez:
(i) rzad centralny panstwa cztonkowskiego lub pafistwa trzeciego;
(i) samorzady regionalne lub wladze lokalne w panstwie cztonkowskim lub w pafistwie trzecim;
(iliy podmioty sektora publicznego w panstwie cztonkowskim lub w panstwie trzecim;

(iv) wielostronne banki rozwoju, o ktérych mowa w art. 117 ust. 2, oraz z organizacje migdzynarodowe,
o ktérych mowa w art. 118;
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(v) klientéw bedacych przedsigbiorstwami niefinansowymi;

(vi) unie kredytowe, ktére uzyskaly zezwolenie wilasciwego organu, przedsigbiorstwa inwestowania indywi-
dualnego i klientéw, ktérzy sa brokerami depozytowymi, z wyjatkiem otrzymanych depozytéw, ktore
spelniajg kryteria dla depozytéw operacyjnych okreslone w akcie delegowanym, o ktérym mowa
w art. 460 ust. 1.

Artykut 428an
Wspétczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy 90 %

Depozyty detaliczne na Zadanie, depozyty detaliczne o okre$lonym terminie wypowiedzenia krétszym niz jeden
rok i terminowe depozyty detaliczne, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest krétszy niz jeden rok,
spelniajace stosowne kryteria dla innych depozytéw detalicznych okreslone w akcie delegowanym, o ktérym
mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspétczynnikowi dostgpnego stabilnego finansowania wynoszacemu 90 %.

Artykut 428a0
Wspétczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy 95 %

Depozyty detaliczne na Zadanie, depozyty detaliczne o okre$lonym terminie wypowiedzenia krétszym niz jeden
rok i terminowe depozyty detaliczne, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest krétszy niz jeden rok,
spelniajace stosowne kryteria dla stabilnych depozytéw detalicznych okre$lone w akcie delegowanym, o ktérym
mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wsp6lczynnikowi dostepnego stabilnego finansowania wynoszacemu 95 %.

Artykut 428ap
Wspétczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy 100 %

Nastepujace zobowigzania oraz pozycje i instrumenty kapitalowe podlegaja wspélczynnikowi dostepnego
stabilnego finansowania wynoszacemu 100 %:

a) pozycje kapitalu podstawowego Tier I danej instytucji przed dokonaniem korekt wymaganych zgodnie
z art. 32-35, odliczen zgodnie z art. 36 oraz przed zastosowaniem wylaczeri i rozwigzan alternatywnych
okre$lonych w art. 48, 491 79;

b) pozycje dodatkowe w Tier [ danej instytucji przed odliczeniem pozycji, o ktérych mowa w art. 56, oraz przed
zastosowaniem do nich art. 79, z wylaczeniem wszelkich instrumentéw, ktére maja wyraznie charakter opcji
lub w ktére wbudowano opcje i ktore, jezeli zostalyby wykonane, skrécityby efektywny rezydualny termin
zapadalnoéci do ponizej roku;

¢) pozycje w Tier II danej instytucji przed odliczeniami, o ktérych mowa w art. 66, oraz przed zastosowaniem
art. 79, o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym co najmniej jeden rok, z wylaczeniem wszelkich
instrumentéw, ktére majg wyraznie charakter opcji lub w ktére wbudowano opcje i ktore, jezeli zostalyby
wykonane, skrécilyby efektywny rezydualny termin zapadalnosci do ponizej roku;

d) wszelkie inne instrumenty kapitalowe danej instytucji o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym co
najmniej jeden rok, z wylgczeniem wszelkich instrumentéw, ktére majg wyraZnie charakter opcji lub w ktére
wbudowano opcje i ktore, jezeli zostalyby wykonane, skrocityby efektywny rezydualny termin zapadalnosci
do ponizej roku;

e) wszelkie inne zabezpieczone i niezabezpieczone pozyczki oraz zobowigzania, ktérych rezydualny termin
zapadalno$ci wynosi co najmniej jeden rok, w tym depozyty terminowe, o ile inaczej nie okre$lono
w art. 428al-428ao.

ROZDZIAL 7

Wymagane stabilne finansowanie dla uproszczonego obliczania wskazZnika stabilnego finansowania netto

Sekgja 1

Przepisy ogdlne

Artykut 428aq

Uproszczone obliczanie kwoty wymaganego stabilnego finansowania

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okre$lono inaczej, w przypadku malych i niezlozonych instytucji kwote
wymaganego stabilnego finansowania oblicza si¢, mnozac warto$¢ ksiegowa réznych kategorii lub rodzajéw
aktywéw oraz pozycji pozabilansowych przez wspdtczynniki wymaganego stabilnego finansowania, ktére maja
by¢ stosowane zgodnie z sekcjg 2. Laczna kwote wymaganego stabilnego finansowania stanowi suma wazonych
kwot aktywow i pozycji pozabilansowych.
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2. Aktywa, ktdre sg przedmiotem pozyczki zaciggnietej przez instytucje, w tym w ramach transakcji finanso-
wanych z uzyciem papierow warto$ciowych, ktore to aktywa sa ujete w ich bilansie i w odniesieniu do ktérych nie
posiadaja one prawa wlasnosci rzeczywistej, wylacza sie z obliczeni kwoty wymaganego stabilnego finansowania.

Aktywa, ktére s3 przedmiotem pozyczki zaciggnigtej przez instytucje, w tym w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartoSciowych, ktore to aktywa nie sa ujete w ich bilansie, ale w odniesieniu do ktérych
posiadaja one prawa wlasnosci rzeczywistej, podlegaja wspotczynnikom wymaganego stabilnego finansowania,
ktore majg by¢ stosowane zgodnie z sekcjg 2.

3. Aktywa bedace przedmiotem pozyczki udzielonej przez instytucje, w tym w ramach transakcji finanso-
wanych z uzyciem papieréw warto$ciowych, wobec ktérych to aktywéw instytucje zachowuja prawa wilasnosci
rzeczywistej, nawet jezeli nie pozostajg one w ich bilansie, uznaje si¢ za aktywa obcigzone do celéw niniejszego
rozdzialu; podlegaja one takze wspélczynnikom wymaganego stabilnego finansowania, ktére maja by¢ stosowane
zgodnie z sekcjg 2. W przeciwnym wypadku aktywa te wylacza si¢ z obliczent kwoty wymaganego stabilnego
finansowania.

4. Aktywom, ktére sa obciazone na rezydualny termin zapadalnosci wynoszacy co najmniej sze$¢ miesiecy,
przypisuje si¢ albo wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania, ktéry bytby zastosowany zgodnie z sekcja
2 do tych aktywéw, gdyby byly one utrzymywane jako wolne od obcigzeri, albo wspélczynnik wymaganego
stabilnego finansowania, ktéry ma w przeciwnym wypadku zastosowanie do tych obcigzonych aktywow,
w zaleznosci od tego, ktéry z tych wspdlczynnikéw jest wyzszy. To samo ma zastosowanie, jezeli rezydualny
termin zapadalnoéci obcigzonych aktywow jest krétszy niz rezydualny termin zapadalnosci transakeji stanowigcej
zrodto obcigzenia.

Aktywa, ktére pozostajg jeszcze w okresie obciazenia przez mniej niz sze$¢ miesigcy, podlegaja wspotczynnikom
wymaganego stabilnego finansowania, ktére majg by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2 do tych samych aktywéw,
gdyby byly one utrzymywane jako wolne od obcigzen.

5. Jezeli instytucja ponownie wykorzystuje skladnik aktywéw bedacy przedmiotem zaciagnietej pozyczki lub
przeprowadza lombardowanie takiego skladnika aktywéw, w tym w ramach transakgji finansowanych z uzyciem
papier6w warto$ciowych, i jezeli ten skladnik aktywéw jest ujety poza bilansem, transakcje, za pomocy ktérej
dany skladnik aktywow stal si¢ przedmiotem zaciggnietej pozyczki, traktuje si¢ jako obcigzong, pod warunkiem ze
termin zapadalno$ci tej transakcji nie moze uplynaé, zanim instytucja nie zwrdci pozyczonego skladnika aktywow.

6.  Nastepujace aktywa uznaje si¢ za wolne od obcigzer:

a) aktywa wchodzace w sklad puli, ktére sg dostepne do bezposredniego wykorzystania jako zabezpieczenie
w celu otrzymania dodatkowego finansowania w ramach przyznanych linii kredytowych lub, jezeli pule
obstuguje bank centralny, w ramach warunkowych, lecz jeszcze nie zasilonych, linii kredytowych dostepnych
dla tej instytucji, w tym aktywa zlozone przez instytucje kredytowa w instytucji centralnej w ramach sieci
wspolpracy lub instytucjonalnego systemu ochrony;

b) aktywa, ktére instytucja otrzymala jako zabezpieczenie do celéw ograniczenia ryzyka kredytowego w ramach
zabezpieczonych transakcji kredytowych, zabezpieczonych transakeji finansowania lub transakcji wymiany
zabezpieczenia i ktérymi dana instytucja moze dysponowaé;

c) aktywa przypisane emisji obligacji zabezpieczonych jako nieobowigzkowe nadzabezpieczenie.

Do celow akapitu pierwszego lit. a) niniejszego ustepu instytucje zakladaja, ze aktywa nalezace do puli sa
obcigzone w porzadku wzrastajgcej plynnosci na podstawie klasyfikacji plynnosci okreslonej w  akcie
delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, poczawszy od aktywow niekwalifikujacych si¢ do zabezpieczenia
przed utratg ptynnosci.

7. W przypadku niestandardowych operacji czasowych przeprowadzonych przez EBC lub bank centralny
panstwa czlonkowskiego lub bank centralny panfstwa trzeciego w celu wykonania jego uprawnien w okresie
wystepowania skrajnych warunkéw finansowych obejmujgcych caly rynek lub wyjatkowych okolicznosci makroe-
konomicznych, nastepujacym aktywom mozna przypisaé zmniejszony wspélczynnik wymaganego stabilnego
finansowania:

a) na zasadzie odstgpstwa od art. 428az i art. 428z ust. 1 lit. a) — aktywom obcigzonym do celéw operacji,
o ktérych mowa w niniejszym akapicie;

b) na zasadzie odstepstwa od art. 428aw i art. 428ay lit. b) — Srodkom pieni¢gznym wynikajagcym z operadji,
o ktérych mowa w niniejszym akapicie.

W porozumieniu z bankiem centralnym bedagcym kontrahentem transakcji wlasciwe organy okreslaja
wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania, ktéry ma by¢ stosowany do aktywéw, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym lit. a) i b). W odniesieniu do aktywéw obcigzonych, o ktérych mowa w lit. a) akapitu
pierwszego, wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania, ktéry ma by¢ stosowany, nie moze by¢ nizszy
niz wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania, ktéry mialby zastosowanie do tych aktywéw zgodnie
z sekcja 2, gdyby byly one utrzymywane jako wolne od obcigzen.
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Stosujgc zmniejszony wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z akapitem drugim, wlasciwe
organy §ciSle monitorujg wplyw tego zmniejszonego wspétczynnika na pozycje stabilnego finansowania instytucji
i w razie potrzeby stosuja odpowiednie $rodki nadzorcze.

8. Aby unikna¢ jakiegokolwiek podwoéjnego liczenia, instytucje wylaczaja aktywa zwigzane z zabezpieczeniem
uznanym za zmienny depozyt zabezpieczajacy wniesiony zgodnie z art. 428k ust. 4 lit. b) i art. 428ah ust. 2, lub
za wniesiony poczatkowy depozyt zabezpieczajacy lub za wklad do funduszu kontrahenta centralnego
na wypadek niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 428ag lit. a) i b) z innych czesci obliczen kwoty
wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z niniejszym rozdzialem.

9. Instytucje wlaczaja do obliczen kwoty wymaganego stabilnego finansowania instrumenty finansowe, waluty
obce i towary, w odniesieniu do ktérych zrealizowano zlecenie kupna. Instytucje wylaczaja z obliczen kwoty
wymaganego stabilnego finansowania instrumenty finansowe, waluty obce i towary, w odniesieniu do ktérych
zrealizowano zlecenie sprzedazy, pod warunkiem ze transakcje te nie sa wykazane w bilansie instytucji jako
instrumenty pochodne lub zabezpieczone transakcje finansowania oraz ze transakcje te maja zosta¢ wykazane
w bilansie instytucji po ich rozliczeniu.

10.  Wlasciwe organy mogg okre$li¢ wspolczynniki wymaganego stabilnego finansowania, ktére maja by¢
stosowane do ekspozycji pozabilansowych, o ktérych nie ma mowy w niniejszym rozdziale, w celu zapewnienia,
by instytucje posiadaly odpowiednig kwote dostgpnego stabilnego finansowania w odniesieniu do tej czgsci
ekspozycji, w stosunku do ktérych oczekuje si¢, Ze beda wymagaly finansowania w okresie jednego roku objetym
wskaznikiem stabilnego finansowania netto. Aby okresli¢ te wspélczynniki, wlasciwe organy zwracajg
w szczegblnosci uwage na powazne szkody dla reputacji instytucji, jakie moglyby powstal w przypadku niezapew-
nienia tego finansowania.

Wlasciwe organy przynajmniej raz w roku zglaszaja EUNB rodzaje ekspozycji pozabilansowych, w odniesieniu
do ktorych okreslity wspélezynniki wymaganego stabilnego finansowania. Zamieszczaja one w tym sprawozdaniu
wyja$nienie metody zastosowanej do okreslenia tych wspélczynnikow.

Artykut 428ar
Rezydualny termin zapadalno$ci skladnika aktywéw

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okre$lono inaczej, instytucje uwzgledniaja rezydualny umowny termin
zapadalnosci swoich aktywéw i swoich transakeji pozabilansowych przy okreslaniu wspdlczynnikéw wymaganego
stabilnego finansowania, ktére maja by¢ stosowane do ich aktywéw i do ich pozycji pozabilansowych zgodnie
z sekcjg 2.

2. Instytucje traktujg aktywa, ktére wyodrebniono zgodnie z art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
zgodnie z ekspozycja bazowa tych aktywow. Instytucje stosuja jednak do wspomnianych aktywéw wyzsze
wspolczynniki wymaganego stabilnego finansowania, w zalezno$ci od terminu obcigzenia ustalanego przez
wlasciwe organy, ktére rozwazaja, czy instytucja jest w stanie bez ograniczen dysponowa¢ takimi aktywami lub je
wymienial, i ktére uwzgledniaja termin zobowigzain wobec klientéw instytucji, do ktérych ten wymodg wyodreb-
nienia si¢ odnosi.

3. Przy obliczaniu rezydualnego terminu zapadalno$ci skladnika aktywéw instytucje biorg pod uwage opcje,
przyjmujgc zalozenie, ze emitent lub kontrahent wykonajg kazda opcje w celu wydluzenia terminu zapadalnosci
danego skladnika aktywéw. W przypadku opcji, ktére podlegaja wykonaniu wedlug uznania instytucji, instytucja
i wlasciwe organy biorg pod uwage czynniki zwigzane z reputacja, ktére moga ograniczy¢ zdolno$¢ instytucji
do niewykonania opcji, w szczegdlnosci uwzgledniajac oczekiwania rynkowe i oczekiwania klientéw, ze instytucja
powinna wydluzy¢ termin zapadalnosci niektérych aktywéw w dniu uplywu ich terminu zapadalnoci.

4. Aby okresli¢ wspélczynniki wymaganego stabilnego finansowania, ktére maja by stosowane zgodnie
z sekcjg 2, w przypadku kredytéw amortyzujacych o rezydualnym umownym terminie zapadalnosci wynoszacym
co najmniej jeden rok, czesci, ktérych termin zapadalnosci uplywa za mniej niz sze$¢ miesiecy i w okresie
wynoszacym od szeSciu miesiecy do ponizej roku, traktuje si¢ jako czeSci posiadajace rezydualny termin
zapadalno$ci wynoszacy, odpowiednio, ponizej szeSciu miesiecy oraz od szeSciu miesiecy do ponizej roku.
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Sekcja 2

Wspélczynniki wymaganego stabilnego finansowania

Artykut 428as

Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 0 %

1. Nastepujace aktywa podlegaja wspotczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 0 %:

a) aktywa wolne od obcigzen, ktdre kwalifikuja si¢ jako wysokiej jakoSci aktywa plynne poziomu 1 zgodnie
z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych charaktery-
zujacych sie wyjatkowo wysoka jakoscia okreslonych w tym akcie delegowanym, bez wzgledu na ich zgodnosé
z wymogami operacyjnymi okre§lonymi w tym akcie delegowanym;

b) wszystkie rezerwy utrzymywane przez instytucje w EBC lub w banku centralnym panistwa czlonkowskiego lub
banku centralnym panstwa trzeciego, w tym wymagane rezerwy oraz nadwyzkowe rezerwy;

¢) wszystkie naleznosci od EBC, banku centralnego panstwa czlonkowskiego lub banku centralnego panstwa
trzeciego, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest krdtszy niz sze$¢ miesigcy;

d) aktywa klasyfikowane jako wspoélzalezne z zobowigzaniami zgodnie z art. 428f.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. ¢) wlasciwe organy moga zdecydowal — za zgoda odpowiedniego
banku centralnego — o zastosowaniu wyzszego wspOlczynnika wymaganego stabilnego finansowania
do wymaganych kapitaléw rezerwowych, uwzgledniajagc w szczegélnosci zakres, w jakim istnieja wymogi
w zakresie kapitaléw rezerwowych w okresie jednego roku, w zwigzku z czym wymagane jest powigzane stabilne
finansowanie.

W przypadku jednostek zaleznych posiadajacych siedzibe gtéwna w panfstwie trzecim, jezeli wymagane rezerwy
banku centralnego podlegaja wyzszemu wspdlczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania zgodnie
z wymogiem dotyczacym stabilnego finansowania netto okreslonym w prawie krajowym tego pafistwa trzeciego,
do celéw zwigzanych z konsolidacja bierze si¢ pod uwage ten wyzszy wspdlczynnik wymaganego stabilnego
finansowania.

Artykut 428at
Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 5 %

1. Niewykorzystana czg$¢ przyznanych instrumentéw kredytowych i instrumentéw wsparcia plynnosci
okreslona w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, podlega wspdlczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 5 %.

2. W odniesieniu do wszystkich pakietéw kompensowania kontraktéw na instrumenty pochodne instytucje
stosujg wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 5 % do bezwzglednej wartosci godziwej
tych pakietéw kompensowania kontraktéw na instrumenty pochodne, przed odliczeniem jakiegokolwiek
wniesionego zabezpieczenia, jezeli te pakiety kompensowania maja ujemng warto$¢ godziwa. Do celéw
niniejszego ustepu instytucje okreslajg warto§¢ godziwg jako warto$¢ przed odliczeniem jakiegokolwiek
wniesionego zabezpieczenia lub platnosci z tytulu rozrachunku oraz wplywéw zwigzanych ze zmianami
w wycenie rynkowej takich kontraktéw.

Artykut 428au
Wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 10 %

Nastepujace aktywa i pozycje pozabilansowe podlegaja wspélczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania
wynoszgcemu 10 %:

a) aktywa wolne od obcigzen, ktére kwalifikuja si¢ jako aktywa poziomu 1 w postaci obligacji zabezpieczonych
charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscig zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460
ust. 1, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi struktury
zabezpieczenia przed utratg plynnosci okreslonymi w tym akcie delegowanym;

b) produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu, o ktérych mowa w zalgczniku L

Artykut 428av
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 20 %

Aktywa wolne od obcigzen, ktore kwalifikujg si¢ jako aktywa poziomu 2A zgodnie z aktem delegowanym,
o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, oraz wolne od obciazen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbior-
stwach zbiorowego inwestowania zgodnie z tym aktem delegowanym podlegaja wspélczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 20 %, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz
z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okre$lonymi w tym akcie
delegowanym.
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Artykut 428aw
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 50 %
Nastepujace aktywa podlegaja wspotczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 50 %:

a) zabezpieczone i niezabezpieczone kredyty, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest krétszy niz jeden rok,
pod warunkiem ze sa one obcigzone krécej niz jeden rok;

b) wszystkie inne aktywa, ktérych rezydualny termin zapadalnosci jest krétszy niz jeden rok, chyba ze
w art. 428as—428av okreslono inaczej;

c¢) aktywa obcigzone na rezydualny termin zapadalnosci wynoszacy co najmniej sze$¢ miesiecy, lecz mniej niz
jeden rok, z wyjatkiem sytuacji, w ktérych wspomnianym aktywom przypisano by wyzszy wspdlczynnik
wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z art. 428ax, 428 ay i 428az, gdyby byly one utrzymywane jako
wolne od obciazen, w ktérym to przypadku zastosowanie ma wyzszy wspolczynnik wymaganego stabilnego
finansowania, ktéry mialby zastosowanie do tych aktywoéw, gdyby byly one utrzymywane jako wolne
od obcigzen.

Artykut 428ax

Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 55 %

Aktywa, ktdre kwalifikuja sie jako aktywa poziomu 2B zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa
w art. 460 ust. 1, oraz udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania
zgodnie z tym aktem delegowanym podlegaja wspélczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacemu 55 %, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi
struktury zabezpieczenia przed utratg plynnosci okreslonymi w tym akcie delegowanym, pod warunkiem Ze sg
one obcigzone krocej niz jeden rok.

Artykut 428ay
Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 85 %

Nastepujace aktywa i pozycje pozabilansowe podlegaja wspolczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacemu 85 %:

a) wszystkie aktywa i pozycje pozabilansowe, w tym Srodki pienigzne, wniesione jako poczatkowy depozyt
zabezpieczajgcy dla kontraktéw na instrumenty pochodne lub wniesione jako wkiad do funduszu kontrahenta
centralnego na wypadek niewykonania zobowiazania, chyba ze wspomnianym aktywom przypisano by wyzszy
wspblczynnik wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z art. 428az, gdyby utrzymywano je jako wolne
od obciazen, w ktéorym to przypadku zastosowanie ma wyzszy wspolczynnik wymaganego stabilnego
finansowania, ktéry mialby zastosowanie do tych aktywéw, gdyby byly one utrzymywane jako wolne
od obcigzen;

b) wolne od obcigzen kredyty z rezydualnym terminem zapadalnosci wynoszacym co najmniej jeden rok,
z wylaczeniem kredytéw udzielonych klientom finansowym, nieprzeterminowane o wiecej niz 90 dni;

¢) produkty zwigzane z bilansowym finansowaniem handlu, ktérych rezydualny termin zapadalnosci wynosi co
najmniej jeden rok;

d) wolne od obcigzenr papiery warto$ciowe, ktorych rezydualny termin zapadalnosci wynosi co najmniej jeden
rok, ktérych nie dotyczy niewykonanie zobowigzania zgodnie z art. 178 i ktére nie kwalifikuja si¢ jako aktywa
plynne zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1;

¢) wolne od obciazen gieldowe instrumenty kapitalowe, ktére nie kwalifikuja si¢ jako aktywa poziomu 2B
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1;

f) towary bedace przedmiotem fizycznego obrotu, w tym zloto, ale z wylaczeniem towarowych instrumentéw
pochodnych.

Artykut 428az

Wspétczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 100 %

1. Nastgpujace aktywa podlegaja wspdlczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 100 %:
a) wszystkie aktywa obcigzone na rezydualny termin zapadalnosci wynoszacy co najmniej jeden rok;

b) wszystkie aktywa inne niz te, o ktérych mowa w art. 428as—428ay, w tym kredyty udzielone klientom
finansowym o rezydualnym umownym terminie zapadalno$ci wynoszgcym co najmniej jeden rok, ekspozycje
zagrozone, pozycje odliczane od funduszy wlasnych, aktywa trwale, niegieldowe instrumenty kapitalowe,
utrzymywany udzial, aktywa ubezpieczeniowe, papiery wartosciowe, ktérych dotyczy niewykonanie
zobowigzania.
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2. Instytucje stosuja wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 100 % do rdznicy, jezeli
jest ona dodatnia, migdzy suma wartosci godziwych we wszystkich pakietach kompensowania o dodatniej
warto$ci godziwej a sumg wartosci godziwych we wszystkich pakietach kompensowania o ujemnej wartoci
godziwej obliczonej zgodnie z art. 428d.

Do celéw obliczen, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, stosuje si¢ nastepujace zasady:

a) zmienne depozyty zabezpieczajace otrzymane przez instytucje od ich kontrahentéw odlicza si¢ od wartosci
godziwej pakietu kompensowania o dodatniej wartosci godziwej, jezeli zabezpieczenie otrzymane jako
zmienne depozyty zabezpieczajace kwalifikuje si¢ jako aktywa poziomu 1 na mocy aktu delegowanego,
o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych sie wyjatkowo
wysoka jakoScig okreSlonych w tym akcie delegowanym, i jezeli instytucje s3 prawnie umocowane i pod
wzgledem operacyjnym zdolne do ponownego wykorzystania tego zabezpieczenia;

b) wszystkie zmienne depozyty zabezpieczajace wniesione przez instytucje na rzecz ich kontrahentéw odlicza si¢
od wartosci godziwej pakietu kompensowania o ujemnej wartosci godziwej.”;

117) czg$¢ siddma otrzymuje brzmienie:
,CZESC SIODMA

DZWIGNIA FINANSOWA

Artykut 429
Obliczanie wskaznika dZwigni

1. Instytucje obliczaja swoj wskaznik dZwigni zgodnie z metodg okre$long w ust. 2, 3 i 4.

2. Wskaznik dZwigni oblicza si¢ jako miar¢ kapitatu instytucji podzielona przez miarg ekspozycji catkowitej tej
instytucji 1 wyraza si¢ jako warto$¢ procentows.

Instytucje obliczajg wskaznik dZwigni w sprawozdawczym dniu odniesienia.
3. Do celéw ust. 2 miarg kapitatu jest kapital Tier L.

4. Do celéw ust. 2 miarg ekspozycji catkowitej jest suma wartosci ekspozycji:

a) aktywow, z wylaczeniem kontraktéw na instrumenty pochodne wymienionych w zalgczniku II, kredytowych
instrumentéw pochodnych i pozycji, o ktérych mowa w art. 429e, obliczonych zgodnie z art. 429b ust. 1;

b) kontraktéw na instrumenty pochodne wymienionych w zalaczniku II i kredytowych instrumentéw
pochodnych, w tym pozabilansowych kontraktéw i kredytowych instrumentéw pochodnych, obliczonych
zgodnie z art. 429¢ i 429d;

¢) narzutéw z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych, w tym pozabilansowych, obliczonych zgodnie z art. 429¢;

d) pozycji pozabilansowych, z wylaczeniem kontraktéw na instrumenty pochodne wymienionych w zalgczniku II,
kredytowych instrumentéw pochodnych, transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych
i pozycji, o ktérych mowa w art. 429d i 429g, obliczonych zgodnie z art. 429f;

e) standaryzowanych transakcji kupna lub sprzedazy oczekujagcych na rozliczenie obliczonych zgodnie
z art. 429g.

Instytucje traktujg transakcje z dlugim terminem rozliczenia, stosownie do przypadku, zgodnie z akapitem
pierwszym lit. a)—-d).

Instytucje moga obnizy¢ wartosci ekspozycji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a) i d), o odpowiadajaca
kwote korekt z tytulu ogdlnego ryzyka kredytowego zastosowanych, odpowiednio, do pozycji bilansowych
i pozabilansowych, z zastrzezeniem dolnego pulapu wynoszacego 0, jezeli korekty z tytutu ryzyka kredytowego
zmniejszyly kapital Tier L.

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 4 lit. d) zastosowanie maja nastepujace warunki:

a) instrument pochodny, ktéry uznaje si¢ za pozycje pozabilansowg zgodnie z ust. 4 lit. d), ale jest traktowany
jako instrument pochodny zgodnie z majgcymi zastosowanie standardami rachunkowosci, podlega traktowaniu
okreslonemu w tej literze;
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b) jezeli klient instytucji pelniacej role uczestnika rozliczajgcego bezposrednio zawiera transakcje na instrumentach
pochodnych z kontrahentem centralnym, a instytucja gwarantuje kontrahentowi centralnemu wyniki ekspozycji
z tytulu transakcji jego klienta, ktorych Zrédlem jest ta transakcja, instytucja oblicza swoja ekspozycje
wynikajaca z gwarancji zgodnie z ust. 4 lit. b), tak jakby ta instytucja bezposrednio zawarla transakcje
z klientem, w tym w odniesieniu do otrzymania lub wniesienia zmiennego depozytu zabezpieczajacego
w §rodkach pieni¢znych.

Sposdb traktowania okreslony w akapicie pierwszym lit. b) ma réwniez zastosowanie do instytucji dzialajacej jako
klient wyzszego poziomu, ktéra gwarantuje wyniki ekspozycji z tytulu transakcji jej klientow.

Do celéw akapitu pierwszego lit. b) oraz akapitu drugiego niniejszego ustgpu instytucje mogg uznaé podmiot
powigzany za klienta, wylacznie jezeli podmiot ten nie jest objety zakresem konsolidacji regulacyjnej na poziomie,
na ktérym ma zastosowanie wymog ustanowiony w art. 92 ust. 3 lit. d).

6. Do celéw ust. 4 lit. e) niniejszego artykutu oraz art. 429¢g »standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy«
oznacza kupno lub sprzedaz papieru warto$ciowego na podstawie kontraktéw, ktérych postanowienia przewiduja
wymog dostarczenia papieru warto$ciowego w ramach czasowych ustanowionych zasadniczo przez prawo lub
zwyczaj na odno$nym rynku.

7. O ile przepisy niniejszej czeSci wyraZnie nie stanowia inaczej, instytucje obliczaja miare ekspozycji calkowitej
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) do zmniejszenia miary ekspozycji catkowitej nie stosuje si¢ zabezpieczenia rzeczowego lub finansowego,
gwarangji lub ograniczenia ryzyka kredytowego, ktére zostaly zakupione;

b) aktywow nie kompensuje si¢ zobowigzaniami.

8. Na zasadzie odstepstwa od ust. 7 lit. b) instytucje moga obnizy¢ warto$¢ ekspozycji z tytulu kredytu
na prefinansowanie lub kredytu przejSciowego o dodatnie saldo na rachunku oszczgdno$ciowym dluznika,
ktéremu udzielono kredytu, i w mierze ekspozycji catkowitej uwzgledni¢ wylacznie wynikajaca stad kwote, o ile

spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) udzielenie kredytu jest uzaleznione od otwarcia rachunku oszczedno$ciowego w instytucji udzielajacej kredytu
i zaréwno kredyt, jak i rachunek oszczednosciowy s regulowane tymi samymi przepisami sektorowymi;

b) saldo na rachunku oszczg¢dno$ciowego nie moze zosta¢ wycofane, w czgéci ani w calosci, przez dluznika
w calym okresie trwania kredytu;

c) instytucja moze bezwarunkowo i nieodwolalnie wykorzysta¢ saldo na rachunku oszczednosciowym w celu
zaspokojenia wszelkich roszczen, ktérych Zrédlem jest umowa kredytu, w przypadkach regulowanych
przepisami sektorowymi, o ktérych mowa w lit. a), w tym w przypadku niedokonania platnosci przez dtuznika
lub jego niewyplacalnosci.

»Kredyt na prefinansowanie« lub »kredyt przejSciowy« oznaczaja kredyt, ktéry jest udzielany kredytobiorcy

na ograniczony okres w celu zniwelowania jego luk w finansowaniu do czasu udzielenia ostatecznego kredytu

zgodnie z kryteriami okre$lonymi w przepisach sektorowych regulujacych takie transakcje.

Artykut 429a

Ekspozycje wylaczone z miary ekspozycji catkowitej

1. Na zasadzie odstepstwa od art. 429 ust. 4 instytucja moze wylaczy¢ dowolng z nastepujacych ekspozycji
z jej miary ekspozycji catkowitej:

a) kwoty odliczone od pozycji kapitatu podstawowego Tier I zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. d);

b) aktywa odliczone podczas obliczania miary kapitatu, o ktérej mowa w art. 429 ust. 3;

c) ekspozycje, ktérym przypisano wage ryzyka wynoszaca 0 % zgodnie z art. 113 ust. 6 lub 7;

d) jezeli instytucja jest publiczng kredytows instytucja wspierajaca rozwdj, ekspozycje z tytulu aktywdw, ktore
stanowia naleznosci od rzadéw centralnych, samorzadéw regionalnych, wladz lokalnych lub podmiotéw

sektora publicznego w zwigzku z inwestycjami sektora publicznego i kredytami preferencyjnymi;

e) jezeli instytucja nie jest publiczna kredytowa instytucja wspierajaca rozwdj, czeSci ekspozycji wynikajace
z przeniesienia kredytow preferencyjnych do innych instytucji kredytowych;
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f) objete gwarancja czesci ekspozycji z tytutu kredytéw eksportowych, ktére spetniajg obydwa ponizsze warunki:

(i) gwarancji udzielit uznany dostawca ochrony kredytowej nierzeczywistej zgodnie z art. 201 i 202, co
obejmuje m.in. agencje kredytéw eksportowych lub rzady centralne;

(i) waga ryzyka wynoszaca 0 % ma zastosowanie do czesci ekspozycji objetej gwarancjg zgodnie z art. 114
ust. 2 lub 4 lub art. 116 ust. 4;

g) jezeli instytucja jest uczestnikiem rozliczajgcym kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego, ekspozycje
z tytulu transakcji tej instytucji, pod warunkiem Ze s3 rozliczane z tym kwalifikujagcym si¢ kontrahentem
centralnym oraz ze spelniajg warunki okreslone w art. 306 ust. 1 lit. c);

h) jezeli instytucja jest klientem wyzszego poziomu w wielopoziomowej strukturze klientéw, ekspozycje z tytutu
transakcji wobec uczestnika rozliczajacego lub podmiotu, ktéry pelni role klienta wyzszego poziomu tej
instytucji, o ile spelniono warunki okreSlone w art. 305 ust. 2 oraz o ile instytucja nie jest zobowigzana
do zrekompensowania swojemu klientowi ewentualnych strat poniesionych w przypadku niewykonania
zobowigzania przez uczestnika rozliczajacego albo kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego;

i) aktywa powiernicze spelniajace wszystkie nastepujgce warunki:

(i) sa ujete w bilansie instytucji stosownie do ogélnie przyjetych krajowych zasad rachunkowosci zgodnie
z art. 10 dyrektywy 86/635/EWG;

(i) spelniajg kryteria usunigcia z bilansu okreSlone w migdzynarodowym standardzie sprawozdawczosci
finansowej (MSSF) 9 stosowanym zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002;

(iliy w stosownych przypadkach, spelniaja kryteria niekonsolidacji okreslone w MSSF 10 stosowanym zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002;

j)  ekspozycje spetniajace wszystkie nastepujace warunki:
(i) sa ekspozycjami wobec podmiotu sektora publicznego;
(ii) sa traktowane zgodnie z art. 116 ust. 4;

(iliy powstaly w zwigzku z depozytami, ktdre instytucja jest prawnie zobowigzana przenie$¢ na rzecz
podmiotu sektora publicznego, o ktérym mowa w ppkt (i), do celow finansowania inwestycji lezacych
w interesie ogélnym;

k) zdeponowana u agentéw tréjstronnych nadwyzke zabezpieczenia, ktdéra nie jest przedmiotem udzielonej
pozyczki;

) jezeli w ramach majgcych zastosowanie standardéw rachunkowosci instytucja uznaje zmienny depozyt
zabezpieczajacy wyplacony kontrahentowi w gotéwce za nalezny skladnik aktywéw — nalezny skladnik
aktywéw, o ile spetnione zostang warunki okreslone w art. 429¢ ust. 3 lit. a)—e);

m) sekurytyzowane ekspozycje z tytulu tradycyjnych sekurytyzacji, ktére spelniaja warunki przeniesienia istotnej
czedci ryzyka ustanowione w art. 244 ust. 2;

n) nastepujace ekspozycje wobec banku centralnego instytucji zawarte po tym, jak wylaczenie stato si¢ skuteczne,
i z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w ust. 5 i 6:

(i) monety i banknoty stanowigce legalng walute w jurysdykcji banku centralnego;
(ii) aktywa stanowiace naleznosci od bankéw centralnych, w tym rezerwy posiadane w banku centralnym;

o) jezeli instytucja posiada zezwolenie zgodnie z art. 16 i art. 54 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 —
ekspozycje instytucji z tytulu bankowych ustug pomocniczych wymienionych w sekeji C lit. a) zalgcznika
do tego rozporzadzenia, ktére sa bezposrednio zwigzane z ustugami podstawowymi lub pomocniczymi
wymienionymi w sekcjach A i B tego zalgcznika;

p) jezeli instytucja jest wyznaczona zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 — ekspozycje
instytucji z tytulu bankowych ustug pomocniczych wymienionych w sekcji C lit. a) zalacznika do tego
rozporzadzenia, ktore s3 bezposrednio zwigzane z ustugami podstawowymi lub pomocniczymi centralnego
depozytu papier6w warto$ciowych, ktéry uzyskal zezwolenie zgodnie z art. 16 tego rozporzadzenia,
wymienionymi w sekcjach A i B tego zalacznika.
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Do celéw lit. m) akapitu pierwszego instytucje uwzgledniaja w mierze ekspozycji catkowitej wszelkie ekspozycje
zatrzymane.

2. Do celéw ust. 1 lit. d) i e) »publiczna kredytowa instytucja wspierajaca rozwoéj« oznacza instytucje kredytows,
ktéra spelnia wszystkie nastepujace warunki:

a) zostala utworzona przez rzad centralny, samorzad regionalny lub wladze lokalne panstwa cztonkowskiego;

b) jej dzialalnos¢ jest ograniczona do realizacji okreslonych celéw publicznej polityki finansowej, spotecznej lub
gospodarczej zgodnie z prawem i przepisami regulujagcymi dzialalno$¢ tej instytucji, w tym z umowa spélki,
na zasadach niekonkurencyjnych;

¢) jej celem nie jest maksymalizacja zysku ani udziatu w rynku;

d) rzad centralny, samorzad regionalny lub wladze lokalne, z zastrzezeniem unijnych zasad pomocy panstwa, sg
zobowigzane do ochrony rentownosci instytucji kredytowej lub bezposrednio lub posrednio gwarantujg co
najmniej 90 % wymogow tej instytucji w zakresie funduszy wlasnych, jej wymogéw dotyczacych finansowania
lub przyznanych kredytow preferencyjnych;

e) nie przyjmuje ona gwarantowanych depozytéw zdefiniowanych w art. 2 ust. 1 pkt 5) dyrektywy 2014/49/UE
lub w prawie krajowym wdrazajacym te dyrektywe, ktére to depozyty moga by¢ sklasyfikowane jako depozyty
terminowe lub depozyty oszczednoSciowe zlozone przez konsumentéw zdefiniowanych w art. 3 lit. a)
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE (¥).

Na potrzeby akapitu pierwszego lit. b) cele polityki publicznej moga obejmowa¢ zapewnianie finansowania na cele
zwigzane z promowaniem lub rozwojem okre$lonym sektorom gospodarki lub obszarom geograficznym danego
panstwa cztonkowskiego.

Do celéw akapitu pierwszego lit. d) i €) oraz bez uszczerbku dla unijnych zasad pomocy panstwa i obowiazkéw
panstw cztonkowskich w tym zakresie, wlasciwe organy moga — na wniosek instytucji — traktowac¢ jednostke tej
instytucji bedaca organizacyjnie, strukturalnie i finansowo niezalezna i autonomiczna jako publiczng kredytows
instytucje¢ wspierajaca rozwoj, o ile jednostka ta spelnia wszystkie warunki wymienione w akapicie pierwszym
i o ile takie traktowanie nie wplywa na skuteczno$¢ nadzoru nad ta instytucjag. Wiasciwe organy bezzwlocznie
powiadamiaja Komisje i EUNB o kazdej decyzji o traktowaniu — do celéw niniejszego ustgpu — jednostki danej
instytucji jako publicznej kredytowej instytucji wspierajacej rozwéj. Wlasciwy organ co roku dokonuje przegladu
takiej decyzji.

3. Do celow ust. 1 lit. d) i €) oraz ust. 2 lit. d) ,kredyt preferencyjny” oznacza kredyt udzielany przez publiczng
kredytows instytucje wspierajaca rozwdj lub podmiot utworzony przez rzad centralny, samorzady regionalne lub
wladze lokalne panistwa czlonkowskiego, bezposrednio lub poprzez posredniczacy instytucje kredytows,
na zasadach niekonkurencyjnych i nienastawionych na zysk, aby propagowaé cele polityki publicznej rzadu
centralnego, samorzadéw regionalnych lub wladz lokalnych w danym panstwie czlonkowskim.

4. Instytucje nie wylaczaja ekspozycji z tytulu transakeji, o ktérych mowa w ust. 1 lit. g) i h) niniejszego
artykutu, jezeli nie spelniono warunku okreslonego w art. 429 ust. 5 akapit trzeci.

5. Instytucje moga wylaczy¢ ekspozycje wymienione w ust. 1 lit. n), jezeli spelnione sa oba nastepujace
warunki:

a) organ wiasciwy dla danej instytucji stwierdzil, po konsultacji z odno$nym bankiem centralnym, i publicznie
oglosil, ze istnieja wyjatkowe okolicznosci, ktére uzasadniaja wylgczenie w celu ulatwienia wdrazania polityki
pienieznej;

b) wylaczenia udziela si¢ na ograniczony okres nieprzekraczajacy jednego roku.
6.  Ekspozycje wylaczane na mocy ust. 1 lit. n) spelniaja oba ponizsze warunki:
a) s3 denominowane w tej samej walucie co depozyty przyjete przez instytucje;

b) ich $redni termin zapadalnosci nie przekracza znaczaco $redniego terminu zapadalnosci depozytéw przyjetych
przez instytucje.
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7. Na zasadzie odstgpstwa od art. 92 ust. 1 lit. d), jezeli instytucja wylacza ekspozycje, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. n) niniejszego artykulu, musi ona w dowolnym momencie spelnia¢ nastepujacy wymaég dotyczacy
skorygowanego wskaznika dzwigni w calym okresie trwania wylaczenia:

EMix
IR =3% ——& _

‘ 7 By - CB
gdzie:
aLR = skorygowany wskaznik dzwigni;
EM,, = miara ekspozycji catkowitej danej instytucji zdefiniowana w art. 429 ust. 4, w tym ekspozycje

wylaczone zgodnie z ust. 1 lit. n) niniejszego artykutu; oraz

CB = kwota ekspozycji wylaczonych zgodnie z ust. 1 lit. n) niniejszego artykutu.
Artyku} 429b

Obliczanie wartosci ekspozydji z tytulu aktywow

1. Instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji z tytulu aktywéw, z wylaczeniem kontraktéw na instrumentach
pochodnych, wyszczegdlnionych w zalaczniku II, kredytowych instrumentéw pochodnych i pozycji, o ktérych
mowa w art. 429e, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) warto$¢ ekspozydji z tytutu aktywéw oznacza warto$¢ ekspozycji zgodnie z art. 111 ust. 1 zdanie pierwsze;
b) nie kompensuje si¢ transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych.

2. Mechanizm lgczenia Srodkéw pienigznych oferowany przez instytucje nie narusza warunku okreslonego
w art. 429 ust. 7 lit. b) jedynie wtedy, gdy mechanizm ten spetnia obydwa nastepujace warunki:

a) instytucja oferujaca mechanizm laczenia $rodkéw pienigznych przenosi salda kredytowe i salda debetowe kilku
jednostkowych rachunkéw podmiotéw grupy objetych mechanizmem (,rachunki pierwotne”) na oddzielny,
pojedynczy rachunek, zerujac tym samym salda rachunkéw pierwotnych;

b) instytucja codziennie przeprowadza czynnosci, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego akapitu.

Do celéw niniejszego ustgpu i ust. 3 mechanizm laczenia $rodkéw pienigznych oznacza mechanizm, w ramach
ktorego salda kredytowe lub salda debetowe kilku jednostkowych rachunkéw laczy si¢ w celu zarzadzania
Srodkami pieni¢znymi lub zarzadzania plynnoscia.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 niniejszego artykulu mechanizm laczenia Srodkéw pienigznych, ktéry nie
spelnia warunku okreslonego w lit. b) tego ustepu, ale spelnia warunek okreslony w lit. a) tego ustepu, nie narusza
warunku okre§lonego w art. 429 ust. 7 lit. b), o ile mechanizm ten spelnia wszystkie nastepujace warunki:

a) instytucja posiada mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do kompensowania sald rachunkéw
pierwotnych poprzez przeniesienie ich na pojedynczy rachunek w dowolnym czasie;

b) nie zachodzi niedopasowanie terminéw zapadalnosci miedzy saldami rachunkéw pierwotnych;
¢) instytucja nalicza lub placi odsetki od polgczonego salda rachunkéw pierwotnych;

d) wlasciwy organ instytucji uznaje, ze czestotliwo$é, z jaka salda wszystkich rachunkéw pierwotnych sa
przenoszone, jest wlasciwa do celu wlaczenia jedynie polaczonego salda mechanizmu lgczenia $rodkow
pienigznych do miary ekspozycji catkowitej.
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4. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. b) instytucje moga oblicza¢ warto$¢ ekspozycji wierzytelno$ci
gotéwkowej i zobowiazania gotéwkowego w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
z tym samym kontrahentem w ujeciu netto, jedynie wtedy, gdy spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) transakcje maja t¢ samg wyraznie okreslong date ostatecznego rozliczenia;

b) prawo potrgcenia kwoty naleznej kontrahentowi z kwoty naleznej od kontrahenta jest mozliwe do wyegzek-
wowania na drodze prawnej w toku prowadzenia zwyklej dzialalnoSci gospodarczej oraz w przypadku
niewykonania zobowigzania, niewyplacalnosci i upadtosci;

¢) kontrahenci zamierzajg rozliczy¢ si¢ w ujeciu netto lub rozliczy¢ si¢ jednoczesnie lub transakcje sa objete
mechanizmem rozliczania, ktéry skutkuje funkcjonalnym odpowiednikiem rozliczenia w ujgciu netto.

5. Do celow ust. 4 lit. ¢) instytucje moga uzna¢, ze mechanizm rozliczania skutkuje funkcjonalnym odpowied-
nikiem rozliczenia w ujeciu netto, jedynie wtedy, gdy w dacie rozliczenia wynik netto przeplywéw pienig¢znych
z tytulu transakcji w ramach tego mechanizmu jest réwny pojedynczej kwocie netto w ramach rozliczenia
w ujeciu netto i spelnione sg wszystkie nastgpujace warunki:

a) transakcje sg rozliczane za pomocg tego samego systemu rozliczania lub systeméw rozliczania korzystajacych
ze wspOlnej infrastruktury rozliczeniowej;

b) do celéw rozliczenia stosuje si¢ $rodki pieni¢zne lub $réddzienne instrumenty kredytowe, aby zapewnié
dokonanie rozliczenia transakcji do kofica dnia roboczego;

¢) zadne kwestie zwigzane z obejmujgcymi papiery wartoSciowe czeSciami transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych nie koliduja z zakoficzeniem rozliczenia w ujeciu netto wierzytelnosci gotéwkowych
i zobowigzan gotéwkowych.

Warunek okreslony w akapicie pierwszym lit. ) jest spelniony, jedynie wtedy, gdy niepowodzenie jakiejkolwiek
transakcji finansowanej z uzyciem papieréw wartosciowych w mechanizmie rozliczania moze opézni¢ rozliczenie
jedynie odpowiadajacej czesci pieni¢znej lub moze doprowadzi¢ do powstania zobowigzania w odniesieniu
do mechanizmu rozliczania, ze wsparciem ze strony powiazanego instrumentu kredytowego.

W przypadku niepowodzenia obejmujacej papiery wartosciowe czgsci transakgji finansowanej z uzyciem papieréw
warto§ciowych w mechanizmie rozliczania na koniec terminu wyznaczonego na dokonanie rozliczenia w ramach
mechanizmu rozliczania instytucje wydzielaja te transakcje i jej odpowiadajaca cze$¢ pienigzna z pakietu kompen-
sowania i traktujg je w ujeciu brutto.

Artykut 429¢
Obliczanie wartosci ekspozycji instrumentéw pochodnych

1. Instytucje okreslajg warto$¢ ekspozycji z tytulu uméw na instrumentach pochodnych wymienionych
w zalgczniku 11 i z tytulu kredytowych instrumentéw pochodnych, w tym pozabilansowych, zgodnie z metoda
okreslong w czesci trzeciej tytut IT rozdziat 6 sekcja 3.

Przy obliczaniu wartosci ekspozycji instytucje moga uwzgledni¢ skutki uméw nowagji i innych uméw o kompen-
sowaniu zobowigzan zgodnie z art. 295. Instytucje nie uwzgledniaja kompensowania miedzyproduktowego, ale
moga dokonywaé kompensacji w ramach danej kategorii produktu, o ktérej mowa w art. 272 pkt 25 lit. ¢),
i w ramach kredytowych instrumentéw pochodnych, kiedy s3 przedmiotem umowy o kompensowaniu migdzypro-
duktowym, o ktérej mowa w art. 295 lit. ¢).

Instytucje wlaczaja do miary ekspozycji calkowitej sprzedane opcje, nawet jezeli ich warto$¢ ekspozycji moze
zosta ustalona na zero zgodnie ze sposobem traktowania okreslonym w art. 274 ust. 5.

2. Jezeli w wyniku zapewnienia zabezpieczenia zwiagzanego z kontraktami na instrumenty pochodne zmniejsza
si¢ kwota aktywow w ramach majacych zastosowanie standardéw rachunkowosci, instytucje dokonujg odwrécenia
tego zmniejszenia.

3. Do celéw ust. 1 niniejszego artykulu instytucje obliczajace koszt zastgpienia kontraktéw na instrumenty
pochodne zgodnie z art. 275 moga uzna¢ za zmienny depozyt zabezpieczajacy, o ktérym mowa w art. 275,
wylacznie zabezpieczenie otrzymane w $rodkach pienigznych od swoich kontrahentéw, jezeli w majacych
zastosowanie standardach rachunkowosci nie uznano juz zmiennego depozytu zabezpieczajacego jako obnizenia
warto$ci ekspozydji i jezeli spelnione s3 wszystkie nastgpujace warunki:

a) w przypadku transakgji, ktérych nie rozlicza si¢ za posrednictwem kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego,
nie wydziela si¢ Srodkéw pienigznych otrzymanych przez kontrahenta bedacego odbiorca;
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b) zmienny depozyt zabezpieczajacy oblicza si¢ i wymienia przynajmniej raz dziennie na podstawie wyceny
pozycji w instrumentach pochodnych wedlug wartosci rynkowej;

¢) otrzymany zmienny depozyt zabezpieczajacy jest wyrazony w walucie okreslonej w kontrakcie na instrumenty
pochodne, obowigzujacej umowie ramowej o kompensowaniu zobowigzan, zalgczniku dotyczacym wsparcia
jakosci kredytowej do kwalifikujacej si¢ umowy ramowej o kompensowaniu zobowigzan lub okreslonej w jakiej-
kolwiek umowie o kompensowaniu zobowigzan z kwalifikujacym sie¢ kontrahentem centralnym;

d) otrzymany zmienny depozyt zabezpieczajacy stanowi pelng kwote, ktéra bylaby konieczna do wygaszenia
ekspozycji z tytutu kontraktu na instrumenty pochodne wedlug wartosci rynkowej, z zastrzezeniem progu
i minimalnych kwot transferu majacych zastosowanie do kontrahenta;

e) kontrakt na instrumenty pochodne i zmienny depozyt zabezpieczajacy migdzy instytucja a kontrahentem
bedacym strong tego kontraktu objete sa jedng umowa o kompensowaniu zobowigzan, ktéra instytucja moze
uzna¢ za ograniczajacg ryzyko zgodnie z art. 295.

Jezeli instytucja przekazuje kontrahentowi zabezpieczenie gotéwkowe i jezeli to zabezpieczenie spetnia warunki
okreslone w akapicie pierwszym lit. a)—e), instytucja uznaje to zabezpieczenie za zmienny depozyt zabezpieczajacy
wniesiony na rzecz kontrahenta i uwzglednia je w obliczeniach kosztu zastapienia.

Do celéw akapitu pierwszego lit. b) uznaje si¢, Ze instytucja spelnia warunek okreSlony w tej literze, jezeli
zmienny depozyt zabezpieczajgcy jest wymieniany rankiem dnia sesyjnego nastepujacego po dniu sesyjnym,
w ktérym okreslono kontrakt na instrumenty pochodne, pod warunkiem ze wymiana opiera si¢ na wartoci
kontraktu na koniec dnia sesyjnego, w ktérym okreslono kontrakt.

Do celéw akapitu pierwszego lit. d), jezeli powstanie spor dotyczacy depozytu zabezpieczajacego, instytucje moga
uznaé bezsporng kwote wymienionego zabezpieczenia.

4. Do celéw ust. 1 niniejszego artykutu instytucje nie uwzgledniajg otrzymanego zabezpieczenia w obliczeniach
warto§ci niezaleznego zabezpieczenia netto okreSlonej w art. 272 pkt (12a), z wyjatkiem kontraktéw
na instrumenty pochodne zawartych z klientami, w przypadku ktérych kontrakty te rozlicza kwalifikujacy sie
kontrahent centralny.

5. Do celéw ust. 1 niniejszego artykulu warto$¢ mnoznika stosowanego do obliczania potencjalnej przyszlej
ekspozycji zgodnie z art. 278 ust. 1 instytucje ustalajg na 1, z wyjatkiem kontraktéw na instrumenty pochodne
zawartych z klientami, w przypadku ktérych kontrakty te rozlicza kwalifikujacy si¢ kontrahent centralny.

6. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykulu instytucje moga stosowaé metode okreslona w czgsci
trzeciej tytul II rozdzial 6 sekcje 4 lub 5, aby okresli¢c warto$¢ ekspozycji kontraktéw na instrumenty pochodne
wyszczeglnionych w zalgczniku II pkt 1 i 2, jednak tylko wowczas, gdy stosujg te metodg rowniez do okreslenia
warto$ci ekspozycji tych kontraktéw do celow spelnienia wymogéw w zakresie funduszy wilasnych okreslonych
w art. 92.

Jezeli instytucje stosujg jedng z metod, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, nie pomniejszaja miary ekspozycji
catkowitej o kwote otrzymanego depozytu zabezpieczajacego.

Artykut 4294

Dodatkowe przepisy dotyczace obliczania warto$ci ekspozycji pisemnych kredytowych instrumentéw
pochodnych

1. Do celéw niniejszego artykulu ,pisemny kredytowy instrument pochodny” oznacza kazdy instrument
finansowy, za pomoca ktérego instytucja skutecznie zapewnia ochrong kredytowsa, w tym swapy ryzyka
kredytowego, swapy przychodu catkowitego i opcje, w przypadku ktérych instytucja ma obowigzek zapewnié
ochrong kredytowsa zgodnie z warunkami okre$lonymi w umowie opgji.

2. Oprécz obliczenia okreslonego w art. 429¢, przy obliczaniu wartosci ekspozycji pisemnego kredytowego
instrumentu pochodnego instytucje uwzgledniaja efektywne wartosci referencyjne wskazane w pisemnych
kredytowych instrumentach pochodnych, pomniejszone o wszelkie ujemne zmiany wartosci godziwej, ktdre
wprowadzono do kapitatu Tier I w odniesieniu do tych pisemnych kredytowych instrumentéw pochodnych.
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Instytucje obliczaja efektywna warto$¢ referencyjna pisemnych kredytowych instrumentéw pochodnych poprzez
dostosowanie wartosci referencyjnej tych instrumentéw pochodnych, aby odzwierciedli¢ rzeczywista ekspozycje
kontraktéw, ktore sg lewarowane lub w inny sposéb wzmocnione za pomocg struktury transakcji.

3. Instytucje mogg w pelni lub czgSciowo pomniejszy¢ warto$¢ ekspozycji, obliczong zgodnie z ust. 2,
o efektywng warto$¢ referencyjng nabytych kredytowych instrumentéw pochodnych, o ile spelnione sg wszystkie
nastepujace warunki:

a) rezydualny termin zapadalno$ci nabytych kredytowych instrumentéw pochodnych odpowiada rezydualnemu
terminowi zapadalnosci pisemnego kredytowego instrumentu pochodnego lub jest od niego dluzszy;

b) w przypadkach innych niz powyzszy nabyty kredytowy instrument pochodny podlega istotnym warunkom,
ktére sg takie same lub bardziej restrykcyjne niz w przypadku odpowiadajacego mu pisemnego kredytowego
instrumentu pochodnego;

) nabyty pisemny kredytowy instrument pochodny nie zostal nabyty od kontrahenta, ktéry moglby narazi¢
instytucje na szczegdlne ryzyko korelacji, jak okre$lono w art. 291 ust. 1 lit. b);

d) jezeli efektywna warto$¢ referencyjng pisemnego kredytowego instrumentu pochodnego pomniejsza si¢
o ewentualng ujemng zmiang wartodci godziwej, ktérg wlgczono do kapitatu Tier I instytucji, efektywng
warto$¢ referencyjna nabytego kredytowego instrumentu pochodnego pomniejsza si¢ o ewentualng dodatnia
zmiang wartosci godziwej, ktorg wlaczono do kapitatu Tier [;

e) nabytego kredytowego instrumentu pochodnego nie uwzglednia si¢ w transakgji, ktéra zostala rozliczona przez
instytucj¢ w imieniu klienta lub ktéra zostala rozliczona przez instytucje pelnigca role klienta wyzszego
poziomu w wielopoziomowej strukturze klientéw i w odniesieniu do ktérej z miary ekspozycji calkowitej
wylaczono efektywng warto$¢ referencyjng wskazang w odpowiadajacym mu pisemnym kredytowym
instrumencie pochodnym, zgodnie z art. 429a ust. 1 lit. g) lub h) akapitu pierwszego, stosownie do przypadku.

Do celow obliczenia potencjalnej przyszlej ekspozycji zgodnie z art. 429c ust. 1 instytucje moga wylaczyé
z pakietu kompensowania cz¢$¢ pisemnego kredytowego instrumentu pochodnego, ktéra zgodnie z akapitem
pierwszym niniejszego ustepu nie podlega kompensacji i w odniesieniu do ktdrej w mierze ekspozycji catkowitej
uwzglednia si¢ efektywna wartos¢ referencyjna.

4. Do celéw ust. 3 lit. b) ,istotny warunek” oznacza dowolng cech¢ kredytowego instrumentu pochodnego,
ktéra ma znaczenie dla jego wyceny, w tym poziom podporzadkowania, opcjonalnos§, zdarzenia kredytowe,
bazowy podmiot referencyjny lub bazowa grupe podmiotéw oraz bazowe zobowigzanie referencyjne lub bazows
grupe zobowigzan, z wyjatkiem kwoty referencyjnej i rezydualnego terminu zapadalnoSci kredytowego
instrumentu pochodnego. Dwie nazwy referencyjne sa takie same wylgcznie wowczas, gdy odnosza si¢ do tego
samego podmiotu prawnego.

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3 lit. b) instytucje moga wykorzystywaé nabyte kredytowe instrumenty
pochodne dotyczace grupy nazw referencyjnych, aby kompensowal pisemne kredytowe instrumenty pochodne
dotyczgce poszczegélnych nazw referencyjnych w ramach tej grupy, jezeli grupa podmiotéw referencyjnych
i poziom podporzadkowania sg takie same w przypadku obu transakji.

6. Instytucje nie zmniejszaja efektywnej wartosci referencyjnej pisemnych kredytowych instrumentow
pochodnych, gdy nabywaja ochrong¢ kredytowa poprzez swap przychodu catkowitego i ksieguja otrzymane
platnosci netto jako przychody netto, ale nie ksieguja zrownowazenia zmniejszenia wartoSci pisemnego
kredytowego instrumentu pochodnego w kapitale Tier 1.

7. W przypadku nabytych kredytowych instrumentéw pochodnych dotyczacych grupy zobowiazan referen-
cyjnych instytucje moga pomniejszy¢ efektywng warto$¢ referencyjng pisemnych kredytowych instrumentéw
pochodnych dotyczacych poszczegdlnych zobowigzan referencyjnych o efektywna warto$¢ referencyjna nabytych
kredytowych instrumentéw pochodnych zgodnie z ust. 3 wylacznie wéwczas, gdy nabyta ochrona odpowiada
pod wzgledem ekonomicznym nabyciu ochrony osobno dla kazdego z poszczegblnych zobowiazan w grupie.

Artykut 429

Narzut z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych

1.  Oprocz obliczania wartoici ekspozycji catkowitej transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartos-
ciowych, w tym pozabilansowych zgodnie z art. 429b ust. 1, instytucje uwzgledniajg w mierze ekspozycji narzut
z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta obliczony zgodnie z ust. 2 lub 3 niniejszego artykulu, stosownie
do przypadku.
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2. Instytucje obliczajg narzut w odniesieniu do transakcji z kontrahentem nieobjetych umowa ramowg
o kompensowaniu zobowiazan, ktéra spelnia warunki okreslone w art. 206, indywidualnie dla kazdej transakcji
zgodnie z nastepujagcym wzoren:

E: = maX{O, Ei - Cl}

gdzie:

E. = narzug

i = indeks oznaczajacy transakcje;

E, = warto§¢ godziwa papieréw wartoSciowych lub $rodkéw pienigznych pozyczonych kontrahentowi
w ramach transakji i; oraz

C, = warto$§¢ godziwa papieréw wartoSciowych lub $rodkéw pienigznych otrzymanych od kontrahenta

w ramach transakgji i.

Instytucje moga ustali¢ warto$¢ E; réwna zero, jezeli E, oznacza $rodki pieniezne pozyczone kontrahentowi,
a powigzana wierzytelno$¢ gotéwkowa nie kwalifikuje si¢ do kompensowania okreslonego w art. 429b ust. 4.

3. Instytucje obliczaja narzut w odniesieniu do transakcji z kontrahentem objetych umowg ramowa o kompen-
sowaniu zobowigzan, ktéra spelnia warunki okreslone w art. 206, indywidualnie dla kazdej umowy zgodnie
Z nastgpujacym wzoren:

E = maX{O, Z E - Z Ci}

gdzie:

E = narzut

i = indeks oznaczajgcy umowe o kompensowaniu zobowigzan;

E, = warto§¢ godziwa papieréw wartoSciowych lub Srodkéw pienigznych pozyczonych kontrahentowi
na potrzeby transakcji objetych umowsg ramowa o kompensowaniu zobowigzan i; oraz

C, = warto$¢ godziwa papieréw wartosciowych lub $rodkéw pienigznych otrzymanych od kontrahenta

z zastrzezeniem umowy ramowej o kompensowaniu zobowigzan i.

4. Do celéw ust. 2 i 3 termin ,kontrahent” oznacza réwniez agentdéw tréjstronnych, ktérzy przyjmujg zabezpie-
czenie w depozyt i zarzadzaja zabezpieczeniem w przypadku transakcji tréjstronnych.

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykulu instytucje moga stosowaé metode okreslong
w art. 222, z zastrzezeniem dolnego pulapu dla majacej zastosowanie wagi ryzyka wynoszacego 20 %, w celu
okreslenia narzutu w odniesieniu do transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, w tym pozabi-
lansowych. Instytucje moga stosowa¢ t¢ metode wylacznie wowczas, gdy stosujg ja réwniez do obliczenia wartosci
ekspozydji tych transakeji celem spelnienia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych okreslonych w art. 92 ust. 1

lit. a), b) i c).

6. W przypadku zaksiggowania sprzedazy w odniesieniu do transakcji odkupu zgodnie z majgcymi
zastosowanie standardami rachunkowosci instytucje stosuja storno wzgledem wszystkich zapisow ksiggowych
dotyczacych sprzedazy.

7. Jezeli instytucja pelni role posrednika miedzy dwiema stronami w transakcji finansowanej z uzyciem
papieréw wartosciowych, w tym w transakcji pozabilansowej, do obliczenia miary ekspozycji catkowitej danej
instytucji zastosowanie majg nastepujace warunki:

a) jezeli instytucja udziela zabezpieczenia lub gwarancji jednej ze stron transakcji finansowanej z uzyciem
papieréw warto$ciowych, a to zabezpieczenie lub ta gwarancja ograniczajg si¢ do rdznicy miedzy wartoscia
papieréw warto$ciowych lub $rodkéw pienieznych stanowigcych pozyczke udzielong przez strong a wartoscia
zabezpieczenia zapewnionego przez kredytobiorce, wowczas instytucja uwzglednia w mierze ekspozycji
catkowitej wylacznie narzut obliczony, stosownie do przypadku, zgodnie z ust. 2 lub 3;
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b) jezeli instytucja nie udziela zabezpieczenia ani gwarancji zadnej z uczestniczacych stron, transakcji nie
uwzglednia si¢ w mierze ekspozycji catkowitej;

c) jezeli instytucja ma pod wzgledem ekonomicznym ekspozycje na bazowe papiery wartoSciowe lub Srodki
pienigzne w transakcji na kwote wigksza niz ekspozycja objeta narzutem, w mierze ekspozycji catkowitej
uwzglednia ona takze pelng kwote papieréw wartoSciowych lub $rodkéw pienigznych, na ktére instytucja ma
ekspozycje;

d) jezeli instytucja pelnigca role agenta zapewnia zabezpieczenie lub gwarancje obu stronom uczestniczacym
w transakcji finansowanej z uzyciem papieréw wartoSciowych, instytucja oblicza swoja miare catkowitej
ekspozycji zgodnie z lit. a), b) i ¢) osobno dla kazdej strony uczestniczacej w transakcji.

Artykut 429f
Obliczanie wartosci ekspozydji z tytulu pozycji pozabilansowych

1. Instytucje obliczaja, zgodnie z art. 111 ust. 1, warto$¢ ekspozycji z tytulu pozycji pozabilansowych,
z wyjatkiem kontraktéw na instrumentach pochodnych wyszczegdlnionych w zalaczniku II, oraz z tytulu
kredytowych instrumentéw pochodnych, transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i pozydji,
o ktérych mowa w art. 429d.

Jezeli dane zobowigzanie odnosi si¢ do przedluzenia innego zobowigzania, zastosowanie ma art. 166 ust. 9.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 instytucje mogg pomniejszy¢ ekspozycje kredytowa réwnowazng kwocie
pozycji pozabilansowej o odpowiadajacg warto$¢ korekt z tytutu szczegdlnego ryzyka kredytowego. W obliczeniu
stosuje si¢ dolny pulap wynoszacy zero.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykulu w odniesieniu do pozycji pozabilansowych niskiego
ryzyka, o ktérych mowa w art. 111 ust. 1 lit. d), instytucje stosuja wspdtczynnik konwersji wynoszacy 10 %.

Artykut 429¢

Obliczanie warto$ci ekspozycji z tytulu standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy oczekujacych
na rozliczenie

1. Instytucje traktuja $rodki pieni¢zne powigzane ze standaryzowanymi transakcjami sprzedazy i papiery
warto$ciowe powiazane ze standaryzowanymi transakcjami kupna, ktére pozostaja ujete w bilansie az do daty
rozliczenia jako aktywa, zgodnie z art. 429 ust. 4 lit. a).

2. Instytucje, ktére zgodnie z majgcymi zastosowanie standardami rachunkowosci stosuja ujecie na dzief
zawarcia transakcji w odniesieniu do standaryzowanych transakeji kupna i sprzedazy oczekujacych na rozliczenie,
stosujg storno wobec wszelkich dopuszczalnych w ramach tych standardéw kompensacji miedzy wierzytel-
no$ciami gotéwkowymi z tytutu standaryzowanych transakeji sprzedazy oczekujacych na rozliczenie a zobowig-
zaniami gotéwkowymi z tytulu standaryzowanych transakeji kupna oczekujacych na rozliczenie. Po zastosowaniu
storna wobec kompensowania rachunkowego instytucje moga dokonywa¢ kompensowania miedzy wspomnianymi
wierzytelno$ciami gotéwkowymi i zobowigzaniami gotéwkowymi, jezeli zaré6wno odnoéne standaryzowane
transakcje sprzedazy, jak i standaryzowane transakcje kupna sg rozliczane zgodnie z mechanizmem ,dostawa za
platnosc¢”.

3. Instytucje, ktére zgodnie z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci stosuja ksiggowanie w dniu
rozliczenia transakcji w odniesieniu do standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy oczekujacych na rozliczenie,
uwzgledniajag w mierze ekspozycji calkowitej pelng warto$¢ nominalng zobowigzan do zaplaty dotyczacych standa-
ryzowanych transakcji kupna.

Instytucje mogg kompensowal pelng warto$¢ nominalng zobowigzan do zaplaty dotyczacych standaryzowanych
transakcji kupna pelng wartosciag nominalng wierzytelnosci gotéwkowych z tytulu standaryzowanych transakcji
sprzedazy oczekujacych na rozliczenie wylacznie wowczas, gdy oba ponizsze warunki zostaly spelnione:

a) zaréwno standaryzowane transakcje kupna, jak i standaryzowane transakcje sprzedazy sa rozliczane zgodnie
z mechanizmem ,dostawa za platnos¢”;

b) zakupione i sprzedane aktywa finansowe, ktére sa powigzane z zobowiazaniami i wierzytelno$ciami
gotéwkowymi, sg wyceniane wedlug wartosci godziwej poprzez zyski i straty i uwzgledniane w portfelu
handlowym instytucji.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwietnia 2008 r. w sprawie uméw
o kredyt konsumencki oraz uchylajaca dyrektywe Rady 87/102/EWG (Dz.U. L 133 z 22.5.2008, s. 66).”
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118) po art. 429¢g dodaje si¢ nastepujaca czesé:
,CZESC SIODMA A

WYMOGI DOTYCZACE SPRAWOZDAWCZOSCI

Artykut 430

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca wymogéw ostrozno$ciowych i informacji finansowych

1. Instytucje przekazuja swoim wilasciwym organom informacje na temat:

a) wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, w tym wskaznika dZwigni, okreslonych w art. 92 i czgsci siodmej;
b) wymogéw okreslonych w art. 92a i 92b, w odniesieniu do instytucji podlegajacych tym wymogom.

¢) duzych ekspozycji okreslonych w art. 394;

d) wymogéw dotyczacych plynnosci okreslonych w art. 415;

e) zagregowanych danych dotyczgcych kazdego krajowego rynku nieruchomosci, zgodnie z art. 430a ust. 1;

f) wymogdw i wskazdéwek okreslonych w dyrektywie 2013/36/UE na potrzeby ujednoliconej sprawozdawczosci,
z wyjatkiem ewentualnych dodatkowych obowigzkéw sprawozdawczych na mocy art. 104 ust. 1 lit. j) tej

dyrektywy;

g) poziomu obcigzenia aktywéw, w tym podzialu wedlug rodzaju obcigzenia aktywow, takiego jak: umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych, sekurytyzowane
ekspozycje lub sekurytyzowane kredyty.

Instytucje wylaczone zgodnie z art. 6 ust. 5 nie podlegaja wymogowi dotyczacemu sprawozdawczosci w zakresie
wskaznika dZzwigni okre$lonemu w akapicie pierwszym lit. a) niniejszego ustgpu na zasadzie indywidualnej.

2. Oprécz sprawozdawczosci dotyczacej wskaznika dZwigni, o ktdérej mowa ust. 1 akapit pierwszy lit. a), aby
umozliwi¢ wladciwym organom monitorowanie zmienno$ci wskaznika dZwigni, w szczegélnosci w okolicach
sprawozdawczych dni odniesienia, duze instytucje przedstawiaja swoim wilasciwym organom informacje na temat
poszczegblnych komponentéw wskaznika dZwigni w oparciu o $rednie wartosci w okresie sprawozdawczym
i dane wykorzystywane do obliczenia tych $rednich wartosci.

3. Oprocz sprawozdawczosci dotyczacej wymogdw ostroznosciowych, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszego
artykulu, instytucje przedstawiajg swoim wilasciwym organom informacje finansowe, jezeli s3 jednym z nastepu-
jacych podmiotéw:

a) instytucja podlegajaca art. 4 rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002;

b) instytucja kredytowa, ktéra przygotowuje swoje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z mig¢dzyna-
rodowymi standardami rachunkowosci na mocy art. 5 lit. b) rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

4. Wlasciwe organy moga wymagad, by instytucje kredytowe, ktére ustalajg swoje fundusze wlasne na zasadzie
skonsolidowanej zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci na mocy art. 24 ust. 2, przedstawialy
informacje finansowe zgodnie z niniejszym artykulem.

5. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca informacji finansowych, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, obejmuje wylacznie
informacje, ktére s3 niezbedne do uzyskania kompleksowego obrazu profilu ryzyka instytucji i obrazu ryzyk
systemowych stwarzanych przez dang instytucje dla sektora finansowego lub gospodarki realnej, jak okreslono
w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010.

6. Wymogi dotyczace sprawozdawczosci okreSlone w niniejszym artykule stosuje si¢ do instytucji w sposéb
proporcjonalny, z uwzglednieniem sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 8, wielkosci i ztozonosci instytucji oraz
charakteru i poziomu ryzyka prowadzonej przez nie dzialalnosci.

7. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia jednolitych formatéw
i wzoréw sprawozdawczych, instrukeji i metod dotyczacych stosowania tych wzordw, czestotliwosci i terminéw
przedstawiania sprawozdan, definicji i rozwigzan informatycznych, ktére majg by¢ stosowane na potrzeby sprawo-
zdawczosci, o ktérej mowa w ust. 1-4.

Wszelkie nowe wymogi w zakresie sprawozdawczo$ci okreSlone w takich wykonawczych standardach
technicznych nie majg zastosowania wcze$niej niz sze$¢ miesiecy od daty ich wejScia w zycie.
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Do celéw ust. 2 projekty wykonawczych standardéw technicznych okreslaja te komponenty wskaznika dzwigni,
ktére majg by¢ przedstawiane w postaci wartoéci na koniec dnia lub na koniec miesigca. Do tych celéw EUNB
bierze pod uwage oba ponizsze elementy:

a) w jakim stopniu dany komponent jest podatny na znaczne tymczasowe zmniejszenie wolumenu transakcji, co
mogloby skutkowaé niedostatecznym przedstawieniem ryzyka nadmiernej dZwigni w sprawozdawczym dniu
odniesienia;

b) rozwéj wydarzen i ustalenia na szczeblu miedzynarodowym.

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w niniejszym
ustepie do dnia 28 czerwca 2021 r., z wyjatkiem projektéw takich standardow dotyczacych:

a) wskaznika dZwigni, ktore to projekty zostang przedstawione do dnia 28 czerwca 2020 r.;

b) obowigzkéw okreslonych w art. 92a i 92b, ktére to projekty zostang przedstawione do dnia 28 czerwca
2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

8. EUNB oceni koszty i korzysci wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci okreSlonych w rozporzadzeniu
wykonawczym Komisji (UE) nr 680/2014 (*), zgodnie z niniejszym ustgpem i przedstawi Komisji sprawozdanie ze
swoich ustalen nie pézniej niz do dnia 28 czerwca 2020 r. Przedmiotowa ocena zostanie przeprowadzona
w szczegdlnosci w odniesieniu do malych i niezlozonych instytucji. Do tych celéw w sprawozdaniu:

a) klasyfikuje si¢ instytucje wedlug kategorii w zaleznosci od ich wielkosci, zlozonosci oraz charakteru i poziomu
ryzyka prowadzonej przez nie dziatalnosci;

b) mierzy si¢ koszty zwigzane ze sprawozdawczoscia poniesione przez kazda kategori¢ instytucji w odno$nym
okresie w celu spelnienia wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci okreslonych w  rozporzadzeniu
wykonawczym (UE) nr 680/2014, z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

(i) koszty zwigzane ze sprawozdawczo$cig mierzy si¢ jako stosunek kosztéw zwigzanych ze sprawozda-
weczoscig do Iacznych kosztéow instytucji w odnosnym okresie;

(i) koszty zwigzane ze sprawozdawczoscia obejmujg wszystkie wydatki zwigzane z wdrozeniem i biezacym
funkcjonowaniem systeméw sprawozdawczo$ci, w tym wydatki na personel, systemy informatyczne,
ustugi prawne, rachunkowe, audytowe i doradcze;

(ili) odno$ny okres oznacza kazdy roczny okres, w trakcie ktdrego instytucje poniosly koszty zwigzane ze
sprawozdawczoscig w celu przygotowania si¢ do realizacji wymogdéw dotyczacych sprawozdawczosci
okre$lonych w rozporzadzeniu wykonawczym (UE) nr 680/2014, w celu dalszego biezacego funkcjo-
nowania systeméw sprawozdawczosci;

) ocenia sig, czy koszty zwigzane ze sprawozdawczoscig poniesione przez kazdg kategorie instytucji byly propor-
cjonalne w odniesieniu do korzysci wynikajacych z wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci do celéw
nadzoru ostrozno$ciowego;

d) ocenia si¢ skutki zmniejszenia wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci dla kosztéw i efektywnosci
nadzorczej; oraz

e) wydaje zalecenia dotyczgce sposobéw zmniejszania wymogdw dotyczacych sprawozdawczosci, przynajmniej
dla matych i niezlozonych instytucji, w ktérym to celu EUNB powinien dazy¢ do uzyskania spodziewanego
Sredniego obnizenia kosztéw o co najmniej 10 %, ale optymalnie o 20 %. EUNB ocenia w szczeg6lnosci, czy:

(i) wymogi dotyczace sprawozdawczosci, o ktérych mowa w ust. 1 lit. g), moglyby zostaé uchylone wzgledem
malych i niezlozonych instytucji, w przypadku gdy obcigzenie aktywéw znajdowalo si¢ ponizej

okreslonego progu;

(ii) czestotliwo$¢ sktadania sprawozdat wymagana zgodnie z ust. 1 lit. a), c) i g) moglaby zosta¢ zmniejszona
wzgledem malych i nieztozonych instytucji.

EUNB dofgcza do tego sprawozdania projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w ust. 7.
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9.  Wlasciwe organy zasiegaja opinii EUNB w kwestii tego, czy instytucje inne niz te, o ktérych mowa w ust. 3
i 4, powinny przekazywa¢ informacje finansowe na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z ust. 3, o ile spelnione sa
wszystkie nastepujace warunki:

a) przedmiotowe instytucje juz teraz nie prowadza sprawozdawczosci na zasadzie skonsolidowanej;
b) przedmiotowe instytucje podlegaja standardom rachunkowosci zgodnie z dyrektywa 86/635/EWG;

¢) sprawozdawczo$¢ finansowa uwaza si¢ za niezbedng do przedstawienia kompleksowego obrazu profilu ryzyka
dzialalnosci tych instytucji i obrazu ryzyk systemowych stwarzanych przez te instytucje dla sektora
finansowego lub gospodarki realnej, jak okreslono w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010.

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia formatéw i wzordw, ktdre
instytucje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, stosuja do celéw okreslonych w tym akapicie.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
drugim, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

10. W przypadku gdy wilasciwy organ uzna informacje nieobjgte wykonawczymi standardami technicznymi,
o ktérych mowa w ust. 7, za niezbedne do celéw okreslonych w ust. 5, powiadamia EUNB i ERRS o dodatkowych
informacjach, ktérych wlaczenie do wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w tym ustepie,
uznaje za konieczne.

11.  Wiasciwe organy moga odstapi¢ od wymogu przedlozenia wszelkich punktéw danych wskazanych we
wzorach sprawozdawczych okreSlonych w wykonawczych standardach technicznych, o ktérych mowa
w niniejszym artykule, w przypadku gdy te punkty danych powielajg si¢. Do tych celéw powielone punkty danych
odnosza si¢ do wszelkich punktéw danych, ktére sa juz dostgpne wlasciwym organom za pomocg $rodkéw
innych niz przez gromadzenie tych wzoréw sprawozdawczych, w tym jezeli te punkty danych mozna uzyskad
z danych juz dostgpnych wilasciwym organom w innych formatach lub na innych poziomach szczegétowosci;
wlasciwy organ moze przyznaé odstgpstwo, o ktérym mowa w niniejszym ustepie tylko wtedy, gdy dane
otrzymane, zestawione lub zagregowane za pomocg takich alternatywnych metod s identyczne z tymi punktami
danych, ktére w innym przypadku musialyby zostaé zgloszone zgodnie z odnosnymi wykonawczymi standardami
technicznymi.

Wilasciwe organy, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wyznaczone organy zawsze, kiedy
to mozliwe korzystaja z wymiany danych w celu zmniejszenia wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci.
Zastosowanie maja przepisy dotyczace wymiany informacji i tajemnicy zawodowej lub stuzbowej okreslone
w tytule VII rozdzial I sekcja II dyrektywy 2013/36/UE.

Artykut 430a
Szczegélowe obowiazki sprawozdawcze

1. Instytucje raz do roku przedstawiajg swoim wlasciwym organom nastgpujace zagregowane dane dotyczace
kazdego krajowego rynku nieruchomosci, wobec ktdrego posiadaja ekspozycje:

a) straty z tytulu ekspozycji, w odniesieniu do ktérych instytucja uznala nieruchomo$¢ mieszkalng jako zabezpie-
czenie, maksymalnie do nizszej z nastepujacych wartosci: kwoty stanowiacej zabezpieczenie i 80 % wartosci
rynkowej lub 80 % bankowo-hipotecznej wartoSci nieruchomosci, chyba Ze zostanie postanowione inaczej
na mocy art. 124 ust. 2;

b) calkowite straty z tytulu ekspozycji, w odniesieniu do ktdrych instytucja uznala nieruchomos$é mieszkalng jako
zabezpieczenie, maksymalnie do czesci ekspozycji traktowanej jako w pelni zabezpieczona nieruchomoscig
mieszkalng zgodnie z art. 124 ust. 1;

c) warto$¢ ekspozycji wszystkich naleznosci z tytulu ekspozycji, w odniesieniu do ktérych instytucja uznata
nieruchomos$¢ mieszkalng jako zabezpieczenie, ograniczona do czeéci traktowanej jako w pelni zabezpieczona
nieruchomoscig mieszkalng zgodnie z art. 124 ust. 1;

d) straty z tytutu ekspozycji, w odniesieniu do ktérych instytucja uznata nieruchomos¢ komercyjng jako zabezpie-
czenie, maksymalnie do nizszej z nastgpujacych wartosci: kwoty stanowiacej zabezpieczenie i 50 % wartosci
rynkowej lub 60 % bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci, chyba Ze zostanie postanowione inaczej
na mocy art. 124 ust. 2;

e) calkowite straty z tytutu ekspozycji, w odniesieniu do ktérych instytucja uznata nieruchomos$¢ komercyjng jako
zabezpieczenie, maksymalnie do czesci ekspozycji traktowanej jako w pelni zabezpieczona nieruchomoscig
komercyjng zgodnie z art. 124 ust. 1;
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f) warto$¢ ekspozycji wszystkich naleznosci z tytulu ekspozycji, w odniesieniu do ktérych instytucja uznata
nieruchomos$¢ komercyjng jako zabezpieczenie, ograniczona do czgsci traktowanej jako w pelni zabezpieczona
nieruchomoscig komercyjng zgodnie z art. 124 ust. 1.

2. Dane, o ktérych mowa w ust. 1, sg przedstawiane wilasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego
pochodzenia odnosnej instytucji. W przypadku instytucji posiadajacej oddzial w innym pafistwie cztonkowskim
dane odnoszace si¢ do tego oddzialu przedstawia si¢ réwniez wlaiciwym organom przyjmujacego pafistwa
czlonkowskiego. Dane sa przedstawiane oddzielnie dla kazdego rynku nieruchomosci w obrebie Unii, wobec
ktérego odnoéna instytucja ma ekspozycje.

3. Wlasciwe organy corocznie publikujg zagregowane dane okreSlone w ust. 1 lit. a)-f) wraz z danymi
historycznymi, jezeli s3 one dostgpne. Wlasciwy organ na wniosek innego wlasciwego organu z panstwa
czlonkowskiego lub na wniosek EUNB dostarcza temu wlasciwemu organowi lub EUNB bardziej szczegélowe
informacje dotyczace sytuacji na rynkach nieruchomosci mieszkalnych lub komercyjnych w danym panstwie
cztonkowskim.

Artykut 430b
Szczegélowe wymogi dotyczace sprawozdawczosci z tytulu ryzyka rynkowego

1.  Od dnia rozpoczecia stosowania aktu delegowanego, o ktérym mowa w art. 461a, instytucje, ktére nie
spelniaja warunkow okreslonych w art. 94 ust. 1 ani warunkéw okreslonych w art. 325a ust. 1, przedstawiaja
informacje — w odniesieniu do wszystkich swoich pozycji portfela handlowego i wszystkich swoich pozycji
portfela bankowego obcigzonych ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towaréw — dotyczace wynikéw obliczen
dokonanych przy uzyciu alternatywnej metody standardowej okreslonej w czesci trzeciej tytul IV rozdzial 1a,
na takiej samej zasadzie, na jakiej instytucje takie przedstawiajg informacje na temat obowigzkéw okreslonych
w art. 92 ust. 3 lit. b) ppkt (i) oraz lit. ¢).

2. Instytucje, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, przedstawiaja oddzielnie informacje na temat
obliczeni okreSlonych w art. 325¢ ust. 2 lit. a), b) i ¢) w odniesieniu do portfela wszystkich pozycji w portfelu
handlowym lub pozycji w portfelu bankowym obcigzonych ryzykiem walutowym i ryzykiem cen towaréw.

3. Oprécz wymogu okreslonego w ust. 1 niniejszego artykulu, od konca trzyletniego okresu nastgpujacego po
dacie wejscia w zycie najnowszych regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w art. 325bd ust. 7,
art. 325be ust. 3, art. 325bf ust. 9 i art. 325bg ust. 4, instytucje przedstawiaja informacje — w odniesieniu
do pozycji, ktére zostaly przypisane jednostkom odpowiadajacym za handel, dla ktérych instytucje otrzymaly
zezwolenie wlasciwych organéw na stosowanie alternatywnej metody modeli wewnetrznych zgodnie z art. 325az
ust. 2 — dotyczace wynikéw obliczenr dokonanych przy uzyciu tej metody okreslonej w czgéci trzeciej tytul IV
rozdzial 1b, na takiej samej zasadzie, na jakiej takie instytucje przedstawiaja informacje na temat obowiazkéw
okreslonych w art. 92 ust. 3 lit. b) ppkt (i) oraz lit. ).

4. Do celéw wymogu dotyczacego sprawozdawczosci okre§lonego w ust. 3 niniejszego artykutu instytucje
przedstawiaja oddzielnie informacje na temat obliczeni okreSlonych w art. 325ba ust. 1 lit. a) ppkt (i) oraz (ii)
iart. 325ba ust. 1 lit. b) ppkt (i) oraz (ii), jak réwniez w odniesieniu do wszystkich pozycji w portfelu handlowym
lub pozycji w portfelu bankowym obcigzonych ryzykiem walutowym i ryzykiem cen towardw, ktore zostaly
przypisane jednostkom odpowiadajacym za handel, dla ktérych instytucja otrzymala zezwolenie wlaSciwych
organéw na stosowanie alternatywnej metody modeli wewnetrznych zgodnie z art. 325az ust. 2.

5. Instytucje moga stosowaé polaczenie metod, o ktérych mowa w ust. 1 i 3, w ramach grupy, pod warunkiem
ze obliczenia dokonywane zgodnie z metodami, o ktérych mowa w ust. 1 nie przekraczaja 90 % lacznych
obliczen. W przeciwnym razie instytucje stosujg metody, o ktérych mowa w ust. 1 w odniesieniu do wszystkich
swoich pozycji portfela handlowego i wszystkich swoich pozycji portfela bankowego, obcigzonych ryzykiem
walutowym i ryzykiem cen towardéw.

6. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia jednolitych wzoréw
sprawozdawczych, instrukcji i metod dotyczacych stosowania tych wzordw, czestotliwosci i terminéw przedsta-
wiania sprawozdan, definicji i rozwiazan informatycznych, ktére majg by¢ stosowane na potrzeby sprawozdaw-
czodci, o ktorej mowa w niniejszym artykule.

Wszelki nowe wymogi, okreSlone w takich wykonawczych standardach technicznych nie maja zastosowania
wczesniej niz sze$¢ miesiecy od daty ich wejscia w zycie.

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.



7.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 150/189

Artykut 430c
Studium wykonalnos$ci dotyczace zintegrowanego systemu sprawozdawczosci

1.  EUNB przygotuje studium wykonalnosci dotyczgce stworzenia jednolitego i zintegrowanego systemu
na potrzeby gromadzenia danych statystycznych, danych dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz danych ostroznosciowych i przedstawi swoje ustalenia Komisji nie pozniej niz dnia 28 czerwca 2020 r.

2. Podczas opracowywania studium wykonalnosci EUNB angazuje w prace wlasciwe organy, a takze organy
odpowiedzialne za systemy gwarancji depozytéw, restrukturyzacje i uporzadkowana likwidacje, oraz
w szczegélnosci ESBC. W studium uwzglednia si¢ wczesniejsze prace ESBC w zakresie zintegrowanego
gromadzenia danych; studium opiera si¢ na ogdlnej analizie kosztéw i korzysci i zawiera przynajmniej nastgpujace
elementy:

a) zestawienie iloSci i zakresu biezacych danych zgromadzonych przez wlasciwe organy w ich jurysdykeji, a takze
zestawienie pochodzenia danych i stopnia ich szczegétowosci;

b) utworzenie standardowego stownika gromadzonych danych w celu zwigkszenia konwergencji wymogéw
dotyczgcych sprawozdawczosci w odniesieniu do obowigzkéw w zakresie regularnej sprawozdawczosci oraz
w celu unikania zbednych wyszukiwan;

¢) ustanowienie wspdlnego komitetu, w sklad ktérego wejda co najmniej EUNB i ESBC, ds. stworzenia
i wdrozenia zintegrowanego systemu sprawozdawczosci;

d) wykonalno$¢ i ewentualny projekt centralnego punktu gromadzenia danych na potrzeby zintegrowanego
systemu sprawozdawczo$ci, w tym wymogi zapewniajace Scista poufno$¢ gromadzonych danych, silne uwierzy-
telnianie i zarzadzanie prawami dostepu do systemu, a takze bezpieczefistwo cybernetyczne, ktdry to punkt:

(i) obejmuje centralny rejestr danych zawierajacy wszystkie dane statystyczne, dane dotyczace restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz dane ostroznoSciowe o wymaganym stopniu szczegélowosci
i wymaganej czestotliwosci zglaszania dla konkretnej instytucji, aktualizowany w niezbednych odstgpach;

(ii) stuzy jako punkt kontaktowy dla wlasciwych organéw, w ktérym otrzymujg one, przetwarzaja i lacza
wszystkie zapytania o dane, w ktérym zapytania moga by¢ dopasowywane do juz zebranych danych
sprawozdawczych i ktéry zapewnia wlasciwym organom szybki dostep do Zadanych informacji;

(ili) zapewnia dodatkowe wsparcie dla wlasciwych organdéw na potrzeby przekazywania instytucjom zapytan
o dane i wprowadza zadane dane do centralnego rejestru danych;

(iv) pelni role koordynatora przy wymianie informacji i danych miedzy wlasciwymi organami; oraz

(v) uwzglednia procedury i procesy wlasciwych organéw i przeksztalca je w jednolity system.
3. Nie pbézniej niz w terminie uplywajacym jeden rok po przedstawieniu studium, o ktérym mowa
w niniejszym artykule, Komisja — w stosownym przypadku i z uwzglednieniem studium wykonalnosci sporza-
dzonego przez EUNB - przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wniosek ustawodawczy w sprawie
ustanowienia jednolitego i zintegrowanego systemu sprawozdawczo$ci w odniesieniu do wymogéw dotyczacych
sprawozdawczosci.
(*) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 680/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustanawiajace

wykonawcze standardy techniczne dotyczace sprawozdawczosci nadzorczej instytucji zgodnie z rozporzg-
dzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (Dz.U. L 191 z 28.6.2014, s. 1).”

119) czg$¢ 6sma otrzymuje brzmienie:
,CZESC OSMA
UJAWNIANIE INFORMAC]I PRZEZ INSTYTUCJE

TYTUL I

ZASADY OGOLNE

Artykut 431
Wymogi i polityki dotyczace ujawniania informacji

1. Instytucje podajag do wiadomosci publicznej informacje okreslone w tytutach 1I i IIl zgodnie z przepisami
przewidzianymi w niniejszym tytule, z zastrzezeniem wyjatkéw, o ktérych mowa w art. 432.
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2. Instytucje, ktére uzyskaly od wlasciwych organéw zezwolenie na podstawie czesci trzeciej w odniesieniu
do instrumentéw i metod okreslonych w tytule III niniejszej cze$ci, podaja do wiadomosci publicznej informacje
tam okreslone.

3. Organ zarzadzajacy lub kadra kierownicza wyzszego szczebla przyjmujg formalne polityki, aby spenié
wymogi dotyczgce ujawniania informacji okreslone w niniejszej czgsci, oraz wprowadzajg i utrzymuja wewnetrzne
procedury, systemy i mechanizmy kontroli, aby sprawdzi¢, czy ujawnianie informacji przez instytucje odbywa si¢
w sposob wilasciwy i zgodny z wymogami okreslonymi w niniejszej czeSci. Co najmniej jeden czlonek organu
zarzadzajacego lub kadry kierowniczej wyzszego szczebla potwierdza na piSmie, Ze dana instytucja ujawnila
informacje wymagane przepisami niniejszej czg$ci zgodnie z formalnymi politykami i wewnetrznymi procedurami,
systemami i mechanizmami kontroli. Pisemne potwierdzenie oraz najwazniejsze elementy formalnych polityk
instytucji stuzacych spelnieniu wymogéw dotyczacych ujawniania informacji dolacza si¢ do informagji
ujawnianych przez instytucje.

Informacje, ktére majg by¢ ujawniane zgodnie z niniejsza czg$cia, podlegaja wewnetrznemu sprawdzeniu w takim
samym stopniu jak sprawozdanie zarzadcze ujgte w sprawozdaniu finansowym instytucji.

Instytucje wprowadzajg réwniez polityki stuzace sprawdzeniu, czy dzigki ujawnianym informacjom uczestnicy
rynku otrzymujg kompleksowy obraz profilu ryzyka instytucji. Jezeli instytucje stwierdzg, ze ujawniane informacje
wymagane na podstawie niniejszej czeSci nie dostarczajg uczestnikom rynku kompleksowego obrazu profilu
ryzyka, oprocz informacji, ktérych ujawnienie jest wymagane na podstawie niniejszej czeci, instytucje podaja
do wiadomosci publicznej dodatkowe informacje. Niemniej jednak instytucje s zobowigzane do podawania
do wiadomosci publicznej wylacznie tych informacji, ktdre sg istotne i ktére nie sg zastrzezone ani poufne, jak
okreslono w art. 432.

4. Wszystkim ujawnianym danym iloSciowym towarzyszy opis jakoSciowy oraz wszelkie inne informacje
uzupelniajgce, ktére moga by¢ konieczne do tego, aby ich uzytkownicy zrozumieli ujawniane dane iloSciowe, ze
zwrdceniem uwagi w szczegélnosci na wszelkie istotne zmiany w ujawnianych danych ilosciowych w poréwnaniu
z poprzednio ujawnianymi informacjami.

5. Na wniosek instytucje wyjasniaja swoje decyzje ratingowe MSP oraz innym przedsigbiorstwom ubiegajacym
si¢ o kredyt, dostarczajac na zadanie wyjasnienie pisemne. Koszty administracyjne zwigzane z przedstawieniem
takiego wyjasnienia muszg by¢ proporcjonalne do wysokosci kredytu.

Artykut 432
Informacje nieistotne, zastrzezone lub poufne

1.  Z wyjatkiem informacji podlegajacych ujawnieniu okre$lonych w art. 435 ust. 2 lit. ¢) oraz w art. 437 i 450,
instytucje moga pomina¢ co najmniej jedng informacje podlegajaca ujawnieniu sposréd tych wymienionych
w tytulach I i I1I, jezeli danych informacji podlegajacych ujawnieniu nie uznaje si¢ za istotne.

Ujawniane informacje uznaje si¢ za istotne, jezeli ich pominiecie lub bledne przedstawienie moze zmieni¢ lub
wplyna¢ na oceng lub decyzje uzytkownika tych informacji, ktéry opiera si¢ na nich na potrzeby podjecia decyzji
ekonomicznych.

EUNB wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 dotyczace sposobu, w jaki instytucje
muszg stosowal kryterium istotno$ci w odniesieniu do wymogéw dotyczacych ujawniania informacji okre§lonych
w tytutach 11 i IIL

2. Instytucje moga réwniez pomingé co najmniej jedng informacje, o ktérych mowa w tytutach II i III, jezeli
informacje te zawierajg elementy, ktore uznaje si¢ za zastrzezone lub poufne zgodnie z niniejszym ustgpem,
z wyjatkiem informacji podlegajacych ujawnieniu okreslonych w art. 437 i 450.

Informacje instytucji uznaje si¢ za zastrzezone, jezeli podanie ich do wiadomosci publicznej oslabiloby pozycje
konkurencyjng tych instytucji. Informacje zastrzezone moga obejmowal informacje dotyczace produktéw lub
systemow, ktorych ujawnienie konkurencji obnizyloby oplacalnos¢ inwestycji instytucji w te produkty lub systemy.

Informacje uznaje si¢ za poufne, jezeli instytucje s3 zobowiazane — z tytulu powigzan z klientem lub innym
kontrahentem — do zachowania poufnosci tych informacji.

EUNB wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 dotyczace sposobu, w jaki instytucje
muszg stosowaé kryteria w zakresie zastrzegania i poufno$ci w odniesieniu do wymogéw dotyczacych ujawniania
informacji okre$lonych w tytutach 11 i IIL
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3. W wyjatkowych przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, zainteresowana instytucja o$wiadcza przy
ujawnianiu informagji, ze szczegdlne ich elementy nie zostaly ujawnione, podaje powdd ich nieujawnienia oraz
publikuje bardziej ogdlng informacje na temat kwestii objetej wymogiem dotyczacym ujawniania informacji,
z wyjatkiem przypadkow, w ktérych ta kwestia jest sama w sobie zastrzezona lub poufna.

Artykut 433

Czestotliwos¢ i zakres ujawniania informacji

Instytucje publikujg informacje, ktorych ujawnienie jest wymagane na mocy tytuléw II i III, w sposdb okreslony
w art. 433a, 433 b oraz433c.

Coroczna publikacja ujawnianych informacji ma miejsce w tym samym dniu, w ktérym instytucje publikuja swoje
sprawozdania finansowe, lub jak najszybciej po uplywie tego terminu.

Publikacje ujawnianych informacji dokonywane raz na pét roku i raz na kwartal majg miejsce w tym samym dniu,
w ktérym instytucje publikuja swoje sprawozdania finansowe za odno$ny okres, w stosownych przypadkach, lub
jak najszybciej po uplywie tego terminu.

Kazde opdznienie migdzy datg publikacji informacji, ktérych ujawnienie jest wymagane na mocy niniejszej czgsci,
a datg publikacji odno$nych sprawozdan finansowych musi by¢ uzasadnione i w zadnym razie nie moze
przekracza¢ ram czasowych okreslonych przez wlasciwe organy zgodnie z art. 106 dyrektywy 2013/36/UE.
Artykut 433a
Ujawnianie informacji przez duze instytucje
1. Duze instytucje ujawniaja informacje okreslone ponizej z nastepujaca czestotliwoscia:
a) raz w roku — wszystkie informacje, ktérych ujawnienie jest wymagane na mocy niniejszej czgsci;
b) raz na pét roku — informacje, o ktérych mowa w:

(i) art. 437 lit. a);

(i) art. 438 lit. e);

(i) art. 439 lit. e)-1);

(iv) art. 440;

(v) art. 442 lit. ¢), e), f) i g);

(vi) art. 444 lit. e);

(vii) art. 445;

(viii) art. 448 ust. 1 lit. a) i b);

(ix) art. 449 lit. j)-1);

(x) art. 451 ust. 1 lit. a) i b);

(xi) Artykul 451a ust. 3;

(xii) art. 452 lit. g);

(xiii) art. 453 lit. f)—);

(xiv) art. 455 lit. d), €) i g);
¢) raz na kwartal — informacje, o ktérych mowa w:

(i) art. 438 1it. d) i h);

(i) najwazniejsze wskazniki, o ktérych mowa w art. 447;

(iii) art. 451a ust. 2.
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2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 duze instytucje inne niz globalne instytucje o znaczeniu systemowym,
ktére sg instytucjami nienotowanymi, ujawniajg informacje okreslone ponizej z nastepujaca czestotliwoscia:

a) raz w roku — wszystkie informacje, ktérych ujawnienie jest wymagane na mocy niniejszej czesci;
b) raz na pét roku — najwazniejsze wskazniki, o ktérych mowa w art. 447.
3. Duze instytucje, ktére podlegaja przepisom art. 92a lub 92b, ujawniajg informacje wymagane na mocy
art. 437a raz na pot roku, z wyjatkiem najwazniejszych wskaznikéw, o ktérych mowa w art. 447 lit. h), ktére
nalezy ujawnia¢ raz na kwartal.
Artykut 433b
Ujawnianie informacji przez male i niezloZone instytucje
1. Male i nieztozone instytucje ujawniaja informacje okreslone ponizej z nastgpujaca czestotliwoscia:
a) raz w roku — informacje, o ktérych mowa w:
(i) art. 435 ust. 1 lit. a), ) i f);
(ii) art. 438 lit. d);
(i) art. 450 ust. 1 lit. a)—d), h), i) oraz j);
b) raz na pét roku — najwazniejsze wskazniki, o ktorych mowa w art. 447.
2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykulu male i niezloZone instytucje, ktére sg instytucjami
nienotowanymi, raz w roku ujawniaja najwazniejsze wskazniki, o ktérych mowa w art. 447.
Artykut 433¢
Ujawnianie informacji przez inne instytucje

1. Instytucje, ktére nie podlegaja przepisom art. 433a lub 433b, ujawniaja informacje okreslone ponizej
z nastgpujaca czestotliwoscig:

a) raz w roku — wszystkie informacje, ktérych ujawnienie jest wymagane na mocy niniejszej czgsci;
b) raz na pét roku — najwazniejsze wskazniki, o ktérych mowa w art. 447.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykutu inne instytucje, ktdre sg instytucjami nienotowanymi,
raz w roku ujawniajg ponizsze informacje:

a) art. 435 ust. 1 lit. a), €) i f);

b) art. 435 ust. 2 lit. a), b) i c);

c) art. 437 lit. a);

d) art. 438 lit. ¢) i d);

€) najwazniejsze wskazniki, o ktérych mowa w art. 447;

f) art. 450 ust. 1 lit. a)—d), h)-k).

Artykut 434
Srodki ujawniania informagji

1. Instytucje ujawniaja wszystkie informacje, ktérych ujawnienie jest wymagane na mocy tytuléw II i III,
w formacie elektronicznym i na jednym nosniku lub w jednym miejscu. Jeden noénik lub jedno miejsce jest
samodzielnym dokumentem, ktéry stanowi latwo dostepne Zrédlo informacji ostroznosciowych dla
uzytkownikéw tych informacji, lub tez jest oddzielng sekcja ujeta w sprawozdaniach finansowych instytucji lub
dolaczong do tych sprawozdan, ktéra zawiera wymagane informacje podlegajace ujawnieniu i ktdra jest latwa
do zidentyfikowania przez tych uzytkownikow.
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2. Instytucje udostepniaja na swojej stronie internetowej lub, w przypadku jej braku, w dowolnym innym
wla$ciwym miejscu archiwum informacji, ktérych ujawnianie jest wymagane na mocy niniejszej czesci. Dostep
do tego archiwum jest zapewniany przez okres nie krotszy niz okres przechowywania danych okreslony
w przepisach krajowych w odniesieniu do informacji zamieszczanych w sprawozdaniach finansowych instytucji.
Artykut 434a

Jednolite formaty ujawniania informacji

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych jednolite formaty ujawniania

informacji oraz powiazane instrukcje, zgodnie z ktérymi dokonuje si¢ ujawniania informacji wymaganego
na mocy tytutéow II i IIL.

Te jednolite formaty ujawniania informacji zapewniajg uzytkownikom tych informacji dostatecznie wyczerpujace
i poréwnywalne informacje, pozwalajace im oceni¢ profile ryzyka instytucji i stopien, w jakim spelniaja one
wymogi okreSlone w przepisach czgSci od pierwszej do siédmej. Aby ulatwi¢ poréwnywalno$¢ informacji,
wykonawcze standardy techniczne daza do utrzymania zgodnosci formatéw ujawniania informacji z miedzynaro-
dowymi standardami w zakresie ujawniania informacji.

W stosownych przypadkach jednolite formaty ujawniania informacji przygotowuje si¢ w postaci tabeli.
EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia tych wykonawczych standardéw technicznych zgodnie z art. 15 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.

TYTUL II

KRYTERIA TECHNICZNE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI I UJAWNIANIA INFORMAC]I

Artykut 435
Ujawnianie informacji dotyczacych celéw i polityk w zakresie zarzadzania ryzykiem

1. Instytucje ujawniaja swoje cele i polityki w zakresie zarzadzania ryzykiem oddzielnie dla kazdej kategorii
ryzyka, w tym ryzyk, o ktérych mowa w niniejszym tytule; ujawniane informacje dotycza:

a) strategii i proceséw zarzadzania tymi kategoriami ryzyka;

b) struktury i organizacji odpowiedniej funkcji zarzadzania ryzykiem, w tym informacji na temat podstawy jej
uprawniefi, jej kompetencji i odpowiedzialnosci zgodnie z aktem zalozycielskim instytucji i dokumentami
regulujgcymi jej dziatalnos$é;

¢) zakresu i charakteru systeméw raportowania i pomiaru ryzyka;

d) polityk w zakresie zabezpieczania i ograniczania ryzyka, a takze strategii i proceséw w zakresie monitorowania
stalej skutecznosci instrumentéw zabezpieczajacych i czynnikéw ograniczajacych ryzyko;

e) zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy oS$wiadczenia na temat adekwatnosci ustalen dotyczacych
zarzadzania ryzykiem w danej instytucji, dajacego pewnosé, ze stosowane systemy zarzadzania ryzykiem sg
adekwatne z punktu widzenia profilu i strategii instytucji;

f) zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy zwiczlego o$wiadczenia na temat ryzyka, w ktérym pokrotce
oméwiono ogdlny profil ryzyka danej instytucji zwiazany ze strategia dziatalno$ci. Oswiadczenie takie zawiera:

(i) kluczowe wskazniki i dane liczbowe zapewniajgce zewnetrznym zainteresowanym stronom cato$ciowy
obraz procesu zarzadzania ryzykiem przez instytucje, w tym interakcji migdzy profilem ryzyka instytucji
a tolerancjg na ryzyko okreslong przez organ zarzadzajacy;

(ii) informacje dotyczace transakcji wewnatrzgrupowych i transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére to
transakcje mogg mie¢ istotny wplyw na profil ryzyka skonsolidowanej grupy.

2. W odniesieniu do zasad zarzadzania instytucje ujawniaja nastepujace informacje:

a) liczbe stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez czlonkéw organu zarzadzajacego;
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b) polityke rekrutacji dotyczacg wyboru czlonkéw organu zarzadzajacego oraz informacje na temat ich faktycznej
wiedzy, umiejetnosci i wiedzy specjalistycznej;

¢) polityke zapewniania réznorodnosci przy wyborze czlonkéw organu zarzadzajacego, jej cele i wszelkie
odnos$ne zadania okre$lone w tej polityce oraz stopiefi, w jakim te cele i zadania zostaly zrealizowane;

d) czy instytucja ustanowita oddzielny komitet ds. ryzyka, oraz liczbe posiedzen komitetu, ktére si¢ odbyty;

e) opis przeplywu informacji na temat ryzyka kierowanych do organu zarzadzajgcego.

Artykut 436

Ujawnianie informacji na temat zakresu stosowania

Instytucje ujawniajg nastepujgce informacje dotyczace zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia:
a) nazwe instytucji, do ktérej ma zastosowanie niniejsze rozporzadzenie;

b) uzgodnienie skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z majacymi zastosowanie
standardami rachunkowo$ci i skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie
z wymogami konsolidacji regulacyjnej stosownie do czesci pierwszej tytul I sekcje 2 i 3; w uzgodnieniu tym
wskazuje si¢ réznice miedzy zakresem ksiggowym a zakresem regulacyjnym konsolidacji oraz podmioty
prawne objete zakresem regulacyjnym konsolidacji, o ile r6zni si¢ on od zakresu konsolidacji rachunkowosci;
opis podmiotéw prawnych objetych zakresem regulacyjnym konsolidacji zawiera informacje na temat metody
konsolidacji regulacyjnej, o ile rézni si¢ ona od metody konsolidacji rachunkowosci, informacje na temat tego,
czy podmioty te sa skonsolidowane w pelni czy w sposéb proporcjonalny oraz czy udzialy kapitalowe w tych
podmiotach prawnych odlicza si¢ od funduszy wlasnych;

¢) podzial aktywéw i zobowiazan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie
z wymogami konsolidacji regulacyjnej stosownie do czgsci pierwszej tytut II sekcje 2 i 3, w podziale na rodzaje
ryzyka, zgodnie z niniejszg czgscia;

d) uzgodnienie wskazujace gléwne Zrédla réznic miedzy kwotami wartosci bilansowej w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z zakresem regulacyjnym konsolidacji, stosownie do czesci pierwszej tytul
I sekcje 2 i 3, a kwotg ekspozycji stosowang do celéw regulacyjnych; uzgodnienie to uzupelnia sie
informacjami jako$ciowymi na temat tych gtéwnych zrédel réznic;

e) dla ekspozycji z portfela handlowego i portfela bankowego, korygowanych zgodnie z art. 34 i art. 105 -
podzial kwot elementéw sktadowych korekty ostroznej wyceny danej instytucji, wedtug rodzajow ryzyka, oraz
faczng warto$¢ elementéw skladowych, oddzielnie dla pozycji portfela handlowego i pozycji portfela
bankowego;

f) wszelkie istniejagce obecnie lub przewidywane istotne przeszkody praktyczne lub prawne dla szybkiego
transferu funduszy wlasnych lub dla splaty zobowigzan, pomiedzy jednostka dominujaca a jej jednostkami
zaleznymi;

g) kwote laczna, o ktdrg rzeczywiste fundusze wlasne sa mniejsze od wymaganego minimum we wszystkich
jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacjg, oraz nazwe lub nazwy tych jednostek zaleznych;

h) w stosownych przypadkach — okolicznosci stosowania odstepstwa, o ktérym mowa w art. 7, lub stosowania
metody konsolidacji indywidualnej, o ktérej mowa w art. 9.

Artykut 437
Ujawnianie informacji na temat funduszy wlasnych
W odniesieniu do funduszy wlasnych instytucje ujawniajg nastgpujace informacje:

a) pelne uzgodnienie pozycji kapitatu podstawowego Tier I, pozycji dodatkowych w Tier I oraz pozycji w Tier II,
jak réwniez filtréw i odliczen stosowanych do funduszy wilasnych danej instytucji na mocy art. 32-36, 56, 66
i 79, z bilansem w zbadanym sprawozdaniu finansowym instytucji;
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b) opis gtéwnych cech instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I i instrumentéw kapitalu dodatkowego
w Tier [ oraz instrumentéw w Tier Il emitowanych przez instytucje;

¢) pelne warunki dotyczace wszystkich instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, instrumentéw kapitatu
dodatkowego w Tier I oraz instrumentéw w Tier II;

d) oddzielne informacje na temat charakteru i kwot nastepujacych pozycji:
(i) kazdego filtru ostroznosciowego stosowanego zgodnie z art. 32-35;
(i) pozycji odliczonych zgodnie z art. 36, 56 i 66;

(iti) pozycji nieodliczonych zgodnie z art. 47, 48, 56, 66 1 79;

e) opis wszystkich ograniczen zastosowanych do obliczania funduszy wlasnych zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem oraz instrumentéw, filtréw ostrozno$ciowych i odliczen, do ktdérych te ograniczenia majg
zastosowanie;

f) kompleksowe wyjasnienie podstawy stuzacej do obliczania wspélczynnikéw kapitatowych, jezeli te

wspolczynniki  kapitalowe sa obliczane z wykorzystaniem elementéw funduszy wlasnych ustalonych
na podstawie innej niz podstawa okreslona w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 4374
Ujawnianie informacji na temat funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

W odniesieniu do funduszy wilasnych i zobowigzaf kwalifikowalnych instytucje podlegajace przepisom art. 92a
lub 92b ujawniaja nastepujace informacje:

a) strukture swoich funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ich termin zapadalnosci i gtéwne cechy;
b) pozycje zobowigzan kwalifikowalnych w hierarchii wierzycieli;

) laczng kwote kazdej emisji instrumentow zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 72b,
oraz kwote tych emisji, ktorg uwzglednia si¢ w pozycjach zobowigzan kwalifikowalnych w zakresie okreslonym
wart. 72b ust. 31 4;

d) faczna kwote wylgczonych zobowigzan, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2.

Artykut 438

Ujawnianie informacji na temat wymogow w zakresie funduszy wlasnych i na temat kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem

W odniesieniu do zgodnosci z przepisami art. 92 niniejszego rozporzadzenia oraz z wymogami okreslonymi
w art. 73 i art. 104 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2013/36/UE instytucje ujawniaja nastepujace informacje:

a) skrotowy opis podejscia stosowanego przez instytucje do oceny adekwatnosci swojego kapitalu wewnetrznego
na potrzeby wsparcia biezacych i przyszlych dziatan;

b) kwote dodatkowych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w oparciu o proces przegladu nadzorczego,
o czym mowa w art. 104 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2013/36/UE, oraz ich strukture pod katem instrumentéw
w kapitale podstawowym Tier I, instrumentéw kapitalu dodatkowego w Tier I oraz instrumentéw w Tier II;

¢) na wniosek odpowiedniego wlasciwego organu — rezultaty stosowanego przez instytucje procesu oceny
adekwatnosci kapitalu wewnetrznego;

d) catkowita kwote ekspozycji wazonej ryzykiem i odno$ny laczny wymdg w zakresie funduszy wlasnych
okreslone zgodnie z art. 92, w podziale na poszczegélne kategorie ryzyka okreslone w czesci trzeciej, oraz,
w stosownych przypadkach, wyjasnienie skutku, jaki dla obliczenia kwoty funduszy wlasnych i kwoty
ekspozycji wazonej ryzykiem wynika z zastosowania dolnych limitéw dla kapitalu i nieodliczania pozycji
od funduszy whasnych;

e) ekspozycje bilansowe i pozabilansowe, kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem oraz zwigzane z tym oczekiwane
straty dla kazdej kategorii kredytowania specjalistycznego, o ktérym mowa w art. 153 ust. 5 tabela 1,
oraz ekspozycje bilansowe i pozabilansowe i kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla kategorii ekspozycji
kapitalowych okreslonych w art. 155 ust. 2;
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f) warto$¢ ekspozycji i kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla instrumentéw funduszy wlasnych posiadanych
w jakimkolwiek zakladzie ubezpieczeni, zakladzie reasekuracji lub ubezpieczeniowej spélce holdingowej,
ktérych to wartosci i kwot instytucje nie odliczaja od swoich funduszy wlasnych zgodnie z art. 49 przy
obliczaniu swoich wymogéw kapitalowych na zasadzie indywidualnej, subskonsolidowanej i skonsolidowanej;

g) dodatkowy wymdg w zakresie funduszy wlasnych oraz wspélczynnik adekwatnosci kapitalowej konglomeratu
finansowego, obliczone zgodnie z art. 6 dyrektywy 2002/87/WE i zalgcznikiem I do tej dyrektywy,
w przypadku stosowania metody 1 lub 2 okreslonych w tym zalaczniky;

h) wahania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w biezacym okresie, za ktéry informacje podlegaja ujawnieniu
w poréwnaniu z bezposrednio poprzedzajagcym go okresem, za ktéry informacje podlegaja ujawnieniu,
wynikajace z zastosowania modeli wewnetrznych, w tym opis kluczowych czynnikéw sprawczych wyjasniajacy
te wahania.

Artykut 439
Ujawnianie informacji na temat ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta

Instytucje ujawniaja nastepujace informacje dotyczace ich ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta, o ktérym
mowa w czgsci trzeciej tytut II rozdzial 6:

a) opis metod stosowanych do przypisywania kapitalu wewnetrznego i limitéw kredytowych do ekspozycji
na ryzyko kredytowe kontrahenta, w tym metody stosowane do przypisywania tych limitéw do ekspozycji
wobec kontrahentow centralnych;

b) opis polityk dotyczacych gwarancji i innych czynnikéw ograniczajacych ryzyko kredytowe, takich jak polityka
ustanawiania zabezpieczenia i ustalania rezerw kredytowych;

) opis polityk dotyczacych ogdlnego i szczegdlnego ryzyka korelacji zdefiniowanego w art. 291;
d) kwote zabezpieczenia, ktére instytucja musiataby zapewni¢, gdyby obnizono jej rating kredytowy;

¢) kwote otrzymanych i przekazanych zabezpieczen wydzielonych i niewydzielonych wedtug rodzaju zabezpie-
czenia, dodatkowo w podziale na zabezpieczenia stosowane wobec transakcji na instrumentach pochodnych
i wobec transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych;

f) w przypadku transakcji na instrumentach pochodnych — wartosci ekspozycji przed wystapieniem skutku
ograniczenia ryzyka kredytowego i po wystgpieniu tego skutku, ustalone zgodnie z metodami okre$lonymi
w czedci trzeciej tytul 1T rozdzial 6 sekcje 3-6, bez wzgledu na to, ktéra metoda ma zastosowanie, oraz
zwigzane z tym kwoty ekspozycji na ryzyko w podziale na majgce zastosowanie metody;

g) w przypadku transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych — wartosci ekspozycji przed
wystgpieniem skutku ograniczenia ryzyka kredytowego i po wystapieniu tego skutku, ustalone zgodnie
z metodami okreslonymi w czesci trzeciej tytul 1I rozdzialy 4 i 6, bez wzgledu na to, ktéra metoda zostala
wykorzystana, oraz zwigzane z tym kwoty ekspozycji na ryzyko w podziale na majace zastosowanie metody;

h) wartoéci ekspozycji po wystgpieniu skutkéw ograniczenia ryzyka kredytowego oraz zwigzane z tym
ekspozycje na ryzyko w odniesieniu do narzutu kapitatlowego z tytulu korekty wyceny kredytowej, oddzielnie
dla kazdej metody, zgodnie z czgscig trzecig tytut VI;

i) warto$¢ ekspozycji wobec kontrahentéw centralnych oraz zwiazane z tym ekspozycje na ryzyko w ramach
zakresu czesci trzeciej tytul II rozdzial 6 sekcja 9, oddzielnie dla kwalifikujacych si¢ i niekwalifikujacych sig
kontrahentéw centralnych, i w podziale na rodzaje ekspozycji;

j)  kwoty referencyjne i warto$¢ godziwa kredytowych transakcji pochodnych; kredytowe transakcje pochodne
wyszczeg6lnia si¢ w podziale na rodzaj produktu; w ramach kazdego rodzaju produktu kredytowe transakcje
pochodne dzieli si¢ dalej wedtug nabytej ochrony kredytowej i sprzedanej ochrony kredytowej;

k) oszacowanie wspélczynnika alfa, jezeli instytucja otrzymala zezwolenie wlasciwych organdéw na stosowanie
wlasnego oszacowania wspélczynnika alfa zgodnie z art. 284 ust. 9;

) oddzielnie — ujawnione informacje ujete w art. 444 lit. e) i art. 452 lit. g);
m) w przypadku instytucji stosujacych metody okre$lone w czgsci trzeciej tytul II rozdzial 6 sekcje 4-5 — wielkos¢

ich dzialalnosci bilansowej i pozabilansowej dotyczacej instrumentéw pochodnych, obliczong, stosownie
do przypadku, zgodnie z art. 273a ust. 1 lub 2.
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Jezeli bank centralny panstwa czlonkowskiego udziela wsparcia plynnosciowego w formie transakcji zamiany
zabezpieczen, wlasciwy organ moze zwolni¢ instytucje z wymogdw okreslonych w akapicie pierwszym lit. d) i e),
gdy uzna, ze ujawnienie informacji, o ktérych mowa w tych przepisach, mogloby ujawni¢ fakt udzielenia
awaryjnego wsparcia plynnosciowego. Do tych celéow wlaiciwy organ okresla stosowne progi i obiektywne
kryteria.

Artykut 440

Ujawnianie informacji na temat buforéw antycyklicznych

Instytucje ujawniajg nastepujace informacje dotyczace przestrzegania przez nie wymogu w zakresie bufora antycy-
klicznego, o ktérym mowa w tytule VII rozdzial 4 dyrektywy 2013/36/UE:

a) rozklad geograficzny kwot ekspozycji i kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ich ekspozycji kredytowych
stosowany jaka podstawa obliczania ich bufora antycyklicznego;

b) kwote specyficznego dla danej instytucji bufora antycyklicznego.

Artykut 441
Ujawnianie informacji na temat wskaznikéw globalnego znaczenia systemowego

Globalne instytucje o znaczeniu systemowym co roku ujawniajg warto$ci wskaznikéw stosowanych do okreslenia
ich wynikéw zgodnie z metodg okreslania, o ktérej mowa w art. 131 dyrektywy 2013/36/UE.

Artykut 442
Ujawnianie informacji na temat ekspozycji na ryzyko kredytowe i ryzyko rozmycia
Instytucje ujawniaja nastgpujace informacje dotyczace swoich ekspozycji na ryzyko kredytowe i ryzyko rozmycia:

a) zakres oraz definicje pozycji »przeterminowanych« i »o utraconej warto$ci« stosowane przez te instytucje
do celéw rachunkowosci oraz ewentualne réznice pomiedzy definicjami pozycji »przeterminowanych« i pozycji
»ktérych dotyczy niewykonania zobowigzania« do celéw rachunkowosci i celéw regulacyjnych;

b) opis strategii i metod przyjetych w celu okreslenia korekt z tytulu szczegdlnego i ogdlnego ryzyka
kredytowego;

¢) informacje na temat kwoty i jakoci ekspozycji niezagrozonych, zagrozonych i restrukturyzowanych
w odniesieniu do kredytéw, dtuznych papieréw wartosciowych i ekspozycji pozabilansowych, w tym ich
powigzang skumulowang utrate jakosci, rezerwy i ujemne zmiany wartoSci godziwej wynikajace z ryzyka
kredytowego oraz kwoty otrzymanych zabezpieczen i gwarancji finansowych;

d) analiza wiekowania przeterminowanych ekspozycji w odniesieniu do rachunkowosci;

e) wartodci bilansowe brutto zaréwno ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania, jak i ekspozycji,
ktorych nie dotyczy niewykonanie zobowigzania, skumulowane korekty z tytutu szczegdlnego i ogdlnego
ryzyka kredytowego, skumulowane odpisy od tych ekspozycji, oraz wartosci bilansowe netto i ich rozklad
wedlug obszaréw geograficznych i branzy, a takze w odniesieniu do kredytéw, dtuznych papieréw wartos-
ciowych i ekspozycji pozabilansowych;

f) wszelkie zmiany w kwocie brutto ekspozycji bilansowych i pozabilansowych, ktérych dotyczy niewykonanie
zobowigzania, w tym przynajmniej informacje dotyczace salda poczatkowego i koncowego tych ekspozycji,
kwoty brutto wszelkich z tych ekspozycji, ktérym przywrécono status ekspozycji, ktérej nie dotyczy
niewykonanie zobowiazania, lub ktére podlegaja odpisowi;

g) podzial kredytéw i dtuznych papieréw wartosciowych wedtug rezydualnego terminu zapadalnosci.

Artykut 443
Ujawnianie informacji na temat aktywéw obciazonych i wolnych od obcigzen

Instytucje ujawniajg informacje dotyczace swoich aktywéw obcigzonych i wolnych od obcigzen. W tym celu
instytucje stosuja warto$¢ bilansowg w podziale na kategorie ekspozycji wedlug jakosci aktywéw i catkowitej
kwoty wartoici bilansowej obcigzonej i wolnej od obcigzen. Ujawnianie informacji na temat aktywéw
obcigzonych i wolnych od obcigzen nie moze obejmowaé ujawnienia informacji na temat awaryjnego wsparcia
plynnosciowego udzielanego przez banki centralne.
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Artykut 444
Ujawnianie informacji na temat stosowania metody standardowej

Instytucje obliczajace kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z czgscia trzecig tytul Il rozdzial 2 ujawniaja
nastepujace informacje dla kazdej kategorii ekspozycji okreslonej w art. 112:

a) nazwy wyznaczonych ECAI i agencji kredytéw eksportowych oraz przyczyny ewentualnych zmian tych
podmiotéw w okresie, za ktory informacje podlegaja ujawnieniu;

b) kategorie ekspozycji, do ktérych wykorzystuje sie poszczegdlne ECAI lub agencje kredytéw eksportowych;

) opis procesu stosowanego do przenoszenia oceny kredytowej emitenta i oceny kredytowej emisji na pozycje
nieuwzglednione w portfelu handlowym;

d) przyporzadkowanie ratingu zewnetrznego nadanego przez kazda z wyznaczonych ECAI lub agencje kredytéw
eksportowych do wag ryzyka, ktére odpowiadajg stopniom jakosci kredytowej okreslonym w czgsci trzeciej
tytut I rozdzial 2, z uwzglednieniem faktu, iz ujawnienie tych informacji nie jest konieczne, jezeli instytucje
stosujg standardowy system przyporzadkowywania ocen opublikowany przez EUNB;

e) wartoSci ekspozycji oraz wartoici ekspozycji po ograniczeniu ryzyka kredytowego zwigzane z kazdym

stopniem jakosci kredytowej okreSlonym w czeci trzeciej tytul II rozdzial 2, wedlug kategorii ekspozydii,
a takze wartosci ekspozycji odliczone od funduszy wlasnych.

Artykut 445

Ujawnianie informacji na temat ekspozycji na ryzyko rynkowe

Instytucje obliczajace swoje wymogi w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z przepisami art. 92 ust. 3 lit. b) i ¢)
ujawniajg te wymogi oddzielnie dla kazdego rodzaju ryzyka, o ktérym mowa w tych przepisach. Ponadto
oddzielnie ujawnia si¢ wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu szczegdlnego ryzyka stopy procentowej
zwigzanego z pozycjami sekurytyzacyjnymi.

Artykut 446

Ujawnianie informacji na temat zarzadzania ryzykiem operacyjnym

Instytucje ujawniaja nastepujace informacje na temat zarzadzania przez nie ryzykiem operacyjnym:

a) metody oceny wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych dla ryzyka operacyjnego, do ktdrych kwalifikuje sie
dana instytucja;

b) jezeli dana instytucja jg stosuje, opis metody okreSlonej w art. 312 ust. 2; opis ten obejmuje oméwienie
stosownych wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw uwzglednionych w metodzie zaawansowanego pomiaru

stosowanej przez instytucje;

¢) w przypadku czeSciowego stosowania — zakres i zasigg poszczeg6lnych stosowanych metod.

Artykut 447

Ujawnianie informacji na temat najwazniejszych wskaznikéw

Instytucje ujawniaja w formie tabeli nastgpujace najwazniejsze wskazniki:

a) strukture ich funduszy wlasnych i wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, obliczonych zgodnie z art. 92;
b) aczng kwote ekspozycji na ryzyko, obliczong zgodnie z art. 92 ust. 3;

¢) w stosownych przypadkach — kwote i strukture dodatkowych funduszy wlasnych, ktére instytucje zobowiazane
sg posiada¢ zgodnie z art. 104 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2013/36/UE;

d) ich wymdg polaczonego bufora, ktéry instytucje zobowigzane sa posiadal zgodnie z tytulem VII rozdzial 4
dyrektywy 2013/36/UE;
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e) ich wskaznik dZwigni oraz miarg ekspozycji catkowitej wskaznika dZwigni, obliczone zgodnie z art. 429;

f) nastepujace informacje w odniesieniu do ich wskaznika pokrycia plynnosci obliczonego zgodnie z aktem
delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1:

(i) Srednig lub $rednie, stosownie do przypadku, swoich wskaznikéw pokrycia plynnosci na podstawie
obserwacji na koniec miesigca w okresie poprzedzajacych 12 miesiecy dla kazdego kwartatlu odnosnego
okresu, za ktéry informacje podlegaja ujawnieniu;

(i) $rednig lub $rednie, stosownie do przypadku, tacznych aktywéw plynnych, po zastosowaniu odpowiednich
redukcji warto$ci, uwzglednionych w  zabezpieczeniu przed utrata plynnosci zgodnie z aktem
delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, na podstawie obserwacji na koniec miesigca w okresie
poprzedzajacych 12 miesigcy dla kazdego kwartalu odnosnego okresu, za ktéry informacje podlegaja
ujawnieniu;

(ili) $rednie ich wyplywy i wplywy plynnosci oraz wyplywy plynnosci, obliczone zgodnie z aktem
delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, na podstawie obserwacji na koniec miesigca w okresie

poprzedzajacych 12 miesigcy dla kazdego kwartalu odnosnego okresu, za ktéry informacje podlegaja
ujawnieniu;

g) nastgpujace informacje zwigzane z ich wymogiem dotyczacym stabilnego finansowania netto, obliczonym
zgodnie z czgScig sz0stg tytut IV:

(i) wskaznik stabilnego finansowania netto na koniec kazdego kwartalu odnosnego okresu, za ktory
informacje podlegaja ujawnieniu;

(i) dostgpne stabilne finansowanie na koniec kazdego kwartalu odnosnego okresu, za ktéry informacje
podlegaja ujawnieniu;

(iii) wymagane stabilne finansowanie na koniec kazdego kwartalu odnos$nego okresu, za ktéry informacje
podlegaja ujawnieniu;

h) ich wskazniki funduszy wlasnych i zobowigzaii kwalifikowalnych oraz ich elementy skladowe, licznik
i mianownik, obliczone zgodnie z art. 92a i 92b i przedstawione w podziale na szczeblu kazdej grupy objetej
planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w stosownych przypadkach.

Artykut 448

Ujawnianie informacji na temat ekspozycji na ryzyko stopy procentowej w odniesieniu do pozydji
nieuwzglednionych w portfelu handlowym

1. Od dnia 28 czerwca 2021 r. instytucje ujawniajg nastepujace informacje iloSciowe i jakoSciowe na temat
ryzyk wynikajacych z potencjalnych zmian stép procentowych, ktére wplywaja zaréwno na bilansowg wartosé
zaktualizowana kapitatu, jak i na wynik odsetkowy netto dziatalnosci w ramach portfela bankowego prowadzonej
przez te instytucje, o ktérej mowa w art. 84 i art. 98 ust. 5 dyrektywy 2013/36/UE:

a) zmiany w ekonomicznej wartoci zaktualizowanej kapitalu, obliczone zgodnie z sze$cioma scenariuszami
wstrzasu stosowanymi do celéw nadzorczych, o ktorych to scenariuszach mowa w art. 98 ust. 5 dyrektywy
2013/36/UE, w biezacym i poprzednim okresie, za ktdry informacje podlegaja ujawnieniu;

b) zmiany w wyniku odsetkowym netto, obliczone zgodnie z dwoma scenariuszami wstrzasu stosowanymi
do celéw nadzorczych, o ktérych to scenariuszach mowa w art. 98 ust. 5 dyrektywy 2013/36/UE, w biezacym
i poprzednim okresie, za ktéry informacje podlegaja ujawnieniu;

¢) opis kluczowych zalozen na potrzeby modelowania i zalozen parametrycznych innych niz te, o ktérych mowa
w art. 98 ust. 5a lit. b) i ¢) dyrektywy 2013/36/UE i ktore s3 stosowane do obliczania zmian w ekonomicznej
warto$ci zaktualizowanej kapitalu 1 w wyniku odsetkowym netto wymaganego na mocy lit. a) i b) niniejszego
ustepy;

d) wyjasnienie znaczenia miar ryzyka ujawnianych na mocy lit. a) i b) niniejszego ustepu oraz wszelkich istotnych
zmian tych miar ryzyka, ktére wystapily od poprzedniego dnia odniesienia dotyczacego ujawniania informacji;

e) opis sposobu, w jaki instytucje definiujg, mierzg, ograniczaja i kontroluja ryzyko stopy procentowej z tytulu ich
dzialalno$ci w ramach portfela bankowego do celéw przegladu przeprowadzanego przez wlasciwe organy
zgodnie z art. 84 dyrektywy 2013/36/UE, w tym:

(i) opis szczegélnych miar ryzyka, ktére instytucje stosuja do oceny zmian w swojej bilansowej wartosci
zaktualizowanej kapitatu i w swoim wyniku odsetkowym netto;

(i) opis kluczowych zalozen na potrzeby modelowania i zalozen parametrycznych stosowanych
w wewnetrznych systemach pomiaru instytucji, ktore réznig si¢ od wspélnych zalozen na potrzeby
modelowania i zalozen parametrycznych, o ktérych mowa w art. 98 ust. 5a dyrektywy 2013/36/UE,
do celéw obliczania zmian w bilansowej wartoSci zaktualizowanej kapitatu i w wyniku odsetkowym netto,
facznie z uzasadnieniem tych réznic;
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(i) opis scenariuszy wstrzasu dotyczacych stop procentowych, ktére instytucje stosujg, aby oszacowac ryzyka
stopy procentowej;

(iv) uznanie skutkéw zastosowania instrumentéw zabezpieczajgcych przed tymi ryzykami stopy procentowej,
w tym wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace, ktdre spelniaja wymogi okreslone w art. 106 ust. 3;

(v) ogdlna informacja na temat czestotliwosci dokonywania oceny ryzyk stopy procentowej;
f) opis ogdlnych strategii zarzadzania tymi ryzykami i ich ograniczania;

g) Sredni i najdluzszy termin zapadalnosci po przeszacowaniu przypisany depozytom o nieustalonym terminie
zapadalnosci.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykutu wymogi okre$lone w ust. 1 lit. ¢) i lit. ) ppkt (i)—(iv)
niniejszego artykutu nie maja zastosowania do instytucji, ktore stosuja standardowa metodyke lub uproszczong
standardowa metodyke, o ktérej mowa w art. 84 ust. 1 dyrektywy 2013/36/UE.

Artykut 449
Ujawnianie informacji na temat ekspozycji na pozycje sekurytyzacyjne

Instytucje obliczajace kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z przepisami czesci trzeciej tytut II rozdziat 5
lub wymogi w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z art. 337 lub 338 ujawniaja nastgpujace informacje
oddzielnie dla dziatalnoci w ramach ich portfela handlowego i portfela bankowego:

a) opis ich dzialalnosci sekurytyzacyjnej i resekurytyzacyjnej, w tym ich celéw zarzadzania ryzykiem i celow
inwestycyjnych powigzanych z tymi rodzajami dziatalnosci, ich roli w transakcjach sekurytyzacyjnych i reseku-
rytyzacyjnych, informacje na temat tego, czy stosujg one ramy prostej, przejrzystej i standardowej (STS) sekury-
tyzacji, zdefiniowanej w art. 242 pkt (10) oraz zakres, w jakim stosujg one transakcje sekurytyzacyjne, aby
przenie§¢ na osoby trzecie ryzyko kredytowe z tytulu sekurytyzowanych ekspozycji, w stosownych
przypadkach wraz z odrgbnym opisem ich polityki w zakresie przenoszenia ryzyka z tytulu sekurytyzacji
syntetycznej;

b) rodzaj ryzyk, na ktére s3 narazone w zwiazku ze swoja dzialalnoscia sekurytyzacyjng i resekurytyzacyjna
w podziale wedlug stopnia uprzywilejowania odnosnych pozycji sekurytyzacyjnych, wraz z rozréznieniem
na pozycje bedgce sekurytyzacjami STS i na pozycje niebedace sekurytyzacjami STS oraz:

(i) ryzyko zatrzymane w transakcjach zapoczatkowanych z wlasnej inicjatywy;
(ii) ryzyko poniesione w zwigzku z transakcjami zapoczatkowanymi przez osoby trzecie;

¢) ich metody obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktére stosuja wobec swojej dzialalnosci sekurytyza-
cyjnej, w tym wyszczegdlnienie typodw pozycji sekurytyzacyjnych, do ktérych maja zastosowanie poszczegélne

metody, i z rozrdznieniem na pozycje bedace sekurytyzacjami STS i na pozycje niebedace sekurytyzacjami STS;

d) wykaz SSPE nalezacych do dowolnej z ponizszych kategorii, wraz z opisem rodzajéw swoich ekspozycji wobec
tych SSPE, facznie z kontraktami na instrumenty pochodne:

(i) SSPE, ktére nabywaja ekspozycje utworzone przez instytucje;
(i) SSPE sponsorowane przez instytucje;

(iii) SSPE i inne podmioty prawne, na rzecz ktdrych instytucje $wiadczg ustugi zwigzane z sekurytyzacja,
na przyklad ustugi doradcze, obstuge aktywow lub ustugi w zakresie zarzadzania;

(iv) SSPE ujete w zakresie regulacyjnym konsolidacji danej instytucji;

e) wykaz wszelkich podmiotéw prawnych, w odniesieniu do ktdrych instytucje ujawnily informacje o tym, ze
udzielily wsparcia zgodnie z czgdcig trzecig tytul I rozdzial 5;

f) wykaz podmiotéw prawnych, ktére sa jednostkami powigzanymi instytucji i ktére inwestujg w sekurytyzacje
zapoczatkowane przez instytucje lub w pozycje sekurytyzacyjne emitowane przez SSPE sponsorowane przez
instytucje;
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g) skrétowy opis zasad rachunkowosci stosowanych przez instytucje w odniesieniu do dziatalnosci sekurytyza-
cyjnej, w tym — w stosownych przypadkach — rozréznienie miedzy pozycjami sekurytyzacyjnymi i resekurytyza-
cyjnymi;

h) nazwy instytucji ECAL ktérych oceny s3 stosowane na potrzeby sekurytyzacji, i rodzaje ekspozycji, do ktérych
stosuje si¢ oceny poszczegdlnych agencji;

i) w stosownych przypadkach, opis metody wewngtrznych oszacowan okreSlonej w przepisach czgsci trzeciej
tytul 11 rozdziat 5, w tym struktury procesu oceny wewnetrznej oraz zwigzku pomiedzy oceng wewnetrzng
a ratingiem zewnetrznym nadanym przez wiasciwg ECAI i ujawnionym zgodnie z lit. h), mechanizméw
kontroli dotyczacych procesu oceny wewnetrznej, w tym oméwienie niezalezno$ci, odpowiedzialnosci oraz
przegladu procesu oceny wewnetrznej, rodzaje ekspozycji, do ktérych ma zastosowanie proces oceny
wewnetrznej, oraz czynniki skrajne, ktore sg wykorzystywane do okre$lania pozioméw wsparcia jakosci
kredytowej;

j) oddzielnie dla portfela handlowego i bankowego — warto$¢ bilansowa ekspozycji sekurytyzacyjnych, w tym
informacje na temat tego, czy instytucje przeniosly istotng czes$¢ ryzyka kredytowego zgodnie z art. 244 i 245,
w odniesieniu do ktérych instytucje dzialajg jako instytucja inicjujaca, sponsorujaca lub jako inwestor,
oddzielnie dla sekurytyzacji tradycyjnych i syntetycznych, oraz dla transakcji bedgcych sekurytyzacjami STS
i niebedacych sekurytyzacjami STS i w podziale na rodzaj ekspozycji sekurytyzacyjnych;

k) w odniesieniu do dzialalnoici w ramach portfela bankowego nastgpujace informacje:

(i) laczng kwote pozycji sekurytyzacyjnych, gdy instytucje dzialaja jako instytucja inicjujaca lub sponsorujaca,
oraz zwigzane z tym aktywa wazone ryzykiem i wymogi kapitalowe wedtug metod regulacyjnych, w tym
ekspozycje odliczone od funduszy wlasnych lub wazone ryzykiem wedlug wagi réwnej 1 250 %,
z podzialem na sekurytyzacje tradycyjne i syntetyczne oraz na ekspozycje sekurytyzacyjne i resekuryty-
zacyjne, oddzielnie dla pozycji bedgcych sekurytyzacjami STS i niebedgcych sekurytyzacjami STS,
z dalszym podzialem na znaczaca liczbe przedzialow wag ryzyka lub wymogéw kapitalowych i wedlug
metody zastosowanej do obliczenia wymogdéw kapitalowych;

(ii) faczng kwote pozycji sekurytyzacyjnych, gdy instytucje dzialajg jako inwestor, oraz zwigzane z tym aktywa
wazone ryzykiem i wymogi kapitalowe wedlug metod regulacyjnych, w tym ekspozycje odliczone
od funduszy wiasnych lub wazone ryzykiem wedlug wagi réwnej 1250 %, z podzialem na sekurytyzacje
tradycyjne i syntetyczne oraz na pozycje sekurytyzacyjne i resekurytyzacyjne, a takze pozycje bedace
sekurytyzacjami STS i niebedace sekurytyzacjami STS, z dalszym podzialem na znaczacg liczbe
przedzialéw wag ryzyka lub wymogéw kapitalowych i wedlug metody zastosowanej do obliczenia
wymogéw kapitatowych;

) w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzowanych przez instytucje — kwote ekspozycji, ktérych dotyczy
niewykonanie zobowiazania, i kwote korekt z tytulu szczegblnego ryzyka kredytowego dokonanych przez
instytucje w biezacym okresie, obie kwoty w podziale wedlug rodzaju ekspozycji.

Artykut 449a

Ujawnianie informacji na temat ryzyk z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i tadu korpora-
cyjnego (ryzyk ESG)

Od dnia 28 czerwca 2022 r. duze instytucje, ktére wyemitowaly papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym dowolnego panstwa czlonkowskiego, zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt 21) dyrektywy
2014/65|UE, ujawniajg informacje na temat ryzyk ESG, w tym ryzyk fizycznych i ryzyk przejscia, zdefiniowanych
w sprawozdaniu, o ktérym mowa w art. 98 ust. 8 dyrektywy 2013/36/UE.

Informacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, ujawnia si¢ raz w roku w odniesieniu do pierwszego roku,
a nastgpnie co dwa lata.

Artykut 450
Ujawnianie informacji na temat polityki wynagrodzefi

1. W odniesieniu do swojej polityki wynagrodzef i praktyk w tym zakresie instytucje ujawniajg nastepujace
informacje w odniesieniu do kategorii pracownikéw, ktorych dziatalno§¢ zawodowa ma istotny wplyw na profil
ryzyka instytucji:

a) informacje dotyczace procesu decyzyjnego stosowanego przy ustalaniu polityki wynagrodzen, a takze liczbe
posiedzen gtéwnego organu odpowiedzialnego za nadzér nad wynagrodzeniami zorganizowanych w danym
roku obrachunkowym, w tym — w stosownych przypadkach — informacje na temat skladu i zakresu zadan
komitetu ds. wynagrodzen, konsultanta zewngtrznego, z ktérego ustug skorzystano przy ustalaniu polityki
wynagrodzen, oraz roli odpowiednich zainteresowanych stron;

b) informacje na temat powigzania miedzy wynagrodzeniem pracownikéw a ich wynikami;
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) najwazniejsze informacje na temat cech charakterystycznych systemu wynagrodzen, w tym informacje na temat
kryteriéw stosowanych przy pomiarze wynikéw i korekcie ryzyka, polityki odraczania wyplaty i kryteriow
nabywania uprawniefy;

d) stosunek stalych skladnikéw wynagrodzenia do zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, ustalony zgodnie
z art. 94 ust. 1 lit. g) dyrektywy 2013/36/UE;

e) informacje na temat kryteriéw dotyczacych osiaganych wynikéw, stanowigcych podstawe uprawnient do akeji,
opgji na akcje lub zmiennych skladnikéw wynagrodzenia;

f) gléwne parametry oraz uzasadnienie wszelkiego rodzaju systemu skladnikéw zmiennych i wszelkich innych
$wiadczen niepienigznych;

g) zagregowane informacje ilosciowe dotyczace wynagrodzenia, z podzialem na obszary dzialalnosci;

h) zagregowane informacje iloSciowe na temat wynagrodzen, z podzialem na kadre kierownicza wyzszego
szczebla i czlonkéw personelu, ktérych dzialalnos¢ zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka instytucji,
zawierajgce nastgpujace dane:

(i) kwoty wynagrodzefi przyznanych za dany rok obrachunkowy, z podzialem na wynagrodzenie stale,
w tym opis stalych skladnikéw, i na wynagrodzenie zmienne, oraz liczbe¢ beneficjentéw;

(i) kwoty i formy przyznanego wynagrodzenia zmiennego, z podzialem na $wiadczenia pieni¢zne, akcje
i instrumenty zwiazane z akcjami oraz inne rodzaje, oddzielnie dla czgSci wynagrodzenia platnej z géry
i czgdci z odroczong wyplata;

(iii) kwoty wynagrodzenia z odroczong wyplata przyznanego za poprzednie okresy wykonywania pracy,
z podzialem na kwote przystugujaca w danym roku obrachunkowym i kwote przystugujaca w nastepnych
latach;

(iv) kwote wynagrodzenia z odroczong wyplata przystugujagcego w danym roku obrachunkowym,
wyplaconego w tym roku obrachunkowym i zmniejszonego na skutek korekt wynikéw;

(v) gwarantowane wyplaty wynagrodzenia zmiennego w danym roku obrachunkowym oraz liczbe benefi-
cjentéw takich wyplat;

(vi) odprawy przyznane w poprzednich okresach i wyplacone w danym roku obrachunkowym;

(vii) kwoty odpraw przyznanych w danym roku obrachunkowym, z podzialem na kwoty wyplacone z gory
i wyplaty odroczone, liczbe beneficjentéw tych platnosci oraz wysoko$¢ najwyzszej platnosci z tego tytutu
przyznanej na rzecz jednej osoby;

i) liczba oséb, ktére otrzymaly wynagrodzenie w wysokoSci co najmniej 1 mln EUR w danym roku
obrachunkowym: dla oséb, ktére otrzymaly wynagrodzenia w przedziale migdzy 1 mln EUR a 5 mln EUR -
w podziale na przedzialy wynagrodzen o wielkosci 500 000 EUR, a dla oséb, ktére otrzymaly wynagrodzenia
w kwocie co najmniej 5 mln EUR — w podziale na przedzialy wynagrodzeni o wielko$ci 1 mln EUR;

j) na zadanie odno$nego panstwa cztonkowskiego lub wlasciwego organu — laczne wynagrodzenie dla kazdego
czlonka organu zarzadzajacego lub kadry kierowniczej wyzszego szczebla;

k) informacje na temat tego, czy instytucja korzysta z odstgpstwa okreslonego w art. 94 ust. 3 dyrektywy
2013/36]UE.

Do celéw lit. k) akapitu pierwszego niniejszego ustepu instytucje korzystajace z takiego odstepstwa wskazujg, czy
korzystajg z niego w oparciu o przepisy art. 94 ust. 3 lit. a) lub lit. b) dyrektywy 2013/36/UE. Instytucje wskazuja
réwniez, w odniesieniu do ktérych zasad dotyczacych wynagrodzen stosuja odstepstwo lub odstepstwa,
oraz podajg liczbe czlonkéw personelu korzystajacych z tego odstepstwa lub z tych odstepstw oraz ich laczne
wynagrodzenie, z podzialem na wynagrodzenie stale i zmienne.

2. W odniesieniu do duzych instytucji informacje ilosciowe dotyczace wynagrodzenia kolegialnych organéw
zarzadzajacych instytucji, o ktérych mowa w niniejszym artykule, podaje si¢ rowniez do publicznej wiadomosci,
z rozrdznieniem na czltonkéw wykonawczych i niewykonawczych.

Instytucje stosuja sie do wymogéw okreSlonych w niniejszym artykule w sposéb odpowiadajacy ich wielkosci,
organizacji wewnetrznej oraz charakterowi, skali i stopniowi zlozonosci dzialalnosci oraz bez uszczerbku dla
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 (¥).
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Artykut 451
Ujawnianie informacji na temat wskaznika dZwigni

1. Instytucje podlegajace przepisom czgsci siddmej ujawniaja nastgpujace informacje na temat swojego
wskaznika dzwigni obliczonego zgodnie z art. 429 oraz na temat zarzadzania ryzykiem nadmiernej dZwigni:

a) wskaznik dzwigni oraz sposéb, w jaki instytucje stosujg art. 499 ust. 2;

b) strukture miary ekspozycji catkowitej, o ktorej mowa w art. 429 ust. 4 jak réwniez uzgodnienie miary
ekspozycji catkowitej ze stosownymi informacjami ujawnianymi w publikowanych sprawozdaniach

finansowych;

c) w stosownych przypadkach, kwote ekspozycji obliczong zgodnie z art. 429 ust. 8 i art. 429a ust. 1 oraz
skorygowany wskaznik dzwigni obliczony zgodnie z art. 429a ust. 7;

d) opis proceséw stosowanych w celu zarzadzania ryzykiem nadmiernej dZwigni;

e) opis czynnikéw, ktére mialy wplyw na wskaznik dZwigni w okresie, ktérego dotyczy ujawniony wskaznik
dzwigni.

2. Publiczne kredytowe instytucje wspierajace rozwéj zdefiniowane w art. 429a ust. 2 ujawniaja wskaznik
dzwigni bez zastosowania korekty do miary ekspozycji calkowitej okreslonej zgodnie z art. 429a ust. 1 lit. d)
akapit pierwszy.

3. Oprocz informacji ujawnianych na podstawie ust. 1 lit. a) i b) niniejszego artykulu duze instytucje ujawniaja
wskaznik dZwigni oraz podzial miary ekspozycji calkowitej, o ktorej mowa w art. 429 ust. 4 na podstawie
Srednich obliczonych zgodnie z aktem wykonawczym, o ktérym mowa w art. 430 ust. 7.

Artykut 451a
Ujawnianie informacji na temat wymogéw dotyczacych plynnosci

1. Instytucje podlegajace przepisom czeéci szdstej ujawniajg informacje na temat swojego wskaznika pokrycia
plynnosci, wskaznika stabilnego finansowania netto i zarzadzania ryzykiem plynnosci zgodnie z niniejszym
artykufem.

2. Instytucje ujawniajg nastepujace informacje w odniesieniu do ich wskaznika pokrycia plynnosci obliczonego
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1:

a) Srednig lub $rednie, stosownie do przypadku, swoich wskaznikéw pokrycia plynnosci na podstawie obserwacji
na koniec miesigca w okresie poprzedzajacych 12 miesiecy dla kazdego kwartatu odnosnego okresu, za ktéry
informacje podlegajg ujawnieniu;

b) $rednig lub $rednie, stosownie do przypadku, facznych aktywéw plynnych, po zastosowaniu odpowiednich
redukgji wartosci, uwzglednionych w zabezpieczeniu przed utrata plynnosci zgodnie z aktem delegowanym,
o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, na podstawie obserwacji na koniec miesigca w okresie poprzedzajacych
12 miesigcy dla kazdego kwartalu odno$nego okresu, za ktéry informacje podlegaja ujawnieniu, oraz opis
struktury tego zabezpieczenia przed utrata plynnosci;

¢) $rednie ich wyplywy i wplywy plynnosci oraz wyplywy plynnosci, obliczone zgodnie z aktem delegowanym,
o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, na podstawie obserwacji na koniec miesigca w okresie poprzedzajacych 12

miesiecy dla kazdego kwartalu odnosnego okresu, za ktéry informacje podlegaja ujawnieniu, oraz opis ich
struktury.

3. Instytucje ujawniaja nastepujace informacje zwigzane z ich wskaZnikiem stabilnego finansowania netto,
obliczonym zgodnie z czescig szdstg tytut IV:

a) wartodci liczbowe wskaznika stabilnego finansowania netto na koniec kwartatu, obliczone zgodnie z czgscig
szostg tytul IV rozdzial 2, dla kazdego kwartalu danego okresu, za ktéry informacje podlegajg ujawnieniu;

b) zestawienie kwoty dostgpnego stabilnego finansowania, obliczonej zgodnie z czgscig szosta tytul IV rozdzial 3;

c) zestawienie kwoty wymaganego stabilnego finansowania, obliczonej zgodnie z czgscig szésta tytul IV rozdzial
4.

4.  Instytucje ujawniaja informacje na temat uzgodnien, systemow, proceséw i strategii wdrozonych w celu
identyfikacji i pomiaru ryzyka plynnosci oraz zarzadzania takim ryzykiem i monitorowania go zgodnie z art. 86
dyrektywy 2013/36/UE.
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TYTUL III

WYMOGI KWALIFIKUJACE DO STOSOWANIA POSZCZEGOLNYCH INSTRUMENTOW LUB METOD

Artykut 452
Ujawnianie informacji na temat stosowania metody IRB w odniesieniu do ryzyka kredytowego

Instytucje obliczajace kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody IRB w odniesieniu do ryzyka
kredytowego ujawniaja nastgpujace informacje:

a) zezwolenie wlaSciwego organu na stosowanie tej metody lub zmiang metody juz stosowanej;

b) w odniesieniu do kazdej kategorii ekspozycji, o ktérej mowa w art. 147 — warto$¢ procentowa calkowitej
wartosci ekspozycji kazdej kategorii ekspozycji, w odniesieniu do ktdrej stosuje si¢ metode standardowa
okreslong w czesci trzeciej tytul II rozdzial 2 lub metodg IRB okreslong w czgsci trzeciej tytul II rozdzial 3,
a takze cze$¢ kazdej kategorii ekspozycji, ktorg uwzgledniono w planie wdrozenia metody; jezeli instytucje
otrzymaly zezwolenie na stosowanie wilasnych LGD i wspdlczynnikéw konwersji do obliczania kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem, ujawniaja oddzielnie warto$¢ procentows catkowitej wartosci ekspozycji kazdej
kategorii ekspozycji objetej tym zezwoleniem;

¢) mechanizmy kontroli dla systeméw ratingowych na poszczegdlnych etapach opracowywania modelu,
stosowania Srodkéw kontrolnych i wprowadzania zmian, obejmujace informacje na temat:

(i) zwiazku miedzy funkcjg zarzadzania ryzykiem a funkcjg audytu wewnetrznego;
(i) przegladu systemu ratingowego;

(ili) procedury stuzacej zapewnieniu niezaleznosci funkcji odpowiedzialnej za dokonywanie przegladu modeli
od funkgji odpowiedzialnych za opracowywanie modeli;

(iv) procedury stuzacej zapewnieniu rozliczalnosci funkcji odpowiedzialnych za opracowywanie modeli
i dokonywanie ich przegladu;

d) role funkgji zaangazowanych w opracowywanie i zatwierdzanie modeli ryzyka kredytowego oraz w péZniejsze
zmiany tych modeli;

e) zakres i glowna tre$¢ sprawozdan dotyczacych modeli ryzyka kredytowego;

f) opis procesu ratingéw wewnetrznych wedlug kategorii ekspozycji, tacznie z liczba kluczowych modeli zastoso-
wanych w odniesieniu do kazdego portfela oraz krétkim omoéwieniem najwazniejszych réznic pomiedzy
modelami w ramach tego samego portfela, obejmujacy:

(i) definicje, metody i dane stuzace do oszacowania i walidacji wartosci PD, zawierajace informacje na temat
sposobu szacowania warto$ci PD w przypadku portfeli o niskim prawdopodobienstwie niewykonania
zobowigzania, a takze informacje na temat tego, czy w co najmniej trzech ostatnich okresach zaobser-
wowano dolne pulapy regulacyjne oraz czynniki sprzyjajace réznicom miedzy PD a rzeczywistym
wspolczynnikiem zobowiazania;

(i) w stosownych przypadkach — definicje, metody i dane stuzgce do oszacowania i walidacji LGD, takie jak
metody obliczania LGD w okresie pogorszenia koniunktury, informacje na temat sposobu szacowania LGD
w odniesieniu do portfeli o niskim prawdopodobiefistwie niewykonania zobowigzania, jak réwniez
na temat czasu, jaki uplywa miedzy zdarzeniem niewykonania zobowigzania a zamknigciem ekspozycji;

(iliy w stosownych przypadkach — definicje, metody i dane stuzgce do oszacowania i walidacji wspdlczynnikéw
konwersji, w tym zalozenia uzyte przy obliczaniu tych zmiennych;

g) stosownie do przypadku — nastgpujgce informacje dotyczace kazdej kategorii ekspozycji, o ktérej mowa
w art. 147:

(i) ich ekspozycje bilansowa brutto;
(i) wartodci ich ekspozycji pozabilansowych przed zastosowaniem odpowiedniego wspdlczynnika konwersj;

(i) ich ekspozycje po zastosowaniu odpowiedniego wspdlczynnika konwersji i po ograniczeniu ryzyka
kredytowego;

(iv) wszelkie modele, parametry lub dane wejSciowe, ktére sg istotne do zrozumienia wazenia ryzyka, oraz
wynikle z tego kwoty ekspozycji na ryzyko ujawnione w odniesieniu do wystarczajacej liczby klas jakosci
dtuznikéw (w tym dtuznikéw, ktérzy nie wykonali zobowigzania) w celu umozliwienia znaczgcego zrdzni-
cowania ryzyka kredytowego;
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(v) oddzielnie dla tych kategorii ekspozycji, w odniesieniu do ktérych instytucje otrzymaly zezwolenie
na stosowanie wilasnych LGD i wsp6lczynnikéw konwersji do obliczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem, oraz dla ekspozycji, w odniesieniu do ktérych instytucje nie stosuja takich oszacowan -
warto$ci, o ktérych mowa w ppkt (i)—(iv), objetych tym zezwoleniem;

h) dokonane przez instytucje oszacowania wartosci PD w zestawieniu z rzeczywistym wspélczynnikiem
niewykonania zobowigzania dla kazdej kategorii ekspozycji w dluzszym okresie, wraz z odrebnymi
informacjami dotyczacymi zakresu warto$ci PD, ekwiwalentu ratingu zewnegtrznego, $redniej wazonej i Sredniej
arytmetycznej wartosci PD, liczby dtuznikéw na koniec poprzedniego roku i roku, ktérego dotyczy przeglad,
liczby dluznikéw, ktérzy nie wykonuja zobowigzan, w tym nowych dluznikéw, ktérzy nie wykonujg
zobowigzaf, oraz $redniego rocznego historycznego wspdtczynnika niewykonania zobowigzan.

Do celéw lit. b) niniejszego artykulu instytucje stosujg warto$¢ ekspozycji okreslong w art. 166.

Artykut 453
Ujawnianie informacji na temat stosowania technik ograniczania ryzyka kredytowego
Instytucje stosujgce techniki ograniczania ryzyka kredytowego ujawniaja nastepujace informacje:

a) najwazniejsze cechy polityk i proceséw dotyczacych kompensowania pozycji bilansowych i pozabilansowych
oraz wskazanie zakresu, w jakim instytucje stosuja kompensowanie pozycji bilansowych;

b) najwazniejsze cechy polityk i proceséw stuzacych oszacowaniu uznanych zabezpieczen i zarzadzaniu nimi;

c) opis gléwnych rodzajow zabezpieczen przyjetych przez dang instytucje w celu ograniczania ryzyka
kredytowego;

d) w odniesieniu do gwarancji i kredytowych instrumentéw pochodnych uzywanych jako ochrona kredytowa —
glowne rodzaje gwarantéw i kontrahentéw kredytowych instrumentéw pochodnych oraz ich wiarygodnosé
kredytows, wykorzystywanych do celéw obnizenia wymogdéw kapitatowych, z wylaczeniem tych wykorzysty-
wanych jako cze$¢ programéw sekurytyzacji syntetycznej;

e) informacje na temat koncentracji ryzyka rynkowego lub kredytowego w ramach podjetych dzialan w zakresie
ograniczania ryzyka kredytowego;

f) w przypadku instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody standardowej lub
metody IRB — catkowitg warto$¢ ekspozycji nieobjetg zadna uznang ochrong kredytowa oraz catkowitg wartosé
ekspozycji objeta uznang ochrong kredytowa, po zastosowaniu korekt z tytulu zmiennosci; informacje
okreslone w niniejszej literze ujawnia si¢ oddzielnie dla kredytéw i dluznych papieréw warto$ciowych, wraz
z podzialem na ekspozycje, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania;

g) odnoény wspdlczynnik konwersji i ograniczenie ryzyka kredytowego powigzane z dang ekspozycjg oraz
przypadki stosowania technik ograniczania ryzyka kredytowego z efektem substytucyjnym i bez tego efektu;

h) w przypadku instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody standardowej —
warto$¢ ekspozycji bilansowych i pozabilansowych wedlug kategorii ekspozycji przed zastosowaniem
wspolczynnikow konwersji i ewentualnego powiazanego ograniczania ryzyka kredytowego oraz po ich
zastosowaniu;

i) w przypadku instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody standardowej —
kwote ekspozycji wazonej ryzykiem oraz stosunek tej kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem do wartosci
ekspozycji po zastosowaniu odno$nego wspélczynnika konwersji i ograniczenia ryzyka kredytowego
powigzanego z dang ekspozycjg; informacje okre$lone w niniejszej literze ujawnia si¢ oddzielnie dla kazdej
kategorii ekspozycji;

j) w przypadku instytucji obliczajagcych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody IRB — kwote
ekspozycji wazonej ryzykiem przed uznaniem wplywu kredytowych instrumentéw pochodnych na ograniczenie
ryzyka kredytowego oraz po uznaniu tego wplywu; jezeli instytucje otrzymaly zezwolenie na stosowanie
wlasnych LGD i wspélczynnikéw konwersji do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ujawniaja
informacje okreslone w niniejszej literze oddzielnie dla kategorii ekspozycji objetych tym zezwoleniem.

Artykut 454

Ujawnianie informacji na temat stosowania metod zaawansowanego pomiaru w odniesieniu do ryzyka
operacyjnego

Instytucje, ktére do obliczenia wymogéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka operacyjnego stosuja
metody zaawansowanego pomiaru okreSlone w art. 321-324, ujawniaja opis zastosowanych przez siebie
ubezpieczen i innych mechanizméw transferu ryzyka w celu ograniczenia tego ryzyka.
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Artykut 455

Stosowanie wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka rynkowego

Instytucje obliczajace swoje wymogi kapitalowe zgodnie z art. 363 ujawniajg nastepujace informacje:
a) w odniesieniu do kazdego uwzglednionego subportfela:

(i) cechy zastosowanych modeli;

(i) w stosownych przypadkach, w odniesieniu do modeli wewnetrznych w zakresie dodatkowego ryzyka
niewykonania zobowigzan i migracji oraz transakcji korelacyjnych — zastosowane metody i ryzyka
mierzone za pomocg modelu wewnetrznego, w tym opis metody zastosowanej przez dang instytucje
w celu okreslenia horyzontéw plynnosciowych, metod zastosowanych w celu dokonania oceny
kapitalowej, ktora jest spéjna z wymagang normg ostrozno$ciows, a takze metod zastosowanych w celu
walidacji modelu;

(ili) opis testu warunkéw skrajnych zastosowanego do subportfela;

(iv) opis metod zastosowanych w celu weryfikacji historycznej oraz walidacji dokladnosci i sp6jnosci modeli
wewnetrznych i proceséw modelowania;

b) zakres zezwolenia wydanego przez wlasciwy organ;
c) opis zakresu i metod zgodnosci z wymogami okreslonymi w art. 104 i 105;
d) najwyzsza, najnizszg i Srednig warto$¢ nastepujacych pozycji:
(i) codziennych miar warto$ci zagrozonej w okresie sprawozdawczym oraz na koniec tego okresu;
(i) miar wartosci zagrozonej w warunkach skrajnych w okresie sprawozdawczym oraz na koniec tego okresu;
(ili) warto$¢ ryzyka w zakresie dodatkowego ryzyka niewykonania zobowigzan i migracji oraz w zakresie
ryzyka szczegdlnego zwigzanego z korelacyjnym portfelem handlowym w okresie sprawozdawczym oraz
na koniec tego okresu;

e) elementy wymogu w zakresie funduszy wlasnych okreslone w art. 364;

f) Sredni wazony horyzont plynnosciowy dla kazdego subportfela objetego modelami wewnetrznymi w zakresie
dodatkowego ryzyka niewykonania zobowigzan i migracji oraz w zakresie transakgji korelacyjnych;

g) poréwnanie codziennych miar wartosci zagrozonej na koniec dnia z jednodniowymi zmianami wartoci
portfela na koniec kolejnego dnia roboczego, wraz z analizag wszelkich istotnych przekroczen w okresie
sprawozdawczym.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego

przepltywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)
(Dz.U. L 119 z 4.5.2016, 5. 1).%;

120) w art. 456 dodaje si¢ nastgpujaca litere:

,k) zmian wymogéw dotyczacych ujawniania informacji okreslonych w czeci 6smej tytuly I1 i IIl w celu uwzgled-
nienia rozwoju sytuacji lub zmian standardéw miedzynarodowych dotyczgcych ujawniania informacji.”;

121) art. 457 lit. i) otrzymuje brzmienie:

o) czesci drugiej i art. 430 wylacznie w wyniku zmian w standardach lub wymogach rachunkowosci uwzglednia-
jacych prawo unijne.”;

122) w art. 458 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2.  Jezeli organ wyznaczony zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutlu stwierdzi zmiany w natezeniu ryzyka

makroostroznosciowego lub systemowego w systemie finansowym, ktére moze mie¢ powazne negatywne
skutki dla systemu finansowego i gospodarki realnej w danym panstwie czlonkowskim i ktéremu to ryzyku
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zdaniem tego organu nie mozna zaradzi¢ przy pomocy innych makroostroznosciowych narzedzi okreslonych
w niniejszym rozporzadzeniu i w dyrektywie 2013/36/UE réwnie skutecznie jak poprzez wprowadzenie
bardziej rygorystycznych $rodkéw krajowych, organ ten powiadamia o tym fakcie Komisje i ERRS. ERRS
niezwlocznie przekazuje takie powiadomienie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i EUNB.

Powiadomieniu towarzysza nastepujace dokumenty i zawiera ono, w szczegdlnosci, odpowiednie dowody
ilosciowe i jakoSciowe dotyczgce:

a) zmian w natezeniu ryzyka makroostrozno$ciowego lub systemowego;

b) powodéw, dla ktérych zmiany takie moglyby stwarzal zagrozenie dla stabilno$ci finansowej na szczeblu
krajowym lub dla gospodarki realnej;

¢) wyjasnienia, dlaczego dany organ jest zdania, Ze narzedzia makroostrozno$ciowe okreslone w art. 124
i 164 niniejszego rozporzadzenia oraz art. 133 i 136 dyrektywy 2013/36/UE bylyby mniej odpowiednie
i mniej skuteczne dla zaradzenia tym ryzykom niz projekt Srodkéw krajowych, o ktérych mowa w lit. d)
niniejszego ustepu;

d) projektu $rodkéw krajowych — w odniesieniu do instytucji dzialajacych na podstawie zezwolenia
udzielonego w danym panstwie lub podgrupy takich instytucji — stuzacych zlagodzeniu zmian w natgZeniu
ryzyka i dotyczacych:

(i) poziomu funduszy wlasnych okreslonego w art. 92;
(i) wymogéw w zakresie duzych ekspozycji okreslonych w art. 392 oraz w art. 395-403;
(itiy wymogdéw dotyczacych plynnosci okreslonych w czesci szdstej;

(iv) wag ryzyka majacych na celu przeciwdzialanie bankom spekulacyjnym w sektorze nieruchomosci
mieszkalnych i komercyjnych;

(v)  wymogdw dotyczacych podawania informacji do wiadomosci publicznej okreslonych w czgsci 6smej;
(vi) poziomu bufora zabezpieczajacego przewidzianego w art. 129 dyrektywy 2013/36/UE; lub
(vii) ekspozycji wewnatrz sektora finansowego;

€) wyjasnienia, dlaczego organ wyznaczony zgodnie z ust. 1 uwaza projekty Srodkéw za wlasciwe, skuteczne
i proporcjonalne na potrzeby zaradzenia danej sytuacji; oraz

f) ocene¢ prawdopodobnego pozytywnego lub negatywnego wplywu przedmiotowych projektéw $rodkow
na rynek wewnetrzny w oparciu o informacje, ktére s3 dostepne danemu panstwu cztonkowskiemu.”;

b) ust. 4 i 5 otrzymujg brzmienie:

,4.  Uprawnienia do przyjecia aktu wykonawczego w celu odrzucenia projektu Srodkéw krajowych,
o ktérych mowa w ust. 2 lit. d), przyznaje si¢ Radzie, stanowiacej wigkszoscia kwalifikowang na wniosek
Komisji.

W ciagu jednego miesigca od otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, ERRS i EUNB przedstawia
Radzie, Komisji i zainteresowanemu panstwu czlonkowskiemu opinie na temat spraw, o ktérych mowa
w lit. a)—f) tego ustepu.

Uwzgledniajac w najwyzszym stopniu opinie, o ktérych mowa w akapicie drugim, oraz jezeli istniejg solidne,
mocne i szczegélowe dowody na to, ze dany Srodek bedzie mie¢ negatywny wplyw na rynek wewnetrzny,
a wplyw ten przewazy nad korzysciami w zakresie stabilnosci finansowej plynacymi ze zmniejszenia stwier-
dzonego ryzyka makroostroznosciowego lub systemowego, Komisja moze, w terminie jednego miesiaca,
przedtozy¢ Radzie wniosek dotyczacy aktu wykonawczego w celu odrzucenia projektu Srodkéw krajowych.

Jezeli Komisja nie przedlozy wniosku we wspomnianym terminie jednego miesigca, dane panstwo
cztonkowskie moze natychmiast przyja¢ projekt Srodkéw krajowych na okres nieprzekraczajacy dwoch lat lub
do czasu, gdy dane ryzyko makroostroznosciowe lub systemowe przestanie wystgpowal, jezeli stanie si¢ to
weczesniej.
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Rada podejmuje decyzje w sprawie wniosku Komisji w terminie jednego miesigca od otrzymania wniosku
i podaje powody odrzucenia, badz nie, projektu $rodkéw krajowych.

Rada odrzuca projekt $rodkéw krajowych wylacznie w przypadku, gdy stwierdzi, Ze nie zostal spelniony co
najmniej jeden z nastepujgcych warunkow:

a) zmiany w natezeniu ryzyka makroostrozno$ciowego lub systemowego maja taki charakter, Ze moglyby
stanowi¢ ryzyko dla stabilnosci finansowej na szczeblu krajowym;

b) narzedzia makroostrozno$ciowe okreSlone w niniejszym rozporzadzeniu i w dyrektywie 2013/36/UE sa
mniej wlasciwe lub mniej skuteczne niz projekt srodkéw krajowych na potrzeby zaradzenia stwierdzonemu
ryzyku makroostrozno$ciowemu lub systemowemu;

c) projekt srodkéw krajowych nie pociaga za sobg nieproporcjonalnych niekorzystnych skutkéw dla calosci
lub czesci systemu finansowego innych panistw cztonkowskich lub Unii jako caloéci, tym samym stanowigc
lub stwarzajac przeszkode dla prawidlowego funkcjonowania rynku wewnetrznego; oraz

d) problem ten dotyczy tylko jednego parnstwa cztonkowskiego.

Ocena Rady uwzglednia opinie ERRS i EUNB oraz opiera si¢ na dowodach przedstawionych zgodnie z ust. 2
przez organ wyznaczony zgodnie z ust. 1.

Jezeli Rada nie przyjmie aktu wykonawczego dotyczacego odrzucenia projektu Srodkéw krajowych w terminie
jednego miesigca od otrzymania wniosku Komisji, dane panistwo czlonkowskie moze przyja¢ srodki i stosowac
je przez okres nieprzekraczajacy dwoch lat lub do czasu, gdy ryzyko makroostroznosciowe lub systemowe
przestanie wystepowad, jezeli stanie si¢ to wczesniej.

5. Inne panstwa czlonkowskie moga uzna¢ Srodki przyjete zgodnie z niniejszym artykulem i stosowac je
wzgledem dzialajgcych na podstawie zezwolenia udzielonego w danym pafistwie instytucji, ktére posiadajg
oddzialy lub ekspozycje zlokalizowane w panstwie czlonkowskim upowaznionym do stosowania danego
Srodka.”;

) ust. 9 iust. 10 otrzymujg brzmienie:

,9. Przed wygasnieciem upowaznienia wydanego zgodnie z ust. 4 dane panstwo czlonkowskie —
w porozumieniu z ERRS i EUNB — dokonuje przegladu sytuacji i moze przyjaé, zgodnie z procedurs, o ktorej
mowa w ust. 4, nowa decyzj¢ w sprawie przedluzenia okresu stosowania Srodkéw krajowych kazdorazowo
o kolejne dwa lata. Po pierwszym przedluzeniu Komisja — w porozumieniu z ERRS i EUNB — dokonuje
przegladu sytuacji co najmniej co dwa lata.

10.  Niezaleznie od procedury okreslonej w ust. 3-9 niniejszego artykutu, panstwom czlonkowskim zezwala
sic na zwigkszenie wag ryzyka powyzej pozioméw przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu
o maksymalnie 25 %, w odniesieniu do ekspozycji okreslonych w ust. 2 lit. d) ppkt (vi) i (vii) niniejszego
artykulu, i zmniejszenie limitu duzych ekspozycji przewidzianego w art. 395 maksymalnie do 15 % na okres
nieprzekraczajacy dwoch lat lub do czasu, gdy ryzyko makroostroznosciowe lub ryzyko systemowe przestang
wystepowad, jesli stanie si¢ to wcze$niej, pod warunkiem ze zostang spetnione warunki i wymogi dotyczace
powiadamiania okre$lone w ust. 2 niniejszego artykulu.”;

123) w art. 460 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania aktéw
delegowanych zgodnie z art. 462 w celu szczegélowego okreslenia ogdlnego wymogu ustanowionego
w art. 412 ust. 1. Akty delegowane przyjmowane zgodnie z niniejszym ustgpem opiera si¢ na pozycjach
podlegajacych zgloszeniu zgodnie z czgScig szésta tytul 11 i z zalgcznikiem III, oraz okre$la si¢ w nich
okolicznosci, w jakich wlasciwe organy musza nalozy¢ na instytucje szczegdélne poziomy przyplywodw
i odplywéw w celu uwzglednienia szczegdlnych ryzyk, na ktére sa one narazone; w aktach tych przestrzega si¢
takze progéw okreslonych w ust. 2 niniejszego artykulu.

W szczeg6lnosci Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania
aktow delegowanych okreslajacych szczegélowe wymogi dotyczace plynnosci do celéw stosowania art. 8
ust. 3, art. 411-416, 419, 422, 425, 428a, 428f, 428g, 428j-428n, 428p, 428r, 428s, 428w, 428ae, 428ag,
428ah, 428ak oraz 451a.”;
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b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3.  Komisja jest uprawniona do zmiany niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie aktu delegowanego
zgodnie z art. 462 w celu zmiany wykazu produktéw lub ustug okreslonego w art. 428f ust. 2, jezeli stwierdzi,
ze aktywa i zobowigzania majgce bezposredni zwigzek z innymi produktami lub ustugami spelniaja warunki
okreslone w art. 428f ust. 1.

Komisja przyjmuje akt delegowany, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, najpdzniej do dnia 28 czerwca
2024 1.

124) dodaje si¢ nastepujacy artykutk:

JArtykut 461a
Alternatywna metoda standardowa w odniesieniu do ryzyka rynkowego

Do celéw wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci okreslonych w art. 430b ust. 1 Komisja jest uprawniona
do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 462 w celu zmiany niniejszego rozporzadzenia poprzez
wprowadzenie dostosowar technicznych w art. 325e, 325g-325j, 325p, 325q, 325ae, 325ak, 325am, 325ap-
325at, 325av, 325ax oraz okreSlenia wagi ryzyka dla koszyka 11 w tabeli 4 w art. 325ah oraz wag ryzyka dla
obligacji zabezpieczonych emitowanych przez instytucje kredytowe w panstwach trzecich zgodnie z art. 325ah,
oraz korelacji obligacji zabezpieczonych emitowanych przez instytucje kredytowe w panstwach trzecich zgodnie
z art. 325aj w ramach alternatywnej metody standardowej okreslonej w czesci trzeciej tytul IV rozdzial 1a,
z uwzglednieniem zmian w migdzynarodowych standardach regulacyjnych.

Komisja przyjmuje akt delegowany, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, do dnia 31 grudnia 2019 r.”;

125) art. 462 otrzymuje brzmienie:

Artykut 462
Wykonywanie przekazanych uprawniefi

1. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych powierza si¢ Komisji, z zastrzezeniem warunkéw
okreslonych w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 244 ust. 6 i art. 245 ust. 6,
w art. 456-460 i w art. 461a, powierza si¢ Komisji na czas nieokre$lony od dnia 28 czerwca 2013 r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 244 ust. 6 i art. 245 ust.,6 w art. 456-460 i w art. 461a,
moze zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwolaniu
konczy przekazanie uprawnien okreslonych w tej decyzji. Staje si¢ ona skuteczna nastgpnego dnia po jej opubli-
kowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub od pdZniejszej daty, ktéra jest w niej okreslona. Nie wplywa
ona na wazno$¢ aktéw delegowanych juz obowiazujacych.

4.  Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi przez kazde
panistwo czlonkowskie zgodnie z zasadami okreSlonymi w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym z dnia
13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczesnie Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 244 ust. 6 i art. 245 ust. 6, art. 456—460 i art. 461a wchodzi
w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesiecy
od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uplywem tego terminu, zaréwno
Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Okres ten jest przedluzany
o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;
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126) art. 471 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Na zasadzie odstgpstwa od art. 49 ust. 1 w okresie od 31 grudnia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.
wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom, by nie odliczaly udzialéw kapitalowych w zakladach ubezpieczen,
zaktadach reasekuracji i ubezpieczeniowych spétkach holdingowych, jezeli spelnione sa ponizsze warunki:

a) warunki okreslone w art. 49 ust. 1 lit. a) i e);

b) wlasciwe organy stwierdzajg, ze poziom procedur w zakresie kontroli ryzyka i analizy finansowej przyjetych
przez instytucje konkretnie w celu nadzorowania inwestycji w przedsigbiorstwo lub spétke holdingows jest
odpowiedni;

) udzialy kapitalowe instytucji w zakladzie ubezpieczef, zakladzie reasekuracji lub ubezpieczeniowej spolce
holdingowej nie przekraczajg 15 % instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I wyemitowanych przez ten
podmiot ubezpieczeniowy na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
31 grudnia 2024 r;

d) kwota udzialéw kapitalowych, ktére nie zostaly odliczone, nie przekracza kwoty udzialéw w instrumentach
w kapitale podstawowym Tier [ w zakladzie ubezpieczen, zakladzie reasekuracji lub ubezpieczeniowej spdlce
holdingowej na dzie 31 grudnia 2012 r.”;

127) w art. 493 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) wust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Przepisy dotyczgce duzych ekspozycji ustanowione w art. 387-403 niniejszego rozporzadzenia nie majg
zastosowania do firm inwestycyjnych, ktérych gléwnym przedmiotem dzialalnosci jest wylacznie $wiadczenie
ustug inwestycyjnych lub prowadzenie innej dzialalnodci inwestycyjnej, zwigzanych z instrumentami
finansowymi okreslonymi w sekcji C pkt 5, 6, 7, 9, 10 i 11 w zalaczniku I do dyrektywy 2014/65/UE,
i do ktérych to firm na dziefi 31 grudnia 2006 r. dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE (¥)
nie miala zastosowania.

(*) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6[EWG i dyrektywe
2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U. L 145
z 30.4.2004, s. 1).7;

b) ust. 3 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,€) ekspozycje — w tym udzialy kapitalowe lub innego rodzaju udzialy — danej instytucji wobec jej jednostki
dominujacej, wobec innych jednostek zaleznych tej jednostki dominujacej lub wobec wiasnych jednostek
zaleznych, oraz znaczne pakiety akcji, w zakresie, w jakim te jednostki sg objete nadzorem na zasadzie
skonsolidowanej, ktéremu podlega sama instytucja, zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, dyrektywa
2002/87|WE lub z réwnowaznymi przepisami obowigzujacymi w panstwie trzecim; ekspozycje niespel-
niajace tych kryteriéw, niezaleznie od tego, czy sa wylaczone z zakresu stosowania art. 395 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia czy nie, traktuje si¢ jako ekspozycje wobec osoby trzeciej;”;

128) art. 494 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 494
Przepisy przejéciowe dotyczace wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

1. Na zasadzie odstepstwa od art. 92a w okresie od dnia 27 czerwca 2019 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.
instytucje okreslone jako instytucje objete planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, bedace globalnymi
instytucjami o znaczeniu systemowym lub czescig globalnych instytucji o znaczeniu systemowym, musza zawsze
spelnia¢ nastepujace wymogi w zakresie funduszy wiasnych i zobowiazan kwalifikowalnych:

a) wspolczynnik oparty na analizie ryzyka na poziomie 16 %, reprezentujacy fundusze wlasne i zobowigzania
kwalifikowalne instytucji wyrazone jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie
z art. 92 ust. 31 4;

b) wspélczynnik nieoparty na analizie ryzyka na poziomie 6 %, reprezentujacy fundusze wlasne i zobowigzania
kwalifikowalne instytucji wyrazone jako odsetek miary ekspozycji catkowitej, o ktorej mowa w art. 429 ust. 4.

2. Na zasadzie odstgpstwa od art. 72b ust. 3 w okresie od dnia 27 czerwca 2019 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.
zakres, w jakim w pozycjach zobowigzan kwalifikowalnych mozna uwzgledni¢ instrumenty zobowigzan kwalifiko-
walnych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3, wynosi 2,5 % tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie
z art. 92 ust. 31 4.
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3. Na zasadzie odstepstwa od art. 72b ust. 3, do czasu, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oceni po raz pierwszy zgodno$¢ z warunkiem okreSlonym w lit. ¢) tego ustgpu, zobowigzania
kwalifikujg si¢ jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych do lacznej kwoty nieprzekraczajacej, do dnia
31 grudnia 2021 r., 2,5 %, a nastgpnie po tej dacie — 3,5 % lgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej
zgodnie z art. 92 ust. 3 i 4, o ile spelniajg one warunki okre$lone w art. 72b ust. 3 lit. a) i b).”;

129) dodaje si¢ nastepujace artykuly:

JArtykut 494a

Stosowanie zasady praw nabytych w odniesieniu do emisji za posrednictwem jednostek specjalnego
przeznaczenia

1. Na zasadzie odstgpstwa od art. 52 instrumenty kapitalowe nieemitowane bezposrednio przez instytucje
kwalifikuje si¢ jako instrumenty dodatkowe w Tier I do dnia 31 grudnia 2021 r. wylacznie wowczas, gdy
spelnione zostang wszystkie ponizsze warunki:

a) warunki okre§lone w art. 52 ust. 1, z wyjatkiem warunku przewidujgcego wymodg, by instrumenty byly
bezposrednio emitowane przez instytucje;

b) instrumenty s3 emitowane za posrednictwem jednostki prowadzacej dziatalno$¢ w ramach konsolidacji zgodnie
z czgScig pierwszg tytul II rozdziat 2;

c) wplywy sa natychmiast dostepne do dyspozycji tej instytucji bez ograniczen, w formie spelniajacej warunki
okreslone w niniejszym ustepie.

2. Na zasadzie odstgpstwa od art. 63 instrumenty kapitalowe nieemitowane bezposrednio przez instytucje
kwalifikuje si¢ jako instrumenty w Tier Il do dnia 31 grudnia 2021 r. wylacznie wowczas, gdy spelnione zostana
wszystkie ponizsze warunki:

a) warunki okreSlone w art. 63 ust. 1, z wyjatkiem warunku przewidujacego wymodg, by instrumenty byly
bezpo$rednio emitowane przez instytucjg;

b) instrumenty s3 emitowane za posrednictwem jednostki prowadzgcej dzialalno$¢ w ramach konsolidacji zgodnie
z czgScig pierwszg tytut II rozdziat 2;

¢) wplywy sa natychmiast dostgpne do dyspozycji tej instytucji bez ograniczen, w formie spelniajacej warunki
okreslone w niniejszym ustepie.

Artykut 494b

Stosowanie zasady praw nabytych w odniesieniu do instrumenté6w funduszy wlasnych i instrumentéw
zobowigzan kwalifikowalnych

1. Na zasadzie odstepstwa od art. 51 i 52 instrumenty wyemitowane przed dniem 27 czerwca 2019 r.
kwalifikujg si¢ jako instrumenty dodatkowe w Tier I najpdzniej do dnia 28 czerwca 2025 r., jezeli spelniajg
warunki okreslone w art. 51 i 52, z wyjatkiem warunkéw, o ktérych mowa w art. 52 ust. 1 lit. p), q) i 1).

2. Na zasadzie odstgpstwa od art. 62 i 63 instrumenty wyemitowane przed dniem 27 czerwca 2019 r.
kwalifikujg si¢ jako instrumenty w Tier Il najpdZniej do dnia 28 czerwca 2025 r., jezeli spelniaja warunki
okreslone w art. 62 i 63, z wyjatkiem warunkéw, o ktérych mowa w art. 63 lit. n), o) i p).

3. Na zasadzie odstepstwa od art. 72a ust. 1 lit. a) zobowigzania wyemitowane przed dniem 27 czerwca
2019 r. kwalifikuja si¢ jako pozycje zobowiazant kwalifikowalnych, jezeli spelniajg warunki okreslone w art. 72b,
z wyjatkiem warunkéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 lit. b) ppkt (ii) oraz lit. f)-m).”;

130) art. 497 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 497
Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ekspozycji wobec kontrahentéw centralnych

1. Jezeli kontrahent centralny z panstwa trzeciego ubiega si¢ o uznanie zgodnie z art. 25 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, instytucje moga uznac tego kontrahenta centralnego za kwalifikujgcego si¢ kontrahenta centralnego,
od dnia, w ktérym zlozyt on wniosek o uznanie do ESMA, az do jednej z nastepujacych dat:

a) jezeli Komisja przyjela juz akt wykonawczy, o ktérym mowa w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, w odniesieniu do pafistwa trzeciego, w ktérym znajduje si¢ siedziba kontrahenta centralnego,
i ten akt wykonawczy wszed! w zycie — dwa lata od daty zlozenia wniosku;
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b) jezeli Komisja nie przyjela jeszcze aktu wykonawczego, o ktérym mowa w art. 25 ust. 6 rozporzagdzenia (UE)
nr 648/2012, w odniesieniu do pafistwa trzeciego, w ktérym znajduje si¢ siedziba kontrahenta centralnego, lub
jezeli ten akt wykonawczy nie wszed! jeszcze w Zycie — do wezeSniejszej z ponizszych dat:

(i) dwa lata od daty wejicia w zycie aktu wykonawczego;

(i) w odniesieniu do kontrahenta centralnego, ktéry zlozyl wniosek po dniu 27 czerwca 2019 r. — dwa lata
od daty ztozenia wniosku;

(ili) w odniesieniu do kontrahentéw centralnych, kt6rzy zlozyli wniosek przed dniem 27 czerwca 2019 r. -
28 czerwca 2021 .

2. Do momentu uplynigcia terminu, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, jezeli kontrahent centralny,
o ktérym mowa w tym ustepie, nie posiada funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania ani nie dysponuje
zadnym wigzacym uzgodnieniem ze swoimi uczestnikami rozliczajacymi, ktére umozliwialoby mu wykorzystanie
catosci lub czesci poczatkowego depozytu zabezpieczajacego otrzymanego od swoich uczestnikéw rozliczajacych,
tak jak gdyby byly one wniesionymi z géry wkladami, instytucja zastgpuje wzér stuzacy do obliczenia wymogu
w zakresie funduszy wilasnych w art. 308 ust. 2 nastgpujacym wzorem:

IM;
Ken, = Keep  —=———:8%-2% - IM;
oM max{ ccp DFecy + IM 0 0 }
gdzie:
Ko, = wymogi w zakresie funduszy wlasnych
Keep = hipotetyczny kapital QCCP udostepniony instytucji przez QCCP zgodnie z art. 50c rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012;
DF., = wniesione z gory zasoby finansowe CCP udostepnione instytucji przez CCP zgodnie z art. 50c
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
i = indeks oznaczajacy uczestnika rozliczajacego;
M, = poczatkowy depozyt zabezpieczajacy przekazany kontrahentowi centralnemu przez uczestnika
rozliczajgcego i; oraz
M = calkowita kwota poczatkowego depozytu zabezpieczajagcego podana do wiadomosci instytucji przez

kontrahenta centralnego zgodnie z art. 89 ust. 5a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

3. W wryjatkowych okoliczno$ciach, gdy jest to konieczne i proporcjonalne w celu uniknigcia zakldcen
na migdzynarodowych rynkach finansowych, Komisja moze przyja¢ — w drodze aktéw wykonawczych i z zastrze-
zeniem procedury sprawdzajacej, o ktérej mowa w art. 464 ust. 2 — decyzj¢ shuzacy jednorazowemu przedtuzeniu
obowiazywania o 12 miesigcy przepiséw przejsciowych okreslonych w ust. 1 niniejszego artykulu.”;

131) wart. 498 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,1.  Przepisy dotyczace wymogéw w zakresie funduszy wlasnych zawarte w niniejszym rozporzadzeniu nie
majg zastosowania do firm inwestycyjnych, ktérych gléwnym przedmiotem dzialalnoci jest wylacznie
$wiadczenie ustug inwestycyjnych lub prowadzenie innej dzialalnosci inwestycyjnej, zwigzanych z instrumentami
finansowymi okreslonymi w sekcji C pkt 5, 6, 7, 9, 10 i 11 w zalgczniku I do dyrektywy 2014/65/UE
i do ktérych to firm w dniu 31 grudnia 2006 r. dyrektywa 2004/39/WE nie miala zastosowania.”;

132) uchyla si¢ art. 499 ust. 3;

133) art. 500 1 501 otrzymujg brzmienie:

,Artykut 500
Korekty z tytulu zbywania na duzg skale

1. Na zasadzie odstgpstwa od art. 181 ust. 1 lit. a) instytucja moze skorygowal swoje oszacowania LGD
poprzez czgSciowe lub pelne skompensowanie skutku zbywania na duzg skale ekspozycji, ktérych dotyczy
niewykonanie zobowigzania, dla zrealizowanych wartoéci LGD, maksymalnie do réznicy miedzy szacowanym
LGD z tytulu poréwnywalnych ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowiazania i ktdre ostatecznie nie
zostaly uplynnione, a Srednimi zrealizowanymi warto$ciami LGD, w tym na podstawie strat zrealizowanych
w wyniku zbywania na duza skalg, gdy tylko spelnione zostang wszystkie nastepujace warunki:

a) instytucja powiadomila wlasciwy organ o swoim planie, przedstawiajac skale, sklad i daty zbycia ekspozyciji,
ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania;



7.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 150/213

b) daty zbycia ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowiazania, przypadaja po dniu 23 listopada 2016 r.,
ale nie pdzniej niz 28 czerwca 2022 r;

¢) faczna kwota ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania, zbytych od daty pierwszego zbycia
zgodnie z planem, o ktérym mowa w lit. a), przekroczyla 20 % lacznej kwoty wszystkich odnotowanych
przypadkéw niewykonania zobowigzania poczawszy od dnia pierwszego zbycia, o ktérym mowa w lit. a) i b).

Korekty, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, mozna dokonaé wylgcznie do dnia 28 czerwca 2022 r., a jej
skutki mogg trwaé dopéty, dopdki odpowiadajace im ekspozycje sg ujete we wlasnych oszacowaniach LGD danej
instytucji.

2. Instytucje powiadamiajg wlasciwy organ bezzwlocznie, gdy spelniony zostal warunek okre$lony w ust. 1
lit. ¢).

Artyku} 501

Korekta ekspozycji wazonych ryzykiem, ktérych nie dotyczy niewykonanie zobowiazania, wobec MSP

1. Instytucje dokonuja korekty kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ekspozycji, ktérych nie dotyczy
niewykonanie zobowigzania, wobec MSP (RWEA), ktdre oblicza si¢ zgodnie z czescig trzecig tytut II rozdzial 2 lub

3, stosownie do przypadku, zgodnie z nastgpujacym wzorem:

RWEA® — RWEA - min{E"; EUR 2 500 000} - 0,7619 + max{E* - EUR 2 500 000; 0} - 0,85

v
gdzie:

RWEA* = kwota ekspozycji wazona ryzykiem skorygowana o wspétczynnik wsparcia MSP; oraz

E*. = laczna kwota zobowigzaii MSP lub grupy powigzanych klientéw MSP wobec instytudji, jej jednostek

zaleznych, jej jednostek dominujgcych oraz innych jednostek zaleznych tych jednostek dominujacych,
w tym wszelkich ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowiazania, jednak z wylaczeniem
wierzytelnosci lub wierzytelnosci warunkowych, ktorych zabezpieczeniem s3 nieruchomosci
mieszkalne.

2. Do celéw niniejszego artykutu:

a) ekspozycje wobec MSP uwzglednia si¢ w kategorii detalicznej albo kategorii dotyczacej przedsigbiorstw, badz
kategorii ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach;

b) MSP jest zdefiniowane zgodnie z zaleceniem Komisji 2003/361/WE (*); wsréd kryteriéw wymienionych
w art. 2 zalgcznika do tego zalecenia uwzglednia si¢ wylacznie roczny obrét;

c) instytucje podejmuja zasadne kroki w celu prawidtowego okreslenia E* i uzyskania informacji wymaganych
na podstawie lit. b).

(*) Zalecenie Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczace definicji mikroprzedsi¢biorstw oraz malych
i $rednich przedsigbiorstw (Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 36).”;

134) dodaje si¢ nastgpujacy artykut:

JArtykut 501a

Korekta wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka kredytowego w odniesieniu
do ekspozycji wobec podmiotéw, ktore obstuguja lub finansuja fizyczne obiekty lub instalacje, systemy
i sieci zapewniajace lub wspierajace podstawowe ustugi publiczne

1.  Wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka kredytowego obliczone zgodnie z czgscia trzecig
tytul Il mnozy si¢ przez wspdlczynnik wynoszacy 0,75, pod warunkiem ze ekspozycja spetnia wszystkie ponizsze
kryteria:

a) ekspozycja nalezy albo do klasy aktywow ekspozycji przedsigbiorstw albo do klasy ekspozycji z tytulu
kredytowania specjalistycznego, z wylaczeniem ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania;

b) jest to ekspozycja wobec podmiotu, ktdry zostal stworzony specjalnie w celu finansowania lub obstugiwania
fizycznych obiektéw lub instalacji, systeméw i sieci zapewniajgcych lub wspierajacych podstawowe ustugi
publiczne;
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¢) zrédlem splaty zobowiazan w co najmniej dwoch trzecich jej kwoty jest dochéd generowany przez aktywa
objete finansowaniem, nie za$ niezalezna zdolno$¢ generowania dochodéw szerszego przedsigbiorstwa, lub sg
subsydia, dotacje lub finansowanie zapewnione przez co najmniej jeden z podmiotéw wymienionych w ust. 2
lit. b) ppkt (i) oraz ppkt (ii);

d) dtuznik moze wykonaé swoje zobowigzania finansowe nawet w warunkach skrajnych, ktére s3 istotne
w kontekscie ryzyka projektu;

e) przeplywy pieni¢zne, ktére generuje diuznik, s przewidywalne i pokrywaja wszystkie przyszle platnosci
na poczet splaty kredytu w calym okresie trwania kredytu;

f) ryzyko refinansowania ekspozycji jest niskie lub jest odpowiednio ograniczone, z uwzglednieniem wszelkich
subsydiéw, dotacji lub finansowania zapewnionych przez co najmniej jeden z podmiotéw wymienionych
w ust. 2 lit. b) ppkt (i) oraz ppkt (ii);

g) ustalenia umowne daja kredytodawcom znaczny stopiefi ochrony obejmujacej nastepujace elementy:

(i) jezeli dochody dluznika nie s3 finansowane z platnosci dokonywanych przez duzg liczbe uzytkownikéow,
ustalenia umowne zawierajg postanowienia skutecznie chronigce kredytodawcéw przed stratami
wynikajgcymi z zakoniczenia projektu przez strong, ktéra zobowiazala si¢ nabywal towary lub ustugi
zapewniane przez dluznika;

(i) dluznik posiada wystarczajace fundusze rezerwowe w pelni sfinansowane $rodkami pienieznymi lub inne
ustalenia dotyczace finansowania zawarte z wysoko ocenianymi gwarantami na potrzeby pokrycia rezerw
na nieprzewidziane wydatki i wymogéw w zakresie kapitalu obrotowego w calym okresie istnienia
aktywéw, o ktérych mowa w lit. b) niniejszego ustepu;

(iii) kredytodawcy majg znaczny stopieni kontroli nad aktywami oraz dochodem generowanym przez

dhuznika;

(iv) kredytodawcom przystuguje zabezpieczenie — w zakresie dopuszczalnym przez majace zastosowanie
przepisy — ustanowione w odniesieniu do aktywow i kontraktéw o istotnym znaczeniu dla dzialalnosci
w zakresie infrastruktury lub posiadaja alternatywne mechanizmy na miejscu stuzace ochronie ich

pozycji;

(v) kapital wlasny jest zastawiony na rzecz kredytodawcéw, tak aby w razie niewykonania zobowigzania
mogli oni przeja¢ kontrole nad podmiotem;

(vi) wykorzystanie operacyjnych przeplywéw pienigznych netto po dokonaniu obowiazkowych platnosci
z projektu do celéw innych niz obstuga zobowigzan dluznych jest ograniczone;

(vii) istnieja ograniczenia umowne dotyczace zdolnosci dtuznika do prowadzenia dziatalnosci, ktéra moze by¢
szkodliwa dla kredytodawcow, w tym zakaz emitowania nowego dtugu bez zgody obecnych dostawcow
finansowania dluznego;

h) zobowigzanie jest uprzywilejowane w stosunku do wszystkich roszczen innych niz roszczenia ustawowe
i roszczenia kontrahentéw bedacych strong kontraktéw na instrumenty pochodne;

i) jezeli dtuznik znajduje si¢ w fazie budowy, inwestor kapitalowy spelnia ponizsze kryteria lub — jezeli istnieje
wigcej niz jeden inwestor kapitatowy — grupa inwestoréw kapitatlowych jako calo$¢ spelnia ponizsze kryteria:

(i) inwestorzy kapitalowi z powodzeniem nadzorowali w przeszloici projekty infrastrukturalne oraz
posiadaja odpowiednig pozycje finansowg oraz wiedze¢ fachows;

(i) ryzyko niewykonania zobowiazania przez inwestoréw kapitalowych jest niskie lub ryzyko poniesienia
przez dluznika istotnych strat w wyniku niewykonania zobowigzania przez tych inwestoréw jest niskie;

(iliy wprowadzono wiasciwe mechanizmy pozwalajace uzgodnié interes inwestoréw kapitalowych z interesami
kredytodawcéw;

j) dluznik dysponuje odpowiednimi gwarancjami, aby zapewni¢ ukonczenie projektu zgodnie z ustalona
specyfikacja, budzetem lub datg ukonczenia realizacji; w tym solidnymi gwarancjami ukorficzenia realizacji lub
w realizacji bierze udzial doswiadczony wykonawca i dluznik dysponuje odpowiednimi postanowieniami
umownymi dotyczacymi kar umownych;

k) jezeli ryzyka operacyjne s3 istotne, sa one wiasciwie zarzadzane;

) dluznik wykorzystuje sprawdzone technologie i projekty;

m) uzyskano wszelkie niezbedne pozwolenia i zgody;
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n) dluznik wykorzystuje instrumenty pochodne wylacznie do celéw ograniczenia ryzyka;

o) dluznik przeprowadzil oceng, czy aktywa objete finansowaniem przyczyniaja si¢ do nastgpujacych celéw

2.

Srodowiskowych:

(i) ltagodzenie zmiany klimatu;

(i) przystosowanie si¢ do zmiany klimatu;

(ili) zréwnowazone wykorzystanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich;

(iv) przejScie na gospodarke o obiegu zamknigtym, zapobieganie powstawaniu odpadéw i ich recykling;
(v) zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola;

(vi) ochrona zdrowych ekosystemow.

Do celéw ust. 1 lit. €) wygenerowanych przeplywdéw pienieznych nie uznaje si¢ za przewidywalne, jezeli ich

istotna cze$¢ nie spelnia nastepujacych warunkéw:

a)

=

3.

4.
funduszy wlasnych okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu na udzielanie kredytéw jednostkom realizujagcym
projekty infrastrukturalne oraz przedlozy to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, dolaczajac
do niego, w stosownym przypadku, wniosek ustawodawczy.

5.

spelnione jest jedno z nastepujacych kryteriow:

(i) dochody zalezg od dostgpnosci;

(i) dochody podlegaja regulacji rentownosci;

(iti) dochody podlegaja umowie typu »bierz lub plaés

(iv) poziom produkgji lub wykorzystanie oraz cena niezaleznie spelniajg jedno z ponizszych kryteriéw:

— sa regulowane,
— s3 ustalone na mocy umowy,
— s3 wystarczajaco przewidywalne w zwiazku z niskim ryzykiem zwigzanym z podazg;

jezeli dochody diuznika nie s3 finansowane z platnosci dokonywanych przez duza liczbe uzytkownikow,

strona, ktéra zobowigzuje si¢ nabywacé towary lub ustugi dostarczane przez dluznika, jest jednym z nastepu-

jacych podmiotéw:

(i) bankiem centralnym, rzadem centralnym, samorzadem regionalnym lub organem wladz lokalnych, pod
warunkiem Ze przypisano im wage ryzyka réwna 0 % zgodnie z art. 114 1 115 lub przypisano im rating
nadany przez ECAI o stopniu jakosci kredytowej wynoszacym co najmniej 3;

(i) podmiotem sektora publicznego, pod warunkiem ze przypisano mu wage ryzyka réwng 20 % lub mniej
zgodnie z art. 116 lub przypisano mu rating nadany przez ECAI o stopniu jakosci kredytowej
WYNoszgcym co najmniej 3;

(iti) wielostronnym bankiem rozwoju, o ktérym mowa w art. 117 ust. 2;

(iv) organizacja miedzynarodows, o ktdrej mowa w art. 118;

(v) przedsicbiorstwem, ktéremu przypisano rating nadany przez ECAI o stopniu jakosci kredytowej
WYNoszacym co najmniej 3;

(vi) jednostka, ktéra mozna zastgpi¢ bez znacznej zmiany poziomu i terminowosci generowania dochodéw.

Co sze§¢ miesiecy instytucje zglaszaja wlasciwym organom laczng kwote ekspozycji wobec jednostek realizu-

jacych projekty infrastrukturalne,, obliczong zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu.

Do dnia 28 czerwca 2022 r. Komisja sporzadzi sprawozdanie dotyczace wplywu wymogéw w zakresie

Do celéw ust. 4 EUNB przedstawi Komisji sprawozdanie zawierajace nastgpujace elementy:

a) analize zmian tendencji i warunkéw na rynkach kredytéw infrastrukturalnych i finansowania projektéw

w okresie, 0 ktérym mowa w ust. 4;
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b) analize rzeczywistego poziomu ryzyka zwigzanego z dzialalnoscig podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b),
w calym cyklu koniunkturalnym;

) spéjnos¢ wymogéw w zakresie funduszy wlasnych okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu z wynikami
analizy przeprowadzonej na podstawie lit. a) i b) niniejszego ustepu.

Artykut 501b
Odstepstwo od stosowania wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci

Na zasadzie odstgpstwa od art. 430 w okresie pomiedzy datg rozpoczecia stosowania odnos$nych przepiséw
niniejszego rozporzadzenia a datg pierwszego przedlozenia sprawozdan okreSlonych w  wykonawczych
standardach technicznych, o ktérych mowa w tym artykule, wlasciwy organ moze odstapi¢ od wymogu zglaszania
informacji w formacie okreSlonym we wzorach zawartych w akcie wykonawczym, o ktérym mowa w art. 430
ust. 7, jezeli wzory te nie zostaly zaktualizowane w celu odzwierciedlenia przepiséw niniejszego rozporzadzenia.”;

135) w czesci dziesigtej po tytule II: SPRAWOZDANIA [ PRZEGLADY dodaje si¢ nastepujacy artykut:

JArtykut 501c¢

Traktowanie ostrozno$ciowe ekspozycji zwigzanych z celami ochrony S$rodowiska lub celami
spotecznymi

EUNB, po konsultacji z ERRS, ocenia — na podstawie dostepnych danych i ustalen dzialajacej w ramach Komisji
grupy ekspertéw wysokiego szczebla ds. zréwnowazonego finansowania — czy uzasadnione by bylo specjalne
ostrozno$ciowe traktowanie ekspozycji zwigzanych z aktywami lub dzialalnoscia w znaczagcym stopniu
powiazanymi z celami ochrony Srodowiska lub celami spolecznymi. EUNB ocenia w szczegdlnosci:

a) metodyki stuzace ocenie rzeczywistego poziomu ryzyka ekspozycji zwigzanych z aktywami lub dziatalnoscia
w znaczgcym stopniu powigzanymi z celami ochrony Srodowiska lub celami spolecznymi w poréwnaniu
z rzeczywistym poziomem ryzyka innych ekspozycji;

b) opracowanie odpowiednich kryteriow na potrzeby oceny ryzyk fizycznych i ryzyk przejicia, w tym ryzyk
zwigzanych z amortyzacjg aktywow ze wzgledu na zmiany regulacyjne;

¢) potencjalne skutki specjalnego traktowania ostrozno$ciowego ekspozycji zwigzanych z aktywami i dzialalnoscig
w znaczgcym stopniu powigzanymi z celami ochrony Srodowiska lub celami spolecznymi dla stabilno$ci
finansowe;j i akcji kredytowej bankéw w Unii.

EUNB przedlozy sprawozdanie ze swoich ustalen Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji do dnia
28 czerwca 2025 1.

Na podstawie tego sprawozdania Komisja w stosownym przypadku przedlozy Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie wniosek ustawodawczy.”;

136) dodaje si¢ nastepujacy artykulk:

JArtykut 504a
Udzialy w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych

Do dnia 28 czerwca 2022 r. EUNB przedstawi Komisji sprawozdanie na temat kwot i podziatu udzialéw w instru-
mentach zobowigzan kwalifikowalnych pomigdzy instytucjami okreslonymi jako globalne instytucje o znaczeniu
systemowym lub inne instytucje o znaczeniu systemowym, a takze na temat potencjalnych przeszkéd dla restruk-
turyzacji i uporzagdkowanej likwidacji oraz na temat ryzyka wystapienia efektu domina w odniesieniu do tych
udzialow.

W oparciu o sprawozdanie EUNB Komisja przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie — do dnia 28 czerwca
2023 r. — sprawozdanie na temat odpowiedniego traktowania takich udzialéw, w stosownych przypadkach, wraz
z wnioskiem ustawodawczym.”;
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137) art. 507 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 507
Duze ekspozycje

1. EUNB monitoruje stosowanie wylaczen okreslonych w art. 390 ust. 6 lit. b), art. 400 ust. 1 lit. f}-m),
art. 400 ust. 2 lit. a), ¢)-g), i), j) oraz k) i do dnia 28 czerwca 2021 r. przedstawi Komisji sprawozdanie z oceny
skutkow iloSciowych, jakie wywolaloby zniesienie tych wylaczen lub ustanowienie limitu ich stosowania.
W odniesieniu do kazdego wylaczenia przewidzianego we wspomnianych artykulach w sprawozdaniu ocenia si¢
w szczegllnosci:

a) liczbe duzych ekspozycji wylaczonych w kazdym panstwie cztonkowskim;
b) liczbe instytucji korzystajacych z wylaczenia w kazdym panstwie cztonkowskim;
¢) laczna liczbe ekspozycji wylaczonych w kazdym panistwie czlonkowskim.

2. Do dnia 31 grudnia 2023 r. Komisja przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
na temat stosowania odstepstw, o ktérych mowa w art. 390 ust. 4 i art. 401 ust. 2, w odniesieniu do metod
obliczania wartosci ekspozycji dla transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych, a w szczeg6lnosci
potrzeby uwzgledniania zmian w standardach miedzynarodowych okreslajacych metody takich obliczen.”;

138) w art. 510 dodaje si¢ nastepujace ustepy:

,4.  EUNB monitoruje kwot¢ wymaganego stabilnego finansowania pokrywajacego ryzyko finansowania
zwigzane z kontraktami na instrumenty pochodne wymienionymi w zalgczniku II i kredytowymi instrumentami
pochodnymi w okresie jednego roku objetego wskaznikiem stabilnego finansowania netto, w szczegé6lnosci ryzyko
przyszlego finansowania tych kontraktéw na instrumentach pochodnych okreslone w art. 428s ust. 2 i art. 428at
ust. 2, oraz przedklada Komisji sprawozdanie na temat mozliwosci przyjecia wyzszego wspélczynnika
wymaganego stabilnego finansowania lub $rodka bardziej wrazliwego na ryzyko do dnia 28 czerwca 2024 r.
W sprawozdaniu tym ocenia si¢ przynajmniej nastgpujace elementy:

a) mozliwo$¢ rozréznienia kontraktéw na instrumenty z obowigzkiem wniesienia depozytu zabezpieczajgcego
i kontraktéw na instrumenty pochodne niepodlegajacych temu obowigzkowi;

b) mozliwos¢ zniesienia, zwigkszenia lub zastapienia wymogu okre$lonego w art. 428s ust. 2 i art. 428at ust. 2;

¢) mozliwo$¢ szerszej zmiany sposobu traktowania kontraktéw na instrumenty pochodne przy obliczaniu
wskaznika stabilnego finansowania netto, jak okreSlono w art. 428d, art. 428k ust. 4, art. 428s ust. 2,
art. 428ag lit. a) 1 b), art. 428ah ust. 2, art. 428al ust. 4, art. 428at ust. 2 oraz art. 428ay lit. a) i b) raz
art. 428az ust. 2, w celu lepszego uwzglednienia ryzyka finansowania zwigzanego z tymi kontraktami
w okresie jednego roku objetego wskaznikiem stabilnego finansowania netto;

d) wplyw proponowanych zmian na kwote stabilnego finansowania wymagang w przypadku kontraktéw
instytucji na instrumenty pochodne.

5. Jezeli migdzynarodowe standardy wplywaja na sposéb traktowania kontraktéw na instrumenty pochodne
wymienionych w zalaczniku II i kredytowych instrumentéw pochodnych na potrzeby obliczania wskaznika
stabilnego finansowania netto, Komisja — w stosownym przypadku i biorac pod uwage sprawozdanie, o ktérym
mowa w ust. 4, wspomniane zmiany w standardach mi¢dzynarodowych oraz réznorodno$¢ sektora bankowego
w Unii — przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wniosek ustawodawczy w sprawie sposobu zmiany
przepisow dotyczacych traktowania kontraktéw na instrumenty pochodne wymienionych w zalaczniku II
i kredytowych instrumentéw pochodnych na potrzeby obliczania wskaznika stabilnego finansowania netto
okreslonego w czgsci szostej tytul IV w celu lepszego uwzglednienia ryzyka finansowania zwigzanego z tymi
transakcjami.

6. EUNB monitoruje kwote stabilnego finansowania wymagang do pokrycia ryzyka finansowania zwiazanego
z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw warto$ciowych, w tym zwigzanego z aktywami otrzymanymi
lub przekazanymi w ramach tych transakgji, oraz zwigzanego z transakcjami niezabezpieczonymi o rezydualnym
terminie zapadalno$ci krétszym niz sze$¢ miesiecy realizowanymi z klientami finansowymi, i przedstawi Komisji
sprawozdanie na temat adekwatnosci tego traktowania do dnia 28 czerwca 2023 r. W sprawozdaniu tym ocenia
si¢ przynajmniej nastepujace elementy:

a) mozliwo$¢ zastosowania wyzszych lub nizszych wspélczynnikéw stabilnego finansowania w odniesieniu
do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych, realizowanych z klientami finansowymi, oraz
w odniesieniu do transakcji niezabezpieczonych o rezydualnym terminie zapadalnosci krotszym niz sze$¢
miesiecy realizowanych z klientami finansowymi w celu lepszego uwzglednienia ich ryzyka finansowania
w okresie jednego roku objetego wskaznikiem stabilnego finansowania netto oraz mozliwych przypadkéw
wystgpienia efektu domina miedzy klientami finansowymi;
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b) mozliwos$¢ zastosowania podejscia okreslonego w art. 428r ust. 1 lit. g) w odniesieniu do transakcji finanso-
wanych z uzyciem papieréw warto$ciowych zabezpieczonych innymi rodzajami aktywéw;

¢) mozliwo$¢ zastosowania wspolczynnikow stabilnego finansowania w odniesieniu do pozycji pozabilansowych
stosowanych w transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych jako rozwigzania alterna-
tywnego do podejscia okreslonego w art. 428p ust. 5;

d) adekwatno$¢ asymetrycznego traktowania zobowigzaii o rezydualnym terminie zapadalnosci krétszym niz
sze$¢ miesiecy zapewnionych przez klientéw finansowych, do ktérych stosuje si¢ wspélczynnik dostepnego
stabilnego finansowania w wysokosci 0 % zgodnie z art. 428k ust. 3 lit. ¢), i aktywéw bedacych wynikiem
transakcji o rezydualnym terminie zapadalnosci krétszym niz sze$¢ miesigcy, realizowanych z klientami
finansowymi, do ktérych stosuje si¢ wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania w wysokosci 0 %, 5 %
lub 10 % zgodnie z art. 428r ust. 1 lit. g), art. 428s ust. 1 lit. ¢) i art. 428v lit. b);

e) wplyw wprowadzenia wyzszych lub nizszych wspdlczynnikéw wymaganego stabilnego finansowania
w odniesieniu do transakcji finansowanych z uZyciem papier6w wartoSciowych, w szczegdlnosci
o rezydualnym terminie zapadalno$ci krétszym niz sze$¢ miesigcy realizowanych z klientami finansowymi,
na plynno$¢ rynkowa aktywéw otrzymanych jako zabezpieczenie w tych transakcjach, w szczegdlnosci
obligacji skarbowych i korporacyjnych;

f) wplyw proponowanych zmian na kwote stabilnego finansowania wymagang w odniesieniu do transakgji
realizowanych przez te instytucje, w szczeg6lnosci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych o rezydualnym terminie zapadalnosci krétszym niz sze$¢ miesigcy realizowanych
z klientami finansowymi, gdy jako zabezpieczenie tych transakgji otrzymano obligacje skarbowe.

7. Do dnia 28 czerwca 2024 r. Komisja — w stosownym przypadku i biorgc pod uwage sprawozdanie,
o ktérym mowa w ust. 6, wszelkie standardy miedzynarodowe oraz réznorodno$é¢ sektora bankowego w Unii —
przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wniosek ustawodawczy w sprawie sposobu zmiany przepiséw
dotyczacych traktowania transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, w tym aktywow
otrzymanych lub przekazanych w ramach tych transakcji, oraz sposobu traktowania transakgji niezabezpieczonych
o rezydualnym terminie zapadalno$ci krotszym niz sze$¢ miesigcy realizowanych z klientami finansowymi
na potrzeby obliczania wskaznika stabilnego finansowania netto okreslonego w czgsci szostej tytut IV, jezeli uzna
to za odpowiednie z uwagi na wplyw stosowanego aktualnie sposobu traktowania na wskaznik stabilnego
finansowania netto instytucji, oraz w celu lepszego uwzglednienia ryzyka finansowania zwigzanego z tymi
transakcjami.

8. Do dnia 28 czerwca 2025 r. wspdlczynniki wymaganego stabilnego finansowania stosowane wzgledem
transakcji, o ktérych mowa w art. 428r ust. 1 lit. g), art. 428s ust. 1 lit. ¢) oraz w art. 428v lit. b), podnosi sie,
odpowiednio, z 0 % do 10 %, z 5 % do 15 % oraz z 10 % do 15 %, o ile nie okreslono inaczej w akcie ustawo-
dawczym przyjetym na podstawie wniosku Komisji, zgodnie z ust 7 niniejszego artykutu.

9.  EUNB monitoruje kwote stabilnego finansowania wymagang do pokrycia ryzyka finansowania zwiazanego
z pakietami papieré6w wartoSciowych instytucji w celu zabezpieczenia kontraktéw na instrumenty pochodne.
EUNB przedstawi sprawozdanie na temat adekwatnosci odnosnego sposobu traktowania do dnia 28 czerwca
2023 r. W sprawozdaniu tym ocenia si¢ przynajmniej nastepujace elementy:

a) mozliwy wplyw odnosnego sposobu traktowania na zdolno$¢ inwestoréw do uzyskania ekspozycji na aktywa
oraz wplyw tego sposobu traktowania na podaz kredytéw w unii rynkéw kapitatowych;

b) mozliwos¢ zastosowania skorygowanych wymogdw dotyczacych stabilnego finansowania do papier6w wartos-
ciowych posiadanych w celu zabezpieczenia instrumentéw pochodnych finansowanych w calosci lub w czgsci
z poczatkowego depozytu zabezpieczajacego;

¢) mozliwo$¢ zastosowania skorygowanych wymogéw dotyczacych stabilnego finansowania do papieréw wartos$-
ciowych stuzacych zabezpieczeniu instrumentéw pochodnych niefinansowanych z poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego.

10. Do dnia 28 czerwca 2023 r. lub jeden rok po uzgodnieniu standardéw migdzynarodowych opracowanych
przez BCBS, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat przypadnie wczesniej, Komisja — w stosownym przypadku
i biorac pod uwage sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 9, wszelkie standardy miedzynarodowe opracowane
przez BCBS, réznorodno$¢ sektora bankowego w Unii oraz cele unii rynkéw kapitalowych — przedlozy
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wniosek ustawodawczy w sprawie sposobu zmiany przepiséw dotyczacych
traktowania pakietéw papieréw wartosciowych posiadanych przez instytucje stuzacych zabezpieczeniu kontraktéw
na instrumenty pochodne na potrzeby obliczania wskaznika stabilnego finansowania netto okre$lonego w czgsci
szostej tytul 1V, jezeli uzna to za odpowiednie z uwagi na wplyw obecnie stosowanego sposobu traktowania
na wskaznik stabilnego finansowania netto instytucji oraz w celu lepszego uwzglednienia ryzyka finansowania
zwigzanego z tymi transakcjami.

11. EUNB ocenia, czy uzasadnione byloby obnizenie wspélczynnika wymaganego stabilnego finansowania
w przypadku aktywéw stosowanych do $§wiadczenia ustug rozliczeniowych i rozrachunkowych w odniesieniu
do metali szlachetnych, takich jak zloto, srebro, platyna i pallad, lub w przypadku aktywéw stosowanych
do zawierania transakcji finansowania dotyczacych metali szlachetnych, takich jak zloto, srebro, platyna i pallad,
o okresie obowigzywania nieprzekraczajgcym 180 dni. EUNB przedstawi Komisji swoje sprawozdanie do dnia
28 czerwca 2021 r.”;
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139) art. 511 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 511
Dzwignia finansowa

1. Do dnia 31 grudnia 2020 r. Komisja przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
dotyczace tego, czy:

a) nalezy wprowadzi¢ dodatkowy wymég z tytulu wskaznika dzwigni dla innych instytucji finansowych
0 znaczeniu systemowym; oraz

b) definicja i obliczanie miary ekspozycji calkowitej, o ktérej mowa w art.. 429 ust. 4, w tym sposéb traktowania
rezerw banku centralnego, sa odpowiednie.

2. Do celéw sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja bierze pod uwage rozwéj sytuacji miedzyna-
rodowej i standardy uzgodnione na szczeblu miedzynarodowym. W stosownych przypadkach sprawozdaniu
towarzyszy wniosek ustawodawczy.”;

140) art. 513 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 513
Zasady makroostrozno$ciowe

1. Do dnia 30 czerwca 2022 r., a nastgpnie co pig¢ lat Komisja po konsultacji z ERRS i EUNB przeprowadzi
przeglad w celu stwierdzenia, czy zasady makroostroznoiciowe zawarte w niniejszym rozporzadzeniu
i w dyrektywie 2013/36/UE s3 wystarczajagce do ograniczenia ryzyk systemowych w sektorach, regionach
i pafistwach cztonkowskich, a takze oceni:

a) czy obecne narzedzia makroostrozno$ciowe okreSlone w niniejszym rozporzadzeniu i w  dyrektywie
2013/36/UE sa skuteczne, efektywne i przejrzyste;

b) czy zakres i ewentualne stopnie pokrywania si¢ réinych narzedzi makroostroznosciowych stuzacych
reagowaniu na podobne ryzyka, okreSlonych w niniejszym rozporzadzeniu i w dyrektywie 2013/36/UE sa
odpowiednie oraz, w stosownych przypadkach, zaproponuje nowe zasady makroostroznosciowe;

) jak uzgodnione na szczeblu miedzynarodowym standardy dotyczace instytucji systemowych wspolgraja
z przepisami niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE oraz, w stosownych przypadkach,
zaproponuje nowe zasady, z uwzglednieniem wspomnianych standardéw uzgodnionych na szczeblu migdzyna-
rodowym;

d) czy inne rodzaje instrumentéw, takie jak instrumenty dotyczace kredytobiorcéw, nalezy dodaé do narzedzi
makroostroznosciowych przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu i w dyrektywie 2013/36/UE w celu
uzupelnienia instrumentéw kapitalowych oraz w celu umozliwienia zharmonizowanego stosowania
instrumentéw na rynku wewnetrznym; biorac pod uwage réwniez, czy zharmonizowane definicje tych
instrumentéw oraz przekazywanie odnos$nych danych na szczeblu unijnym s3 warunkiem wstgpnym
wprowadzenia takich instrumentéw;

e) czy wymoég bufora wskaznika dZwigni, o ktérym mowa w art. 92 ust. la, nalezy rozszerzy¢ na instytucje
0 znaczeniu systemowym inne niz globalne instytucje o znaczeniu systemowym, czy kalibracja tego wymogu
powinna by¢ inna od kalibracji dla globalnych instytucji o znaczeniu systemowym, oraz czy jego kalibracja
powinna by¢ zalezna od poziomu systemowego znaczenia instytucji;

f) czy obecng dobrowolng wzajemno$¢ w zakresie $rodkéw makroostrozno$ciowych nalezy przeksztalcié
w obowigzkowa wzajemno$¢ oraz czy obecne ramy ERRS dotyczgce dobrowolnej wzajemnosci stanowig ku
temu odpowiednia podstawe;

g) jak mozna wyposazy¢ stosowne unijne i krajowe organy makroostrozno$ciowe w narzedzia pozwalajace
reagowal na pojawiajace si¢ nowe ryzyka systemowe wynikajace z ekspozycji instytucji kredytowych wobec
sektora instytucji niebedgcych bankami, w szczegélnosci z rynkéw instrumentéw pochodnych i transakeji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych, sektora zarzadzania aktywami i sektora ubezpieczen.

2. Do dnia 31 grudnia 2022 r., a nastgpnie co pig¢ lat, na podstawie konsultacji z ERRS i EUNB, Komisja
przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczgce oceny, o ktérej mowa w ust. 1, oraz,
w stosownych przypadkach, przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wniosek ustawodawczy.”;
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141) art. 514 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 514
Metoda obliczania warto$ci ekspozycji z tytulu transakcji na instrumentach pochodnych
1. Do dnia 28 czerwca 2023 r. EUNB przedlozy Komisji sprawozdanie dotyczace skutkéw i wzglednej

kalibracji metod okreslonych w czedci trzeciej tytut I rozdzial 6 sekcje 3, 4 1 5, ktore sg stosowane do obliczenia
wartoSci ekspozycji z tytulu transakeji na instrumentach pochodnych.

2. Na podstawie sprawozdania EUNB Komisja w stosownych przypadkach przedstawi wniosek ustawodawczy
w celu zmiany metod okre$lonych w czeéci trzeciej tytul II rozdzial 6 sekcje 3, 41 5.7

142) dodaje si¢ nastepujacy artykutk:

JArtykut 518a
Przeglad obustronnych przepiséw dotyczacych stwierdzania niewykonania zobowigzania

Do dnia 28 czerwca 2022 r. Komisja dokona przegladu i oceny, czy wlaiciwe jest stosowanie wymogu, by
zobowigzania kwalifikowalne mogly podlega¢ umorzeniu lub konwersji bez uruchamiania obustronnych klauzul
stwierdzania niewykonania zobowigzania w innych umowach, z mysla o maksymalnym wzmocnieniu
skutecznosci instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu i o ocenie, czy do warunkéw umowy regulujacych inne
zobowigzania nalezy wlaczy¢ obustronny przepis dotyczacy braku stwierdzenia niewykonania zobowigzania
odnoszacy si¢ do zobowigzan kwalifikowalnych. W stosownym przypadku temu przegladowi i ocenie towarzyszy
wniosek ustawodawczy.”;

143) dodaje si¢ nastepujacy artykuk:

JArtykut 519b
Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego

1. Do dnia 30 wrzesnia 2019 r. EUNB przedstawi sprawozdanie na temat wplywu na instytucje w Unii miedzy-
narodowych standardéw obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego.

2. Do dnia 30 czerwca 2020 r. Komisja — biorgc pod uwage wyniki sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 1,
oraz migdzynarodowe standardy i metody okreslone w czgsci trzeciej tytul IV rozdzialy 1a i 1b — przedstawi
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie, w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem ustawo-
dawczym, na temat sposoboéw wdrazania miedzynarodowych standardow dotyczacych adekwatnych wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego.”;

144) w czesci dziesigtej dodaje si¢ nastepujacy tytuk:
LTYTUL IIA

WDRAZANIE PRZEPISOW

Artykut 519¢

Narzedzie zapewniania zgodnosci

1. EUNB opracowuje elektroniczne narzedzie majace na celu ulatwienie przestrzegania przez instytucje
przepiséw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu i w dyrektywie 2013/36/UE, jak réwniez ulatwienie

przestrzegania regulacyjnych standardéw technicznych, wykonawczych standardéw technicznych, wytycznych
i wzoréw przyjetych na potrzeby wdrozenia niniejszego rozporzadzenia i tej dyrektywy.

2. Narzedzie, o ktérym mowa w ust. 1, musi umozliwia¢ kazdej instytucji przynajmniej:

a) szybka identyfikacje odpowiednich przepiséw, ktérych powinna przestrzega¢ adekwatnie do swojej wielkosci
i stosowanego modelu biznesowego;

b) Sledzenie zmian w aktach ustawodawczych oraz w powigzanych przepisach wykonawczych, wytycznych
i wzorach.”;

145) w zalaczniku I wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem do niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 2
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 50a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Kontrahent centralny oblicza hipotetyczny kapital w nastgpujacy sposéb:

Keep = Z EAD; - RW - wspélczynnik kapitatowy

gdzie:

Keepr = centralny hipotetyczny kapital;

i = indeks oznaczajgcy uczestnika rozliczajacego;

EAD, = warto$¢ ekspozycji CCP wobec uczestnika rozliczajacego »i«, obejmujaca transakcje
wlasne uczestnika rozliczajgcego realizowane z CCP, transakcje klienta gwarantowane
przez uczestnika rozliczajgcego oraz wszystkie wartosci zabezpieczenia posiadanego
przez CCP, w tym wniesiony z gory przez uczestnika rozliczajagcego wklad
do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania w odniesieniu do tych
transakcji, odnoszaca si¢ do wyceny na koniec regulacyjnego dnia sprawozdawczego
przed uzupelnieniem depozytu zabezpieczajacego po ostatnim wezwaniu do uzupel-
nienia depozytu zabezpieczajacego tego dnia;

RW = waga ryzyka réwna 20 %; oraz

wspblczynnik kapitalowy = 8 %.
2) art. 50b otrzymuje brzmienie:

JArtykut 50b
Ogolne zasady obliczania K¢,
Do celu obliczania K., 0 ktérym mowa w art. 50a ust. 2, stosuje si¢ nastgpujace postanowienia:
a) CCP obliczaja warto$¢ swoich ekspozycji wobec uczestnikéw rozliczajacych w nastgpujacy sposob:
(i) w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych z uméw i transakcji wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. a) i ¢)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 CCP obliczaja warto$¢ zgodnie z metodg okreSlong w czesci trzeciej tytul

I rozdzial 6 sekcja 3 tego rozporzadzenia, stosujac okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia
wynoszacy 10 dni roboczych;

(i) w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych z uméw i transakcji wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 CCP obliczajg warto$¢ (EAD)) zgodnie z nastgpujacym wzorem:

EAD, = max{EBRM, — IM, — DF; 0}

gdzie:

EAD, = warto$¢ ekspozycji

i = indeks oznaczajgcy uczestnika rozliczajacego;

EBRM, = warto$¢ ekspozycji przed ograniczeniem ryzyka, ktora jest réwna wartosci ekspozycji CCP wobec
uczestnika rozliczajacego »i« z tytulu wszystkich uméw i transakcji z tym uczestnikiem
rozliczajgcym, obliczonej bez uwzgledniania zabezpieczenia wniesionego przez tego uczestnika
rozliczajgcego;

M, = poczatkowy depozyt zabezpieczajacy przekazany kontrahentowi centralnemu przez uczestnika
rozliczajacego »i«;

DF, = wniesiony z goéry przez uczestnika rozliczajacego »i« wklad do funduszu na wypadek

niewykonania zobowigzania.

Wszystkie wartosci we wzorze odnosza si¢ do wyceny na koniec dnia przed uzupelnieniem depozytu
zabezpieczajgcego po ostatnim wezwaniu do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego tego dnia;
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(iii) w sytuacjach, o ktérych mowa w art. 301 ust. 1 akapit drugi zdanie trzecie rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, CCP oblicza warto$¢ transakeji, o ktérych mowa w pierwszym zdaniu tego akapitu, zgodnie ze
wzorem w lit. a) ppkt (i) niniejszego artykutu i okresla warto$¢ EBRM, zgodnie z czgscig trzecig tytul V tego
rozporzadzenia;

b) w odniesieniu do instytucji objetych zakresem stosowania rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 pakiety kompen-
sowania sg takie same jak pakiety kompensowania okre$lone w art. 272 pkt 4 tego rozporzadzenia;

¢) CCP, ktéry posiada ekspozycje wobec co najmniej jednego CCP, traktuje te ekspozycje jako ekspozycje wobec
uczestnikéw rozliczajacych i przy obliczaniu K., uwzglednia wszelkie depozyty zabezpieczajace lub wniesione
z géry wklady otrzymane od takich CCP;

d) CCP posiadajacy wigzace ustalenia umowne ze swoimi uczestnikami rozliczajacymi, ktére pozwalajg temu CCP
na wykorzystanie calosci lub czesci poczatkowego depozytu zabezpieczajacego otrzymanego od jego uczestnikow
rozliczajacych w taki sam sposéb, jak gdyby stanowil wniesione z goéry wklady, do celéw obliczenia przewi-
dzianego w ust. 1 uznaje ten poczatkowy depozyt zabezpieczajacy za wniesione z géry wklady, a nie za
poczatkowy depozyt zabezpieczajacy;

e) w przypadku gdy zabezpieczenie jest utrzymywane w odniesieniu do rachunku zawierajacego co najmniej jeden
rodzaj uméw i transakcji, o ktérych mowa w art. 301 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, CCP przypisuje
poczatkowy depozyt zabezpieczajacy uzyskany od swoich uczestnikéw rozliczajacych lub klientéw — stosownie
do przypadku — w sposéb proporcjonalny do EAD odpowiednich rodzajéow uméw i transakeji obliczonego
zgodnie z lit. a) niniejszego ustepu, nie uwzgledniajac w obliczeniu poczatkowego depozytu zabezpieczajacego;

f) CCP posiadajacy wigcej niz jeden fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania przeprowadza obliczenie
oddzielnie dla kazdego funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania;

@) jezeli uczestnik rozliczajacy $wiadczy ustugi rozliczeniowe na rzecz klientéw, a transakcje i zabezpieczenia
klientéw uczestnika rozliczajgcego sa przechowywane na subkontach odrebnych od subkonta dziatalnosci whasnej
uczestnika rozliczajacego, CCP oblicza EAD, oddzielnie dla kazdego subkonta oraz catkowite EAD, uczestnika
rozliczajacego jako sume¢ EAD subkont klientéw i EAD subkonta dzialalno$ci wlasnej uczestnika rozliczajgcego;

=

do celéw lit. f), w przypadku gdy DF, nie jest rozdzielone miedzy subkonta klientéw i subkonta dziatalnosci
wlasnej uczestnika rozliczajgcego, CCP przydziela DF, do kazdego subkonta w czeici odpowiadajacej odsetkowi
poczatkowego depozytu zabezpieczajacego tego subkonta w odniesieniu do catkowitego poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego przekazanego przez danego uczestnika rozliczajacego lub na rzecz danego uczestnika rozlicza-

jacego:

i) CCP nie przeprowadza obliczenia zgodnie z art. 50a ust. 2, jezeli fundusz na wypadek niewykonania
zobowigzania pokrywa wylacznie transakcje o charakterze gotéwkowym.

Do celow lit. a) ppkt (i) niniejszego artykutlu CCP stosuje metode okreSlona w art. 223 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 z nadzorczymi korektami z tytulu zmiennosci okreslonymi w art. 224 tego rozporzadzenia
do obliczania wartosci ekspozycji.”;

3) w art. 50c ust. 1 uchyla si¢ lit. d) i e);
4) w art. 50d uchyla sig lit. c);
5) art. 89 ust. 5a otrzymuje brzmienie:

,5a. W okresie przejsciowym okreSlonym w art. 497 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 CCP, o ktérym mowa
w tym artykule, dolacza do informacji zglaszanych zgodnie z art. 50c ust. 1 niniejszego rozporzadzenia informacje
na temat calkowitej kwoty poczatkowego depozytu zabezpieczajacego zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt (140)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 otrzymanego od swoich uczestnikéw rozliczajacych, jezeli spelnione zostaly oba
ponizsze warunki:

a) CCP nie posiada funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania;

b) CCP nie posiada wigzgcego porozumienia ze swoimi uczestnikami rozliczajgcymi, ktére pozwala mu
na wykorzystanie catosci lub czesci poczatkowego depozytu zabezpieczajacego otrzymanego od tych uczestnikéw
rozliczajacych w taki sposéb jakby byly to wniesione z gory skladki.”.
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Artykut 3

Wejscie w Zycie i data rozpoczecia stosowania

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 28 czerwca 2021 r. z wyjatkami, wymienionymi w ust. 3-8.

3. Nastepujace punkty art. 1 niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ od dnia 27 czerwca 2021 r.:
a) pkt 1 zawierajacy przepisy dotyczgce zakresu stosowania uprawniefl nadzorczych

b) pkt 2 zawierajacy definicje, chyba ze odnosza si¢ one wylacznie do przepiséw, ktére stosuje si¢ zgodnie z niniejszym
artykulem od innej daty, w ktorym to przypadku odnosne definicje stosuje si¢ od takiej innej daty;

¢) pkt 3 lit. b), pkt 6 lit. ¢), pkt 8 pkt 9, w odniesieniu do art. 13 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, pkt 12,
w odniesieniu do art. 18 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, pkt 14-17, pkt 19-44, pkt 47,
pkt 128 i pkt 129 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zawierajace przepisy dotyczace funduszy wlasnych i przepisy
dotyczace wprowadzenia nowych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych;

d) pkt 9 w odniesieniu do przepiséw dotyczacych wplywu nowych zasad dotyczacych sekurytyzacji ustanowione
w art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

e) pkt 57 zawierajacy przepisy dotyczace wag ryzyka dla wielostronnych bankéw rozwoju, oraz pkt 58 zawierajacy
przepisy dotyczace wag ryzyka dla organizacji miedzynarodowych;

f) pkt 53, w odniesieniu do art. 104b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, pkt 89 i 90, pkt118. jedynie w odniesieniu
do art. 430b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, pkt 124, zawierajace przepisy dotyczace wymogéw dotyczacych
sprawozdawczosci w odniesieniu do ryzyka rynkowego;

g) pkt 130 zawierajacy przepisy dotyczace wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ekspozycji wobec CCP;

h) pkt 133 w odniesieniu do przepiséw dotyczacych zbycia na duzg skale, ustanowionych w art. 500 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

i) pkt 134 w odniesieniu do art. 501b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zawierajacy przepisy dotyczace odstepstwa
od wymogu sprawozdawczosci;

j) pkt 144 zawierajacy przepisy dotyczace narzedzia zapewniania zgodnosci;

k) przepisy, ktére zobowigzuja europejskie urzedy nadzoru lub ERRS do przedkladania Komisji projektow regulacyjnych
lub wykonawczych standardéw technicznych i sprawozdan, przepisy, ktére zobowigzuja Komisje do sporzadzania
sprawozdan, przepisy, ktére uprawniajag Komisje do przyjmowania aktéw delegowanych lub aktéw wykonawczych,
przepisy dotyczace przegladu i wnioskéw ustawodawczych, a takze przepisy, ktére zobowiazujg europejskie urzedy
nadzoru do wydawania wytycznych, mianowicie pkt 2 lit. b); pkt 12, w odniesieniu do art. 18 ust. 9 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013; pkt 18lit. b); pkt 31, w odniesieniu do art. 72b ust. 7 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013; pkt 38,
w odniesieniu do art. 78a ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; pkt 57 lit. b); pkt 60, w odniesieniu do art. 124
ust. 4 i 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; pkt 63, w odniesieniu do art. 132a ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013; pkt 67, w odniesieniu do art. 164 ust. 8 i 9 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; pkt 74, w odniesieniu
do art. 277 ust. 5 i art. 279a ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; pkt 89, w odniesieniu do art. 325(9)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; pkt 90, w odniesieniu do art. 325u ust. 5, art. 325w ust. 8), art. 325ap ust. 3,
art. 325az ust. 8 i 9, art. 325bd ust. 7, art. 325be ust. 3, art. 325bf ust. 9, art. 325bg ust. 4, art. 325bh, art. 325bk
ust. 3, art. 325bp ust. 12 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; pkt 93, w odniesieniu do art. 390 ust. 9 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

pkt 94; pkt 96, w odniesieniu do art. 394 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; pkt 98 lit. b); pkt 104,
w odniesieniu do art. 403 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; pkt 109 lit. b); pkt 111 lit. b); pkt 118,
w odniesieniu do art. 430 ust. 7 i 8, art. 430b ust. 6) i art. 430c rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; pkt 119,
w odniesieniu do art. 432 ust. 1 i 2 oraz art. 434a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; pkt 123; pkt 124; pkt 125;
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pkt 134, w odniesieniu do art. 501a ust. 4 i 5 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013; pkt 135; pkt 136; pkt 137;
pkt 138; pkt 139; pkt 140; pkt 141, w odniesieniu do art. 514 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; pkt 142;
oraz pkt 143.

Bez uszczerbku dla lit. f) akapit pierwszy, przepisy dotyczace ujawniania informacji i sprawozdawczosci, stosuje si¢
od dnia rozpoczgcia stosowania wymogu, do ktérego odnosi si¢ ujawnianie informacji lub sprawozdawczosé.

4. Nastepujace punkty art. 1 niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ od dnia 28 grudnia 2020 r.:

a) pkt 6 lit. a), pkt 6 lit. b), pkt 6 lit. d) oraz pkt 7 i pkt 12, w odniesieniu do art. 18 ust. 1 akapit pierwszy i art. 18
ust. 2-8 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zawierajace przepisy dotyczace konsolidacji ostroznosciowej;

b) pkt 60 zawierajacy przepisy dotyczace ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach, pkt 67
zawierajacy przepisy dotyczace straty z tytulu niewykonania zobowigzania oraz pkt 122 zawierajacy przepisy
dotyczgce ryzyka makroostroznosciowego lub systemowego stwierdzonego na szczeblu panistwa cztonkowskiego.

5. Art. 1 pkt 46 lit. b) niniejszego rozporzadzenia, zawierajacy przepisy dotyczace wprowadzenia nowego wymogu
w zakresie funduszy wiasnych dla G-SII, stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2022 r.

6. Art. 1 pkt 53, w odniesieniu do art. 104 a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz art. 1 pkt 55 i pkt 69
niniejszego rozporzadzenia zawierajace przepisy dotyczace wprowadzenia nowych wymogéw w zakresie funduszy
whasnych z tytulu do ryzyka rynkowego stosuje si¢ od 28 czerwca 2023 r.

7. Art. 1 pkt 18 niniejszego rozporzadzenia, jedynie w odniesieniu do art. 36 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, zawierajacy przepisy dotyczace wylaczenia z odliczen ostroznie wycenianych aktywéw bedacych oprogra-
mowaniem, stosuje si¢ po 12 miesigcach od daty wejscia w zycie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w art. 36 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

8. Art. 1 pkt 126niniejszego rozporzadzenia, zawierajacy przepisy dotyczace wylaczen z odliczen udzialéw
kapitatowych, stosuje si¢ z mocg wsteczng od dnia 1 stycznia 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 20 maja 2019 r.
W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

A. TAJANI G. CIAMBA

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZAELACZNIK

W zalgczniku I wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
1) pkt 1 lit. €) otrzymuje brzmienie:
,€) opcje na stopy procentowe;”;
2) pkt 2 lit. d) otrzymuje brzmienie:
,d) opcje walutowe;”;
3) pkt 3 otrzymuje brzmienie:
,3. Umowy o charakterze podobnym do uméw wymienionych w pkt 1 lit. a)-e) i w pkt 2 lit. a)-d) niniejszego

zalgcznika dotyczace innych pozycji lub indekséw referencyjnych. Naleza do nich co najmniej wszystkie
instrumenty okre$lone w sekcji C pkt 4-7, 9, 10 i 11 zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE niewymienione

w pkt 1 ani 2 niniejszego zalacznika.”.
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