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(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2016/ 1011
z dnia 8 czerwca 2016 r.

w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego ('),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedura ustawodawczg (%),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Ksztaltowanie si¢ cen w przypadku wielu instrument6éw finansowych i uméw finansowych zalezy od doktadnosci
i rzetelnodci wskaznikéw referencyjnych. Powazne przypadki manipulacji wskaZnikami referencyjnymi stop
procentowych takimi jak LIBOR i EURIBOR, a takze zarzuty, Zze doszlo do manipulacji wskaznikami referen-
cyjnymi odnoszacymi si¢ do energii i ropy oraz walutowymi wskaznikami referencyjnymi, pokazuja, ze
wskazniki referencyjne moga by¢ przedmiotem konfliktu intereséw. Korzystanie ze swobody uznania i stabe
systemy zarzadzania zwickszaja podatno$¢ wskaznikéw referencyjnych na manipulacje. Niedokladnos¢ i nierze-
telno$¢ indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne lub watpliwosci co do ich dokladnosci i rzetelnosci
moga podwazy¢ zaufanie do rynku, narazi¢ konsumentéw i inwestoréw na straty oraz zakl6ci¢ gospodarke
realng. W zwiazku z tym niezbedne jest zapewnienie dokladnosci, solidnoci i rzetelnoSci wskaznikéw referen-
cyjnych i procesu ich wyznaczania.

(2)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (*) zawiera pewne wymogi dotyczace wiarygodnosci
wskaznikow referencyjnych stosowanych do wyceny instrumentu finansowego notowanego na gieldzie.
Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (°) zawiera pewne wymogi dotyczace wskaznikéw

() DzU.C113215.4.2014,s. 1.

() Dz.U.C177211.6.2014,s. 42.

(*) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 28 kwietnia 2016 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja
Rady z dnia 17 maja 2016 r.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 1732 12.6.2014, 5. 349).

() Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego
w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE
(Dz.U.L 3452 31.12.2003, s. 64).
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referencyjnych stosowanych przez emitentéw. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE ()
zawiera pewne wymogi dotyczace stosowania wskaznikow referencyjnych przez przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS). Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1227/2011 (}) zawiera pewne przepisy zakazujgce manipulacji wskaznikami referencyjnymi stosowanymi
w odniesieniu do produktéw energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym. Te akty ustawodawcze
obejmujg jednak tylko niektére aspekty okreslonych wskaznikéw referencyjnych i nie uwzgledniaja one
wszystkich stabych stron procesu opracowywania wszystkich wskaznikéw referencyjnych, ani nie obejmuja
wszystkich zastosowan finansowych wskaznikéw referencyjnych w sektorze finansowym.

(3)  Wskazniki referencyjne maja kluczowe znaczenie dla ksztaltowania si¢ cen w transakcjach transgranicznych,
ulatwiajgc tym samym skuteczne funkcjonowanie rynku wewnetrznego w sytuacji réznorodnosci instrumentéw
finansowych 1 ustug finansowych. Wiele wskaZnikéw referencyjnych stosowanych jako stopy referencyjne
w umowach finansowych, w szczegélnoéci w umowach o kredyt hipoteczny, jest opracowywanych w jednym
panstwie czlonkowskim, lecz stosowanych przez instytucje kredytowe i konsumentéw w innym panstwie
czlonkowskim. Ponadto takie instytucje kredytowe czgsto zabezpieczaja swoje ryzyko lub uzyskuja finansowanie
na przyznanie tych uméw finansowych na transgranicznym rynku miedzybankowym. Tylko kilka panstw
cztonkowskich ustanowito krajowe przepisy dotyczace wskaznikéw referencyjnych, ale ich odpowiednie ramy
prawne dotyczace wskaznikow referencyjnych wykazuja juz réznice w takich aspektach jak zakres stosowania.
Ponadto Migedzynarodowa Organizacja Komisji Papieréw Wartosciowych (IOSCO) przyjela w dniu 17 lipca
2013 r. zasady dotyczace finansowych wskaznikéw referencyjnych (,zasady I0SCO dotyczace finansowych
wskaznikow referencyjnych”), a w dniu 5 pazdziernika 2012 r. zasady dotyczace agengji zglaszajacych ceny ropy
naftowej (,zasady 10SCO dotyczace agencji zglaszajacych ceny”) (zwane dalej facznie ,zasadami I0SCO”), a
poniewaz zasady te dopuszczajg pewng elastyczno$¢ odnosnie do dokladnego zakresu ich stosowania i sposobu
wdrozenia, prawdopodobne jest, ze panistwa czlonkowskie ustanowig na szczeblu krajowym przepisy, ktére beda
w odmienny sposéb wdrazaé te zasady.

(4)  Takie odmienne podejscie spowodowaloby rozdrobnienie rynku wewnetrznego, gdyz administratorzy i
uzytkownicy wskaznikéw referencyjnych podlegaliby w poszczegdlnych pafistwach czlonkowskich réznym
przepisom. Z tego powodu stosowanie wskaznikéw referencyjnych opracowanych w jednym pafistwie
cztonkowskim mogloby by¢ utrudnione w innych panstwach czlonkowskich. Wobec braku w Unii zharmonizo-
wanych ram zapewniajacych dokladnos¢ i rzetelno$¢ wskaznikow referencyjnych stosowanych w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych prawdopodobne jest, ze
réznice w przepisach przyjetych przez panistwa czlonkowskie stworzg przeszkody dla niezakléconego funkcjo-
nowania rynku wewngtrznego w zakresie opracowywania wskaznikéw referencyjnych.

(5)  Unijne przepisy dotyczace ochrony konsumentéw nie regulujg szczegllnej kwestii, jaka jest udzielanie
stosownych informacji o wskaznikach referencyjnych w umowach finansowych. W zwigzku ze skargami
konsumentéw i sporami zwigzanymi ze stosowaniem wskaznikow referencyjnych w szeregu panstw
cztonkowskich prawdopodobne jest przyjecie na szczeblu krajowym — w wyniku uzasadnionej troski o interesy
konsumentéw - rozbieznych $rodkéw, co mogloby spowodowal rozdrobnienie rynku wewnetrznego, gdyz
odmienne poziomy ochrony konsumentéw oznaczajg odmienne warunki konkurencji.

(6)  Aby zapewni¢ zatem prawidlowe funkcjonowanie rynku wewnetrznego i poprawi¢ warunki jego funkcjonowania,
w szczegblno$ci w odniesieniu do rynkéw finansowych, oraz aby zapewni¢ wysoki poziom ochrony
konsumentéw i inwestoréw, nalezy na poziomie Unii okresli¢ ramy regulacyjne dotyczace wskaznikéw referen-
cyjnych.

(7)  Wlasciwe i niezbedne jest nadanie tym ramom formy rozporzadzenia w celu zapewnienia, aby przepisy
bezposrednio nakladajace obowiagzki na osoby biorace udzial w opracowywaniu wskaznikéw referencyjnych,
przekazywaniu danych i stosowaniu wskaznikoéw referencyjnych byly stosowane w jednolity sposéb w calej Unii.
Poniewaz ramy prawne dotyczace opracowywania wskaznikéw referencyjnych z natury rzeczy obejmuja Srodki
stuzace okresleniu doktadnych wymogéw w odniesieniu do aspektéw nierozerwalnie zwigzanych z takim opraco-
wywaniem, nawet drobne réznice w podejsciu przyjetym w odniesieniu do jednego z tych aspektéw moga
prowadzi¢ do znacznych utrudnient w transgranicznym opracowywaniu wskaznikéw referencyjnych. W zwigzku
z tym wybdr rozporzadzenia jako instrumentu prawnego, ktory jest bezposrednio stosowany, powinien
ograniczy¢ mozliwo$¢ przyjmowania rozbieznych $rodkéw na szczeblu krajowym, a takze powinien zapewnié
jednolite podejscie i zwigkszenie pewnosci prawa oraz zapobiec powstawaniu znaczgcych utrudniefi w transgra-
nicznym opracowywaniu wskaznikéw referencyjnych.

(8)  Zakres stosowania niniejszego rozporzadzenia powinien by¢ na tyle szeroki, aby umozliwial stworzenie prewen-
cyjnych ram prawnych. Opracowywanie wskaznikéw referencyjnych obejmuje korzystanie ze swobody uznania
podczas ich wyznaczania i jest nierozerwalnie zwigzane z pewnymi rodzajami konfliktu intereséw, przez co

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) (Dz.U. L 302 2 17.11.2009, 5. 32).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i
przejrzystosci hurtowego rynku energii (Dz.U. L 326 z 8.12.2011, s. 1).
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istnieja mozliwosci manipulacji wskaZnikami referencyjnymi oraz zachety do takiej manipulacji. Takie czynniki
ryzyka sa wspdlne dla wszystkich wskaznikéw referencyjnych i powinny one zosta¢ uwzglednione w stosownych
wymogach dotyczacych zarzadzania i kontroli. Stopien ryzyka jest jednak zmienny, w zwiazku z czym stosowane
podejscie powinno by¢ dostosowane do konkretnych okolicznosci. Poniewaz podatno$¢ wskaznika referencyjnego
na manipulacje oraz jego znaczenie zmieniaja si¢ z biegiem czasu, ograniczenie zakresu stosowania rozporza-
dzenia do indeks6w, ktére aktualnie majg znaczenie lub sg podatne na manipulacje, nie uwzgledniatoby ryzyka,
ktére moze si¢ w przyszlosci wigzaé z poszczegdlnymi wskaznikami referencyjnymi. W szczegélnosci wskazniki
referencyjne, ktore aktualnie nie sa powszechnie stosowane, moga by¢ stosowane czesciej w przysztosci, wskutek
czego nawet niewielka manipulacja moglaby sie okazaé w ich przypadku znaczaca w skutkach.

(9)  Czynnikiem decydujacym dla okrelenia zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia powinno by¢ to, czy
wygenerowana warto§¢ wskaznika referencyjnego okresla warto$¢ instrumentu finansowego lub umowy
finansowej badz stuzy do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego. Zakres stosowania niniejszego rozporza-
dzenia nie powinien zatem zaleze¢ od charakteru danych wejsciowych. Nalezy nim zatem obja¢ wskazniki
referencyjne obliczane na podstawie danych wejsciowych o charakterze gospodarczym (np. kurséw akcji) oraz
liczb lub wartosci o charakterze niegospodarczym (np. danych pogodowych). Ramy ustanowione w niniejszym
rozporzadzeniu powinny réwniez uwzgledniaé istnienie duzej liczby wskaznikoéw referencyjnych i rézne ich
oddzialywanie na stabilno$¢ finansowg i gospodarke realng. Niniejsze rozporzadzenie powinno réwniez okreslaé
wspotmierny sposb reagowania na ryzyko, jakie stwarzaja poszczegdlne wskazniki referencyjne. Niniejsze
rozporzadzenie powinno zatem obejmowal wskazniki referencyjne stosowane do wyceny instrumentéw
finansowych notowanych na gieldzie lub bedacych przedmiotem obrotu w ramach regulowanych systeméw
obrotu.

(10) Wielu konsumentéw jest stronami uméw finansowych, w szczegélnosci uméw o kredyt konsumencki
zabezpieczony hipoteka, ktore stosuja jako odniesienie wskazniki referencyjne narazone na takie samo ryzyko.
Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem obejmowaé umowy o kredyt zgodnie z definicja zawarta
w dyrektywach Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE (') i 2014/17UE (3.

(11)  Wiele indekséw inwestycyjnych wigze si¢ z istotnymi konfliktami intereséw i sa one stosowane do pomiaru
wynikéw funduszy takich jak UCITS. Niektére z tych indekséw sa publikowane, a inne sg udostgpniane —
bezplatnie lub za oplatg — ogdlowi spoleczenistwa lub jego czg$ci, a manipulacja nimi moze mie¢ niekorzystne
skutki dla inwestoréw. Zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy zatem objaé indeksy lub stopy
referencyjne, ktére stosuje si¢ do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego.

(12) Podmioty przekazujace dane wejSciowe na potrzeby wskaznikéw referencyjnych moga korzystaé ze swobody
uznania oraz moga potencjalnie podlega¢ konfliktom intereséw, a przez to potencjalnie stanowig Zrédto
manipulacji. Przekazywanie danych na potrzeby wskaznika referencyjnego jest dobrowolne. Jezeli w ramach
jakiejkolwiek inicjatywy wymaga si¢ od podmiotéw przekazujacych dane istotnej zmiany ich modelu
biznesowego, moga one zaprzesta¢ przekazywania danych. Jednakze w przypadku podmiotéw, ktére s3 juz
objete regulacjg i nadzorem, nalozenie obowigzku wprowadzenia systeméw wlaSciwego zarzadzania i kontroli
nie oczekuje si¢ powstania znacznych kosztéw lub nieproporcjonalnego obcigzenia administracyjnego.
W niniejszym rozporzadzeniu nalozono zatem pewne wymogi na podmioty nadzorowane przekazujgce dane.
W przypadku gdy wskazZnik referencyjny jest wyznaczany na podstawie latwo dostepnych danych, Zrédla tych
danych nie nalezy uwaza¢ za podmiot przekazujacy dane.

(13) Finansowych wskaznikéw referencyjnych nie stosuje si¢ jedynie do emitowania i tworzenia instrumentéw
finansowych i uméw. Sektor finansowy réwniez stosuje wskazniki referencyjne do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych w celu $ledzenia stopy zwrotu lub decydowania o umieszczeniu aktywéw w portfelu lub tez
obliczania oplat za wyniki. Dany wskaznik referencyjny moze by¢ stosowany bezposrednio jako odniesienie dla
instrumentéw finansowych i uméw finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych, lub
posrednio w zestawie wskaZnikow referencyjnych. W tym ostatnim przypadku ustalanie i przeglad wag, ktore
majg by¢ przypisane do réznych indekséw w obrebie zestawu wskaznikéw referencyjnych w celu okreslenia
wyplat lub wartosci instrumentu finansowego lub umowy finansowej lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego, réwniez stanowi stosowanie, poniewazw przeciwienstwie do czynnosci zwigzanych z opracowy-
waniem wskaznikéw referencyjnych czynnosci te nie obejmuja korzystania ze swobody uznania. Posiadania
instrumentéw finansowych stosujacych dany wskaznik referencyjny jako odniesienie nie uwaza si¢ za stosowanie
tego wskaznika referencyjnego.

(14) Banki centralne juz spelniaja zasady, normy i procedury, ktére zapewniaja prowadzenie przez nie dzialalnosci
w sposéb rzetelny i niezalezny. Nie jest zatem niezbedne objecie bankéw centralnych zakresem stosowania
niniejszego rozporzadzenia. W przypadku gdy banki centralne opracowuja wskazniki referencyjne, szczegdlnie

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwietnia 2008 r. w sprawie uméw o kredyt konsumencki oraz
uchylajaca dyrektywe Rady 87/102/EWG (Dz.U.L 133 2 22.5.2008, 5. 66).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 201417 UE z dnia 4 lutego 2014 r. w sprawie konsumenckich uméw o kredyt zwigzanych
z nieruchomo$ciami mieszkalnymi i zmieniajaca dyrektywy 2008/48/WE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010
(Dz.U.L 60z 28.2.2014, 5. 34).
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(15)

(16)

17)

(18)

(20)

(21)

(22)

(23)

gdy maja one shuzy¢ transakcjom, to na bankach cigzy odpowiedzialno$¢ za ustalenie odpowiednich procedur
wewnetrznych w celu zapewnienia dokladnosci, rzetelnosci, wiarygodnosci i niezaleznosci tych wskaznikéw
referencyjnych, w szczeg6lnoSci w odniesieniu do przejrzystosci zarzadzania i przejrzystosci metody
dokonywania obliczen.

Ponadto organy publiczne, w tym krajowe agencje statystyczne, nie powinny podlegaé niniejszemu rozporza-
dzeniu, jezeli przekazuja one dane na potrzeby wskaznikéw referencyjnych wykorzystywanych do celéw polityki
publicznej, w tym S$rodkéw z zakresu zatrudnienia, aktywnosSci gospodarczej i inflacji, opracowujg takie
wskazniki referencyjne lub kontrolujg ich opracowywanie.

Administratorem jest osoba fizyczna lub prawna sprawujaca kontrole nad opracowywaniem wskaznika referen-
cyjnego oraz, w szczegdlnosci, zarzadzajaca mechanizmami dotyczacymi wyznaczania wskaznika referencyjnego,
gromadzgca i analizujgca dane wejsciowe, wyznaczajaca wskaznik referencyjny i publikujaca go. Administrator
powinien mie¢ mozliwo$¢ zlecenia na zasadzie outsourcingu osobie trzeciej jednej lub wigkszej liczby tych zadan,
w tym obliczania lub publikacji wskaznika referencyjnego lub realizacji innych wilasciwych ustug lub zadan
zwigzanych z opracowywaniem wskaznika referencyjnego. Jednakze osoba, ktéra w ramach swojej pracy dzienni-
karskiej jedynie publikuje wskaznik referencyjny lub odwoluje si¢ do niego, ale nie sprawuje kontroli nad opraco-
wywaniem tego wskaznika referencyjnego, nie powinna podlega¢ wymogom nalozonym na mocy niniejszego
rozporzadzenia na administratorow.

Indeks jest obliczany przy uzyciu wzoru lub innej metody na podstawie wartosci bazowych. Istnieje pewien
stopiei swobody uznania w zakresie tworzenia tego wzoru, dokonywaniu niezbednych obliczen i okreslaniu
danych wejSciowych, co stwarza ryzyko manipulacji. W zwigzku z tym wszystkie wskazniki referencyjne charak-
teryzujace si¢ uznaniowoscia powinny by¢ objete zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia.

Jednak w przypadku gdy pojedyncza cena lub warto$¢ jest stosowana jako odniesienie dla instrumentu
finansowego (na przyklad gdy cena pojedynczego papieru wartosciowego jest ceng referencyjng dla opcji lub
kontraktéw terminowych typu future), nie ma obliczania, danych wejSciowych ani swobody uznania. Z tego
powodu ceny referencyjne oparte na pojedynczej cenie lub wartosci nie powinny by¢ uwazane za wskazniki
referencyjne na potrzeby niniejszego rozporzadzenia.

Cen referencyjnych ani kurséw rozliczeniowych okreslonych przez kontrahentéw centralnych nie powinno sig
uwazal za wskazniki referencyjne, poniewaz stosuje si¢ je do okreslenia rozliczen, marzy i zarzadzania ryzykiem,
i w zwigzku z tym nie okreslajg one kwoty przypadajacej do zaplaty z tytulu instrumentu finansowego ani
warto$ci instrumentu finansowego.

Okreslanie stép oprocentowania kredytéw przez kredytodawcéw nie powinno byé uwazane za opracowywanie
wskaznika referencyjnego na potrzeby niniejszego rozporzadzenia. Stope oprocentowania okreslong przez
kredytodawce ustala si¢ w drodze wewnetrznej decyzji lub oblicza si¢ jako spread lub marze ponad indeks (np.
EURIBOR). W pierwszym przypadku kredytodawca jest wylaczony z zakresu stosowania niniejszego rozporza-
dzenia w odniesieniu do dzialalnoici w zakresie uméw finansowych zawieranych przez tego kredytodawce
z wlasnymi klientami, a w drugim przypadku kredytodawce uwaza si¢ jedynie za uzytkownika wskaznika referen-

cyjnego.

W celu zapewnienia rzetelnosci wskaznikéw referencyjnych na administratorach wskaznikéw referencyjnych
powinien spoczywa¢ wymdg wdrozenia odpowiednich rozwigzan w zakresie zarzadzania, aby kontrolowad
konflikty intereséw i chroni¢ zaufanie do rzetelnosci wskaznikéw referencyjnych. Nawet w przypadku
skutecznego zarzadzania wigkszo$¢ administrator6w jest narazona na pewne konflikty intereséw i moglaby by¢
zmuszona do dokonywania ocen i podejmowania decyzji, ktore wplywaja na rézne zainteresowane strony.
Wazne jest zatem, by administratorzy posiadali jednostke sprawujaca w sposéb niezalezny nadzér nad
wdrazaniem i skuteczno$cia rozwigzan w zakresie zarzadzania zapewniajacych skuteczny nadzor.

Manipulowanie wskaZnikami referencyjnymi lub ich niewiarygodno$¢ moga przynies¢ szkode inwestorom i
konsumentom. W niniejszym rozporzadzeniu nalezy zatem okresli¢c ramy dotyczace przechowywania rejestréw
przez administratoréw i podmioty przekazujace dane, a takze zapewniania przejrzystosci w zakresie wskaznika
referencyjnego oraz metody, co ulatwia bardziej skuteczne i rzetelne rozpatrywanie ewentualnych roszczen
odszkodowawczych zgodnie z prawem krajowym lub unijnym.

Audyt oraz skuteczne egzekwowanie przepiséw niniejszego rozporzadzenia wymagaja nastepczej analizy i
dowod6w. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem okresla¢ wymogi wlasciwego prowadzenia przez admini-
stratoréw wskaznikéw referencyjnych rejestréw dotyczacych obliczania wskaznika referencyjnego przez wystar-
czajaco dlugi okres. Realia, ktérych pomiar jest celem wskaznika referencyjnego, oraz otoczenie, w ktérym
pomiar taki jest dokonywany, moga zmieniaC si¢ w czasie. Niezbedne jest zatem okresowe przeprowadzanie
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przegladu procesu i metody opracowywania wskaznikéw referencyjnych w celu zidentyfikowania ich wad i
mozliwych ulepszen. Braki w opracowywaniu wskaznika referencyjnego moga mie¢ wplyw na wiele zaintereso-
wanych podmiotéw, ktére moga pomdc w identyfikacji takich wad. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem
okreslic ramy wdrozenia przez administratoréw wskaznikéw referencyjnych mechanizmu skargowego, aby
umozliwi¢ zainteresowanym podmiotom powiadamianie administratora wskaznika referencyjnego o skargach
oraz zapewni¢ obiektywng ocen¢ zasadnosci skargi przez administratora wskaznika referencyjnego.

(24)  Opracowywanie wskaznika referencyjnego czesto obejmuje zlecanie na zasadzie outsourcingu waznych zadan,
takich jak obliczanie wskaznika referencyjnego, gromadzenie danych wejsciowych i rozpowszechnianie wskaznika
referencyjnego. W celu zapewnienia skutecznosci rozwigzan w zakresie zarzadzania nalezy zapewnié, aby takie
zlecanie na zasadzie outsourcingu nie zwalnialo administratoréw wskaznikéw referencyjnych z zadnych
obowiazkéw i odpowiedzialnosci oraz aby nie naruszalo zdolnoSci administratoréw do wypeknienia tych
obowigzkéw ani zdolnosci odpowiedniego wilasciwego organu do ich nadzorowania.

(25)  Administrator wskaznika referencyjnego jest gléwnym odbiorcg danych wejsciowych i jest w stanie ocenié
w sposéb spojny rzetelno$¢ i dokladno$¢ tych danych. W zwigzku z tym niniejsze rozporzadzenie powinno
zobowigzywa¢ administratoréw do podejmowania okre$lonych $rodkéw, jezeli uwazaja oni, ze dane wejSciowe
nie s reprezentatywne dla rynku lub realiéw gospodarczych, ktérych pomiar jest celem wskaznika referen-
cyjnego, w tym Srodkéw majacych na celu zmiang danych wejSciowych, podmiotéw przekazujacych dane lub
metody, a w przeciwnym razie — do zaprzestania opracowywania tego wskaznika referencyjnego. Ponadto admini-
strator powinien, w swoich ramach kontroli, ustanowi¢ $rodki w celu monitorowania — o ile to wykonalne —
danych wejsciowych przed publikacja wskaznika referencyjnego i walidacji danych wejsciowych po ich publikacjj,
w tym poréwnywania tych danych, w stosownych przypadkach, z wzorcami historycznymi.

(26) Wszelka swoboda uznania, z jakiej mozna korzysta¢ w ramach przekazywania danych wejsciowych, stwarza
mozliwo$¢ manipulacji wskaznikiem referencyjnym. Gdy dane wejsciowe sg danymi dotyczacymi transakcji,
swoboda uznania jest mniejsza, a zatem mozliwo$¢ manipulowania danymi jest ograniczona. Administratorzy
wskaznikow referencyjnych powinni zatem, co do zasady, stosowa¢, tam gdzie jest to mozliwe, rzeczywiste dane
wejSciowe dotyczace transakcji, ale moga wykorzystywaé réwniez inne dane, jezeli dane dotyczace transakcji nie
sa wystarczajace do zapewnienia rzetelnosci i dokladnos$ci wskaznika referencyjnego lub sg do tego celu nieodpo-
wiednie.

(27) Dokladnos¢ i wiarygodnos¢ wskaznika referencyjnego przy pomiarze realiéw gospodarczych, ktérych pomiar jest
celem tego wskaznika referencyjnego, zalezy od zastosowanej metody i danych wejSciowych. Niezbedne jest
zatem przyjecie przejrzystej metody, ktéra zapewnia wiarygodnos¢ i dokladno$¢ wskaznika referencyjnego. Taka
przejrzysto$¢ nie oznacza publikacji wzoru stosowanego do wyznaczania danego wskaznika referencyjnego, lecz
raczej ujawnianie elementéw wystarczajacych do tego, aby zainteresowane podmioty mogly zrozumieé, w jaki
sposob otrzymano wskaznik referencyjny, oraz dokonal oceny jego reprezentatywnos$ci, adekwatnosci i
przydatnosci do zamierzonego stosowania.

(28) Moze zaistnie¢ konieczno$¢ zmiany metody w celu zapewnienia nieprzerwanej dokladnosci wskaznika referen-
cyjnego, niemniej jednak wszelkie zmiany metody maja wplyw na uzytkownikéw wskaznika referencyjnego i
zainteresowane podmioty. W zwigzku z tym niezbedne jest okreSlenie procedur stosowanych przy dokonywaniu
zmiany metody dotyczacej wskaznika referencyjnego, w tym potrzeby konsultacji, tak aby uzytkownicy i zaintere-
sowane podmioty mogli podja¢ niezbedne dzialania w $wietle takich zmian lub poinformowaé administratora,
jezeli bedg mie¢ watpliwosci co do tych zmian.

(29) Pracownicy administratora moga stwierdzal ewentualne naruszenia niniejszego rozporzadzenia lub ewentualne
slabe strony, ktére moga prowadzi¢ do manipulacji lub préby manipulacji. Niniejsze rozporzadzenie powinno
zatem ustanowi¢ ramy umozliwiajace pracownikom powiadamianie w sposéb poufny administratoréw o
ewentualnych naruszeniach niniejszego rozporzadzenia.

(30) Rzetelnoé¢ i dokladno$¢ wskaznikéw referencyjnych zalezy od rzetelnosci i dokladnosci danych wejsciowych
przekazywanych przez podmioty przekazujace dane. Istotne jest, aby obowigzki podmiotéw przekazujacych dane
dotyczace takich danych wejSciowych zostaly jasno okreslone, aby mozna bylo polega¢ na tym, ze obowigzki te
sa przestrzegane, oraz aby obowigzki te byly spéjne z kontrolami i metoda administratora wskaznika referen-
cyjnego. Niezbedne jest zatem, aby administrator wskaznika referencyjnego opracowal kodeks postgpowania
w celu okreslenia takich wymogéw oraz obowiazkoéw podmiotu przekazujacego dane w zakresie przekazywania
danych wejsciowych. Administrator powinien upewnic sie, ze podmioty przekazujace dane stosujg si¢ do kodeksu
postepowania. Jezeli podmioty przekazujace dane majg siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwach trzecich,
administrator powinien upewnic si¢ o tym w mozliwym zakresie.
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(31)

(32)

(33)

(35)

(36)

Podmioty przekazujace dane s3 potencjalnie podatne na konflikty intereséw i moga korzystal ze swobody
uznania w zakresie okre$lania danych wejSciowych. Niezbedne jest wigc, aby podmioty przekazujace dane
podlegaly rozwigzaniom w zakresie zarzadzania w celu zapewnienia, aby konflikty te byly zarzadzane oraz aby
dane wejsciowe byly dokladne, zgodne z wymogami administratora i mogly by¢ poddawane walidacji.

Wiele wskaznikéw referencyjnych jest wyznaczanych przez zastosowanie wzoru wykorzystujacego dane
wejsciowe, ktére sa przekazywane przez nastgpujgce podmioty: system obrotu, zatwierdzony podmiot
publikujacy, dostawca informacji skonsolidowanych, zatwierdzony mechanizm zglaszania, gielda energii lub
platforma do przeprowadzania aukcji uprawnien do emisji. W pewnych sytuacjach gromadzenie danych jest
zlecone na zasadzie outsourcingu ustugodawcy, ktéry otrzymuje dane w calosci i bezposrednio od tych
podmiotéw. W tych przypadkach obowigzujaca regulacja i nadzér zapewniajg rzetelno$¢ i przejrzysto$¢ danych
wejsciowych oraz przewidujg wymogi dotyczace zarzadzania i procedury powiadamiania o naruszeniach.
W zwigzku z tym te wskazniki referencyjne sa mniej podatne na manipulacje, podlegaja niezaleznej weryfikaciji,
za§ wiasciwi administratorzy s3 odpowiednio zwolnieni z niektérych obowiazkéw okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu.

Rézne rodzaje wskaznikoéw referencyjnych i rozne sektory wskaznikéw referencyjnych majg rézne whasciwosci,
slabe strony oraz wigze si¢ z nimi rozne ryzyko. W niniejszym rozporzadzeniu nalezy doprecyzowal przepisy
dotyczace niektorych sektor6w i rodzajow wskaznikéw referencyjnych. Wskazniki referencyjne stop
procentowych s3 wskaznikami referencyjnymi, ktére odgrywaja wazng role w realizacji polityki pienieznej, i
w zwigzku z tym nalezy wprowadzi¢ w niniejszym rozporzadzeniu przepisy szczegélne dotyczace takich
wskaznikow referencyjnych.

Rynki towarowe posiadaja wyjatkowe wlasciwosci, ktére nalezy wzia¢ pod uwage. Towarowe wskaZniki
referencyjne sa powszechnie stosowane i moga wykazywaé szczegdlne dla tego sektora wiasciwosci, w zwigzku
z czym nalezy wprowadzi¢ w niniejszym rozporzadzeniu przepisy szczegdlne dotyczace takich wskaznikéw
referencyjnych. Niektore towarowe wskazniki referencyjne sa wylaczone z niniejszego rozporzadzenia, niemniej
jednak powinny one by¢ zgodne z odpowiednimi zasadami I0SCO. Towarowe wskazniki referencyjne mogg staé
sic kluczowe, poniewaz system nie ogranicza si¢ do wskaznikéw referencyjnych opartych na danych
pochodzacych od podmiotéw przekazujacych dane, z ktérych wiekszo$¢ stanowig podmioty nadzorowane. Do
kluczowych towarowych wskaznikéw referencyjnych objetych zalgcznikiem II nie stosuje sie wymogéw
niniejszego rozporzadzenia dotyczgcych obowiazkowego przekazywania danych i kolegiow.

Zawodno$¢ kluczowych wskaznikéw referencyjnych moze wplywaé na integralno$¢ rynku, stabilnos$¢ finansows,
konsumentéw, gospodarke realng lub finansowanie gospodarstw domowych i przedsigbiorstw w panstwach
cztonkowskich. Ten potencjalnie destabilizujagcy wplyw zawodnosci kluczowych wskaznikéw referencyjnych
moze by¢ odczuwalny w jednym lub wigcej panstwach czlonkowskich. Niezbedne jest zatem, by niniejsze
rozporzadzenie regulowalo proces wyznaczania tych wskaznikéw referencyjnych, ktére nalezy uzna¢ za kluczowe
wskazniki referencyjne, oraz aby zastosowanie znajdowaly dodatkowe wymogi zapewniajace rzetelno$¢ i
solidno$¢ takich wskaznikéw referencyjnych.

Kluczowe wskazniki referencyjne moga by¢ wyznaczane za pomoca kryterium ilosciowego lub kombinacji
kryteriéw ilociowych i jako$ciowych. Ponadto w przypadku gdy wskaznik referencyjny nie osigga odpowiedniego
progu ilosciowego, méglby on pomimo to zostal uznany za kluczowy, jezeli nie ma on lub ma niewiele
rynkowych zastepczych wskaznikow referencyjnych, a jego istnienie i doktadnos¢ jest istotna dla integralnosci
rynku, stabilnosci finansowej lub ochrony konsumenta w co najmniej jednym panstwie czlonkowskim oraz jezeli
wszystkie odpowiednie wlasciwe organy uzgodnia, ze taki wskaznik referencyjny powinien zostaé uznany za
kluczowy. W przypadku braku porozumienia miedzy odpowiednimi wlasciwymi organami przesgdzajaca dla
uznania takiego wskaznika referencyjnego za kluczowy powinna by¢ decyzja organu wlasciwego dla admini-
stratora. W takim przypadku Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA), ustanowiony
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 ('), powinien mie¢ mozliwo$¢ opubli-
kowania opinii na temat oceny dokonanej przez organ wilasciwy dla administratora. Ponadto wlasciwy organ
moze réwniez zakwalifikowaé wskaznik referencyjny jako kluczowy wskaznik referencyjny na podstawie
okreslonych kryteriéw jakoSciowych, jezeli administrator i wigkszo$¢ podmiotéw przekazujacych dane na
potrzeby wskaznika referencyjnego maja siedzibe lub miejsce zamieszkania w tym samym parstwie
cztonkowskim. Wszystkie kluczowe wskazniki referencyjne powinny zosta¢ umieszczone w ustanowionym przez
Komisje w drodze aktu wykonawczego wykazie, ktéry nalezy regularnie poddawac przegladowi i aktualizowac.

Zaprzestanie administrowania kluczowym wskaZnikiem referencyjnym przez administratora moze spowodowaé
niewazno$¢ uméw finansowych lub instrumentéw finansowych, narazi¢ konsumentéw i inwestoréw na straty
oraz wplyng¢ na stabilno$¢ finansows. Niezbedne jest zatem, by odpowiedni wlasciwy organ posiadal
uprawnienie do zazadania obowigzkowego administrowania kluczowym wskaznikiem referencyjnym, aby

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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zachowa¢ istnienie danego wskaZnika referencyjnego. W przypadku postgpowania upadlo$ciowego wobec
administratora wskaznika referencyjnego wlaSciwy organ powinien przedstawi¢ do rozpatrzenia przez
odpowiedni organ sagdowy ocen¢ w zakresie tego, czy i w jaki sposéb mozna powierzy¢ nowemu administra-
torowi kluczowy wskaznik referencyjny lub zaprzesta¢ jego opracowywania.

(38) Bez uszczerbku dla stosowania unijnego prawa konkurencji oraz zdolnosci pafstw czlonkowskich do
podejmowania $rodkéw stuzacych ulatwieniu jego przestrzegania, nalezy wprowadzi¢ wymdg, zgodnie z ktérym
administratorzy kluczowych wskaznikow referencyjnych, w tym kluczowych towarowych wskaznikéw referen-
cyjnych, powinni podejmowac odpowiednie kroki w celu zapewnienia, by licencje i informacje dotyczace
wskaznikéw referencyjnych byly udostgpniane wszystkim uzytkownikom w sposéb uczciwy, rozsadny,
przejrzysty i niedyskryminujgcy.

(39) Podmioty przekazujace dane, ktére zaprzestaja przekazywania danych wejSciowych na potrzeby kluczowych
wskaznikow referencyjnych, moga ostabi¢ wiarygodno$¢ takich wskaznikéw referencyjnych, poniewaz takie
zaprzestanie niekorzystnie wplyneloby na zdolnos¢ takich wskaznikéw referencyjnych do pomiaru danego rynku
lub danych realiéw gospodarczych. Nalezy zatem zapewnié, by odpowiedni wlasciwy organ posiadal uprawnienie
do zazadania od podmiotéw nadzorowanych obowigzkowego przekazywania danych na potrzeby kluczowych
wskaznikow referencyjnych, aby zachowal wiarygodno$¢ przedmiotowych wskaznikéw referencyjnych.
Obowiazkowe przekazywanie danych wejSciowych nie ma na celu nalozenia na podmioty nadzorowane
obowiazku zawierania transakgji lub zobowigzywania si¢ do ich zawierania.

(40) Ze wzgledu na istnienie wielu réznych rodzajéow i rozmiaréw wskaznikéw referencyjnych wazne jest
wprowadzenie w niniejszym rozporzadzeniu elementéw proporcjonalnosci i unikanie nadmiernych obcigzen
administracyjnych dla administratoréw wskaznikéw referencyjnych, ktérych zaprzestanie opracowywania stwarza
mniejsze zagrozenie dla calego systemu finansowego. Z tego powodu, oprécz systemu dla kluczowych
wskaznikéw referencyjnych, powinny zostaé wprowadzone dwa odrebne systemy: jeden dla istotnych
wskaznikéw referencyjnych i drugi dla pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych.

(41)  Administratorzy istotnych wskaznikéw referencyjnych powinni moéc postanowié, ze nie bedy stosowali
ograniczonej liczby szczegblowych wymogéw niniejszego rozporzadzenia. Wilasciwe organy powinny jednak
zachowal prawo zazadania stosowania tych wymogéw na podstawie kryteriow okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu. Akty delegowane i akty wykonawcze majace zastosowanie do administratoréw istotnych
wskaznikéw referencyjnych powinny nalezycie uwzglednia¢ zasade proporcjonalnosci oraz dazy¢ do unikania
obcigzenia administracyjnego, jezeli to mozliwe.

(42)  Administratorzy pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych podlegaja mniej szczegblowym zasadom, zgodnie
z ktérymi administratorzy powinni mie¢ mozliwo$¢ postanowienia, ze nie beda stosowali niektorych wymogéw
niniejszego rozporzadzenia. W takim przypadku dany administrator powinien wyjasni¢ w o$wiadczeniu o
zgodnosci, dlaczego jest to wlasciwe; o$wiadczenie o zgodnosci powinno zosta¢ opublikowane i przekazane
organowi wlasciwemu dla administratora. Ten wlaSciwy organ powinien dokonywac przegladu o$wiadczenia o
zgodnosci i powinien mie¢ mozliwo$¢ zwrdcenia si¢ o dodatkowe informacje lub o wprowadzenie zmian w celu
zapewnienia zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem. Chociaz pozaistotne wskazniki referencyjne moga by¢
nadal podatne na manipulacj¢, to moga by¢ one latwiej zastapione; z tego powodu przejrzystosé dla
uzytkownikéw powinna by¢ gléwnym narzedziem stosowanym w celu podejmowania przez uczestnikéw rynku
$wiadomych decyzji dotyczacych wskaznikéw referencyjnych, ktore uwazaja za odpowiednie do stosowania.
Z tego wzgledu do administratoré6w pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych nie powinno si¢ stosowaé aktéw
delegowanych w tytule II.

(43)  Aby uzytkownicy wskaznikéow referencyjnych mogli dokonywaé odpowiednich wyboréw sposréd wskaznikow
referencyjnych i rozumie¢ ryzyko z nimi zwigzane, musza wiedzie¢, co dany wskaznik referencyjny ma mierzy¢,
oraz znaé jego podatno$¢ na manipulacje. Administrator wskaznika referencyjnego powinien wigc opublikowac
o$wiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego okreslajace te elementy. W celu zapewnienia jednolitego
stosowania oraz zadbania o to, by o§wiadczenia dotyczace wskaznika referencyjnego mialy rozsadng dtugosé, ale
réwnocze$nie koncentrowaly si¢ na przedstawieniu kluczowych informacji potrzebnych uzytkownikom
w dostepny sposéb, ESMA powinna doprecyzowa¢ tre$¢ o$wiadczenia dotyczacego wskaznika referencyjnego,
rozrézniajgc pomiedzy réznymi rodzajami i wlasciwo$ciami wskaznikéw referencyjnych oraz ich administra-
torami.

(44) W niniejszym rozporzadzeniu nalezy uwzgledni¢ zasady I0SCO, ktére pelnig role miedzynarodowego standardu
dla wymogéw regulacyjnych dotyczacych wskaznikéw referencyjnych. Zasada nadrzedng stuzaca zapewnieniu
ochrony inwestoréw powinno by¢, aby Srodki nadzoru i regulacji stosowane w panstwie trzecim byly
réwnowazne Srodkom nadzoru i regulacji wskaznikéw referencyjnych stosowanym w Unii. Z tego powodu
wskazniki referencyjne opracowywane w panstwie trzecim moga by¢ stosowane w Unii przez podmioty
nadzorowane, jezeli Komisja podjela pozytywna decyzje co do réwnowaznosci systemu pafistwa trzeciego.
W takich okoliczno$ciach wlasciwe organy powinny zawrze¢ porozumienia o wspélpracy z organami nadzoru
w panstwach trzecich. ESMA powinna koordynowal opracowywanie takich porozumien o wspélpracy oraz
wymiane miedzy wilaciwymi organami informacji otrzymanych z panstw trzecich. Jednakie w celu unikniecia
negatywnych skutkéw wynikajacych z ewentualnego naglego zaprzestania stosowania w Unii wskaZnikéw
referencyjnych opracowywanych w parnstwie trzecim, niniejsze rozporzadzenie przewiduje réwniez pewne inne
mechanizmy (a mianowicie uznanie i zatwierdzenie), zgodnie z kt6rymi wskazniki referencyjne z panstw trzecich
moga by¢ stosowane przez podmioty nadzorowane w Unil.
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(45) Niniejsze rozporzadzenie wprowadza proces uznawania administratoréw majacych siedzibe lub miejsce
zamieszkania w panstwie trzecim przez wlasciwy organ pafistwa czlonkowskiego odniesienia. Uznaé nalezy
administratoréw spelniajgcych wymogi niniejszego rozporzadzenia. Uznajac znaczenie zasad I0SCO jako
globalnego standardu w zakresie opracowywania wskaznikéw referencyjnych, wlasciwy organ panstwa czlonkow-
skiego odniesienia powinien mie¢ mozliwo$¢ uznania administratoréw, jezeli stosuja oni zasady I0SCO. W tym
celu wlasciwe organy powinny oceni¢ stosowanie zasad IOSCO przez danego administratora i stwierdzié, czy
takie stosowanie w przypadku danego administratora jest réwnowazne ze zgodnoscia z réznymi wymogami
ustanowionymi w niniejszym rozporzadzeniu, biorgc pod uwage specyfike systemu uznawania w poréwnaniu do
systemu réwnowaznosci.

(46) Niniejsze rozporzadzenie wprowadza réwniez system zatwierdzania pozwalajacy, na okre$lonych warunkach,
administratorom lub podmiotom nadzorowanym majacym siedzib¢ lub miejsce zamieszkania w Unii na zatwier-
dzanie wskaznikéw referencyjnych opracowywanych w panstwie trzecim, aby mogly by¢ one stosowane w Unii.
W tym celu wlasciwy organ powinien wzia¢ pod uwage, czy w przypadku opracowywania wskaznika referen-
cyjnego, ktéry ma zostal zatwierdzony, zgodno$¢ z zasadami IOSCO bylaby réwnowazna ze zgodnoscia
z niniejszym rozporzadzeniem, z uwzglednieniem specyfiki systemu zatwierdzania w poréwnaniu do systemu
réwnowazno$ci. Administrator lub podmiot nadzorowany, ktdry zatwierdzit dany wskaznik referencyjny
opracowywany w panstwie trzecim, powinien ponosi¢ pelng odpowiedzialno$¢ za takie zatwierdzone wskazniki
referencyjne i za spelnienie odpowiednich warunkéw, o ktorych mowa w niniejszym rozporzadzeniu.

(47) Wszyscy administratorzy wskaznikow referencyjnych maja mozliwos¢ korzystania ze swobody uznania,
potencjalnie podlegaja konfliktom intereséw oraz istnieje w ich przypadku ryzyko, ze posiadane systemy
zarzadzania i kontroli s3 nieodpowiednie. Ze wzgledu na to, Ze administratorzy kontrolujg proces wyznaczania
wskaznika referencyjnego, nalozenie na nich wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji oraz objecie ich
nadzorem stanowi najskuteczniejszy sposéb zapewnienia rzetelnosci wskaznikéw referencyjnych.

(48) Niektérzy administratorzy powinni uzyskaé zezwolenie od wlaSciwego organu panstwa czlonkowskiego,
w ktérym dany administrator ma siedzibe lub miejsce zamieszkania, jak réwniez powinni podlega¢ nadzorowi
tego organu. Podmioty, ktére podlegajg juz nadzorowi i ktére opracowuja finansowe wskazniki referencyjne inne
niz kluczowe, powinny by¢ rejestrowane i nadzorowane przez wlasciwy organ na potrzeby niniejszego rozporza-
dzenia. Podmioty, ktdre opracowuja wylacznie indeksy uznawane za pozaistotne wskazniki referencyjne, rowniez
powinny by¢ rejestrowane przez wlasciwy organ. Zezwolenie i rejestracja powinny by¢ odrebnymi procesami,
przy czym zezwolenie wymaga rozszerzonej oceny wniosku administratora. Uzyskanie przez administratora
zezwolenia lub jego rejestracja nie powinno mie¢ wplywu na nadzorowanie tego administratora przez
odpowiednie wlasciwe organy. Ponadto nalezy wprowadzi¢ system przejSciowy, zgodnie z ktérym osoby
opracowujace wskazniki referencyjne, ktére nie sg kluczowe i nie s3 powszechnie stosowane w co najmniej
jednym panstwie cztonkowskim, mogg zostal zarejestrowane w celu ulatwienia poczatkowego okresu stosowania
niniejszego rozporzadzenia. ESMA powinna prowadzi¢ na poziomie Unii rejestr zawierajacy informacje o admini-
stratorach, ktorzy uzyskali zezwolenie lub zostali zarejestrowani, o wskaznikach referencyjnych i administratorach
opracowujacych te wskazniki referencyjne na podstawie pozytywnej decyzji wydanej w ramach systemu
réwnowaznosci lub systemu uznawania, o administratorach unijnych lub podmiotach nadzorowanych, ktére
zatwierdzily wskazniki referencyjne z panstwa trzeciego, oraz o takich zatwierdzonych wskaznikach referen-
cyjnych i ich administratorach majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim.

(49) W niektorych okolicznosciach osoba opracowujaca indeks moze nie wiedzie¢, ze dany indeks stosuje si¢ jako
odniesienie dla instrumentu finansowego, umowy finansowej lub funduszu inwestycyjnego. Moze tak si¢ zdarzy¢
w szczegblnosci wowezas, gdy uzytkownicy i administrator wskaznika referencyjnego maja siedzibg lub miejsce
zamieszkania w réznych panstwach cztonkowskich. Niezbedne jest zatem zwigkszenie przejrzystosci w zakresie
tego, jaki konkretny wskaznik referencyjny jest stosowany. Taka przejrzystos¢ mozna osiagnaé dzigki poprawie
zawartosci prospektéw emisyjnych lub kluczowych dokumentéw informacyjnych wymaganych w prawie Unii
oraz zawartosci powiadomienn wymaganych na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 ().

(50)  Zestaw skutecznych narzedzi, uprawnien i zasobéw, jakim dysponuja wlasciwe organy panstw czlonkowskich,
zapewnia skuteczno$¢ nadzoru. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem w szczegdlnosci okresli¢ minimalny
zestaw uprawnien nadzorczych i uprawnien w zakresie prowadzenia postgpowan wyjasniajacych, jakie nalezy
powierzy¢ wilasciwym organom panstw czlonkowskich zgodnie z prawem krajowym. Korzystajac ze swoich
uprawniel wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy i ESMA powinny dziataé obiektywnie i
bezstronnie, a takze powinny by¢ niezalezne w podejmowaniu decyzji.

(51) Na potrzeby wykrywania naruszen niniejszego rozporzadzenia niezbedne jest, aby wlasciwe organy mialy,
zgodnie z prawem krajowym, dostep do pomieszczen oséb prawnych w celu zatrzymania dokumentéw. Dostep
do takich pomieszczen jest niezbedny, gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze istnieja dokumenty i inne dane

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporza-
dzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125WE i 2004/72/WE (Dz.U.L 1732 12.6.2014,s. 1).
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zwigzane z przedmiotem kontroli lub postgpowania wyjasniajacego, ktére moga by¢ istotne dla udowodnienia
naruszenia niniejszego rozporzadzenia. Ponadto dostep do takich pomieszczen jest niezbedny w przypadku, gdy:
osoba, od ktdrej zazgdano informacji, nie spelnita tego zadania; lub gdy istnieja uzasadnione powody, aby sadzic,
ze w przypadku zazadania takich informacji, zadanie takie nie zostaloby spelnione, lub dokumenty lub
informacje, ktérych dotyczy zadanie udzielenia informacji, zostalyby usunigte, znieksztalcone lub zniszczone.
Jezeli zgodnie z prawem krajowym potrzebne jest uprzednie pozwolenie organu sagdowego danego panstwa
czonkowskiego, dostep do pomieszczen moze mie¢ miejsce dopiero po uzyskaniu takiego wczesniejszego
pozwolenia.

(52) Istniejgce nagrania rozméw telefonicznych i rejestry transmisji danych pochodzace od podmiotéw nadzoro-
wanych mogg stanowi¢ kluczowy, a czasem jedyny, dowdd, na podstawie ktérego mozna wykry¢ i udowodnié
naruszenia niniejszego rozporzadzenia, w szczegélnosci zgodnoSci z wymogami dotyczacymi zarzadzania i
kontroli. Tego rodzaju rejestry i nagrania moga ulatwi¢ weryfikacje tozsamosci osob odpowiedzialnych za
dostarczanie danych wejsciowych, oséb odpowiedzialnych za ich zatwierdzenie, jak réwniez ulatwi¢ weryfikacje,
czy utrzymywane jest rozdzielenie organizacyjne pracownikéw. Wlasciwe organy powinny by¢ zatem
uprawnione do zazadania istniejacych nagraii rozméw telefonicznych, rejestrow komunikacji elektronicznej i
transmisji danych bedacych w posiadaniu podmiotéw nadzorowanych w tych przypadkach, w ktérych istnieje
uzasadnione podejrzenie, Ze tego rodzaju nagrania lub rejestry zwigzane z przedmiotem kontroli lub
postepowania wyjasniajacego moga by¢ istotne dla udowodnienia naruszenia niniejszego rozporzadzenia.

(53) W niniejszym rozporzadzeniu przestrzegane s3 prawa podstawowe i zasady uznane w Traktacie o funkcjo-
nowaniu Unii Europejskiej (TFUE) oraz Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej, w szczegdlnosci prawo do
poszanowania zycia prywatnego i rodzinnego, prawo do ochrony danych osobowych, wolnos¢ wypowiedzi i
informacji, wolno$¢ prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej, prawo wilasnosci, prawo do ochrony konsumentéw,
prawo do skutecznego $rodka prawnego i prawo do obrony. W zwigzku z tym niniejsze rozporzadzenie
powinno by¢ interpretowane i stosowane zgodnie z tymi prawami i zasadami.

(54) Prawo do obrony oséb, ktorych dotyczy postgpowanie, powinno byé w pelni przestrzegane. Osobom, ktére sa
objete postgpowaniem, powinno si¢ zapewni¢ w szczegdlnosci dostep do ustalef, na ktérych podstawie whasciwe
organy podjely decyzje, a takze prawo do bycia wystuchanym.

(55) Przejrzystos¢ w odniesieniu do wskaznikéw referencyjnych jest niezbedna z uwagi na stabilno$¢ rynku
finansowego oraz ochrone inwestor6w. Wszelka wymiana lub przekazywanie informacji przez whasciwe organy
powinny by¢ zgodne z zasadami przekazywania danych osobowych okreslonymi w dyrektywie 95/46/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady ('). Wszelka wymiana lub przekazywanie informacji przez ESMA powinny
odbywal si¢ zgodnie z zasadami przekazywania danych osobowych okreSlonymi w rozporzadzeniu (WE)
nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady (3).

(56) Biorgc pod uwage zasady okreslone w komunikacie Komisji z dnia 8 grudnia 2010 r. w sprawie wzmocnienia
systeméw sankcji w branzy ustug finansowych oraz akty prawne Unii przyjete w nastepstwie tego komunikatu
panstwa czlonkowskie, w celu zapewnienia wspdlnego podejscia i skutku odstraszajacego, powinny ustanowi¢
przepisy dotyczace sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych, w tym kar pieni¢znych,
stosowanych w przypadku naruszen przepisow niniejszego rozporzadzenia oraz powinny zapewni¢ ich
wdrozenie. Takie sankcje administracyjne i inne $rodki administracyjne powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne i
odstraszajace.

(57) Przy okreslaniu sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych stosowanych w okre§lonych
przypadkach nalezy uwzglednié, w stosownych przypadkach, takie czynniki jak zwrot wszelkich stwierdzonych
korzySci finansowych, waga i czas trwania naruszenia, wszelkie okoliczno$ci obcigzajgce lub lagodzace,
konieczno$¢ zapewnienia odstraszajacego skutku administracyjnych kar pienigznych oraz, w stosownych
przypadkach, nalezy takze przewidzie¢ mozliwo$¢ zlagodzenia sankcji w zamian za wspdlprace z wlaSciwym
organem. W szczegélnosci rzeczywista wysoko$¢ administracyjnych kar pienigznych naktadanych w okreslonych
przypadkach powinna moéc osiggnagé maksymalny poziom przewidziany w niniejszym rozporzadzeniu lub
wyzszy poziom przewidziany w prawie krajowym za bardzo powazne naruszenia, natomiast administracyjne
kary pienigzne znacznie nizsze niz maksymalny poziom powinny moéc by¢ stosowane w przypadku mniej
istotnych naruszen lub w przypadku ugody. Wlaiciwy organ powinien mie¢ mozliwo$¢ nalozenia tymczasowego
zakazu pelnienia funkgcji zarzadczych u administratoréw wskaznikéw referencyjnych lub podmiotéw przekazu-
jacych dane.

(") Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zakresie
przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeptywu tych danych (Dz.U.L 2812 23.11.1995,s. 31).

(*) Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie os6b fizycznych w zwiazku
z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje i organy wspélnotowe i o swobodnym przeplywie takich danych (Dz.U. L 8
212.1.2001,s.1)
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(58) Niniejsze rozporzadzenie nie powinno ograniczaé pafistwom czlonkowskim mozliwosci ustanowienia wyzszych
pozioméw sankcji administracyjnych i powinno pozostawaé bez uszczerbku dla jakichkolwiek przepiséw prawa
panstw czlonkowskich dotyczacych sankcji karnych.

(59) Chociaz zaden przepis nie uniemozliwia pafnstwom czlonkowskim ustanawiania przepiséw dotyczacych sankcji
administracyjnych i karnych za to samo naruszenie, pafistwa czlonkowskie nie powinny by¢ zobowigzane do
ustanawiania przepisow dotyczacych sankcji administracyjnych za naruszenia niniejszego rozporzadzenia
w przypadku, gdy podlegaja one krajowemu prawu karnemu. Zgodnie z prawem krajowym panstwa
czlonkowskie nie majg obowigzku nakladania zaréwno sankcji administracyjnych, jak i karnych za ten sam czyn,
powinny jednak moc to zrobié, jezeli zezwala na to prawo krajowe. Jednakze utrzymanie sankcji karnych zamiast
sankcji administracyjnych za naruszenia niniejszego rozporzadzenia nie powinno ogranicza¢ ani w zaden inny
sposob narusza¢ zdolnosci wlasciwych organéw do wspdlpracy, udostgpniania i wymiany informacji
w terminowy sposéb z wlasciwymi organami w innych pafstwach czlonkowskich na potrzeby niniejszego
rozporzadzenia, w tym po przekazaniu sprawy dotyczacej danych naruszen do wilasciwych organéw sadowych
w ramach postgpowania karnego.

(60) Niezbedne jest wzmocnienie przepiséw w sprawie wymiany informacji miedzy wlaSciwymi organami oraz
wzmocnienie zobowigzania do udzielania pomocy i wspélpracy miedzy nimi. Z uwagi na rosnacg dzialalno$é
transgraniczng wiasciwe organy powinny przekazywa¢ sobie informacje istotne do pelnienia ich funkgji, tak aby
zapewni¢ skuteczne egzekwowanie przepisow niniejszego rozporzadzenia, w tym w sytuacjach gdy naruszenie
lub podejrzenie naruszenia tych przepisow pozostaje w sferze zainteresowania organéw co najmniej dwoch
panstw czlonkowskich. W ramach wymiany informacji konieczne jest $ciste zachowanie tajemnicy stuzbowej
w celu zapewnienia sprawnego przekazywania tych informacji oraz ochrony praw indywidualnych.

(61)  Aby zapewni¢ odstraszajacy wplyw na spoleczenstwo decyzji wydawanych przez wlasciwe organy w przedmiocie
nalozenia sankcji administracyjnej lub innego $rodka administracyjnego, decyzje te powinny by¢ publikowane.
Publikowanie decyzji nakladajacych sankcje administracyjng lub inny $rodek administracyjny jest réwniez
waznym narzedziem dla wlasciwych organéw stuzacym informowaniu uczestnikéw rynku o tym, jakie
zachowania uwaza si¢ za naruszenie niniejszego rozporzadzenia, oraz propagowania wiasciwych zachowan
wéréd uczestnikéw rynku. Jezeli taka publikacja grozi spowodowaniem nieproporcjonalnej szkody danym
osobom albo zagraza stabilno$ci rynkéw finansowych lub trwajacemu postepowaniu wyjasniajacemu, wlasciwy
organ powinien opublikowa¢ informacje o sankcji administracyjnej lub innym $rodku administracyjnym w formie
zanonimizowanej lub wstrzymac¢ publikacje. Dodatkowo wlasciwe organy powinny mie¢ mozliwos¢ niepubli-
kowania w ogéle decyzji nakladajgcej sankcje administracyjne lub inne $rodki administracyjne, jezeli publikacja
w formie zanonimizowanej lub wstrzymanie publikacji jest uwazane za niewystarczajgce do utrzymania
stabilno$ci rynkéw finansowych. Wlasciwe organy nie s réwniez zobowigzane do publikowania informagji o
sankcjach administracyjnych lub innych $rodkach administracyjnych uznanych za mniej istotne, jezeli ich
publikacja bylaby nieproporcjonalna.

(62)  Z kluczowymi wskaznikami referencyjnymi mogg mie¢ do czynienia podmioty przekazujgce dane, admini-
stratorzy i uzytkownicy w wigcej niz jednym panistwie cztonkowskim. Zaprzestanie opracowywania takiego
wskaznika referencyjnego lub wszelkie zdarzenia, ktére moglyby istotnie podwazy¢ jego rzetelno$¢, mogg zatem
wywieral skutki w wigcej niz jednym panstwie czlonkowskim, co oznacza, ze nadzér nad takim wskaznikiem
referencyjnym sprawowany tylko przez wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ siedziba
lub miejsce zamieszkania administratora tego wskaznika referencyjnego, nie bedzie efektywny i skuteczny pod
wzgledem eliminacji ryzyka, jakie stwarza ten kluczowy wskaznik referencyjny. W takim przypadku aby
zapewni¢ skuteczng wymiang informacji nadzorczych migedzy wlasciwymi organami oraz koordynacje ich dziatan
i $rodkéw nadzorczych, nalezy stworzy¢ kolegia obejmujgce wilasciwe organy i ESMA. Dzialalno$¢ kolegiéw
powinna przyczyni¢ si¢ do zharmonizowanego stosowania przepisdw niniejszego rozporzadzenia oraz do
konwergencji praktyk nadzorczych. Organ wiasciwy dla administratora powinien ustanowi¢ pisemne zasady
dotyczace: wymiany informacji; procesu decyzyjnego, ktére moglyby obejmowal zasady dotyczace procedur
glosowania; wspolpracy do celéw $rodkéw dotyczacych obowiazkowego przekazywania danych; oraz
przypadkéw, w ktorych wlasciwe organy powinny konsultowal si¢ ze soba. Prawnie wigzaca mediacja
prowadzona przez ESMA stanowi istotny element urzeczywistnienia koordynacji oraz osiggnigcia spéjnosci
nadzoru i konwergencji praktyk nadzorczych.

(63) Wskazniki referencyjne moga stanowi¢ odniesienie dla dlugookresowych instrumentéw finansowych i uméw
finansowych. W pewnych sytuacjach opracowywanie tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych moze nie by¢ juz
dozwolone po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia, gdyz posiadaja one wilasciwosci, ktdére nie moga
zosta¢ dostosowane w taki sposéb, by spelnione byly wymogi niniejszego rozporzadzenia. Jednoczesnie jednak
zakaz dalszego opracowywania tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych moze prowadzi¢ do zakonczenia lub
pozbawienia skuteczno$ci instrumentéw finansowych lub umoéw finansowych, a tym samym szkodzi¢
inwestorom. Niezbedne jest zatem ustanowienie przepisu, ktéry przez okres przejsciowy umozliwi dalsze opraco-
wywanie tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych.
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(64) W przypadkach, w ktérych niniejsze rozporzadzenie obejmuje lub moze obejmowaé podmioty nadzorowane i
rynki objete zakresem stosowania rozporzadzenia (UE) nr 1227/2011, ESMA powinna przeprowadzi¢ konsultacje
z Agencjg ds. Wspélpracy Organéw Regulacji Energetyki (ACER) w celu wykorzystania wiedzy fachowej ACER
w zakresie rynk6w energii oraz w celu unikniecia przypadkow powielania regulacji.

(65) W celu doprecyzowania technicznych elementéw niniejszego rozporzadzenia nalezy przekazaé¢ Komisji
uprawnienia do przyjecia aktéw zgodnie z art. 290 TFUE w odniesieniu do: okreslenia elementéw technicznych
definicji; obliczania wartoéci nominalnej instrumentéw finansowych, warto$ci nominalnej instrumentéw
pochodnych oraz wartosci netto aktywow funduszy inwestycyjnych, ktére stosuja wskaznik referencyjny jako
odniesienie, w celu stwierdzenia, czy wskaznik referencyjny jest kluczowy; przegladu metody stosowanej do
obliczenia progu dla okreslenia kluczowych i istotnych wskaznikéw referencyjnych; ustalenia obiektywnych
powodéw zatwierdzenia wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych opracowywanych
w pafistwie trzecim; ustalenia elementéw, ktére nalezy poddaé ocenie w celu stwierdzenia, czy zaprzestanie
opracowywania lub zmiana istniejagcego wskaznika referencyjnego skutkowaloby w uzasadniony sposob
wystapieniem sily wyzszej, pozbawieniem skutecznosci lub innym naruszeniem warunkéw umowy finansowej
lub instrumentu finansowego lub zasad funduszu inwestycyjnego, ktdre stosuja wskaznik referencyjny jako
odniesienie; oraz przedluzenia 24-miesigcznego okresu przewidzianego dla rejestracji zamiast zezwolenia
w przypadku niektérych administratoréw. Przyjmujac te akty, Komisja powinna wzig¢ pod uwage zmiany
rynkowe lub postep technologiczny, a takze migdzynarodowsa zbiezno$¢ praktyk nadzorczych odnoszacych si¢ do
wskaznikow referencyjnych, w szczegdlnosci prace IOSCO. Jest szczegdlnie istotne, aby Komisja przeprowadzala
konsultacje w trakcie swoich prac przygotowawczych, w tym na szczeblu ekspertow, oraz aby konsultacje te
prowadzone byly zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego
stosowania prawa (') z dnia 13 kwietnia 2016 r. W szczeg6lnodci, aby zapewni¢ udzial na réwnych zasadach
Parlamentu Europejskiego i Rady w przygotowaniu aktéw delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie
dokumenty w tym samym czasie co eksperci pafstw czlonkowskich, a eksperci tych instytucji moga systema-
tycznie braé udzial w posiedzeniach grup eksperckich Komisji zajmujgcych si¢ przygotowaniem aktéw
delegowanych.

(66)  Standardy techniczne powinny zapewnia¢ spéjng harmonizacje wymogéw dotyczacych opracowywania i przeka-
zywania danych na potrzeby indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne oraz odpowiednia ochrone
inwestoréw i konsumentéw w calej Unii. Skutecznym i wlaiciwym krokiem byloby powierzenie ESMA, jako
organowi dysponujagcemu wysoce specjalistyczng wiedza, zadania opracowania projektéw regulacyjnych
standardéw technicznych, ktére nie przewiduja decyzji politycznych, celem ich przedlozenia Komisji. Komisja
powinna przyja¢ opracowane przez ESMA projekty regulacyjnych standardéw technicznych w drodze aktéw
delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
w odniesieniu do: procedur dotyczacych jednostki nadzorczej oraz jej wlasciwosci; tego, w jaki sposéb zapewnié
przydatno$¢ i weryfikowalno$¢ danych wejsciowych, a takze procedur nadzoru wewnetrznego i weryfikacji
podmiotu przekazujgcego dane; informacji dostarczanych przez administratora na temat wskaznikéw referen-
cyjnych i metod; elementéw kodeksu postepowania; wymogéw dotyczacych systeméw i kontroli; kryteriéw, ktére
wlasciwy organ powinien wzig¢ pod uwage przy podejmowaniu decyzji co do tego, czy zastosowal pewne
wymagania dodatkowe; tre$ci oéwiadczenia dotyczacego wskaznika referencyjnego i przypadkéw, w ktérych
wymagana jest aktualizacja takiego o$wiadczenia; minimalnego zakresu porozumieni o wspdlpracy miedzy
wlasciwymi organami a ESMA; formy i treSci wniosku o uznanie administratora z pafstwa trzeciego i przedsta-
wienia informacji, ktére majg si¢ znalezé w takim wniosku; informacji, ktére nalezy zawrze¢ we wniosku o
udzielenie zezwolenia lub rejestracje.

(67) W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia nalezy powierzy¢ Komisji
uprawnienia wykonawcze do sporzadzania i dokonywania przegladu wykazu organéw publicznych w Unii,
sporzadzania i dokonywania przegladu kluczowych wskaznikéw referencyjnych, okreslania réwnowaznosci ram
prawnych, ktérym podlegaja podmioty z pafistw trzecich opracowujace wskazniki referencyjne, na potrzeby
pelnej lub czeSciowej réwnowazno$ci. Z uprawnien tych nalezy korzystaé zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 ().

(68) Komisja powinna by¢ réwniez uprawniona do przyjecia opracowanych przez ESMA wykonawczych standardéw
technicznych ustanawiajacych wzory o$wiadczenia o zgodnosci, procedury i formy wymiany informacji miedzy
wla$ciwymi organami i ESMA, w drodze aktéw wykonawczych zgodnie z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

() Dz.U.L123212.5.2016,s. 1.

(¥) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady ogdlne
dotyczace trybu kontroli przez pafistwa czlonkowskie wykonywania uprawniefi wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55 z 28.2.2011,
s. 13).
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(69) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, mianowicie ustanowienie jednolitego i skutecznego systemu w celu
wyeliminowania slabych stron wskaznikéw referencyjnych, nie moga zosta¢ osiggniete w sposéb wystarczajacy
przez panstwa czlonkowskie z uwagi na to, ze calosciowe skutki probleméw zwigzanych ze wskaznikami referen-
cyjnymi mozna w pelni postrzega wylacznie w kontekscie Unii, ale ze wzgledu na zakres i skutki niniejszego
rozporzadzenia mozliwe jest ich lepsze osiggniecie na poziomie Unii, moze ona przyja¢ Srodki zgodnie z zasada
pomocniczo$ci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnodci, okreslona
w tym artykule, niniejsze rozporzadzanie nie wykracza poza to, co jest niezbedne do osiagnigcia tych celéw.

(70)  Majac na uwadze pilng konieczno$¢ przywrécenia zaufania do wskaznikéw referencyjnych i promowania
uczciwych i przejrzystych rynkéw finansowych, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie w dniu
nastepujacym po dniu jego publikacji.

(71) Konsumenci maja mozliwo$¢ zawierania uméw finansowych, w szczegélnosci uméw o kredyt hipoteczny i
umowy o kredyt konsumencki, ktére stosuja wskaznik referencyjne jako odniesienie, lecz nieréwna sila
przetargowa i zastosowanie standardowych warunkéw oznaczajg, ze konsumenci moga mie¢ ograniczony wybér
dotyczacy stosowanego wskaznika referencyjnego. Niezbedne jest wigc zapewnienie, aby kredytodawcy lub
posrednicy kredytowi dostarczali konsumentom co najmniej odpowiednich informacji. Nalezy w tym celu
odpowiednio zmieni¢ dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17UE.

(72)  Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 wymaga, aby osoby pelnigce obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi
zwigzane powiadamialy emitenta i wlasciwy organ o kazdej transakcji dokonywanej na wiasny rachunek
dotyczacej instrumentéw finansowych, ktore s3 powigzane z akcjami lub instrumentami dtuznymi ich emitenta.
Jednakze liczne instrumenty finansowe sa powigzane z akcjami lub instrumentami dtuznymi danego emitenta.
Takie instrumenty finansowe obejmuja jednostki uczestnictwa w przedsi¢biorstwach zbiorowego inwestowania,
strukturyzowane produkty lub instrumenty finansowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, ktére
zapewniajg ekspozycje na wyniki akcji lub instrumenty dluzne emitowane przez emitenta. Kazda transakcja na
takich instrumentach finansowych powyzej progu de minimis powinna zosta¢ zgloszona emitentowi i wlasciwemu
organowi. Nalezy uczyni¢ wyjatek w przypadku, gdy powigzany instrument finansowy zapewnia ekspozycje o
wartoci nie wigkszej niz 20 % na akcje lub instrumenty dluzne emitenta lub gdy osoba pelnigca obowiazki
zarzadcze lub osoba blisko z nig zwigzana nie znala i nie mogla zna¢ skladu portfela inwestycyjnego
powigzanych instrumentéw finansowych. Nalezy zatem zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 596/2014,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
TYTUL I

PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE
Artykut 1
Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie wprowadza wspdlne ramy majace na celu zapewnienie dokladnosci i rzetelnodci indekséw
stosowanych w Unii jako wskazniki referencyjne w instrumentach i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych. Niniejsze rozporzadzenie przyczynia si¢ w ten sposéb do prawidlowego funkcjonowania
rynku wewnetrznego, zapewniajac jednoczesnie wysoki poziom ochrony konsumentéw i inwestorow.

Artykut 2
Zakres stosowania

1. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do opracowywania wskaznikéw referencyjnych, przekazywania danych
wejsciowych na potrzeby wskaznika referencyjnego oraz stosowania wskaznika referencyjnego w Unii.
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2. Niniejszego rozporzadzenia nie stosuje si¢ do:
a) banku centralnego;

b) organu publicznego, jezeli przekazuje on dane na potrzeby wskaznikéw referencyjnych wykorzystywanych do celow
polityki publicznej, w tym S$rodkéw z zakresu zatrudnienia, aktywnosci gospodarczej i inflacji, opracowuje takie
wskazniki referencyjne lub kontroluje ich opracowywanie;

¢) kontrahenta centralnego, jezeli opracowuje on ceny referencyjne lub kursy rozliczeniowe wykorzystywane przez
kontrahentéw centralnych do celéw zarzadzania ryzykiem rozliczen;

d) opracowywania pojedynczych cen referencyjnych na potrzeby instrumentéw finansowych wymienionych w sekcji C
zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE;

e) prasy, innych Srodkéw przekazu i dziennikarzy, jezeli jedynie publikuja oni wskaznik referencyjny lub odwolujg si¢
do niego w ramach swojej pracy dziennikarskiej i nie sprawuja kontroli nad opracowywaniem tego wskazZnika
referencyjnego;

f) osoby fizycznej lub prawnej, ktora udziela kredytu lub daje przyrzeczenie udzielenia kredytu w ramach prowadzonej
przez siebie dzialalnosci handlowej, gospodarczej lub zawodowej, o ile osoba ta publikuje lub udostgpnia ogétowi
spoleczenstwa swoje zmienne lub stale stopy oprocentowania kredytéw okreslone w drodze decyzji wewnetrznej i
majace zastosowanie jedynie do uméw finansowych zawartych przez t¢ osobe lub przedsigbiorstwo nalezace do tej
samej grupy z ich klientami;

g) towarowego wskaznika referencyjnego opierajacego si¢ na danych pochodzacych od podmiotéw przekazujacych
dane, z ktérych wigkszo$¢ stanowig podmioty nienadzorowane, ktory spelnia obydwa nastepujace warunki:

(i) wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie dla instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych
ztozono wniosek o dopuszczenie do obrotu tylko w jednym systemie obrotu zdefiniowanym w art. 4 ust. 1

pkt 24 dyrektywy 2014/65/UE, lub bedacych w obrocie tylko w jednym takim systemie obrotu;

(ii) catkowita warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych, ktdre stosujg wskaznik referencyjny jako odniesienie,
nie przekracza 100 mln EUR;

h) podmiotu opracowujgcego indeks w odniesieniu do opracowanego przez niego indeksu, jezeli dany podmiot

opracowujacy indeks nie wie i nie mozna racjonalnie zalozy¢, ze mogt wiedziel, ze indeks jest stosowany do celéw,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3.

Artykut 3
Definicje

1. Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:
1) ,indeks” oznacza kazda wartosc:
a) ktéra jest publikowana lub udostepniana ogétowi spoleczenstwa;
b) ktdra jest regularnie wyznaczana:

(i) w calosci lub czgsciowo, poprzez zastosowanie wzoru lub jakiejkolwiek innej metody obliczania lub poprzez
oceng; oraz

(i) na podstawie warto$ci co najmniej jednego skfadnika aktywéw bazowych lub cen, w tym cen szacunkowych,
rzeczywistych lub szacunkowych stép procentowych, kwotowar i zatwierdzonych kwotowar, lub innych
warto$ci lub badar;

2) ,podmiot opracowujacy indeks” oznacza osobg fizyczng lub prawna sprawujaca kontrole nad opracowywaniem
indeksu;

3) ,wskaznik referencyjny” oznacza dowolny indeks stanowiacy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do
zaplaty z tytulu instrumentu finansowego lub umowy finansowej lub do okreSlenia wartosci instrumentu
finansowego badz indeks stosowany do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego w celu $ledzenia stopy zwrotu
takiego indeksu lub okreslenia alokacji aktywow z portfela, lub obliczania oplat za wyniki;



L171/14 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 29.6.2016

4) ,rodzina wskaznikéw referencyjnych” oznacza grupe wskaznikéw referencyjnych opracowanych przez tego samego
administratora, wyznaczonych na podstawie danych wejsciowych o takim samym charakterze, ktéra pozwala na
konkretne pomiary tego samego lub podobnego rynku lub tych samych lub podobnych realiéw gospodarczych;

5) ,opracowywanie wskazZnika referencyjnego” oznacza:

a) zarzadzanie mechanizmami dotyczacymi wyznaczania wskaznika referencyjnego;

b) gromadzenie, analiz¢ lub przetwarzanie danych wejsciowych na potrzeby wyznaczenia wskaznika referencyjnego;
oraz

¢) wyznaczenie wskaznika referencyjnego poprzez zastosowanie wzoru lub innej metody obliczania lub poprzez
oceng danych wejsciowych przekazanych w tym celu;

6) ,administrator” oznacza osobe fizyczng lub prawng sprawujacg kontrole nad opracowywaniem wskaznika referen-
cyjnego;

7) ,stosowanie wskaznika referencyjnego” oznacza:
a) emitowanie instrumentu finansowego, dla ktérego indeks lub kombinacja indekséw stanowi odniesienie;

b) okreslanie kwoty przypadajacej do zaplaty z tytulu instrumentu finansowego lub umowy finansowej poprzez
odniesienie do indeksu lub kombinacji indekséw;

¢) bycie strong umowy finansowej, dla ktdrej indeks lub kombinacja indekséw stanowia odniesienie;

d) oferowanie stopy oprocentowania kredytu zgodnie z definicja zawarta w art. 3 lit. j) dyrektywy 2008/48/WE
obliczonej jako spread lub marza ponad indeks lub kombinacj¢ indekséw i ktdra jest stosowana wylacznie jako
odniesienie w umowie finansowej, ktdrej strong jest kredytodawca;

e) pomiar wynikéw funduszu inwestycyjnego z wykorzystaniem indeksu lub kombinacji indekséw w celu $ledzenia
stopy zwrotu takiego wskaznika referencyjnego lub kombinacji wskaznikéw referencyjnych, okreslenia alokacji
aktywow z portfela lub obliczania oplat za wyniki;

8) ,przekazywanie danych wejSciowych” oznacza przekazywanie wszelkich danych wejsciowych, ktére nie sg fatwo
dostepne, administratorowi lub innej osobie w celu przekazania ich administratorowi, wymaganych w zwigzku
z wyznaczeniem wskaznika referencyjnego i przekazanych w tym cely;

9) ,podmiot przekazujacy dane” oznacza osobe fizyczng lub prawng przekazujacg dane wejsciowe;

10) ,podmiot nadzorowany przekazujacy dane” oznacza podmiot nadzorowany, ktéry przekazuje dane wejSciowe
administratorowi majacemu siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii;

11) ,dostawca danych” oznacza osobg¢ fizyczng zatrudniong przez podmiot przekazujacy dane do przekazywania
danych wejsciowych;

12) ,ekspert oceniajacy” oznacza pracownika administratora towarowego wskaznika referencyjnego lub inna osobg
fizyczna, z ktérej ustlug korzysta administrator lub ktérej ustugi sa pod jego kontrolg oraz ktéra odpowiada za
stosowanie metody lub dokonywanie oceny w odniesieniu do danych wejsciowych i innych informacji w celu
przedstawienia ostatecznej oceny dotyczacej ceny danego towaru;

13

~

socena ekspercka” oznacza korzystanie przez administratora lub podmiot przekazujacy dane ze swobody uznania
w odniesieniu do wykorzystania danych przy wyznaczaniu wskaznika referencyjnego, w tym ekstrapolacje wartosci
z wezesniejszych lub powigzanych transakgji, korekte wartosci w przypadku czynnikéw, ktére moga mie¢ wplyw na
jako§¢ danych, takich jak zdarzenia rynkowe lub obnizenie jakosci kredytowej kupujacego lub sprzedajacego, oraz
przyznanie wigzacym ofertom kupna i sprzedazy wiekszej wagi niz danym zawartym transakcjom;

14

=

,dane wejéciowe” oznaczaja dane dotyczgce wartosci co najmniej jednego skladnika aktywéw bazowych lub ceny,
w tym ceny szacunkowe, kwotowania, zatwierdzone kwotowania lub inne wartosci, ktére administrator
wykorzystuje do wyznaczenia wskaznika referencyjnego;

15) ,dane dotyczgce transakcji” oznaczajg dajace si¢ zaobserwowal ceny, stopy, indeksy lub wartosci reprezentujace
transakcje miedzy niepowigzanymi kontrahentami na aktywnym rynku podlegajagcym konkurencyjnym sitom

podazy i popytu;
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16) ,instrument finansowy” oznacza ktérykolwiek z instrumentéw wymienionych w sekcji C zalgcznika I do dyrektywy
2014/65|UE, w odniesieniu do ktérego zlozono wniosek o dopuszczenie do obrotu w systemie obrotu zdefinio-
wanego w art. 4 ust. 1 pkt 24 dyrektywy 2014/65/UE, lub bedacy w obrocie w systemie obrotu zdefiniowanym
w art. 4 ust. 1 pkt 24 dyrektywy 2014/65/UE lub za posrednictwem podmiotu systematycznie internalizujacego
transakcje zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 20 tej dyrektywy;

17

~

,podmiot nadzorowany” oznacza ktérykolwiek z nast¢pujacych podmiotéw:

a) instytucja kredytowa zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 (%);

b) firma inwestycyjna zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE;

¢) zaklad ubezpieczen zdefiniowany w art. 13 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE (3);

d) zaklad reasekuracji zdefiniowany w art. 13 pkt 4 dyrektywy 2009/138/WE;

e) przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) zdefiniowane w art. 1
ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE lub, w stosownych przypadkach spotka zarzadzajaca UCITS zdefiniowana
w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/6 5/WE;

f) zarzadzajacy alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFl) zdefiniowany w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (});

g) instytucja pracowniczych programéw emerytalnych zdefiniowana w art. 6 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2003/41/WE (*);

h) kredytodawca zdefiniowany w art. 3 lit. b) dyrektywy 2008/48/WE dla celéw uméw o kredyt, zgodnie z art. 3
lit. ¢) dyrektywy 2008/48/WE;

i) instytucja niekredytowa zdefiniowana w art. 4 ust. 10 dyrektywy 2014/17/UE dla celéw uméw o kredyt,
zgodnie z definicja w art. 4 ust. 3 dyrektywy 2014/17/UE;

j) operator rynku zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 18 dyrektywy 2014/65/UE;

k) kontrahent centralny zdefiniowany w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 (°);

1) repozytorium transakgji zdefiniowane w art. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
m) administrator;
18) ,umowa finansowa” oznacza:
a) umowe o kredyt zdefiniowang w art. 3 lit. ¢) dyrektywy 2008/48/WE;
b) umowe o kredyt zdefiniowang w art. 4 pkt 3 dyrektywy 2014/17/UE;

19

-

Jfundusz inwestycyjny” oznacza AFl zdefiniowany w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE lub UCITS
zdefiniowany w art. 1 ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013,s. 1).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalno$¢ 1) (Dz.U. L 335 2 17.12.2009, s. 1).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 1095/2010 (Dz.U.L 1742 1.7.2011,s. 1).

(*) Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie dzialalnosci instytucji pracowniczych
programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (Dz.U. L 235 2 23.9.2003, s. 10).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).
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20) ,organ zarzadzajacy” oznacza organ lub organy administratora lub innego podmiotu nadzorowanego wyznaczone
zgodnie z prawem krajowym, ktdre sa uprawnione do formulowania strategii, celéw i ogélnego kierunku
dziatalno$ci administratora lub innego podmiotu nadzorowanego oraz ktére nadzorujs i monitoruja proces
podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania i obejmuja osoby, ktére faktycznie kieruja dzialalnoscig admini-
stratora lub innego podmiotu nadzorowanego;

21) ,konsument” oznacza osobg fizyczng dzialajgca, w przypadku uméw finansowych objetych niniejszym rozporzg-
dzeniem, w celach niezwigzanych z jej dzialalno$cig handlowa, gospodarczg lub zawodows;

22) ,wskaznik referencyjny stop procentowych” oznacza wskaznik referencyjny, ktory na potrzeby pkt 1 lit. b) ppkt (ii)
niniejszego ustepu jest wyznaczany w oparciu o stope, wedlug ktérej banki moga udzielaé pozyczek innym
bankom lub agentom lub pozyczaé od innych bankéw lub agentéw na rynku finansowym;

23) ,towarowy wskaznik referencyjny” oznacza wskaznik referencyjny, w przypadku ktdrego skladnikiem aktywéw
bazowych na potrzeby pkt 1 lit. b) ppkt (i) niniejszego ustgpu jest towar w rozumieniu art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 1287/2006 ('), z wyjatkiem uprawnien do emisji, o ktérych mowa w sekcji C pkt 11 zalgcznika I
do dyrektywy 2014/65/UE;

24) ,wskaznik referencyjny danych regulowanych” oznacza wskaznik referencyjny wyznaczany poprzez zastosowanie
wzoru na podstawie:

a) danych wejsciowych przekazanych w calosci i bezposrednio:

(i) z systemu obrotu zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 24 dyrektywy 2014/65/UE lub z systemu obrotu
w panstwie trzecim, w przypadku ktérego Komisja przyjela decyzje wykonawcza stwierdzajaca, ze ramy
prawne i nadzorcze tego pafistwa sg réwnowazne w rozumieniu art. 28 ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (3 badZ Zze rynek regulowany jest rownowazny zgodnie z art. 2a
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ale w kazdym przypadku tylko w odniesieniu do danych dotyczacych
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

(i) z zatwierdzonego podmiotu publikujacego zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 52 dyrektywy 2014/65/UE
lub od dostawcy informacji skonsolidowanych zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 53 dyrektywy
2014/65/UE, zgodnie z obowigzkowymi potransakcyjnymi wymogami przejrzystoSci, ale tylko
w odniesieniu do danych dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych znajdujacych sie
w obrocie w systemie obrotu;

(iliy z zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 54 dyrektywy
2014/65/UE, ale tylko w odniesieniu do danych dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw
finansowych znajdujacych si¢ w obrocie w systemie obrotu i podlegajacych obowigzkowi ujawniania
zgodnie z obowigzkowymi potransakcyjnymi wymogami dotyczacymi przejrzystosci;

(iv) z gieldy energii elektrycznej, o ktérej mowa w art. 37 ust. 1 lit. j) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/72/WE ();

(v) 1z gieldy gazu ziemnego, o ktdrej mowa w art. 41 ust. 1 lit. j) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/73[WE (*);

(vi) z platformy aukcyjnej, o ktorej mowa w art. 26 lub art. 30 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 (°);

(vii) od ustugodawcy, ktéremu administrator wskaznika referencyjnego zlecit na zasadzie outsourcingu
gromadzenie danych zgodnie z art. 10, pod warunkiem Ze ten ustugodawca otrzymuje dane w calosci i
bezposrednio od podmiotu, o ktérym mowa w ppkt (i)—(vi);

b) wartosci netto aktywéw funduszy inwestycyjnych;

(") Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 12872006 z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajace $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowiazaf przedsigbiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow,
sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tejze dyrektywy (Dz.U. L 241z 2.9.2006, s. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 173 212.6.2014, s. 84).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/72/WE z dnia 13 lipca 2009 r. dotyczaca wspdlnych zasad rynku wewngtrznego
energii elektrycznej i uchylajaca dyrektywe 2003/54/WE (Dz.U.L 211 z 14.8.2009, 5. 55).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/73/WE z dnia 13 lipca 2009 r. dotyczaca wsp6lnych zasad rynku wewngtrznego
gazu ziemnego i uchylajaca dyrektywe 2003/55/WE (Dz.U.L 211 z 14.8.2009, 5. 94).

(*) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz
pozostatych aspektéw sprzedazy na aukeji uprawniefi do emisji gazéw cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ustanawiajacej system handlu przydzialami emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie (Dz.U. L 302
218.11.2010,s. 1).
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25) kluczowy wskaznik referencyjny” oznacza wskaznik referencyjny inny niz wskaznik referencyjny danych
regulowanych, ktéry spelnia jeden z warunkéw okreSlonych w art. 20 ust. 1 i znajduje si¢ w wykazie
sporzadzonym przez Komisj¢ na podstawie tego artykutu;

26) ,istotny wskaznik referencyjny” oznacza wskaznik referencyjny, ktéry spetnia warunki okreslone w art. 24 ust. 1;

27) ,pozaistotny wskaznik referencyjny” oznacza wskaznik referencyjny, ktéry nie spelnia warunkéw okreslonych
w art. 20 ust. 1 24 ust. 1;

28) ,majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania” oznacza w odniesieniu do osoby prawnej pafistwo, w ktérym znajduje
si¢ siedziba lub inny oficjalny adres tej osoby prawnej, a w odniesieniu do osoby fizycznej — pafistwo, w ktérym
osoba ta jest rezydentem do celéw podatkowych;

29) ,organ publiczny” oznacza:

a) organ administracji rzadowej lub inny organ administracji publicznej, w tym podmioty, ktérym powierzono
zarzgdzanie dlugiem publicznym lub ktére uczestniczg w takim zarzadzaniu;

b) podmiot lub osobg, ktére pelnia funkcje administracji publicznej na mocy prawa krajowego albo ponosza
odpowiedzialno$¢ publiczna, pelnig funkcje publiczne lub $wiadcza ustugi publiczne, w tym $rodki z zakresu
zatrudnienia, aktywnosci gospodarczej i inflacji, pod kontrolg podmiotu w rozumieniu lit. a).

2. Komisja jest uprawiona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 49 w celu doprecyzowania elementéw

technicznych definicji okreSlonych w ust. 1 niniejszego artykulu, okreslajacych w szczegdlnosci, co oznacza udostep-
nianie ogélowi spoleczefistwa na potrzeby definicji indeksu.

W stosownych przypadkach Komisja uwzglednia zmiany rynkowe lub postep technologiczny, a takze migdzynarodows
konwergencje praktyk nadzorczych odnoszacych si¢ do wskaznikéw referencyjnych.

3. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw wykonawczych w celu sporzadzenia wykazu organéw publicznych
w Unii objetych definicja zawarta w ust. 1 pkt 29 niniejszego artykutu oraz dokonywania przegladu tego wykazu. Te
akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajacg, o ktérej mowa w art. 50 ust. 2.

W stosownych przypadkach Komisja uwzglednia zmiany rynkowe lub postep technologiczny, a takze migdzynarodows
konwergencje praktyk nadzorczych odnoszacych si¢ do wskaznikow referencyjnych.

TYTUL I

RZETELNOSC I WIARYGODNOSC WSKAZNIKA REFERENCYJNEGO

ROZDZIAL 1

Zarzgdzanie i kontrola sprawowane przez administratoréw
Artykut 4
Wymogi w zakresie zarzadzania i konfliktéw interes6w

1. Administrator posiada solidne rozwigzania w zakresie zarzadzania, obejmujgce wyrazna strukture organizacyjng
z dobrze okreslonymi, przejrzystymi i spéjnymi rolami i podzialem odpowiedzialnosci wszystkich oséb biorgcych udziat
w opracowywaniu wskaznika referencyjnego.

Administrator podejmuje odpowiednie dzialania, aby wykrywaé wystgpienie konfliktéw interesow pomiedzy soba,
w tym swoimi kierownikami, pracownikami lub innymi osobami bezposrednio i posrednio zwigzanymi z nim przez
kontrole, a podmiotami przekazujacymi dane lub uzytkownikami, aby zapobiega¢ tym konfliktom lub nimi zarzadzad,
oraz aby zapewnié, aby w sytuacji, w ktérej proces wyznaczania wskaznika referencyjnego wymaga oceny lub swobody
uznania, dokonanie oceny lub skorzystanie ze swobody uznania przebiegalo niezaleznie i uczciwie.
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2. Pod wzgledem operacyjnym opracowywanie wskaznika referencyjnego odbywa si¢ niezaleznie od jakiejkolwiek
czedci dziatalnosci administratora, ktora moze powodowa¢ rzeczywisty lub potencjalny konflikt intereséw.

3. W przypadku gdy konflikt intereséw wystepuje w ramach administratora ze wzgledu na jego strukture
wlasnosciows, udzialy kontrolujace lub inne dzialania prowadzone przez podmiot bedgcy whascicielem lub kontrolujacy
administratora lub podmiot, ktéry jest wlasnoscia administratora lub jest przez niego kontrolowany, lub przez podmiot
powiazany z administratorem, a konflikt ten nie moze zosta¢ odpowiednio zlagodzony, odpowiedni wilasciwy organ
moze zwroci¢ si¢ do administratora o utworzenie niezaleznej jednostki nadzorczej, w ktérej reprezentowane s zaintere-
sowane podmioty, w tym uzytkownicy i podmioty przekazujace dane.

4. Jezeli nie mozna odpowiednio zarzadzaé takim konfliktem intereséw, odpowiedni wlasciwy organ moze zwrdcié
si¢ do administratora o zaprzestanie wszelkich dzialan lub relacji, ktére powodujg ten konflikt intereséw, lub o
zaprzestanie opracowywania wskaznika referencyjnego.

5. Administrator publikuje lub ujawnia informacje dotyczace wszelkich istniejacych lub potencjalnych konfliktow
intereséw wobec uzytkownikéw wskaznika referencyjnego i odpowiednich wlasciwych organéw, a w stosownych
przypadkach réwniez wobec podmiotéw przekazujacych dane; informacje te dotycza réwniez konfliktow interesow
wynikajgcych ze struktury wlasnosciowej lub kontroli sprawowanej przez administratora.

6.  Administrator okresla i stosuje odpowiednie zasady i procedury oraz skuteczne rozwigzania w zakresie kwestii
organizacyjnych w celu wykrywania i ujawniania konfliktéw intereséw, zapobiegania im, zarzadzania nimi oraz ich
fagodzenia, aby chroni¢ integralno$¢ i niezalezno$¢ wyznaczania wskaznika referencyjnego. Takie zasady i procedury
podlegaja regularnym przegladom i aktualizacjom. Zasady i procedury uwzgledniaja konflikty intereséw, stopien
swobody uznania stosowanej w procesie wyznaczania wskaznika referencyjnego oraz zagrozenia, jakie stwarza wskaznik
referencyjny oraz odnosza si¢ do tych kwestii; maja one takze pelni¢ nastepujace funkcje:

a) gwarantowaé poufnos¢ informacji przekazywanych administratorowi lub przezen opracowywanych, z zastrzezeniem
zobowigzani dotyczacych ujawniania informacji i przejrzystosci na podstawie niniejszego rozporzadzenia; oraz

b) stuzy¢ tagodzeniu szczegélnie tych konfliktéw intereséw, ktére wynikaja ze struktury wlasnosciowej lub kontroli
sprawowanej przez administratora lub z innych intereséw w jego grupie, lub sa powodowane przez inne osoby
mogace mie¢ wplyw na administratora lub mogace sprawowac nad nim kontrole w odniesieniu do wyznaczania
wskaznika referencyjnego.

7. Administrator zapewnia, aby jego pracownicy i inne osoby fizyczne, z ktdrych ustug korzysta lub ktorych ustugi
pozostajag pod jego kontrolg i ktére bezposrednio biorg udzial w opracowywaniu wskaznika referencyjnego, spetniali
nastepujgce wymagania:

a) posiadali niezbedne kwalifikacje, wiedz¢ i do$wiadczenie w zakresie powierzonych im obowigzkéw oraz podlegali
efektywnemu zarzadzaniu i nadzorowi;

b) nie ulegali nienalezytemu wplywowi ani konfliktom intereséw, a wynagrodzenie i ocena wynikéw tych oséb nie
stwarzaly konfliktow intereséw ani nie naruszaly w inny sposéb rzetelnosci procesu wyznaczania wskaznika referen-
cyjnego;

c) ich interesy i powigzania biznesowe nie wplywaly na dzialalno$¢ danego administratora;

d) podlegali zakazowi przekazywania danych na potrzeby wyznaczania wskaznika referencyjnego poprzez udzial
w ofertach sprzedazy i kupna oraz transakcjach w imieniu wlasnym lub uczestnikéw rynku, z wyjatkiem przypadku,
gdy taki sposéb przekazywania danych jest wyraznie wymagany przez metode dotyczacg wskaznika referencyjnego i
podlega konkretnym zasadom okreslonym w tej metodzie; oraz

e) podlegali skutecznym procedurom majgcym na celu kontrolowanie wymiany informacji z innymi pracownikami
uczestniczagcymi w dzialaniach, ktére moga stwarza¢ ryzyko powstania konfliktéw intereséw oraz stronami trzecimi,

w przypadku gdy wymieniane informacje moga mie¢ wplyw na wskaznik referencyjny.
8. Administrator ustanawia szczegdlne procedury kontroli wewnetrznej, aby zapewnié rzetelno$¢ i wiarygodno$é
pracownika lub osoby wyznaczajacej wskaznik referencyjny, w tym co najmniej wewnetrzna procedure zatwierdzania
przez kierownictwo przed rozpowszechnieniem wskaznika referencyjnego.
Artykut 5

Wymogi w zakresie jednostki nadzorczej

1. Administrator ustanawia i utrzymuje stalg i skuteczng jednostke nadzorcza w celu zapewnienia nadzoru nad
wszystkimi aspektami opracowywania przezen wskaznikéw referencyjnych.
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2. Administrator opracowuje i utrzymuje solidne procedury dotyczace jednostki nadzorczej, ktére udostepnia sie
odpowiednim wlasciwym organom.

3. Jednostka nadzorcza dziala w sposob rzetelny i wypelnia ponizsze zadania, ktére s3 dostosowywane przez admini-
stratora w zaleznosci od stopnia ztozonosci wskaznika referencyjnego, jego stosowania oraz podatnosci na manipulacje:

a) dokonywanie co najmniej raz w roku przegladu definicji i metody dotyczacej wskaznika referencyjnego;

b) nadzorowanie zmian wprowadzanych w zakresie metody dotyczgcej wskaznika referencyjnego oraz mozliwosé
wymagania od administratora zasiggnigcia opinii w przypadku takich zmian;

¢) nadzorowanie ram kontroli administratora, zarzadzania wskaznikiem referencyjnym i jego funkcjonowania, a jezeli
wskaznik referencyjny opiera si¢ na danych wejsciowych pochodzacych od podmiotéw przekazujacych dane —
kodeksu postgpowania, o ktérym mowa w art. 15;

d) dokonywanie przegladu i zatwierdzanie procedur zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego, w tym
zasieganie opinii dotyczacych zaprzestania;

e) nadzorowanie os6b trzecich uczestniczacych w opracowywaniu wskaznika referencyjnego, w tym podmiotéw
odpowiedzialnych za obliczenia lub rozpowszechnianie;

f) dokonywanie oceny wewnetrznych i zewnetrznych audytéw lub przegladéw oraz monitorowanie wdrazania zidenty-
fikowanych dziatan naprawczych;

g) jezeli wskaznik referencyjny opiera si¢ na danych wejsciowych pochodzacych od podmiotéw przekazujacych dane —
monitorowanie danych wejSciowych oraz podmiotéw przekazujacych dane wejsciowe, jak réwniez dzialan admini-
stratora dotyczacych kwestionowania lub walidacji przekazywanych danych wejsciowych;

h) jezeli wskaznik referencyjny opiera si¢ na danych wejsciowych pochodzacych od podmiotéw przekazujacych dane -
podejmowanie skutecznych dziatan w odniesieniu do naruszeft kodeksu postgpowania, o ktérym mowa w art. 15;
oraz

i) powiadamianie odpowiednich wlasciwych organéw o przypadkach niewlasciwego zachowania ze strony podmiotéw
przekazujacych dane, w przypadku gdy wskaznik referencyjny opiera si¢ na danych wejsciowych pochodzacych od
podmiotéw przekazujacych dane, lub administratoréw, o ktérych jednostka nadzorcza powziglta wiadomosé, oraz o
wszelkich odbiegajacych od normy lub podejrzanych danych wejsciowych.

4. Zadania jednostki nadzorczej wykonuje wyodrebniony komitet lub s3 one wykonywane za pomocg innych
odpowiednich rozwigzafi w zakresie zarzadzania.

5. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych procedury dotyczace jednostek
nadzorczych oraz ich wlasciwosci, w tym ich skladu i usytuowania w strukturze organizacyjnej administratora, tak by
jednostka nadzorcza dzialala w sposéb rzetelny i przy braku konfliktu intereséw. ESMA opracowuje w szczeg6lnosci
niewyczerpujgcy wykaz odpowiednich rozwigzan w zakresie zarzadzania, o ktérych mowa w ust. 4.

ESMA rozrbéznia pomigdzy réznymi rodzajami wskaznikéw referencyjnych i sektoréw, okreSlonymi w niniejszym
rozporzadzeniu, i uwzglednia réznice w strukturze wlasnosciowej i kontrolnej administratoréw, charakter, skale i
ztozonos¢ opracowywanego wskaznika referencyjnego, ryzyko wiazace si¢ z danym wskaznikiem referencyjnym oraz
jego wplyw, takze w Swietle migdzynarodowej konwergencji praktyk nadzorczych w odniesieniu do wymogdw
w zakresie zarzadzania dotyczacych wskaznikow referencyjnych. Jednakze przygotowane przez ESMA projekty regula-
cyjnych standardéw technicznych nie obejmuja administratoréw pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych i nie maja do
nich zastosowania.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 1 kwietnia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. ESMA moze wydawa¢ zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 wytyczne dla administratoréw pozais-
totnych wskaznikéw referencyjnych w celu okreslenia elementéw, o ktérych mowa w ust. 5 niniejszego artykutu.
Artykut 6
Wymogi dotyczace ram kontroli

1. Administrator posiada ramy kontroli, ktére gwarantujg opracowywanie, publikowanie lub udostgpnianie wskaznika
referencyjnego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
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2. Ramy kontroli s proporcjonalne do poziomu zidentyfikowanych konfliktow interesu, zakresu swobody uznania
w procesie opracowywania wskaznika referencyjnego i charakteru danych wejsciowych wskaznika referencyjnego.

3. Ramy kontroli obejmuja:
a) zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym;

b) odpowiednie i skuteczne plany ciggloci dzialania oraz plany przywrécenia gotowosci do pracy po wystgpieniu
sytuacji nadzwyczajnej;

) procedury awaryjne istniejace na wypadek zakl6cenia procesu opracowywania wskaznika referencyjnego.
4. Administrator ustanawia $rodki w celu:

a) zapewnienia, aby podmioty przekazujace dane wejsciowe stosowaly si¢ do kodeksu postgpowania, o ktérym mowa
w art. 15, oraz obowigzujacych standardéw dotyczacych danych wejsciowych;

b) umozliwienia monitorowania danych wejsciowych, w tym w miar¢ mozliwosci monitorowania danych wejsciowych
przed publikacjg wskaznika referencyjnego, oraz walidacji danych wejsciowych po publikacji w celu zidentyfikowania
bledéw i odstgpstw od normy.

5. Ramy kontroli s3, w stosownych przypadkach, dokumentowane, poddawane przegladom i aktualizacjom oraz
udostepniane wlasciwym organom, oraz — na wniosek — uzytkownikom.

Artykut 7
Wymogi dotyczace ram w zakresie odpowiedzialnosci

1. Administrator posiada ramy w zakresie odpowiedzialnosci obejmujace prowadzenie rejestréw, audyt i przeglad
oraz procedure skargowa, ktdre stuza do wykazania zgodnosci z wymogami niniejszego rozporzadzenia.

2. Administrator wyznacza jednostke wewnetrzng, ktéra posiada niezbedng zdolno$¢ do dokonywania przegladéw i
sporzadzania sprawozdan dotyczacych przestrzegania przez administratora metody dotyczacej wskaznika referencyjnego
oraz niniejszego rozporzadzenia.

3. W przypadku kluczowych wskaznikéw referencyjnych administrator wyznacza niezaleznego audytora
zewnetrznego, ktérego zadaniem jest dokonywanie przegladéw i sporzadzanie sprawozdan, co najmniej raz w roku,
dotyczacych przestrzegania przez administratora metody dotyczacej wskaznika referencyjnego oraz niniejszego
rozporzadzenia.

4. Na wniosek odpowiedniego wlasciwego organu administrator udostgpnia odpowiedniemu wilasciwemu organowi
szczegOlowe informacje dotyczace przegladéw i sprawozdan, o ktérych mowa w ust. 2. Na wniosek odpowiedniego
wlaSciwego organu lub uzytkownika wskazZnika referencyjnego administrator publikuje szczegdtowe informacje
dotyczace audytéw, o ktérych mowa w ust. 3.

Artykut 8
Wymogi dotyczace prowadzenia rejestréw

1. Administrator prowadzi nast¢pujace rejestry:

a) wszystkich danych wejsciowych, w tym wykorzystania takich danych;

b) metody wykorzystywanej do wyznaczania wskaznika referencyjnego;

¢) dokonania oceny lub skorzystania ze swobody uznania przez siebie lub, w odpowiednich przypadkach, przez
ekspertéw oceniajacych w trakcie wyznaczania wskaznika referencyjnego, w tym uzasadnienia tej oceny lub tej

swobody uznania;

d) wszelkich pominigtych danych wejsciowych, w szczegélnosci w przypadku, gdy dane te byly zgodne z wymogami
metody dotyczacej wskaznika referencyjnego, wraz z uzasadnieniem ich pominiecia;
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e) innych zmian lub przypadkéw odstapienia od standardowych procedur i metod, w tym tych dokonanych podczas
okresow skrajnych warunkéw rynkowych lub zaktécert na rynku;

f) tozsamosci dostawcow danych oraz oséb fizycznych zatrudnionych przez administratora do wyznaczania wskaznika
referencyjnego;

g) wszelkich dokumentéw dotyczacych skarg, w tym dokumentéw przedlozonych przez skarzgcego; oraz

h) komunikacji telefonicznej lub elektronicznej prowadzonej pomigdzy osobami zatrudnionymi przez administratora a
podmiotami przekazujacymi dane lub dostawcami danych w odniesieniu do wskaznika referencyjnego.

2. Administrator przechowuje rejestry, o ktorych mowa w ust. 1, przez co najmniej pigé lat w formie umozliwiajacej
powielanie i pelne zrozumienie wyznaczenia wskaznika referencyjnego oraz przeprowadzenie audytu lub ewaluacji
danych wejiciowych, obliczeri, dokonanych ocen oraz skorzystania ze swobody uznania. Nagrania rozméw telefo-
nicznych lub komunikacja elektroniczna zarejestrowana zgodnie z ust. 1 lit. h) udostepniane s na wniosek osobom
uczestniczacym w rozmowie lub komunikacji elektronicznej i sg przechowywane przez okres trzech lat.

Artykut 9
Mechanizm skargowy

1. Administrator posiada i publikuje procedury dotyczace przyjmowania, rozpatrywania i prowadzenia rejestrow
dotyczacych ztozonych skarg, w tym dotyczacych procesu wyznaczania wskaznika referencyjnego przez administratora.

2. W ramach takiego mechanizmu skargowego zapewnia si¢:

a) udostepnianie przez administratora procedury rozpatrywania skarg, za posrednictwem ktérej mozna skladaé skargi
dotyczace: reprezentatywnosci danego wyznaczenia wskaznika referencyjnego dla wartosci rynkowej, proponowanej
zmiany w procesie wyznaczania wskaznika referencyjnego, zastosowania metody w odniesieniu do danego
wyznaczenia wskaznika referencyjnego oraz innych decyzji w odniesieniu do procesu wyznaczania wskaznika
referencyjnego;

b) rozpatrywanie skarg w sposéb terminowy i rzetelny oraz informowanie skarzacego w rozsadnym terminie o
sposobie rozstrzygniecia sprawy, chyba ze takie informowanie byloby sprzeczny z celami polityki publicznej lub
rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014; oraz

c) zbadanie sprawy w sposob niezalezny, bez udzialu personelu, ktéry moze lub mégt by¢ zwigzany z przedmiotem
skargi.

Artykut 10
Outsourcing

1. Administratorzy nie zlecaja na zasadzie outsourcingu wykonywania zadan w zakresie opracowywania wskaznika
referencyjnego w sposob, ktéry w powaznym stopniu niekorzystnie wplywalby na kontrole administratora nad opraco-
wywaniem wskaznika referencyjnego lub zdolno$¢ odpowiednich wlasciwych organéw do sprawowania nadzoru nad
danym wskaznikiem referencyjnym.

2. Jezeli administrator zleca ustugodawcy na zasadzie outsourcingu wykonywanie zadan lub inne istotne ustugi i
czynnosci w zakresie opracowywania wskaznika referencyjnego, administrator pozostaje w pelni odpowiedzialny za
dopelnienie wszystkich swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

3. W przypadku outsourcingu administrator zapewnia spelnienie nastepujacych warunkéow:

a) ustlugodawca ma mozliwo$¢, zdolno$¢ oraz wszelkie wymagane na podstawie prawa zezwolenia, aby w sposéb
rzetelny i profesjonalny wykonywa¢ zadania, $wiadczy¢ ustugi lub realizowaé czynnosci, ktére zostaly mu zlecone na
zasadzie outsourcingu;
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b) administrator udostgpnia odpowiednim wiasciwym organom informacje o tozsamosci i zadaniach ustugodawcy,
ktéry bierze udzial w procesie wyznaczania wskaznika referencyjnego;

¢) administrator podejmuje odpowiednie dzialania, jezeli s3 watpliwosci co do tego, czy ustugodawca wykonuje zadania
zleconych na zasadzie outsourcingu w sposéb skuteczny i zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i wymogami regula-
cyjnymi;

d) administrator dysponuje w dalszym ciagu niezbedng wiedzg fachowa, aby skutecznie nadzorowaé wykonywanie
zadan zleconych na zasadzie outsourcingu oraz zarzadzaé ryzykiem zwigzanym z outsourcingiem;

e) administrator jest informowany przez ustugodawce o wszelkich zmianach, ktére mogg mie¢ istotny wplyw na
mozliwo$¢ wykonywania przez ustugodawce zadan zleconych na zasadzie outsourcingu w sposéb skuteczny i
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i wymogami regulacyjnymi;

f) ustugodawca wspdlpracuje z odpowiednim wlasciwym organem w zakresie czynnosci zleconych na zasadzie
outsourcingu, a administrator wraz z odpowiednim wlasciwym organem majg faktyczny dostgp do danych
dotyczacych czynnosci zleconych na zasadzie outsourcingu, jak réwniez do pomieszczeni przedsigbiorstwa
ustugodawcy, a odpowiedni wlasciwy organ ma mozliwo$¢ egzekwowania przystugujacych mu praw dotyczacych
tego dostepu;

g) w stosownych przypadkach administrator ma mozliwo$¢ rozwigzania umowy dotyczacej outsorcingu;
h) administrator podejmuje rozsagdne kroki, w tym przyjmuje plany awaryjne, w celu uniknigcia nienalezytego ryzyka
operacyjnego zwigzanego z udzialem ustugodawcy w procesie wyznaczania wskaznika referencyjnego.
ROZDZIAL 2

Dane wejsciowe, metoda i zglaszanie naruszeri
Artykut 11
Dane wejSciowe

1.  Opracowywanie wskaznika referencyjnego podlega nastgpujagcym wymogom dotyczacym jego danych
wejSciowych:

a) dane wejsciowe sa wystarczajace do dokladnego i wiarygodnego odzwierciedlenia rynku lub realiéw gospodarczych,
ktérych pomiar jest celem danego wskaznika referencyjnego;

danymi wejSciowymi sa dane dotyczgace transakeji, jezeli sg dostgpne i adekwatne; jezeli dane dotyczace transakgji nie
sa wystarczajace lub adekwatne do dokladnego i wiarygodnego odzwierciedlenia rynku lub realiow gospodarczych,
ktorych pomiar jest celem danego wskaznika referencyjnego, mozna wykorzysta¢ dane wejsciowe niebedgce danymi
dotyczgcymi transakcji, w tym ceny szacunkowe, kwotowania i zatwierdzone kwotowania lub inne wartosci;

b) dane wejSciowe, o ktérych mowa w lit. a), sg weryfikowalne;

¢) administrator opracowuje i publikuje jasne wytyczne dotyczace rodzajow danych wejSciowych, pierwszenstwa
w wykorzystywaniu réznych rodzajéw danych wejsciowych i dokonywania oceny eksperckiej, aby zapewnié
zgodno$¢ z lit. a) i metodg;

d) jezeli wskaznik referencyjny opiera si¢ na danych wejSciowych pochodzacych od podmiotéw przekazujgcych dane,
administrator otrzymuje — w stosownych przypadkach — dane wejSciowe od wiarygodnego i reprezentatywnego
panelu lub proby podmiotéw przekazujacych dane, aby zapewnic rzetelne i reprezentatywne odzwierciedlenie przez
uzyskany w ten sposob wskaznik referencyjny rynku lub realiéw gospodarczych, ktérych pomiar jest jego celem;

e) administrator nie wykorzystuje danych wejSciowych od podmiotu przekazujacego dane, jezeli istniejg przestanki, aby
sadzi¢, Ze podmiot ten nie stosuje si¢ do kodeksu postgpowania, o ktérym mowa w art. 15; w takim przypadku
administrator uzyskuje reprezentatywne dane dostepne publicznie.

2. Na potrzeby kontroli danych wejsciowych administrator zapewnia ustanowienie:

a) kryteriéw okreslajacych, kto moze przekazywaé dane wejsciowe administratorowi, oraz procesu wyboru podmiotéw
przekazujacych dane wejsciowe;

b) procesu ewaluacji danych wejSciowych przekazanych przez podmiot przekazujacy dane oraz procesu powstrzymania
podmiotu przekazujgcego dane przed dalszym przekazywaniem danych wejsciowych lub, w stosownych
przypadkach, stosowania innych kar wobec podmiotu przekazujacego dane za brak zgodnosci; oraz
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¢) procesu walidacji danych wejSciowych, w tym w odniesieniu do innych wskaznikéw lub danych, aby zapewni¢ ich
rzetelno$¢ i dokladnosé.

3. Jezeli dane wejSciowe sg przekazywane na potrzeby wskaznika referencyjnego przez jednostke operacyjng, ktéra
oznacza jakikolwiek dzial, wydzial, grupe lub personel podmiotu przekazujacego dane, lub jakikolwiek zwigzany z nim
podmiot, ktére prowadza dzialalno$¢ zwiazang z wycena, zawieraniem transakcji, sprzedaza, wprowadzaniem do obrotu
lub dzialalnos¢ reklamows, akwizycyjna, strukturyzacyjng, lub maklerska, administrator:

a) uzyskuje dane réwniez z innych zrédel, ktére potwierdzaja takie dane wejsciowe; oraz

b) zapewnia, aby podmioty przekazujace dane posiadaly odpowiedni nadzér wewnetrzny oraz odpowiednie procedury
weryfikacji.

4. Jezeli administrator uzna, zZe dane wejSciowe nie sa reprezentatywne dla rynku lub realiéw gospodarczych, ktérych
pomiar jest celem wskaZnika referencyjnego, zmienia on w rozsagdnym terminie dane wejsciowe, podmioty przekazujace
dane lub metode, w celu zapewnienia, aby dane wejsciowe byly reprezentatywne dla takiego rynku lub realiéw
gospodarczych, badZ zaprzestaje opracowywania tego wskaznika referencyjnego.

5.  ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych celem doprecyzowania: w jaki sposob
zapewni¢ adekwatno$¢ i weryfikowalno$¢ danych wejSciowych zgodnie z wymogami ust. 1 lit. a) i b); jak réwniez
procedur nadzoru wewnetrznego i weryfikacji podmiotu przekazujacego dane, ktdérych posiadanie musi zapewnié
administrator zgodnie z ust. 3 lit. b) w celu zapewnienia rzetelnosci i dokladnosci danych wejsciowych. Jednakze takie
projekty regulacyjnych standardéw technicznych przygotowane przez ESMA nie obejmujg administratoréw pozais-
totnych wskaznikéw referencyjnych i nie maja do nich zastosowania.

ESMA uwzglednia rézne rodzaje wskaznikéw referencyjnych i sektoréw, okreslone w niniejszym rozporzadzeniu,
charakter danych wejsciowych, specyfike danego rynku lub danych realiéow gospodarczych oraz zasade proporcjo-
nalnosci, podatno$¢ wskaznikéw referencyjnych na manipulacje, jak réwniez miedzynarodowa konwergencje praktyk
nadzorczych odnoszacych si¢ do wskaznikow referencyjnych.

ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 1 kwietnia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okre§long w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. ESMA moze wydaé zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 wytyczne dla administratoréw pozais-
totnych wskaznikéw referencyjnych w celu okreslenia elementéw, o ktérych mowa w ust. 5 niniejszego artykutu.

Artykut 12
Metoda

1. Na potrzeby wyznaczania wskaznika referencyjnego administrator stosuje metode, ktdra jest:
a) rzetelna i wiarygodna;

b) oparta na jasnych zasadach, okreslajacych sposéb i okolicznosci korzystania ze swobody uznania przy wyznaczaniu
danego wskaznika referencyjnego;

¢) rygorystyczna, stabilna i podlega walidacji danych, w tym — w stosownych przypadkach — poprzez sprawdzenie
historyczne na podstawie dostepnych danych dotyczacych transakeji;

d) trwala oraz zapewniajaca obliczenie wskaznika referencyjnego z uwzglednieniem mozliwie najszerszego zakresu
okolicznosci, nie naruszajac jej rzetelnosci;

¢) mozliwa do zidentyfikowania i zweryfikowania.
2. Okreslajac metodg dotyczacg wskaznika referencyjnego, administrator wskaznika referencyjnego:
a) bierze pod uwage czynniki, takie jak rozmiar i normalna plynno$¢ rynku, przejrzysto$¢ transakcji oraz pozycje

uczestnikéw rynku, koncentracja na rynku, dynamika rynku oraz adekwatno$¢ kazdej probki, aby odzwierciedli¢
rynek lub realia gospodarcze, ktérych pomiar jest celem wskaznika referencyjnego;
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b) ustala, co stanowi aktywny rynek na potrzeby danego wskaznika referencyjnego; oraz
c) okresla pierwszenstwo przyznawane réznym rodzajom danych wejsciowych.

3. Administrator posiada i publikuje przejrzyste mechanizmy pozwalajace rozpoznaé okolicznosci, w ktérych ilosé
lub jako$¢ danych wejSciowych przestaje spelniaé standardy niezbedne dla dokladnego i wiarygodnego wyznaczenia
wskaznika referencyjnego za pomocg danej metody i ktdre opisuja, czy i w jaki sposéb dany wskaznik referencyjny ma
by¢ w takich okolicznosciach obliczany.

Artykut 13
Przejrzysto$¢ metody

1. Administrator opracowuje i stosuje wskaznik referencyjny oraz dotyczaca go metodg, a takze administruje tym
wskaznikiem referencyjnym i ta metoda w sposéb przejrzysty. W tym celu administrator publikuje lub udostgpnia
nastepujace informacje:

a) kluczowe elementy metody, jaka stosuje w odniesieniu do kazdego opracowywanego i publikowanego wskaznika
referencyjnego lub, w stosownych przypadkach, w stosunku do kazdej rodziny opracowanych i publikowanych
wskaznikow referencyjnych;

b) dane dotyczace wewnetrznego przegladu i zatwierdzania danej metody, a takze czestotliwo$¢ dokonywania takiego
przegladu;

¢) procedura konsultacji w sprawie kazdej proponowanej istotnej zmiany w stosowanej przez niego metodzie oraz
uzasadnienie takiej zmiany, w tym definicja istotnej zmiany, a takze okoliczno$ci, w ktérych administrator ma
powiadomi¢ uzytkownikéw o jakichkolwiek takich zmianach.

2. Procedura wymagana na podstawie ust. 1 lit. ¢) zapewnia:

a) uprzednie powiadomienie, z podaniem wyraznych ram czasowych, umozliwiajgce przeprowadzenie analizy oraz
przedstawienie uwag odnosnie do wplywu takich proponowanych istotnych zmian; oraz

b) udostepnienie uwag, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego ustepu, i odpowiedzi administratora na te uwagi, po kazdej
konsultacji, oprocz przypadkéw, w ktérych autor uwag zwrécit si¢ z wnioskiem o zachowanie poufnosci.

3. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych celem doprecyzowania informacji, ktére maja
zosta¢ udostepnione przez administratora zgodnie z wymogami okreSlonymi w ust. 1 i 2, rozrézniajac pomiedzy
r6znymi rodzajami wskaznikéw referencyjnych i sektoréw okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu. ESMA uwzglednia
potrzebe ujawnienia tych elementéw metody, ktére dostarczajg wystarczajacych informacji szczegdtowych pozwalajacych
uzytkownikom zrozumie¢, w jaki sposéb wskaznik referencyjny zostal opracowany i oceni¢ jego reprezentatywnosc,
znaczenie dla indywidualnych uzytkownikéw i jego przydatno$¢ jako odniesienie dla instrumentéw i uméw finansowych
oraz zasady proporcjonalnoéci. Jednakze przygotowane przez ESMA projekty regulacyjnych standardéw technicznych
nie obejmuja administratoréw pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych i nie maja do nich zastosowania.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 1 kwietnia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. ESMA moze wyda¢ zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 wytyczne dla administratoréw pozais-
totnych wskaznikéw referencyjnych w celu doprecyzowania elementéw, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu.
Artykut 14
Zglaszanie naruszen

1. Administrator ustanawia odpowiednie systemy i skuteczne kontrole w celu zapewnienia rzetelnoSci danych
wejsciowych, aby moéc zidentyfikowaé i zglosi¢ wlasciwemu organowi kazde zachowanie, ktére moze wigzaé sig
z manipulacja lub probg manipulacji wskazZnikiem referencyjnym zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014.



29.6.2016 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 171/25

2. Administrator monitoruje dane wejsciowe i podmioty przekazujagce dane, aby modc powiadomi¢ odpowiedni
wla$ciwy organ i przekazaé wszystkie stosowne informacje, jezeli podejrzewa, ze w odniesieniu do wskaznika referen-
cyjnego doszlo do zachowania, ktére moze wigza¢ si¢ z manipulacjg lub prébg manipulacji wskaznikiem referencyjnym
zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) nr 5962014, w tym zmowg w celu manipulacji.

Organ wla$ciwy dla administratora przekazuje takie informacje, w stosownym przypadku, odpowiedniemu organowi
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014.

3. Administrator posiada procedury odnoszace si¢ do kierownikéw, pracownikow oraz innych oséb fizycznych,
z ktérych ushug korzysta lub ktére pozostajg pod jego kontrola, umozliwiajgce wewnetrzne zglaszanie naruszef
niniejszego rozporzadzenia.

ROZDZIAL 3

Kodeks postgpowania i wymogi dotyczgce podmiotéw przekazujgcych dane
Artykut 15
Kodeks postepowania

1. Jezeli wskaznik referencyjny opiera si¢ na danych wejsciowych pochodzacych od podmiotéw przekazujgcych dane,
administrator opracowuje kodeks postgpowania w odniesieniu do kazdego wskaznika referencyjnego, w ktérym
wyraznie okresla zakres odpowiedzialno$ci podmiotéw przekazujacych dane w odniesieniu do przekazywania danych
wejSciowych, i zapewnia, aby taki kodeks postepowania byl zgodny z niniejszym rozporzadzeniem. Administrator
upewnia si¢ na biezaco, ze podmioty przekazujace dane stosuja si¢ do zasad kodeksu postgpowania, przy czym czyni to
nie rzadziej niz raz w roku oraz przy okazji wprowadzania zmian do tego kodeksu.

2. Kodeks postepowania zawiera co najmniej:

a) jasny opis danych wejSciowych, ktére maja by¢ przekazane, i wymogi niezbedne do zapewnienia przekazywania
danych wejsciowych zgodnie z art. 11 i 14;

b) okreslenie podmiotéw, ktére moga przekazywaé dane wejSciowe administratorowi, oraz procedur sprawdzania
tozsamo$ci podmiotu przekazujacego dane i wszelkich dostawcéw danych, jak réwniez upowaznianie dostawcéw

danych do przekazywania danych w imieniu podmiotu przekazujacego dane;

¢) zasady majace na celu zapewnienie, aby podmioty przekazujace dane przekazywaly wszystkie istotne dane
wejsciowe;

d) systemy i $rodki kontroli, do ktorych ustanowienia jest zobowigzany podmiot przekazujacy dane, w tym:

(i) procedury przekazywania danych wejSciowych, w tym wymogi dla podmiotu przekazujacego dane dotyczace
dokladnego wskazania, czy dane wejSciowe s3 danymi dotyczacymi transakcji oraz czy dane wejSciowe sg
zgodne z wymogami administratora;

(ii) zasady dotyczgce korzystania ze swobody uznania w zakresie przekazywania danych wejsciowych;

(ili) wymogi dotyczace walidacji danych wejsciowych przed przekazaniem ich administratorowi;

(iv) zasady dotyczace prowadzenia rejestrow;

(v) wymogi dotyczace zglaszania podejrzanych danych wejsciowych;

(vi) wymogi dotyczace zarzadzania konfliktami intereséw.

3. Administrator moze opracowa¢ jeden kodeks postgpowania dla kazdej rodziny wskaznikéw referencyjnych, ktore
opracowuje.

4. Jezeli odpowiedni wlaSciwy organ — wykonujac uprawnienia, o ktérych mowa w art. 41 — zidentyfikuje elementy
kodeksu postepowania niezgodne z niniejszym rozporzadzeniem, powiadamia o tym odpowiedniego administratora.
Administrator dostosowuje kodeks postepowania w celu zapewnienia jego zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem
w terminie 30 dni od takiego powiadomienia.
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5. W terminie 15 dni roboczych od daty rozpoczecia stosowania decyzji o umieszczeniu kluczowego wskaznika
referencyjnego w wykazie, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1, administrator tego kluczowego wskaznika referencyjnego
przedktada odpowiedniemu wlasciwemu organowi kodeks postepowania. W terminie 30 dni odpowiedni wiasciwy
organ sprawdza, czy tre§¢ kodeksu postgpowania jest zgodna z niniejszym rozporzadzeniem. Jezeli odpowiedni
wla$ciwy organ zidentyfikuje elementy niezgodne z niniejszym rozporzadzeniem, stosuje si¢ ust. 4 niniejszego artykutu.

6. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych celem doprecyzowania elementéw kodeksu
postepowania, o ktérych mowa w ust. 2, w odniesieniu do réznych rodzajow wskaznikéw referencyjnych, oraz w celu
uwzglednienia rozwoju wskaznikéw referencyjnych i rynkéw finansowych.

ESMA uwzglednia rézne whasciwosci wskaznikéw referencyjnych i podmiotéw przekazujacych dane, w szczegdlnosci
pod wzgledem réznic miedzy przekazywanymi danymi wejSciowymi i stosowanymi metodami, ryzyko manipulacji
danymi wejSciowymi i migdzynarodowa konwergencje praktyk nadzorczych odnoszacych si¢ do wskaznikéw referen-
cyjnych.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia 1 kwietnia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 16

Wymogi w zakresie zarzadzania i kontroli w odniesieniu do podmiotéw nadzorowanych przeka-
zujacych dane

1. W odniesieniu do podmiotu nadzorowanego przekazujacego dane majg zastosowanie nastgpujace wymogi
w zakresie zarzgdzania i kontroli:

a) podmiot nadzorowany przekazujacy dane zapewnia, aby na przekazywanie danych wejSciowych nie mial wplywu
zaden istniejacy lub potencjalny konflikt interesow oraz aby, w przypadku koniecznosci skorzystania ze swobody
uznania, ze swobody takiej korzystano w sposéb niezalezny i uczciwy w oparciu o istotne informacje zgodnie
z kodeksem postepowania, o ktérym mowa w art. 15;

b) podmiot nadzorowany przekazujacy dane posiada ramy w zakresie kontroli zapewniajace rzetelnosé, dokladnos¢ i
wiarygodno$¢ danych wejsciowych oraz przekazywanie danych wejsciowych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i
z kodeksem postgpowania, o ktérym mowa w art. 15.

2. Podmiot nadzorowany przekazujacy dane posiada skuteczne systemy i $rodki kontroli, zapewniajace rzetelno¢ i
wiarygodno$¢ wszystkich danych wejSciowych przekazywanych administratorowi, obejmujace:

a) $rodki kontroli podmiotéw, ktére moga dostarcza¢ dane wejsciowe administratorowi, w tym, w stosownych
przypadkach, proces zatwierdzania przez osob¢ fizyczng zajmujaca stanowisko wyzszego szczebla w stosunku do
dostawcy danych;

b) odpowiednie szkolenia dla dostawcéw danych, ktérych zakres obejmuje co najmniej niniejsze rozporzadzenie oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

¢) $rodki zarzadzania konfliktami intereséw, w tym, w stosownych przypadkach, rozdzielenia organizacyjnego
pracownikéw, oraz rozwazania dotyczace sposobow likwidacji zachet sklaniajacych do manipulowania wskaznikiem
referencyjnym, wynikajacych z polityki wynagrodzen;

d) prowadzenie przez odpowiedni okres rejestréw dotyczacych komunikowania si¢ w odniesieniu do przekazywania
danych wejsciowych, wszelkich informacji wykorzystanych do umozliwienia podmiotowi przekazujgcemu dane ich
kazdorazowe przekazanie, wszelkich istniejacych lub potencjalnych konfliktéw intereséw, w tym ekspozycji
podmiotu przekazujacego dane na instrumenty finansowe, ktore stosuja wskaznik referencyjny jako odniesienie;

e¢) prowadzenie rejestrow audytow wewnetrznych i zewnetrznych.

3. W przypadku gdy dane wejSciowe opierajg si¢ na ocenie eksperckiej, podmioty nadzorowane przekazujace dane
ustanawiaja, oprocz systeméw i Srodkéw kontroli, o ktérych mowa w ust. 2, zasady dotyczace dokonywania oceny lub
korzystania ze swobody uznania oraz przechowujg rejestry uzasadnien kazdego przypadku dokonania oceny lub
skorzystania ze swobody uznania. W stosownych przypadkach podmioty nadzorowane przekazujace dane biora pod
uwage charakter wskaznika referencyjnego i jego danych wejsciowych.
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4. Podmiot nadzorowany przekazujacy dane w pelni wspdlpracuje z administratorem i odpowiednim wlasciwym
organem w zakresie audytéw dotyczacych opracowywania wskaznika referencyjnego i nadzoru nad opracowywaniem
wskaznika referencyjnego oraz udostepnia informacje i rejestry prowadzone zgodnie z ust. 2 i 3.

5. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych celem dalszego doprecyzowania wymogow
dotyczacych zarzadzania, systeméw i Srodkéw kontroli oraz zasad okreslonych w ust. 1, 2 i 3.

ESMA uwzglednia rézne wilasciwosci wskaznikéw referencyjnych i podmiotéw nadzorowanych przekazujacych dane,
w szczeg6lnosci pod wzgledem réznic migdzy przekazywanymi danymi wejSciowymi i stosowanymi metodami, ryzyko
manipulacji danymi wejsciowymi i charakter dzialalnosci prowadzonej przez podmioty nadzorowane przekazujace dane,
oraz rozwéj wskaznikow referencyjnych i rynkéw finansowych w $wietle migedzynarodowej konwergencji praktyk
nadzorczych odnoszacych si¢ do wskaznikéw referencyjnych. Jednakze przygotowane przez ESMA projekty regula-
cyjnych standardéw technicznych nie obejmujg podmiotéw nadzorowanych przekazujacych dane na potrzeby pozais-
totnych wskaznikéw referencyjnych i nie maja do nich zastosowania.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 1 kwietnia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. ESMA moze wydawal zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 wytyczne dla podmiotéw nadzoro-
wanych przekazujacych dane na potrzeby pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych w celu okreSlenia elementéw, o
ktorych mowa w ust. 5 niniejszego artykulu.

TYTUL III

WYMOGI DOTYCZACE ROZNYCH RODZAJOW WSKAZNIKOW REFERENCYJNYCH

ROZDZIAL 1

Wskazniki referencyjne danych regulowanych
Artykut 17
Wskazniki referencyjne danych regulowanych

1. Art. 11 ust. 1 lit. d) ie), art. 11 ust. 211 3, art. 14 ust. 1 i 2 oraz art. 15 i 16 nie stosuje si¢ do opracowywania
wskaznikéw referencyjnych danych regulowanych i przekazywania danych na ich potrzeby. Art. 8 ust. 1 lit. a) nie
stosuje si¢ do opracowywania wskaznikéw referencyjnych danych regulowanych w odniesieniu do danych wejsciowych,
ktére sa przekazywane w catosci i bezposrednio zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 24.

2. Art. 24 i 25 lub art. 26 stosuje si¢ odpowiednio do opracowywania wskaznikéw referencyjnych danych
regulowanych i przekazywania danych na ich potrzeby, ktére sa wykorzystywane posrednio lub bezposrednio
w zestawie wskaznikow referencyjnych stosowanych jako odniesienie dla instrumentéw finansowych lub uméw
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych, o calkowitej warto$ci wynoszacej maksymalnie
500 mld EUR szacowanej na podstawie wszystkich okreséw zapadalno$ci wskaznika referencyjnego, w stosownych
przypadkach.

ROZDZIAL 2

Wskazniki referencyjne stop procentowych
Artykut 18
Wskazniki referencyjne stép procentowych

Do opracowywania wskaznikow referencyjnych stdp procentowych i przekazywania danych na ich potrzeby, oprécz
wymogdw okreslonych w tytule I lub w ich miejsce, stosuje si¢ wymogi szczegélne okreslone w zalaczniku L.

Art. 24, 25 i 26 nie stosuje si¢ do opracowywania wskaznikéw referencyjnych stép procentowych i przekazywania
danych na ich potrzeby.
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ROZDZIAL 3

Towarowe wskazniki referencyjne
Artykut 19
Towarowe wskazniki referencyjne

1. Do opracowywania towarowych wskaznikéw referencyjnych i przekazywania danych na ich potrzeby stosuje sie
wymogi szczegdlne okreslone w zalgczniku II zamiast wymogéw okreslonych w tytule II, z wyjatkiem art. 10, chyba ze
dany wskaznik referencyjny jest wskaZnikiem referencyjnym danych regulowanych lub opiera si¢ na danych
pochodzacych od podmiotéw przekazujacych dane, z ktérych wigkszo$¢ stanowia podmioty nadzorowane.

Art. 24, 25 1 26 nie stosuje si¢ do opracowywania towarowych wskaznikéw referencyjnych i przekazywania danych na
ich potrzeby.

2. Jezeli towarowy wskaznik referencyjny jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym, a skladnikiem aktywéw
bazowych jest zloto, srebro lub platyna, zamiast zalgcznika II stosuje si¢ wymogi zawarte w tytule IL

ROZDZIAL 4

Kluczowe wskazniki referencyjne
Artykut 20
Kluczowe wskazniki referencyjne

1. Komisja przyjmuje akty wykonawcze zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktérej mowa w art. 50 ust. 2, aby
sporzadzi¢ wykaz kluczowych wskaznikéw referencyjnych opracowywanych przez administratoréw majacych siedzibe
lub miejsce zamieszkania w Unii, ktére sg kluczowymi wskaznikami referencyjnymi, i dokonywaé co najmniej co dwa
lata ich przegladu, pod warunkiem ze spelniony zostal jeden z nastepujacych warunkéw:

a) wskaznik referencyjny jest wykorzystywany posrednio lub bezposrednio w zestawie wskaznikéw referencyjnych
stosowanych jako odniesienie dla instrumentéw finansowych lub uméw finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych, o calkowitej wartosci wynoszacej co najmniej 500 mld EUR szacowanej na podstawie
wszystkich okreséw zapadalno$ci wskaznika referencyjnego, w stosownych przypadkach;

b) podstawa wskaznika referencyjnego sa dane pochodzace od podmiotéw przekazujacych dane, z ktérych wigkszosé
stanowia podmioty majace siedzib¢ lub miejsce zamieszkania w jednym panstwie cztonkowskim oraz jest on uznany
za kluczowy przez to panstwo czlonkowskie zgodnie z procedurg okreslong w ust. 2, 3, 4 i 5 niniejszego artykulu;

¢) wskaznik referencyjny spetnia wszystkie nastepujace kryteria:

(i) wskaznik referencyjny jest stosowany posSrednio lub bezposrednio w zestawie wskaznikéw referencyjnych
stosowanych jako odniesienie dla instrumentéw finansowych lub uméw finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych, o catkowitej wartodci wynoszacej co najmniej 400 mld EUR szacowanej na podstawie
wszystkich okreséw zapadalnosci wskaznika referencyjnego, w stosownych przypadkach, ale nie przekracza
wartosci okreslonej w lit. a);

(i) wskaznik referencyjny nie ma zadnych lub bardzo niewiele odpowiednich rynkowych zastgpczych wskaznikéw
referencyjnych;

(iti) w wypadku gdyby zaprzestano opracowywania wskazZnika referencyjnego lub gdyby byt on opracowywany na
podstawie danych wejSciowych, ktére przestaly by¢ w pelni reprezentatywne dla danego rynku lub danych
realiow gospodarczych lub na podstawie niewiarygodnych danych wejSciowych, mialoby to znaczacy i
negatywny wplyw na integralno$¢ rynku, stabilno$¢ finansows, konsumentéw, gospodarke realng lub
finansowanie gospodarstw domowych i przedsi¢biorstw w jednym lub kilku panstwach cztonkowskich.
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Jezeli dany wskaznik referencyjny spelnia kryteria okreslone w lit. ¢) ppkt (ii) i (iii), ale nie spelnia kryterium
okreslonego w lit. ¢) ppkt (i), wlasciwe organy zainteresowanego panstwa czlonkowskiego wraz z wilasciwym
organem panstwa czlonkowskiego, w ktérym administrator ma siedzibe lub miejsce zamieszkania, mogg uzgodnic,
ze taki wskaznik referencyjny powinien zosta¢ uznany za kluczowy na podstawie niniejszego akapitu. W kazdym
przypadku organ wlasciwy dla administratora zasiega opinii wlasciwych organdéw zainteresowanego panstwa
czonkowskiego. W przypadku braku porozumienia miedzy wlasciwymi organami organ wlaSciwy dla administratora
podejmuje decyzje, czy wskaznik referencyjny powinien zosta¢ uznany za kluczowy na podstawie niniejszego
akapitu, uwzgledniajac przyczyny braku porozumienia. Wilasciwe organy lub, w przypadku braku porozumienia,
organ wiasciwy dla administratora przekazuja ocene¢ Komisji. Po otrzymaniu oceny Komisja przyjmuje akt
wykonawczy zgodnie z niniejszym ustgpem. Ponadto, w razie braku porozumienia, organ wiasciwy dla admini-
stratora przekazuje swa oceng¢ ESMA, ktéra moze opublikowad opinie.

2. Jezeli wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), uwaza, Ze nadzorowany przez
niego administrator opracowuje wskaznik referencyjny, ktory powinien zostaé uznany za kluczowy, powiadamia o tym
ESMA i przekazuje ESMA udokumentowang oceng.

3. Na potrzeby ust. 2 wlasciwy organ ocenia, czy zaprzestanie opracowywania wskaznika referencyjnego lub opraco-
wywanie go na podstawie danych wejSciowych lub panelu podmiotéw przekazujacych dane, ktére przestaly by¢ w pelni
reprezentatywne dla danego rynku lub danych realiow gospodarczych, mialoby negatywny wplyw na integralnosé
rynku, stabilno$¢ finansowa, konsumentéw, gospodarke realng lub finansowanie gospodarstw domowych i przedsie-
biorstw w tym panstwie cztonkowskim. Wiasciwy organ bierze pod uwage w swojej ocenie:

a) warto$¢ instrumentéw finansowych i uméw finansowych, ktére stosujg wskaznik referencyjny jako odniesienie oraz
warto$¢ funduszu inwestycyjnego stosujacego wskaznik referencyjny jako odniesienie do pomiaru swoich wynikéw
w obrebie danego panstwa czlonkowskiego oraz ich znaczenie w kontekscie catkowitej wartosci nierozliczonych
instrumentéw finansowych i uméw finansowych w tym panstwie cztonkowskim;

b) warto$¢ instrumentéw finansowych i uméw finansowych, ktére stosuja wskaznik referencyjny jako odniesienie oraz
warto§¢ funduszy inwestycyjnych stosujacych wskaznik referencyjny jako odniesienie do pomiaru swoich wynikéw
w obrebie pafistwa cztonkowskiego, i ich znaczenie dla dochodu narodowego brutto tego panstwa czlonkowskiego;

¢) kazda inna liczb¢ pozwalajacg obiektywnie oceni¢ ewentualny wplyw zaprzestania opracowywania wskaznika
referencyjnego lub jego niewiarygodnosci na integralno$¢ rynku, stabilno$¢ finansows, konsumentdw, gospodarke
realng lub finansowanie gospodarstw domowych i przedsi¢biorstw w danym panstwie cztonkowskim.

Wiasciwy organ dokonuje przegladu swej oceny, na ile dany wskaznik referencyjny jest kluczowy, co najmniej co dwa
lata, i powiadamia o nowej ocenie ESMA i przekazuje ja ESMA.

4. W ciggu szeSciu tygodni od otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, ESMA wydaje opini¢, w ktorej
rozstrzyga, czy ocena wlasciwego organu spelnia wymogi ust. 3, i przekazuje taka opini¢ Komisji wraz z ocena
wlasciwego organu.

5. Komisja, po otrzymaniu opinii, o ktérej mowa w ust. 4, przyjmuje akty wykonawcze zgodnie z ust. 1.

6.  Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 49 w celu:

a) doprecyzowania sposobu szacowania wartosci nominalnej instrumentéw finansowych innych niz pochodne, wartosci
nominalnej instrumentéw pochodnych i wartosci aktywéw netto funduszy inwestycyjnych, w tym w przypadku
posredniego odniesienia do wskaznika referencyjnego w zestawie wskaznikéw referencyjnych, w celu ich poréwnania
z progami, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu i w art. 24 ust. 1 lit. a);

b) dokonania przegladu metody wyliczania stosowanej do ustalania progbw, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego
artykulu, w $wietle rozwoju sytuacji na rynku, rozwoju cen i zmian regulacyjnych, a takze przydatnosci klasyfikacji
wskaznikéw referencyjnych, w przypadku gdy catkowita warto$¢ instrumentéw finansowych, uméw finansowych lub
funduszy inwestycyjnych stosujacych wskazniki referencyjne jako odniesienie jest bliska progéw; przeglad ten odbywa
si¢ co najmniej co dwa lata od dnia 1 stycznia 2018 r.;
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¢) doprecyzowania sposobu stosowania kryteriéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢) ppkt (iii) niniejszego artykutu,
uwzgledniajac wszelkie dane pozwalajace na obiektywng ocen¢ ewentualnego wplywu zaprzestania opracowywania
wskaznika referencyjnego lub jego niewiarygodnosci na integralno$¢ rynku, stabilno$¢ finansows, konsumentéw,
gospodarke realng lub finansowanie gospodarstw domowych i przedsigbiorstw w danym panstwie cztonkowskim.

W stosownych przypadkach Komisja uwzglednia istotne zmiany rynkowe lub postep technologiczny.

Artykut 21

Obowigzkowe administrowanie kluczowym wskaZnikiem referencyjnym

1. Jezeli administrator kluczowego wskaznika referencyjnego zamierza zaprzestaé opracowywania takiego wskaznika
referencyjnego, podejmuje nastgpujace dzialania:

a) natychmiast powiadamia wlasciwy dla niego organ; oraz
b) w ciggu czterech tygodni od takiego powiadomienia przedklada oceng tego, w jaki sposéb:
(i) wskaznik referencyjny ma zosta¢ powierzony nowemu administratorowi; lub
(ii) zaprzestaje si¢ opracowywania wskaznika referencyjnego, uwzgledniajac procedure ustanowiona w art. 28 ust. 1.

W okresie, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym lit. b), administrator nie zaprzestaje opracowywania wskaznika
referencyjnego.

2. Po otrzymaniu od administratora oceny, o ktérej mowa w ust. 1, wlasciwy organ podejmuje nastgpujace dzialania:
a) informuje ESMA i, w stosownych przypadkach, kolegium ustanowione na podstawie art. 46; oraz

b) w ciagu czterech tygodni przeprowadza wlasng oceng sposobu, w jaki wskaznik referencyjny ma zostaé powierzony
nowemu administratorowi, lub sposobu zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego, uwzgledniajac
procedure okreslong zgodnie z art. 28 ust. 1.

W okresie, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ust¢pu, administrator nie zaprzestaje opraco-
wywania wskaznika referencyjnego bez pisemnej zgody wlasciwego organu.

3. Po zakonczeniu oceny, o ktérej mowa w ust. 2 lit. b), wlaSciwy organ jest uprawniony do zobowigzania admini-
stratora do kontynuowania publikacji wskaznika referencyjnego do czasu, gdy:

a) opracowywanie wskaznika referencyjnego zostalo powierzone nowemu administratorowi;
b) mozna w sposéb uporzadkowany zaprzestaé opracowywania wskaznika referencyjnego; lub
) wskaznik referencyjny przestanie by¢ kluczowym wskaznikiem referencyjnym.

Na potrzeby akapitu pierwszego okres, w ktérym wiasciwy organ moze zobowigza¢ administratora do kontynuowania
publikacji wskaznika referencyjnego, nie przekracza 12 miesigcy.

Po uplywie tego okresu wlasciwy organ dokonuje przegladu swej decyzji w sprawie zobowigzania administratora do
kontynuowania publikacji wskaznika referencyjnego i moze, w razie potrzeby, odpowiednio ten okres przedtuzy¢ o nie
dluzej niz kolejne 12 miesigcy. Maksymalny okres obowigzkowego administrowania nie przekracza ogbltem 24 miesiecy.

4. Bez uszczerbku dla ust. 1, w razie gdy dochodzi do likwidacji administratora kluczowego wskaznika referencyjnego
na skutek postepowania upadiosciowego, wlaiciwy organ dokonuje oceny, czy i w jaki sposéb kluczowy wskaznik
referencyjny moze zosta¢ powierzony nowemu administratorowi lub czy mozna w sposéb uporzadkowany zaprzestaé
jego opracowywania, uwzgledniajac procedure okre$long zgodnie z art. 28 ust. 1.
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Artykut 22

Ograniczenie pozycji rynkowej administratoréw kluczowych wskaznikéw referencyjnych

Administrator, ktéry opracowuje kluczowy wskaznik referencyjny, podejmuje, bez uszczerbku dla stosowania unijnego
prawa konkurencji, odpowiednie kroki, aby zapewni¢ udostgpnianie licencji i informacji dotyczgcych wskaznikéw
referencyjnych wszystkim uzytkownikom na uczciwych, rozsadnych, przejrzystych i niedyskryminujacych zasadach.

Artykut 23

Obowigzkowe przekazywanie danych na potrzeby kluczowego wskaznika referencyjnego

1. Niniejszy artykul stosuje si¢ do kluczowych wskaznikéw referencyjnych opartych na danych pochodzgcych od
podmiotéw przekazujacych dane, z ktérych wigkszo§¢ stanowig podmioty nadzorowane.

2. Administrator jednego lub kilku kluczowych wskaznikéw referencyjnych przedstawia co dwa lata wlasciwemu
organowi ocene¢ zdolnosci kazdego opracowywanego przez niego kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru
danego rynku lub danych realiéw gospodarczych.

3. Jezeli podmiot nadzorowany przekazujacy dane na potrzeby kluczowego wskaznika referencyjnego zamierza
zaprzestaé przekazywania danych wejSciowych, niezwlocznie powiadamia o tym na piSmie administratora wskaznika
referencyjnego, ktory niezwlocznie powiadamia wlasciwy dla siebie organ. Jezeli podmiot nadzorowany przekazujgcy
dane ma siedzibg¢ lub miejsce zamieszkania w innym panstwie czlonkowskim, organ wlasciwy dla administratora
informuje niezwlocznie organ wilasciwy dla danego podmiotu przekazujgcego dane. Administrator wskaznika referen-
cyjnego przedklada wlasciwemu dla siebie organowi oceng skutkéw wplywajacych na zdolno$¢ tego wskaznika referen-
cyjnego do pomiaru danego rynku lub danych realiéow gospodarczych tak szybko jak to mozliwe, ale nie pdzniej niz
14 dni od powiadomienia przez podmiot nadzorowany przekazujacy dane.

4. Po otrzymaniu oceny dokonanej przez administratora wskaznika referencyjnego, o ktérej mowa w ust. 2 i 3
niniejszego artykulu, i na podstawie takiej oceny organ wiasciwy dla administratora niezwlocznie informuje ESMA i,
w stosownych przypadkach, kolegium ustanowione na podstawie art. 46, oraz dokonuje wlasnej oceny zdolnosci tego
wskaznika referencyjnego do pomiaru danego rynku i danych realiw gospodarczych, uwzgledniajac obowigzujaca
administratora procedure zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego okreslong zgodnie z art. 28 ust. 1.

5. Od dnia, w ktérym organ wiasciwy dla administratora zostal powiadomiony o zamiarze podmiotu przekazujacego
dane zaprzestania przekazywania danych wejsciowych i az do dokonania oceny, o ktérej mowa w ust. 4, organ ten jest
uprawniony do zobowigzania podmiotéw przekazujacych dane, ktére dokonaly powiadomienia zgodnie z ust. 3, do
kontynowania przekazywania danych wejsciowych, w kazdym razie przez nie dtuzej niz cztery tygodnie, bez nakladania
na podmioty nadzorowane obowiazku dokonywania transakgji lub zobowigzania si¢ do dokonywania transakcji.

6. W przypadku gdy wlasciwy organ uzna, po uplywie okresu okreslonego w ust. 5, na podstawie wlasnej oceny, o
ktorej mowa w ust. 4, Ze zagrozona jest reprezentatywno$¢ kluczowego wskaznika referencyjnego, jest uprawniony do:

a) zobowigzania podmiotéw nadzorowanych, wybranych zgodnie z ust. 7 niniejszego artykutu, w tym podmiotéw,
ktére nie przekazujg jeszcze danych na potrzeby danego kluczowego wskaznika referencyjnego, do przekazywania
administratorowi danych wejSciowych zgodnie z metodg administratora, kodeksem postgpowania, o ktérym mowa
w art. 15, i innymi zasadami. Zobowigzanie takie obowigzuje przez odpowiedni okres nie dluzszy niz 12 miesiecy
od daty pierwotnej decyzji zobowigzujacej do obowigzkowego przekazywania danych podjetej na podstawie ust. 5
lub, w przypadku takich podmiotéw, ktére nie sa jeszcze podmiotami przekazujagcymi dane, od daty przyjecia na
podstawie niniejszej litery decyzji zobowigzujacej do obowigzkowego przekazywania danych;
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b) przedtuzenia okresu obowigzkowego przekazywania danych o odpowiedni okres nieprzekraczajacy 12 miesiecy, po
dokonaniu na podstawie ust. 9 przegladu wszelkich $rodkéw przyjetych zgodnie z lit. a) niniejszego ustepu;

c) okreSlenia formy, w jakiej maja zostaé przekazane dane wejSciowe, i terminu ich przekazania, bez nakladania na
podmioty nadzorowane obowigzku dokonywania transakeji lub zobowigzania si¢ do dokonywania transakcji;

d) zobowigzania administratora do zmiany metody, kodeksu postepowania, o ktérym mowa w art. 15, lub innych zasad
dotyczacych kluczowego wskaznika referencyjnego.

Maksymalny okres obowigzkowego przekazywania danych na podstawie akapitu pierwszego lit. a) i b) nie przekracza
ogdlem 24 miesigcy.

7. Na potrzeby ust. 6 organ wlasciwy dla administratora w Scistej wspolpracy z organem wihasciwym dla podmiotéw
nadzorowanych wybiera podmioty nadzorowane, ktére s zobowigzane do przekazywania danych wejSciowych, na
podstawie wielkosci faktycznego i potencjalnego udziatu podmiotu nadzorowanego w rynku, ktérego pomiar jest celem
danego wskaznika referencyjnego.

8. Organ wilasciwy dla podmiotu nadzorowanego przekazujacego dane, ktéry zostal zobowigzany do przekazywania
danych na potrzeby wskaznika referencyjnego za pomocg Srodkéw przyjetych zgodnie z ust. 6 lit. a), b) lub ¢)
wspolpracuje z organem wiasciwym dla administratora w egzekwowaniu tych srodkéw.

9.  Po uplywie okresu, o ktérym mowa w ust. 6 akapit pierwszy lit. a), organ wlasciwy dla administratora dokonuje
przegladu $rodkéw przyjetych na podstawie ust. 6. Organ ten znosi przedmiotowy $rodek, jezeli uwaza, ze:

a) w przypadku zniesienia $rodka podmioty przekazujace dane prawdopodobnie beda kontynuowaé przekazywanie
danych wejsciowych przez okres co najmniej 1 roku, co stwierdza si¢ na podstawie przy najmniej:

(i) pisemnego zobowigzania przedtozonego administratorowi i wlasciwemu organowi przez podmioty przekazujace
dane dotyczacego kontynuowania przekazywania danych wejsciowych na potrzeby kluczowego wskaznika
referencyjnego przez okres co najmniej jednego roku, jezeli srodek zostanie zniesiony;

(i) pisemnego sprawozdania przedlozonego wlasciwemu organowi przez administratora zawierajgcego dowody na
uzasadnienie jego oceny, zZe po zniesieniu obowigzku przekazywania danych moze zostaé zapewniona cigglosé
kluczowego wskaznika referencyjnego;

b) opracowywanie wskaznika referencyjnego moze by¢ kontynuowane po zaprzestaniu przekazywania danych przez
podmioty zobowigzane do obowiazkowego przekazywania danych wejsciowych;

c) istnieje zadowalajacy zastgpczy wskaznik referencyjny, a uzytkownicy kluczowego wskaznika referencyjnego moga
przej$¢ na ten wskaznik referencyjny ponoszac minimalne koszty, co stwierdza si¢ co najmniej na podstawie
pisemnego sprawozdania administratora opisujacego szczegétowo sposéb przejScia na zastepczy wskaznik
referencyjny oraz zdolno$¢ uzytkownikéw do przejScia na ten wskaznik referencyjny, oraz koszty, jakie w zwiazku
z tym poniosa; lub

d) nie istnieja zadne odpowiednie alternatywne podmioty przekazujace dane, a zaprzestanie przekazywania danych
przez odpowiednie podmioty nadzorowane oslabiloby wskaznik referencyjny na tyle, Ze konieczne byloby
zaprzestanie jego opracowywania.

10. W przypadku decyzji o zaprzestaniu opracowywania kluczowego wskaznika referencyjnego kazdy podmiot
nadzorowany przekazujacy dane na potrzeby tego wskaznika referencyjnego nadal przekazuje dane wejsciowe w ciggu
okresu okreslonego przez wlasciwy organ, ktéry nie moze by¢ dluzszy niz maksymalny okres wynoszacy 24 miesigce
przewidziany w ust. 6 akapit drugi.

11.  Administrator informuje odpowiedni wlasciwy organ o naruszeniu wymogéw okreSlonych w ust. 6 przez
podmioty przekazujace dane najszybciej jak mozna tego zasadnie oczekiwac.

12. W przypadku gdy wskaznik referencyjny zostanie uznany za kluczowy zgodnie z procedurg okreslong w art. 20
ust. 2, 3, 4 i 5, organ wlaSciwy dla administratora jest uprawniony do zobowigzania do przekazywania danych
wejsciowych zgodnie z ust. 5 i ust. 6 lit. a), b) i ¢) niniejszego artykutu jedynie tych podmiotéw nadzorowanych przeka-
zujacych dane, ktére majg siedzibe lub miejsce zamieszkania w jego panstwie cztonkowskim.
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ROZDZIAL 5

Istotne wskazniki referencyjne
Artykut 24
Istotne wskazniki referencyjne

1. Wskaznik referencyjny, ktéry nie spelnia ktéregokolwiek z warunkéw okreslonych w art. 20 ust. 1, jest istotnym
wskaznikiem referencyjnym, jezeli:

a) jest wykorzystywany posrednio lub bezposrednio w zestawie wskaznikéw referencyjnych stosowanych jako
odniesienie dla instrumentéw finansowych lub uméw finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwesty-
cyjnych, o catkowitej usrednionej wartosci wynoszacej co najmniej 50 mld EUR szacowanej na podstawie wszystkich
okresow zapadalnosci wskaznika referencyjnego, w stosownych przypadkach, za okres szeSciu miesigcy; lub

b) nie ma on zadnych lub ma bardzo niewiele odpowiednich rynkowych zastepczych wskaznikéw referencyjnych i
w wypadku gdyby zaprzestano opracowywania wskaznika referencyjnego lub gdyby byt on opracowywany na
podstawie danych wejsciowych, ktdre przestaly by¢ w pelni reprezentatywne dla danego rynku lub danych realiow
gospodarczych lub na podstawie niewiarygodnych danych wejsciowych, mialoby to znaczacy i negatywny wplyw na
integralno$¢ rynku, stabilno$¢ finansowa, konsumentéw, gospodarke realng lub finansowanie gospodarstw
domowych lub przedsigbiorstw w jednym lub kilku panstwach cztonkowskich.

2. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 49 w celu dokonania przegladu metody
wyliczania stosowanej do ustalania progu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a) niniejszego artykulu, w $wietle zmian
rynkowych, rozwoju cen i zmian regulacyjnych, a takze przydatnosci klasyfikacji wskaznikéw referencyjnych,
w przypadku gdy catkowita warto$¢ instrumentéw finansowych, uméw finansowych lub funduszy inwestycyjnych
stosujgcych je jako odniesienie jest bliska tego progu. Taki przeglad odbywa si¢ co najmniej co dwa lata od dnia
1 stycznia 2018 r.

3. Administrator natychmiast powiadamia wlasciwy organ, jezeli jego istotny wskaznik referencyjny spada ponizej
progu wymienionego w ust. 1 lit. a).

Artykut 25
Odstepstwa od wymogéw szczegdlnych dotyczacych istotnych wskaznikéw referencyjnych

1. Administrator moze postanowié, ze nie bedzie stosowal do swoich istotnych wskaznikoéw referencyjnych art. 4
ust. 2, art. 4 ust. 7 lit. ¢), d) i e), art. 11 ust. 3 lit. b) lub art. 15 ust. 2, jezeli uwaza, ze stosowanie jednego lub wigcej
z tych przepiséw byloby nieproporcjonalne, uwzgledniajac charakter lub wplyw wskaznika referencyjnego lub wielkos¢
administratora.

2. W wypadku gdy administrator postanowi, ze nie bedzie stosowal jednego lub wigcej przepiséw, o ktérych mowa
w ust. 1, natychmiast powiadamia o tym wilasciwy organ i dostarcza mu wszelkie istotne informacje potwierdzajgce
dokonang przez administratora ocene sytuacji odnosnie do tego, ze stosowanie jednego lub wiecej z tych przepiséw
byloby nieproporcjonalne, uwzgledniajac charakter lub wplyw wskaznikéw referencyjnych lub wielko$¢ administratora.

3. Wlasciwy organ moze postanowi¢, ze administrator istotnego wskaznika referencyjnego ma jednak stosowa¢ jeden
lub wigcej wymogdw okreslonych w art. 4 ust. 2, art. 4 ust. 7 lit. ¢), d) i e), art. 11 ust. 3 lit. b) oraz art. 15 ust. 2, jezeli
uwaza, ze jest to stosowne, uwzgledniajac charakter lub wplyw wskaznikéw referencyjnych lub wielko$¢ administratora.
W swej ocenie wlaSciwy organ, na podstawie informacji dostarczonych przez administratora, uwzglednia nastepujace
kryteria:

a) podatnos¢ wskaznika referencyjnego na manipulacje;

b) charakter danych wej$ciowych;

¢) poziom konfliktéw intereséw;

d) stopien swobody uznania administratora;
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e) wplyw wskaznika referencyjnego na rynki;
f) charakter, skale i ztozono$¢ procesu opracowywania wskaznika referencyjnego;
g) znaczenie wskaznika referencyjnego dla zapewniania stabilnosci finansowe;

h) warto$¢ instrumentéw finansowych i uméw finansowych lub funduszy inwestycyjnych, ktére stosuja wskaznik
referencyjny jako odniesienie;

i) wielko§¢, model organizacyjny lub strukture administratora.

4. W ciagu 30 dni od otrzymania powiadomienia od administratora na podstawie ust. 2 wlasciwy organ powiadamia
tego administratora o swej decyzji w sprawie stosowania dodatkowego wymogu zgodnie z ust. 3. Jezeli powiadomienie
wla$ciwego organu nastepuje w trakcie postegpowania w sprawie udzielania zezwolenia lub rejestracji, stosuje si¢ terminy
okreslone w art. 34.

5. Wykonujagc uprawnienia nadzorcze zgodnie z art. 41, wlasciwy organ dokonuje regularnego przegladu aktualnosci
jego oceny dokonanej zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu.

6. Jezeli wlasciwy organ uzna, w oparciu o uzasadnione podstawy, ze przedstawione zgodnie z ust. 2 niniejszego
artykulu informacje sg niekompletne lub ze potrzebne sg dodatkowe informacje, 30-dniowy termin, o ktérym mowa
w ust. 4 niniejszego artykutu, biegnie dopiero od dnia, w kt6érym takie dodatkowe informacje zostang dostarczone przez
administratora, chyba ze na podstawie ust. 4 niniejszego artykulu stosuje si¢ terminy okreslone w art. 34.

7. Jezeli administrator istotnego wskaznika referencyjnego nie przestrzega jednego lub wigcej wymogéw okreslonych
w art. 4 ust. 2, art. 4 ust. 7 lit. ¢), d) i €), art. 11 ust. 3 lit. b) oraz art. 15 ust. 2, publikuje on i zachowuje o$wiadczenie
o0 zgodnodci, w ktorym wyraznie podaje powody, dla ktérych uznaje za stosowne nie przestrzegal tych przepiséw.

8. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu sporzadzenia wzoru o$wiadczenia o
zgodnosci, o ktérym mowa w ust. 7.

ESMA przedstawia Komisji projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
do dnia 1 kwietnia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

9.  ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych doprecyzowujacych kryteria, o ktérych mowa
w ust. 3.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia 1 kwietnia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 6

Pozaistotne wskazniki referencyjne
Artykut 26
Pozaistotne wskazniki referencyjne

1. Administrator moze postanowié, Ze nie bedzie stosowat art. 4 ust. 2, art. 4 ust. 7 lit. ¢), d) i €), art. 4 ust. 8, art. 5
ust. 2, art. 5 ust. 3, art. 5 ust. 4, art. 6 ust. 1, art. 6 ust. 3, art. 6 ust. 5, art. 7 ust. 2, art. 11 ust. 1 lit. b), art. 11 ust. 2
lit. b) i ¢), art. 11 ust. 3, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 16 ust. 2 i 3 do swoich nieistotnych wskaznikéw
referencyjnych.
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2. Administrator powiadamia natychmiast wlaiciwy dla siebie organ, jezeli jego pozaistotny wskaznik referencyjny
przekracza prég, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 lit. a). W takiej sytuacji w ciagu trzech miesiecy administrator
powinien przestrzegaé wymogéw majacych zastosowanie do istotnych wskaznikéw referencyjnych.

3. Jezeli administrator pozaistotnego wskaznika referencyjnego postanowi, Ze nie bedzie stosowal jednego lub wigcej
przepisow, o ktérych mowa w ust. 1, publikuje on i zachowuje o$wiadczenie o zgodnosci, w ktérym wyraznie podaje
powody, dla ktérych uznal za stosowne nie przestrzegal tych przepiséw. Administrator przedklada o$wiadczenie o
zgodnosci whasciwemu dla siebie organowi.

4. Odpowiedni wlasciwy organ dokonuje przegladu o$wiadczenia o zgodnosci, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego
artykutu. Wlasciwy organ moze zobowigza¢ administratora do przedstawienia dodatkowych informacji dotyczacych
opracowywanych przez niego pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych zgodnie z art. 41 oraz moze zobowigzal do
wprowadzenia zmian, ktore zapewnig zgodno$¢ z niniejszym rozporzadzeniem.

5. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu sporzadzenia wzoru o$wiadczenia o
zgodnosci, o ktérym mowa w ust. 3.

ESMA przedstawia Komisji projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
do dnia 1 kwietnia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

TYTUL IV

PRZEJRZYSTOSC 1 OCHRONA KONSUMENTOW
Artykut 27
Oswiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego

1. W ciagu dwoch tygodni od wpisania administratora do rejestru, o ktérym mowa w art. 36, administrator ten
publikuje, w sposob zapewniajacy sprawiedliwy i latwy dostgp, oswiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego
w odniesieniu do kazdego wskaznika referencyjnego lub — w stosownych przypadkach — do rodziny wskaznikéw referen-
cyjnych, ktére mozna stosowaé w Unii zgodnie z art. 29.

Jezeli ten administrator rozpoczyna opracowywanie nowego wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referen-
cyjnych, ktére mozna stosowa¢ w Unii zgodnie z art. 29, publikuje w ciagu dwéch tygodni, w sposéb zapewniajacy
sprawiedliwy i latwy dostep, o$wiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego w odniesieniu do kazdego wskaznika
referencyjnego lub — w stosownych przypadkach — do rodziny wskaznikéw referencyjnych.

Administrator dokonuje przegladu i, w stosownych przypadkach, uaktualnia o$wiadczenie dotyczace wskaznika referen-
cyjnego dla kazdego wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych w przypadku zmiany
w informacjach dostarczanych zgodnie z niniejszym artykulem, nie rzadziej niz co dwa lata.

Os$wiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego:

a) wyraznie i jednoznacznie definiuje rynek lub realia gospodarcze, ktérych pomiar jest celem wskaznika referencyjnego,
oraz okolicznosci, w jakich pomiar ten moze sta¢ si¢ niewiarygodny;

b) okresla specyfikacje techniczne, w ktérych wyraznie i jednoznacznie wskazuje elementy obliczenia wskaznika referen-
cyjnego, w przypadku ktérych mozna korzysta¢ ze swobody uznania, kryteria majgce zastosowanie do korzystania
ze swobody uznania i stanowiska os6b mogacych korzysta¢ ze swobody uznania, oraz sposéb pdzniejszej oceny
kazdego przypadku skorzystania ze swobody uznania;

¢) informuje, Ze istnieje mozliwo$¢ wystgpienia czynnikéw, w tym czynnikéw zewnetrznych, na ktére administrator nie
ma wplywu, wymagajacych dokonania zmian wskaznika referencyjnego lub zaprzestania jego opracowywania; oraz

d) informuje uzytkownikow, ze zmiany wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie jego opracowywania moga wplynac¢
na umowy finansowe i instrumenty finansowe, w przypadku ktérych stosowany jest jako odniesienie, lub na pomiar
wynikéw funduszy inwestycyjnych.



L171/36 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 29.6.2016

2. Oéswiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego zawiera co najmniej nastepujace elementy:
a) definicje wszystkich kluczowych terminéw dotyczacych danego wskaznika referencyjnego;

b) uzasadnienie przyjecia okreslonej metody dotyczacej wskaznika referencyjnego, procedur dotyczacych przegladu oraz
zatwierdzenia danej metody;

c) kryteria i procedury zastosowane do wyznaczenia wskaznika referencyjnego, w tym opis danych wejSciowych,
pierwszefistwo przyznawane réznym rodzajom danych wejSciowych, minimalne dane niezbedne do wyznaczenia
wskaznika referencyjnego, zastosowanie jakichkolwiek modeli lub metod ekstrapolacji oraz wszelkich innych
procedur stuzacych zréwnowazeniu czesci sktadowych indeksu wskaznika referencyjnego;

d) $rodki kontroli i zasady regulujace kazdy przypadek dokonania oceny lub skorzystania ze swobody uznania przez
administratora lub podmioty przekazujace dane, aby zapewnié sp6jnos¢ w dokonywaniu takiej oceny lub korzystaniu
z takiej swobody uznania;

e) procedury regulujace wyznaczanie wskaZnika referencyjnego w okresach wystgpowania warunkéw skrajnych lub
w okresach, w ktorych 7Zrddla danych dotyczacych transakcji moga by¢ niewystarczajace, niedokladne lub niewia-
rygodne oraz ewentualne ograniczenia wskaznika referencyjnego w takich okresach;

f) procedury postepowania w przypadku bledéw w danych wejsciowych lub przy wyznaczaniu wskaznika referen-
cyjnego, w tym okreslenie, kiedy wymagane jest powtorne wyznaczenie wskaznika referencyjnego; oraz

g) identyfikacja potencjalnych ograniczei wskaznika referencyjnego, w tym jego funkcjonowania na niepltynnych lub
rozcztonkowanych rynkach oraz ewentualnej koncentracji danych wejsciowych.

3. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania tresci o$wiadczenia
dotyczacego wskaznika referencyjnego i przypadkéw, w ktorych wymagana jest aktualizacja o§wiadczenia.

ESMA rozréznia pomiedzy réznymi rodzajami wskazZnikéw referencyjnych i sektoréw okreslonymi w niniejszym
rozporzadzeniu oraz uwzglednia zasadg proporcjonalnosci.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia 1 kwietnia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 28

Zmiany i zaprzestanie opracowywania wskaznika referencyjnego

1. Administrator publikuje, wraz z o§wiadczeniem dotyczacym wskaznika referencyjnego, o ktérym mowa w art. 27,
procedure dotyczacy dzialan podejmowanych przez administratora na wypadek zmian lub zaprzestania opracowywania
wskaznika referencyjnego, ktéry moze by¢ stosowany w Unii zgodnie z art. 29 ust. 1. Procedura moze by¢ opracowana
— w stosownych przypadkach — dla rodzin wskaznikéw referencyjnych, i jest aktualizowana oraz publikowana po
wprowadzeniu kazdej istotnej zmiany.

2. Podmioty nadzorowane, inne niz administrator, o ktérym mowa w ust. 1, ktdre stosuja wskaznik referencyjny,
sporzadzajg i zachowujg rzetelne plany, sporzadzone na piSmie, okreSlajace dzialania, ktére podjelyby na wypadek
istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego. Jezeli jest to mozliwe i zasadne,
plany takie wskazuja jeden lub kilka alternatywnych wskaznikéw referencyjnych, ktére mozna by stosowal jako
odniesienie w celu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych, ktérych opracowywania zaprzestano, wskazujac dlaczego
takie wskazniki referencyjne moglyby by¢ odpowiednig alternatyws. Podmioty nadzorowane, na wniosek, przekazuja te
plany i ich ewentualne aktualizacje odpowiedniemu wlasciwemu organowi oraz uwzgledniaja je w stosunkach
umownych z klientami.
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TYTUL V

STOSOWANIE WSKAZNIKOW REFERENCYJNYCH W UNII
Artykut 29
Stosowanie wskaznika referencyjnego

1. Podmiot nadzorowany moze stosowa¢ w Unii wskaznik referencyjny lub zestaw wskaznikow referencyjnych, jezeli
wskaznik referencyjny opracowuje administrator majacy siedzib¢ lub miejsce zamieszkania w Unii i wpisany do rejestru,
o ktérym mowa w art. 36, lub wskaznik referencyjny, ktory wpisano do rejestru, o ktérym mowa w art. 36.

2. W przypadku gdy przedmiotem prospektu, ktéry ma zosta¢ opublikowany zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE lub
dyrektywa 2009/65/WE, sa zbywalne papiery warto$ciowe lub inne produkty inwestycyjne, ktére stosuja wskaznik
referencyjny jako odniesienie, emitent, oferent lub osoba ubiegajaca si¢ o zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci
handlowej na regulowanym rynku zapewniaja, aby prospekt zawieral réwniez jasng i widoczng informacje o tym, czy
wskaznik referencyjny jest opracowywany przez administratora wpisanego do rejestru, o ktérym mowa w art. 36
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 30
Réwnowazno$é

1. W celu stosowania w Unii, zgodnie z art. 29 ust. 1, wskaZnika referencyjnego lub zestawu wskaznikéw referen-
cyjnych opracowywanego przez administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim,
wskaznik referencyjny oraz administrator muszg by¢ wpisani do rejestru, o ktérym mowa w art. 36. Wpis do rejestru
wymaga spelnienia nastepujacych warunkdw:

a) Komisja przyjeta decyzje dotyczaca rownowaznosci zgodnie z ust. 2 lub 3 niniejszego artykutu;

b) administrator uzyskal zezwolenie lub zostal zarejestrowany w danym pafistwie trzecim, w ktérym podlega
nadzorowi;

¢) administrator powiadomil ESMA, ze wyraza zgodg¢ na stosowanie jego istniejacych lub potencjalnych wskaznikéw
referencyjnych przez podmioty nadzorowane w Unii, przekazal ESMA wykaz wskaznikéw referencyjnych, na ktérych
stosowanie w Unii wyrazil zgodg, oraz poinformowal ESMA o wlasciwym organie odpowiedzialnym za nadzér nad
nim w panstwie trzecim; oraz

d) funkcjonuje porozumienie o wspélpracy, o ktérym mowa w ust. 4 niniejszego artykutu.

2. Komisja moze przyja¢ decyzje wykonawczg stwierdzajaca, Ze ramy prawne i praktyki nadzorcze pafistwa trzeciego
zapewniajg, aby:

a) administratorzy, ktorzy uzyskali zezwolenie lub zostali zarejestrowani w tym panstwie trzecim, spelniali wigzace
wymogi rownowazne wymogom na podstawie niniejszego rozporzadzania, uwzgledniajagc w szczegdlnosci to, czy
ramy prawne i praktyki nadzorcze parfistwa trzeciego zapewniaja zgodno$¢ z zasadami I0SCO dotyczacymi
finansowych wskaznikéw referencyjnych lub, w stosownych przypadkach, z zasadami IOSCO dotyczacymi agencji
zglaszajacych ceny ropy naftowej; oraz

b) wiazace wymogi podlegaly w sposob ciagly skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu w tym panistwie trzecim.

Taka decyzje wykonawczg przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajacg, o ktérej mowa w art. 50 ust. 2.

3. Komisja moze alternatywnie przyja¢ decyzje wykonawczg stwierdzajaca, ze:

a) wiazace wymogi w panstwie trzecim w odniesieniu do poszczegblnych administratoréw lub poszczegdlnych
wskaznikéw referencyjnych badZ rodzin wskaznikéw referencyjnych sa réwnowazne wymogom wynikajacym
z niniejszego rozporzadzenia, uwzgledniajagc w szczegdlnosci to, czy ramy prawne i praktyki nadzorcze pafistwa
trzeciego zapewniaja zgodno$¢ z zasadami IOSCO dotyczacymi finansowych wskaznikéw referencyjnych lub,
w stosownych przypadkach, z zasadami IOSCO dotyczacymi agencji zglaszajacych ceny ropy naftowej; oraz

b) tacy poszczegdlni administratorzy lub poszczegdlne wskazniki referencyjne lub rodziny wskaznikéw referencyjnych
podlegaja w sposdb ciagly skutecznemu nadzorowi oraz egzekwowaniu w tym panstwie trzecim.

Taka decyzje wykonawczg przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajacg, o ktérej mowa w art. 50 ust. 2.



L171/38 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 29.6.2016

4.  ESMA zawiera porozumienia o wspélpracy z wilasciwymi organami panstw trzecich, ktérych ramy prawne i
praktyki nadzorcze uznano za réwnowazne zgodnie z ust. 2 lub 3. W porozumieniach takich okresla si¢ przynajmniej:

a) mechanizm wymiany informacji migdzy ESMA a wlaSciwymi organami danych pafstw trzecich, obejmujgcy dostep
do wszystkich istotnych informacji dotyczacych administratoréw, ktorzy uzyskali zezwolenie w tym pafistwie
trzecim, jakich zazada ESMA;

b) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA w sytuacji, w ktérej wlasciwy organ panstwa trzeciego uznaje, Ze
nadzorowany przez niego administrator, ktéry uzyskal zezwolenie w tym pafstwie trzecim, narusza warunki
swojego zezwolenia lub inne przepisy krajowe panstwa trzeciego;

¢) procedury dotyczace koordynacji dzialann w zakresie nadzoru, w tym kontrole na miejscu.
5. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych minimalny zakres porozumienia

o wspélpracy, o ktérym mowa w ust. 4, w celu umozliwienia wlasciwym organom i ESMA wykonywania calosci
uprawnien nadzorczych przystugujacych im na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia 1 kwietnia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 31

Cofnigcie rejestracji administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w pafistwie
trzecim

1. ESMA cofa rejestracje administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim wykreslajac
tego administratora z rejestru, o ktérym mowa w art. 36, w przypadku gdy posiada uzasadnione powody, oparte na
udokumentowanych dowodach, wskazujace, ze administrator:

a) dziala z wyrazng szkoda dla intereséw uzytkownikéw jego wskaznikéw referencyjnych lub prawidlowego funkejo-
nowania rynkéw; lub

b) dopuscil si¢ powaznego naruszenia przepiséw krajowych lub innych przepiséw, ktére majg do niego zastosowanie
w danym pafistwie trzecim, na podstawie ktorych Komisja przyjela decyzje wykonawcza zgodnie z art. 30 ust. 2
lub 3.

2. ESMA podejmuje decyzje¢ na podstawie ust. 1 jedynie wowczas, jezeli spelnione zostaly nastepujace warunki:
a) ESMA przekazala sprawe wlaSciwemu organowi panstwa trzeciego, ktéry nie podjgt odpowiednich $rodkéw
niezbednych do ochrony inwestoréw i prawidlowego funkcjonowania rynkéw w Unii lub nie zdolal wykazaé, ze

dany administrator przestrzega wymogéw majacych do niego zastosowanie w panstwie trzecim;

b) ESMA powiadomita wlaiciwy organ pafistwa trzeciego o swoim zamiarze cofnigcia rejestracji danego administratora
co najmniej na 30 dni przed jej cofnigciem.

3. ESMA niezwlocznie informuje pozostale wlasciwe organy o kazdym Srodku przyjetym zgodnie z ust. 1 i publikuje
swoja decyzj¢ na swojej stronie internetowej.

Artykut 32

Uznanie administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w pafistwie trzecim

1. Do czasu przyjecia decyzji dotyczacej réwnowaznosci zgodnie z art. 30 ust. 2 lub 3 wskaznik referencyjny
opracowywany przez administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim moze by¢
stosowany przez podmioty nadzorowane w Unii, pod warunkiem Ze administrator zostanie uprzednio uznany przez
wla$ciwy organ pafistwa czlonkowskiego odniesienia zgodnie z niniejszym artykulem.



29.6.2016 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 171/39

2. Administrator majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania w paristwie trzecim zamierzajacy ubiegac si¢ o uprzednie
uznanie, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, spelnia wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu
z wyjatkiem art. 11 ust. 4, art. 16, 20, 21 i 23. Administrator moze spehi¢ ten warunek, stosujac, w stosownych
przypadkach, zasady I0SCO dotyczace finansowych wskaznikéw referencyjnych lub zasady IOSCO dotyczace agenciji
zglaszajacych ceny ropy naftowej, pod warunkiem ze takie stosowanie jest réwnowazne ze spelnieniem wymogéw
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, z wyjatkiem art. 11 ust. 4, art. 16, 20, 21 i 23.

Na potrzeby ustalenia, czy warunek, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, jest spelniony, oraz w celu oceny
zgodnosci, w stosownych przypadkach, z zasadami IOSCO dotyczacymi finansowych wskaznikéw referencyjnych lub
z zasadami I0SCO dotyczacymi agencji zglaszajacych ceny ropy naftowej wilasciwy organ pafnistwa czlonkowskiego
odniesienia moze oprze¢ si¢ na ocenie niezaleznego zewnetrznego audytora lub, jezeli administrator majacy siedzibe lub
miejsce zamieszkania w panstwie trzecim podlega nadzorowi, na zaswiadczeniu wystawionym przez wlasciwy organ
panstwa trzeciego, w ktorym administrator ma siedzibe lub miejsce zamieszkania.

Jezeli i w zakresie, w jakim administrator jest w stanie wykaza¢, ze opracowywany przez niego wskaznik referencyjny
jest wskaznikiem referencyjnym danych regulowanych lub towarowym wskaznikiem referencyjnym, ktéry nie opiera sig
na danych pochodzacych od podmiotéw przekazujacych dane, z ktérych wigkszo$¢ stanowiag podmioty nadzorowane,
administrator nie jest zobowigzany do spelniania wymogéw niemajacych zastosowania do opracowywania wskaznikéw
referencyjnych danych regulowanych i towarowych wskaznikéw referencyjnych, jak okreslono odpowiednio w art. 17 i
art. 19 ust. 1.

3. Administrator majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim ubiegajacy si¢ o uprzednie uznanie, o
ktérym mowa w ust. 1, ma przedstawiciela prawnego majacego siedzib¢ w paristwie czlonkowskim odniesienia.
Przedstawiciel prawny jest osoba fizyczng majaca miejsce zamieszkania w Unii lub osoba prawng majaca siedzibe
w Unii, wyraznie ustanowiong przez administratora majagcego siedzibg¢ lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim do
dzialania w jego imieniu w stosunku do organéw i innych oséb w Unii w zakresie obowigzkéw administratora
wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia. Przedstawiciel prawny wykonuje wraz z administratorem zadania jednostki
nadzorczej w stosunku do opracowywania wskaznikéw referencyjnych przez administratora na podstawie niniejszego
rozporzadzenia i w tym zakresie odpowiada przed wilasciwym organem panstwa cztonkowskiego odniesienia.

4. Panstwo czlonkowskie odniesienia administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w pafistwie trzecim
okresla si¢ w nastepujacy sposob:

a) w przypadku gdy administrator nalezy do grupy, w ktérej sklad wchodzi jeden podmiot nadzorowany majacy
siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii, pafstwem czlonkowskim odniesienia jest panstwo czlonkowskie,
w ktérym ten podmiot nadzorowany ma siedzibe lub miejsce zamieszkania; taki podmiot nadzorowany jest
ustanawiany przedstawicielem prawnym na potrzeby ust. 3;

b) jezeli lit. a) nie ma zastosowania, w przypadku gdy administrator nalezy do grupy, w ktérej sktad wchodzi wigcej niz
jeden podmiot nadzorowany majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii, panstwem czlonkowskim odniesienia
jest pafistwo czlonkowskie, w ktérym siedzibe lub miejsce zamieszkania ma najwigksza liczba podmiotéw nadzoro-
wanych, lub, w przypadku gdy jest réwna liczba podmiotéw nadzorowanych, panstwem czlonkowskim odniesienia
jest pafistwo, w ktérym warto$¢ instrumentéw finansowych, uméw finansowych lub funduszy inwestycyjnych
stosujgcych jako odniesienie dany wskaZnik referencyjny jest najwyzsza. Jeden z podmiotéw nadzorowanych
majgcych siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie cztonkowskim odniesienia okreslonym zgodnie z niniejsza
literg jest ustanawiany przedstawicielem prawnym na potrzeby ust. 3;

c) jezeli lit. a) i b) niniejszego ustepu nie majg zastosowania, w przypadku gdy jeden lub wigcej wskaznikéw referen-
cyjnych opracowywanych przez administratora jest stosowany jako odniesienie dla instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu w systemie obrotu zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt 24 dyrektywy 2014/65/UE w co
najmniej jednym panstwie czlonkowskim, panstwem czlonkowskim odniesienia jest panstwo czlonkowskie,
w ktérym instrument finansowy stosujacy ktorykolwiek z tych wskaznikéw referencyjnych jako odniesienie zostal
dopuszczony do obrotu lub znalazl si¢ w systemie obrotu po raz pierwszy i nadal znajduje si¢ w obrocie. Jezeli dane
instrumenty finansowe zostaly dopuszczone do obrotu lub znalazly si¢ po raz pierwszy w systemach obrotu
jednoczesnie w réznych panstwach czlonkowskich i nadal znajduja si¢ w obrocie, pafstwem czlonkowskim
odniesienia jest panstwo, w ktérym warto$¢ instrumentéw finansowych, uméw finansowych lub funduszy inwesty-
cyjnych stosujacych dany wskaznik referencyjny jako odniesienie jest najwyzsza;

d) jezeli lit. a), b) i c) nie maja zastosowania, w przypadku gdy jeden lub wigcej wskaznikéw referencyjnych opracowy-
wanych przez administratora jest stosowanych przez podmioty nadzorowane w wigcej niz jednym paristwie
czlonkowskim, panstwem czlonkowskim odniesienia jest panstwo czlonkowskie, w ktorym siedzibe lub miejsce
zamieszkania ma najwigksza liczba podmiotéw nadzorowanych, lub, w przypadku gdy jest réwna liczba podmiotéw
nadzorowanych, panstwem czlonkowskim odniesienia jest pafistwo, w ktorym warto$¢ instrumentéw finansowych,
uméw finansowych lub funduszy inwestycyjnych stosujacych dany wskaznik referencyjny jako odniesienie jest
najwyzsza;

e) jezeli lit. a), b), ¢) i d) nie majg zastosowania i jezeli administrator zawarl z podmiotem nadzorowanym umowe
zezwalajacg na stosowanie opracowywanego przez niego wskaznika referencyjnego, pafistwem czlonkowskim
odniesienia jest pafistwo czlonkowskie, w ktérym taki podmiot nadzorowany ma siedzibe lub miejsce zamieszkania.
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5. Administrator majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania w pafistwie trzecim ubiegajacy si¢ o uprzednie uznanie, o
ktérym mowa w ust. 1, zwraca si¢ z wnioskiem o uznanie do wlasciwego organu paristwa czlonkowskiego odniesienia.
Whioskujacy administrator przedstawia wszelkie informacje, ktére sa niezbedne do stwierdzenia przez wlasciwy organ,
ze administrator w chwili uznania podjal wszelkie dzialania niezbedne do spelnienia wymogéw, o ktérych mowa
w ust. 2, a takze przekazuje wykaz aktualnych lub ewentualnych wskaznikéw referencyjnych, ktére moga by¢ stosowane
w Unii, oraz wskazuje, w stosownych przypadkach, wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzér tego administratora
W panstwie trzecim.

W terminie 90 dni roboczych od otrzymania wniosku, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,
wlasciwy organ sprawdza, czy spelnione zostaly warunki okreslone w ust. 2, 3 i 4.

Jezeli wlasciwy organ uzna, ze warunki okre$lone w ust. 2, 3 i 4 nie zostaly spelnione, oddala wniosek o uznanie i
podaje powody jego oddalenia. Ponadto uznanie nastepuje, o ile spetnione zostaty nastepujace dodatkowe warunki:

a) w przypadku gdy administrator majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim podlega nadzorowi,
zawarto odpowiednie porozumienie o wspdlpracy pomiedzy wlasciwym organem pafistwa czlonkowskiego
odniesienia a wla$ciwym organem pafistwa trzeciego, w ktérym administrator ma siedzibg lub miejsce zamieszkania,
zgodnie z regulacyjnymi standardami technicznymi przyjetymi na podstawie art. 30 ust. 5, w celu zapewnienia
sprawnej wymiany informacji umozliwiajacej wilasciwemu organowi wykonywanie jego obowiagzkéw zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem;

b) ustawodawstwo, przepisy wykonawcze lub administracyjne panstwa trzeciego, w ktérym siedzibe lub miejsce
zamieszkania ma administrator, ani, w stosownych przypadkach, ograniczenia uprawnien nadzorczych i uprawnien
w zakresie prowadzenia postgpowan wyjasniajacych organu nadzoru tego pafistwa trzeciego nie uniemozliwiajg
skutecznego sprawowania nadzoru przez wlasciwy organ zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

6. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego odniesienia uzna, ze administrator majacy siedzibe lub
miejsce zamieszkania w pafistwie trzecim opracowuje wskaznik referencyjny, ktéry spelnia warunki dla istotnego lub
pozaistotnego wskaznika referencyjnego, zgodnie z odpowiednio art. 24 i 26, powiadamia o tym niezwlocznie ESMA.
Do takiej oceny dolgcza on informacje przekazane przez administratora w odpowiednim wniosku o uznanie.

W ciggu miesigca od otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, ESMA udziela wla$ciwemu
organowi rady odnosnie do przyporzadkowania wskaznika referencyjnego do okreslonego rodzaju i wymogéw majacych
zastosowanie do jego opracowywania, zgodnie z art. 24, 25 i 26. Rada ta moze w szczegdlnosci dotyczy¢ tego, czy
ESMA uwaza, ze spelniono warunki przyporzadkowania do danego rodzaju na podstawie informacji przekazanych
przez administratora we wniosku o uznanie.

Bieg terminu, o ktérym mowa w ust. 5, pozostaje zawieszony od dnia otrzymania przez ESMA powiadomienia do czasu
udzielenia przez ESMA rady zgodnie z niniejszym ustepem.

Jezeli wlaSciwy organ panstwa czlonkowskiego odniesienia proponuje uznanie wbrew radzie ESMA, o ktdrej mowa
w akapicie drugim, informuje o tym ESMA, podajac uzasadnienie. ESMA publikuje informacje o tym, ze wlaSciwy organ
nie stosuje si¢ lub nie zamierza zastosowac si¢ do tej rady. ESMA moze réwniez, indywidualnie w kazdym przypadku,
podja¢ decyzje o opublikowaniu przedstawionego przez wlasciwy organ uzasadnienia dla niezastosowania si¢ do tej
rady. Zainteresowany wilasciwy organ jest z wyprzedzeniem powiadamiany o takiej publikacji.

7. Wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego odniesienia powiadamia ESMA o kazdej decyzji o uznaniu administratora
majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim w terminie pigciu dni roboczych, a takze przekazuje
wykaz wskaznikéw referencyjnych opracowywanych przez administratora, ktére moga by¢ stosowane w Unii, oraz
podaje, w stosownych przypadkach, wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzér w panstwie trzecim.

8.  Wihasciwy organ panstwa czlonkowskiego odniesienia zawiesza lub, w stosownych przypadkach, cofa uznanie
przyznane zgodnie z ust. 5, jezeli ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych dowodach podstawy, aby sadzi¢, ze
administrator dziala z wyrazng szkoda dla intereséw uzytkownikéw jego wskaznikéw referencyjnych lub prawidtowego
funkcjonowania rynkéw lub administrator powaznie naruszyt odpowiednie wymogi okreslone w niniejszym rozporza-
dzeniu lub zlozyl falszywe o$wiadczenia lub zastosowal jakiekolwick inne $rodki niezgodne z prawem, aby uzyskaé
uznanie.

9.  ESMA moze opracowal projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia formy i tresci wniosku,
o ktérym mowa w ust. 5, oraz w szczeg6lnosci przedstawienia informacji wymaganych w ust. 6.
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W przypadku opracowania takich projektéw regulacyjnych standardéw technicznych ESMA przedstawia je Komisji.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardoéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 33

Zatwierdzanie wskaznik6w referencyjnych opracowywanych w pafistwie trzecim

1. Administrator majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii i posiadajacy zezwolenie lub zarejestrowany
zgodnie z art. 34 lub kazdy inny podmiot nadzorowany majacy siedzibe w Unii z jasno i precyzyjnie okreslong rola
w ramach dotyczgcych kontroli lub odpowiedzialnosci administratora z pafistwa trzeciego, ktory jest w stanie skuteczne
monitorowaé opracowywanie wskaznika referencyjnego, moze zwréci¢ si¢ do odpowiedniego wilasciwego organu
z wnioskiem o zatwierdzenie wskaZnika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych opracowywanych
w panstwie trzecim w celu ich stosowania w Unii, pod warunkiem Ze spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) zatwierdzajacy administrator lub inny podmiot nadzorowany sprawdzil i moze w kazdej chwili wykazaé przed
odpowiednim wlasciwym organem, Ze opracowywanie wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaZnikéw referen-
cyjnych, ktére maja zostaé zatwierdzone, spelnia — w obowiazkowy lub dobrowolny sposéb — wymogi co najmniej
tak samo rygorystyczne jak wymogi niniejszego rozporzadzenia;

b) zatwierdzajacy administrator lub inny podmiot nadzorowany posiada wiedz¢ fachowa niezbedng do skutecznego
monitorowania czynnodci zwigzanych z opracowywaniem wskaznika referencyjnego w panstwie trzecim oraz do
zarzadzania zwigzanym z nim ryzykiem;

c) istnieje obiektywny powdd opracowywania wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych
w pafstwie trzecim i zatwierdzenia tego wskaznika referencyjnego lub tej rodziny wskaznikéw referencyjnych w celu
ich stosowania w Unii.

Na potrzeby lit. a) przy ocenie, czy opracowywanie wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych,
ktére majg zostaé zatwierdzone, spetnia wymogi, ktore sg co najmniej tak samo rygorystyczne jak wymogi niniejszego
rozporzadzenia, wladciwy organ moze wzia¢ pod uwage, czy zgodno$¢ opracowywania wskaznika referencyjnego lub
rodziny wskaznikéw referencyjnych odpowiednio z zasadami I0SCO dotyczacymi finansowych wskaznikéw referen-
cyjnych lub zasadami IOSCO dotyczacymi agencji zglaszajacych ceny ropy naftowej bylaby réwnowazna zgodnosci
z wymogami niniejszego rozporzadzenia.

2. Administrator lub podmiot nadzorowany, wystepujacy z wnioskiem o zatwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1,
przekazuje wszelkie informacje niezbedne do stwierdzenia przez wlasciwy organ spelnienia, w momencie skladania
wniosku, wszystkich warunkow, o ktérych mowa w ust. 1.

3. W ciagu 90 dni roboczych od otrzymania wniosku o zatwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1, odpowiedni
wla$ciwy organ rozpatruje ten wniosek i wydaje decyzje o zatwierdzeniu lub odmowie zatwierdzenia. Wiasciwy organ
powiadamia ESMA o zatwierdzonym wskazniku referencyjnym lub zatwierdzonej rodzinie wskaznikéw referencyjnych.

4. Zatwierdzony wskaznik referencyjny lub zatwierdzona rodzing wskaznikéw referencyjnych uznaje si¢ za wskaznik
referencyjny lub rodzing wskazZnikéw referencyjnych opracowywanych przez zatwierdzajacego administratora lub inny
podmiot nadzorowany. Zatwierdzajacy administrator lub inny podmiot nadzorowany nie moze wykorzystywaé zatwier-
dzenia w celu uchylenia si¢ od wymogdw niniejszego rozporzadzenia.

5. Administrator lub inny podmiot nadzorowany, ktéry zatwierdzit wskaznik referencyjny lub rodzing wskaznikéw
referencyjnych opracowywanych w panstwie trzecim, pozostaje w pelni odpowiedzialny za taki wskaznik referencyjny
lub rodzing wskaznikéw referencyjnych i za wypelnianie obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

6. Jezeli organ wlasciwy dla zatwierdzajgcego administratora lub innego podmiotu nadzorowanego posiada
uzasadnione powody, aby uznal, ze warunki okreslone w ust. 1 niniejszego artykulu nie sg juz spelniane, organ ten jest
uprawniony do zazadania od zatwierdzajacego administratora lub innego podmiotu nadzorowanego cofnigcia zatwier-
dzenia i poinformowania o tym fakcie ESMA. W przypadku cofnigcia zatwierdzenia stosuje si¢ art. 28.
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7. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 49 dotyczacych $rodkéw stuzacych
okresleniu warunkéw, zgodnie z ktérymi odpowiednie wlasciwe organy moga ocenié, czy istnieje obiektywny powdd
opracowywania wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych w panstwie trzecim i ich zatwier-
dzenia w celu ich stosowania w Unii. Komisja uwzglednia takie elementy jak specyfika danego rynku lub danych realiéw
gospodarczych, ktérych pomiar jest celem wskaznika referencyjnego, potrzeba powigzania opracowywania wskaznika
referencyjnego z takim rynkiem lub realiami gospodarczymi, potrzeba powigzania opracowywania wskaznika referen-
cyjnego z podmiotami przekazujacymi dane, rzeczywista dostepno$¢ danych wejsciowych z powodu réznych stref
czasowych oraz szczegdlne umiejetno$ci wymagane przy opracowywaniu wskaznikéw referencyjnych.

TYTUL VI

UDZIELANIE ZEZWOLEN, REJESTRACJA I NADZOROWANIE ADMINISTRATOROW

ROZDZIAL 1

Udzielanie zezwoleri i rejestracja
Artykut 34
Udzielenie zezwolenia administratorowi i jego rejestracja

1. Osoba fizyczna lub prawna majaca siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii, ktéra zamierza dziala¢ jako admini-
strator, sklada wniosek do wlaiciwego organu, wyznaczonego na podstawie art. 40, w panstwie czlonkowskim,
w ktérym osoba ta ma siedzib¢ lub miejsce zamieszkania, w celu uzyskania:

a) zezwolenia, jezeli opracowuje lub zamierza opracowywal indeksy, ktére sa stosowane lub przeznaczone do
stosowania jako wskazniki referencyjne w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia;

b) rejestracji, jezeli jest podmiotem nadzorowanym, innym niz administrator, ktéry opracowuje lub zamierza
opracowywa¢ indeksy, ktére sg stosowane lub przeznaczone do stosowania jako wskazniki referencyjne
w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia, pod warunkiem ze dzialalnosci polegajacej na opracowywaniu
wskaznikow referencyjnych nie uniemozliwiajg przepisy sektorowe majace zastosowanie do podmiotu nadzoro-
wanego i ze zaden z opracowywanych indekséw nie méglby zosta¢ uznany za kluczowy wskaznik referencyjny; lub

c) rejestracji, jezeli opracowuje lub zamierza opracowywac tylko indeksy, ktére moglyby zosta¢ uznane za pozaistotne
wskazniki referencyjne.

2. Administrator, ktéry uzyskal zezwolenie lub zostal zarejestrowany, zawsze przestrzega warunkéw okreslonych
w niniejszym rozporzadzeniu i powiadamia wlasciwy organ o wszelkich istotnych zmianach w tym zakresie.

3. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, sklada si¢ w terminie 30 dni roboczych od zawarcia przez podmiot
nadzorowany umowy o stosowaniu indeksu opracowywanego przez wnioskodawce jako odniesienie dla instrumentu
finansowego lub umowy finansowej lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego.

4. Wnioskodawca przekazuje wszelkie informacje niezbedne do stwierdzenia przez wlasciwy organ, ze wnioskodawca
podjal, na dzien udzielenia zezwolenia lub rejestracji, wszelkie dziatania niezbedne do spelnienia wymogéw okreslonych
w niniejszym rozporzadzeniu.

5. W terminie 15 dni roboczych od otrzymania wniosku odpowiedni wlaSciwy organ sprawdza kompletnosé
wniosku i informuje o tym odpowiednio wnioskodawce. Jezeli wniosek jest niekompletny, wnioskodawca przedklada
dodatkowe informacje wymagane przez odpowiedni wlasciwy organ. Termin okreSlony w niniejszym ustepie biegnie od
dnia przekazania przez wnioskujgcego administratora takich dodatkowych informacji.

6. Odpowiedni wlasciwy organ:

a) rozpatruje wniosek o zezwolenie i wydaje decyzje o udzieleniu lub odmowie udzielenia wnioskodawcy zezwolenia
w terminie czterech miesiecy od otrzymania kompletnego wniosku;

b) rozpatruje wniosek o rejestracje i wydaje decyzje o rejestracji lub odmowie rejestracji wnioskodawcy w terminie
45 dni roboczych od otrzymania kompletnego wniosku.
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W terminie pigciu dni roboczych od wydania decyzji, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, wlaSciwy organ
powiadamia o niej wnioskodawce. Jezeli wlasciwy organ odmawia wnioskodawcy udzielenia zezwolenia lub rejestracji,
przedstawia uzasadnienie swojej decyzji.

7. Wilasciwy organ powiadamia ESMA o wszelkich decyzjach o udzieleniu wnioskodawcy zezwolenia lub o jego
rejestracji w terminie pigciu dni roboczych od daty wydania takiej decyzji.

8. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania informacji, jakie
nalezy przedstawi¢ we wniosku o udzielenie zezwolenia oraz we wniosku o rejestracje, uwzgledniajac fakt, ze udzielanie
zezwolefi i rejestracja to odrgbne procesy, przy czym udzielenie zezwolenia wymaga rozszerzonej oceny wniosku
administratora, a takze uwzgledniajac zasade proporcjonalnosci, rodzaj podmiotéw nadzorowanych wnioskujacych o
rejestracje na podstawie ust. 1 lit. b) oraz koszty, jakie maja ponie$¢ wnioskodawcy i wlasciwe organy.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 1 kwietnia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardoéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 35
Cofniecie lub zawieszenie zezwolenia lub rejestracji

1. Wlasciwy organ moze cofna¢ lub zawiesi¢ zezwolenie udzielone administratorowi lub rejestracje administratora,
w przypadku gdy administrator:

a) wyraznie zrzeka si¢ zezwolenia lub rejestracji lub nie opracowal zadnych wskaznikéw referencyjnych w ciagu
poprzednich dwunastu miesiecy;

b) uzyskal zezwolenie lub zostal zarejestrowany, lub zatwierdzil wskaznik referencyjny, dopuszczajac si¢ poswiadczenia
nieprawdy lub w inny niezgodny z prawem sposéb;

c) przestal spelnia¢ warunki, na podstawie ktérych uzyskal zezwolenie lub zostal zarejestrowany; lub
d) powaznie lub wielokrotnie naruszyl przepisy niniejszego rozporzadzenia.

2. Wlasciwy organ powiadamia ESMA o swojej decyzji w ciagu pieciu dni roboczych od dnia wydania tej decyzji.
ESMA aktualizuje niezwlocznie rejestr okreslony w art. 36.

3. Po wydaniu decyzji o zawieszeniu zezwolenia udzielonego administratorowi lub rejestracji administratora, jezeli
zaprzestanie opracowywania danego wskaznika referencyjnego skutkowatoby wystapieniem sily wyzszej, pozbawieniem
skutecznosci lub innym naruszeniem warunkéw umowy finansowej lub instrumentu finansowego lub zasad funduszu
inwestycyjnego, ktore stosuja ten wskaznik referencyjny jako odniesienie, jak okreslono w akcie delegowanym przyjetym
na podstawie art. 51 ust. 6, odpowiedni wlaSciwy organ pafistwa czltonkowskiego, w ktérym administrator ma siedzibe
lub miejsce zamieszkania, moze zezwoli¢ na opracowywanie danego wskaznika referencyjnego do czasu cofniecia
decyzji o zawieszeniu. W tym okresie stosowanie takiego wskaZnika referencyjnego przez podmioty nadzorowane jest
dozwolone tylko do uméw finansowych, instrumentéw finansowych i funduszy inwestycyjnych, ktore juz stosujg taki
wskaznik referencyjny jako odniesienie.

4. Po wydaniu decyzji o cofnigciu zezwolenia udzielonego administratorowi lub rejestracji administratora stosuje si¢
art. 28 ust. 2.
Artykut 36
Rejestr administratoréw i wskaznikéw referencyjnych

1. ESMA tworzy i prowadzi rejestr publiczny zawierajacy nastepujace informacje:

a) tozsamo$¢ administrator6w posiadajacych zezwolenie lub zarejestrowanych zgodnie z art. 34 oraz wlasciwe organy
odpowiedzialne za nadz6r nad nimi;
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b) tozsamo$¢ administrator6w spelniajacych warunki okreslone w art. 30 ust. 1, wykaz wskaznikéw referencyjnych, o
ktérych mowa w art. 30 ust. 1 lit. ¢), oraz wlasciwe organy w panstwie trzecim odpowiedzialne za nadzér nad nimi;

¢) tozsamo$¢ administratoréw, ktérzy zostali uznani zgodnie z art. 32, wykaz wskaznikow referencyjnych, o ktérych
mowa w art. 32 ust. 7, oraz, w stosownych przypadkach, wlasciwe organy w panstwie trzecim odpowiedzialne za
nadzér nad nimi;

d) wskazniki referencyjne, zatwierdzone zgodnie z procedurg okreslong w art. 33, tozsamo$¢ ich administrator6w oraz
tozsamo$¢ zatwierdzajacych administratoréw lub zatwierdzajacych podmiotéw nadzorowanych.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, jest publicznie dostgpny na stronie internetowej ESMA i w razie potrzeby jest
niezwlocznie aktualizowany.

ROZDZIAL 2

Wspdlpraca w zakresie nadzoru
Artykut 37
Przekazywanie zadan miedzy wlasciwymi organami

1. Zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 wlasciwy organ moze przekazaé swoje zadania wynikajace
z niniejszego rozporzadzenia wlasciwemu organowi innego panstwa cztonkowskiego za jego uprzednia zgoda.

Wilasciwe organy powiadamiaja ESMA o proponowanym przekazaniu na 60 dni przed wejsciem w zycie takiego
przekazania.

2. Wihasciwy organ moze przekaza¢ ESMA niektére ze swoich zadafi wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia pod
warunkiem zawarcia porozumienia z ESMA.

3. ESMA powiadamia pafistwa czlonkowskie o proponowanym przekazaniu w ciggu siedmiu dni. ESMA publikuje
szczegoly dotyczace kazdego uzgodnionego przekazania w ciagu pigciu dni roboczych od powiadomienia.
Artykut 38
Ujawnianie informacji z innego panstwa czlonkowskiego

Wiasciwy organ moze ujawni¢ informacje otrzymane od innego wlasciwego organu jedynie w przypadku, gdy:

a) otrzymal pisemna zgode tego wlasciwego organu, a informacje ujawniane sa wylacznie do celéw, na ktére ten
wlasciwy organ wyrazit zgodg; lub

b) takie ujawnienie jest niezbedne w celu prowadzenia postgpowania sagdowego.

Artykut 39
Wspolpraca przy kontrolach i postepowaniach wyjasniajacych na miejscu

1. Wlasciwy organ moze zwrdci¢ si¢ do innego wilasciwego organu o pomoc w zakresie przeprowadzenia kontroli
lub postepowania wyjasniajacego na miejscu. Wlasciwy organ, ktéry otrzymal taki wniosek, wspélpracuje w mozliwym i
stosownym zakresie.
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2. Wlasciwy organ wystepujacy z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, informuje o tym fakcie ESMA. W przypadku
postepowania wyjasniajacego lub kontroli o zasiegu transgranicznym wlaSciwy organ moze zwréci¢ si¢ do ESMA o
koordynacje przeprowadzenia kontroli lub postepowania wyja$niajacego na miejscu.

3. Jezeli wlasciwy organ otrzyma od innego wlasciwego organu wniosek o przeprowadzenie kontroli lub
postepowania wyjasniajagcego na miejscu, moze on:

a) przeprowadzi¢ kontrole lub postepowanie wyjasniajace na miejscu samodzielnie;

b) zezwoli¢ na udzial wlaiciwego organu, ktéry wystapil z wnioskiem, w kontroli lub postepowaniu wyjasniajacym na
miejscu;

¢) wyznaczy¢ audytoréw lub ekspertéw do wspierania lub przeprowadzenia kontroli lub postgpowania wyjasniajacego
na miejscu.

ROZDZIAL 3

Rola wlasciwych organow
Artykut 40
Wlasciwe organy

1. W odniesieniu do administratoréw i podmiotéw nadzorowanych, kazde panstwo czlonkowskie wyznacza
odpowiedni wlaSciwy organ odpowiedzialny za wypelnianie obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia i
informuje o tym fakcie Komisje i ESMA.

2. Jezeli panistwo czlonkowskie wyznacza wiecej niz jeden wlasciwy organ, wyraznie okresla role poszczegdlnych
organéw i wyznacza jeden organ odpowiedzialny za koordynacje wspdlpracy i wymiane informacji z Komisja, ESMA i
wla$ciwymi organami z innych pafistw czlonkowskich.

3. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz wlasciwych organéw wyznaczonych zgodnie z ust. 11 2.

Artykut 41
Uprawnienia wla$ciwych organéw

1. W celu wypehiania swoich zadaft wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy posiadaja, zgodnie
z prawem krajowym, co najmniej nastgpujace uprawnienia nadzorcze oraz uprawnienia w zakresie prowadzenia
postepowan wyjasniajacych:

a) maja dostep do wszelkich dokumentéw i innych danych w dowolnej formie, a takze sg uprawnione do otrzymywania
lub sporzadzania kopii;

b) moga wymagac lub zadaé informacji od dowolnej osoby uczestniczacej w opracowywaniu wskaznika referencyjnego
oraz przekazywaniu danych na jego potrzeby, w tym od dowolnego ustugodawcy, ktéremu zadania, ustugi lub
czynnosci zwigzane z opracowywaniem wskaznika referencyjnego zostaly zlecone na zasadzie outsorcingu zgodnie
z art. 10, a takze od ich przelozonych, a jezeli to konieczne — moga wezwal taka osobe i odebra¢ od niej
wyjasnienia w celu uzyskania informacji;

¢) w odniesieniu do towarowych wskaznikéw referencyjnych moga zadaé od podmiotéw przekazujacych dane
informacji na temat powigzanych rynkéw kasowych zgodnie z, w stosownych przypadkach, standardowymi
formatami oraz sprawozdai z transakcji i maja bezposredni dostgp do systeméw podmiotéw dokonujacych
transakecji;

d) moga przeprowadzal kontrole lub postgpowania wyjasniajace w miejscach, ktére nie sa prywatnym miejscem
zamieszkania oséb fizycznych;

e) bez uszczerbku dla rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, majg wstep do pomieszczenn oséb prawnych w celu
zatrzymania dokumentéw lub innych danych w dowolnej formie, gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze
dokumenty lub inne dane zwigzane z przedmiotem kontroli lub postepowania wyjasniajacego, moga by¢ istotne dla
udowodnienia naruszenia niniejszego rozporzadzenia. Jezeli zgodnie z prawem krajowym potrzebne jest uprzednie
pozwolenie organu sagdowego danego panstwa cztonkowskiego, z takiego uprawnienia mozna skorzysta¢ dopiero po
uzyskaniu tego pozwolenia;

f) moga zada¢ istniejacych nagran rozméw telefonicznych, rejestréw komunikacji elektronicznej lub innych transmisji
danych bedacych w posiadaniu podmiotéw nadzorowanych;
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g) moga zada¢ zamrozenia lub zajecia aktywoéw, lub zastosowania obu tych $rodkéw;

h) moga zadaé tymczasowego zaprzestania jakiejkolwiek praktyki, ktora wlasciwy organ uzna za sprzeczng z niniejszym
rozporzadzeniem;

i) moga naklada¢ tymczasowy zakaz wykonywania dzialalno$ci zawodowe;

j) moga podejmowaé wszelkie niezbedne Srodki w celu zapewnienia prawidlowego informowania spoleczenstwa o
opracowywaniu wskaznika referencyjnego, w tym poprzez zobowiazanie odpowiedniego administratora lub osoby,
ktéra opublikowala lub rozpowszechniala wskaznik referencyjny, opublikowania sprostowania dotyczacego danych
przekazanych w przesztosci na potrzeby wskaznika referencyjnego lub jego wartosci.

2. Wlasciwe organy wykonuja swoje funkcje i uprawnienia, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, oraz

uprawnienia do nakladania sankcji, o ktérych mowa w art. 42, zgodnie z krajowymi ramami prawnymi, w kt6rykolwiek

z wymienionych ponizej sposobdw:

a) bezposrednio;

b) we wspélpracy z innymi organami lub przedsigbiorstwami rynkowymi;

¢) na ich odpowiedzialno$¢, w drodze przekazania zadan takim organom lub przedsigbiorstwom rynkowym;

d) przez skladanie wnioskéw do wlasciwych organéw sadowych.

Na potrzeby wykonywania tych uprawnien wilasciwe organy posiadaja odpowiednie i skuteczne gwarancje ochrony
prawa do obrony i praw podstawowych.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja podjecie odpowiednich Srodkéw, aby wlasciwe organy posiadaly wszelkie
uprawnienia nadzorcze oraz uprawnienia w zakresie prowadzenia postgpowan wyjasniajacych, ktére sa niezbedne do
wypelniania ich zadan.

4. Udostepnienie informacji wlaciwemu organowi zgodnie z ust. 1 przez administratora lub dowolny podmiot
nadzorowany nie jest uwazane za naruszenie jakiegokolwiek ograniczenia w zakresie ujawniania informacji natozonego
umowg lub przepisem ustawowym, wykonawczym lub administracyjnym.

Artykut 42
Sankcje administracyjne i inne $rodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych wiasciwych organéw zgodnie z art. 41 oraz prawa pafstw
czlonkowskich do ustanawiania i nakladania sankcji karnych, pafstwa czlonkowskie, dzialajac zgodnie z prawem
krajowym, nadaja wlaSciwym organom uprawnienia do nakladania stosownych sankcji administracyjnych i innych
srodkéw administracyjnych co najmniej w odniesieniu do nastepujacych naruszen:

a) naruszenia art. 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 i 34 w przypadkach,
w ktorych majg one zastosowanie; oraz

b) niepodjecia wspdlpracy lub niepoddania si¢ czynno$ciom postgpowania wyjasniajacego lub kontroli, lub zgdaniu
w zakresie art. 41.

Te sankcje administracyjne i inne $rodki administracyjne muszg by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

2. W przypadku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, panistwa czlonkowskie nadaja wlasciwym organom, zgodnie
z prawem krajowym, uprawnienia do nakladania co najmniej nastgpujgcych sankcji administracyjnych i innych $rodkéw
administracyjnych:

a) wydanie decyzji zobowigzujacej administratora lub podmiot nadzorowany odpowiedzialnych za naruszenie do
zaprzestania danego zachowania i zaniechania jego powtarzania;

b) wyréwnanie korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych w wyniku naruszenia, w przypadkach, w ktérych mozliwe
jest ich okreslenie;

¢) publiczne ostrzezenie, ktére okre$la administratora lub podmiot nadzorowany odpowiedzialnych za naruszenie i
charakter naruszenia;
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d) cofniecie lub zawieszenie zezwolenia udzielonego administratorowi lub rejestracji administratora;

e) tymczasowy zakaz wykonywania przez osobg fizyczna, odpowiedzialng za takie naruszenie, funkeji zarzadczych u
administratora lub w podmiocie nadzorowanym udostgpniajacym dane;

f) nalozenie maksymalnych administracyjnych kar pieni¢znych w wysokosci co najmniej trzykrotnosci korzysci
uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia w przypadkach, w ktérych mozliwe jest ich okreslenie;

g) w odniesieniu do osoby fizycznej — maksymalne administracyjne sankcje pieni¢zne w wysokosci co najmniej:

(i) w przypadku naruszenia art. 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, art. 11 ust. 1 lit. a), b), ¢) oraz e), art. 11 ust. 2 i 3, art. 12, 13,
14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 i 34 — 500 000 EUR, a w panstwach cztonkowskich, w ktérych euro
nie jest oficjalng walutg, réwnowarto$¢ w walucie krajowej z dnia 30 czerwca 2016 r.; lub

(i) w przypadku naruszenia art. 11 ust. 1 lit. d) lub art. 11 ust. 4 — 100 000 EUR, a w panstwach czlonkowskich,
w ktérych euro nie jest oficjalng walutg, rownowarto$¢ w walucie krajowej z dnia 30 czerwca 2016 r,;

h) w odniesieniu do osoby prawnej — maksymalne administracyjne sankcje pienigzne w wysokosci co najmniej:

(i) w przypadku naruszenia art. 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, art. 11 ust. 1 lit. a), b), c) oraz e), art. 11 ust. 2 i 3, art. 12, 13,
14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 i 34, — 1 000 000 EUR, a w panstwach czlonkowskich, w ktérych
euro nie jest oficjalna walutg, rownowarto§¢ w walucie krajowej z dnia 30 czerwca 2016 r. albo 10 %
catkowitego obrotu rocznego wedlug ostatniego dostgpnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy — w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza; lub

(i) w przypadku naruszenia art. 11 ust. 1 lit. d) lub art. 11 ust. 4 — 250 000 EUR, a w panistwach cztonkowskich,
w ktérych euro nie jest oficjalng waluta, réwnowarto$¢ w walucie krajowej z dnia 30 czerwca 2016 r. albo 2 %
catkowitego obrotu rocznego wedlug ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy — w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza.

Na potrzeby lit. h) ppkt () i (ii), jezeli osoba prawna jest jednostka dominujgcg lub jednostka zalezng jednostki
dominujgcej, ktéra musi przygotowaé skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE ('), wlasciwy catkowity obrét roczny stanowi catkowity obrét roczny lub odpowiedni
rodzaj dochodu zgodnie z dyrektywa Rady 86/635[EWG () — w odniesieniu do bankéw i dyrektywg Rady
91/674/EWG () — w odniesieniu do zakladéw ubezpieczen, wedlug ostatniego dostgpnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla, lub
jezeli osoba jest stowarzyszeniem — 10 % lacznych obrotéw jego czlonkéw.

3. Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisj¢ i ESMA o przepisach dotyczacych ust. 1 i 2 do dnia 1 stycznia
2018 r.

Pafistwa czlonkowskie mogg postanowi¢ o nieustanawianiu przepiséw dotyczacych sankcji administracyjnych
okreslonych w ust. 1 w przypadku narusze, o ktérych mowa w ust. 1, ktére podlegajg sankcjom karnym na mocy
prawa krajowego. W takim przypadku panstwa czlonkowskie informuja Komisj¢ i ESMA o odpowiednich przepisach
prawa karnego wraz z powiadomieniem, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu.

Panstwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiajg Komisje i ESMA o wszelkich pézniejszych zmianach tych przepiséw.

4.  Panstwa czlonkowskie moga przekaza¢ wlasciwym organom na podstawie prawa krajowego inne uprawnienia do
nakladania sankcji oprécz tych, o ktérych mowa w ust. 1, oraz ustanowi¢ surowsze sankcje niz okreslone w ust. 2.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdafi finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdaf niektorych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U.L 1822 29.6.2013,
s.19).

(*) Dyrektywa Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i
innych instytucji finansowych (Dz.U. L 372z 31.12.1986,s. 1).

(*) Dyrektywa Rady 91/674/EWG z dnia 19 grudnia 1991 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych zakladéw
ubezpieczen (Dz.U. L 3742 31.12.1991,s.7).
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Artykut 43
Wykonywanie uprawniefi nadzorczych i nakladanie sankgji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby przy okreslaniu rodzaju i rozmiaréw sankcji administracyjnych i innych
Srodkéw administracyjnych wlasciwe organy braly pod uwage wszystkie istotne okolicznosci sprawy, w tym
w stosownych przypadkach:

a) wage i czas trwania naruszenia;
b) kluczowy charakter wskaznika referencyjnego dla stabilnosci finansowej i gospodarki realnej;
¢) poziom odpowiedzialno$ci osoby odpowiedzialnej;

d) sile finansowa osoby odpowiedzialnej, okreslong w szczegélnosci na podstawie facznego rocznego obrotu odpowie-
dzialnej osoby prawnej lub rocznych dochodéw odpowiedzialnej osoby fizycznej;

e) warto$¢ korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez osobe odpowiedzialng, o ile mozna je okresli¢;

f) poziom wspélpracy osoby odpowiedzialnej z wlasciwym organem, bez uszczerbku dla koniecznosci zapewnienia
wyréwnania korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez dang osobe;

g) wczesniejsze naruszenia popelnione przez dang osobg;
h) $rodki przedsiewzigte przez osob¢ odpowiedzialng po naruszeniu, aby zapobiec powtérzeniu naruszenia.

2. Wykonujgc swoje uprawnienia do nakladania sankcji administracyjnych i innych Srodkéw administracyjnych na
podstawie art. 42, wlasciwe organy $cisle wspélpracuja w celu zapewnienia, aby wykonywanie uprawnien nadzorczych i
uprawniefi w zakresie prowadzenia postgpowan wyja$niajacych oraz nakladanie sankcji administracyjnych i innych
Srodkéw administracyjnych prowadzito do pozadanych rezultatéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu. Ponadto
wlasciwe organy koordynuja swoje dzialania w celu uniknigcia ewentualnego powielania i nakladania si¢ przy
wykonywaniu uprawniefi nadzorczych i uprawnien w zakresie prowadzenia postgpowan wyjasniajacych oraz nakladaniu
sankcji administracyjnych, w tym kar pienigznych, i innych $rodkéw administracyjnych w sprawach transgranicznych.

Artykut 44
Obowiazek wspélpracy

1. W przypadku gdy pafistwa czlonkowskie postanowily, zgodnie z art. 42, ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia
przepiséw, o ktérych mowa w art. 42, zapewniajg one wprowadzenie odpowiednich $rodkéw, tak by wlasciwe organy
mialy wszystkie niezbedne uprawnienia do wspoéldzialania z organami sadowymi w ramach ich jurysdykcji w celu
otrzymywania szczegélowych informacji dotyczacych postgpowan przygotowawczych lub postepowan sgdowych
w sprawach karnych wszczetych w zwigzku z mozliwymi naruszeniami niniejszego rozporzadzenia. Te wlasciwe organy
przekazuja te informacje innym wlasciwym organom i ESMA w celu wypelnienia obowiazku wzajemnej wspélpracy i
wspolpracy z ESMA do celéw niniejszego rozporzadzenia.

2. Wlasciwe organy udzielaja pomocy wlasciwym organom pozostalych panstw czlonkowskich. W szczegélnosci
wymieniaja one informacje i wspdlpracujg w zakresie czynnoSci postgpowania wyjasniajacego lub czynnosci
nadzorczych. Wlasciwe organy mogg réwniez wspdlpracowaé z wlasciwymi organami innych panstw czlonkowskich
w zakresie ulatwiania egzekucji kar pieni¢znych.

Artykut 45

Publikacja decyzji

1. Z zastrzezeniem ust. 2, wlasciwy organ publikuje na swojej oficjalnej stronie internetowej decyzje nakladajacy
sankcje administracyjng lub inny S$rodek administracyjny w przypadku naruszenia niniejszego rozporzadzenia
niezwlocznie po powiadomieniu o tej decyzji osoby, ktorej ona dotyczy. Taka publikacja powinna zawiera¢ co najmniej
informacj¢ o rodzaju i charakterze naruszenia oraz tozsamos$¢ oséb, ktorych decyzja dotyczy.

Akapit pierwszy nie dotyczy decyzji nakladajacych $rodki majace na celu wyjasnienie sprawy.
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2. Jezeli whasciwy organ uwaza, Ze publikacja tozsamos$ci osoby prawnej lub danych osobowych osoby fizycznej
bylaby nieproporcjonalna na podstawie indywidualnej oceny proporcjonalnosci publikacji takich danych, lub
w przypadku gdy taka publikacja zagrozitaby stabilno$ci rynkéw finansowych lub toczacemu sig postgpowaniu wyjasnia-
jacemu, podejmuje jedno lub kilka sposréd ponizszych dziatan:

a) odracza publikacje, az ustang przyczyny takiego odroczenia;

b) publikuje decyzje w formie zanonimizowanej, zgodnie z prawem krajowym, pod warunkiem ze taka zanonimi-
zowana forma publikacji zapewnia skuteczna ochrone danych osobowych;

c¢) nie publikuje decyzji w ogdle, w przypadku gdy w ocenie wilasciwego organu publikacja zgodnie z lit. a) lub b)
bedzie niewystarczajaca dla zapewnienia:

(i) utrzymania stabilnosci rynkéw finansowych; lub
(i) proporcjonalnosci publikacji takich decyzji w odniesieniu do $rodkéw uznanych za mniej istotne.

W przypadku gdy wlasciwy organ postanowi o publikacji decyzji w formie zanonimizowanej zgodnie z lit. b) akapitu
pierwszego, moze wstrzyma¢ publikacje odpowiednich danych na rozsadny okres, jezeli mozna przewidzied, ze w tym
okresie ustang przyczyny uzasadniajace publikacje w formie zanonimizowanej.

3. Jezeli od decyzji zostal wniesiony $rodek zaskarzenia do krajowego organu sadowego, organu administracyjnego
lub innego organu, wlasciwy organ niezwlocznie publikuje informacje o tym na swojej oficjalnej stronie internetowej, a
nastepnie — informacje¢ na temat wyniku rozpatrzenia takiego Srodka zaskarzenia. Ponadto publikuje si¢ réwniez decyzje
uchylajaca wezesniejsza decyzje nakladajaca sankcje lub Srodek.

4.  Wlasciwy organ zapewnia, aby decyzja opublikowana zgodnie z niniejszym artykulem byla dostgpna na jego
oficjalnej stronie internetowej przez okres co najmniej pieciu lat od jej publikacji. Opublikowane dane osobowe sa
dostepne na oficjalnej stronie internetowej wiasciwego organu jedynie przez okres, ktdry jest niezbedny zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami o ochronie danych.

5. Panstwa czlonkowskie co roku przekazuja ESMA zbiorcze informacje o wszystkich sankcjach administracyjnych i
innych $rodkach administracyjnych nalozonych zgodnie z art. 42. Obowigzek ten nie ma zastosowania do $rodkéw
majgcych na celu wyjasnienie sprawy. ESMA publikuje te informacje w sprawozdaniu rocznym.

W przypadku gdy pafistwa czlonkowskie postanowia, zgodnie z art. 42, o ustanowieniu sankcji karnych za naruszenie
przepiséw, o ktorych mowa w art. 42, ich wlasciwe organy przekazuja ESMA co roku zbiorcze dane w formie zanonimi-
zowanej dotyczace wszystkich przeprowadzonych postepowan przygotowawczych i nalozonych sankcji karnych. ESMA
publikuje dane dotyczace nalozonych sankcji karnych w sprawozdaniu rocznym.

Artykul 46

Kolegia

1. W terminie 30 dni roboczych od umieszczenia w wykazie kluczowych wskaznikéw referencyjnych wskaznika
referencyjnego, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 lit. a) i ¢) — z wyjatkiem wskaznikéw referencyjnych, w przypadku
ktorych wigkszo$¢ podmiotéw przekazujacych dane nie jest podmiotami nadzorowanymi — wiasciwy organ ustanawia
kolegium.

2. Kolegium obejmuje organ wlasciwy dla administratora, ESMA i organy wiasciwe dla podmiotéw nadzorowanych
przekazujacych dane.

3. Wiasciwe organy innych panstw czlonkowskich majg prawo zostaé czlonkami kolegium, jezeli zaprzestanie
opracowywania danego kluczowego wskaznika referencyjnego mialoby znaczny niekorzystny wplyw na integralno$¢
rynku, stabilno$¢ finansowg, konsumentéw, gospodarke realna lub finansowanie gospodarstw domowych i przedsie-
biorstw w tych panstwach czlonkowskich.
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Jezeli wlasciwy organ zamierza zostal czlonkiem kolegium, sklada wniosek do organu wlaiciwego dla administratora
wraz z dowodami na spelnienie wymogéw akapitu pierwszego niniejszego ustepu. Odpowiedni organ wiasciwy dla
administratora rozpatruje wniosek i w ciaggu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku powiadamia wnioskujacy organ,
czy uznaje, ze wymogi te zostaly spelnione. Jezeli organ wlaiciwy dla administratora uzna, ze wymogi te nie zostaly
spelnione, wnioskujacy organ moze przekaza¢ sprawe do ESMA zgodnie z ust. 9.

4. ESMA przyczynia si¢ do promowania i monitorowania skutecznego, wydajnego i spdjnego funkcjonowania
kolegiéw, o ktérych mowa w niniejszym artykule, zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. W tym celu
ESMA uczestniczy odpowiednio w tym procesie i jest uwazana za organ wlasciwy do tego celu.

W przypadku gdy w odniesieniu do kluczowego wskaznika referencyjnego ESMA dziala na podstawie art. 17 ust. 6
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, zapewnia ona odpowiedniag wymiang informacji i wspolprace z pozostatymi
cztonkami kolegium.

5. Organ wilasciwy dla administratora przewodniczy posiedzeniom kolegium, koordynuje dzialania kolegium oraz
zapewnia skuteczng wymiang informacji migdzy cztonkami kolegium.

Jezeli administrator opracowuje wigcej niz jeden kluczowy wskaznik referencyjny, organ wiasciwy dla tego admini-
stratora moze ustanowi¢ jedno kolegium w odniesieniu do wszystkich wskaznikéw referencyjnych opracowywanych
przez tego administratora.

6.  Organ wlasciwy dla administratora ustanawia pisemne zasady, w ramach kolegium, dotyczace:

a) informacji wymienianych miedzy wiasciwymi organami;

b) procesu decyzyjnego miedzy wlasciwymi organami oraz terminu, w ktérym kazda decyzja ma zostaé podjeta;
¢) przypadkéw, w ktorych wlasciwe organy muszg si¢ ze sobg skonsultowa¢;

d) wspolpracy wymaganej na podstawie art. 23 ust. 7 i 8.

7. Przed zatwierdzeniem ostatecznego brzmienia pisemnych zasad, o ktérych mowa w ust. 6, organ wlasciwy dla
administratora nalezycie uwzglednia wszelkie rady otrzymane od ESMA. Pisemne zasady zawiera si¢ w jednym
dokumencie, w ktérym uzasadnia si¢ wyczerpujaco kazde istotne odstepstwo od rad ESMA. Organ wiasciwy dla admini-
stratora przekazuje pisemne zasady cztonkom kolegium i ESMA.

8.  Przed podjeciem $rodkéw, o ktérych mowa w art. 23 ust. 6, 7 i 9 oraz w art. 34, 35 i 42 organ wlasciwy dla
administratora konsultuje si¢ z czlonkami kolegium. Czlonkowie kolegium podejmuja wszelkie rozsadne dzialania
w ramach swoich uprawnien, aby doj$¢ do porozumienia w terminie przewidzianym w pisemnych zasadach, o ktérych
mowa w ust. 6 niniejszego artykutu.

Przy podejmowaniu decyzji o podjeciu takich $rodkéw organ wiasciwy dla administratora uwzglednia skutki dla
pozostalych zainteresowanych panstw czlonkowskich, w szczegélnosci potencjalny wplyw na stabilno$¢ ich systeméw
finansowych.

W przypadku decyzji o cofnigciu zezwolenia udzielonego administratorowi lub cofnigcia rejestracji administratora na
podstawie art. 35, gdy zaprzestanie opracowywania wskaznika referencyjnego skutkowaloby wystapienia sily wyzszej,
pozbawieniem skutecznosci lub innym naruszeniem warunkéw umowy finansowej lub instrumentu finansowego lub
zasad funduszu inwestycyjnego, stosujacych ten wskaznik referencyjny w Unii jako odniesienie, w rozumieniu
okreSlonym przez Komisj¢ w aktach delegowanych przyjetych zgodnie z art. 51 ust. 6, wlasciwe organy zebrane
w kolegium rozwazaja podjecie Srodkéw majacych na celu zlagodzenie skutkéw, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
W tym:

a) dokonanie zmiany kodeksu postgpowania, o ktérym mowa w art. 15, metody lub innych zasad dotyczacych
wskaznika referencyjnego;

b) wprowadzenie okresu przejSciowego, w ktérym bedg mialy zastosowanie procedury przewidziane w art. 28 ust. 2.
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9.  Wobec braku porozumienia miedzy czlonkami kolegium wlasciwe organy moga skierowal sprawe do ESMA
w przypadku, gdy:

a) wlasciwy organ nie przekazal istotnych informacji;

b) organ wlaiciwy dla administratora, w nastepstwie wniosku ztozonego na podstawie ust. 3, powiadomil wnioskujacy
organ, ze wymogi tego ustepu nie sg spelnione, lub organ ten nie rozpatrzyt takiego wniosku w rozsadnym terminie;

¢) wiasciwe organy nie osiagnely porozumienia w odniesieniu do kwestii okreslonych w ust. 6;

d) brak jest porozumienia co do $rodkéw, jakie majg by¢ podjete zgodnie z art. 34, 35 i 42;

e) brak jest porozumienia co do $rodkéw, jakie majg by¢ podjete zgodnie z art. 23 ust. 6;

f) brak jest porozumienia co do $rodkéw, jakie maja by¢ podjete zgodnie z ust. 8 akapit trzeci niniejszego artykulu.

10. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 9 lit. a), b), ¢), d) i f), jezeli sprawa nie zostanie rozstrzygnieta w ciagu
30 dni od jej skierowania do ESMA, organ wlasciwy dla administratora podejmuje ostateczng decyzj¢ i przedstawia na
piSmie szczeg6towe uzasadnienie swojej decyzji wlasciwym organom, o ktérych mowa ust. 3, oraz ESMA.

Bieg terminu, o ktérym mowa w art. 34 ust. 6 lit. a), pozostaje zawieszony od dnia skierowania sprawy do ESMA do
czasu podjecia decyzji zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego ustepu.

W przypadku gdy ESMA uwaza, ze organ wiasciwy dla administratora podjal Srodki, o ktérych mowa w ust. 8
niniejszego artykutu, ktére moga by¢ niezgodne z prawem unijnym, podejmuje dziatania zgodnie z art. 17 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

11. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 lit. e) niniejszego artykutu, nie naruszajac art. 258 TFUE, ESMA moze
skorzysta¢ z uprawniert nadanych jej na podstawie art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Do czasu opublikowania przez ESMA decyzji organ wlasciwy dla administratora moze korzysta¢ ze swoich uprawnien

na podstawie art. 23 ust. 6.

Artykut 47

Wspolpraca z ESMA

1. Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy wspdlpracuja z ESMA zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1095/2010.

2. Wilasciwe organy bezzwlocznie przekazuja ESMA wszelkie informacje niezbedne do wykonywania jej obowigzkéw,
zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu ustalenia procedur i form wymiany
informacji, o ktérych mowa w ust. 2.

ESMA przedstawia Komisji projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
do dnia 1 kwietnia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 48
Tajemnica stuzbowa

1. Wszelkie informacje o charakterze niejawnym otrzymywane, wymieniane lub przekazywane na podstawie
niniejszego rozporzadzenia podlegaja warunkom tajemnicy stuzbowej ustanowionym w ust. 2.

2. Obowiazek zachowania tajemnicy stuzbowej ma zastosowanie do wszystkich os6b, ktére pracujg lub pracowaly
dla wlasciwego organu lub dla dowolnego organu lub przedsi¢biorstwa rynkowego, lub osoby fizycznej lub prawnej,
ktérym wlaSciwy organ przekazal swoje uprawnienia, wlacznie ze zwigzanymi stosunkiem umownym z wlasciwym
organem audytorami i ekspertami.

3. Informacja objeta tajemnica stuzbowa nie moze by¢ ujawniona zadnej innej osobie lub organowi z wyjatkiem
przypadkéw ustanowionych przepisami prawa unijnego lub krajowego.

4. Wszystkie informacje wymieniane migdzy wilasciwymi organami na podstawie niniejszego rozporzadzenia
dotyczace warunkéw handlowych lub operacyjnych i innych spraw o charakterze gospodarczym i osobistym uwaza si¢
za niejawne i podlegajace wymogom tajemnicy stuzbowej, chyba Ze w momencie ich przekazania wlasciwy organ
o$wiadczy, iz informacje te moga by¢ ujawniane lub jezeli ich ujawnienie jest niezbedne dla postgpowania sadowego.

TYTUL VII

AKTY DELEGOWANE I WYKONAWCZE
Artykut 49
Wykonywanie przekazanych uprawniefi

1. Powierzenie Komisji uprawniei do przyjecia aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym
artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2, art. 20 ust. 6, art. 24 ust. 2,
art. 33 ust. 7, art. 51 ust. 6 i art. 54 ust. 3, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia 30 czerwca 2016 r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2, art. 20 ust. 6, art. 24 ust. 2, art. 33 ust. 7, art. 51 ust. 6 i
art. 54 ust. 3, moze zostaé w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o
odwolaniu koriczy przekazanie okre§lonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna od nastepnego
dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okreSlonym w tej decyzji pdzniejszym
terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz obowiazujacych aktéw delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi przez kazde paristwo
czlonkowskie zgodnie z zasadami okreSlonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego
stanowienia prawa z dnia 13 kwietnia 2016 .

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 3 ust. 2, art. 20 ust. 6, art. 24 ust. 2, art. 33 ust. 7, art. 51 ust. 6 i
art. 54 ust. 3 wchodzi w Zycie tylko wéwczas, gdy ani Parlament Europejski ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie
trzech miesiecy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub gdy, przed uplywem tego terminu,
zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przediuza si¢ o
trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.
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Artykut 50
Procedura komitetowa

1.  Komisje wspomaga Europejski Komitet Papieréw Warto$ciowych. Komitet ten jest komitetem w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011, z uwzgled-
nieniem jego art. 8.

TYTUL VIII

PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE
Artykut 51
Przepisy przej$ciowe

1. Podmiot opracowujacy indeks, ktéry opracowuje wskaznik referencyjny w dniu 30 czerwca 2016 r. wystepuje
z wnioskiem o udzielenie zezwolenia lub o rejestracje zgodnie z art. 34 do dnia 1 stycznia 2020 r.

2. Do dnia 1 stycznia 2020 r. wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym podmiot opracowujacy indeks
wnioskujacy o udzielenie zezwolenia zgodnie z art. 34 ma miejsce zamieszkania lub siedzibg, jest uprawniony do
wydania decyzji o rejestracji tego podmiotu opracowujacego indeks jako administratora, nawet jezeli nie jest on
podmiotem nadzorowanym, pod nastepujagcymi warunkami:

a) podmiot opracowujgcy indeks nie opracowuje kluczowego wskaznika referencyjnego;

b) wlasciwy organ posiada wiedzg, na uzasadnionej podstawie, ze indeks lub indeksy opracowywane przez ten podmiot
opracowujacy indeks nie sa powszechnie stosowane w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia ani w panstwie
czlonkowskim, w ktérym podmiot ten ma siedzib¢ lub miejsce zamieszkania, ani w innych panstwach
cztonkowskich.

Wilasciwy organ powiadamia ESMA o swojej decyzji wydanej na podstawie akapitu pierwszego.

Wilasciwy organ przechowuje dokumentacj¢ dotyczacg powodéw przyjecia decyzji na podstawie akapitu pierwszego
w takiej formie, by mozliwe bylo pelne zrozumienie podstaw uznania przez wlasciwy organ, ze stosowanie indeksu lub
indekséw opracowywanych przez podmiot opracowujacy indeks nie jest powszechne, w tym dane rynkowe, dokonane
oceny lub inne dane, jak réwniez informacje otrzymane od podmiotu opracowujacego indeks.

3. Podmiot opracowujacy indeks moze nadal opracowywac istniejacy wskaznik referencyjny, ktéry moga stosowaé
podmioty nadzorowane, do dnia 1 stycznia 2020 r., lub, jezeli podmiot opracowujacy indeks zlozy wniosek o
udzielenie zezwolenia lub rejestracj¢ zgodnie z ust. 1 — do czasu odmowy udzielenia zezwolenia lub dokonania
rejestracji, o ile taka nastapi.

4. Jezeli istniejacy wskaznik referencyjny nie spelnia wymogdéw niniejszego rozporzadzenia, a zaprzestanie opraco-
wywania takiego wskaznika referencyjnego lub jego zmiana w celu spelnienia wymogéw niniejszego rozporzadzenia
skutkowaloby wystapieniem sily wyzszej, pozbawieniem skutecznosci lub innym naruszeniem warunkéw umowy
finansowej lub instrumentu finansowego lub zasad funduszu inwestycyjnego, stosujacych ten wskaznik referencyjny jako
odniesienie, wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym podmiot opracowujacy indeks ma miejsce zamieszkania
lub siedzibg, zezwala na stosowanie tego wskaznika referencyjnego. Po dniu 1 stycznia 2020 r. zadne instrumenty
finansowe, umowy finansowe ani pomiary wynikéw funduszu inwestycyjnego nie moga dodaé odniesienia do takiego
istniejagcego wskaznika referencyjnego.

5.  Podmioty nadzorowane moga stosowal w Unii wskaznik referencyjny opracowywany przez administratora
majgcego siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim, ktéry juz jest stosowany w Unii jako odniesienie dla
instrument6éw finansowych, uméw finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego, tylko w takich
instrumentach finansowych, umowach finansowych lub do takiego pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego w Unii,
ktére juz stosujg w Unii ten wskaznik referencyjny jako odniesienie w dniu 1 stycznia 2020 r., lub ktére dodaly
odniesienie do takiego wskaznika referencyjnego przed tym dniem, chyba ze Komisja przyjela decyzje dotyczaca
réwnowaznosci, o ktorej mowa w art. 30 ust. 2 lub 3, lub administrator zostal uznany zgodnie z art. 32, lub wskaznik
referencyjny zostal zatwierdzony zgodnie z art. 33.
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6. Komisja jest uprawniona do przyjecia zgodnie z art. 49 aktéw delegowanych dotyczacych Srodkéw okreslajacych
warunki, na podstawie ktérych wlasciwy organ moze ocenié, czy zaprzestanie opracowywania istniejagcego wskaznika
referencyjnego lub jego zmiana w celu spelnienia wymog6w niniejszego rozporzadzenia skutkowaloby w uzasadniony
spos6b wystapieniem sily wyzszej, pozbawieniem skutecznodci lub innym naruszeniem warunkéw umowy finansowej
lub instrumentu finansowego lub zasad funduszu inwestycyjnego, stosujacych ten wskaznik referencyjny jako
odniesienie.

Artykut 52
Termin aktualizacji prospektéw emisyjnych oraz dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje

Art. 29 ust. 2 pozostaje bez uszczerbku dla istniejacych prospektéw emisyjnych zatwierdzonych zgodnie z dyrektywa
2003/71/WE przed dniem 1 stycznia 2018 r. W przypadku prospektéw emisyjnych zatwierdzonych zgodnie
z dyrektywa 2009/65/WE przed dniem 1 stycznia 2018 r. dokumenty stanowigce ich podstawe aktualizuje si¢ przy
pierwszej sposobnosci, a najpdZniej w terminie 12 miesiecy od tego dnia.

Artykut 53
Przeglady dokonywane przez ESMA

1.  ESMA dazy do stworzenia wspélnej europejskiej kultury nadzoru i spéjnych praktyk nadzorczych oraz do
zapewnienia spdjnego podejscia wiréd wiasciwych organéw do stosowania art. 32 i 33. W tym celu ESMA co dwa lata
dokonuje przegladu decyzji o uznaniu wydanych zgodnie z art. 32 i decyzji o zatwierdzeniu wydanych zgodnie
z art. 33.

ESMA wydaje opini¢ skierowang do kazdego wlasciwego organu, ktéry uznal administratora z panstwa trzeciego lub
zatwierdzit wskazZnik referencyjny z panstwa trzeciego, zawierajgca ocene stosowania przez ten wilasciwy organ
stosownych wymogéw okreslonych odpowiednio w art. 32 i 33 oraz wymogéw stosownych aktéw delegowanych i
regulacyjnych lub wykonawczych standardéw technicznych opartych na niniejszym rozporzadzeniu.

2. ESMA jest uprawniona do Zadania od wlaiciwego organu udokumentowanych dowodéw w odniesieniu do kazdej
z decyzji wydanych na podstawie art. 51 ust. 2 akapit pierwszy, art. 24 ust. 1 i art. 25 ust. 2.

Artykut 54
Przeglad

1. Do dnia 1 stycznia 2020 r. Komisja dokona przegladu i przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie dotyczgce niniejszego rozporzadzenia, a w szczegdlnosci:

a) funkcjonowania i skutecznosci regulacji dotyczacych kluczowych wskaznikéw referencyjnych, obowiazkowego
administrowania i obowigzkowego przekazywania danych ustanowionych w art. 20, 21 i 23 oraz definicji
kluczowego wskaznika referencyjnego zawartej w art. 3 ust. 1 pkt 25;

b) skutecznosci regulacji dotyczacych udzielania zezwoleri, rejestracji i nadzorowania administratoréw ustanowionych
w tytule VI oraz skutecznosci kolegiow przewidzianych w art. 46, a takze przydatnosci sprawowania nadzoru przez
organ unijny nad niekt6rymi wskaznikami referencyjnymi;

¢) funkcjonowania i skutecznosci art. 19 ust. 2, w szczeg6lnosci zakresu jego stosowania.

2. Komisja dokonuje przegladu rozwoju migdzynarodowych zasad majacych zastosowanie do wskaznikéw referen-
cyjnych oraz ram prawnych i praktyk nadzorczych w panstwach trzecich dotyczgcych opracowywania wskaZnikéw
referencyjnych oraz sklada sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie co pie¢ lat od dnia 1 stycznia 2018 r.
W sprawozdaniu tym ocenia si¢ w szczegdlnoSci potrzeb¢ zmiany niniejszego rozporzadzenia i towarzyszy mu,
w stosownych przypadkach, wniosek ustawodawczy.
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3. Komisja jest uprawniona do przyjecia zgodnie z art. 49 aktéw delegowanych w celu przedluzenia 42-miesigcznego
okresu, o ktérym mowa w art. 51 ust. 2, o 24 miesigce, jezeli sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b) niniejszego
artykutu, dostarczy dowod6w na to, ze przejSciowy okres rejestracji na podstawie art. 51 ust. 2 nie wplywa niekorzystnie
na wspdlng europejskg kulture nadzoru i spdjne praktyki nadzorcze oraz na spdjne podejscie wlasciwych organéw.

Artykut 55
Powiadamianie o stosowanych jako odniesienie wskaznikach referencyjnych i ich administratorach

Gdy instrument finansowy objety zakresem art. 4 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 stosuje wskaZznik
referencyjny jako odniesienie, powiadomienia na podstawie art. 4 ust. 1 tego rozporzadzenia musza zawiera nazwe
tego wskaznika referencyjnego i jego administratora.

Artykut 56
Zmiany rozporzadzenia (UE) nr 596/2014

W rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 19 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,la.  Obowiazek powiadamiania, o ktérym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania do transakcji dotyczacych
instrumentéw finansowych zwigzanych z akcjami lub instrumentami dluznymi emitenta, o ktorych mowa
w ust. 1, jezeli w czasie dokonywania transakeji spelniony jest jeden z nastgpujacych warunkow:

a) instrument finansowy jest jednostka uczestnictwa lub udzialem w przedsi¢biorstwie zbiorowego inwestowania
z ekspozycja na akcje lub instrumenty dluzne emitenta nieprzekraczajaca 20 % aktywéw tego przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania;

b) instrument finansowy zapewnia ekspozycje na portfel aktywow, w przypadku ktérej ekspozycja na akcje lub
instrumenty dluzne emitenta nie przekracza 20 % aktywéw w tym portfelu;

¢) instrument finansowy jest jednostka uczestnictwa lub udzialem w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania
lub zapewnia ekspozycje na portfel aktywéw, a osoba pelnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana
z takg osobg nie zna i nie moze zna¢ struktury inwestycji lub ekspozycji takiego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania lub portfela aktywéw na akcje lub instrumenty dluzne emitenta, a poza tym taka osoba nie ma
powodéw, by uwazaé, ze akcje lub instrumenty dluzne emitenta przekraczaja progi okreslone w lit. a) lub b).

Jezeli informacje o strukturze inwestycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub o ekspozycji na portfel
aktywow sg dostepne, osoba pelnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwiazana z takg osobg musi poczynié
wszelkie rozsadne starania, by uzyskaé takie informacje.”;

b) w ust. 7 dodaje si¢ po akapicie drugim akapit w brzmieniu:

,Do celow lit. b) o transakcjach akcjami lub instrumentami dluznymi emitenta lub instrumentami pochodnymi
lub innymi powigzanymi z nimi instrumentami finansowymi dokonywanymi przez zarzadzajacych przedsie-
biorstwem zbiorowego inwestowania, w ktdre osoba pelnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana
z taka osobg zainwestowala, nie trzeba powiadamiaé, gdy zarzadzajacy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania korzysta z calkowitej swobody uznania, co wyklucza otrzymywanie przez niego jakichkolwiek
instrukgji lub sugestii co do skladu portfela pochodzacych bezposrednio lub posrednio od inwestoréw takiego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.”;

2) w art. 35 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) wust. 213 wyrazenie ,i art. 19 ust. 13 i 14” zastgpuje si¢c wyrazeniem ,art. 19 ust. 13 i 14 oraz art. 38%
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b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 6 ust. 5 lub 6, art. 12 ust. 5, art. 17 ust. 2 akapit trzeci, art. 17
ust. 3, art. 19 ust. 13 lub 14 lub art. 38 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada
nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie lub gdy przed uplywem tego terminu zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje,

ze nie wniosa sprzeciwu. Termin ten przediuza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub
Rady.”;

3) w art. 38 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Do dnia 3 lipca 2019 r. Komisja po zasiegnieciu opinii ESMA przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie dotyczace poziomu progéw okreslonych w art. 19 ust. 1a lit. a) i b), ktére odnosza si¢ do transakeji
dokonywanych przez zarzadzajacych, gdy akcje lub instrumenty dluzne emitenta stanowig cze$¢ przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania lub zapewniaja ekspozycje na portfel aktywéw, w celu oceny, czy poziom ten jest
odpowiedni czy tez nalezaloby go skorygowac.

Komisja jest uprawniona do przyjecia zgodnie z art. 35 aktéw delegowanych dotyczacych korekty progéw
okreslonych w art. 19 ust. la lit. a) i b), jezeli stwierdzi w tym sprawozdaniu, ze progi te powinny zostaé
skorygowane.”.

Artykut 57
Zmiany dyrektywy 2008/48/WE

W dyrektywie 2008/48/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 5 ust. 1 dodaje si¢ po akapicie drugim akapit w brzmieniu:

Jezeli w umowie o kredyt stosuje si¢ odniesienie do wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 3
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (*), kredytodawca, lub w stosownych przypadkach
posrednik kredytowy, podaje konsumentowi nazwe wskaznika referencyjnego i jego administratora oraz informuje o
potencjalnych konsekwencjach dla konsumenta w osobnym dokumencie, ktéry moze zostaé zalaczony do standar-
dowego europejskiego arkusza informacyjnego dotyczacego kredytu konsumenckiego.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014 (Dz.U. L 171 z 29.6.2016, s. 1)

2) wart. 27 ust. 1 dodaje si¢ po akapicie drugim akapit w brzmieniu:

,Do dnia 1 lipca 2018 r. panstwa czlonkowskie przyjmuja, publikujg i przekazuja Komisji przepisy niezbedne do
wykonania art. 5 ust. 1 akapit trzeci. Pafistwa czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia 1 lipca 2018 r.”.

Artykut 58
Zmiany dyrektywy 2014/17|UE

W dyrektywie 2014/17/UE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 13 ust. 1 akapit drugi dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»ea) jezeli dostepne sa umowy, ktére stosuja jako odniesienie wskaznik referencyjny w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 3
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (*) — nazwy wskaznikéw referencyjnych i ich
administratoréw oraz informacje o potencjalnych konsekwencjach dla konsumenta;

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014 (Dz.U. L 171 z 29.6.2016, 5. 1)
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2) wart. 42 ust. 2 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do dnia 1 lipca 2018 r. panstwa czlonkowskie przyjmuja, publikujg i przekazuja Komisji przepisy niezbedne do
wykonania art. 13 ust. 1 akapit drugi lit. ea). Panistwa czlonkowskie stosujg te przepisy od dnia 1 lipca 2018 r.”;

3) wart. 43 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

JArt. 13 ust. 1 akapit drugi lit. ea) nie stosuje si¢ do uméw o kredyt obowiazujacych przed dniem 1 lipca 2018 r.”.

Artykut 59
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2018 r.

Niezaleznie od akapitu drugiego niniejszego artykulu art. 3 ust. 2, art. 5 ust. 5, art. 11 ust. 5, art. 13 ust. 3, art. 15
ust. 6, ust. 16 ust. 5, art. 20 (z wyjatkiem ust. 6 lit. b), art. 21 i 23, art. 25 ust. 8, art. 25 ust. 9, art. 26 ust. 5, art. 27
ust. 3, art. 30 ust. 5, art. 32 ust. 9, art. 33 ust. 7, art. 34 ust. 8, art. 46, art. 47 ust. 3 i art. 51 ust. 6 stosuje si¢ od dnia
30 czerwca 2016 r.

Niezaleznie od akapitu drugiego niniejszego artykulu art. 56 stosuje si¢ od dnia 3 lipca 2016 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 8 czerwca 2016 .
W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

M. SCHULZ A.G. KOENDERS

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

WSKAZNIKI REFERENCYJNE STOP PROCENTOWYCH

Dokladne i wystarczajace dane

1. Na potrzeby art. 11 ust. 1 lit. a) i ¢) przyznaje si¢, co do zasady, pierwszefistwo korzystania z nastgpujacych danych
wejSciowych:

a) transakcje dokonywane przez podmiot przekazujacy dane na danym rynku, ktérego pomiar jest celem wskaznika

referencyjnego, lub, jezeli nie jest to wystarczajace, transakcje dokonywane przez niego na rynkach powigzanych
takich jak:

— rynki niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych,

— inne rynki depozytéw niezabezpieczonych, w tym certyfikatow depozytowych i komercyjnych papieréw
dluznych, oraz

— inne rynki, takie jak rynki jednodniowych transakcji swap na rynku migdzybankowym (overnight index
swaps), transakcji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, walutowych transakcji terminowych, kontraktéw
terminowych i opcji na stope procentowy, pod warunkiem ze transakcje te spelniaja wymogi dotyczace
danych wejsciowych okreslone w kodeksie postepowania;

b) uwagi podmiotu przekazujgcego dane dotyczace transakcji dokonywanych przez osobe trzecia na rynkach
okreslonych w lit. a);

¢) zatwierdzone kwotowania;
d) orientacyjne kwotowania lub oceny eksperckie.

2. Na potrzeby art. 11 ust. 1 lit. a) i art. 11 ust. 4 dane wejsciowe moga by¢ korygowane.

Dane wejsciowe moga by¢ w szczeg6lnosci korygowane poprzez zastosowanie nastepujacych kryteriow:

a) odstgpu czasowego pomigdzy dokonaniem transakcji a przekazaniem danych wejsciowych oraz wplywu
wszelkich zdarzen rynkowych pomiedzy dokonaniem transakcji a przekazaniem danych wejsciowych;

b) interpolacji lub ekstrapolacji z danych dotyczacych transakcji;

) korekt w celu odzwierciedlenia zmian w zdolnosci kredytowej podmiotéw przekazujacych dane oraz innych
uczestnikéw rynku.

Jednostka nadzorcza

3. Nastepujace wymogi majg zastosowanie w miejsce wymogow art. 5 ust. 4 1 5.

a) administrator wskaznika referencyjnego stép procentowych posiada niezalezny komitet nadzorczy. Szczegdly
dotyczace czlonkostwa w tym komitecie s3 podawane do wiadomosci publicznej, facznie z wszelkimi o$wiad-
czeniami w sprawie konfliktu intereséw oraz informacjami dotyczacymi procesu wyboru i mianowania jego
cztonkdw;

b) posiedzenia komitetu nadzorczego odbywaja si¢ co najmniej raz na cztery miesigce; z jego posiedzen sporzadza
si¢ protokol;

¢) komitet nadzorczy dziala w sposéb rzetelny i wypelnia wszystkie zadania przewidziane w art. 5 ust. 3.
Audyty

4. Administrator wskaznika referencyjnego stép procentowych wyznacza niezaleznego audytora zewnetrznego, ktérego
zadaniem jest dokonywanie przegladow i przedstawianie sprawozdan dotyczacych przestrzegania przez admini-
stratora metody dotyczacej wskaznika referencyjnego oraz niniejszego rozporzadzenia. Zewnetrzny audyt admini-
stratora przeprowadza si¢ po raz pierwszy po uplywie szeSciu miesigcy od wprowadzenia kodeksu postepowania, a
nastepnie co dwa lata.
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Komitet nadzorczy moze wymagaC przeprowadzenia zewnetrznego audytu podmiotu przekazujacego dane na
potrzeby wskaznika referencyjnego stép procentowych w przypadku niezadowolenia z jakiegokolwiek aspektu jego
postepowania.

Systemy i $rodki kontroli podmiotu przekazujacego dane

5.

Oprécz wymogéw okreslonych w art. 16, do podmiotéw przekazujacych dane na potrzeby wskaznika referen-
cyjnego stop procentowych stosuje si¢ ponizsze wymogi. Art. 16 ust. 5 nie stosuje sie.

Kazdy dostawca danych podmiotu przekazujacego dane oraz bezposredni kierownicy takiego dostawcy danych
potwierdzajg na piSmie, ze zapoznali si¢ z kodeksem postgpowania i Ze beda go stosowad.

Systemy i $rodki kontroli podmiotu przekazujacego dane obejmuja:

a) opis obowigzkéw w ramach kazdego przedsi¢biorstwa, w tym =zasad dotyczacych sprawozdawczosci
wewnetrznej 1 odpowiedzialnosci, lacznie z lokalizacja dostawcéw danych i kierownikéw oraz imionami i
nazwiskami odpowiednich oséb i ich zastepcow;

b) wewnetrzne procedury zatwierdzania przekazywanych danych wejsciowych;

) postepowania dyscyplinarne dotyczace usitowania dokonania manipulacji lub niezgloszenia dokonania lub
usitowania dokonania manipulacji przez strony zewnetrzne w odniesieniu do procesu przekazywania danych;

d) skuteczne procedury zarzadzania konfliktami interesoéw i Srodki kontroli komunikowania si¢, zaréwno w ramach
podmiotéw przekazujacych dane, jak i pomiedzy nimi a stronami trzecimi, aby zapobiec jakiemukolwiek
niewlaSciwemu wplywowi z zewnatrz na odpowiedzialnych za dostarczane dane; dostawcy danych pracuja
w lokalizacjach, ktore sa fizycznie oddzielone od lokalizacji podmiotéw dokonujacych transakcji na oprocento-
wanych instrumentach pochodnych;

e) skuteczne procedury zapobiegania lub kontroli wymiany informacji pomigedzy osobami dokonujacymi czynnosci
wigzacych si¢ z ryzykiem konfliktu intereséw, w przypadku kt6rych wymiana informacji moze wplywaé na dane
przekazywane na potrzeby wskaznika referencyjnego;

f) zasady majace na celu uniknigcie zmowy podmiotéw przekazujacych dane oraz zmowy pomiedzy podmiotami
przekazujacymi dane a administratorami wskaznika referencyjnego;

g) Srodki majace zapobiec wywieraniu przez jakgkolwiek osobe niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki osoby
zaangazowane w przekazywanie danych wejsciowych przeprowadzaja te dzialania, lub ograniczy¢ taka
mozliwos¢;

h) zlikwidowanie bezposredniego powiazania migdzy wynagrodzeniem pracownikow zaangazowanych w przeka-
zywanie danych wejSciowych a wynagrodzeniem os6b zajmujacych si¢ innym rodzajem dzialalnosci lub
dochodami generowanymi przez takie osoby, gdy w zwigzku z tymi dwoma rodzajami dzialalnosci moze
powstaé konflikt intereséw;

i) Srodki kontroli majace na celu zidentyfikowanie jakiejkolwiek transakcji odwracalnej, ktéra nastapila po
przekazaniu danych wejsciowych.

Podmiot przekazujacy dane na potrzeby wskaznika referencyjnego stép procentowych prowadzi nastgpujace
szczegblowe rejestry:

a) wszystkich stosownych aspektéow przekazywania danych wejsciowych;
b) procesu regulujacego okreslanie danych wejsciowych oraz ich zatwierdzanie;
¢) imion i nazwisk dostawcow danych i zakresu ich obowigzkéw;

d) wszelkiej komunikacji pomigdzy dostawcami danych i innymi osobami, w tym wewnetrznymi i zewnetrznymi
podmiotami dokonujgcymi transakeji i brokerami, odnoszacych si¢ do okreslania lub przekazywania danych
wejSciowych;

e) wszelkich wzajemnych relacji pomiedzy dostawcami danych a administratorem lub jakimkolwiek podmiotem
odpowiedzialnym za dokonywanie obliczen;

f) wszelkich zapytan dotyczacych danych wejsciowych i rezultatéow takich zapytan;

@) sprawozdan z analiz wrazliwosci dotyczacych portfeli handlowych swapéw stopy procentowej i wszelkich
innych portfeli handlowych instrumentéw pochodnych, charakteryzujacych si¢ istotna ekspozycja na ustalanie
stop procentowych w odniesieniu do danych wejsciowych.
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9. Rejestry sa przechowywane na no$niku, ktéry pozwala na przechowywanie informacji do przyszlego wgladu wraz
z udokumentowang Sciezka audytu.

10. Jednostka do spraw zgodnosci podmiotu przekazujacego dane na potrzeby wskaznika referencyjnego stop
procentowych regularnie zglasza kierownictwu wszelkie ustalenia, w tym dotyczgce transakcji odwracalnych.

11. Dane wejsciowe i procedury podlegaja regularnym przegladom wewnetrznym.

12. Zewnetrzny audyt danych wejSciowych przekazanych przez podmioty przekazujace dane na potrzeby wskaznika
referencyjnego stop procentowych, przestrzegania kodeksu postepowania oraz przepiséw niniejszego rozporza-
dzenia przeprowadza si¢ po raz pierwszy po uplywie szeSciu miesiecy od wprowadzenia kodeksu postgpowania, a
nastgpnie co dwa lata.
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ZALACZNIK 11

TOWAROWE WSKAZNIKI REFERENCYJNE

Metoda

1. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego formalizuje, dokumentuje i podaje do publicznej wiadomosci
kazda metod¢ stosowang przez niego do obliczania wskaZnika referencyjnego. Taka metoda obejmuje i opisuje
przynajmniej:

a) wszystkie kryteria i procedury wykorzystywane do opracowania wskaznika referencyjnego, w tym sposéb, w jaki
administrator wykorzystuje dane wejsciowe, w tym konkretng wielko$¢, zawarte i zgloszone transakcje, oferty
kupna i sprzedazy oraz wszelkie inne informacje o rynku, w swojej ocenie lub w okresach lub ramach czasowych
przeprowadzania oceny; powdd, dla ktdrego stosuje si¢ konkretng jednostke odniesienia; sposéb, w jaki admini-
strator gromadzi takie dane wejSciowe; wytyczne stuzace do kontroli oceny dokonywanej przez ekspertéw
oceniajacych oraz wszelkie inne informacje, takie jak zalozenia, modele lub ekstrapolacja ze zgromadzonych
danych, ktére bierze si¢ pod uwage, dokonujac oceny;

b) procedury i praktyki zaprojektowane tak, aby zapewni¢ spdjnos¢ miedzy jego ekspertami oceniajgcymi podczas
dokonywania oceny;

¢) wzgledne znaczenie, jakie przypisuje si¢ kazdemu kryterium stosowanemu do obliczania wskaznika referen-
cyjnego, w szczegdlnosci rodzaj wykorzystywanych danych wejsciowych, oraz rodzaj kryterium stosowanego do
kierowania dokonywaniem oceny tak, aby zapewni¢ jako$¢ i rzetelno$¢ obliczania wskaznika referencyjnego;

d) kryteria pozwalajagce okresli¢ minimalng ilo§¢ danych dotyczacych transakcji wymagang do obliczenia
konkretnego wskaznika referencyjnego; jezeli nie przewidziano takiego progu, wyjasnia si¢ powody, dla kt6rych
nie ustanowiono minimalnego progu, w tym okresla si¢ procedury, ktére majg by¢ stosowane w przypadku, gdy
nie istniejg Zadne dane dotyczace transakeji;

e) kryteria dotyczace okreséw przeprowadzania oceny, w ktorych dostarczone dane znajduja si¢ ponizej progu
danych dotyczacych transakcji zalecanego w metodzie lub norm jakosci wymaganych od administratora, w tym
wszelkich alternatywnych metod oceny obejmujacych modele teoretycznego oszacowania. Te kryteria musza
okresla¢ procedury, ktére maja by¢ stosowane w przypadku, gdy nie istnieja zadne dane dotyczace transakcji;

f) kryteria dotyczace terminowos$ci przekazywania danych wejSciowych oraz sposobéw ich przekazywania,
niezaleznie od tego, czy odbywa sie to drogg elektroniczna, telefoniczna lub inna;

g) kryteria i procedury odnoszace si¢ do okreséw przeprowadzania oceny, w ktdérych co najmniej jeden podmiot
przekazujacy dane przekazuje dane wejSciowe stanowigce znaczng czg$¢ calosci danych wejsciowych dotyczacych
danego wskaznika referencyjnego; administrator definiuje réwniez w tych kryteriach i procedurach, co
w przypadku kazdego obliczenia wskaznika referencyjnego uwaza si¢ za znaczna czgsé;

h) kryteria, zgodnie z ktérymi dane dotyczace transakcji mozna wylaczy¢ z obliczenia wskaznika referencyjnego.

2. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego publikuje lub udostepnia kluczowe elementy metody, ktérg
stosuje w odniesieniu do kazdego z opracowanych i opublikowanych towarowych wskaznikow referencyjnych lub,
w stosownych przypadkach, do kazdej rodziny opracowanych i opublikowanych wskaznikéw referencyjnych.

3. Wraz z metoda, o ktérej mowa w ust. 2, administrator towarowego wskaznika referencyjnego opisuje takze i
publikuje wszystkie ponizsze informacje:

a) powody przyjecia konkretnej metody, w tym wszelkie techniki dokonywania korekty cen i uzasadnienie, dlaczego
okres lub ramy czasowe, w ktorych przyjmuje sie dane wejsciowe, stanowi wiarygodny wskaznik wartosci rynku
fizycznego;

b) procedure wewnetrznego przegladu i zatwierdzania danej metody, a takze czestotliwo$¢ takiego przegladu;

¢) procedure zewnetrznego przegladu danej metody, w tym procedury uzyskiwania uznania na rynku dla danej
metody poprzez konsultacje z uzytkownikami dotyczace waznych zmian w procesach obliczania wskaznikéw
referencyjnych.
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Zmiany metody

4. Administrator towarowego wskaZnika referencyjnego przyjmuje i podaje do wiadomosci uzytkownikom precyzyjne
procedury i powody wszelkich proponowanych istotnych zmian swojej metody. Procedury te sa spdjne
z nadrzednym celem, zgodnie z ktérym administrator musi zapewniaé stalg rzetelno$¢ swoich obliczenr wskaznika
referencyjnego oraz wdraza¢ zmiany, aby zapewni¢ prawidlowe funkcjonowanie rynku, do ktérego odnoszg si¢ dane
zmiany. W takich procedurach przewiduje sig:

a) zawiadomienie z wyprzedzeniem w wyraznych ramach czasowych, dajace uzytkownikom wystarczajacy
mozliwos¢ dokonania analizy i zgloszenia uwag dotyczacych wplywu takich proponowanych zmian, biorgc pod
uwage obliczenia administratora w zakresie ogdélnych okolicznosci;

b) udostgpnienie uwag uzytkownikéw 1 odpowiedzi administratora na przedmiotowe uwagi wszystkim
uzytkownikom rynku po kazdym okresie konsultacji, oprécz przypadkéw, w ktérych osoba przedstawiajaca uwagi
zwrocila si¢ z prosba o traktowanie ich w sposéb poufny.

5. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego regularnie analizuje stosowane przez siebie metody w celu
zapewnienia, aby odzwierciedlaly one w sposéb wiarygodny oceniany rynek fizyczny, oraz przewiduje mozliwosé
uwzgledniania opinii zainteresowanych uzytkownikéw.

Jako$¢ i rzetelno$¢ obliczer wskaznika referencyjnego

6. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego:
a) okresla kryteria definiujgce fizyczny towar podlegajacy konkretnej metodzie;

b) przyznaje pierwszenstwo danym wejSciowym w nastepujacej kolejnosci, o ile s3 one zgodne z metodami admini-
stratora:

(i) zawarte i zgloszone transakcje;
(i) oferty kupna i sprzedazy;
(ili) inne informacje.

Jezeli zawartym i zgloszonym transakcjom nie przyznano pierwszefistwa, nalezy przedstawi¢ wyja$nienie zgodnie
z wymogiem w pkt 7 lit. b);

¢) stosuje wystarczajace Srodki zaprojektowane do wykorzystywania danych wejsciowych dostarczonych i uwzgled-
nionych w ramach obliczania wskazZnika referencyjnego, ktére dostarczono w dobrej wierze, co oznacza, ze
strony, ktére dostarczyly dane wejsciowe, przeprowadzily lub sa gotowe przeprowadzi¢ transakcje generujgce
takie dane wejSciowe, a zawarte transakcje przeprowadzono niezaleznie od siebie, oraz ze szczegblna uwage
nalezy zwréci¢ na transakcje miedzy podmiotami zaleznymi;

d) ustanawia i stosuje procedury identyfikacji danych dotyczacych transakcji, ktére odbiegaja od normy lub sa
podejrzane oraz prowadzi rejestr decyzji o wykluczeniu danych dotyczacych transakcji z procesu obliczania
wskaznika referencyjnego przez administratora;

e) zacheca podmioty przekazujace dane do dostarczania wszystkich ich danych wejsciowych, ktére spelniaja kryteria
administratora w odniesieniu do przedmiotowego obliczenia; w miar¢ mozliwosci i w rozsgdnym zakresie admini-
stratorzy daza do zapewnienia, aby dostarczone dane wejSciowe byly reprezentatywne dla transakgji rzeczywiscie
zawartych przez podmioty przekazujace dane; oraz

f) stosuje system odpowiednich $rodkéw, aby zapewnié spelnianie przez podmioty przekazujace dane stosownych
norm administratora w zakresie jakosci i rzetelno$ci danych wejsciowych.

7. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego opisuje i publikuje w odniesieniu do kazdego obliczenia,
w rozsadnym zakresie bez uszczerbku dla nalezytej publikacji wskaznika referencyjnego:

a) zwiezle wyjaSnienie wystarczajace, aby ulatwi¢ subskrybentowi wskaznika referencyjnego lub wiasciwemu
organowi zrozumienie sposobu, w jaki przeprowadzono obliczenie, obejmujgce co najmniej rozmiar i plynnosé
ocenianego rynku fizycznego (na podstawie takich danych jak liczba i wolumen przekazanych transakeji), zakres i
$rednig wielko$¢ oraz zakres i $rednig cen, a takze orientacyjny odsetek kazdego rodzaju danych wejsciowych,
jakie uwzgledniono w obliczeniu; stosuje si¢ okreSlenia dotyczace metody wyceny takie jak ,oparte na
transakcjach”, ,oparte na spreadach” lub ,interpolowane lub ekstrapolowane”; oraz
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b) zwiezle wyjasnienie, w jakim zakresie i na jakiej podstawie w obliczeniu wykorzystano wszelkie dokonane oceny,
w tym oceny dotyczace wylgczenia danych, ktére pod innymi wzgledami spelniaja wymagania stosownej metody
w odniesieniu do przedmiotowego obliczenia, wyceny na podstawie spreadéw lub interpolacji, ekstrapolacji lub
przyznania ofertom kupna i sprzedazy wigkszej wagi niz zawartym transakcjom, jezeli takie istniejg.

Rzetelno$¢ procesu zglaszania

8. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego:
a) okresla kryteria definiujgce, kto moze dostarcza¢ dane wej$ciowe administratorowi;

b) posiada procedury kontroli jako$ci pozwalajace oceni¢ tozsamo§¢ podmiotu przekazujacego dane i kazdego
dostawcy danych, ktéry zglasza dane wejSciowe, oraz upowaznienie takiego dostawcy danych do zglaszania
danych wejsciowych w imieniu podmiotu przekazujacego dane;

) okresla kryteria stosowane wzgledem pracownikéw podmiotu przekazujacego dane, ktérzy sa upowaznieni do
dostarczania administratorowi danych wejsciowych w imieniu podmiotu przekazujacego dane; zacheca podmioty
przekazujace dane do dostarczenia danych dotyczacych transakeji z jednostek operacyjnych i dazy do potwier-
dzenia danych z innych zrédel w przypadkach, w ktérych dane dotyczace transakeji otrzymuje si¢ bezposrednio
od podmiotu dokonujacego transakcji; oraz

d) wdraza kontrole wewnetrzne i procedury pisemne w celu identyfikacji komunikowania si¢ pomiedzy podmiotami
przekazujacymi dane a ekspertami oceniajgcymi, dotyczace préby wywarcia wplywu na obliczenie na korzysé
pozycji handlowej (niezaleznie od tego, czy jest to pozycja handlowa podmiotu przekazujgcego dane, jego
pracownikéw lub osoby trzeciej), proby naklonienia eksperta oceniajacego do naruszenia zasad lub wytycznych
administratora lub identyfikacji podmiotéw przekazujacych w sposdb powtarzajacy sie dane, ktére odbiegaja od
normy lub sg podejrzane; przedmiotowe procedury obejmuja, w mozliwym zakresie, mozliwos¢ zintensyfikowania
przez administratora zbadania danej sprawy w przedsigbiorstwie podmiotu przekazujacego dane; kontrole
obejmujg kontrole krzyzowe rynkowych wskaznikéw w celu walidacji dostarczonych informacji.

Eksperci oceniajacy

9. W odniesieniu do roli eksperta oceniajacego administrator towarowego wskaznika referencyjnego:

a) przyjmuje i posiada precyzyjne wewnetrzne zasady i wytyczne dotyczace wyboru ekspertéw oceniajacych,
obejmujagce minimalny poziom ich wyksztalcenia, do$wiadczania i umiejetnoéci oraz proces okresowego
przegladu ich kompetencji;

b) posiada mechanizmy stuzace zapewnieniu, by obliczenia mogly by¢ wykonane w sposéb spéjny i systematyczny;

¢) utrzymuje ciagglo$¢ i planowanie sukcesji w odniesieniu do swoich ekspertéw oceniajagcych w celu zapewnienia
wykonywania obliczen w sposob spdjny i przez pracownikéw posiadajacych odpowiedni poziom wiedzy
fachowej; oraz

d) ustanawia procedury kontroli wewnetrznej, aby zapewni¢ rzetelno$¢ i wiarygodno$¢ obliczen; takie kontrole
wewnetrzne i procedury wymagaja co najmniej sprawowania ciaglego nadzoru nad ekspertami oceniajacymi

w celu zapewnienia wlasciwego stosowania metody oraz procedur w zakresie wewnetrznego zatwierdzania przez
przetozonego przed udostgpnieniem cen do rozpowszechniania na rynku.

Sciezki audytu

10. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego posiada zasady i procedury pozwalajace na jednoczesne
dokumentowanie stosownych informacji, obejmujacych:
a) wszystkie dane wejsciowe;
b) oceny dokonywane przez ekspertéw oceniajgcych w trakcie kazdego obliczania wskaznika referencyjnego;

¢) kwestig, czy z obliczenia wylgczono konkretng transakcje, ktéra pod innymi wzgledami spelniala wymagania
stosownej metody obliczenia, oraz powody tego wylaczenia;

d) tozsamo$¢ kazdego eksperta oceniajgcego oraz kazdej innej osoby, ktéra dostarczyla lub w jakikolwiek inny
spos6b wygenerowala informacje okrelone w lit. a), b) lub ¢).
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11. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego posiada zasady i procedury, aby zapewni¢ przechowywanie
Sciezek audytu dotyczacych istotnych informacji przez co najmniej pig¢ lat w celu udokumentowania dokonywania
jego obliczen.

Konflikty intereséw

12. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego ustanawia odpowiednie zasady i procedury dotyczace
wykrywania i ujawniania konfliktéw intereséw, zarzadzania nimi lub ich lagodzenia oraz ich unikania, a takze
ochrony integralnosci i niezaleznosci obliczen. Te zasady i procedury podlegaja regularnym przegladom i aktuali-
zacjom oraz:

a) zapewniajg, aby istniejace lub potencjalne handlowe lub osobiste relacje biznesowe lub interesy migdzy admini-
stratorem lub jego podmiotami zaleznymi, jego personelem, klientami, uczestnikami rynku lub powigzanymi
z nimi osobami nie mialy wplywu na obliczanie wskaznika referencyjnego;

b) zapewniajg, aby interesy osobiste i powigzania handlowe personelu administratora nie narazaly na szwank
funkcji administratora, w tym poprzez dodatkowe zatrudnienie, podréze oraz przyjmowanie form rozrywki,
podarunkéw czy goscinnosci oferowanych przez klientéw administratora lub innych uczestnikéw rynku
towarowego;

) zapewniaja, w odniesieniu do zidentyfikowanych konfliktéw, odpowiednie rozdzielenie funkcji w ramach admini-
stratora za pomoca nadzoru, wynagrodzenia, dostepu do systeméw i przeplywow informacji;

d) chronig poufnos¢ informacji dostarczonych administratorowi lub opracowanych przez niego, z zastrzezeniem
zobowigzan administratora dotyczacych ujawniania informacji;

e) zakazuja kierownikom, ekspertom oceniajacym i innym pracownikom administratora przekazywania danych na
potrzeby obliczenia wskaznika referencyjnego poprzez udzial w przetargach, ofertach i transakcjach w imieniu
wiasnym lub uczestnikéw rynku; oraz

f) skutecznie rozwiazujg zidentyfikowane konflikty intereséw, ktére moga wystepowaé miedzy dzialalnoscig
administratora polegajaca na opracowywaniu wskaznika referencyjnego (w tym wszystkimi pracownikami,
ktorzy dokonujg obliczenn wskaznika referencyjnego lub w inny sposéb uczestnicza w tych obliczeniach) oraz
wszelkimi innymi rodzajami dzialalnosci prowadzonej przez administratora.

13. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego zapewnia, aby w ramach innych rodzajow swojej dziatalnosci
istnialy odpowiednie procedury i mechanizmy zaprojektowane w celu zmniejszania prawdopodobienstwa, ze
konflikt intereséw wplynie na rzetelno$¢ obliczen wskaznika referencyjnego.

14. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego zapewnia istnienie odpowiednio rozdzielonej podlegtosci
stuzbowej wsréd swoich kierownikéw, ekspertéw oceniajacych i innych pracownikéw oraz od odpowiednich
kierownikéw do kadry kierowniczej najwyzszego szczebla i jego zarzadu w celu zapewnienia:

a) zadowalajacej realizacji przez administratora wymagan okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu; oraz

b) jasnego okreslenia obowigzkéw oraz, aby nie powodowaly one konfliktu lub nie powodowaly postrzegania

konfliktu.

15. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego informuje swoich uzytkownikéw natychmiast, gdy dowie si¢ o
konflikcie intereséw wynikajacym ze struktury wlasnosciowej administratora.

Skargi

16. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego posiada i publikuje procedure skargowa okreslajaca procedury
przyjmowania, rozpatrywania i prowadzenia rejestréw dotyczacych zlozonych skarg w odniesieniu do procesu
obliczania przeprowadzanego przez administratora. W ramach takiej procedury skargowej zapewnia si¢:

a) mozliwos¢ skladania przez subskrybentéw wskaznika referencyjnego skarg dotyczacych reprezentatywnosci
danego obliczenia wskaZnika referencyjnego dla wartoici rynkowej, proponowanych zmian w obliczaniu
wskaznika referencyjnego, stosowania metody w odniesieniu do danego obliczenia wskaznika referencyjnego
oraz innych decyzji edytorskich w odniesieniu do proceséw obliczania wskaznika referencyjnego;
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b) istnienie docelowego harmonogramu dotyczacego postegpowania ze skargami;

¢) rozpatrywanie przez administratora oficjalnych skarg na administratora i jego personel w sposéb terminowy i
rzetelny;

d) zbadanie sprawy przez personel niezalezny od personelu, ktéry moze by¢ przedmiotem skargi;
e) dazenie przez administratora do szybkiego zakonczenia wyjasnienia sprawy;

f) powiadamianie skarzacego i wszelkich innych zainteresowanych stron przez administratora o sposobie rozstrzyg-
nigcia sprawy na piSmie i w rozsagdnym terminie;

g) istnienie odwotlania do niezaleznej osoby trzeciej wyznaczonej przez administratora, jezeli skarzacy jest niezado-
wolony ze sposobu, w jaki dany administrator rozpatrzyl skarge, lub z decyzji administratora, jezeli nie mingto
jeszcze sze$¢ miesiecy od momentu zlozenia pierwotnej skargi; oraz

h) przechowywanie przez okres minimum pigciu lat wszystkich dokumentéw dotyczacych skargi, w tym
dokumentéw przedlozonych przez skarzacego, a takze wlasnej dokumentacji administratora.

17. Spory dotyczace codziennego okreslania ceny, ktére nie sa oficjalnymi skargami, s3 rozwigzywane przez admini-
stratora towarowego wskaznika referencyjnego zgodnie ze stosowng standardowa procedurg. Jezeli skarga skutkuje
zmiang ceny, bezzwlocznie informuje si¢ rynek o takiej zmianie.

Audyt zewnetrzny

18. Administrator towarowego wskaznika referencyjnego wyznacza niezaleznego audytora zewnetrznego dysponujgcego
odpowiednim do$wiadczeniem i kompetencjami do dokonywania przegladéw i przedstawiania sprawozdan
dotyczacych spelniania przez administratora ustalonych kryteriéw odnoszacych si¢ do metody oraz wymogdw
niniejszego rozporzadzenia. Audyty odbywaja si¢ raz do roku i sa publikowane w ciagu trzech miesigcy po
zakoniczeniu kazdego z nich, a w razie potrzeby s3 uzupelniane dodatkowymi audytami $rédokresowymi.
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