Warszawa, dnia 23 lipca 2025 r,
Poz. 974

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?YD

z dnia 5 lipca 2025 r.

zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegélowych warunkoéw, jakie musi spelnia¢ rynek regulowany
oraz platforma aukcyjna?

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2024 r.

poz. 722 i 1863 oraz z 2025 r. poz. 146, 820 i 923) zarzadza si¢, CO nastgpuje:

§ 1. W rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 12 kwietnia 2019 r. w sprawie szczegdtowych warunkow, jakie musi

spetnia¢ rynek regulowany oraz platforma aukcyjna (Dz. U. poz. 726) wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

1

2)

w§ 4
a) w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»Spotka prowadzaca rynek regulowany zarzadza ryzykiem operacyjnym, na ktore jest narazony prowadzony przez
nig rynek regulowany, w tym ryzykiem zwigzanym z wykorzystaniem technologii informacyjno-komunikacyjnych,
zwanych dalej ,,ICT”, zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozdziale Il rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego
i zmieniajgcego rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz
(UE) 2016/1011 (Dz. Urz. UE L 333 z 27.12.2022, str. 1, z p6zn. zm.%), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 2022/2554”,
a w szczegolnosci:”,

b) wust. 2 uchyla si¢ pkt 1;
po § 4 dodaje si¢ § 4a w brzmieniu:
,»$ 4a. Spotka prowadzaca rynek regulowany posiada rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace:
1)  odpornos$¢ operacyjng zgodnie z wymogami okreSlonymi w rozdziale II rozporzadzenia 2022/2554, w tym:
a) odpornos¢ systeméw transakcyjnych rynku regulowanego,

b) wydajno$¢ systemow transakcyjnych rynku regulowanego pozwalajaca na obstuzenie znacznego wolumenu
zlecen lub komunikatow,

c) prawidtowy obrot instrumentami finansowymi w przypadku zaistnienia warunkéw duzych napigé rynkowych,

d) przeprowadzanie pelnych testow spetniania warunkow, o ktorych mowa w lit. a—c;

1)

2)

3)

Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa
Rady Ministrow z dnia 18 grudnia 2023 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. poz. 2710).
Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza:

1) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2556 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie zmiany dyrektyw 2009/65/WE,
2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366 oraz (UE) 2016/2341 w odniesieniu do ope-
racyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego (Dz. Urz. UE L 333 z 27.12.2022, str. 153);

2) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/790 z dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajaca dyrektywe 2014/65/UE w spra-
wie rynkow instrumentéw finansowych (Dz. Urz. UE L 2024/790 z 08.03.2024).

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 2024/90177 z 12.03.2024.
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3)

4)

5)

6)

2)  ciaglo$¢ dziatania, w tym strategie na rzecz ciagloéci dziatania w zakresie ICT i plany reagowania i przywracania
sprawnosci ICT ustanowione zgodnie z art. 11 rozporzadzenia 2022/2554, zapewniajace ciaglo$¢ swiadczenia
ustug w przypadku awarii systemow transakcyjnych rynku regulowanego.”;

po § 5 dodaje si¢ § 5a w brzmieniu:

,»§ 5a. Spotka prowadzgca rynek regulowany, ktora przekazuje dane do centrum danych dostawcy informacji skon-
solidowanych, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 35 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentdéw finansowych oraz zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,
ustanawia mechanizmy zapewniajgce spehianie standardéw jakosci danych zgodnie z art. 22b tego rozporzadzenia.”;

w § 8:

a) wust. 2w pkt 4 po wyrazach ,,niebedacy firma inwestycyjna,” dodaje si¢ wyrazy ,.bankiem panstwowym prowa-
dzacym dziatalno$¢ maklerska,”,

b) po ust. 2 dodaje sie¢ ust. 2a w brzmieniu:

,,2a. Spotka prowadzgca rynek regulowany zapewnia, aby status cztonka danego rynku regulowanego posia-
dato co najmniej trzech cztonkdéw wykazujacych si¢ znacznym stopniem aktywnoscei, z ktorych kazdy ma mozli-
wo$¢ interakcji ze wszystkimi pozostatymi cztonkami, w odniesieniu do ksztaltowania si¢ cen na tym rynku regu-
lowanym.”,

c) wust. 3 po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

,1a) bankowi panstwowemu prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerska;”;
w § 10:

a) wust. 1w pkt 1 po wyrazach ,,wytacznie firmy inwestycyjne” dodaje sie¢ wyrazy ,, , banki panstwowe prowadzace
dziatalno$¢ maklerska”,

b) wust. 2 wyrazy ,,firm inwestycyjnych i zagranicznych firmy inwestycyjnych” zastgpuje si¢ wyrazami ,,firm inwe-
stycyjnych, bankoéw panstwowych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska i zagranicznych firm inwestycyjnych”,

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Spotka prowadzaca rynek regulowany, o ktorej mowa w ust. 1, wdraza odpowiednie rozwigzania umoz-
liwiajace jej odroznienie zlecen sktadanych z wykorzystaniem bezposredniego dostepu elektronicznego i transak-
cji zawieranych wskutek takich zlecen od zlecen i transakcji realizowanych przez sama firme inwestycyjna, sam
bank panstwowy prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg albo sama zagraniczng firm¢ inwestycyjna nieprowadzaca
dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktore udostepnity mozliwos¢ sktadania takich
zlecen i zawierania transakcji, oraz, w razie konieczno$ci, wstrzymanie realizacji zlecen sktadanych z wykorzys-
taniem bezposredniego dostepu elektronicznego i transakcji zawieranych wskutek takich zlecen niezaleznie od
zlecen 1 transakcji realizowanych przez firme¢ inwestycyjna, bank panstwowy prowadzacy dziatalno$¢ maklerska
albo zagraniczng firme inwestycyjng nieprowadzaca dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktore udostepnity mozliwosé¢ sktadania takich zlecen i zawierania transakcji.”,

d) w ust. 5 po wyrazach ,klientowi firmy inwestycyjnej” dodaje sie wyrazy ,, , banku panstwowego prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerskg”;

po § 10 dodaje si¢ § 10a w brzmieniu:

,»§ 10a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora umozliwia sktadanie zlecen z wykorzystaniem handlu algo-
rytmicznego, posiada rozwigzania i procedury, zgodne z wymogami rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 2017/584 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w od-
niesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych wymogi organizacyjne w zakresie systemow ob-
rotu, zapewniajace, ze handel algorytmiczny nie be¢dzie prowadzit lub przyczyniat si¢ do powstania na tym rynku za-
ktocen obrotu instrumentami finansowymi oraz zapewniajace zarzadzanie zakloceniami obrotu instrumentami finan-
sowymi, ktore wynikaja z takiego handlu algorytmicznego, w tym:

1)  zobowiazujace cztonka rynku regulowanego do przeprowadzania odpowiednich testow algorytméw oraz zapewnia-
jace warunki ulatwiajace przeprowadzenie takich testow, zgodnie z wymogami okreslonymi W rozdziatach 11 i IV
rozporzadzenia 2022/2554;

2)  umozliwiajace ograniczenie liczby niewykonanych zlecen w stosunku do liczby transakcji, ktore cztonek tego
rynku regulowanego moze wprowadzi¢;
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3)  umozliwiajace spowolnienie przekazywania zlecen w przypadku ryzyka osiggnigcia przez system transakcyjny
maksymalnej wydajnos$ci oraz ograniczenia minimalnej wielko$ci zmiany ceny, jakiej mozna dokonywac na da-
nym rynku regulowanym.”;

7) uchylasie § 12.

§ 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem § 1 pkt 3 i pkt 4 lit. b, ktore
wchodza W zycie z dniem 29 wrzesnia 2025 r.

Minister Finansow: A. Domanski



