Warszawa, dnia 15 lipca 2019 r.

Poz. 1312

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOWD

z dnia 2 lipca 2019 1.

W sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych?

Na podstawie art. 48a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundu-

szami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 1. poz. 1355, 2215, 2243 12244 oraz z 2019 r. poz. 730 i 875) zarzadza si¢, co naste-
puje:

D)

2)

3)

4)

5)

Rozdziat 1
Przepisy ogélne
§ 1. Rozporzadzenie okresla:

sposob, warunki i szczegdlowy zakres dzialania systemu kontroli wewngtrznej, w tym systemu nadzoru zgodnos$ci
dzialalnos$ci z prawem, systemu zarzadzania ryzykiem oraz systemu audytu wewnetrznego w towarzystwie;

sposob prowadzenia ewidencji transakcji zawartych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz transakcji zawartych na
rachunek wlasny towarzystwa lub rachunek wtasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfela papierow war-
tosciowych, ewidencji zlecen sktadanych przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze ewidencji
transakcji zawartych przez towarzystwo w ramach wykonywania ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych;

pojecie konfliktu interesdw oraz szczegdtowe wymagania dotyczace postepowania w zakresie konfliktow interesow,
w tym zawierania transakcji przez pracownikow, cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo przez inne
osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze, ktore
maja dostep do informacji dotyczacych obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow naby-
wanych do portfeli klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden Iub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

sposob dokumentowania zrodet bedacych podstawg decyzji inwestycyjnych oraz przechowywania i archiwizowania
dokumentéw i innych no$nikéw informacji zwigzanych z dziatalno$cia funduszy inwestycyjnych i towarzystwa;

szczegblowe wymagania w zakresie dziatania towarzystwa w najlepiej pojetym interesie funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym w zakresie wykonywania decyzji inwestycyj-
nych w zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie sktadania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych tacznie dla réznych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo
oraz tacznie z innymi zleceniami sktadanymi przez towarzystwo, oraz przeprowadzania analiz przy doborze lokat
funduszu inwestycyjnego;

2)

Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Pre-
zesa Rady Ministrow z dnia 6 czerwca 2019 r. w sprawie szczegbétowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U. poz. 1059).
Niniejsze rozporzadzenie w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Komisji 2010/43/UE z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wyko-
nania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie wymogow organizacyjnych, konfliktow interesow, pro-
wadzenia dziatalnosci, zarzadzania ryzykiem i tresci umowy pomigdzy depozytariuszem a spotka zarzadzajaca (Dz. Urz. UE L 176
7 10.07.2010, str. 42).
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6) tryb i warunki postgpowania towarzystwa w zakresie prowadzenia dziatalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupy-
waniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, w tym w zakresie $wiadczenia ushug, promowania §wiadczonych ushug
oraz kontaktoéw z klientami,

7)  warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 48 ust. 2a usta-
wy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
zwanej dalej ,,ustawg”;

8)  szczegodtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4a ustawy, wymogow posiada-
nia odpowiedniej wiedzy i kompetencji;

9) tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania przez osoby, o ktdérych mowa
w art. 45 ust. 4a ustawy, wymogdéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz tryb i warunki
postepowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych osob oraz oséb, o ktorych mowa
w art. 45 ust. 4b ustawy;

10) szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktéorych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, wymogdw posiada-
nia odpowiedniej wiedzy, kompetencji i doswiadczenia;

11) tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania przez osoby, o ktorych mowa
w art. 45 ust. 4d ustawy, wymogdéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia oraz
tryb i warunki postgpowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy 1 kompetencji tych osob.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1)  ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 2286, 2243 i 2244 oraz z 2019 r. poz. 730 i 875);

2)  funduszu — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny niebedacy funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfun-
duszami lub subfundusz wydzielony w ramach funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami;

3) informacji poufnej — rozumie si¢ przez to informacj¢ poufng w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia Parlamentu Europe;j-
skiego 1 Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z p6zn. zm.»),

4)  wartosci zagrozonej — rozumie si¢ przez to przewidywang wielkos¢ strat funduszu inwestycyjnego otwartego z tytutu
zmian parametrow cenowych pozycji wchodzacych w sktad aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego, oszacowa-
ng na podstawie modelu statystycznego bedacego modelem warto$ci zagrozonej, o parametrach szacowanych na pod-
stawie obserwacji tych zmian, ktorej przekroczenie w ustalonym okresie prognozy moze wystapic z prawdopodobien-
stwem rownym zatozonemu poziomowi istotnosci;

5)  transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu — rozumie si¢ przez to umowe, w ktorej fundusz zobowigzuje si¢
do przeniesienia praw majatkowych do papierow wartosciowych i ich odkupu po uzgodnionej cenie w ustalonym przy-
sztym dniu, a druga strona zobowiazuje si¢ do ich nabycia i zwrotu po uzgodnionej cenie w ustalonym przysztym dniu;

6) ryzyku kontrahenta — rozumie si¢ przez to wartos¢ ustalonego przez fundusz inwestycyjny otwarty niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez uwzglgdniania optat
1 $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci premii zapla-
conej przy zakupie opcji;

7)  ryzyku ptynnosci — rozumie si¢ przez to ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia
pozycji w aktywach funduszu inwestycyjnego otwartego przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim cza-
sie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu inwestycyjnego otwartego do statego spetniania warunkow
okreslonych w art. 82 ustawy;

8)  ryzyku rynkowym — rozumie si¢ przez to ryzyko poniesienia przez fundusz inwestycyjny otwarty straty wynikajacej
z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywoéw funduszu inwestycyjnego otwartego na skutek
fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji i towardw lub zdolnos¢
kredytowa emitenta, obejmujace ogdlne ryzyko rynkowe i szczegolne ryzyko rynkowe;

3 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 171 229.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 2 30.06.2016,
str. 1, Dz. Urz. UE L 287 z21.10.2016, str. 320 oraz Dz. Urz. UE L 254 z 10.10.2018, str. 19.



Dziennik Ustaw -3- Poz. 1312

9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)

16)

17)
18)

19)

20)

og6lnym ryzyku rynkowym — rozumie si¢ przez to ryzyko poniesienia przez fundusz inwestycyjny otwarty straty wy-
nikajacej ze zmian poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotow rynku finansowego,
obejmujace w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitalowych i ryzyko walutowe;

szczegblnym ryzyku rynkowym — rozumie si¢ przez to ryzyko poniesienia przez fundusz inwestycyjny otwarty straty
wynikajacej ze szczegbdlnych wlasciwosci instrumentéw finansowych lub cech emitentow tych instrumentoéw, ryzyko
nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania si¢ drugiej strony umowy z zobowigzania;

ryzyku operacyjnym — rozumie si¢ przez to ryzyko poniesienia przez fundusz inwestycyjny otwarty straty wynikajacej
z nieodpowiednich procesow wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemow towarzystwa, zasobow ludz-
kich lub wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace
ze stosowanych w imieniu funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

ryzyku prawnym i dokumentacyjnym — rozumie si¢ przez to ryzyko niewykonania przez fundusz inwestycyjny otwar-
ty uprawnienia lub obowigzku wynikajacego z umowy z kontrahentem, powstate na skutek niewykonania lub nienale-
zytego wykonania zobowigzania przez kontrahenta lub sporu z kontrahentem wynikajacego z tego zobowigzania;

ryzyku catkowitym — rozumie si¢ przez to ryzyko: kontrahenta, ptynnosci, rynkowe, operacyjne oraz inne rodzaje ry-
zyka, na ktére fundusz inwestycyjny otwarty jest lub moze by¢ narazony;

osobach obowigzanych — rozumie si¢ przez to osoby, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy;
transakcji wlasnej — rozumie si¢ przez to transakcje, ktorej przedmiotem sg instrumenty finansowe, zawierang przez
osobe obowigzang lub na jej rachunek, pod warunkiem ze:

a) zawarcie tej transakcji wykracza poza zwykly tryb wykonywania przez t¢ osobg czynnosci w ramach jej zatrud-
nienia w towarzystwie lub wykonywania przez nia z innego tytulu obowiazkow w zakresie dziatalnosci prowa-
dzonej przez towarzystwo albo

b) transakcja jest zawierana na rachunek osoby obowigzanej lub:
— jej matzonka,
— dziecka pozostajacego na jej utrzymaniu,
— osoby z nig zwiagzanej z tytutu przysposobienia, rodzinnej pieczy zastepczej, opieki lub kurateli,

— osoby bedacej jej krewng lub powinowata pozostajacej z nig we wspdlnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku przed datg zawarcia transakcji lub

— innej osoby pozostajacej z nig w stosunkach powodujacych, ze osoba obowigzana ma istotny interes w zawar-
ciu danej transakcji na rzecz tej innej osoby, z wytaczeniem zwyktych optat i prowizji naleznych z tytutu za-
warcia transakcji;

ustugach — rozumie si¢ przez to wykonywane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych na rzecz klienta czynnosci:

a) zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 ustawy,

b) doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 oraz ust. 3 pkt 1a ustawy,

c) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, o ktorym mowa w art. 45
ust. 2a oraz ust. 3 pkt 1 ustawy;

kliencie — rozumie si¢ przez to klienta profesjonalnego albo klienta detalicznego;

miejscu wykonania — rozumie si¢ przez to podmiot wykonujacy zlecenie przekazane przez towarzystwo w ramach
zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym, wykonywania ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zby-
cia instrumentéw finansowych lub w ramach zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych;

standardowych instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w przypadku ktorych jest mozliwe wyzna-
czenie ich ekspozycji na ryzyko za pomoca metody zaangazowania, w szczego6lnosci kontrakty terminowe i opcje na
obligacje, stopy procentowe, kursy walut, akcje oraz indeksy, warranty subskrypcyjne i inne prawa umozliwiajace
nabycie instrumentow finansowych, forwardy i swapy na stopy procentowe i waluty, opcje na swapy oraz instrumenty
pochodne dotyczace ryzyka kredytowego;

niestandardowych instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to instrumenty pochodne inne niz wskazane w pkt 19;
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21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)
32)

dokumencie strategii inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to dokument zawierajacy opis strategii inwestycyjnej fundu-
szu, strategii inwestycyjnej portfela lub strategii inwestycyjnej zbiorczego portfela;

strategii inwestycyjnej funduszu — rozumie si¢ przez to wytyczne dotyczace zasad alokacji aktywow funduszu, sporza-
dzone zgodnie z polityka inwestycyjng funduszu, o ktorej mowa w art. 18 ust. 2 pkt 11 ustawy, okreslajace w szcze-
g6lnosci kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych, w tym kryteria doboru papieréw wartosciowych i innych
instrumentow finansowych, zakres dozwolonych inwestycji w poszczegdlne rodzaje instrumentow, limity inwestycyj-
ne, inne limity odnoszace si¢ do ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz innych ryzyk doty-
czacych funduszu, a takze benchmark, o ile zostal przyjety;

strategii inwestycyjnej portfela — rozumie si¢ przez to wytyczne dotyczace zasad alokacji sSrodkow pieni¢znych oraz
instrumentow finansowych pozostawionych do dyspozycji towarzystwa przez klienta, dla ktorego jest Swiadczona
ustuga zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, okresla-
jace w szczegolnosci kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych, w tym kryteria doboru papierow wartosciowych
i innych instrumentow finansowych, zakres dozwolonych inwestycji w poszczegolne rodzaje instrumentow, limity
inwestycyjne, inne limity odnoszace si¢ do ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka plynnosci oraz innych
ryzyk dotyczacych portfela, a takze benchmark, jezeli zostat przyjety;

strategii inwestycyjnej zbiorczego portfela — rozumie si¢ przez to wytyczne dotyczace zasad alokacji aktywow zbior-
czego portfela sporzadzone zgodnie z polityka inwestycyjna zbiorczego portfela, o ktorej mowa w art. 214 ust. 2 pkt 8
ustawy, okreslajace w szczegdlnosci kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych, w tym kryteria doboru papieréw
warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych, zakres dozwolonych inwestycji w poszczegolne rodzaje instru-
mentow, limity inwestycyjne, inne limity odnoszace si¢ do ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci
oraz innych ryzyk dotyczacych zbiorczego portfela, a takze benchmark, jezeli zostal przyjety;

systemie zarzadzania bezpieczenstwem srodowiska teleinformatycznego — rozumie si¢ przez to zbior zasad i mechani-
zmow odnoszacych si¢ do procesdw majacych na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa srodowi-
ska teleinformatycznego;

bezpieczenstwie informacji — rozumie si¢ przez to zachowanie poufnosci, integralnosci, dostepnos$ci i autentycznosci
informacji oraz rozliczalnosci i niezaprzeczalno$ci dziatan;

rozliczalnosci dzialan — rozumie si¢ przez to mozliwos$¢ przypisania w sposob jednoznaczny dziatania uzytkownika
tylko temu uzytkownikowi;

niezaprzeczalno$ci dzialan — rozumie si¢ przez to brak mozliwosci zanegowania uczestnictwa w catosci lub w czesci
dzialan przez uczestnika tych dziatan;

wiascicielu procesu — rozumie si¢ przez to osobe odpowiedzialng za zapewnienie, by proces, o ktorym mowa w § 77
ust. 2, byt zgodny z przeznaczeniem i przepisami prawa oraz procedurami i regulaminami wewngtrznymi obowiazuja-
cymi w towarzystwie;

grupie docelowej — rozumie si¢ przez to okreslong przez towarzystwo grupe nabywcow jednostek uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towa-
rzystwo, z ktorych potrzebami, cechami lub celami te jednostki uczestnictwa sa zgodne;

kliencie docelowym — rozumie si¢ przez to klienta nalezacego do grupy docelowej;

strategii dystrybucji — rozumie si¢ przez to zamierzony przez towarzystwo sposob, w jaki jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towa-
rzystwo moga by¢ nabyte przez grupe docelowa.

Rozdziat 2

System kontroli wewnetrznej

Oddziat 1

System nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem

§ 3. 1. System nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem stuzy zapewnieniu zgodnos$ci dziatalnosci towarzystwa oraz

0s6b dzialajacych na jego rzecz z obowigzujagcymi przepisami prawa oraz procedurami i regulaminami wewngtrznymi obo-
wigzujacymi w towarzystwie. System zapewnia:

1)

nadzor nad przeptywem informacji poufnych oraz informacji stanowiacych tajemnic¢ zawodowa, zabezpieczenie do-
stepu do tych informacji i przeciwdzialanie ich wykorzystywaniu przez osoby obowiagzane;
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2)  przestrzeganie procedur i regulaminéw wewnetrznych obowiazujacych w towarzystwie;
3) prawidtowos$¢ dokumentowania zrodet bedacych podstawg decyzji inwestycyjnych;

4)  terminowo$¢ i kompletno$¢ przekazywanych sprawozdan finansowych sporzadzanych przez towarzystwo i zarzadza-
ne przez nie fundusze;

5)  terminowo$¢, kompletnos¢, prawidtowos¢ i jakos¢ raportow oraz informacji przekazywanych przez towarzystwo i za-
rzadzane przez nie fundusze, innych niz wskazane w pkt 4;

6) nadzor nad przestrzeganiem zasad postgpowania w zakresie przeciwdziatania praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu
terroryzmu.

2. System nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem powinien uwzglednia¢ rodzaj i zakres dzialalnosci prowadzonej
przez towarzystwo, w szczegodlnosci rodzaj zarzadzanych przez nie funduszy i wielko$¢ ich aktywow netto.

3. W ramach systemu nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem towarzystwo prowadzi i aktualizuje ksigzke procedur
zawierajaca procedury i regulaminy wewngtrzne obowigzujace w towarzystwie. Ksigzka procedur moze by¢ prowadzona
w postaci elektroniczne;j.

4. Zasady systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem zawiera uchwalany przez zarzad albo rad¢ nadzorczg to-
warzystwa regulamin systemu nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem, ktory okresla w szczegolnosci:

1)  zakres kompetencji inspektora nadzoru oraz zasady dziatania komodrki nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem,
w tym zasady wyznaczania osoby wykonujacej obowiazki inspektora nadzoru w przypadku jego czasowej niecobec-
nosci;

2)  celizakres przeprowadzanych kontroli;

3) szczegbdlowe zasady i tryb przeprowadzania kontroli oraz zalozenia dotyczace ich czgstotliwosci;
4)  zakres obowigzkoéw osoby przeprowadzajacej kontrolg;

5)  zasady sporzadzania raportow z kontroli;

6) zasady sprawozdawania o wynikach kontroli;

7)  tryb postgpowania w przypadku ujawnienia podczas kontroli nieprawidlowosci w zakresie dziatania towarzystwa lub
0s0b obowigzanych.

§ 4. 1. Towarzystwo wydziela w strukturze organizacyjnej komodrke nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, ktorg
kieruje inspektor nadzoru. Inspektorem nadzoru moze by¢ wytacznie pracownik towarzystwa. Jezeli uzasadnia to rodzaj
i zakres dzialalno$ci prowadzonej przez towarzystwo oraz nie zagraza to interesom klientow i uczestnikow funduszy, czyn-
no$ci nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem moga by¢é wykonywane przez inspektora nadzoru w ramach stanowiska
jednoosobowego; do stanowiska jednoosobowego stosuje si¢ przepisy dotyczace komorki nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci
z prawem. Czlonek zarzadu towarzystwa nie moze petnié¢ jednoczes$nie funkcji inspektora nadzoru ani wykonywac¢ zadan
z zakresu nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem.

2. Inspektor nadzoru podlega bezposrednio prezesowi zarzadu towarzystwa albo innemu wskazanemu przez rad¢ nad-
zorczg towarzystwa cztonkowi zarzadu towarzystwa, a w przypadku gdy prezes zarzadu towarzystwa nie zostal powotany
lub inny cztonek zarzadu towarzystwa nie zostat wskazany przez rad¢ nadzorcza towarzystwa — zarzadowi towarzystwa.
Odpowiednio prezes zarzadu towarzystwa, wskazany czlonek zarzadu towarzystwa lub zarzad towarzystwa zapewnia ko-
morce nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem niezalezno$¢ organizacyjng umozliwiajacg prawidtowe wykonywanie obo-
wigzkow.

3. Osoba pehiaca funkcj¢ inspektora nadzoru nie moze petic jednoczesnie tej funkcji w wigcej niz jednym towarzystwie.

4. Do zakresu dziatania komorki nadzoru zgodnos$ci dziatalno$ci z prawem nalezy:

1)  ujawnianie i zapobieganie naruszaniu przez towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze obowigzkéw wynikajacych
z przepisoOw prawa regulujacych ich dzialalno$¢;

2)  sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscia towarzystwa oraz os6b w nim zatrudnionych wedtug kryterium zgodnosci
z przepisami prawa oraz procedurami i regulaminami wewngtrznymi obowigzujacymi w towarzystwie;
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3)  przeprowadzanie kontroli dziatalnosci towarzystwa oraz os6b w nim zatrudnionych wedhug kryteriow okreslonych
w pkt 2;

4)  nadzor nad przepltywem informacji poufnych i informacji stanowiacych tajemnice zawodowa, zabezpieczeniem doste-
pu do tych informacji oraz przeciwdzialaniem ich wykorzystywaniu przez osoby obowigzane w sposob niezgodny
z przepisami prawa lub procedurami i regulaminami wewnetrznymi obowigzujacymi w towarzystwie;

5)  nadzor nad zatatwianiem reklamacji uczestnikow funduszy zarzadzanych przez towarzystwo i klientow towarzystwa
oraz kontrolowanie sposobu prowadzenia rejestru reklamacji;

6)  kontrola sposobu prowadzenia ewidencji, o ktérych mowa w § 59 ust. 11 § 63 ust. 1;
7)  kontrola prawidtowosci dokumentowania zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych;

8)  monitorowanie dokonanych przez fundusze zarzadzane przez towarzystwo przekroczen i dostosowan ograniczen in-
westycyjnych wynikajacych z przepiséw prawa lub statutu funduszu, spowodowanych przez zmiany:

a) cen, kurséw lub wartosci sktadnikéw lokat funduszu,

b) wartosci aktywow funduszy w okresie pomiedzy zawarciem transakcji nabycia sktadnika lokat innego niz sktad-
nik lub skladniki, ktorych dotyczy przekroczenie albo zwigkszenie przekroczenia, a jej rozliczeniem, zwigzane
z obowigzkiem ujecia tej wartosci w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

¢) wartosci aktywow funduszy wynikajgce z transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu sktadnika lokat
innego niz sktadnik lub sktadniki, ktorych dotyczy przekroczenie albo zwigkszenie przekroczenia,

d) wartosci aktywow funduszu wywolane przez zmiany w kapitale wptaconym lub wyptaconym
— oraz analiza przyczyn ich wystepowania;

9) badanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci przyjetego systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem
oraz dzialan podejmowanych w celu wykonywania przez towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa;

10) wyjasnianie osobom wykonujacym czynnosci w ramach prowadzonej przez towarzystwo dziatalnosci kryteriow wy-
petniania przez te osoby obowiazkow zgodnie z przepisami prawa oraz procedurami i regulaminami wewngtrznymi
obowigzujacymi w towarzystwie;

11) sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig podmiotu, o ktérym mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, w zakresie wykonywania
przez ten podmiot powierzonych przez towarzystwo czynno$ci zgodnie z przepisami prawa oraz umowa, o ktorej mo-
wa w art. 45a ust. 1 ustawy, o ile przedmiotem umowy nie sg czynnos$ci niemajace istotnego znaczenia dla prawidto-
wego wykonywania przez towarzystwo obowiazkow okreslonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa,
ciaglosci lub stabilnosci prowadzenia przez towarzystwo dziatalnos$ci, o ktorej mowa w art. 45 ustawy;

12) ocenianie zgodnos$ci postgpowania towarzystwa z przepisami § 78-97.

5. Komorka nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem odpowiednio dokumentuje wyniki przeprowadzonych kontroli
oraz przedstawia je wlasciwym organom towarzystwa.

6. Osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru zgodnos$ci dziatalno$ci z prawem, w tym inspektor nadzoru, powinny
posiada¢ odpowiednig wiedzg i kompetencje w zakresie niezb¢dnym do ich wykonywania.

7. Towarzystwo monitoruje wiedz¢ i kompetencje posiadane przez osoby, o ktérych mowa w ust. 6, w szczegdlnosci
w przypadku wystapienia zmian w przepisach prawa lub innych okolicznoséci majacych wplyw na wykonywane przez nich
czynnosci, a w przypadku zaistnienia takiej potrzeby, podejmuje dziatania niezbgdne do przestrzegania przez osoby, o kto-
rych mowa w ust. 6, wprowadzonych zmian w przepisach prawa badz uzupetnienia brakéw wiedzy i kompetencji.

8. Towarzystwo jest obowigzane podejmowac dzialania majace na celu utrzymanie oraz pogtebianie przez osoby, o kto-
rych mowa w ust. 6, posiadanej wiedzy i kompetencji, w szczegolnosci przez ich uczestnictwo w regularnym doskonaleniu
zawodowym lub szkoleniach, a takze w szkoleniach wymaganych przed rozpoczeciem $wiadczenia przez towarzystwo no-
wych ustug lub rozszerzenia przedmiotu swiadczonych ustug o nowe instrumenty finansowe.

9. Towarzystwo zapewnia osobom, o ktérych mowa w ust. 6, stosowne uprawnienia, srodki oraz dostgp do niezbednych
informacji i pomieszczen.

10. Towarzystwo zapewnia, aby osoby, o ktorych mowa w ust. 6, nie braty udzialu w wykonywaniu czynnosci z zakre-
su dziatalno$ci, ktora jest przedmiotem sprawowanego przez nie nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem, a sposob wyna-
gradzania tych os6b umozliwiat zapewnienie ich obiektywizmu.
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§ 5. 1. W przypadku stwierdzenia w trakcie kontroli naruszenia przepisow prawa lub istotnych postanowien procedur
lub regulamindéw wewngtrznych obowigzujacych w towarzystwie, inspektor nadzoru lub upowazniony pracownik komorki
nadzoru wewnetrznego sporzadza raport i przekazuje go niezwlocznie zarzadowi towarzystwa.

2. Inspektor nadzoru przekazuje niezwlocznie zarzagdowi oraz radzie nadzorczej towarzystwa informacje o naruszeniu
przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa przepiséw prawa lub istotnych postanowien procedur lub regulami-
néw wewngetrznych obowigzujacych w towarzystwie.

§ 6. 1. Inspektor nadzoru prowadzi dziennik kontroli zawierajacy informacje o kontrolach wewnetrznych przeprowa-
dzanych w towarzystwie i1 kontrolach przeprowadzanych przez towarzystwo w podmiotach, o ktérych mowa w art. 45a
ust. 1 ustawy, w roku kalendarzowym, ktory zawiera:

1)  oznaczenie podmiotu kontrolowanego;
2)  zakres kontroli;

3)  date rozpoczecia kontroli;

4)  date zakonczenia kontroli;

5)  wnioski z kontroli lub zalecenia pokontrolne.

2. Dane, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3, podlegaja wpisowi do dziennika kontroli nie pézniej niz w dniu rozpoczecia
kontroli, a dane, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 4 i 5 — niezwlocznie po jej zakonczeniu.

§ 7. Inspektor nadzoru, nie rzadziej niz raz do roku, sporzadza sprawozdanie z funkcjonowania systemu nadzoru zgod-
nosci dziatalno$ci z prawem i przekazuje je zarzadowi oraz radzie nadzorczej towarzystwa. Sprawozdanie zawiera w szcze-
golnosci zestawienie wynikoéw kontroli dziatalno$ci towarzystwa oraz oso6b zatrudnionych w towarzystwie wedtug kryte-
rium zgodnosci z przepisami prawa oraz procedurami i regulaminami wewnetrznymi, obowigzujacymi w towarzystwie,
a takze oceng adekwatnosci, o ktorej mowa w § 4 ust. 4 pkt 9, oraz zestawienie wynikoéw kontroli dziatalnosci podmiotow,
o ktoérych mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, wedlug kryterium zgodnosci z przepisami prawa oraz z umowa, o ktorej mowa
w art. 45a ust. 1 ustawy.

§ 8. Inspektor nadzoru odbiera od firmy audytorskiej dokonujacej badania lub przegladu sprawozdan finansowych fun-
duszy zarzadzanych przez towarzystwo:

1)  coroczne oswiadczenie potwierdzajace jej niezaleznos$¢ i niezalezno$¢ bieghtych rewidentow dokonujacych badania lub
przegladu;

2)  coroczne informacje dotyczace innych ustug $wiadczonych przez firm¢ audytorska na rzecz funduszy zarzadzanych
przez towarzystwo,

3) informacje o zagrozeniach niezalezno$ci firmy audytorskiej oraz czynno$ciach zastosowanych w celu ograniczenia
tych zagrozen.

Oddziat 2

System audytu wewnetrznego

§ 9. 1. System audytu wewnetrznego stuzy weryfikacji systemoéw oraz procedur i regulaminéw wewngtrznych obowia-
zujacych w towarzystwie, wedtug kryterium prawidlowosci i skutecznosci wypetniania przez towarzystwo obowigzkow
wynikajgcych z przepisow, oraz dziataniu majacemu na celu eliminacj¢ nieprawidtowosci.

2. W strukturze organizacyjnej towarzystwa wydziela si¢ odrebng i niezalezng komorke audytu wewngtrznego, ktorg
kieruje audytor wewnetrzny. Jezeli uzasadnia to rodzaj 1 zakres dziatalno$ci prowadzonej przez towarzystwo oraz nie zagra-
7a to interesom klientow 1 uczestnikéw funduszy, czynnosci audytu wewnetrznego moga by¢ wykonywane przez audytora
wewnetrznego w ramach stanowiska jednoosobowego; do stanowiska jednoosobowego stosuje si¢ przepisy dotyczace ko-
morki audytu wewnetrznego. Cztonek zarzadu towarzystwa nie moze pehnic jednoczesnie funkcji audytora wewngtrznego
ani wykonywac zadan z zakresu audytu wewngtrznego.

3. Towarzystwo zapewnia, aby osoby wykonujace zadania z zakresu audytu wewnetrznego:

1)  nie taczyly ich z funkcja nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem lub funkcja zarzadzania ryzykiem;
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2)  nie braty udziatu w wykonywaniu czynnosci operacyjnych dotyczacych ustalania poziomu i rodzaju ryzyka ponoszo-
nego przez fundusz inwestycyjny otwarty — w przypadku gdyby prowadzito to do sytuacji, w ktorej osoby te jedno-
czes$nie nadzorowatyby wykonywane przez siebie czynnosci;

3) posiadaty odpowiednig wiedz¢ i kompetencje w zakresie procedur audytowych oraz dzialalno$ci prowadzonej przez
towarzystwo.

4. Towarzystwo monitoruje wiedze i kompetencje posiadane przez osoby, o ktérych mowa w ust. 3, w szczegdlnosci
w przypadku wystapienia zmian w przepisach prawa lub innych okolicznosci majacych wplyw na wykonywane przez nich
czynnosci, a w przypadku zaistnienia takiej potrzeby, podejmuje dziatania niezb¢dne do przestrzegania przez osoby, o kto-
rych mowa w ust. 3, wprowadzonych zmian w przepisach prawa badz uzupehienia brakéw wiedzy i kompetencji.

5. Towarzystwo jest obowiazane podejmowac dzialania majgce na celu utrzymanie oraz poglebianie przez osoby, o kto-
rych mowa w ust. 3, posiadanej wiedzy i kompetencji, w szczegolnosci przez ich uczestnictwo w regularnym doskonaleniu
zawodowym lub szkoleniach, a takze w szkoleniach wymaganych przed rozpoczgciem $§wiadczenia przez towarzystwo no-
wych ustug lub rozszerzenia przedmiotu swiadczonych ustug o nowe instrumenty finansowe.

6. Towarzystwo zapewnia osobom, o ktorych mowa w ust. 3, stosowne uprawnienia, $Srodki oraz dostep do niezbednych
informacji i pomieszczen.

7. Towarzystwo zapewnia, aby osoby, o ktérych mowa w ust. 3, nie braly udzialu w wykonywaniu czynno$ci z zakresu
dziatalno$ci, ktora jest przedmiotem audytu wewnetrznego.

8. Komoarka audytu wewngtrznego:
1)  opracowuje plan audytu wewnetrznego i go wykonuje;

2)  wydaje zalecenia wynikajace z dziatan podejmowanych w ramach wykonywania planu audytu wewnetrznego i ocenia
ich wykonanie;

3)  sporzadza nie rzadziej niz raz na rok pisemny raport z wykonywania zadan w zakresie audytu wewnetrznego, zawie-
rajacy w szczegolnosci wskazanie srodkow podejmowanych w ramach wykonywania planu audytu wewnetrznego.

9. Raport, o ktorym mowa w ust. 8 pkt 3, jest przekazywany przez komorke audytu wewnetrznego zarzadowi towarzystwa.

10. Rada nadzorcza oraz komitet audytu, o ile zostal powolany, otrzymuja regularne, nie rzadziej niz raz w roku, pisem-
ne sprawozdania dotyczace wykonywania zadan powierzonych komorce audytu wewngtrznego, zawierajace w szczegolno-
Sci wskazanie srodkéw podejmowanych w ramach wykonywania planu audytu wewnetrznego.

Oddziat 3
System zarzadzania ryzykiem

§ 10. 1. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem towarzystwo ustanawia, wdraza i zapewnia stosowanie polityki zarza-
dzania ryzykiem. Polityka zarzadzania ryzykiem obejmuje w szczegdlnosci pisemne procedury oceny narazenia kazdego
zarzadzanego przez towarzystwo funduszu inwestycyjnego otwartego na poszczegdlne rodzaje ryzyka wchodzace w sktad
ryzyka calkowitego, ktoére moga by¢ istotne dla tego funduszu.

2. Polityka zarzadzania ryzykiem powinna okresla¢:
1)  procesy, metody i procedury umozliwiajace pomiar i zarzadzanie ryzykiem oraz obliczanie catkowitej ekspozycji;
2)  podzial obowigzkéw w zakresie zarzadzania ryzykiem w towarzystwie;

3)  zakres oraz warunki i czgstotliwos¢ sporzadzania sprawozdan przedktadanych przez jednostke do spraw zarzadzania
ryzykiem zarzadowi oraz radzie nadzorczej towarzystwa.

§ 11. 1. Towarzystwo wydziela w strukturze odrgbng i niezalezng, w szczegdlnosci pod wzgledem podleglosci stuzbo-
wej 1 pelnionych funkcji, od jednostek operacyjnych towarzystwa odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyj-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych, komoérke do spraw zarzadzania ryzykiem, ktora kieruje zarzadzajacy ryzykiem.
Jezeli uzasadnia to charakter, zakres i stopien ztozono$ci czynnosci wykonywanych przez towarzystwo oraz zarzadzanych
przez nie funduszy inwestycyjnych otwartych, czynnosci z zakresu zarzadzania ryzykiem mogg by¢ wykonywane w ramach
stanowiska jednoosobowego; do stanowiska jednoosobowego stosuje si¢ przepisy dotyczace komoérki do spraw zarzadzania
ryzykiem. Cztonek zarzadu towarzystwa nie moze petni¢ jednoczesnie funkcji zarzadzajacego ryzykiem ani wykonywac
zadan z zakresu zarzadzania ryzykiem.
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2. Osoba petiaca funkcj¢ zarzadzajacego ryzykiem nie moze petnic jednoczesnie tej funkcji w wigcej niz jednym towa-
rzystwie.

3. W odniesieniu do zarzadzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi otwartymi do zakresu dziatania ko-
morki do spraw zarzadzania ryzykiem nalezy:

1)  wdrozenie proceséw, metod i procedur zarzadzania ryzykiem majacych na celu skuteczne i ostrozne zarzadzanie fun-
duszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez towarzystwo w sposob zgodny z ich polityka inwestycyjna okreslong
w statutach tych funduszy oraz z obowigzujacymi przepisami prawa;

2)  zapewnienie zgodnosci dziatania kazdego zarzadzanego funduszu inwestycyjnego otwartego z systemem limitow ry-
zyka ustalonym dla tego funduszu, w tym z limitem catkowitej ekspozycji oraz limitami ryzyka kontrahenta okreslo-
nymi w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 ustawy;

3) przedstawianie zarzadowi towarzystwa propozycji w zakresie okreslenia profilu ryzyka kazdego zarzadzanego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego lub opiniowanie takich propozycji;
4)  przedktadanie zarzadowi oraz radzie nadzorczej towarzystwa nie rzadziej niz raz na kwartal sprawozdan w zakresie:

a) aktualnego poziomu ryzyka ponoszonego przez kazdy zarzadzany fundusz inwestycyjny otwarty oraz przekro-
czenia albo prawdopodobnego przekroczenia ustalonych dla niego limitow ryzyka,

b) spojnosci miedzy aktualnym poziomem ponoszonego ryzyka a profilem ryzyka ustalonym dla kazdego zarzadza-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego,

¢) zgodnosci dziatania kazdego zarzadzanego funduszu inwestycyjnego otwartego z systemem limitow ryzyka,

d) przebiegu procesu zarzadzania ryzykiem, wraz z informacja, czy w przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci
w jego dziataniu podjeto dzialania naprawcze, ze wskazaniem tych dziatan;

5) przeglad i opiniowanie procedur wyceny niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych.

4. W odniesieniu do zarzadzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi otwartymi osoby wykonujace zadania
z zakresu zarzadzania ryzykiem powinny posiada¢ odpowiednie kwalifikacje i do§wiadczenie w zakresie niezbednym do
ich wykonywania.

5. Towarzystwo monitoruje wiedz¢ i kompetencje posiadane przez osoby, o ktérych mowa w ust. 4, w szczegdlnosci
w przypadku wystgpienia zmian w przepisach prawa lub innych okolicznos$ci majacych wplyw na wykonywane przez nich
czynnosci, a w przypadku zaistnienia takiej potrzeby, podejmuje dziatania niezb¢dne do przestrzegania przez osoby, o kto-
rych mowa w ust. 4, wprowadzonych zmian w przepisach prawa badz uzupehienia brakéw wiedzy 1 kompetencji.

6. Towarzystwo jest obowigzane podejmowac dzialania majace na celu utrzymanie oraz poglebianie przez osoby, o kto-
rych mowa w ust. 4, posiadanej wiedzy i kompetencji, w szczegolnosci przez ich uczestnictwo w regularnym doskonaleniu
zawodowym lub szkoleniach, a takze w szkoleniach wymaganych przed rozpoczeciem §wiadczenia przez towarzystwo no-
wych ushug lub rozszerzenia przedmiotu $wiadczonych ustug o nowe instrumenty finansowe.

7. Towarzystwo zapewnia osobom wykonujacym zadania z zakresu zarzadzania ryzykiem stosowne uprawnienia, §rod-
ki oraz dostep do niezbednych informacji i pomieszczen.

8. Towarzystwo zapewnia, aby osoby wykonujace zadania z zakresu zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do zarzadza-
nia przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi otwartymi:

1)  nie faczyly funkcji zarzadzania ryzykiem z funkcja nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem lub audytu wewnetrznego,

2) nie braty udziatu w wykonywaniu czynnosci operacyjnych dotyczacych ustalania poziomu i rodzaju ryzyka ponoszo-
nego przez fundusz inwestycyjny otwarty — w przypadku gdyby prowadzito to do sytuacji, w ktorej osoby te jedno-
czes$nie nadzorowatyby wykonywane przez siebie czynnosci

— oraz wdraza w tym celu procedury zapobiegajace konfliktom interesow w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

§ 12. 1. Towarzystwo opracowuje i wdraza procedury, ktére umozliwiaja:

1)  pomiar ryzyka i zarzadzanie nim, w tym ograniczanie ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony kazdy zarzadzany
fundusz inwestycyjny otwarty;

2)  przestrzeganie limitu catkowitej ekspozycji oraz limitow ryzyka kontrahenta okreslonych w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 7 ustawy.
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2. Procedury, o ktorych mowa w ust. 1, powinny uwzglednia¢ rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej przez towarzy-
stwo, w szczegolnosci faczng wartos¢ aktywow zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych otwartych, rodzaj akty-
woOw 1 stopien zlozonosci polityki inwestycyjnej zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych otwartych.

3. Towarzystwo odrebnie dla kazdego zarzadzanego funduszu inwestycyjnego otwartego:

1)  w ramach procedur, o ktéorych mowa w ust. 1, wdraza procesy i metody pomiaru ryzyka w celu zapewnienia, ze po-
szczegolne rodzaje ryzyka catkowitego, na ktore jest narazony fundusz inwestycyjny otwarty, oraz ich wktad do ogdl-
nego profilu ryzyka sa mierzone doktadnie na podstawie rzetelnych i wiarygodnych danych;

2) regularnie, jednak nie rzadziej niz raz na pot roku, przeprowadza oceng poprawnosci funkcjonowania proceséw i metod,
o ktorych mowa w pkt 1, oraz dokonuje weryfikacji historycznej stosowanych modeli pomiaru i zarzadzania ryzykiem;

3)  w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych techniki inwestycyjne skutkujace powstaniem dzwigni
finansowej oraz innych funduszy inwestycyjnych otwartych wskazanych w polityce zarzadzania ryzykiem, regularnie,
jednak nie rzadziej niz raz na kwartat, przeprowadza analiz¢ wptywu skrajnie niekorzystnych warunkow na wynik na
pozycjach wchodzacych w sktad aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego (testy warunkow skrajnych funduszu),
w szczegblnosci uwzgledniajac skrajne zaktocenia:

a) poziomu plynnosci rynkow,
b) parametréw cenowych i ich zmiennosci,
¢) korelacji pomigdzy zmianami parametrow cenowych,

d) struktury i wielkosci pozycji wehodzacych w sktad aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego i innych szcze-
golnych uwarunkowan dziatalno$ci funduszu inwestycyjnego otwartego w zakresie ryzyka rynkowego;

4)  w ramach procedur, o ktéorych mowa w ust. 1, ustanawia, wdraza i zapewnia przestrzeganie systemu wewngtrznych
limitéw na ryzyka, ktory obejmuje $rodki stosowane w zarzadzaniu oraz kontroli poszczegdlnych rodzajow ryzyka
catkowitego, przy uwzglednieniu rodzajow ryzyk, ktore sg lub mogg by¢ istotne dla funduszu inwestycyjnego otwar-
tego, oraz przy zapewnieniu spojnosci faktycznego poziomu ryzyka catkowitego z profilem ryzyka funduszu inwesty-
cyjnego otwartego;

5)  zapewnia, aby faktyczny poziom poszczegélnych rodzajow ryzyka catkowitego, ktdre sa lub moga by¢ istotne dla fundu-
szu inwestycyjnego otwartego, byl zgodny z systemem wewngtrznych limitow na ryzyka, o ktérym mowa w pkt 4;

6)  w ramach procedur, o ktérych mowa w ust. 1, ustanawia i wdraza procesy oraz metody, ktére w przypadku naruszenia
lub przewidywanego naruszenia systemu wewnetrznych limitow na ryzyka danego funduszu inwestycyjnego otwarte-
g0 pozwola na niezwloczne podjecie dziatan naprawczych wobec funduszu inwestycyjnego otwartego w najlepiej
pojetym interesie uczestnikow tego funduszu inwestycyjnego otwartego.

4. W przypadkach przewidzianych w polityce zarzadzania ryzykiem, przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej
danego funduszu inwestycyjnego otwartego towarzystwo sporzadza prognozy i analizy majace na celu ocenge wplywu tej
decyzji na strukture i ptynno$¢ aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego oraz profil ryzyka do zysku funduszu inwesty-
cyjnego otwartego. Prognozy i analizy powinny by¢ dokonane na podstawie wiarygodnych i aktualnych informacji.

§ 13. 1. Towarzystwo, odr¢bnie dla kazdego zarzadzanego funduszu inwestycyjnego otwartego, opracowuje i wdraza
procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci funduszu w celu zapewnienia zgodnosci dziatania tego funduszu z przepisami
art. 82 i art. 84 ustawy.

2. Towarzystwo opracowuje i wdraza procedury przeprowadzania testow warunkow skrajnych obszaru ptynnosci fun-
duszu inwestycyjnego otwartego.

3. Towarzystwo zapewnia zgodnosc¢ profilu ptynnosci lokat zarzadzanego funduszu inwestycyjnego otwartego z przepi-
sami art. 82 i art. 84 ustawy.

4. W przypadku towarzystwa zarzadzajacego co najmniej jednym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwar-
tym ust. 1-3 stosuje si¢ rowniez w odniesieniu do kazdego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadza-
nego przez towarzystwo.

§ 14. 1. Towarzystwo, odr¢bnie dla kazdego zarzadzanego funduszu inwestycyjnego otwartego, oblicza catkowita eks-
pozycje funduszu inwestycyjnego otwartego, przy zastosowaniu jednej z nastepujacych metod:

1) metody zaangazowania;
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2)  metody absolutnej wartosci zagrozone;j;

3) metody wzglednej warto$ci zagrozone;j.
2. Sposob obliczania catkowitej ekspozycji metodg zaangazowania okresla zatgcznik nr 1 do rozporzadzenia.

3. Sposob obliczania catkowitej ekspozycji metoda absolutnej wartosci zagrozonej oraz metoda wzglednej wartosci za-
grozonej okresla zatacznik nr 2 do rozporzadzenia.

§ 15. 1. Towarzystwo opracowuje procedurg¢ wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz zapewnia jej wdrozenie i stosowanie.

2. Procedura okresla czynniki, od ktorych jest uzalezniony wybor metody pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu in-
westycyjnego otwartego, w szczegolnosci:

1)  stopien ztozonosci strategii inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego oraz zréznicowanie instrumentow po-
chodnych stosowanych przez ten fundusz;

2)  udzial instrumentow pochodnych, w tym niestandardowych instrumentow pochodnych, w aktywach netto funduszu
inwestycyjnego otwartego;

3)  plynnos¢ lokat funduszu inwestycyjnego otwartego.

3. Zmiana wybranej metody pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego otwartego jest mozliwa wytacznie
w przypadkach wskazanych w procedurze, o ktoérej mowa w ust. 1.

§ 16. 1. Warto$¢ catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego otwartego oblicza si¢ w kazdym dniu roboczym, co
najmniej raz dziennie.

2. System zarzadzania ryzykiem w towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie catkowita ekspozycja funduszu
inwestycyjnego otwartego wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie przekraczata warto$ci aktywow netto
funduszu.

3. System zarzadzania ryzykiem w towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie catkowita ekspozycja funduszu
inwestycyjnego otwartego wyliczona przy zastosowaniu metody absolutnej warto$ci zagrozonej nie przekraczata 20% war-
tosci aktywow netto funduszu.

4. System zarzadzania ryzykiem w towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie catkowita ekspozycja funduszu
inwestycyjnego otwartego wyliczona przy zastosowaniu metody wzglednej wartosci zagrozonej nie przekraczata 200%
warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, o ktorym mowa w § 18 zalacznika nr 2 do rozporzadzenia.

§ 17. 1. W przypadku wyboru metody zaangazowania towarzystwo stosuje t¢ metode do wszystkich pozycji aktywow
funduszu inwestycyjnego otwartego uwzglednianych przy obliczaniu catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego
otwartego.

2. Towarzystwo, stosujac metode zaangazowania, moze przy obliczaniu catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjne-
go otwartego nie uwzglednic ekspozycji z tytulu pozyczek i kredytéw, o ktorych mowa w art. 108 ustawy.

3. Instrument pochodny moze by¢ wylaczony z pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego otwartego
metodg zaangazowania w przypadkach i na warunkach okre$lonych w polityce zarzadzania ryzykiem, jezeli jednoczesnie
instrument pochodny:

1) zamienia wyniki osiggane przez jedna lub wigcej lokat znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym funduszu inwesty-
cyjnego otwartego na wyniki osiggane przez inne aktywa w ten sposob, ze lokaty te nie maja wplywu na wyniki tego
funduszu;

2) nie zawiera dodatkowych rozwigzan opcjonalnych, elementéw dzwigni finansowej ani nie jest zrodtem dodatkowych
ryzyk w porownaniu do ryzyk generowanych przez instrument stanowiacy baze instrumentu pochodnego po zamianie.

4. Instrument pochodny moze by¢ wytaczony z dokonywanego metoda zaangazowania pomiaru catkowitej ekspozycji
funduszu inwestycyjnego otwartego takze w przypadku, gdy ten fundusz wykorzystuje instrument pochodny w celu okres-
lonym w art. 99 ust. 1 ustawy.
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§ 18. 1. Towarzystwo moze stosowac techniki redukcji catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego otwartego wy-
znaczonej metoda zaangazowania, o ktorych mowa w § 46 zalacznika nr 1 do rozporzadzenia, jezeli transakcje majace za
przedmiot instrumenty podlegajace tym technikom zostaty zawarte wylacznie w celu redukcji ryzyka funduszu.

2. Towarzystwo opracowuje, wdraza i stosuje procedure okreslajaca zasady stosowania technik redukcji calkowitej
ekspozycji funduszu inwestycyjnego otwartego wyznaczonej metoda zaangazowania, o ktorych mowa w § 4—6 zatacznika
nr 1 do rozporzadzenia.

§ 19. 1. W przypadku wyboru metody absolutnej wartosci zagrozonej albo metody wzglgdnej wartosci zagrozonej towa-
rzystwo stosuje t¢ metode do wszystkich pozycji aktywow funduszu uwzglednianych przy obliczaniu catkowitej ekspozycji
funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Metoda warto$ci zagrozonej powinna by¢ stosowana do okreslania co najmniej poziomu ogoélnego ryzyka rynkowego
obejmujacego ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrumentéw kapitalowych i ryzyko walutowe. W polityce zarzadza-
nia ryzykiem towarzystwo wskazuje i uzasadnia przypadki, w ktorych przy pomiarze catkowitej ekspozycji funduszu inwe-
stycyjnego otwartego metoda wartosci zagrozonej nie identyfikuje i nie uwzglednia innych ryzyk zwigzanych z inwestowa-
niem w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego lub certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

3. Metoda wartosci zagrozonej moze by¢ stosowana do okreslenia poziomu szczegodlnego ryzyka rynkowego aktywow
funduszu inwestycyjnego otwartego, jezeli towarzystwo opracowato, wdrozylo i zapewnito stosowanie modelu wartosci
zagrozonej do pomiaru poszczego6lnych rodzajow ryzyka szczegolnego; w przeciwnym wypadku towarzystwo przeprowa-
dza testy warunkow skrajnych dla poszczegdlnych rodzajow ryzyka szczegdlnego.

§ 20. Metoda warto$ci zagrozonej moze by¢ stosowana, jezeli:

1) towarzystwo dokonato wyboru miedzy metoda absolutnej wartosci zagrozonej a metoda wzglednej warto$ci zagrozo-
nej, z uwzglednieniem dodatkowo:

a) docelowej alokacji aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego,

b) realizowania przez fundusz inwestycyjny otwarty polityki inwestycyjnej polegajacej na odzwierciedlaniu sktadu
uznanego indeksu,

¢) posiadania przez fundusz inwestycyjny otwarty wzorca stluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki
uczestnictwa funduszu (benchmark),

d) konstrukcji wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢, oraz jego ewentualnej zawartosci obejmujgcej instrumenty generu-
jace dzwignie finansowa lub pozycje krotkie;

2) towarzystwo sporzadzito na piSmie szczegdtowe uzasadnienie wyboru okreslonego wariantu metody wartosci zagro-
zonej funduszu inwestycyjnego otwartego;

3) towarzystwo sporzadzito na pisSmie oceng polityki inwestycyjnej i profilu ryzyka funduszu inwestycyjnego otwartego
w celu okreslenia maksymalnego limitu catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego otwartego, z uwzglednieniem
§ 16 ust. 3 lub 4;

4)  do zakresu dziatania jednostki do spraw zarzadzania ryzykiem nalezy dodatkowo:
a) projektowanie, wdrozenie oraz zapewnienie stosowania modelu wartosci zagrozonej w kazdym dniu roboczym,

b) regularne weryfikowanie modelu warto$ci zagrozonej, obejmujace w szczegolnosci przeprowadzanie weryfikacji
historycznych oraz testow warunkow skrajnych,

c) wstepna akceptacja oraz przedstawianie do akceptacji zarzadu towarzystwa zmian w modelu wartosci zagrozone;j
oraz zmian w zakresie pozostatych procesow i metod wykorzystywanych do zarzadzania ryzykiem funduszu in-
westycyjnego otwartego wraz z uzasadnieniem oraz wynikami przeprowadzonych weryfikacji i testow,

d) zapewnienie dostosowania modelu wartosci zagrozonej do polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
otwartego,

e) identyfikacja oraz obliczanie warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, jezeli towarzystwo w odniesieniu do
funduszu inwestycyjnego otwartego stosuje model wzglednej wartosci zagrozonej,

f)  wprowadzenie systemu wewngtrznych limitdéw na warto§¢ zagrozong, wyznaczong przy uwzglednieniu wszyst-
kich istotnych rodzajow ryzyka objetych modelem warto$ci zagrozonej, ktory podlega zatwierdzeniu przez za-
rzad towarzystwa,
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

g) monitorowanie przestrzegania systemu wewnetrznych limitow na warto$¢ zagrozona,

h) uwzglednianie w modelu warto$ci zagrozonej wszelkich transakcji, ktére moga powodowaé wzrost dzwigni
finansowej funduszu inwestycyjnego otwartego, w szczegdlnosci ryzyka zwigzane z:

— zawieraniem transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu,
— zawieraniem umow pozyczki, o ktorej mowa w art. 102 ustawy,
— zawieraniem umow pozyczek lub kredytow,

1)  monitorowanie ryzyk zwigzanych ze stosowaniem przez fundusz inwestycyjny otwarty niewystandaryzowanych
instrumentdw pochodnych,

j)  monitorowanie ryzyk zwigzanych ze stosowaniem przez fundusz inwestycyjny otwarty niestandardowych instru-
mentow pochodnych,

k) opracowywanie i analizowanie dziennych raportow o wynikach modelu warto$ci zagrozonej oraz podejmowanie
odpowiednich dziatan w celu zapewnienia przestrzegania limitow catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjne-
go otwartego,

1) regularne przekazywanie do zarzadu towarzystwa raportow o poziomie wartosci zagrozonej funduszu inwesty-
cyjnego otwartego, wynikach weryfikacji historycznych oraz wynikach testow warunkow skrajnych,

m) zapewnienie kompletno$ci dokumentacji, o ktérej mowa w § 15 zatacznika nr 2 do rozporzadzenia;

model warto$ci zagrozonej funduszu inwestycyjnego otwartego jest zintegrowany z procesem zarzadzania ryzykiem
tego funduszu oraz procesem podejmowania decyzji inwestycyjnych;

jednostka niezalezna od jednostki odpowiedzialnej za budow¢ modelu warto$ci zagrozonej przeprowadzita testy we-
ryfikacyjne, ktore wykazaty, ze zalozenia przyjete w tym modelu sg prawidtowe oraz ze przy uwzglednieniu struktury
ryzyka aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego nie nastapito jego niedoszacowanie lub zawyzenie;

testy, o ktorych mowa w pkt 6, sg przeprowadzane réwniez w przypadku istotnych zmian w funkcjonowaniu modelu

warto$ci zagrozonej, w szczegolnosci:

a) zmiany polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,

b) zidentyfikowania nowych istotnych ryzyk, na ktore jest narazony fundusz inwestycyjny otwarty oraz ktore po-
winny by¢ objete modelem warto$ci zagrozonej,

¢) zmian wynikajacych z koniecznos$ci poprawy precyzji modelu wartosci zagrozonej zidentyfikowanych w trakcie
weryfikacji historycznych modelu;

towarzystwo dokonuje regularnej weryfikacji spojnosci, terminowosci i rzetelnosci zréodet danych uzywanych do zasi-
lania modelu wartos$ci zagrozonej, w tym niezaleznosci takich zrodet danych;

pracownicy towarzystwa posiadaja odpowiednie, udokumentowane kwalifikacje i wiedz¢ w zakresie wptywu stoso-
wania modelu warto$ci zagrozonej na powierzony im zakres dziatalnos$ci;

zarzad towarzystwa i osoby zajmujace stanowiska kierownicze w towarzystwie aktywnie uczestnicza w procesie za-
rzadzania ryzykiem funduszu inwestycyjnego otwartego, w szczegdlnosci przez:

a) analiz¢ raportdéw o poziomie wartosci zagrozonej funduszu inwestycyjnego otwartego, wynikach weryfikacji
historycznych oraz wynikach testéw warunkow skrajnych,

b) akceptacj¢ zmian w modelu wartosci zagrozonej oraz w zakresie pozostatych proceséw i metod wykorzystywanych
do zarzadzania ryzykiem funduszu inwestycyjnego otwartego, zgodnie z procedura, o ktorej mowa w § 21 ust. 2,

¢) zlecanie wykonania dodatkowych testow lub weryfikacji modelu wartos$ci zagrozonej oraz pozostatych procesow
i metod wykorzystywanych do zarzadzania ryzykiem funduszu inwestycyjnego otwartego, w przypadku gdy
zmiany proponowane przez jednostke do spraw zarzadzania ryzykiem moga by¢ nieadekwatne;

co najmniej raz w roku w ramach przegladu, o ktérym mowa w § 21 ust. 1, towarzystwo dokonuje przegladu catego
systemu zarzadzania ryzykiem oraz dziatalnosci jednostki do spraw zarzadzania ryzykiem w zakresie oceny elemen-
tow, o ktorych mowa w pkt 1-10, oraz wprowadza zmiany, jezeli jest to uzasadnione.

§ 21. 1. Towarzystwo monitoruje oraz w kazdym czasie, gdy jest to w jego opinii uzasadnione, jednak nie rzadziej niz

raz na pot roku, ocenia i przeprowadza przeglad:

1)

skutecznosci i zgodnoscei polityki zarzadzania ryzykiem, w tym procedur, procesow i metod, o ktorych mowa w § 11-13,
oraz metod wyznaczania catkowitej ekspozycji, z profilami ryzyka funduszy inwestycyjnych otwartych;
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2)  przestrzegania przez fundusze inwestycyjne otwarte polityki zarzadzania ryzykiem, w tym procedur, proceséw i me-
tod, o ktorych mowa w § 11-13, oraz metod wyznaczania calkowitej ekspozycji;

3)  skutecznosci srodkoéw zastosowanych w celu wyeliminowania nieprawidtowosci w funkcjonowaniu procesu zarzadza-
nia ryzykiem funduszy inwestycyjnych otwartych i zgodnosci z obowigzujacymi przepisami.

2. Towarzystwo opracowuje, wdraza i stosuje procedur¢ wprowadzania zmian w procesie zarzadzania ryzykiem okres-
lajaca warunki uzasadniajace ich wprowadzenie.

§ 22. 1. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu
inwestycyjnego otwartego w sprawozdaniu finansowym oraz w prospekcie informacyjnym.

2. W przypadku stosowania metody absolutnej wartosci zagrozonej albo metody wzglednej warto$ci zagrozonej towarzy-
stwo dodatkowo ujawnia w sprawozdaniu finansowym oraz w prospekcie informacyjnym oczekiwang warto$¢ wskaznika
dzwigni finansowej oraz prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci. Wskaznik dzwigni finansowej powinien by¢ obli-
czany jako iloraz sumy wartosci referencyjnych wykorzystywanych instrumentow pochodnych i wartosci aktywow netto.

3. W przypadku stosowania metody wzglednej wartosci zagrozonej towarzystwo dodatkowo zamieszcza w sprawozda-
niu finansowym oraz w prospekcie informacyjnym informacje na temat sktadu portfela referencyjnego.

4. W przypadku stosowania metody absolutnej wartosci zagrozonej, metody wzglednej warto$ci zagrozonej albo meto-
dy zaangazowania towarzystwo dodatkowo ujawnia w rocznym sprawozdaniu finansowym warto$¢ catkowitej ekspozycji
funduszu inwestycyjnego otwartego wyznaczong przy zastosowaniu tej metody. Ujawnieniu podlegaja dane wykorzystane
do obliczen oraz co najmniej najnizsza, najwyzsza i przeci¢tna warto§¢ catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego
otwartego w okresie sprawozdawczym.

§ 23. W przypadku powierzenia na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 46b ust. 1 ustawy, innemu podmiotowi za-
rzadzania ryzykiem funduszu, towarzystwo zachowuje nalezyta staranno$¢ przy zawieraniu takiej] umowy oraz ustanawia
odpowiednie procedury pozwalajace na biezaca oceng jakosci czynnosci wykonywanych przez ten podmiot.

Rozdzial 3

Konflikty intereséw

§ 24. 1. Towarzystwo powinno zapobiega¢ powstawaniu konfliktow interesow, w szczego6lnosci poprzez zapewnienie od-
powiedniej struktury organizacyjnej, a w przypadku powstania konfliktu intereséw — zapewni¢ ochrong interesow uczestnikow
funduszy lub zbiorczych portfeli papierow wartosciowych lub klientow towarzystwa przed jego szkodliwym wpltywem.

2. W przypadku zawarcia przez towarzystwo umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, towarzystwo powinno
zapobiega¢ powstawaniu konfliktow interesow, ktore moga powsta¢ w zwiazku z wykonaniem umowy, a w przypadku po-
wstania konfliktu interes6w — zapewni¢ ochrong intereséw uczestnikow funduszy lub zbiorczych portfeli papieréw wartos-
ciowych lub klientow towarzystwa przed jego szkodliwym wpltywem.

3. Przez konflikt interes6w rozumie si¢ znane towarzystwu okolicznos$ci, ktére moga doprowadzi¢ do powstania sprzecz-
no$ci migdzy interesem towarzystwa, podmiotu, o ktorym mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, w przypadku zawarcia umowy,
o ktorej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, akcjonariusza towarzystwa lub osoby obowigzanej a obowiazkiem dziatania przez
towarzystwo w sposob rzetelny, z uwzglgdnieniem najlepiej pojetego interesu uczestnikow funduszu lub zbiorczego portfe-
la papieréow wartosciowych oraz klientow towarzystwa oraz okolicznos$ci, ktore moga doprowadzi¢ do sprzeczno$ci pomig-
dzy interesami uczestnikoéw funduszu lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych lub klientéw towarzystwa.

4. Konflikt interesow moze powsta¢ w szczegdlnosci w przypadku, gdy towarzystwo, podmiot, o ktorym mowa
w art. 45a ust. 1 ustawy, akcjonariusz towarzystwa lub osoba obowigzana:

1)  moze uzyska¢ korzys¢ lub unikna¢ straty na skutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez co najmniej
jednego klienta tego towarzystwa, uczestnika funduszu, fundusz lub zbiorczy portfel papierow wartosciowych;

2)  posiada powdd, aby udziela¢ klientowi, uczestnikowi funduszu, grupie klientow lub uczestnikéw funduszu, funduszo-
wi lub zbiorczemu portfelowi papieréw wartosciowych preferencji w stosunku do innego klienta, uczestnika fundu-
szu, grupy klientéw lub uczestnikow funduszu, funduszu lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;

3) posiada interes rozbiezny z interesem klienta, uczestnika funduszu, funduszu lub zbiorczego portfela papieréw wartos-
ciowych;
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4)  prowadzi taka samag dzialalnos¢ jak dzialalno$¢ prowadzona przez klienta towarzystwa;

5) otrzyma od osoby innej niz klient, uczestnik funduszu, fundusz lub zbiorczy portfel papieréw warto§ciowych korzysé
majatkowa, inng niz standardowe prowizje i oplaty, w zwiazku z ustugg §wiadczona na rzecz klienta, uczestnika fun-
duszu lub zarzadzaniem funduszem lub zbiorczym portfelem papierow wartosciowych.

§ 25. 1. Sposob postepowania towarzystwa w celu przeciwdziatania powstawaniu konfliktow interesow okresla regula-
min zarzadzania konfliktami intereséw uchwalany przez zarzad albo rad¢ nadzorcza towarzystwa. Regulamin ten uwzgled-
nia organizacj¢ wewnetrzng towarzystwa oraz rodzaj i zakres prowadzonej przez nie dzialalno$ci oraz czynno$ci zwigza-
nych z dziatalno$cig prowadzong przez towarzystwo, ktore zostaty powierzone podmiotowi, o ktorych mowa w art. 45a
ust. | ustawy, na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy. W towarzystwie, ktére wchodzi w sktad grupy
kapitatowej, regulamin okresla sposdb postepowania towarzystwa w celu przeciwdziatania powstawaniu konfliktow intere-
sow dostosowany do struktury grupy kapitalowej oraz rodzaju dziatalno$ci prowadzonej przez innych cztonkow tej grupy
kapitatowe;.

2. Regulamin zarzadzania konfliktami interesow okresla w szczegodlnosci:

1)  okolicznosci, ktére w odniesieniu do poszczegdlnych czynno$ci z zakresu dziatalno$ci towarzystwa powoduja lub
moga powodowac powstanie konfliktu intereséw zwigzanego z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klientow to-
warzystwa lub uczestnikow funduszu lub zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych;

2)  okoliczno$ci zwigzane z czynno$ciami z zakresu dziatalno$ci towarzystwa powierzonymi podmiotowi, o ktorych mo-
wa w art. 45a ust. 1 ustawy, na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, ktore powoduja lub moga
powodowac powstanie konfliktu interesdéw zwigzanego z istotnym ryzykiem naruszenia interesow klientow towarzy-
stwa lub uczestnikow funduszu lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;

3)  sposob zarzadzania konfliktami interesow.

3. Jezeli jest to uzasadnione rodzajem i rozmiarem prowadzonej dzialalno$ci oraz poziomem ryzyka naruszenia intere-
sow klientéw lub uczestnikéw funduszu inwestycyjnego lub zbiorczego portfela papierdw wartosciowych, sposob zarzadza-
nia konfliktami intereséw powinien w szczegdlnosci:

1)  zapobiega¢ przeptywowi informacji pomigdzy osobami wykonujacymi poszczegodlne czynnosci z zakresu dziatalnosci
towarzystwa, ktore moga powodowaé powstanie konfliktu interesow, lub zapewnia¢ nadzér nad przeplywem takich
informacji, jezeli jest on konieczny;

2)  zapewnia¢ nadzoér nad osobami wykonujacymi czynno$ci z zakresu dzialalnosci towarzystwa, ktorych interesy sa
sprzeczne z interesem klientow, uczestnikow funduszu lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, lub ktore
mogg reprezentowac interesy sprzeczne z interesem klientow, uczestnikéw funduszu lub zbiorczego portfela papierow
warto$ciowych;

3)  zapewnia¢ nadzor nad sposobem wykonywania powierzonych czynnosci przez podmioty, o ktérych mowa w art. 45a
ust. 1 ustawy, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne z interesem towarzystwa, klientdow towarzystwa, uczestnikow
funduszu lub zbiorczego portfela papierow wartosciowych;

4)  zapobiega¢ powstaniu bezposredniej zaleznosci wysokosci wynagrodzenia osob wykonujacych czynnosci z zakresu
dziatalno$ci towarzystwa od wynagrodzenia lub zyskow osiaganych przez osoby wykonujace czynnos$ci innego rodza-
Jju, ktore powoduja lub moga powodowac powstanie konfliktu interesow;

5)  zapobiegaé¢ mozliwos$ci wywierania niekorzystnego wplywu na sposdéb wykonywania przez osobg¢ obowigzang czyn-
nos$ci z zakresu dziatalno$ci towarzystwa;

6)  zapobiega¢ przypadkom jednoczesnego lub w krotkim odstepie czasu wykonywania przez t¢ sama osob¢ obowigzang
czynnosci z zakresu dzialalno$ci towarzystwa, jezeli mogtoby to wywrze¢ niekorzystny wpltyw na prawidlowe zarza-
dzanie konfliktami interesow, lub zapewnia¢ nadzor nad sposobem wykonywania tych czynnosci, jezeli jest on ko-
nieczny;

7)  jezeli jest to niezbedne do prawidlowego wykonywania obowigzkoéw — zapewni¢ osobom obowigzanym zaangazowa-
nym w wykonywanie dziatalnosci towarzystwa niezalezno$¢ wykonywania ich czynnosci;

8)  okresla¢ zasady zawierania transakcji pomiedzy:
a) funduszami zarzadzanymi przez towarzystwo,

b) towarzystwem dziatajacym na rachunek wiasny albo zbiorczego portfela papieréw wartosciowych a klientami
towarzystwa, akcjonariuszem towarzystwa oraz podmiotem, o ktorym mowa w art. 45a ust. 1 ustawy,
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¢) funduszem zarzadzanym przez towarzystwo a klientami towarzystwa lub uczestnikami funduszy zarzadzanych
przez towarzystwo lub podmiotem, o ktérym mowa w art. 45a ust. 1 ustawy,

d) towarzystwem dzialajacym na rachunek zbiorczego portfela papierow wartosciowych a funduszem zarzadzanym
przez towarzystwo;

9) zapobiega¢ wykorzystaniu lub ujawnianiu przez osoby obowigzane wykonujace czynnosci z zakresu dziatalnosci to-
warzystwa lub osoby obowiazane posiadajace dostgp do informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowa
informacji, ktére powoduja lub moga powodowac powstanie konfliktu intereséw przez:

a) zawieranie transakcji wlasnych, ktore:
— stanowig manipulacje¢ lub sa zwigzane z wykorzystaniem informacji poufne;j,
— s zwigzane z ujawnieniem lub wykorzystaniem informacji stanowigcej tajemnicg zawodowa lub
— stanowig naruszenie przepisoOw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwo lub fundusze,

b) doradzanie innej osobie lub jej naktanianie do zawarcia transakcji spelniajacej warunki okreslone w lit. a lub do
zawarcia transakcji z wykorzystaniem informacji dotyczacych zlecen sktadanych przez klientéw towarzystwa
bedacych w posiadaniu tej osoby obowigzane;j,

¢) ujawnianie innej osobie informacji, ktérych wynikiem jest lub moze by¢ podjecie przez t¢ osobg decyzji o zawar-
ciu transakcji, o ktérej mowa w lit. b, lub doradzanie przez t¢ osobe lub naktanianie do zawarcia transakcji, o kto-
rej mowa w lit. b.

4. Regulamin zarzadzania konfliktami interesoéw okresla ponadto:

1)  zasady informowania 0sob obowigzanych o istniejgcych ograniczeniach zawierania transakcji wlasnych oraz o sposo-
bie postgpowania w zwigzku z zawieraniem przez nie takich transakcji;

2)  obowiagzek informowania towarzystwa przez osoby obowigzane o zawieranych transakcjach wlasnych;

3) zasady prowadzenia rejestru transakcji wlasnych zawieranych przez osoby obowigzane oraz rejestru zgod udzielonych
na zawarcie takich transakcji.

5. Ograniczenia w zawieraniu transakcji wtasnych nie dotycza transakcji wtasnych lub transakcji na rachunek innych
0s0b zawieranych przez osoby obowigzane, jezeli:

1) transakcje te sa zawierane przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktoremu ta osoba obowigzana zlecita
zarzadzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, w sposob wyta-
czajacy jej wplyw na decyzje inwestycyjne podejmowane na jej rachunek lub

2) przedmiotem tych transakcji sg jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych.

§ 26. 1. Towarzystwo opracowuje i wdraza procedur¢ zapobiegajaca ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji po-
ufnych lub stanowiacych tajemnice zawodowa w celu zapobiezenia wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich informacji
przez osoby kierujace dziatalnos$ciag towarzystwa i osoby uczestniczace w §wiadczeniu ustug badz dziatalno$ci posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwe-
stycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo Iub osoby posiadajace dostep do tych informacji.

2. Procedura zawiera w szczeg6lnos$ci:

1)  wskazanie stanowisk, na ktérych sg zatrudnione osoby objete obowigzkiem zachowania tajemnicy zawodowej lub
zakazem ujawniania i wykorzystywania informacji poufnych, oraz wyrazny zakaz ujawniania i wykorzystywania
przez te osoby takich informac;ji;

2)  okreslenie wyjatkéw od zakazu ujawniania informacji stanowigcych tajemnicg zawodows lub informacji poufnych;
3)  sposob postgpowania z dokumentami zawierajacymi informacje stanowiace tajemnice zawodowa lub informacje po-

ufne.

§ 27. 1. Towarzystwo prowadzi rejestr transakcji wlasnych zawieranych przez osoby obowigzane oraz rejestr zgdd
udzielonych na zawarcie takich transakcji.

2. Towarzystwo prowadzi rejestr rodzajow dziatalnosci wykonywanej przez towarzystwo w imieniu wiasnym lub dzia-
falno$ci wykonywanej przez inny podmiot na rzecz towarzystwa, w zwigzku z ktérymi powstal lub moze powsta¢ konflikt
interesOw zwigzany z istotnym ryzykiem naruszenia interesoOw klienta, funduszu lub uczestnikow funduszu.
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Rozdziat 4

Dzialanie w najlepiej pojetym interesie funduszu inwestycyjnego otwartego i uczestnikow tego funduszu

§ 28. Towarzystwo dziala w najlepiej pojetym interesie uczestnikow zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyj-
nych otwartych, dbajac o ich rowne traktowanie, w szczego6lnosci powstrzymuje si¢ od dziatan, ktére powoduja lub moga
powodowac¢ uprzywilejowanie interesow jakiejkolwiek grupy uczestnikdw zarzadzanego przez nie funduszu lub funduszy
w stosunku do intereséw innej grupy takich uczestnikow.

§ 29. 1. Sposob prowadzenia przez towarzystwo dzialalnosci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi
otwartymi z uwzglednieniem dziatania w najlepiej pojetym interesie funduszu inwestycyjnego otwartego i uczestnikow fun-
duszu inwestycyjnego otwartego okresla uchwalony przez zarzad albo rad¢ nadzorcza towarzystwa regulamin, ktory okresla
w szczegolnoscei:

1)  sposob zapobiegania praktykom, ktore moglyby wplyna¢ niekorzystnie na stabilno$¢ i integralno$¢ rynku finansowego;

2)  model i system wyceny zapewniajacy prawidlowe i przejrzyste ustalanie wartosci jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo;

3)  procedure podejmowania i wykonywania decyzji inwestycyjnych w imieniu funduszy inwestycyjnych otwartych za-
rzadzanych przez towarzystwo, zapewniajacg podejmowanie decyzji zgodnie z celami inwestycyjnymi i polityka in-
westycyjna, przy uwzglednieniu limitow ryzyka dotyczacych funduszu inwestycyjnego otwartego;

4)  polityke sktadania i realizacji zlecen funduszy inwestycyjnych otwartych;
5)  polityke alokacji zlecen, jezeli towarzystwo zamierza dokonywac¢ taczenia zlecen, o ktorym mowa w § 34;

6) strategi¢ wykonywania prawa glosu z instrumentdéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych.

2. Towarzystwo, ktore na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, powierzyto innemu podmiotowi
zarzadzanie cato$cig portfeli inwestycyjnych wszystkich zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych, zapewnia
przyjecie przez ten podmiot regulaminu w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1. W takim przypadku przepiséw ust. 1 nie sto-
suje si¢ do towarzystwa.

3. Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktoérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, powierzyto innemu podmiotowi
zarzadzanie catoscig portfeli inwestycyjnych wszystkich zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych otwartych,
zapewnia przyjecie przez ten podmiot regulaminu w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1. W takim przypadku przepisow ust. 1
nie stosuje si¢ do towarzystwa.

4. Towarzystwo ustanawia odpowiednie procedury pozwalajace na biezacg ocene jakosci czynno$ci wykonywanych
przez podmiot, ktéremu powierzono zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych otwartych.

§ 30. Towarzystwo zapewnia, aby zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne otwarte oraz ich uczestnicy nie byli ob-
cigzani nieuzasadnionymi kosztami.

§ 31. 1. Towarzystwo dochowuje szczegolnej starannosci przy wyborze i dokonywaniu lokat w imieniu zarzadzanych
przez siebie funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci zapewnia, aby osoby odpowiedzialne za ich dokonywa-
nie posiadaly odpowiednig wiedz¢ o aktywach bedacych przedmiotem takich lokat.

2. Towarzystwo jest obowigzane poprzedzi¢ wybor i dokonanie lokaty w imieniu zarzadzanych przez siebie funduszy
inwestycyjnych otwartych odpowiednig analizg uwarunkowan rynkowych i prawnych oraz ryzyk zwigzanych z planowana
lokata.

3. Towarzystwo opracowuje i wdraza procedur¢ dokonywania analiz, o ktorych mowa w ust. 2, okreslajaca w szczegodl-
nosci sposob ich przeprowadzania.

§ 32. Towarzystwo przeciwdziata nieuprawnionemu wykorzystywaniu informacji dotyczacych niezrealizowanych zle-
cen zarzadzanego przez nie funduszu inwestycyjnego otwartego oraz zapobiega nieuprawnionemu wykorzystywaniu takich
informacji przez osoby obowiazane.

§ 33. 1. Towarzystwo przygotowuje i wdraza polityke sktadania i realizacji zlecen funduszy inwestycyjnych otwartych,
uwzgledniajac cene instrumentu finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji, prawdo-
podobienstwo zawarcia transakcji i jej rozliczenia, wielko$¢ zlecenia, jego charakter oraz inne czynniki, ktore majg istotny
wplyw na $wiadczong ustuge.
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2. Towarzystwo ustala wage przypisywana poszczegdlnym czynnikom wskazanym w ust. 1 albo wdraza procedurg
okreslajaca sposob jej ustalania, z uwzglednieniem:

1) celow inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz ryzyka wiasciwego dla danego funduszu inwestycyjnego otwartego;
2)  specyfiki sktadanego zlecenia;

3)  cech instrumentu finansowego bedacego przedmiotem zlecenia;

4)  rodzaju i specyfiki mozliwych miejsc wykonania.

3. Polityka sktadania i realizacji zlecen funduszy inwestycyjnych otwartych umozliwia zarzadzanym funduszom inwe-
stycyjnym otwartym uzyskiwanie najkorzystniejszych wynikow oraz zapewnia, ze sktadanie i realizacja zlecen przez towa-
rzystwo jest dokonywane w najlepiej pojetym interesie zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych otwartych.

4. Polityka sktadania i realizacji zlecen funduszy inwestycyjnych otwartych umozliwia niezwloczna, nalezyta i sprawna
realizacje¢ zlecen oraz zapewnia, ze:

1)  zlecenia realizowane w imieniu funduszu inwestycyjnego otwartego sg prawidlowo rejestrowane i alokowane;

2) realizacja porownywalnych zlecen funduszu inwestycyjnego otwartego odbywa si¢ kolejno i niezwlocznie, chyba ze
uniemozliwia to charakter danego zlecenia Iub warunki rynkowe lub jest to sprzeczne z interesem funduszu inwesty-
cyjnego otwartego;

3) instrumenty finansowe lub kwoty pieni¢zne uzyskane z tytulu rozliczenia zrealizowanych zlecen sg niezwlocznie
i prawidtowo przekazywane na rachunek wtasciwego funduszu inwestycyjnego otwartego.

5. Towarzystwo regularnie monitoruje skuteczno$¢ polityki sktadania i realizacji zlecen funduszy inwestycyjnych ot-
wartych, a w razie potrzeby eliminuje jej nieprawidtowosci. Towarzystwo dokonuje przegladu tej polityki nie rzadziej niz
raz na rok, a ponadto w kazdym przypadku wystapienia istotnej zmiany, ktora trwale wptywa na zdolnos$¢ towarzystwa do
dalszego uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw funduszu inwestycyjnego otwartego w miejscach wykonania ustalo-
nych zgodnie z tg polityka.

6. Towarzystwo udostegpnia uczestnikowi funduszu inwestycyjnego otwartego bezptatnie, na jego zadanie, szczegdtowe
informacje na temat polityki sktadania i realizacji zlecen funduszy inwestycyjnych otwartych.

7. Towarzystwo powinno w kazdym czasie wykaza¢, ze dziatato zgodnie z polityka sktadania i realizacji zlecen fundu-
szy inwestycyjnych otwartych.

§ 34. 1. Laczenie przez towarzystwo zlecen dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych
lub zlecen zwigzanych ze $wiadczeniem ustug na rzecz rdéznych klientow lub zlecen wtasnych towarzystwa jest dopuszczalne
wylacznie w przypadku, gdy potaczenie zlecen nie dziata na niekorzys¢ ktoregokolwiek funduszu lub klienta.

2. Jezeli towarzystwo taczy zlecenie funduszu inwestycyjnego otwartego z jednym lub kilkoma zleceniami innego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego lub klienta lub zleceniem na rachunek wtasny towarzystwa, a potaczone zlecenie jest rea-
lizowane transzami, polityka alokacji zlecen okresla sposob, w jaki Swiadczenia wynikajace z polaczonego zlecenia sa przy-
dzielane poszczegdlnym podmiotom.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, towarzystwo nie moze przydziela¢ swiadczen wynikajacych z potaczonego
zlecenia w sposob niekorzystny dla innego funduszu lub klienta.

4. Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, nastgpuje czeSciowa realizacja potaczonego zlecenia, pierwszenstwo
w przydziale $wiadczen wynikajacych z potaczonego zlecenia przystuguje funduszowi inwestycyjnemu otwartemu lub
klientowi, chyba Ze towarzystwo jest w stanie wykaza¢ uczestnikom funduszu inwestycyjnego otwartego lub klientom, ze
bez potaczenia zlecen nie mozna byloby ich zrealizowaé na tak korzystnych warunkach albo w catosci; w takim przypadku
towarzystwo dokonuje przydziatu §wiadczen wynikajacych z potaczonego zlecenia proporcjonalnie, w sposéb zgodny z po-
lityka alokacji zlecen.

§ 35. 1. Towarzystwo ustala strategi¢ wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktora zawiera w szczegdlnosci postanowienia:

1)  dotyczace sposobu monitorowania przez towarzystwo istotnych zmian w spotkach, w ktorych przystuguje prawo gto-
su funduszom inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez towarzystwo;



Dziennik Ustaw —-19 - Poz. 1312

2)  zapewniajace, ze prawo glosu jest wykonywane zgodnie z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna poszczegol-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych;

3) dotyczace zapobiegania konfliktom intereséw wynikajacym z wykonywania prawa glosu oraz zarzadzania nimi.

2. Towarzystwo udostepnia na swojej stronie internetowej skrécony opis strategii wykonywania prawa glosu z instru-
mentow finansowych wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych.

3. Towarzystwo udostgpnia uczestnikowi funduszu inwestycyjnego otwartego bezptatnie, na jego zadanie, szczegétowe
informacje na temat sposobu wykonania prawa glosu przyshugujacego funduszowi inwestycyjnemu otwartemu, ktorego jest
uczestnikiem, z tytutu instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego tego funduszu.

Rozdziatl 5

Tryb i warunki postepowania towarzystwa w zakresie prowadzenia dzialalno$ci posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo

Oddziat 1

Kontakty z klientami w zakresie prowadzenia dzialalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez towarzystwo

§ 36. 1. Towarzystwo, prowadzac dzialalno$¢ posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo,
moze, na wniosek klienta profesjonalnego, ztozony w formie pisemnej albo w postaci elektronicznej, albo mimo braku ta-
kiego wniosku traktowac klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego.

2. Towarzystwo informuje klienta profesjonalnego przed przyjeciem od niego pierwszego zlecenia nabycia jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez towarzystwo o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych i o przystugujacym mu uprawnieniu do ztozenia wnios-
ku, o ktorym mowa w ust. 1.

§ 37. W przypadku traktowania klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego stosuje si¢ odpowiednio przepisy roz-
porzadzenia okreslajace zasady traktowania przez towarzystwo klientow detalicznych.

§ 38. 1. Towarzystwo, w zakresie dziatalnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo,
moze, na wniosek podmiotu innego niz klient profesjonalny, o ktorym mowa w art. 2 pkt 13a lit. a—m ustawy, ztozony
w formie pisemnej albo w postaci elektronicznej, traktowac go jak klienta profesjonalnego, jezeli podmiot ten wykaze, ze
posiada wiedzg i do$wiadczenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.

2. Warunek, o ktorym mowa w ust. 1, uwaza si¢ za zachowany, w przypadku gdy dany podmiot spetnia co najmniej dwa
Z ponizszych wymogow:

1)  zawieral transakcje nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych o znacznej warto$ci, ze Srednig czgstotliwoscig co najmniej 10 transakcji
na kwartat w ciggu czterech ostatnich kwartatow;

2)  warto$¢ portfela jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych posiadanych przez tego klienta tacznie ze srodkami pieni¢znymi wchodzacymi w jego sktad wyno-
si co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 500 000 euro;

3)  pracuje lub pracowal w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktére wymaga wiedzy zawodowej
dotyczacej jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych, lub dotyczacej dziatalnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu takich jednostek uczestnictwa.

3. Zarzad towarzystwa pisemnie okresla kryteria ustalenia znacznej wartosci, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, biorgc pod
uwage co najmniej:

1)  warto$¢ transakcji nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zawieranych przez danego klienta oraz warto$¢ takich transakcji za-
wieranych przez wszystkich klientow tego towarzystwa;
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2)  strukture klientow towarzystwa zawierajacych transakcje nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych;

3)  oceng, czy warto$¢ transakcji nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zawieranych przez danego klienta jest wystarczajaca, aby da-
wac podstawy, poprzez odpowiednia ekspozycj¢ na ryzyko, do zdobycia przez tego klienta wiedzy i doswiadczenia
w zakresie zawierania transakcji nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktére beda istotnie wykraczaly poza do§wiadczenie i wie-
dze klientéw detalicznych zawierajacych takie transakcje;

4)  charakter i rodzaj jednostek uczestnictwa, ktorych dotycza zawierane transakcje;

5)  konieczno$¢ zapewnienia, aby ustalona znaczna warto$¢ nie stanowila nadmiernej zachety dla klientéw detalicznych
do zmiany statusu na klienta profesjonalnego.

4. Towarzystwo dokumentuje analizy bedace podstawa ustalenia znacznej wartosci na podstawie kryteriow, o ktorych
mowa w ust. 3, oraz sposob uwzglednienia przez towarzystwo czynnikow wymienionych w tym przepisie.

5. Kryteria, o ktérych mowa w ust. 3, oraz ustalona na ich podstawie znaczna wartos$¢, podlegaja okresowemu przegla-
dowi, co najmniej raz w roku, celem weryfikacji ich aktualnosci i adekwatnosci. Towarzystwo dokumentuje wyniki prze-
prowadzanych przegladow.

6. Rownowartos$¢ kwoty wyrazonej w euro, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 2, jest ustalana przy zastosowaniu sredniego
kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacego w dniu poprzedzajacym date ztozenia wniosku.

7. Towarzystwo przed uwzglednieniem wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, jest obowigzane poinformowac klienta wy-
stepujacego z wnioskiem o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych.

8. Warunkiem uwzglednienia przez towarzystwo wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, jest ztozenie przez podmiot wyste-
pujacy z wnioskiem, pisemnego o$wiadczenia o znajomosci zasad traktowania przez towarzystwo klientow profesjonalnych
oraz o skutkach zastosowania tych zasad.

9. Towarzystwo zobowiazuje swoich klientéw do przekazywania informacji o zmianach danych, ktére maja wptyw na
mozliwo$¢ traktowania danego klienta jak klienta profesjonalnego.

10. W przypadku powzigcia informacji, ze klient przestal spelnia¢ wymogi, o ktéorych mowa w ust. 2, towarzystwo po-
dejmuje dziatania zmierzajace do zmiany statusu tego klienta na potrzeby dziatalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupy-
waniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych zarzadzanych przez towarzystwo.

11. W przypadku powziecia informacji, ze klient przestat spelnia¢ warunki pozwalajace na uznanie go jako klienta pro-
fesjonalnego, zgodnie z art. 2 pkt 13a lit. a—m ustawy, towarzystwo podejmuje dziatania zmierzajace do zmiany statusu
klienta, chyba ze klient ztozy wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, i spetnia warunki, o ktéorych mowa w tym przepisie. Towa-
rzystwo niezwtocznie informuje klienta przy uzyciu trwatego nosnika informacji, iz przestaje go traktowac jak klienta pro-
fesjonalnego.

§ 39. 1. Towarzystwo opracowuje i wdraza pisemng procedure postgpowania w przypadkach ztozenia wnioskéw, o kto-
rych mowa w § 36 ust. 1 i § 38 ust. 1, oraz w przypadkach, o ktéorych mowa w § 38 ust. 101 11.

2. Towarzystwo informuje klienta lub potencjalnego klienta przy uzyciu trwatego no$nika informacji o uprawnieniu do
wystapienia z wnioskami, o ktorych mowa w § 36 ust. 11§ 38 ust. 1.

§ 40. 1. W przypadku gdy towarzystwo przekazuje klientowi informacje przy uzyciu trwatego no$nika informacji, uzy-
cie no$nika innego niz papier jest dopuszczalne, jezeli klient, majac mozliwos¢ wyboru pomigdzy przekazaniem informacji
na papierze albo za pomocg innego trwalego nosnika informacji, wskazuje wyraznie ten drugi sposéb.

2. W przypadku gdy towarzystwo przekazuje klientom informacje za posrednictwem strony internetowej towarzystwa,
nie kierujgc ich indywidualnie do klienta, korzystanie z tego sposobu przekazu jest dopuszczalne, jezeli sg spetnione naste-
pujace warunki:

1)  klient posiada regularny dost¢p do Internetu; podanie przez klienta jego adresu poczty elektronicznej na potrzeby pro-
wadzenia dziatalnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo uwaza si¢ za
posiadanie przez niego takiego dostepu;
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2)  klient udzielit wyraznej zgody na przekazywanie informacji w taki sposob;

3) jednocze$nie z zamieszczeniem informacji na stronie internetowej towarzystwa klient zostanie powiadomiony w po-
staci elektronicznej o adresie strony internetowej towarzystwa oraz o miejscu na tej stronie, gdzie jest opublikowana
informacja;

4)  towarzystwo zapewni aktualno$¢ przekazywanej informacji;

5) informacja bedzie dostepna na stronie internetowej towarzystwa przez czas niezbgdny do tego, aby klient mogt si¢
Z nig zapoznac.

§ 41. 1. Informacje kierowane przez towarzystwo do klientow lub potencjalnych klientow w zwiazku z prowadzeniem
dziatalnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub spe-
cjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, powinny by¢ rzetelne, nie moga bu-
dzi¢ watpliwos$ci ani wprowadzac¢ w blad.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, kierowane do klienta detalicznego lub potencjalnego klienta detalicznego albo
rozpowszechniane w sposob umozliwiajacy takim klientom zapoznanie si¢ z nimi:

1)  zawieraja firm¢ towarzystwa oraz nazwe organu nadzoru, ktory udzielit towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnos$ci polegajacej na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo;

2)  sa przedstawione w sposob zrozumiaty dla przecigtnego odbiorcy, do ktérego sg kierowane lub ktory moze si¢ z nimi
zapoznac,

3)  nie mogg ukrywac, umniejsza¢ ani przedstawia¢ w sposob niejasny istotnych elementdéw, stwierdzen lub ostrzezen ani
prezentowacé potencjalnych korzysci ptynacych z danej dziatalnos$ci posrednictwa lub danych jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych Iub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
towarzystwo, jezeli jednoczesnie w sposob uczciwy i wyrazny nie wskazujg zagrozen, jakie sg zwigzane z dang dzia-
falnoscia posrednictwa lub danymi jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo;

4)  zawieraja informacj¢ o kosztach i optatach zwigzanych z dziatalnoscia posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jed-
nostek uczestnictwa danego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego zarzadzanego przez towarzystwo, a w przypadku gdy informacje te odnosza si¢ do konkretnego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez to towarzy-
stwo takze informacj¢ o wysokosci maksymalnego wynagrodzenia tego towarzystwa za zarzadzanie danym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, nie moga wykorzystywac nazwy zadnego organu nadzoru w sposob, ktoéry mo-
ze wskazywac lub sugerowaé, ze organ nadzoru zatwierdzit lub zaakceptowat sposob prowadzenia przez towarzystwo dzia-
falnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo lub dane jednostki uczestnictwa.

4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, moga si¢ odnosi¢ do konkretnego przypadku opodatkowania, jezeli wyraznie
wskazuja, ze takie opodatkowanie zalezy od indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie.

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga by¢ sprzeczne z informacjami zawartymi w prospekcie informacyj-
nym oraz odpowiednio w kluczowych informacjach dla inwestoréw, w informacji dla klienta alternatywnego funduszu in-
westycyjnego albo w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje, badz umniejsza¢ znaczenia informacji zawartych
w tych dokumentach.

6. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, powinny wskazywa¢ miejsce i sposob, w jaki klienci Iub potencjalni klienci
moga uzyska¢ prospekt informacyjny oraz odpowiednio kluczowe informacje dla inwestorow, informacje dla klienta alter-
natywnego funduszu inwestycyjnego albo dokument zawierajacy kluczowe informacje, a takze jezyk, w ktérym dane doku-
menty sg dostepne.

§ 42. 1. Towarzystwo w zakresie prowadzonej dziatalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
towarzystwo zamieszcza na stronie internetowej towarzystwa informacje dotyczace towarzystwa oraz prowadzonej dziatal-
nos$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo obejmujace:

1) firme towarzystwa;



Dziennik Ustaw 22— Poz. 1312

2) oswiadczenie potwierdzajace, ze towarzystwo posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci posrednictwa w zby-
waniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy in-
westycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, oraz nazwe¢ organu nadzoru, ktory udzielit mu takiego ze-
zwolenia;

3)  sposoby komunikowania si¢ klienta z towarzystwem;
4)  dane teleadresowe pozwalajace na bezposredni kontakt klienta z towarzystwem;
5) podstawowe zasady sktadania reklamacji przez klientow i sposob ich zatatwiania przez towarzystwo;

6) podstawowe zasady postepowania towarzystwa w przypadku powstania konfliktu intereséw oraz informacje, ze na
zadanie klienta moga mu zosta¢ przekazane szczegétowe informacje o tych zasadach;

7)  koszty i oplaty zwigzane z dzialalnoscia posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo;

8)  wysoko$¢ maksymalnego wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie danym funduszem inwestycyjnym oraz zasady
naliczania i pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wyniku funduszu inwestycyjnego, jezeli takie wynagrodzenie
jest przewidziane w statucie danego funduszu;

9) sposoby przekazywania zlecen nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, dyspozycji lub innych o§wiadczen
woli zwigzanych z uczestnictwem w funduszu do towarzystwa;

10) podstawowe zasady prowadzenia dziatalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towa-
rzystwo.

2. Na zadanie klienta zgloszone przed przyjeciem pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwe-
stycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo, towarzy-
stwo przekazuje temu klientowi informacje, o ktorych mowa w ust. 1, przy uzyciu trwatego nosnika informacji.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, informacje, o ktorych mowa w ust. 1, moga by¢ przekazane klientowi takze
po przyjeciu zlecenia, w przypadku gdy na wniosek klienta zlecenie zostato przyjete przy uzyciu srodkow porozumiewania
si¢ na odlegtos¢, ktore uniemozliwiajg przekazanie informacji okre§lonych w ust. 1 przed przyjeciem zlecenia.

§ 43. Towarzystwo przed przyjeciem zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo informuje klienta przy uzyciu trwa-
tego nosnika informacji o istniejacych konfliktach intereséw zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci posrednictwa w zby-
waniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, chyba ze struktura organizacyjna towarzystwa oraz jego regulacje
wewnetrzne zapewniajg, ze w przypadku powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu klienta. Informa-
cja zawiera dane pozwalajace klientowi na podjecie §wiadomej decyzji o ztozeniu zlecenia lub o skorzystaniu z dziatalnosci
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo w przysztosci.

§ 44. Towarzystwo, niezwlocznie po dokonaniu zmian, informuje klienta o istotnych zmianach w informacjach, o kté-
rych mowa w § 42 ust. 1, jezeli zmiany te sg istotne ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci posrednictwa w zby-
waniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo. Jezeli informacja, ktorej zmiana dotyczy, zostata przekazana przy
uzyciu trwatego nosnika informacji, zawiadomienie o zmianie przekazuje si¢ na takim nosniku.

Oddziat 2

Promowanie prowadzonej dzialalnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez towarzystwo

§ 45. 1. Informacje upowszechniane przez towarzystwo w celu reklamy lub promocji prowadzonej przez nie dziatalno-
$ci posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo sg w sposob niebudzacy watpliwosci oznaczane
jako informacje upowszechniane w celu reklamy lub promoc;ji.
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2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, kierowane przez towarzystwo do klientow lub potencjalnych klientow powinny
by¢ przedstawione w sposob przejrzysty oraz spelnia¢ wymogi, o ktérych mowa w § 41 ust. 1, a w przypadku gdy sa kiero-
wane do klienta detalicznego lub potencjalnego klienta detalicznego albo rozpowszechniane w sposob umozliwiajacy takim
klientom zapoznanie si¢ z nimi, takze wymogi, o ktérych mowa w § 41 ust. 2.

3. Jezeli informacje, o ktorych mowa w ust. 1, wskazujg korzysci, ktore mozna osiggna¢ w zwigzku z nabyciem jednos-
tek uczestnictwa danego funduszu, to w sposob rownorzedny powinny takze wskazywaé na poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z tymi jednostkami uczestnictwa.

4. Jezeli informacje, o ktorych mowa w ust. 1, moga stanowi¢ podstawe podjecia przez klientéw decyzji o skorzystaniu
z dziatalnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, powinny one zawiera¢ taki zakres
danych oraz zosta¢ przedstawione w taki sposob, aby mogli oni zrozumie¢ specyfike tej dziatalnosci oraz jednostek uczest-
nictwa bedacych jej przedmiotem, a takze ryzyko zwiazane z nimi. Informacje takie moga by¢ przekazywane w formie
ujednoliconej i powinny zawiera¢ w szczeg6dlnosci dane o:

1)  towarzystwie oraz prowadzonej przez nie dziatalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez towarzystwo;

2)  jednostkach uczestnictwa bedacych przedmiotem takiej dziatalnosci;

3)  kosztach i oplatach zwigzanych z taka dziatalnoscia.

5. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, nie moga by¢ sprzeczne z informacjami zawartymi w prospekcie informacyj-
nym oraz odpowiednio w kluczowych informacjach dla inwestoréw, w informacji dla klienta alternatywnego funduszu in-
westycyjnego albo w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje, badz umniejszaé znaczenia informacji zawartych
w tych dokumentach.

6. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, powinny wskazywa¢ miejsce i sposob, w jaki klienci lub potencjalni klienci
moga uzyska¢ prospekt informacyjny oraz odpowiednio kluczowe informacje dla inwestorow, informacje dla klienta alter-
natywnego funduszu inwestycyjnego albo dokument zawierajacy kluczowe informacje, a takze jezyk, w ktérym dane doku-
menty sg dostepne.

§ 46. 1. Informacje, o ktorych mowa w § 45 ust. 1, moga obejmowac poréwnanie prowadzonej przez towarzystwo dzia-
falnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo badz porownanie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towa-
rzystwo, w zbywaniu i odkupywaniu ktorych towarzystwo posredniczy, z innymi podobnymi ustugami, instrumentami
finansowymi lub indeksami, jezeli:

1)  pordwnanie jest miarodajne i przedstawione w sposob rzetelny;
2)  zostaly wskazane zrodta informacji wykorzystanych do poréwnania;
3)  zostaly wskazane gldwne fakty i zalozenia wykorzystane przy dokonywaniu poréwnania;

4)  pordwnanie jest uzasadnione miedzy innymi celem inwestycyjnym funduszu, jego polityka inwestycyjna lub zasada-
mi naliczania i pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem.

2. Informacje, o ktérych mowa w § 45 ust. 1, moga wskazywac wyniki osiagni¢te w przesztosci w zwigzku z inwesto-
waniem w dany instrument finansowy lub w zwiazku z okreslonym indeksem lub z prowadzeniem okreslonej dziatalnosci,
jezeli:

1)  wskazane wyniki nie sg najwazniejszym elementem informacji;

2) sarzetelne i obejmuja dane za okres ostatnich 5 lat lub za caly okres, w ktorym umozliwiano nabycie danego instru-
mentu finansowego, ustalano dany indeks lub prowadzono dang dziatalnos¢, jezeli jest to okres krotszy niz 5 lat lub tez
okres dtuzszy, wybrany wedtlug uznania towarzystwa; w kazdym przypadku jednak informacje o wynikach musza by¢
oparte o pelne okresy dwunastomiesigczne;

3)  w sposob wyrazny wskazuja okres, za jaki dane sg przedstawiane, oraz zrédto tych danych;

4)  zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze przedstawione dane odnoszg si¢ do wynikéw w przesztosci i ze wyniki te nie stano-
wig gwarancji ich osiagnigcia w przysztosci;
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5) wskazuja walut¢ obca wraz z ostrzezeniem, ze ewentualne zyski moga ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu wskutek
zmian kursu walutowego — w przypadku gdy wskazanie opiera si¢ na kwotach wyrazonych w walucie obcej;

6) opisany jest wptyw, jaki na ten wynik majg prowizje, optaty i inne obcigzenia zwigzane z dang dziatalnoscig — w przy-
padku gdy wskazanie opiera si¢ na wynikach brutto.

3. Informacje, o ktérych mowa w § 45 ust. 1, moga si¢ odnosi¢ do symulacji wynikow osiaggnigtych w przesztosci, jezeli
dotycza okreslonego instrumentu finansowego lub indeksu oraz:

1) symulacja wynikow osiaggnigtych w przesztosci opiera si¢ na rzeczywistych wynikach osiagnigtych w przesztosci
w zwigzku z inwestowaniem w jeden lub w kilka instrumentéw finansowych lub w zwiazku z indeksami, ktore sa
tozsame lub stanowig podstawe instrumentu finansowego, ktérego informacje dotycza;

2)  w stosunku do rzeczywistych wynikow w przesztosci, o ktorych mowa w pkt 1, sg spetnione warunki okre$lone
w ust. 2 pkt 1-3, 51 6;

3) zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze dane odnosza si¢ do symulacji wynikow w przesztosci i ze wyniki te nie stanowig
gwarancji ich osiggniecia w przyszlosci.

4. Informacje, o ktorych mowa w § 45 ust. 1, mogg si¢ odnosi¢ do wynikow przysztych, jezeli:
1) nie sg oparte na symulacji wynikow w przeszto$ci ani nie odwotuja si¢ do takiej symulacji;
2)  sa oparte na uzasadnionych zalozeniach wynikajacych z obiektywnych danych;

3)  saoparte na wynikach brutto i ujawniajg wptyw, jaki na te wyniki beda miaty prowizje, oplaty i inne obciazenia zwig-
zane z dang dziatalnoscia;

4) zawieraja wyrazne ostrzezenie, ze przedstawiane prognozy nie stanowia gwarancji przysztych wynikow.

Oddziat 3

Prowadzenie przez towarzystwo dzialalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez towarzystwo

§ 47. Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo na
podstawie regulaminu okreslajacego sposob 1 warunki prowadzenia dzialalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i od-
kupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, w szczegolnosci:

1)  sposob identyfikacji klientow;

2)  sposob postgpowania w kontaktach z klientami osob pozostajacych z towarzystwem w stosunku pracy, zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze;

3)  sposob przekazywania klientom informacji dotyczacych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w zwiazku z ktérymi jest prowadzona dziatalno$¢;

4)  sposob prowadzenia dzialalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towa-
rzystwo oraz wskazanie miejsc prowadzenia przez towarzystwo tej dziatalnosci;

5)  tryb i warunki sktadania zlecen nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo, dyspozycji i innych
o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez towarzystwo za posrednictwem telefonu, telefaksu oraz w postaci elek-
tronicznej, w szczegolnosci sposob identyfikacji osob sktadajacych takie zlecenia, dyspozycje lub o§wiadczenia woli
zwigzane z uczestnictwem w funduszu oraz sposob potwierdzania takich zlecen, dyspozycji lub o§wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w funduszu;

6) terminy przekazywania zlecen nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa do funduszu inwestycyjnego otwartego
albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo;



Dziennik Ustaw —-25-— Poz. 1312

7)  sposob wykonywania dziatalno$ci przez osoby, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1 ustawy, uwzgledniajacy obowiazki
towarzystwa w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo;

8)  sposoby i terminy wnoszenia przez klienta optat i prowizji zwigzanych z posrednictwem w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych zarzadzanych przez towarzystwo wykonywanym na rzecz klienta oraz sposob i tryb okreslania ich wysokosci;

9)  sposoby i terminy zatatwiania skarg sktadanych przez klienta;

10) tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu, a takze sposob informowania klienta o tych zmianach.

§ 48. 1. Towarzystwo przyjmujace zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo, dyspozycje lub in-
ne oswiadczenie woli zwigzane z uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu in-
westycyjnym otwartym zarzadzanym przez towarzystwo klientdw przekazywane za pomoca telefonu, telefaksu oraz w po-
staci elektronicznej zapewnia:

1) poufnos¢ skladanych zlecen, dyspozycji lub innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w funduszu,
w szczeg6lno$ci ich zabezpieczenie przed odstuchaniem lub odczytaniem przez osoby nieuprawnione;

2) integralnos¢ sktadanych zlecen, dyspozycji lub innych o§wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w funduszu,
w szczegblnosci ich zabezpieczenie przed modyfikacja lub usunieciem przez osoby nieuprawnione;

3)  zabezpieczenie przed mozliwoscig ich sktadania przez osoby nieuprawnione, w szczeg6lno$ci przez ustalenie odreb-
nego identyfikatora lub hasta dla kazdego klienta;

4) rejestracj¢ daty i czasu otrzymania zlecenia, dyspozycji lub innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w funduszu;

5) mozliwo$¢ potwierdzenia klientowi faktu ztozenia zlecenia, dyspozycji lub innych o$wiadczen woli zwigzanych
z uczestnictwem w funduszu — z wytgczeniem zlecen, dyspozycji lub innych o§wiadczen woli zwigzanych z uczestnic-
twem w funduszu sktadanych za posrednictwem telefonu.

2. Towarzystwo doktada nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia sprawnej obstugi klientow w zakresie przyjmowania
zlecen, dyspozycji lub innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w funduszu w sposob okreslony w ust. 1,
w szczego6lnosci towarzystwo moze przyjmowac takie zlecenia, dyspozycje lub inne o§wiadczenia woli zwigzane z uczest-
nictwem w funduszu po uprzedniej identyfikacji osoby sktadajacej zlecenie, dyspozycje lub inne o§wiadczenie woli zwigza-
ne z uczestnictwem w funduszu zgodnej z zasadami ustalonymi mi¢dzy towarzystwem a tym klientem.

§ 49. 1. Towarzystwo w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo przyjmuje
zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo, dyspozycje lub inne o$wiadczenia woli zwigzane z uczest-
nictwem w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez
towarzystwo zawierajace w szczegolnosci:

1)  dane, ustalone z klientem, umozliwiajace jednoznaczng identyfikacje klienta;
2) datg i czas wystawienia;

3) oznaczenie funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadza-
nego przez towarzystwo oraz liczbe jednostek uczestnictwa tego funduszu inwestycyjnego bedacych przedmiotem
zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo kwoty brutto, za jaka maja zosta¢ nabyte jednostki
uczestnictwa, albo jaka ma zosta¢ uzyskana w ramach realizacji zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu
otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo;

4)  oznaczenie funduszu oraz przedmiot dyspozycji lub innego o§wiadczenia woli zwigzanego z uczestnictwem w fundu-
szu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez towarzy-
stwo;

5)  podpis klienta lub jego pelnomocnika, z zastrzezeniem ust. 3 —w przypadku zlecen, dyspozycji lub innych o§wiadczen
woli zwigzanych z uczestnictwem w funduszu w formie pisemne;j.



Dziennik Ustaw —-26— Poz. 1312

2. Upowazniony pracownik towarzystwa potwierdza przyjecie przez towarzystwo zlecenia nabycia lub odkupienia jed-
nostek uczestnictwa, dyspozycji lub innych o$§wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w funduszu, o ktorych mowa
w ust. 1, w sposob okre§lony w regulaminie, o ktorym mowa w § 47, z zastrzezeniem, iz w przypadku zlecen nabycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa, dyspozycji lub innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w funduszu skta-
danych w formie pisemnej potwierdzenie nastegpuje poprzez ztozenie przez upowaznionego pracownika towarzystwa podpi-
su na dokumencie zawierajacym zlecenie nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, dyspozycje¢ lub inne o§wiadczenie
woli zwigzane z uczestnictwem w funduszu.

3. Jezeli w jednym dokumencie zamieszczono wigcej niz jedno zlecenie nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
o ktorym mowa w ust. 1, powinien on zawiera¢ wyrazne okreslenie liczby zlecen. W takim przypadku wystarczajace jest
ztozenie jednego podpisu klienta lub jego pelnomocnika.

4. W przypadku gdy zlecenie nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, dyspozycja lub inne o§wiadczenie woli
zwigzane z uczestnictwem w funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, jest sktadane przez petnomocnika klienta, powinno ono
rowniez zawiera¢ wskazanie danych umozliwiajacych jednoznaczng identyfikacje osoby sktadajacej takie zlecenie, dyspo-
zycje lub inne o§wiadczenie woli zwigzane z uczestnictwem w funduszu.

5. Obowigzek potwierdzenia klientowi przyjecia zlecenia, o ktorym mowa w ust. 2, nie ma zastosowania do zlecen,
dyspozycji i innych o§wiadczen woli zwiazanych z uczestnictwem w funduszu sktadanych za posrednictwem telefonu.

§ 50. Towarzystwo prowadzi rejestr zlecen nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo, dyspozycji lub in-
nych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez towarzystwo ztozonych przez klientow, na rzecz ktorych prowadzi dziatal-
nos¢ posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo.

§ 51. 1. Towarzystwo przed przyjgciem zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo uzyskuje od klienta informacje o:

1) poziomie jego wiedzy i doswiadczenia inwestycyjnego w zakresie niezbednym do oceny, czy jednostki uczestnictwa
oferowane w ramach dziatalnos$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo sa dla
niego odpowiednie, obejmujacym:

a) specyfike inwestowania w jednostki uczestnictwa oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty

finansowe,

b) charakter, wielko$¢ i czgstotliwos¢ dokonywania transakcji instrumentami finansowymi dokonywanych przez
klienta oraz okres, w ktorym byly dokonywane,

¢) poziom wyksztalcenia, zawod wykonywany obecnie lub zawdd wykonywany poprzednio, jezeli jest to istotne dla
dokonania oceny;

2)  sytuacji finansowej klienta, w tym zdolnosci do ponoszenia strat, z uwzglednieniem:
a) okreslonej wartosci procentowej wysokosci straty, jaka klient jest w stanie ponies¢,

b) istnienia dodatkowych zobowigzan klienta, w szczegdlnosci w zwiazku z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa;

3)  celach inwestycyjnych klienta, w tym poziomie akceptowanego ryzyka.

2. Jezeli na podstawie informacji uzyskanych od klienta towarzystwo oceni, ze jednostki uczestnictwa oferowane w ra-
mach dziatalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo nie sg odpowiednie dla klienta,
niezwlocznie informuje o tym klienta.

3. W przypadku gdy klient nie przedstawia informacji, o ktérych mowa w ust. 1, lub przedstawia informacje niewystar-
czajace, towarzystwo informuje klienta, ze klient uniemozliwia mu dokonanie oceny, czy jednostki uczestnictwa oferowane
w ramach dzialalnos$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo sa dla niego odpowiednie.

4. Towarzystwo nie moze bezposrednio lub posrednio zachg¢ca¢ klienta do odmowy przekazania informacji, o ktorych
mowa w ust. 1.



Dziennik Ustaw —-27— Poz. 1312

5. Przepisy ust. 1-4 nie maja zastosowania, w przypadku gdy:

1)  spelnione zostaly tacznie nastepujace warunki:

a) przedmiotem zlecenia nabycia beda wylacznie jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez dane towarzystwo,

b) zlecenie nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo zostato ztozone z wylacznej inicjatywy klienta,

¢) przed przyjeciem przez towarzystwo zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwarte-
go lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo klient zostat poin-
formowany o mozliwosci dokonania przez nie oceny, czy taki instrument finansowy oferowany w ramach dzia-
falnos$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo jest odpowiedni dla
klienta i klient wyrazit zgode¢ na odstapienie od dokonania takiej oceny, albo

2) towarzystwo pozyskato od klienta informacje, o ktérych mowa w ust. 1, w ramach $wiadczenia ustugi na rzecz tego
klienta i informacje te pozostaja aktualne.

6. Przepisow ust. 1-5 nie stosuje si¢, w przypadku gdy towarzystwo uzna, ze skltadajacy zlecenie nabycia jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego
przez towarzystwo klient profesjonalny posiada niezb¢dne doswiadczenie i wiedzg¢ pozwalajace na zrozumienie i dokonanie
oceny ryzyka zwigzanego z danymi jednostkami uczestnictwa oferowanymi w ramach dziatalno$ci posrednictwa w zbywa-
niu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo.

§ 52. 1. Towarzystwo posredniczac w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, stosujac rozwigza-
nia przewidziane w niniejszym oddziale, uwzglednia charakter jednostek uczestnictwa oraz grupy docelowe;.

2. Towarzystwo opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje regularnym przegladom rozwigzania i procedury zapewnia-
jace zgodnos$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez towarzystwo z potrzebami, cechami i celami okreslonej grupy docelowej, a takze odpowied-
nio$¢ zamierzonej strategii dystrybucji dla okre$lonej grupy docelowe;.

3. Towarzystwo opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje przegladowi rozwigzania i procedury shuzace zapewnieniu
zgodnosci procesu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo z wymogami dotyczacymi
wlasciwego zarzadzania konfliktami interesow, w tym stosowana polityka wynagrodzen, o ktorej mowa w art. 47a ust. 1
ustawy, w szczegolnosci towarzystwo zapewnia, aby jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub spec-
jalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, w ktorych zbywaniu i odkupywaniu
posredniczy, nie mialy negatywnego wptywu na grupe docelowa ani nie stanowity zagrozenia dla prawidtowego funkcjono-
wania lub stabilnosci rynkow finansowych.

4. Towarzystwo posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo dokonuje analizy mozliwosci
wystapienia ewentualnych konfliktow interesow, w szczegolnosci ocenia, czy w wyniku nabycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa mogg wystapic¢ negatywne skutki dla klienta nalezacego do grupy docelowe;j.

5. Przed podjeciem decyzji o posredniczeniu w zbywaniu jednostek uczestnictwa danego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo, towarzystwo oce-
nia, czy dane jednostki uczestnictwa moga stanowi¢ zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania lub stabilno$ci rynkow
finansowych.

§ 53. 1. Towarzystwo okresla grupe docelowa w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kazdego funduszu inwestycyj-
nego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo na etapie usta-
lania celow biznesowych i strategii dystrybucji, przed rozpoczgciem prowadzenia dziatalnosci posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa danego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego.

2. Towarzystwo okresla grupe docelowa w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kazdego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo, w zbywaniu i odku-
pywaniu jednostek uczestnictwa, ktoérego posredniczy.
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3. W ramach procesu, o ktorym mowa w ust. 2, towarzystwo okresla takze wszystkie grupy klientow, ktorych potrze-
bom, cechom i celom dane jednostki uczestnictwa nie odpowiadaja, ustalajac w ten sposob negatywna grupe docelowa.

4. Towarzystwo przy okreslaniu grupy docelowej bierze pod uwage kryteria obejmujace co najmniej:

1)  rodzaj klientow, do ktorych dane jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo sa skierowane, z uwzglednieniem podziatu
klientow na klienta profesjonalnego i klienta detalicznego;

2) wiedzg i doswiadczenie w odniesieniu do inwestowania w jednostki uczestnictwa, wlasciwosci tego instrumentu
finansowego lub zagadnien zwigzanych z jednostkami uczestnictwa, ktére powinni posiada¢ klienci docelowi, aby
zrozumie¢ cechy i ryzyka zwigzane z tym instrumentem finansowym;

3)  sytuacje finansowa klienta docelowego uwzgledniajaca:
a) okreslong warto§¢ procentowa wysokosci straty, jaka klient docelowy jest w stanie poniesc,

b) istnienie dodatkowych zobowigzan klienta docelowego, w szczegdlnosci w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa,

4)  tolerancj¢ ryzyka oraz zgodnosci wskaznika zysku do ryzyka zwigzanego z danymi jednostkami uczestnictwa oraz
zakltadanej stopy zwrotu z grupa docelowa, z uwzglednieniem:

a) ustalenia i precyzyjnego opisania przez towarzystwo kategorii ryzyka zwigzanego z jednostkami uczestnictwa,

b) okreslenia przez towarzystwo ogolnego podejscia klienta docelowego do ryzyka zwigzanego z inwestycja w jed-
nostki uczestnictwa, poprzez przypisanie klienta docelowego do kategorii ryzyka, o ktorych mowa w lit. a,

c) zastosowania wskaznika syntetycznego przewidzianego w rozporzadzeniu Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia
1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie klu-
czowych informacji dla inwestorow i warunkdw, ktore nalezy spelni¢ w przypadku dostarczania kluczowych in-
formacji dla inwestoréw lub prospektu emisyjnego na trwatym no$niku innym niz papier lub za posrednictwem
strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1) lub w przypadku gdy dany fundusz inwestycyjny
otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zarzadzany przez towarzystwo jest obowigzany do
sporzadzania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europej-
skiego 1 Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow in-
westycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352 z 09.12.2014, str. 1, z pézn. zm.¥), ogdlnego wskaznika ryzyka prze-
widzianego w tym rozporzadzeniu;

5) cele inwestycyjne i potrzeby inwestycyjne klientow, ktore maja by¢ zaspokojone przez dane jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez
towarzystwo, z uwzglednieniem ogolne;j strategii inwestycyjnej klienta docelowego, obejmujacej w szczegdlnosci ho-
ryzont czasowy inwestycji, przy czym cele i potrzeby klienta moga zosta¢ uszczegoétowione poprzez okreslenie kon-
kretnych aspektéw inwestycji oraz oczekiwan klientow docelowych w odniesieniu do tych aspektow szczegdlowych.

5. Towarzystwo jest obowigzane do oceny znaczenia kazdego z kryteriow i1 dostosowania szczegotowosci okreslenia
grupy docelowej odpowiednio do danych jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo, biorac pod uwage zaleznosci pomigdzy poszczego6l-
nymi kryteriami.

6. Towarzystwo jest obowigzane do precyzyjnego zdefiniowania poje¢ i terminologii zastosowanej przy okreslaniu gru-
py docelowej na podstawie kryteriow, o ktérych mowa w ust. 4.

7. Towarzystwo okresla grup¢ docelowa w sposdb odpowiedni i proporcjonalny, z uwzglednieniem charakteru fundu-
szu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo,
w ktérego zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa posredniczy, uwzgledniajac takze koszty ponoszone przez ten
fundusz oraz strukture optat ponoszonych w zwiazku z nabyciem Iub odkupieniem jednostek uczestnictwa danego funduszu
inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo.

4 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 358 z 13.12.2014, str. 50, Dz. Urz. UE L 354 223.12.2016,
str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 40 z 12.02.2019, str. 109.
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8. W przypadku nieskomplikowanych i tatwo dostgpnych jednostek uczestnictwa towarzystwo moze okresli¢ grupe
docelowa w sposob mniej szczegdtowy, w szczegdlnosci:

1)  w przypadku niektérych rodzajow jednostek uczestnictwa wystarczajaco porownywalnych pod katem cech tych jed-
nostek uczestnictwa mozliwe jest okreslenie grupy docelowej na podstawie wspolnego podejsécia dotyczacego jednego
rodzaju jednostek uczestnictwa;

2)  opis jednego lub wigcej kryteriow, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ dokonany w sposob ogdlny.

9. Przez nieskomplikowane jednostki uczestnictwa rozumie si¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych z wylacze-
niem jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa funduszy, o ktorych mowa w art. 36 ust. 1 rozporzadzenia Komisji (UE)
nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie
kluczowych informacji dla inwestorow i warunkow, ktore nalezy speni¢ w przypadku dostarczania kluczowych informacji dla
inwestorow lub prospektu emisyjnego na trwatym no$niku innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowe;.

10. Towarzystwo okresla grupe docelowa na wystarczajaco szczegélowym poziomie, aby uniknaé uwzglednienia
w grupie docelowej jakichkolwiek klientow lub grup klientow, z ktérych potrzebami, cechami i celami dane jednostki
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego
przez towarzystwo nie sa zgodne.

11. W procesie ustalania negatywnej grupy docelowej stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 2 i 4—10.

§ 54. Przepisow § 51-53 nie stosuje si¢ do jednostek uczestnictwa, w ktdre inwestowane sg srodki finansowe gromadzone
w pracowniczych planach kapitalowych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitatowych (Dz. U. poz. 2215 oraz z 2019 r. poz. 1074), oraz w celu realizacji pracowniczych programow emerytalnych,
o ktoérych mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 850).

§ 55. Towarzystwo swiadczace na rzecz klienta ustuge zarzadzania portfelem, w sktad ktoérego wchodzi jeden lub wigk-
sza liczba instrumentow finansowych, jest zwolnione z wykonywania obowiazkow, o ktorych mowa w § 42, § 43 oraz § 51,
wobec tego klienta w zakresie, w jakim obowiazki te zostaly wykonane w zwiagzku ze §wiadczeniem tej ustugi, jezeli w ra-
mach ushugi zarzadzania portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, do port-
fela klienta moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo.

§ 56. 1. Towarzystwo posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo jest obowigzane
przeprowadza¢ analize scenariuszowa danych jednostek uczestnictwa, w ramach ktorej ocenia zwigzane z tym instrumen-
tem finansowym ryzyko niskich wynikow dla klientéw oraz okoliczno$ci, w jakich takie wyniki moga wystapic.

2. Analiza, o ktorej mowa w ust. 1, obejmuje opis negatywnych zjawisk rynkowych, ich wptywu na ryzyko niskich
wynikow dla klientow oraz przewidywanych dziatan w szczegodlnosci, gdyby:

1)  otoczenie rynkowe uleglo pogorszeniu;

2)  fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zarzadzany przez towarzystwo zby-
wajacy 1 odkupujacy dane jednostki uczestnictwa znalazt si¢ w trudnej sytuacji finansowej lub gdyby pojawito si¢ inne
ryzyko zwigzane z tym funduszem;

3) inwestycja w dane jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo okazata si¢ nieoptacalna z ekonomicznego punktu widzenia;

4)  popyt na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego zarzadzanego przez towarzystwo byt znacznie wigkszy niz przewidywano;

5)  znacznie wzrosta skala sktadanych zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa danego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo.

3. Towarzystwo okresla, czy dane jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo spetniaja rozpoznane potrzeby, cechy i cele grupy
docelowej, w szczegdlnos$ci poprzez zbadanie, czy:

1)  profil ryzyka i zysku tych jednostek uczestnictwa jest zgodny z grupa docelowa oraz

2)  zamiar posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu danych jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo jest zdeterminowany
przez cechy tych jednostek uczestnictwa przynoszace korzysci grupie docelowej, a nie przez stosowany przez towa-
rzystwo model biznesowy.
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4. Towarzystwo analizuje strukture kosztow 1 optat proponowana w odniesieniu do danych jednostek uczestnictwa fun-
duszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzy-
stwo, w szczegolnosci poprzez zbadanie, czy struktura kosztow lub optat zwigzanych z jednostkami uczestnictwa jest odpo-
wiednio przejrzysta w odniesieniu do grupy docelowej, w tym czy nie prowadzi do ukrycia kosztow lub optat lub ich rze-
czywistej wysokosci lub czy nie jest zbyt skomplikowana.

5. Towarzystwo jest obowiazane do okreslenia strategii dystrybucji w taki sposob, aby strategia dystrybucji zapewniata
dotarcie danych jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjne-
go otwartego zarzadzanego przez towarzystwo do grupy docelowej. Towarzystwo posredniczace w zbywaniu i odkupywa-
niu jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
zarzadzanego przez towarzystwo moze okresli¢ w strategii dystrybucji preferowany sposob sktadania przez klientow zlecen
nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwe-
stycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, z zastrzezeniem § 48.

§ 57. 1. Towarzystwo posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo, do wykonywania tej
dziatalnosci zatrudnia osoby posiadajace fachowa wiedze¢ niezbedng do zrozumienia wiasciwosci i czynnikow ryzyka zwia-
zanych z jednostkami uczestnictwa.

2. Towarzystwo przeprowadza regularne, nie rzadziej niz raz w roku, przeglady jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, w kto-
rych zbywaniu i odkupywaniu posredniczy, z uwzglednieniem wszystkich zdarzen, ktore mogltyby w znaczacy sposob
wplynaé na potencjalne ryzyko dla okreslonej grupy docelowej. Towarzystwo w szczegolno$ci analizuje, czy jednostki
uczestnictwa:

1)  pozostajg spdjne z potrzebami, cechami i celami grupy docelowe;j;
2)  sgzbywane grupie docelowej;
3) sazbywane w sposob, ktory nie jest zgodny z potrzebami, cechami i celami grupy docelowej;

4)  ze wzgledu na cechy lub koszty lub optaty z nimi zwigzane nie maja negatywnego wplywu na grupe docelowa ani nie
stanowig zagrozenia dla prawidlowego funkcjonowania lub stabilnosci rynkéw finansowych.

3. Towarzystwo przeprowadza przeglad jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo w kazdym przypadku, gdy jest w posiadaniu in-
formacji o jakimkolwiek zdarzeniu, ktore mogtoby w znaczacy sposéb wptynaé na potencjalne ryzyko dla grupy docelowe;.

4. Towarzystwo ustanawia i wdraza procedure, w ktorej okresla czgstotliwos¢ przeprowadzania przegladow, o ktorych
mowa w ust. 2, w szczegdlnosci biorac pod uwage polityke inwestycyjng prowadzong przez dany fundusz inwestycyjny
otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zarzadzany przez towarzystwo.

5. W procedurze, o ktérej mowa w ust. 4, towarzystwo okresla kluczowe zdarzenia, ktore moga wptyna¢ na potencjalne
ryzyko lub oczekiwang rentownos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, w szczego6lno$ci biorac pod uwage:

1)  przekroczenie okreslonego progu wartosci aktywoéw funduszu, ktéry wptynie na rentowno$¢ jednostek uczestnictwa,
lub

2)  wysokos¢ aktywow plynnych mogaca wplyna¢ na realizacje¢ zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa danego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towa-
IZystwo.

6. W przypadku wystapienia kluczowych zdarzen, o ktérych mowa w ust. 5, towarzystwo podejmuje dziatania zaradcze,
ktére w szczegblnosci moga obejmowac:

1)  przekazanie istotnych informacji dotyczacych zdarzenia i jego konsekwencji dla jednostek uczestnictwa klientom;

2)  dokonanie zmian w procesie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo;

3)  dokonanie zmiany strategii dystrybucji.
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§ 58. 1. Zarzad towarzystwa sprawuje kontrol¢ nad prawidlowym wypetnianiem przez towarzystwo obowiazkoéw okres-
lonych w niniejszym oddziale oraz zapewnia, aby sprawozdania dotyczace przestrzegania tych przepisow systematycznie
sktadane zarzadowi zawieraty informacje na temat posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych Iub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo,
w tym informacje dotyczace strategii dystrybucji.

2. Rada nadzorcza towarzystwa monitoruje zmiany w procedurach dotyczacych prowadzonej przez towarzystwo dzia-
falnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo i dokonuje okresowych przegladow tych
procedur w celu wykrycia ryzyka niewywigzania si¢ przez towarzystwo z obowiazkow okreslonych w niniejszym oddziale.

Rozdzial 6

Ewidencja zawartych transakcji oraz ewidencja zlecen skladanych przez uczestnikéw
funduszy inwestycyjnych otwartych

§ 59. 1. Towarzystwo prowadzi ewidencje transakcji zawartych przez fundusz inwestycyjny otwarty, transakcji zawar-
tych na rachunek wilasny towarzystwa, transakcji dotyczacych portfela, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentoéw finansowych, lub transakcji dotyczacych zbiorczego portfela papierow wartosciowych.

2. Wykaz danych:

1)  objetych ewidencja zawartych transakcji w przypadku transakcji, ktore maja za przedmiot instrumenty pochodne,
okresla zatacznik nr 3 do rozporzadzenia;

2) objetych ewidencja zawartych transakcji, w przypadku transakcji innych niz transakcje, ktére maja za przedmiot in-
strumenty pochodne, okresla zatagcznik nr 4 do rozporzadzenia.

§ 60. 1. Ewidencje, o ktorych mowa w § 59 ust. 1, sa prowadzone w postaci elektronicznej albo papierowe;.

2. Ewidencjonowanie zawartych transakcji moze byé prowadzone za pomoca systemu teleinformatycznego stuzacego
do zarzadzania aktywami lub prowadzenia ksiggowosci; w takim przypadku powinno umozliwia¢ uzyskanie informacji
o zawartych transakcjach, w zakresie wskazanym w zatacznikach nr 3 i 4 do rozporzadzenia, oraz umozliwia¢ ich nie-
zwloczny odczyt 1 wydruk, a takze wygenerowanie dokumentu elektronicznego zapisanego w jednym z nastepujacych for-
matow:

1)  Rich Text Format (RTF);
2)  Adobe Portable Document Format (PDF), z wytaczeniem dokumentow elektronicznych szyfrowanych;

3)  Extensible Markup Language (XML).

3. System teleinformatyczny wykorzystywany do prowadzenia ewidencji zawartych transakcji powinien uniemozliwiac
usuni¢cie lub zmiang wprowadzonych zapiséw elektronicznych oraz umozliwiaé¢ identyfikacje osoby, ktora dokonata wpisu
w ewidencji. Stwierdzone btedy powinny by¢ poprawiane za pomocg zapisow korygujacych, ktore nie zmieniajg i nie usu-
waja zapisOw wczesniejszych.

4. Ewidencjonowanie zawartych transakcji w postaci papierowej powinno by¢ prowadzone w sposob czytelny i trwaty,
umozliwiajacy identyfikacje osoby, ktéra dokonata wpisu w ewidencji. Stwierdzone bledy powinny by¢ poprawiane z za-
chowaniem czytelnosci btednego zapisu oraz umieszczeniem daty i czytelnego podpisu osoby dokonujacej poprawki.

§ 61. 1. Towarzystwo dokonuje wpiséw do ewidencji zawartych transakcji nie pdzniej niz nastepnego dnia roboczego
po dniu, w ktérym otrzymato potwierdzenie zawarcia transakcji objetej ewidencjonowaniem.

2. Ewidencja zawartych transakcji jest prowadzona odre¢bnie dla transakcji zawartych przez:
1)  fundusz inwestycyjny otwarty — z wyjatkiem funduszu z wydzielonymi subfunduszami;
2)  fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kazdego z subfunduszy;
3) towarzystwo na rachunek wiasny;
4)  towarzystwo na rachunek portfela, w sklad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdw finansowych;

5) towarzystwo na rachunek zbiorczego portfela papierow wartoSciowych.
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§ 62. Jezeli towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego cz¢s-
cig podmiotowi, o ktorym mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, ewidencja zawartych transakcji jest prowadzona przez towarzystwo
lub przez ten podmiot. Prowadzenie ewidencji zawartych transakcji moze by¢ takze powierzone przez towarzystwo podmio-
towi prowadzacemu ksiggi rachunkowe funduszu inwestycyjnego otwartego; w takim przypadku ewidencja ta powinna by¢
prowadzona na zasadach okreslonych w § 60 oraz w sposob zapewniajacy niezwloczny oraz umozliwiajacy skuteczng kon-
trolg i nadzor nad prowadzeniem ewidencji, staty dostep towarzystwa do informacji, o ktérych mowa w § 59 ust. 1.

§ 63. 1. Towarzystwo prowadzi ewidencje zlecen obejmujace zlecenia sktadane przez uczestnikéw zarzadzanych fundu-
szy inwestycyjnych otwartych.

2. W ewidencji zlecen sg rejestrowane co najmniej nastgpujace dane dotyczace zlecenia:
1) nazwa funduszu inwestycyjnego otwartego;
2) nazwa podmiotu skladajacego zlecenie lub przekazujacego je do realizacji;

3) nazwa podmiotu otrzymujacego zlecenie — funduszu inwestycyjnego otwartego albo podmiotu prowadzacego rejestr
uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego otrzymujacego zlecenie;

4)  datai godzina otrzymania zlecenia przez podmiot, o ktorym mowa w pkt 3;

5)  warunki i sposéb ptatnosci;

6)  rodzaj zlecenia;

7)  data zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa;

8)  warto$¢ nabytych albo odkupionych jednostek uczestnictwa w zwiazku ze ztozonym zleceniem;
9) liczba nabytych albo odkupionych jednostek uczestnictwa;

10) cena nabycia albo odkupienia jednostki uczestnictwa;

11) kwota wptacona przez uczestnika w zwigzku ze ztozeniem zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa albo kwota wypta-
cona uczestnikowi w zwigzku ze zlozeniem zlecenia ich odkupu.

3. W ewidencji zlecen sg rejestrowane takze informacje o zleceniach nieprawidlowych lub odrzuconych, o ile dostepne
dane umozliwiajg taka rejestracje.

§ 64. 1. Ewidencja zlecen jest prowadzona w postaci elektronicznej albo papierowe;.

2. Ewidencjonowanie ztozonych zlecen moze by¢ prowadzone za pomoca systemu teleinformatycznego shuzacego do
prowadzenia rejestru uczestnikéw funduszu inwestycyjnego otwartego; w takim przypadku powinno umozliwia¢ uzyskanie
informacji o ztozonych zleceniach oraz umozliwia¢ ich niezwtoczny odczyt i wydruk.

3. Do ewidencji zlecen stosuje si¢ odpowiednio § 60 ust. 3 1 4.

§ 65. Towarzystwo dokonuje wpisow do ewidencji zlecen nie pozniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym
otrzymato takie zlecenie.

§ 66. Prowadzenie ewidencji zlecen moze by¢ powierzone podmiotowi prowadzacemu rejestr uczestnikow funduszu
inwestycyjnego otwartego. W przypadku powierzenia prowadzenia ewidencji zlecef, ewidencja ta powinna by¢ prowadzo-
na na zasadach okre$lonych w § 63—65 oraz w sposdb zapewniajacy niezwloczny oraz umozliwiajacy skuteczng kontrole
i nadzor nad prowadzeniem ewidencji, staty dostep towarzystwa do informacji, o ktérych mowa w § 63 ust. 21 3.

Rozdziat 7

Dokumentowanie Zrodel bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych oraz przechowywanie i archiwizowanie
dokumentow i innych nos$nikéw informacji zwiazanych z dzialalno$cia funduszy inwestycyjnych i towarzystwa

§ 67. 1. Towarzystwo dokumentuje zrodta bedace podstawa decyzji inwestycyjnych dotyczacych funduszy, zbiorczego
portfela papierow wartosciowych, towarzystwa oraz portfeli klientdw, dla ktoérych §wiadczy ustuge zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych, w szczegolnosci przez:

1)  okreslenie dokumentu strategii inwestycyjnej, o ile transakcja zostata zawarta w ramach tej strategii, lub

2)  przechowywanie decyzji jednostek organizacyjnych towarzystwa, ktore biorg udziat w procesie podejmowania decy-
zji inwestycyjnych, oraz innych dokumentéw stuzacych podjeciu takich decyzji, w szczego6lnosci analiz, danych o ra-
tingach, raportéw, w tym sporzadzonych przez towarzystwo lub na jego zlecenie.
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2. Dokumenty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, powinny by¢ wystarczajace do udokumentowania i uzasadnienia decyzji
inwestycyjnych podjetych przez towarzystwo.

3. W przypadku transakcji, ktore nie zostaty zawarte w ramach przyjetej strategii inwestycyjnej funduszu, strategii in-
westycyjnej zbiorczego portfela lub strategii inwestycyjnej portfela, dokumentowanie zrédet bedacych podstawa decyzji
inwestycyjnej nastepuje w sposoéb wskazany w ust. 1 pkt 2.

4. Dokument strategii inwestycyjnej i jego zmiany sg zatwierdzane przez upowazniong jednostke organizacyjng towa-
rzystwa, w sposob zgodny z procedurami wewnetrznymi, z wylaczeniem przypadku gdy dokument strategii inwestycyjnej
zostal sporzadzony na potrzeby $wiadczenia przez towarzystwo ushugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, a dokument ten oraz jego zmiany sa zatwierdzane przez klienta, na
rzecz ktorego towarzystwo $Swiadczy te ustuge.

§ 68. Jezeli towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotowi, o ktérym
mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, dokumentowanie zrédet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych prowadzone jest przez
towarzystwo lub ten podmiot w sposob zapewniajacy staty dostep towarzystwa do informacji, o ktorych mowa w § 67 ust. 1.

§ 69. 1. Dokumenty powinny by¢ przechowywane na takim no$niku informacji, na jakim zostaty sporzadzone lub otrzy-
mane przez towarzystwo, z tym ze dokumenty sporzadzone lub otrzymane za pomocg informatycznych nosnikéw danych
powinny by¢ przechowywane na informatycznych no$nikach danych umozliwiajagcych odczytanie tresci informacji zawar-
tych w tych dokumentach przez caty okres ich przechowywania.

2. W przypadku gdy dokumenty stanowiace zrodta bedace podstawa jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej oraz pozostata
dokumentacja zwigzana z podejmowaniem decyzji inwestycyjnych sa przetwarzane w strumieniach informacyjnych poczty
elektronicznej, archiwizowaniu i przechowywaniu podlegaja kompletne pliki magazynow poczty elektronicznej zawieraja-
ce przedmiotowa korespondencjg.

3. Dokumenty oraz inne nos$niki informacji zawierajace dane, ktore towarzystwo ma obowigzek przechowywac i archi-
wizowac, powinny by¢ przechowywane w sposob zapewniajacy bezpieczenstwo informacji, uniemozliwiajacy dostep do
nich przez osoby nicupowaznione oraz umozliwiajacy kontrolg dostgpu, zapewniajaca mozliwos¢ Sledzenia zmian i prze-
twarzania danych.

§ 70. 1. Sposob prowadzenia archiwum powinien zapewnia¢ bezpieczenstwo przechowywania w nim dokumentoéw
1 innych no$nikow informacji.

2. Towarzystwo zapewnia nalezyte zabezpieczenie pomieszczen, w ktorych jest prowadzone archiwum, prowadzi ewi-
dencje korzystania z archiwum oraz wyznacza osobe¢ odpowiedzialng za prowadzenie archiwum.

§ 71. Towarzystwo zapewnia osobom upowaznionym niezwtoczny wglad do dokumentow oraz danych, o ktorych mo-
waw § 69 ust. 3.
Rozdziat 8

Warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dzialalnoSci

§ 72. 1. Towarzystwo umozliwia klientom oraz uczestnikom funduszy bezptatne sktadanie reklamacji w zwiazku z dzia-
alnos$cia prowadzong przez towarzystwo, fundusz lub podmiot dziatajacy na rzecz funduszu.

2. Towarzystwo opracowuje i wdraza procedure okreslajaca sposob i termin zalatwiania reklamacji sktadanych przez
klientow oraz uczestnikow funduszy. Procedura ta jest udostepniana klientowi oraz uczestnikowi funduszu bezptatnie na
jego zadanie.

§ 73. 1. Towarzystwo prowadzi rejestr otrzymanych reklamacji zawierajacy informacje o reklamacjach w zwiazku
z dziatalno$cig prowadzong przez towarzystwo, fundusz lub podmiot dziatajacy na rzecz funduszu ztozonych w danym roku
kalendarzowym oraz o sposobie i terminie ich zatatwienia.

2. W rejestrze reklamacji umieszcza si¢ nastgpujace dane:
1)  imig i nazwisko lub firme¢ (nazwe) sktadajacego reklamacije;

2)  date zlozenia reklamacji;
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3)  przedmiot reklamacji;
4)  s$rodki podjete w celu zatatwienia reklamacji;
5) termin zalatwienia reklamacji;

6)  opis ostatecznego rozstrzygniecia.

§ 74. 1. Pomieszczenia, w ktorych towarzystwo prowadzi dziatalno$¢, powinny by¢ zabezpieczone przed niekontrolo-
wanym dostepem 0sob nieuprawnionych.

2. Pomieszczenia, w ktdrych jest prowadzona obstuga klientow i uczestnikow funduszu, powinny by¢ wydzielone
W sposob uniemozliwiajacy osobom nieuprawnionym niekontrolowany dostgp do pozostatych pomieszczen towarzystwa.

3. Sposo6b organizacji towarzystwa powinien gwarantowac bezpieczenstwo obstugi klientow i uczestnikow funduszy
oraz przechowywanych dokumentéw i danych.

§ 75. 1. W towarzystwie funkcjonuje sformalizowany system zarzadzania bezpieczenstwem srodowiska teleinforma-
tycznego, zapewniajacy adekwatny do poziomu ryzyka poziom bezpieczenstwa informacji.

2. Towarzystwo wprowadza zabezpieczenia urzadzen uniemozliwiajace nieuprawniony dostep do systemow teleinfor-
matycznych i przetwarzania danych.

3. Systemy teleinformatyczne towarzystwa powinny by¢ zabezpieczone przed nieuprawnionym dostepem do danych
przetwarzanych przez te systemy.

4. Towarzystwo opracowuje i wdraza wewnetrzne procedury dostepu do jego systemow teleinformatycznych oraz po-
siada odpowiednie zasady oraz mechanizmy techniczne zapewniajace witasciwy poziom kontroli dostepu logicznego do
danych i informacji oraz dostegpu fizycznego do kluczowych elementéw infrastruktury teleinformatycznej, umozliwiajace
jego odtworzenie wraz z historiag modyfikacji i przetwarzania danych.

5. Urzadzenia i systemy teleinformatyczne towarzystwa powinny by¢ zabezpieczone przed utratg danych spowodowang
awaria, zaktoceniami lub zdarzeniami losowymi. W celu zapewnienia ciggltosci obstugi i pracy systemoéw informatycznych
towarzystwo, co najmniej raz dziennie, tworzy kopi¢ bazy danych lub stosuje inne $rodki techniczne umozliwiajace odtwo-
rzenie danych oraz podjgcie pracy systemow teleinformatycznych w przypadku awarii lub utraty czesci lub catosci danych
w podstawowych bazach danych. Kopie bazy danych przechowywane sg w innej lokalizacji niz podstawowe centrum prze-
twarzania danych.

§ 76. 1. Miejsca, w ktorych jest prowadzona dziatalno$¢, powinny posiada¢ urzadzenia telekomunikacyjne umozliwiajace
staly i bezposredni kontakt z centralg towarzystwa, a takze zapewniajace sprawng obstuge klientéw i uczestnikow funduszy.

2. Pomieszczenie, w ktorym jest prowadzona dzialalno$¢, powinno posiada¢ wyodrgbnione miejsce umozliwiajace
klientom ztozenie zlecenia z zachowaniem poufnosci.

§ 77. 1. Towarzystwo ustanawia odpowiednie procedury regulujace funkcjonowanie procesow zarzadzania ciggltoscia
dziatania towarzystwa, uwzgledniajace szczegoélne uwarunkowania zwigzane ze specyfika jego dziatalnosci oraz srodowi-
skiem teleinformatycznym i przetwarzanymi w nim danymi.

2. Towarzystwo identyfikuje w obrgbie jego dziatalnosci procesy, ktore warunkuja mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwo (procesy kluczowe), oraz procesy, w przypadku ktorych szybkie odzyskanie sprawnos$ci dziatania moze
mie¢ istotne znaczenie z punktu widzenia ciggtosci dziatania towarzystwa (procesy krytyczne).

3. Towarzystwo, identyfikujac procesy, uwzglednia w ramach tych proceséw takze czynno$ci zwigzane z dziatalnoscia
prowadzong przez towarzystwo powierzone do wykonywania podmiotom, o ktérych mowa w art. 45a ust. 1 ustawy.

4. Towarzystwo wyznacza wtasciciela procesu dla kazdego procesu oraz opracowuje dokumentacj¢ proceséw kluczo-
wych i krytycznych.

5. Towarzystwo powinno posiada¢ system regularnego monitorowania proceséw, umozliwiajacy ich skuteczng kontrolg
i staly dostep do informacji przetwarzanych w ramach tych proceséw oraz zapewniajacy biezacy nadzoér nad czynnosciami
wykonywanymi w ich ramach, w tym takze nad czynno$ciami, ktorych wykonanie zostato powierzone podmiotom, o kto-
rych mowa w art. 45a ust. 1 ustawy.
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6. W ramach systemu regularnego monitorowania proceséw, o ktorym mowa w ust. 5, towarzystwo zapewnia, aby spo-
sob realizacji procesoOw umozliwiat jednoznaczng identyfikacj¢ podmiotow, o ktorych mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, oraz
pracownikow towarzystwa i pracownikow podmiotow, o ktérych mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, ktorzy wykonali poszcze-
go6lne czynnos$ci w ramach procesow kluczowych i krytycznych oraz okreslenie czasu wykonania tych czynnosci.

7. Za prawidtowy przebieg procesu odpowiada wiasciciel procesu, w szczegdlnosci sprawuje on biezacy nadzor nad
czynnosciami wykonywanymi w ramach danego procesu.

8. W odniesieniu do procesow kluczowych i krytycznych towarzystwo powinno posiada¢ opracowane i wprowadzone:

1) plany utrzymania ciaglosci dzialania zapewniajace ciagle i niezaklocone dziatanie towarzystwa oraz $wiadczenie
ustug na rzecz klientow,

2) plany awaryjne stuzace zapewnieniu mozliwos$ci prowadzenia biezacej dziatalno$ci towarzystwa i Swiadczenia ustug
oraz ograniczeniu strat w przypadku wystapienia niekorzystnych zdarzen wewngtrznych i zewngtrznych mogacych
powaznie zaktoci¢ t¢ dziatalnos¢

— zapewniajgce nieprzerwane, nalezyte dziatanie towarzystwa w obrebie proceséw kluczowych i1 procesow krytycznych.

9. W przypadku proceséw kluczowych i krytycznych, w ramach ktérych wykonywane sg czynnosci, ktérych wykony-
wanie zostato powierzone podmiotom, o ktorych mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, towarzystwo jest obowigzane do weryfika-
cji jakosci i skutecznosci planéw cigglosci dziatania i planéw awaryjnych tych podmiotow, w szczegodlno$ci czy zapewniaja
one ciagle i niezakldcone prowadzenie dziatalnosci w zakresie dotyczacym wykonywania czynno$ci powierzonych przez
towarzystwo.

10. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 9, jezeli jest to istotne dla prawidtowego wykonywania przez towarzystwo
obowiazkow okreslonych przepisami prawa lub cigglosci i stabilno$ci prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci, plany
utrzymania ciaglosci dziatania i plany awaryjne towarzystwa, o ktérych mowa w ust. 8, powinny przewidywa¢ mozliwos¢
niezwlocznego wykonywania przez towarzystwo czynnosci powierzonych podmiotom, o ktéorych mowa w art. 45a ust. 1
ustawy, lub powierzenia wykonywania tych czynno$ci innym podmiotom, o ktérych mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, na wy-
padek zaprzestania wykonywania czynno$ci wykonywanych w ramach proceséw kluczowych lub krytycznych przez pod-
mioty, ktorym wykonywanie tych czynnosci zostato powierzone.

11. Do procesow obejmujacych wytacznie czynnosci, o ktorych mowa w art. 45a ust. 8 ustawy, niemajacych istotnego
znaczenia dla prawidlowego wykonywania przez towarzystwo obowiazkéw okreslonych przepisami prawa, sytuacji finan-
sowej towarzystwa, ciggtosci lub stabilnosci prowadzenia przez towarzystwo dzialalnosci oraz niebgdacych procesami klu-
czowymi albo krytycznymi, nie stosuje si¢ przepisow ust. 3—7.

Rozdziat 9

Szczegélowe kryteria w zakresie spelniania wymogow posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji
lub wiedzy, kompetencji i doSwiadczenia oraz tryb i warunki postegpowania przy dokonywaniu oceny
oraz weryfikacji spelniania odpowiednich wymogoéw oraz ich utrzymywania i doskonalenia

Oddziat 1

Szczegotowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4a ustawy,
wymogow posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji

§ 78. Towarzystwo jest obowigzane zapewnic¢, aby pracownicy upowaznieni przez towarzystwo do wykonywania czyn-
nosci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 lub ust. 4a pkt 1 ustawy, posiadali adekwatny do zakresu i charakteru wykony-
wanych czynno$ci poziom wiedzy i kompetencji, pozwalajacy na przestrzeganie wlasciwych wymogdw prawnych, zalecen
wlasciwego organu nadzoru, standardéw etycznych oraz dzialanie zgodne z zasadami uczciwego obrotu oraz w najlepiej
pojetym interesie klienta.

§ 79. 1. Towarzystwo upowaznia pracownika do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4a pkt 1 usta-
wy, jezeli posiada on, w zaleznos$ci od rodzaju powierzonych obowiazkoéw, odpowiednia wiedze i kompetencje w zakresie:

1)  gltownych cech, ryzyka i specyfiki instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem ushug §wiadczonych przez to-
warzystwo, adekwatnie do stopnia ich skomplikowania;

2)  kosztow i optat, w tym naleznosci publicznoprawnych, jakie klient moze ponies¢ w zwigzku z nabyciem lub zbyciem
albo zawarciem lub rozwigzaniem umowy dotyczacej instrumentu finansowego badz tez z wykonywaniem na jego
rzecz danej ushugi;
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3)  cech charakterystycznych oraz zasad §wiadczenia poszczegdlnych ushug przez towarzystwo;

4)  funkcjonowania rynku finansowego oraz wptywu wydarzen zachodzacych na tym rynku na warto$¢ lub wyceng in-
strumentu finansowego, bedacego przedmiotem informacji udzielanej klientowi lub potencjalnemu klientowi;

5)  wplywu danych o gospodarce §wiatowej, regionalnej lub narodowej na rynek finansowy lub wartos$¢ lub wyceng in-
strumentu finansowego, bedacego przedmiotem informacji udzielanej klientowi lub potencjalnemu klientowi;

6)  roznic pomiedzy wynikami osigganymi w przesztosci, w zwigzku z inwestowaniem w dany instrument finansowy lub
w zwiazku z okreslonym indeksem lub ze §wiadczeniem okreslonej ustugi, a prognozami przysztych wynikéw, w tym
ograniczen wynikajacych z prognozowania wynikow;

7)  problematyki zasad ochrony informacji poufnych i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) oraz przeciwdziatania
praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu;

8)  oceny istotnych danych zwigzanych z instrumentem finansowym, zawartych w prospekcie emisyjnym, memorandum
informacyjnym, sprawozdaniu finansowym, dokumencie zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw lub in-
nym dokumencie o podobnym charakterze;

9)  specyfiki funkcjonowania rynkow, na ktorych jest prowadzony obrdt instrumentem finansowym, w tym odpowiednich
systemow obrotu instrumentami finansowymi;

10) podstawowej znajomosci zasad wyceny instrumentow finansowych bedacych przedmiotem ustug.

2. Towarzystwo upowaznia pracownika do wykonywania czynnoS$ci, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 ustawy, je-
zeli posiada on odpowiednig wiedzg 1 kompetencje w zakresie:

1)  elementow wskazanych w ust. 1 pkt 1, 2 1 4-10;

2) dokonywania oceny odpowiednio$ci instrumentdéw finansowych bedacych przedmiotem ushugi, o ktérej mowa
w art. 45 ust. 2 pkt 2 ustawy, §wiadczonej przez towarzystwo na podstawie adekwatnych, wiarygodnych i aktualnych
informacji na temat wiedzy, doswiadczenia, sytuacji finansowej oraz celow inwestycyjnych klienta;

3)  mozliwosci dokonywania zmiany w ocenie odpowiednio$ci danego instrumentu finansowego dla klienta, jaka mogta-
by ewentualnie zaistnie¢ od momentu zgromadzenia odpowiednich informacji o kliencie;

4)  podstawowych zasad zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, w tym zasad dywersyfikacji portfela
z uwzglednieniem alternatywnych wariantéw inwestowania.

§ 80. Za osobe posiadajaca odpowiednig wiedze i kompetencje w zakresie, o ktorym mowa w art. 45 ust. 4a pkt 1 usta-
Wy, uznaje si¢:

1)  osobeg, o ktorej mowa w art. 45 ust. 4b ustawy;

2)  osobe, ktora posiada odpowiedni tytut naukowy lub zawodowy, zgodnie z wykazem okreslonym w rozporzadzeniu
ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych wydanego na podstawie art. 94 ust. 3 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, w zakresie okreslonym przez to rozporzadzenie.

Oddziat 2

Tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania przez osoby,
o ktorych mowa w art. 45 ust. 4a ustawy, wymogow w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji
oraz tryb i warunki postepowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych oséb
oraz osob, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4b ustawy

§ 81. 1. Towarzystwo jest obowigzane uzyskac¢ od osoby, ktdéra ma wykonywac czynnosci, o ktérych mowa w art. 45
ust. 2 pkt 2 lub ust. 4a pkt 1 ustawy, niezbedne dokumenty i informacje w celu ustalenia posiadanego przez t¢ osobg pozio-
mu wiedzy i kompetencji.

2. W przypadku nieotrzymania dokumentow i informacji, o ktorych mowa w ust. 1, towarzystwo nie dopuszcza osoby
do samodzielnego wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 lub ust. 4a pkt 1 ustawy.

§ 82. 1. W przypadku nieposiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji przez osobe, ktora ma wykonywac czynnosci,
o ktérych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 lub ust. 4a pkt 1 ustawy, osoba moze wykonywac¢ te czynnosci wytacznie pod nadzo-
rem upowaznionego pracownika, o ktérym mowa w § 78.
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2. Pracownik, o ktérym mowa w ust. 1, powinien posiada¢ odpowiednie zasoby czasowe, aby moc efektywnie sprawo-
wac powierzony mu nadzor.

3. Zakres nadzoru wykonywanego przez pracownika, o ktérym mowa w ust. 1, powinien by¢ dostosowany do zakresu
i charakteru czynnosci, ktore ma wykonywac osoba, o ktoérej mowa w ust. 1, oraz posiadanych przez nig wiedzy 1 kompetencji.

4. Pracownik, o ktérym mowa w ust. 1, nadzorujacy osobeg, o ktdrej mowa w ust. 1, ponosi odpowiedzialno$¢ za wyko-
nanie przez t¢ osob¢ czynnosci objetych nadzorem w sposob prawidlowy, w tym zgodny z przepisami prawa i regulacjami
wewngtrznymi towarzystwa.

5. W przypadku gdy osoba, o ktérej mowa w ust. 1, pozostajaca pod nadzorem sporzadza raport odpowiedniosci, o kto-
rym mowa w art. 83g ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pracownik, o ktérym mowa w ust. 1, nadzorujacy
te osobe podpisuje ten raport.

6. Osoba, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze wykonywaé czynnosci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 lub ust. 4a
pkt 1 ustawy, pod nadzorem przez taczny okres dluzszy niz 4 lata.

§ 83. 1. W przypadku gdy osoba wykonujaca czynnosci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 lub ust. 4a pkt 1 ustawy,
nie posiada odpowiedniej wiedzy badz kompetencji, w celu ich uzyskania towarzystwo kieruje t¢ osobg¢ na szkolenie orga-
nizowane:

1)  wramach struktury towarzystwa (szkolenie wewngtrzne) lub

2)  przez wlasciwy podmiot inny niz towarzystwo (szkolenie zewngtrzne).

2. Ukonczenie szkolenia, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zosta¢ potwierdzone dokumentem potwierdzajacym pozy-
tywng weryfikacje wiedzy badz kompetencji z zakresu objetego szkoleniem (certyfikat). Na podstawie takiego certyfikatu
towarzystwo uznaje, ze pracownik posiada odpowiednig wiedzg¢ badz kompetencje do wykonywania czynnosci, o ktorych
mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 lub ust. 4a pkt 1 ustawy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy osoba, o ktérej mowa w ust. 1:
1)  odbedzie szkolenie we wlasnym zakresie oraz

2)  uzyska certyfikat, o ktorym mowa w ust. 2.

4. W przypadku gdy osoba, ktora ma wykonywaé czynnosci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 lub ust. 4a pkt 1
ustawy, nie posiada odpowiedniego do§wiadczenia:

1)  w zakresie wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4a pkt 1 ustawy, dotyczacych obligacji skarbowych
oraz instrumentow finansowych wskazanych w art. 83h ust. 6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoba ta
w celu osiagnigcia odpowiedniego poziomu doswiadczenia wykonuje czynnosci pod nadzorem przez okres co naj-
mniej 6 miesigcy;

2)  w zakresie wykonywania czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4a pkt 1 ustawy, dotyczacych instrumentow finan-
sowych innych niz wskazane w pkt 1, osoba ta w celu osiggnigcia odpowiedniego poziomu doswiadczenia wykonuje
czynnos$ci pod nadzorem przez okres co najmniej 12 miesigcy;

3)  w zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 ustawy, dotyczacych obligacji skarbowych
oraz instrumentow finansowych wskazanych w art. 83h ust. 6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoba ta
w celu osiagni¢cia odpowiedniego poziomu do$wiadczenia wykonuje czynnos$ci pod nadzorem przez okres co naj-
mniej 18 miesigey;

4)  w zakresie wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 ustawy, dotyczacych instrumentow finan-
sowych innych niz wskazane w pkt 3, osoba ta w celu osiaggni¢cia odpowiedniego poziomu doswiadczenia wykonuje
czynnos$ci pod nadzorem przez okres co najmniej 24 miesigcy.

5. Okresy wykonywania czynnos$ci pod nadzorem w réznych towarzystwach §wiadczacych ushugi lub firmach inwesty-
cyjnych lacza sie, o ile przerwa pomig¢dzy tymi okresami nie jest dluzsza niz 6 miesigcy.

§ 84. 1. Towarzystwo jest obowigzane w sposob pisemny okresli¢ zakres obowiazkdéw i uprawnien pracownikow, o kto-
rych mowa w § 78, oraz os6b wykonujacych czynnosci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 lub ust. 4a pkt 1 ustawy, pod
ich nadzorem.
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2. Towarzystwo jest obowigzane zapewni¢ wyodr¢bnienie organizacyjne pracownikow, o ktorych mowa w § 79 ust. 1,
oraz 0s6b wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4a pkt 1 ustawy, od pracownikow, o ktorych mowa
w § 79 ust. 2, oraz 0s6b wykonujacych czynnosci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 ustawy.

§ 85. 1. Towarzystwo jest obowigzane zapewnic, aby pracownicy, o ktorych mowa w § 78, po rozpoczeciu wykonywa-
nia czynnosci, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 lub ust. 4a pkt 1 ustawy, znali i stosowali przez caly okres wykonywa-
nia tych czynnosci odpowiednie regulacje prawne oraz wewngtrzne regulacje tego towarzystwa zwigzane z wykonywanymi
czynnosciami.

2. W celu realizacji wymogu, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo jest obowigzane zapewni¢ w szczegolnosci:

1)  regularny udziat pracownikow, o ktorych mowa w § 78, w doskonaleniu zawodowym lub szkoleniach w zakresie za-
sad i trybu wykonywania ustug wynikajacych z przepisow ustawy, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub
innych ustaw majacych zastosowanie do dzialalno$ci towarzystwa, przepisow wydanych na ich podstawie, a takze
przepisow rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, z p6zn. zm.”) lub innych bezposrednio stosowanych przepiséw prawa Unii
Europejskiej majacych zastosowanie do dziatalno$ci towarzystwa;

2)  regularny udziat pracownikow, o ktorych mowa w § 78, w szkoleniach dotyczacych cech i charakterystyki instrumen-
tow finansowych bedacych przedmiotem ustug $wiadczonych przez towarzystwo;

3) regularng ocen¢ wiedzy i kompetencji posiadanych przez pracownikow, o ktorych mowa w § 78, w tym réwniez przez
monitorowanie sposobu wykonywania czynno$ci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 lub ust. 4a pkt 1 ustawy.

§ 86. Towarzystwo w zalezno$ci od potrzeb, nie rzadziej niz raz w roku, jest obowiazane przeprowadza¢ przeglad wie-
dzy i1 kompetencji posiadanych przez pracownikow, o ktorych mowa w § 78, uwzgledniajac ich rozwoj i zdobyte doswiad-
czenie oraz wprowadzone zmiany w przepisach prawa majacych zastosowanie do wykonywanych przez nich czynnosci,
a w przypadku zaistnienia takiej potrzeby podejmowaé dziatania niezbedne do przestrzegania przez tych pracownikow
wprowadzonych zmian w przepisach prawa badz uzupetnienia brakow wiedzy i kompetencji.

§ 87. 1. Towarzystwo jest obowigzane ustanowi¢ 1 wdrozy¢ polityke w zakresie:

1)  przeprowadzania szkolen i potwierdzania wiedzy i kompetencji;

2)  zasad i kryteriow wyboru podmiotu, o ktérym mowa w § 83 ust. 1 pkt 2.

2. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera co najmniej:

1)  okreslenie srodkéw finansowych oraz zasobow kadrowych przeznaczonych na potrzeby dokonywania weryfikacji
wiedzy;

2)  procedure i sposoby identyfikacji potrzeb szkoleniowych pracownikéw bedace podstawa kierowania ich na szkolenie,
o ktérym mowa w § 83 ust. 1.

3. Zakres i procedura przeprowadzania szkolenia, o ktorym mowa w § 83 ust. 1, oraz potwierdzania wiedzy pracowni-
kéw powinny obejmowaé co najmniej obszary wskazane odpowiednio w § 79 ust. 1 lub 2. Forma, czas przeznaczony na
szkolenie oraz sposob jego przeprowadzenia powinny by¢ dostosowane do zakresu objetego szkoleniem.

4. Potwierdzanie wiedzy pracownikéw powinno odbywac si¢ w sposob obiektywny, gwarantujacy sprawdzenie wiedzy
z obszarow wskazanych odpowiednio w § 79 ust. 1 lub 2, przy zachowaniu poufnosci pytan i anonimowosci osob, ktdrych
wiedza podlega weryfikacji.

5. Polityka, o ktorej mowa w ust. 1, podlega zatwierdzeniu przez zarzad towarzystwa.

6. Towarzystwo jest obowigzane podejmowac dziatania majace na celu utrzymanie oraz doskonalenie przez pracowni-
koéw, o ktorych mowa w § 78, posiadanej wiedzy i kompetencji, w szczegodlnosci przez ich uczestnictwo w regularnym do-
skonaleniu zawodowym lub szkoleniach, a takze w szkoleniach wymaganych przed rozpoczgciem $wiadczenia przez towa-
rzystwo nowych ustug lub nowych instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem.

7. Towarzystwo jest obowigzane podejmowac dziatania, o ktorych mowa w ust. 6, niezaleznie od dziatan, ktore bytyby
podejmowane w nastepstwie przegladu, o ktorym mowa w § 86.

9 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015, str. 4 oraz Dz. Urz. UE L 175
z30.06.2016, str. 1.
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Oddziat 3

Szczegotowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy,
wymogow posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i doSwiadczenia

§ 88. Towarzystwo jest obowigzane zapewni¢, aby osoby, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, posiadaty adekwat-
ny do zakresu i charakteru wykonywanych czynnosci poziom wiedzy i kompetencji oraz do§wiadczenia, pozwalajacy na
przestrzeganie wlasciwych wymogoéw prawnych, zalecen wlasciwego organu nadzoru, standardéw etycznych oraz dzialanie
zgodne z zasadami uczciwego obrotu oraz w najlepiej pojetym interesie klienta.

§ 89. 1. Towarzystwo dopuszcza osobe, o ktorej mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, do samodzielnego §wiadczenia na jego
rzecz pracy wymaganej do prawidlowego swiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2 oraz ust. 3 pkt la ustawy, je-
zeli posiada ona odpowiednig wiedzg, kompetencje i doswiadczenie w zakresie:

1) elementow wskazanych w § 79 ust. 1 pkt 1, 2 oraz 4-10;

2)  dokonywania oceny odpowiedniosci instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem ustug Swiadczonych przez
towarzystwo na podstawie adekwatnych, wiarygodnych i aktualnych informacji na temat wiedzy, doswiadczenia, sy-
tuacji finansowej oraz celéw inwestycyjnych klienta;

3) mozliwosci dokonywania zmiany w ocenie dalszej odpowiednio$ci danego instrumentu finansowego dla klienta, jaka
mogtaby ewentualnie zaistnie¢ od momentu zgromadzenia odpowiednich informacji o kliencie klienta;

4)  zasad zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, w tym zasad dywersyfikacji portfela z uwzglgdnieniem alter-
natywnych wariantow inwestowania.

2. Towarzystwo dopuszcza osobe, o ktorej mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, do samodzielnego $wiadczenia na jego rzecz
pracy wymaganej do prawidtowego $wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2a i ust. 3 pkt 1 ustawy, jezeli posiada
ona odpowiednig wiedze, kompetencje i doswiadczenie w zakresie elementow wskazanych w § 79 ust. 1 orazust. 1 pkt 21 3.

Oddziat 4

Tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania przez osoby,
o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, wymogoéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji
i doSwiadczenia oraz tryb i warunki postepowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy
i kompetencji tych os6b

§ 90. 1. Towarzystwo jest obowigzane uzyska¢ od osoby, o ktorej mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, ktora ma swiadczy¢
na jego rzecz prac¢ wymagang do prawidlowego §wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2 i ust. 3 pkt la albo
art. 45 ust. 2a i ust. 3 pkt 1 ustawy, niezb¢dne dokumenty i informacje w celu ustalenia posiadanego przez t¢ osobg poziomu
wiedzy, kompetencji i dos§wiadczenia, odpowiednio w zakresie wskazanym w § 89 ust. 1 albo 2.

2. W przypadku nieotrzymania dokumentow i informacji, o ktorych mowa w ust. 1, towarzystwo nie dopuszcza osoby
do samodzielnego $wiadczenia na jego rzecz pracy wymaganej do prawidtowego $wiadczenia ustug, o ktéorych mowa
w art. 45 ust. 2 i ust. 3 pkt 1a albo art. 45 ust. 2a i ust. 3 pkt 1 ustawy.

§ 91. 1. W przypadku nieposiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji badz doswiadczenia przez osobg, o ktorej mowa
w art. 45 ust. 4d ustawy, osoba ta moze swiadczy¢ prace wymagang do prawidlowego swiadczenia ustug wytacznie pod
nadzorem upowaznionej osoby, o ktorej mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, posiadajacej odpowiednig wiedzg, kompetencje
oraz do§wiadczenie.

2. Osoba upowazniona do sprawowania nadzoru, o ktorym mowa w ust. 1, powinna posiada¢ odpowiednie zasoby cza-
sowe, aby moc efektywnie sprawowaé powierzony jej nadzor.

3. Zakres nadzoru, o ktérym mowa w ust. 1, powinien by¢ dostosowany do zakresu i charakteru czynnosci, ktore ma
wykonywac osoba nieposiadajaca odpowiedniej wiedzy, kompetencji badZz do§wiadczenia, oraz posiadanych przez nig wie-
dzy, kompetencji oraz dotychczasowego doswiadczenia.

4. Osoba upowazniona do sprawowania nadzoru, o ktérym mowa w ust. 1, ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonanie
przez osobe §wiadczaca pod jej nadzorem prace wymagang do prawidtowego swiadczenia ustug, czynnosci w sposob pra-
widlowy, w tym zgodny z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi towarzystwa.

5. W przypadku gdy osoba nieposiadajaca odpowiedniej wiedzy, kompetencji badz do§wiadczenia pozostajaca pod
nadzorem sporzadza raport odpowiedniosci, o ktorym mowa w art. 83g ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
osoba upowazniona do sprawowania nad tg osoba nadzoru, o ktdrym mowa w ust. 1, podpisuje ten raport.
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6. Osoba nieposiadajaca odpowiedniej wiedzy, kompetencji badz doswiadczenia nie moze $wiadczy¢ pracy wymagane;j
do prawidtowego swiadczenia ustug, pod nadzorem przez taczny okres dtuzszy niz 4 lata.

§ 92. 1. W przypadku gdy osoba, o ktérej mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, nie posiada odpowiedniej wiedzy badz kom-
petencji, w celu ich uzyskania towarzystwo kieruje t¢ osobg¢ na szkolenie organizowane:

1)  wramach struktury towarzystwa (szkolenie wewngtrzne) lub

2)  przez wlasciwy podmiot inny niz towarzystwo (szkolenie zewngtrzne).

2. Ukonczenie szkolenia, o ktorym mowa w ust. 1, powinno zosta¢ potwierdzone dokumentem potwierdzajacym pozy-
tywng weryfikacje wiedzy badz kompetencji z zakresu objetego szkoleniem (certyfikat). Na podstawie takiego certyfikatu
towarzystwo uznaje, ze osoba posiada odpowiednig wiedz¢ badz kompetencje do §wiadczenia pracy wymaganej do prawid-
towego $§wiadczenia ushug.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy osoba, o ktorej mowa w ust. 1:
1)  odbedzie szkolenie we wlasnym zakresie oraz

2)  uzyska certyfikat, o ktorym mowa w ust. 2.

§ 93. W przypadku gdy osoba, o ktorej mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, nie posiada odpowiedniego doswiadczenia w za-
kresie $wiadczenia pracy wymaganej do prawidlowego:

1)  $wiadczenia ushug, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2a oraz ust. 3 pkt 1 i la ustawy, dotyczacych obligacji skarbowych
oraz instrumentow finansowych wskazanych w art. 83h ust. 6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoba ta
w celu osiggnigcia odpowiedniego poziomu doswiadczenia swiadczy prace pod nadzorem przez okres co najmniej
6 miesigcy;

2) $wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2a oraz ust. 3 pkt 1 1 la ustawy, dotyczacych instrumentdéw finanso-
wych innych niz wskazane w pkt 1, osoba ta w celu osiagniecia odpowiedniego poziomu doswiadczenia §wiadczy
prace pod nadzorem przez okres co najmniej 12 miesiecy;

3) $wiadczenia ushug, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 i 2 ustawy, dotyczacych obligacji skarbowych oraz instrumen-
tow finansowych wskazanych w art. 83h ust. 6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoba ta w celu osiagnie-
cia odpowiedniego poziomu do§wiadczenia §wiadczy pracg pod nadzorem przez okres co najmniej 18 miesigcy;

4)  $wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 i1 2 ustawy, dotyczacych instrumentow finansowych innych
niz wskazane w pkt 3, osoba ta w celu osiggnigcia odpowiedniego poziomu doswiadczenia $wiadczy prace pod nadzo-
rem przez okres co najmniej 24 miesigcy.

§ 94. 1. Towarzystwo jest obowigzane w sposob pisemny okresli¢ zakres obowigzkow osob, o ktorych mowa w art. 45
ust. 4d ustawy, sprawujacych nadzor, o ktorym mowa w § 91 ust. 1, oraz oséb, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy,
$wiadczacych prace pod tym nadzorem.

2. Towarzystwo jest obowigzane zapewni¢ wyodrgbnienie organizacyjne osob, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d usta-
wy, §wiadczacych prace na rzecz towarzystwa, wymagana do prawidtowego swiadczenia ustug, o ktéorych mowa w art. 45
ust. 2 pkt 2 i ust. 3 pkt 1a ustawy, od 0so6b, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, $wiadczacych pracg na rzecz towarzy-
stwa, wymagana do prawidtowego §wiadczenia ushug, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1, ust. 2a oraz ust. 3 pkt 1 ustawy.

§ 95. 1. Towarzystwo jest obowigzane zapewnic¢, aby osoby, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, znaty, rozumiaty
i stosowaly przez caly okres ich wykonywania odpowiednie regulacje prawne oraz wewngtrzne regulacje tego towarzystwa
zwigzane z wykonywanymi czynnosciami.

2. W celu realizacji wymogu, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo jest obowigzane zapewni¢ w szczegolnosci:

1)  regularny udzial oséb, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, w doskonaleniu zawodowym lub szkoleniach w za-
kresie zasad i trybu wykonywania ushug wynikajacych z przepiséw ustawy, ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi lub innych ustaw majacych zastosowanie do dziatalno$ci towarzystwa, przepiséw wydanych na ich podstawie,
a takze przepiséw rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 lub innych bezposrednio stosowanych przepiséw prawa Unii Europejskiej majacych zastosowanie do
dzialalnos$ci towarzystwa;
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2)  regularny udziat osob, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, w szkoleniach dotyczacych cech i charakterystyki
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem ustug §wiadczonych przez towarzystwo;

3) regularng ocen¢ wiedzy i kompetencji posiadanych przez osoby, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, w tym row-

niez przez monitorowanie sposobu wykonywania czynno$ci z zakresu §wiadczenia ustug.

§ 96. Towarzystwo w zalezno$ci od potrzeb, nie rzadziej niz raz w roku, jest obowiazane przeprowadza¢ przeglad wie-
dzy 1 kompetencji posiadanych przez osoby, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, uwzgledniajac ich rozwdj i zdobyte
doswiadczenie oraz wprowadzone zmiany w przepisach prawa majacych zastosowanie do wykonywanych przez nie czyn-
nos$ci, a w przypadku zaistnienia takiej potrzeby, podejmowac dziatania niezbedne do przestrzegania przez te osoby wpro-
wadzonych zmian w przepisach prawa badz uzupetienia brakéw wiedzy i kompetencji.

§ 97. 1. Towarzystwo jest obowigzane ustanowi¢ 1 wdrozy¢ polityke w zakresie:

1)  przeprowadzania szkolen i potwierdzania wiedzy i kompetencji;

2)  zasad i kryteriow wyboru podmiotu, o ktorym mowa w § 92 ust. 1 pkt 2.

2. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera co najmniej:

1)  okreslenie $rodkéw finansowych oraz zasobow kadrowych przeznaczonych na potrzeby dokonywania weryfikacji
wiedzy;

2)  procedure i sposoby identyfikacji potrzeb szkoleniowych 0séb, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, bedace pod-
stawg kierowania ich na szkolenie, o ktérym mowa w § 92 ust. 1.

3. Zakres 1 procedura przeprowadzania szkolenia, o ktorym mowa w § 92 ust. 1, oraz potwierdzania wiedzy osoby,
o ktorej mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, powinny obejmowac co najmniej obszary wskazane w § 89 ust. 1. Forma, czas prze-
znaczony na szkolenie oraz sposob jego przeprowadzenia powinny by¢ dostosowane do zakresu objetego szkoleniem.

4. Potwierdzanie wiedzy powinno odbywac si¢ w sposdb obiektywny, gwarantujacy sprawdzenie wiedzy z obszaréw
wskazanych w § 89 ust. 1, przy zachowaniu poufnosci pytan i anonimowosci 0sob, ktoérych wiedza podlega weryfikacji.

5. Polityka, o ktorej mowa w ust. 1, podlega zatwierdzeniu przez zarzad towarzystwa.

6. Towarzystwo jest obowigzane podejmowaé dziatania majace na celu utrzymanie oraz doskonalenie przez osoby,
o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d ustawy, posiadanej wiedzy i kompetencji, w szczegdlnos$ci przez ich uczestnictwo w regu-
larnym doskonaleniu zawodowym lub szkoleniach, a takze w szkoleniach wymaganych przed rozpoczgciem §wiadczenia
przez towarzystwo nowych ustug lub nowych instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem.

7. Towarzystwo jest obowigzane podejmowac dziatania, o ktorych mowa w ust. 6, niezaleznie od dziatan, ktore bytyby
podejmowane w nastepstwie przegladu, o ktorym mowa w § 96.

§ 98. Przepisy niniejszego rozdziatu nie majg zastosowania do 0sob, ktdre na rzecz towarzystwa:

1)  wylacznie udzielaja klientom lub potencjalnym klientom informacji, gdzie moga oni zapoznac¢ si¢ z informacjami na
temat ustug §wiadczonych przez towarzystwo i instrumentow finansowych bedacych ich przedmiotem, lub

2)  wylacznie dystrybuuja materiaty promocyjne i reklamowe dotyczace ustug swiadczonych przez towarzystwo lub in-
strumentow finansowych bedacych ich przedmiotem, lub

3)  wylacznie przekazuja na zadanie klienta lub potencjalnego klienta dokumenty dotyczace ustug §wiadczonych przez
towarzystwo lub instrumentow finansowych bedacych ich przedmiotem, lub

4)  nie wykonuja czynnos$ci stanowiacych przedmiot ushug i nie maja bezposredniego kontaktu z klientem lub potencjal-
nym klientem, w tym réwniez telefonicznie lub przez wykorzystywanie elektronicznych kanalow komunikacji.

Rozdziat 10
Przepisy przejsciowe i przepis koncowy

§ 99. Towarzystwo, ktore przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia uzyskato zezwolenie na wykonywanie dziatal-
nosci, jest obowigzane dostosowaé prowadzong dziatalnos¢ do przepisow § 51-53 1 § 5658 w terminie 12 miesi¢cy od dnia
wejscia w zycie rozporzadzenia, a do pozostatych przepiséw rozporzadzenia w terminie 6 miesi¢cy od dnia jego wejscia
w zycie.
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§ 100. Klientow, ktorzy przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia byli traktowani jak klienci profesjonalni, uznaje
si¢ za spetniajacych warunek, o ktorym mowa w § 38 ust. 1, z zastrzezeniem § 38 ust. 10.

§ 101. 1. Osobg, ktora przed dniem wej$cia w zycie rozporzadzenia:
1)  wykonywala przez okres co najmniej 6 miesigcy czynnos$ci, o ktorych mowa w § 83 ust. 4 pkt 1, oraz

2)  otrzymala potwierdzenie kwalifikacji w zakresie wskazanym w § 79 ust. 1, pod warunkiem ze potwierdzenie kwalifi-
kacji odbyto si¢ zgodnie z § 83 ust. 2 i ust. 3 pkt 112

— uznaje si¢ za pracownika uprawnionego do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w § 83 ust. 4 pkt 1.

2. Za pracownika uprawnionego do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w § 83 ust. 4 pkt 1, uznaje si¢ rowniez
osobe, ktora przez okres co najmniej 2 lat przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia wykonywata czynnosci, o ktorych
mowa w § 83 ust. 4 pkt 1.

§ 102. 1. Osobg, ktora przed dniem wej$cia w zycie rozporzadzenia:

1)  wykonywala przez okres co najmniej 12 miesigcy czynnosci, o ktérych mowa w § 83 ust. 4 pkt 2, oraz

2)  otrzymata potwierdzenie kwalifikacji w zakresie wskazanym w § 79 ust. 1, pod warunkiem ze potwierdzenie kwalifi-
kacji odbyto si¢ zgodnie z § 83 ust. 2 i ust. 3 pkt 112

— uznaje si¢ za pracownika uprawnionego do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w § 83 ust. 4 pkt 2.

2. Za pracownika uprawnionego do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w § 83 ust. 4 pkt 2, uznaje si¢ rowniez
osobe, ktéra przez okres co najmniej 4 lat przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia wykonywata czynnosci, o ktorych
mowa w § 83 ust. 4 pkt 2.

§ 103. Osobg, ktora przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia:

1)  wykonywala przez okres co najmniej 18 miesiecy czynnosci, o ktérych mowa w § 83 ust. 4 pkt 3, oraz

2)  otrzymata potwierdzenie kwalifikacji w zakresie wskazanym w § 79 ust. 2, pod warunkiem ze potwierdzenie kwalifi-
kacji odbyto si¢ zgodnie z § 83 ust. 2 i ust. 3 pkt 112

— uznaje si¢ za pracownika uprawnionego do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w § 83 ust. 4 pkt 3.

§ 104. Osobg, ktora przed dniem wejécia w zycie rozporzadzenia:
1)  wykonywatla przez okres co najmniej 24 miesiecy czynnosci, o ktérych mowa w § 83 ust. 4 pkt 4, oraz

2)  otrzymata potwierdzenie kwalifikacji w zakresie wskazanym w § 79 ust. 2, pod warunkiem ze potwierdzenie kwalifi-
kacji odbyto si¢ zgodnie z § 83 ust. 2 i ust. 3 pkt 112

— uznaje si¢ za pracownika uprawnionego do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w § 83 ust. 4 pkt 4.

§ 105. Dana osoba spetnia warunki wskazane w § 89 ust. 1 lub 2, jezeli otrzymata ona potwierdzenie wiedzy w zakresie
wskazanym odpowiednio w § 89 ust. 1 Iub 2, pod warunkiem Ze potwierdzenie wiedzy odbylo si¢ na zasadach wskazanych
w § 92 ust. 2iust. 3 pkt 112.

§ 106. Osoba, ktora w dniu wejscia w zycie rozporzadzenia, odpowiednio do zakresu wykonywanych czynnosci, spelnia
kryteria w zakresie wiedzy i kompetencji wskazane w § 79 i jednoczes$nie nie spetnia kryteriow wskazanych w § 83 ust. 4,
moze wykonywac¢ te czynnosci pod nadzorem przez taki okres, aby jej dos§wiadczenie tgcznie z doswiadczeniem zdobytym
przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia spetnito odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w § 83 ust. 4.

§ 107. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem nastepujgcym po dniu ogloszenia.®

Minister Finanséw: M. Banas

®  Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposo-

bu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 1444), ktore utracito
moc z dniem 22 kwietnia 2019 r. zgodnie z art. 34 pkt 2 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 685).
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Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finansow
7 dnia 2 lipca 2019 r. (poz. 1312)

Zalacznik nr 1

OBLICZANIE CALKOWITEJ EKSPOZYCJI METODA ZAANGAZOWANIA

§ 1. llekro¢ w niniejszym zalgczniku jest mowa o:

1) warto$ci referencyjnej instrumentu pochodnego — rozumie si¢ przez to wyrazona
w walucie, w ktorej sg wyceniane aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego, wartos$¢
nominalng instrumentu stanowigcego baz¢ instrumentu pochodnego lub warto$é
rOwnowazng warto$ci nominalnej instrumentu stanowigcego baz¢ instrumentu
pochodnego, wynikajaca ze standardu instrumentu pochodnego (wystandaryzowane
instrumenty pochodne) lub umowy (niewystandaryzowane instrumenty pochodne);

2) duracji — rozumie si¢ przez to jedng z dwoch miar ryzyka instrumentéw opartych na stopie
procentowej, stosowang przez towarzystwo w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego
otwartego:

a) duracj¢ Macaulay'a — $rednig wazong liczby lat od dnia sprawozdawczego do dnia
zapadalnos$ci ekspozycji z tytutu danego instrumentu stanowigcego baze instrumentu
pochodnego, z wagami réwnymi udzialom platnosci za poszczegdlne okresy
w calkowitej wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej tego instrumentu przy
zastosowaniu wlasciwej dla danego instrumentu rentownosci do wykupu:

Z‘“: txC,
t=1 1+I' t=1 1+I'
gdzie:

r— oznacza rentowno$¢ do wykupu,
Ci— oznacza warto$¢ strumienia pieni¢znego w okresie t,
m— oznacza liczbg okresow do terminu wykupu,
b) zmodyfikowang duracj¢ Macaulay'a (MD) — duracje Macaulay'a zdyskontowang za
pomoca odpowiedniej dla danego instrumentu bazowego rentownosci do wykupu przy
zatozeniu rocznego okresu dyskonta, wyznaczong zgodnie z wzorem:

Ma

MD = 2
1+r

3) instrumencie bazowym — rozumie si¢ przez to instrument stanowiacy baze instrumentu
pochodnego;

4) lokatach funduszu — rozumie si¢ przez to papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz inne instrumenty, ktoére zgodnie z ustawa stanowig katalog mozliwych
lokat funduszu inwestycyjnego otwartego, z wyjatkiem instrumentow, o ktérych mowa
w art. 94 1 art. 94a ustawy.

§2.1.Dla funduszu inwestycyjnego otwartego towarzystwo oblicza kwote
zaangazowania w instrument pochodny w odniesieniu do kazdego posiadanego przez fundusz
instrumentu pochodnego, w tym wbudowanego instrumentu pochodnego.

2. Kwota zaangazowania w instrument pochodny obliczona metoda zaangazowania jest
roéwna wartosci bezwzglednej wartosci rynkowej rdwnowaznej pozycji w instrumencie
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stanowigcym baze instrumentu pochodnego, wycenianej tak jak sktadnik lokat funduszu
inwestycyjnego otwartego.

3. Jezeli nie jest mozliwe wyznaczenie wartosci, o ktoérej mowa w ust. 2, kwota
zaangazowania w instrument pochodny jest wyznaczana jako wigksza z dwoch wartosci:

1) warto$¢ bezwzgledna warto$ci referencyjnej instrumentu pochodnego;
2) warto$¢ bezwzgledna maksymalnej straty, jakg fundusz inwestycyjny otwarty moze
ponies¢ z tytutu tego instrumentu pochodnego.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli warto§¢ maksymalnej straty, jaka
fundusz inwestycyjny otwarty moze ponie$¢ z tytutu tego instrumentu pochodnego, jest
nieograniczona, kwota zaangazowania w instrument pochodny jest wyznaczana jako warto$¢
bezwzgledna warto$ci referencyjnej instrumentu pochodnego.

§ 3. 1. Warto$¢ rynkowa rdéwnowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym baze
instrumentu pochodnego (WR), o ktorej mowa w § 2 ust. 2, dla poszczegélnych rodzajow
instrumentoéw pochodnych jest wyznaczana jako:

1) kontrakty terminowe futures:
a) kontrakt terminowy futures na obligacje:

warto$¢ referencyjna kontraktu x warto$¢ rynkowa obligacji najtanszej
do dostarczenia
warto$¢ nominalna obligacji najtanszej do dostarczenia

b) kontrakt terminowy futures na stopg procentow3:
WR = warto$¢ referencyjna kontraktu

c) walutowy kontrakt terminowy futures, jezeli jedna z walut jest waluta, w ktorej
fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje wyceny aktywow:

WR = warto$¢ referencyjna kontraktu wyrazona w walucie niebgdacej waluta, w ktorej
fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje wyceny aktywow x $redni kurs NBP waluty
niebedacej waluta, w ktorej sa wyceniane aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego

d) walutowy kontrakt terminowy futures, jezeli zadna z walut nie jest waluta, w ktorej
fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje wyceny aktywow:

WR:ZZZ

i=1

(warto$¢ referencyjna kontraktu futures wyrazona w i-tej walucie X $redni kurs NBP
i-tej waluty)
e) kontrakt terminowy futures na akcje:
WR = liczba akcji przypadajacych na kontrakt x warto$¢ rynkowa jednej akcji

f) kontrakt terminowy futures na indeks:

WR = warto$¢ indeksu x mnoznik kontraktu
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2) opcje bedace standardowymi instrumentami pochodnymi:
a) opcja na obligacje:
warto$¢ referencyjna opcji x warto$¢ rynkowa obligacji x wspdtczynnik
delta opcji
warto$¢ nominalna obligacji

WR =

b) opcja na akcje spoiki:

WR = liczba akcji przypadajacych na opcje¢ x warto$¢ rynkowa jednej akcji
x wspotczynnik delta opcji

¢) opcja na stope procentowa:
WR = warto$¢ referencyjna opcji x wspotczynnik delta opcji

d) opcja na walute, jezeli jedna z walut jest waluta, w ktorej fundusz inwestycyjny
otwarty dokonuje wyceny aktywow:

WR = warto$¢ referencyjna opcji wyrazona w walucie niebedacej waluta, w ktorej
fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje wyceny aktywoéw X §redni kurs NBP waluty
niebedacej waluta, w ktorej sa wyceniane aktywa funduszu x wspotczynnik delta opcji

e) opcja na walute, jezeli zadna z walut nie jest waluta, w ktorej fundusz inwestycyjny
otwarty dokonuje wyceny aktywow:

WR =

2
i=1

(warto$¢ referencyjna opcji wyrazona w i-tej walucie x $redni kurs NBP i-tej waluty
x wspotczynnik delta opcji)
f) opcja na indeks:

WR = warto$¢ indeksu x mnoznik dla opcji X wspodtczynnik delta opcji
g) opcja na kontrakt futures:

WR = liczba kontraktéw futures przypadajacych na opcje x WR dla kontraktu futures
x wspotczynnik delta opcji

h) opcja na kontrakt wymiany (swap):

WR = liczba kontraktow swap przypadajacych na opcje x WR dla kontraktu swap x
wspotczynnik delta opcji

1) warranty:

WR - liczba akcji lub obligacji przypadajacych na warrant x warto$¢ rynkowa akcji
lub obligacji x wspotczynnik delta warrantu

3) kontrakty wymiany (swap):
a) swap procentowy (IRS), jezeli waluta jest waluta, w ktorej fundusz inwestycyjny
otwarty dokonuje wyceny aktywow:

WR = warto$¢ referencyjna swapu
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b) swap procentowy (IRS), swap walutowy — procentowy (CIRS) lub swap walutowy,
jezeli jedna z walut jest waluta, w ktorej fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje
wyceny aktywow:

WR = wartos$¢ referencyjna swapu wyrazona w walucie niebedacej waluta, w ktorej sa
wyceniane aktywa funduszu x $redni kurs NBP waluty niebedacej waluta, w ktorej sa
wyceniane aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego

c) swap procentowy (IRS), swap walutowy — procentowy (CIRS) lub swap walutowy,
jezeli zadna z walut nie jest walutg, w ktorej fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje
wyceny aktywow:

2
WR =
i=1

(warto$¢ referencyjna swapu w i-tej walucie x sredni kurs NBP i-tej waluty)
d) swap catkowitego dochodu (TRS):

WR = warto$¢ rynkowa instrumentu, na podstawie ktorego fundusz otrzymuje
ptatnosci

e) swap ryzyka kredytowego (CDS):

WR dla wystawcy swapu = max. wartos¢ rynkowa dlugu stanowigcego baze swapu
ryzyka kredytowego; wartos¢ referencyjna swapu ryzyka kredytowego

WR dla nabywcy swapu = warto$¢ rynkowa dlugu stanowigcego baz¢ swapu ryzyka
kredytowego

f) kontrakt na réznice (CFD):

WR = liczba instrumentow stanowigcych baze¢ kontraktu na rdéznice (CFD)
przypadajacych na kontrakt X warto$¢ rynkowa instrumentu stanowigcego baze¢
kontraktu na réznice (CFD)

4) kontrakty terminowe forward:
a) walutowy kontrakt terminowy forward, jezeli jedna z walut jest waluta, w ktorej
fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje wyceny aktywow:

WR = warto$¢ referencyjna kontraktu wyrazona w walucie niebedacej waluta, w ktorej
fundusz dokonuje wyceny aktywow X $redni kurs NBP waluty niebedacej waluta,
w ktorej sa wyceniane aktywa funduszu

b) walutowy kontrakt terminowy forward, jezeli zadna z walut nie jest walutg, w ktorej
fundusz inwestycyjny otwarty dokonuje wyceny aktywow:

—_

i=1

(warto$¢ referencyjna kontraktu forward wyrazona w i-tej walucie x §redni kurs NBP
i-tej waluty)
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c¢) kontrakt terminowy forward na stope procentowa (FRA):
WR = warto$¢ referencyjna kontraktu
5) wbudowane instrumenty pochodne — obligacja zamienna na akcje:

WR = liczba akcji przypadajacych na obligacje zamienng x warto$¢ rynkowa akeji x
wspotczynnik delta opcji zamiany

2. W odniesieniu do funduszu inwestycyjnego otwartego posiadajacego krotka pozycje
w opcjach lub warrantach, do wyznaczania kwoty zaangazowania w te opcje lub warranty
stosuje si¢ wzory, o ktorych mowa w ust. 1, z pominigciem wspotczynnika delta.

3. W przypadku gdy integralng czg¢$¢ konstrukcji danego instrumentu pochodnego
stanowi mnoznik albo mnozniki, warto$¢ referencyjna instrumentu pochodnego jest
wyznaczana przy zastosowaniu tego mnoznika albo mnoznikéw.

§4.1.Dla funduszu inwestycyjnego otwartego towarzystwo oblicza kwote
zaangazowania w taki sam instrument pochodny, odrebnie dla kazdego instrumentu
pochodnego, jako sume poszczegdlnych kwot zaangazowania w instrument pochodny,
o ktérych mowa w § 2, dla ktorych baze stanowi ten sam instrument bazowy, po zastosowaniu
metod redukcji zaangazowania, o ktorych mowa w ust. 2-6 oraz w § 5 i § 6,
z uwzglednieniem wylaczenia, o ktdrym mowa w § 17 ust. 3 rozporzadzenia.

2. Kwota zaangazowania w ten sam instrument pochodny moze podlega¢ redukcji
poprzez zastosowanie kompensacji lub specjalnych zasad kompensacji, jezeli zostanie
spelniony warunek, o ktorym mowa w § 18 ust. 1 rozporzadzenia, a procedury, o ktorych
mowa w § 18 ust. 2 rozporzadzenia, dopuszczajg w danym przypadku stosowanie
kompensacji lub specjalnych zasad kompensacji.

3. Kompensacji moga podlegac:

1) przeciwstawne pozycje w tych samych instrumentach pochodnych, dla ktérych baze
stanowi ten sam instrument bazowy;

2) przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowigcej bazg tego
instrumentu pochodnego.

4. Kompensacja polega na obliczeniu wartosci bezwzglednej roznicy pomigdzy:

1) suma kwot zaangazowania, o ktérych mowa w § 2, wynikajacych z pozycji dlugich
1 wartosci instrumentu bazowego, jezeli stanowi on lokate funduszu inwestycyjnego
otwartego, oraz

2) sumg kwot zaangazowania, o ktérych mowa w § 2, wynikajacych z pozycji krétkich
1 wartosci instrumentu bazowego, ktory jest przedmiotem krotkiej sprzedazy.

5. Przedmiotem kompensacji moga by¢ rowniez instrumenty bazowe lub lokaty,
o ktorych mowa w ust. 4, roznigce si¢ pomiedzy sobg terminem zapadalnosci.

6. Pozycje w instrumentach pochodnych lub lokatach, o ktorych mowa w ust. 3, moga
by¢ przedmiotem kompensacji, jezeli zawarcie tych transakcji eliminuje wszystkie znaczace
ryzyka zwigzane z tymi instrumentami i lokatami.

§5.1. W przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego, ktory zawiera transakcje
majace za przedmiot instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowi stopa procentowa,
towarzystwo moze w odniesieniu do tych instrumentéw stosowac specjalne zasady
kompensacji, jezeli:

1) instrumenty finansowe podlegajace kompensacji odnosza si¢ do tej samej stopy
procentowej;
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2) w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego otwartego towarzystwo nie wykorzystuje tych
instrumentdow w ramach kompensacji, o ktorej mowa w § 4, lub w ramach pozycji
zabezpieczajacych, o ktorych mowa w § 6;

3) stosowanie specjalnych zasad kompensacji nie doprowadzi do blednej oceny profilu
ryzyka funduszu inwestycyjnego otwartego;

4) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego okresla docelowy poziom
duracji funduszu;

5) duracja funduszu jest bliska docelowej duracji funduszu;

6) strategia inwestycyjna funduszu inwestycyjnego otwartego nie dopuszcza zajmowania
pozycji w instrumentach pochodnych, ktérych duracja znaczaco odbiega od docelowego
poziomu duracji funduszu.

2. Zastosowanie specjalnych zasad kompensacji przy obliczaniu catkowitej ekspozycji
wymaga dokonania nastepujacych czynnosci:

1) kazdy instrument podlegajacy specjalnym zasadom kompensacji nalezy zaklasyfikowac
do jednego z przedziatow w zalezno$ci od terminu zapadalnos$ci wedtug wzoru:

Numer przedzialu zapadalnosci (j) Zakres przedzialu zapadalnoSci
instrumentu bazowego lub instrumentu
stanowiacego lokat¢ funduszu
inwestycyjnego otwartego

1 do 2 lat wlacznie
2 od 2 do 7 lat wlacznie
3 od 7 do 15 lat wiacznie
4 powyzej 15 lat

2) dla kazdego instrumentu pochodnego w poszczegodlnych przedziatach nalezy wyznaczy¢
warto$¢ rynkowa pozycji rOwnowaznej w instrumencie stanowigcym baze instrumentu
pochodnego, o ktérej mowa w § 3; dla kazdego instrumentu dtuznego stanowigcego
lokate funduszu inwestycyjnego otwartego w poszczegdlnych przedziatach nalezy
wyznaczy¢ cen¢ rynkowa;

3) warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 2 nalezy skorygowaé o roéznicg¢ pomiedzy duracja
instrumentu oraz docelowg duracjg funduszu wedlug wzoru:
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DIP,
E, = ~x WR,|xA
P

gdzie:

E; _ wartos¢ rynkowa rownowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym baze
instrumentu  pochodnego lub warto$¢ rynkowa instrumentu dluznego,
skorygowana o roznice¢ w duracjach,

DIP, _

duracja i-tego instrumentu pochodnego lub instrumentu dtuznego,
DDP -  docelowa duracja portfela,

WR, _ yartosé rynkowa roéwnowaznej pozycji w i-tym instrumencie bazowym lub

warto$¢ rynkowa instrumentu dtuznego,
A— wspotczynnik delta dla opcji;
4) w ramach kazdego przedzialu nalezy wyznaczy¢ pozycj¢ dopasowang (PD;) oraz pozycje
niedopasowang (PN;) wedtug wzoru:

_ : dhugie , krotkie
PD; = mm{ZEa 1D B }

PNj = ‘Z Eghlgie _ Z Eﬁrétkie

gdzie:
PD. . . . L
i — pozycja dopasowana w j-tym przedziale zapadalnoS$ci,
PN _ pozycja niedopasowana w j-tym przedziale zapadalnosci,
dhugie
ZEU — suma warto$ci wyznaczonych w pkt 3 w j-tym przedziale zapadalnosci,
w odniesieniu do instrumentow pochodnych lub dtuznych papierow
warto$ciowych, w ktorych fundusz inwestycyjny otwarty posiada pozycje¢
dhuga,
krotkie
ZE"j — suma wartosci wyznaczonych w pkt 3 w j-tym przedziale zapadalnosci,

w odniesieniu do instrumentéw pochodnych lub dluznych papierow
warto$ciowych, w ktorych fundusz inwestycyjny otwarty posiada pozycje
krotka,

Z equgie >Z E kr(’)rkie
przy czym pozycja niedopasowana jest pozycja dtuga, gdy U i, pozycja

dlugie __ krotkie dhugie krotkie
domknigta, ZEU a z Ej , albo pozycja krotka, gdy ZEU’ <ZE1’/’

5) nalezy wyznaczy¢ pozycje dopasowang pomigdzy pozycjami niedopasowanymi
w przedziatach pierwszym i drugim, drugim i trzecim oraz trzecim i czwartym wedlug
wZzoru:

PNy = min{PNﬁPN(m)}
jezeli pozycje niedopasowane w odpowiednich przedzialach sa przeciwne; w takim
przypadku do celow dalszych obliczen pozycje niedopasowane w odpowiednich
przedziatach nalezy pomniejszy¢ o wyznaczong warto$¢ pozycji dopasowanej pomiedzy
tymi przedziatami (PD; +1));

6) nalezy wyznaczy¢ pozycje dopasowang pomigdzy przedziatami pierwszym i trzecim oraz
drugim i czwartym wedtug wzoru:
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PD; i) = min{PNj 3PN 02) }
jezeli pozycje niedopasowane w odpowiednich przedzialach sa przeciwne; w takim
przypadku do celow dalszych obliczen pozycje niedopasowane w odpowiednich
przedziatach nalezy pomniejszy¢ o wyznaczong warto$¢ pozycji dopasowanej pomiedzy
tymi przedziatami (PDj :2));

7) nalezy wyznaczy¢ pozycje dopasowana pomiedzy przedziatami pierwszym i czwartym
wedhug wzoru:

PD,, =min{PN;PN, |

jezeli pozycje niedopasowane w odpowiednich przedzialach sa przeciwne; w takim

przypadku do celow dalszych obliczen pozycje niedopasowane w przedziatach

pierwszym i czwartym nalezy pomniejszy¢ o wyznaczong warto$¢ pozycji dopasowanej

pomiedzy tymi przedziatami (PD; 4)

3. Kwota zaangazowania w instrumenty pochodne podlegajace specjalnym zasadom
kompensacji obliczona przez towarzystwo dla funduszu inwestycyjnego otwartego stanowi
sume pozycji:

1) 0% sumy pozycji dopasowanych wyznaczonych w ust. 2 pkt 4;

2) 40% sumy pozycji dopasowanych wyznaczonych w ust. 2 pkt 5;

3) 75% sumy pozycji dopasowanych wyznaczonych w ust. 2 pkt 6;

4) 100% pozycji dopasowanej wyznaczonej w ust. 2 pkt 7;

5) 100% sumy pozycji niedopasowanych w poszczegdlnych przedziatach pozostalych po

dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-7.

§ 6. 1. Kwota zaangazowania w ten sam instrument pochodny wyznaczona zgodnie z § 4
1 § 5 moze podlega¢ redukcji poprzez zastosowanie pozycji zabezpieczajacych.

2. Pozycje zabezpieczajaca moze stanowic:

1) czgs$¢ lub calosé innej kwoty zaangazowania w ten sam instrument pochodny lub

2) lokata funduszu inwestycyjnego otwartego

—jezeli spelniony jest warunek, o ktérym mowa w § 18 ust. 1 rozporzadzenia, a procedury,

o ktorych mowa w § 18 wust. 2 rozporzadzenia, dopuszczaja w danym przypadku

uwzglednianie pozycji zabezpieczajacych.

3. Instrumenty pochodne odpowiadajgce kwotom zaangazowania, o ktorych mowa w ust. 2
pkt 1, oraz lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2, powinny spetnia¢ nastepujace warunki:

1) transakcje majace za przedmiot instrumenty pochodne oraz lokaty zostaly zawarte
wylacznie w celu redukceji ryzyka funduszu inwestycyjnego otwartego, a redukcja ryzyka
jest mozliwa do zweryfikowania;

2) zawarcie transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne lub lokaty prowadzi do
eliminacji wszelkich ryzyk zwigzanych z tymi instrumentami i lokatami;

3) instrumenty stanowigce baze instrumentow pochodnych lub lokaty naleza do tej samej
klasy aktywow co instrumenty stanowigce baz¢ instrumentow pochodnych lub lokaty,
ktore podlegaja zabezpieczeniu;

4) instrumenty pochodne lub lokaty stanowig efektywne zabezpieczenie w skrajnych
warunkach rynkowych.

4. Umowy majace za przedmiot walutowe instrumenty pochodne lub lokaty, ktoére
fundusz inwestycyjny otwarty zawiera wytacznie w celu redukcji ryzyka walutowego, moga
by¢ kompensowane z innymi instrumentami pochodnymi lub lokatami, ktore to ryzyko
generuja.
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§ 7. Kwota zaangazowania w ten sam instrument pochodny lub lokata funduszu
inwestycyjnego otwartego moga by¢ wykorzystane w ramach kompensacji, specjalnych zasad
kompensacji albo uznane za pozycj¢ zabezpieczajaca do wysokosci swej wartosci, ktora
w ramach danego typu ryzyka nie zostata wykorzystana w ramach kompensacji, specjalnych
zasad kompensacji albo uznana za pozycje¢ zabezpieczajgca.

§ 8. Towarzystwo zwigksza catkowita ekspozycje funduszu inwestycyjnego otwartego
o warto$¢ rynkowa papierow warto$ciowych, instrumentow rynku pieni¢znego lub warto$¢
srodkéw pienigznych otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy
zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu lub umoéw pozyczek, o ktorych mowa w art. 102
ustawy.

§ 9. Calkowita ekspozycja funduszu inwestycyjnego otwartego (CE) obliczona metoda

zaangazowania jest rowna sumie kwot odpowiadajacych:

1) sumie wartosci wszystkich kwot zaangazowania, o ktérych mowa w § 4, po
uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozycji;

2) sumie warto$ci rynkowej papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego oraz
srodkéw pienigznych, o ktérych mowa w § §;

3) sumie warto$ci zaciggnigtych pozyczek lub kredytéw, w przypadku gdy towarzystwo nie
skorzystato z wylaczenia, o ktorym mowa w § 17 ust. 2 rozporzadzenia.
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Zalacznik nr 2

OBLICZANIE CALKOWITEJ EKSPOZYCJI METODA ABSOLUTNEJ WARTOSCI ZAGROZONE]
ORAZ METODA WZGLEDNEJ WARTOSCI ZAGROZONEJ

§ 1. Metoda wartos$ci zagrozonej (VaR) stuzy do szacowania ryzyka rynkowego funduszu
inwestycyjnego otwartego rozumianego jako mozliwo$¢ poniesienia przez fundusz strat
wynikajacych z wahan warto$ci rynkowych pozycji wehodzacych w sktad aktywéw funduszu
objetego modelem warto$ci zagrozone;j.

§ 2. Metoda warto$ci zagrozonej polega na zastosowaniu modelu warto$ci zagrozonej do
obliczania catkowitej ekspozycji z tytulu ryzyka rynkowego funduszu inwestycyjnego
otwartego.

§ 3. Warto$¢ zagrozong oblicza si¢ w kazdym dniu roboczym, przyjmujac:

1) lewostronny poziom ufnosci réwny 99%;

2) zalozony okres utrzymywania stalej wielko$ci 1 struktury aktywoéw funduszu
inwestycyjnego otwartego wynoszacy:

a) 20 dni roboczych — w celu obliczenia catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego
otwartego,

b) 1 dzien roboczy — w celu dokonania weryfikacji historycznych modelu wartos$ci
zagrozonej, o ktorych mowaw § 101§ 11;

3) szacunki parametrow modelu wartosci zagrozonej, w szczegdlnosci zmiennoSci
1 wspotczynnikéw korelacji, na podstawie wiarygodnych danych historycznych za okres
obejmujacy co najmniej 250 dni roboczych; w przypadku wystapienia gwaltownego
wzrostu zmiennos$ci parametréw cenowych okres 250 dni roboczych moze by¢ skrocony;

4) kwartalng aktualizacj¢ parametrow modelu; aktualizacja powinna by¢ dokonywana
czgsciej w przypadku wystgpienia gwattownego wzrostu zmienno$ci parametrow
cenowych.

§ 4. 1. Przy zapewnieniu nieprzerwanego stosowania modelu absolutnej wartosci
zagrozonej, w celu obliczenia catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego otwartego, jest
dopuszczalne:

1) przyjecie okresu prognozy krotszego niz okreslony w § 3 pkt 2 lit. a, pod warunkiem
odpowiedniego przeskalowania limitu, o ktérym mowa w § 16 ust. 4 rozporzadzenia, na
wielko$¢ odpowiadajaca okresowi 20 dni roboczych;

2) przyjecie poziomu ufnosci nizszego niz okreSlony w § 3 pkt 1 pod warunkiem, ze
lewostronny poziom ufno$ci przyjety do obliczen jest nie nizszy niz 95%, oraz pod
warunkiem przeskalowania limitu, o ktérym mowa w § 16 ust. 4 rozporzadzenia, na
wielko$¢ odpowiadajaca 99% poziomowi ufnosci.

2. Towarzystwo, ktore w celu obliczenia catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego
otwartego przy zastosowaniu modelu absolutnej warto$ci zagrozonej przyj¢to okres prognozy
krotszy niz okreslony w § 3 pkt 2 lit. a lub poziom ufnosci nizszy niz okreslony w § 3 pkt 1,
dokonuje przeskalowania limitu, o ktéorym mowa w § 16 ust. 4 rozporzadzenia, wedlug

WZoru:
t ws

LpYT=L><\/:><i

' T wspy

gdzie:
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Loy _ oznacza przeskalowany limit, o ktérym mowa w § 16 ust. 4 rozporzadzenia,

L- oznacza limit, o ktérym mowa w § 16 ust. 4 rozporzadzenia,

T - oznacza okres prognozy réwny okresowi okreslonemu w § 3 pkt 2 lit. a,

t— oznacza okres prognozy, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1,

Y - oznacza poziom ufno$ci rowny wartosci okre§lonej w § 3 pkt 1,

y— oznacza poziom ufnosci, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2,

WSPy oznacza warto$¢ standaryzowanego rozkladu normalnego N~(0,1) odpowiadajaca
dystrybuancie tego rozktadu o wartosci rownej Y,

wsp, _

oznacza warto$¢ standaryzowanego rozktadu normalnego N~(0,1) odpowiadajaca
dystrybuancie tego rozktadu o wartosci rowne;j y.

3. Towarzystwo uzasadnia stosowanie do wyznaczania wartosci zagrozone] funduszu
inwestycyjnego otwartego poziomu ufnosci lub okresu prognozy innych niz wskazane w § 3.

§ 5. Dla funduszy inwestycyjnych otwartych zawierajagcych umowy majace za przedmiot
opcje w obliczeniach warto$ci zagrozonej towarzystwo uwzglednia:
1) nieliniowo$¢ zmian warto$ci opcji wzglegdem zmian biezacych parametrow cenowych;
2) wplyw czynnikdw wplywajacych na warto$¢ opcji innych niz zmiany biezacych
parametréw cenowych.

§ 6. Model wartosci zagrozonej powinien ujmowaé wystarczajacg liczbe czynnikow
ryzyka w zaleznosci od skali aktywnos$ci funduszu inwestycyjnego otwartego na
poszczegolnych rynkach, w szczegdlnosci czynniki wskazane w § 7-9.

§ 7. W zakresie stosowania modelu wartosci zagrozonej do pomiaru ryzyka stopy
procentowe;j:

1) przez parametry cenowe nalezy rozumie¢ rentownosci do wykupu instrumentow
uznawanych na danym rynku za wolne od ryzyka kredytowego, w szczegdlnosci
instrumenty dtuzne wyemitowane przez Skarb Panstwa, hipotetyczne depozyty i lokaty
wynikajace z dekompozycji transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne na
stope procentowa;

2) system pomiaru ryzyka uwzglednia zbidr czynnikow ryzyka odpowiadajacych stopom
procentowym w kazdej walucie, w ktorej fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje
pozycje bilansowe lub pozabilansowe wrazliwe na stopy procentowe;

3) towarzystwo modeluje krzywe dochodowosci, stosujagc do kazdej z nich jedno
z powszechnie uznanych podej$¢, przy czym dla istotnych ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej w najwazniejszych walutach 1 na najwazniejszych rynkach krzywa
dochodowosci jest podzielona na co najmniej sze$¢ segmentow zapadalnosci w celu
ujecia wahan zmiennosci stop wzdluz krzywej dochodowosci;

4) system pomiaru ryzyka uwzglednia ryzyko niedoskonale skorelowanych przesunigé
mig¢dzy roznymi krzywymi dochodowosci;

5) uwzglednia si¢ zrdéznicowanie poziomoéw rentownosci do wykupu dla réznych
instrumentow stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

§ 8. W zakresie stosowania modelu warto$ci zagrozonej do pomiaru ryzyka walutowego:
1) system pomiaru ryzyka uwzglednia czynniki ryzyka odpowiadajace poszczegdlnym
walutom, w ktorych sa denominowane pozycje funduszu inwestycyjnego otwartego,
z ktorych zadna nie jest waluta, w ktorej sag wyceniane aktywa funduszu inwestycyjnego
otwartego;
2) parametrami cenowymi sg kursy walutowe;
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3) przy obliczaniu wartosci zagrozonej uwzglednia si¢ pozycje otwarte funduszu
inwestycyjnego  otwartego w  instrumentach  pochodnych  denominowanych
w poszczegbdlnych walutach, z ktérych zadna nie jest waluta, w ktdérej sa wyceniane
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego.

§ 9. W zakresie stosowania modelu warto$ci zagrozonej do pomiaru ryzyka cen
instrumentow kapitatowych:

1) przez instrumenty kapitalowe rozumie si¢ akcje i prawa do akcji, prawa poboru akcji,
kwity depozytowe, inne papiery wartosciowe obcigzone ryzykiem cen instrumentow
kapitatowych, w tym takie, ktorych warto$¢ jest powigzana z wartosciag uznanych
indeksow, oraz elementy kapitatlowe papierow wartoSciowych zamiennych na takie
instrumenty;

2) system pomiaru ryzyka uwzglednia czynniki ryzyka odpowiadajace poszczegdlnym
rynkom instrumentéw kapitatowych, w ktérych fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje
znaczace pozycje;

3) w przypadku instrumentow pochodnych, dla ktorych bazg¢ stanowia uznane indeksy,
parametrami cenowymi s3 wartosci indeksow gietd, na ktorych s3 notowane
poszczegolne instrumenty kapitatowe.

§ 10. Towarzystwo dokonuje codziennie poroéwnania wartosci zagrozonych funduszu
inwestycyjnego otwartego, obliczonych dla poprzedzajacych dany dzien 250 kolejnych dni
roboczych (okres weryfikacji), z rzeczywistymi dziennymi stratami na pozycjach
wchodzacych w sklad aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego, objetych modelem
wartos$ci zagrozonej, uwzgledniajacymi rzeczywiste zmiany parametrow cenowych, wielkosci
i strukturg¢ pozycji wchodzacych w sktad aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego
(weryfikacja historyczna modelu na rzeczywistych zmianach wartosci aktywow funduszu).
W pierwszym roku stosowania modelu towarzystwo moze dokonywaé weryfikacji
historycznej rzeczywistych zmian wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego,
powiekszajac sukcesywnie okres weryfikacji od jednego kwartatu do 250 dni roboczych.

§ 11. Towarzystwo dokonuje codziennie poroéwnania wartosci zagrozonych funduszu
inwestycyjnego otwartego, obliczonych dla poprzedzajacych dany dzien 250 kolejnych dni
roboczych (okres weryfikacji), z hipotetycznymi stratami na poszczegdlnych pozycjach
aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego objetych modelem wartosci zagrozonej z tytulu
rzeczywistych zmian parametréw cenowych, obliczonymi przy zatozeniu utrzymywania przez
24 godziny stalej wielkosci 1 struktury pozycji wchodzacych w sktad aktywow tego funduszu
(weryfikacja historyczna modelu na hipotetycznych zmianach wartosci aktywow funduszu).
W  pierwszym roku stosowania modelu towarzystwo moze dokonywa¢ weryfikacji
historycznej hipotetycznych zmian wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego,
powiekszajac sukcesywnie okres weryfikacji od jednego kwartatu do 250 dni roboczych.

§ 12. 1. Jezeli w toku weryfikacji historycznych, o ktorych mowa w § 10 lub § 11, liczba
przypadkéw, w ktorych dzienna strata funduszu inwestycyjnego otwartego przekracza strate
wyznaczong za pomocg modelu warto$ci zagrozonej, jest nie nizsza niz 4, towarzystwo
oblicza warto$¢ zagrozong funduszu inwestycyjnego otwartego objetego modelem wartosci
zagrozonej jako iloczyn $redniej arytmetycznej warto$ci zagrozonych obliczonych w 60
poprzednich dniach roboczych i wspoétczynnika korygujacego (k) ustalonego zgodnie
Z ponizszg tabela:
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Liczba przekroczen Wspolcezynnik korygujacy (k)
4 3,00
5 3,40
6 3,50
7 3,65
8 3,75
9 3,85
10 1 wigcej 4,00

2. Towarzystwo wyznacza warto$¢ zagrozong funduszu inwestycyjnego otwartego
w sposob okreslony w ust. 1 do momentu, w ktérym liczba przypadkow, w ktérych dzienna
strata funduszu inwestycyjnego otwartego przekraczajgca strat¢ wyznaczong za pomoca
modelu wartosci zagrozonej, spadnie ponizej 4.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo dokonuje przegladu modelu
wartosci zagrozonej w celu zidentyfikowania przyczyn wystgpienia nadmiernej liczby
przypadkéw, w ktérych dzienna strata funduszu inwestycyjnego otwartego przekracza stratg
wyznaczong za pomocg modelu wartosci zagrozonej, oraz niezwlocznie podejmuje dziatania
w celu poprawienia precyzji modelu.

§ 13. W przypadku gdy liczba przekroczen, o ktorych mowa w § 12 ust. 1, jest nie nizsza
niz 4 lub w przypadku kazdego przekroczenia powodujacego zwigkszenie wspodtczynnika
korygujacego (k), jednostka do spraw zarzadzania ryzykiem niezwlocznie przekazuje
zarzadowi towarzystwa pisemny raport o zidentyfikowanych przekroczeniach, zawierajacy
analiz¢ 1 wyjasnienie przyczyn tych przekroczen oraz wskazanie dziatan podjetych w celu
poprawienia precyzji modelu warto$ci zagrozonej stosowanego przez towarzystwo.

§ 14. 1. Przy zastosowaniu procedury opracowanej 1 wdrozonej dla kazdego
zarzadzanego funduszu inwestycyjnego otwartego towarzystwo dokonuje dodatkowych serii
symulacji wptywu skrajnie niekorzystnych warunkéw na wynik na pozycjach wchodzacych
w sktad aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego objetych modelem wartosci zagrozonej
oraz na poziom warto$ci zagrozonej (testy warunkow skrajnych) uwzgledniajgcych
w szczegblnosci skrajne zaktocenia, o ktorych mowa w § 12 ust. 3 pkt 3 rozporzadzenia.

2. Towarzystwo przeprowadza testy warunkow skrajnych w kazdym momencie, gdy jest
to w opinii towarzystwa uzasadnione, w szczegdlnosci w przypadku naglej zmiany warunkow
rynkowych, jednak nie rzadziej niz raz na miesiac.

3. Testy warunkéw skrajnych powinny by¢ zintegrowane z systemem zarzadzania
ryzykiem w szczeg6lnosci poprzez:

1) analiz¢ wynikow testow warunkow skrajnych przez jednostk¢ do spraw zarzadzania
ryzykiem;
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2) informowanie zarzadu towarzystwa o wynikach testéw warunkow skrajnych;

3) wykorzystywanie przez towarzystwo wynikow testow warunkow skrajnych przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych
otwartych.

§ 15. Towarzystwo powinno posiada¢ w odniesieniu do kazdego funduszu
inwestycyjnego otwartego peilng dokumentacje przeprowadzonych obliczen warto$ci
zagrozonej, wynikow weryfikacji historycznych oraz testow warunkéw skrajnych,
obejmujaca w szczegolnosci:

1) charakterystyke danych zastosowanych do budowy modelu wartosci zagrozonej;

2) procedure wdrozenia modelu do procesu zarzadzania ryzykiem funduszu inwestycyjnego
otwartego;

3) okreslenie precyzji 1 kompletnosci oceny ryzyka przy zastosowaniu modelu, w tym
okreslenie ryzyk objetych modelem wartosci zagrozonej;

4) metodyke modelu wartosci zagrozonej, w tym zatozenia matematyczne modelu wartosci

Zagrozonej;

5) uzasadnienie przyjetych zatozen;

6) charakterystyke danych wykorzystywanych przy obliczaniu warto$ci zagrozone;j;

7) metody testowania modelu wartos$ci zagrozonej;

8) sposob przeprowadzania oraz wyniki weryfikacji historycznych, o ktérych mowa w § 10

1§ 11;

9) sposdb przeprowadzania oraz wyniki testow warunkow skrajnych, o ktérych mowa

w § 14 ust. 1;

10) system wewng¢trznych limitow na warto$¢ zagrozong wyznaczong przy uwzglednieniu
wszystkich istotnych rodzajow ryzyka objetych modelem wartosci zagrozone;.

§ 16. Towarzystwo nie moze stosowa¢ modelu wzglednej warto$ci zagrozonej, jezeli
profil ryzyka funduszu inwestycyjnego otwartego ulega czestym zmianom lub okreslenie
portfela referencyjnego nie jest mozliwe.

§ 17. Towarzystwo stosujagce model wzglednej warto$ci zagrozonej w celu obliczenia

catkowitej ekspozycji funduszu inwestycyjnego otwartego:

1) opracowuje, wdraza i1 stosuje procedur¢ wyboru oraz zmian w sktadzie portfela
referencyjnego;

2) oblicza warto$¢ zagrozong portfela referencyjnego oraz warto$¢ zagrozong funduszu
inwestycyjnego otwartego.

§ 18. 1. Portfel referencyjny stanowi wybrany przez towarzystwo zbior instrumentéw
finansowych, z tym ze:

1) w skitad portfela nie wchodza standardowe instrumenty pochodne, niestandardowe
instrumenty pochodne, papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym
lub pozycje krotkie;

2) profil ryzyka portfela jest zbiezny z profilem ryzyka funduszu inwestycyjnego otwartego,
z uwzglednieniem celow inwestycyjnych 1 polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96—-101
lub art. 104 ustawy.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje sig, jezeli:

1) strategia inwestycyjna funduszu inwestycyjnego otwartego dopuszcza zajmowanie
pozycji dhugich i1 kréotkich w tych samych lub podobnych instrumentach pochodnych
w celu osiggania zyskow z tytutu réznic cen, a portfel referencyjny zostat skonstruowany
w sposob zapewniajacy uwzglednienie ryzyka zwigzanego z taka strategig inwestycyjna,
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albo

2) fundusz inwestycyjny otwarty zawiera umowy, ktorych przedmiotem sg walutowe
instrumenty pochodne, w celu zabezpieczenia aktywoéw funduszu inwestycyjnego
otwartego denominowanych w walucie niebedacej waluta, w ktérej fundusz inwestycyjny
otwarty dokonuje wyceny aktywow, a portfel referencyjny stanowi indeks zabezpieczony
przed ryzykiem kursu walutowego.
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1)

2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)

18)
19)

Zalacznik nr 3

WYKAZ DANYCH OBJETYCH EWIDENCJA ZAWARTYCH TRANSAKCJI W PRZYPADKU TRANSAKCII,
KTORE MAJA ZA PRZEDMIOT INSTRUMENTY POCHODNE

Dane umieszczane w ewidencji zawartych transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne:

numer kolejny transakcji; w przypadku transakcji pozyczki papierow wartosciowych nalezy numer kolejny rozszerzy¢
o numer transakcji inicjujacej;

typ transakcji (kupno, sprzedaz, pozyczka papierow warto$ciowych, inne?);

identyfikator instrumentu pochodnego, zawierajacy indywidualny kod (w szczegodlnosci kod ISIN), identyfikujacy
instrument pochodny bedacy przedmiotem transakcji, a w przypadku gdy dany instrument pochodny nie posiada indy-
widualnego kodu identyfikacyjnego — jego nazwa oraz nazwa skrocona;

rodzaj instrumentu pochodnego (opcja, futures, forward, SWAP, inny);

oznaczenie instrumentu bazowego; w przypadku gdy instrumentem bazowym jest waluta, nalezy wskaza¢ kod ISO
waluty;

okreslenie pozycji na instrumencie pochodnym: dtuga (long) badz krotka (short); w przypadku opcji — rowniez pozycji
wzgledem instrumentu bazowego: kupno (call) badz sprzedaz (put);

cel zawarcia transakcji: SZP — w przypadku gdy transakcja ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, ORI — w przypadku gdy transakcja ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego w zakresie wska-
zanym w art. 94 ust. la pkt 2 ustawy;

przedmiot zabezpieczen (wskazanie ze szczegdtowoscia pozwalajaca na jednoznaczng identyfikacje poszczegolnych
sktadnikow aktywow lub zobowigzan, dla ktérych jest ograniczane ryzyko inwestycyjne);

nazwa emitenta (wystawcy) lub innego podmiotu kreujacego instrument pochodny;

oznaczenie strony transakcji; w przypadku gdy:

a) strong transakcji jest firma inwestycyjna, nalezy poda¢ indywidualny kod tej firmy lub oznaczy¢ w inny sposéb
pozwalajacy na jej jednoznaczng identyfikacje,

b) strong transakcji jest rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, nalezy poda¢ indywidualny ujednolico-
ny kod identyfikacyjny tego rynku lub alternatywnego systemu obrotu,

c) strong transakcji jest podmiot inny niz wskazany w lit. a i b, podmiot taki nalezy oznaczy¢ w sposob pozwalajacy
na jego jednoznaczng identyfikacje;

oznaczenie podmiotu posredniczacego w transakcji, pozwalajace na jego jednoznaczng identyfikacje;
data podjecia decyzji o przekazaniu zlecenia do realizacji;

data ztozenia zlecenia;

godzina ztozenia zlecenia wedlug czasu obowigzujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;

data zawarcia transakcji;

godzina zawarcia transakcji wedlug czasu obowigzujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;

cena jednostkowa instrumentu pochodnego, bez uwzglednienia kosztow transakcyjnych, wyrazona w walucie, w kto-
rej zawarto transakcje, lub walucie, w ktorej sa prowadzone ksiggi rachunkowe funduszu inwestycyjnego otwartego,
ze wskazaniem kursu, po jakim dokonano przeliczenia;

liczba nabytych lub zbytych instrumentéw pochodnych;

mnoznik;

)

W przypadku wystapienia tej kategorii nalezy odpowiednio nazwacé typ transakcji, stosujac nadang nazwe jednolicie w odniesieniu
do pozostatych transakcji danego typu.
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20)
21)
22)
23)
24)

warto$¢ przysztych strumieni pieni¢znych, a w przypadku gdy nie jest mozliwe ich ustalenie — sposob ich wyznaczania;
terminy przysztych strumieni pieni¢znych;

koszty transakcyjne;

termin zapadalnosci, wygasniecia lub wykonania instrumentu;

wskazanie zabezpieczenia wykonania transakcji z okres§leniem, czy zostato przyjete czy udzielone.
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1)

2)

3)

4)
5)

6)

7)
8)

9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)

16)
17)
18)
19)

Zalacznik nr 4

WYKAZ DANYCH OBJETYCH EWIDENCJA ZAWARTYCH TRANSAKCIJI, W PRZYPADKU TRANSAKCIJI
INNYCH NIZ TRANSAKCJE, KTORE MAJA ZA PRZEDMIOT INSTRUMENTY POCHODNE

Dane umieszczane w ewidencji zawartych transakcji:

numer transakcji; w przypadku transakcji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu oraz transakcji pozyczki papierow wartos-
ciowych numer kolejny nalezy rozszerzy¢ o numer transakcji inicjujacej;

typ transakcji (kupno, sprzedaz, kupno w transakcji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu, sprzedaz w transakcji przy zo-
bowigzaniu sie do odkupu, pozyczka papieréw wartosciowych, inneb);

identyfikator sktadnika lokat zawierajacy indywidualny kod (w szczegélnosci kod ISIN) nadany przez wlasciwy organ
(jezeli taki istnieje), identyfikujacy sktadnik lokat bedacy przedmiotem transakcji, a w przypadku gdy dany sktadnik
lokat nie posiada indywidualnego kodu identyfikacyjnego — jego nazwa oraz nazwa skrocona;

rodzaj sktadnika lokat (akcja, obligacja, bon skarbowy, inne?);

nazwa emitenta (wystawcy) lub innego podmiotu kreujacego sktadnik lokat odpowiednio do charakteru sktadnika lo-
kat; w przypadku walut — oznaczenie waluty, w przypadku lokat bankowych — nazwa banku;

oznaczenie strony transakcji; w przypadku gdy:

a) strong transakcji jest firma inwestycyjna, nalezy poda¢ indywidualny kod tej firmy lub oznaczy¢ w inny sposob
pozwalajacy na jej jednoznaczng identyfikacje,

b) strong transakcji jest rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, nalezy poda¢ indywidualny ujednolico-
ny kod identyfikacyjny tego rynku lub alternatywnego systemu obrotu,

c) strong transakcji jest podmiot inny niz wskazany w lit. a i b, podmiot taki nalezy oznaczy¢ w sposob pozwalajacy
na jego jednoznaczng identyfikacje;

oznaczenie podmiotu posredniczacego w transakcji pozwalajace na jego jednoznaczng identyfikacje;

wskazanie imienia, nazwiska i petnionej funkcji osoby fizycznej zatrudnionej w towarzystwie, ktora zrealizowata
transakcje¢ lub ktora odpowiada za jej realizacje;

data podjecia decyzji o przekazaniu zlecenia do realizacji;

data zlozenia zlecenia;

godzina ztozenia zlecenia wedlug czasu obowiazujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;
data zawarcia transakc;ji;

godzina zawarcia transakcji wedlug czasu obowiazujacego w Rzeczypospolitej Polskie;j;
data rozliczenia transakcji;

cena jednostkowa bez uwzglednienia kosztow transakcyjnych, wyrazona w walucie, w ktorej zawarto transakcje, lub
walucie, w ktorej sa prowadzone ksiggi rachunkowe funduszu inwestycyjnego otwartego, ze wskazaniem kursu, po
jakim dokonano przeliczenia;

liczba sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji;
catkowita cena transakcji, stanowiaca iloczyn wartosci wskazanej w pkt 151 16;
catkowita warto$¢ transakcji z uwzglednieniem kosztéw transakcyjnych;

catkowita warto$¢ kosztéw transakcyjnych.

D

2)

W przypadku wystapienia tej kategorii nalezy odpowiednio okresli¢ typ transakcji, stosujac nadang nazwe jednolicie w odniesieniu
do pozostatych transakcji danego typu.
Sktadnik lokat nalezy oznacza¢ w sposob jednolity w catej ewidencji.





