Warszawa, dnia 22 wrzesnia 2017 r.

Poz. 1768

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 15 wrze$nia 2017 r.
w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktéw normatywnych

i niektérych innych aktéw prawnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1523) ogtlasza si¢ w zataczniku do niniejszego obwieszczenia
jednolity tekst ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z2016 r. poz. 1636),
z uwzglednieniem zmian wprowadzonych:

)

2)

3)

4)

5)
0)

ustawg z dnia 16 listopada 2016 r. — Przepisy wprowadzajace ustawg¢ o Krajowej Administracji Skarbowej (Dz. U.
poz. 1948 oraz z 2017 r. poz. 379),

ustawa z dnia 30 listopada 2016 r. o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.
poz. 1997),

ustawg z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw
(Dz. U. poz. 724),

ustawa z dnia 9 marca 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. poz. 791),

ustawg z dnia 23 marca 2017 r. o zmianie ustawy — Kodeks karny oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 768),

ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
poz. 1089)

oraz zmian wynikajacych z przepiséw ogloszonych przed dniem 14 wrze$nia 2017 .

1)

2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:

art. 160 ust. 1, art. 162 ust. 1, art. 163, art. 185, art. 194, art. 202 ust. 1-4, art. 205 ust. 3, art. 207, art. 231, art. 252
ust. 1, art. 253 ust. 1 i art. 260 ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. — Przepisy wprowadzajace ustawe¢ o Krajowej
Administracji Skarbowej (Dz. U. poz. 1948 oraz z 2017 r. poz. 379), ktdre stanowia:

Art. 160. ,,1. Znosi si¢:
1)  Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej;
2)  Szefa Stuzby Celnej;
3)  dyrektoréw izb skarbowych;
4)  dyrektoréw izb celnych;
5)  dyrektoréw urzedoéw kontroli skarbowej;

6) naczelnikéw urzgdéw celnych.”
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Art. 162. ,,1. Ustanawia si¢ organy Krajowej Administracji Skarbowe;j:
1)  Szefa Krajowej Administracji Skarbowej;
2) dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej;
3) dyrektora izby administracji skarbowej;

4) naczelnika urz¢du celno-skarbowego.”

,Art. 163. Tworzy sig:
1) Krajowa Informacj¢ Skarbowa;
2) urzedy celno-skarbowe;

3)  Centrum Informatyki Krajowej Administracji Skarbowej.”

,»Art. 185. Dotychczasowe legitymacje stuzbowe wydane przed dniem wejscia w zycie ustawy, o ktorej mowa
w art. 1, pracownikom izby skarbowej, urzgdu kontroli skarbowej, wywiadu skarbowego, wyodrebnionych komdrek
organizacyjnych kontroli skarbowej, o ktérych mowa w art. 11g ust. 1 ustawy uchylanej w art. 159 pkt 1, pracowni-
kom jednostki organizacyjnej, przy pomocy ktérej Generalny Inspektor Informacji Finansowej wykonuje swoje zada-
nia, oraz funkcjonariuszom celnym i inspektorom kontroli skarbowej, zachowuja wazno$¢ do czasu wydania nowych,
jednak nie diuzej niz przez 3 lata od dnia wejscia w zycie ustawy, o ktérej mowa w art. 1.”

»Art. 194, 1. Strong porozumien oraz uméw zawartych przez Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej
z innymi podmiotami, z dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy, staje si¢ Szef Krajowej Administracji Skarbowe;j.

2. W zakresie, w jakim porozumienia oraz umowy, o ktérych mowa w ust. 1, odnosza si¢ do wywiadu skarbowe-
go lub pracownikéw wywiadu skarbowego, z dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy prawa i obowiazki wynikajace
z tych porozumien i uméw przejmujg odpowiednio Krajowa Administracja Skarbowa oraz pracownicy wywiadu skar-
bowego, ktérzy z dniem 1 marca 2017 r. stali si¢ pracownikami zatrudnionymi w jednostkach KAS, i funkcjonariusze
wykonujacy czynnoS$ci operacyjno-rozpoznawcze.

3. W przypadku pracownikéw wywiadu skarbowego, o ktérych mowa w ust. 2, s3 oni uprawnieni do dziatania na
podstawie porozumien i uméw, o ktérych mowa w ust. 1, nie dluzej niz do dnia 31 sierpnia 2017 r.”

Art. 202. ,,1. Postgpowania kontrolne oraz kontrole podatkowe prowadzone w toku postgpowania kontrolnego,
prowadzone na podstawie ustawy uchylanej w art. 159 pkt 1, wszczete i niezakonczone przed dniem wej$cia w zycie
niniejszej ustawy, prowadzone przez:

1)  dyrektora urzgdu kontroli skarbowej — prowadzi naczelnik urzedu celno-skarbowego majacy siedzibe w tym
samym wojewddztwie, w ktérym miat siedzibe dyrektor urzedu kontroli skarbowej, na podstawie dotychczaso-
wych przepiséw;

2) Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej — prowadzi dyrektor izby administracji skarbowej wtasciwy dla
wojewddztwa mazowieckiego, na podstawie dotychczasowych przepisow.

2. W sprawach z zakresu stwierdzenia niewaznoS$ci decyzji ostatecznych, wznowienia postgpowania, wygasnie-
cia, uchylenia lub zmiany decyzji wydanej przez Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej, po dniu wejscia w zycie
ustawy, o ktérej mowa w art. 1, wlasciwym organem jest Szef Krajowej Administracji Skarbowe;j.

3. W sprawach z zakresu stwierdzenia niewazno$ci decyzji ostatecznych, wznowienia postgpowania, wygasnie-
cia, uchylenia lub zmiany decyzji wydanej przez dyrektora urz¢du kontroli skarbowej, po dniu wejécia w zycie niniej-
szej ustawy wlasciwym jest naczelnik urzedu celno-skarbowego.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do postgpowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia
w zycie niniejszej ustawy prowadzonych przez organy kontroli skarbowej na podstawie innych przepiséw, niz przepi-
sy ustawy uchylanej w art. 159 pkt 1.”

Art. 205. ,,3. Od decyzji wydanych w pierwszej instancji przez Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej
wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przystuguje do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej. Do wniosku
0 ponowne rozpatrzenie sprawy stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja
podatkowa dotyczace odwotan.”

»Art. 207. Audyty wykonywane przez Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej na podstawie przepisow
art. 3a ustawy uchylanej w art. 159 pkt 1 wszczete i niezakonczone przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy
prowadzone sg na podstawie dotychczasowych przepiséw przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowe;j.”
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2)

3)

»Art. 231. Dotychczasowe upowaznienia Szefa Stuzby Celnej, Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej,
dyrektora urzedu kontroli skarbowej, dyrektora izby celnej, dyrektora izby skarbowej oraz naczelnika urzedu celnego
wydane odpowiednio funkcjonariuszom albo pracownikom w celu wykonywania przez nich obowigzkéw stuzbowych
oraz zadan stajg si¢ upowaznieniami Szefa Krajowej Administracji Skarbowej, dyrektora izby administracji skarbowe;j
lub naczelnika urzedu celno-skarbowego stosownie do ich wtasciwosci, nie dtuzej niz do dnia 31 maja 2017 r.”

Art. 252. ,,1. Skargi, wnioski i petycje w zakresie zwigzanym z dziatalnosciag Generalnego Inspektora Kontroli
Skarbowej oraz Szefa Stuzby Celnej wniesione i nierozpatrzone przed dniem wejScia w zycie ustawy, o ktérej mowa
w art. 1, rozpatruje Szef Krajowej Administracji Skarbowe;j.”

Art. 253. ,,1. Wnioski o udostgpnienie informacji publicznej oraz wnioski o przekazanie informacji w trybie
ustawy z dnia 25 lutego 2016 r. o ponownym wykorzystywaniu informacji sektora publicznego (Dz. U. poz. 352)
ztozone do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej albo Szefa Stuzby Celnej i nierozpatrzone przez te organy
przed dniem wejscia w zycie ustawy, o ktérej mowa w art. 1, rozpatruje Szef Krajowej Administracji Skarbowe;j.”

,Art. 260. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 marca 2017 r., z wyjatkiem:

1) art. 1, art. 4 pkt 11ipkt 11 lit. ¢ i d, lit. e w zakresie § 121 13 oraz lit. f, art. 11, art. 13, art. 27, art. 38 pkt 39 lit. a
tiret drugie, pkt 65 lit. a, pkt 68 lit. a w zakresie pkt 1, pkt 76 lit. b tiret drugie, art. 119, art. 148, art. 160 ust. 2
i3, art. 162 ust. 1 pkt 1, art. 164, art. 165 ust. 1, 21 6, art. 178, art. 190 ust. 1, art. 201 ust. 1 i art. 259 uvst. 1, kto-
re wchodza w zycie z dniem ogloszenia;

2) art. 150, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2017 r.;
2a) art. 112 pkt 2—4, ktére wchodza w zycie z dniem 27 lutego 2017 r.;

3) art. 4 pkt 12, art. 163 pkt 3, art. 168, art. 172 pkt 6 oraz art. 192 ust. 1-4, ktére wchodza w zycie z dniem
1 stycznia 2018 r.;

4)  art. 149a, ktéry wchodzi w zycie z dniem 4 czerwca 2018 r.”;

odno$nikéw nr 1 i nr 2 oraz art. 20 ustawy z dnia 30 listopada 2016 r. o zmianie ustawy o ustugach platniczych oraz
niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 1997), ktére stanowia:

" Niniejsza ustawa stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/751 z dnia

29 kwietnia 2015 r. w sprawie optat interchange w odniesieniu do transakcji ptatniczych realizowanych w opar-
ciu o karte (Dz. Urz. UE L 123 z 19.05.2015, str. 1).

?  Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/92/UE

z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie poréwnywalno$ci optat zwigzanych z rachunkami ptatniczymi, przenoszenia
rachunku platniczego oraz dostepu do podstawowego rachunku platniczego (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014,
str. 214).”

»Art. 20. Ustawa wchodzi w zycie po uplywie 60 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:

1) art. 10 pkt 11, ktéry wchodzi w zycie z dniem nastgpujacym po dniu ogloszenia, z mocg od dnia 9 pazdziernika
2016 r.;

2) art. 1 pkt 4, art. 2, art. 3 pkt 2 lit. b, art. 5, art. 7 pkt 3, art. 9 pkt 4 lit. a oraz art. 10 pkt 1-10, ktére wchodza
w zycie z dniem nastgpujacym po dniu ogloszenia;

3) art. 1 pkt 17 w zakresie dodawanego art. 59it, art. 3 pkt 7 i art. 9 pkt 9, ktére wchodza w zycie po uptywie
20 miesiecy od dnia ogloszenia;

4) art. 1 pkt 26, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2018 r.”;

odnos$nika nr 1 oraz art. 9-12 ustawy z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 724), ktére stanowia:

1 e
LD Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
sankcji karnych za naduzycia na rynku (dyrektywa w sprawie naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. UE L 173
7 12.06.2014, str. 179) oraz w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe¢ wykonawcza Komisji (UE)
2015/2392 z dnia 17 grudnia 2015 r. w sprawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do zgtaszania wlasciwym organom rzeczywistych lub potencjalnych naruszen
tego rozporzadzenia (Dz. Urz. UE L 332 z 18.12.2015, str. 126);
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2) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrek-
tywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
12004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz.
UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320) oraz rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw warto§ciowych,
zmieniajacego dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz.
UE L 257 z 28.08.2014, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1).”

»Art. 9. 1. Spétki prowadzace rynek regulowany w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy sg obowigzane do
dostosowania tresci regulaminéw w zakresie, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 pkt 15 ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 9 miesi¢cy od dnia wej$cia w Zycie niniejszej ustawy.

2. Spoiki prowadzace rynek regulowany w dniu wej$cia w zycie niniejszej ustawy, ktore organizuja alternatywny
system obrotu, s3 obowigzane dostosowa¢ si¢ do wymogdéw okre§lonych w art. 68b ust. 2 zdanie pierwsze ustawy
zmienianej w art. 7, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 3 miesi¢cy od dnia wejScia w zycie niniejsze;j
ustawy.

3. Domy maklerskie prowadzace dziatalno$§¢ w dniu wejScia w zycie niniejszej ustawy sa obowiazane do zwigk-
szenia kapitatu zatozycielskiego do wysokosci wynikajacej z przepisoOw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu na-
danym niniejsza ustawa, w terminie 6 miesi¢cy od dnia wej$cia w Zycie niniejszej ustawy.

4. W przypadku emitentéw, ktérych papiery wartoSciowe w dniu wejscia w Zycie niniejszej ustawy zostaty
wprowadzone do wigcej niz jednego alternatywnego systemu obrotu, organizowanego przez spotke prowadzaca rynek
regulowany, nadzoér, o ktéorym mowa w art. 68b ust. 1 ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu nadanym niniejszg
ustawa, zapewnia spdtka, ktéra wczesniej rozpoczeta prowadzenie takiego systemu.

Art. 10. Do postgpowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy stosuje si¢
przepisy dotychczasowe, z wyjatkiem postgpowan, o ktérych mowa w art. 29a ust. 1 lub 2, art. 36a ust. 1 lub 2, art. 69
ust. 1, art. 69a ust. 1 i art. 111 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1 oraz w art. 34 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 2, do
ktérych stosuje si¢ przepisy ustaw zmienianych odpowiednio w art. 1 i art. 2, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

Art. 11. 1. Za zachowania zaistniale przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy stanowiace naruszenie prze-
pisOw ustawy zmienianej w art. 1 oraz ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu dotychczasowym, sankcj¢ wymierza
si¢ wedtug przepisdw dotychczasowych, chyba Ze sankcja wymierzona wedtug przepisdw ustawy zmienianej w art. 1
lub ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, bytaby wzgledniejsza dla strony postgpowa-
nia.

2. Do zachowan stanowiacych manipulacj¢, o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b lub pkt 8 ustawy zmienia-
nej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, lub polegajacych na wej$ciu w porozumienie majace na celu dokonanie
takiej manipulacji, zaistniatych przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy, stosuje si¢ zasady odpowiedzialnosci
okres§lone w art. 172 ust. 112 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym.

Art. 12. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:
1) art 1:

a) pktllit.bic,

b) pkt 12 lit. b — w zakresie art. 82 ust. 2 pkt 4c tiret drugie,

c) pkt20,

d) pkt28;
2) art. 6 pkt 4 lit. b;
3) art.7:

a) pkt1 lit. b— w zakresie art. 4 pkt 29 i 30,
b) pkt 8 — w zakresie art. 55c ust. 2,
c) pktll:

— lit. b — w zakresie art. 58 ust. 1b,

— lit. ¢ — w zakresie art. 58 ust. 2 pkt 2,
d) pkt 14 — w zakresie art. 62a ust. 1 pkt 2,
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4)

e) pkt16:

— lit. b,

— lit. ¢ — w zakresie art. 68 ust. 6 1 ust. 7 pkt 2,
f) pkt20:

— lit. e,

— lit. g — w zakresie art. 96 ust. 1j, 111 1m,
g) pkt 23 — w zakresie art. 98 ust. 7b

— ktére wchodza w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.””;

odnosnika nr 2 oraz art. 15-21 ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 791), ktére stanowia:

.2} Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady

2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajacej ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz
zmieniajacej dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012.”

»Art. 15. Firmy inwestycyjne uprawnione do przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych,
w tym prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkéw pie-
ni¢znych oraz banki uprawnione do prowadzenia dzialalno$ci powierniczej przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy sg uprawnione do prowadzenia rachunkéw derywatéw, o ktdrych mowa w art. 4a ust. 1 ustawy zmienianej
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

Art. 16. 1. Z dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy zezwolenie na prowadzenie gietdy, o ktérym mowa
w art. 25 ustawy zmienianej w art. 1, oraz zezwolenie na prowadzenie rynku pozagieldowego, o ktérym mowa
w art. 36 ustawy zmienianej w art. 1, uwaza si¢ za zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego w rozumieniu tej
ustawy, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawag.

2. Do spétek prowadzacych w dniu wej$cia w zycie niniejszej ustawy gield¢ na podstawie innej niz zezwolenie
na prowadzenie gietdy oraz spétek prowadzacych w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy rynek pozagieldowy na
podstawie innej niz zezwolenie na prowadzenie rynku pozagieldowego stosuje si¢ przepisy o prowadzeniu rynku
regulowanego w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, z wylaczeniem
art. 25 tej ustawy.

3. Spokki, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, s3 obowigzane dostosowaé prowadzong dziatalno$¢ do przepiséw ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 6 miesi¢gcy od dnia wejscia w zycie niniejsze;j
ustawy.

4. Spotki, o ktérych mowa w ust. 11 2, s3 obowigzane dostosowa¢ statuty do przepiséw ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 12 miesi¢cy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

5. Spoéiki prowadzace w dniu wej$cia w zycie niniejszej ustawy rynek pozagietdowy sa obowiazane uzupetnic¢
kapitat wlasny do wysokosci okreslonej w art. 21 ust. 7 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawa, w terminie 3 lat od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

6. Z dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy zezwolenie na prowadzenie gieldy, o ktérym mowa w art. 5 ust. 2b
ustawy zmienianej w art. 7, uwaza si¢ za zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego w rozumieniu ustawy zmie-
nianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa. Przepisy ust. 3—5 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 17. 1. Do postepowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje
si¢ przepisy dotychczasowe, z tym ze decyzje wydane na podstawie art. 21 ust. 3c, art. 24 ust. 3, art. 27 ust. 1 lub4 i 5,
art. 29 ust. 1, art. 33 ust. 3¢ oraz art. 37 ust. 3 w zwigzku z art. 24 ust. 3, art. 27 ust. 1 lub 4 i 5 oraz art. 29 ust. 1 usta-
wy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, uwaza si¢ za decyzje, o ktérych mowa odpowiednio w art. 21
ust. 3c, art. 24 ust. 3, art. 27 ust. 1 lub 41 5, art. 29 ust. 1 oraz art. 33 ust. 3¢ ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawg.

2. Do postgpowan o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 25 ust. 1 lub art. 36 ust. 1 ustawy zmienianej
w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej usta-
Wy, stosuje si¢ przepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg, a zlozony wniosek uwaza
si¢ za wniosek, o ktérym mowa w art. 25 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.
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5)

6)

Whioskodawca jest obowigzany dostosowa¢ wniosek do przepiséw tej ustawy w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia
W Zycie niniejszej ustawy.

3. Organ wlasciwy w chwili wszczecia postgpowania, o ktérym mowa w ust. 2, pozostaje organem wtasciwym do
dnia, w ktérym decyzja w przedmiocie zezwolenia stala si¢ ostateczna.

Art. 18. Za zachowania zaistniate przed dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy, stanowigce naruszenie przepi-
sOw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, Komisja Nadzoru Finansowego wymierza sankcje
administracyjng wedtug przepiséw dotychczasowych, chyba ze sankcja administracyjna wymierzona wedlug przepisoéw
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, bylaby wzgledniejsza dla strony postgpowania.

Art. 19. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy zmienianej
w art. 1 zachowuja moc do dnia wej$cia w zycie przepiséw wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, jednak nie dtuzej niz przez 12 miesi¢cy od dnia
wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 20. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 12
zachowuja moc do dnia wejscia przepiséw wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy zmienianej
w art. 12, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, jednak nie dluzej niz przez 12 miesi¢cy od dnia wejscia w Zycie
niniejszej ustawy.

Art. 21. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

odnosnika nr 1 oraz art. 26 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o zmianie ustawy — Kodeks karny oraz niekt6rych innych
ustaw (Dz. U. poz. 768), ktére stanowig:

., Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza:

1) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/42/UE z dnia 3 kwietnia 2014 r. w sprawie zabezpiecze-
nia i konfiskaty narzedzi stuzacych do popelnienia przestgpstwa i korzysci pochodzacych z przestgpstwa
w Unii Europejskiej (Dz. Urz. UE L 127 z 29.04.2014, str. 39);

2) czeSciowo dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/40/UE z dnia 12 sierpnia 2013 r. dotyczaca
atakow na systemy informatyczne i zastgpujaca decyzje ramowa Rady 2005/222/WSiSW (Dz. Urz.
UEL 218 z 14.08.2013, str. 8).”

,Art. 26. Ustawa wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

odno$nika nr 1 oraz art. 302 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. poz. 1089), ktére stanowia:

,,1) Niniejsza ustawa:

1) w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja
2006 r. w sprawie ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zmieniajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG oraz uchylajaca dyrektywe Rady
84/253/EWG (Dz. Urz. UE L 157 z 09.06.2006, str. 87, Dz. Urz. UE L 81 z 20.03.2008, str. 53, Dz. Urz.
UE L 182 z 29.06.2013, str. 19, Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 196 oraz Dz. Urz. UE L 24
2 30.01.2016, str. 14/1);

2) w zakresie swojej regulacji uzupelnia wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych i powiazanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajacej dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajacej dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz. Urz.
UE L 182 z 29.06.2013, str. 19, Dz. Urz. UE L 330 z 15.11.14, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 334 z 21.11.14,
str. 86);

3) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegbélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jed-
nostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014,
str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66).”

»Art. 302. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem art. 55 ust. 1-10, art. 56
ust. 1-9 oraz art. 226, ktére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2018 r.”.

Marszatek Sejmu: M. Kuchcinski
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1y
2)

Zalacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 15 wrze$nia 2017 r. (poz. 1768)

USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

o obrocie instrumentami finansowymi'

DZIAL 1

Przepisy ogélne

Art. 1. 1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia dziatalnos$ci w zakresie obrotu papie-
rami warto§ciowymi i innymi instrumentami finansowymi, prawa i obowiazki podmiotéw uczestniczacych w tym obrocie
oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie.

2. PrzepisOw ustawy nie stosuje si¢ do weksli i czekdw w rozumieniu przepiséw prawa wekslowego i czekowego.

Art. 2. 1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy s3:

papiery warto§ciowe;

niebgdace papierami warto$ciowymi:

a) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdolnego inwestowania,

b) instrumenty rynku pieni¢znego,

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopg procentowa, inne instrumenty pochodne, ktérych

instrumentem bazowym jest papier warto$ciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci lub inny
instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére sa wykonywane przez dostawg lub rozli-
czenie pieni¢zne,

D

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdroZenia nast¢pujacych dyrektyw:

D
2)
3)

4)

5)

0)

7

8)

9)

dyrektywy Rady 93/6/EWG zdnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatno$ci kapitalowej przedsigbiorstw inwestycyjnych
i instytucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993);

dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie uslug inwestycyjnych w zakresie papierdw warto$ciowych
(Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993, L 168 z 18.07.1995, L. 290 z 17.11.2000 i L 35 z 11.02.2003);

dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systeméw rekompensat dla inwestoréw
(Dz. Urz. WE L 84 2 26.03.1997);

dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papieréw wartoscio-
wych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji dotyczacych tych papieréw wartoSciowych, ktére podlegaja publikacji
(Dz. Urz. WE L 184 7 06.07.2001, L 96 z 12.04.2003, L 345 z 31.12.2003 i L 390 z 31.12.2004);

dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad insty-
tucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego
i zmieniajacej dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy
98/78/WE 1 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. Urz. WE L 35 z 11.02.2003);

dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych
informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003);

dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
iRady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wewngtrznych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz.
WE L 339 z24.12.2003);

dyrektywy Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w zakresie uczciwego przedstawiania zalecef inwestycyjnych oraz ujawniania konfliktéw intereséw (Dz. Urz. WE L 339
7 24.12.2003);

dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, definicji informacji wewngtrznej w odniesieniu do towarowych instru-
mentdw pochodnych, sporzadzania list os6b, majacych dostgp do informacji wewngtrznych, powiadamiania o transakcjach
zwigzanych z zarzadem oraz powiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz. Urz. WE L 162 z 30.04.2004).

Dane dotyczace ogtoszenia aktéw prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem uzyskania przez Rzecz-
pospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza ogloszenia tych aktéw w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej —
wydanie specjalne.
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d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stop¢ procentowa oraz inne instrumenty pochodne, kt6-
rych instrumentem bazowym jest towar i ktére s3 wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne lub moga by¢ wyko-
nane przez rozliczenie pieni¢zne wedtug wyboru jednej ze stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar
i ktére sa wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu,

f) niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty termi-
nowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar, ktére
moga by¢ wykonane przez dostawe, ktore nie sg przeznaczone do celéw handlowych i wykazuja wtasciwosci
innych pochodnych instrumentéw finansowych,

g) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,
h) kontrakty na r6znice,

i)  opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop procentowych oraz inne instrumenty pochod-
ne odnoszace si¢ do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek inflacji lub
innych oficjalnych danych statystycznych, ktére s3 wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne albo moga by¢ wy-
konane przez rozliczenie pieni¢zne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego rodzaju inne instrumenty
pochodne odnoszace si¢ do aktywdw, praw, zobowigzan, indeksOw oraz innych wskaznikdw, ktére wykazuja
wiasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych.

2. Przez wykazywanie wiasciwos$ci innych pochodnych instrumentéw finansowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2

lit. f oraz i, rozumie si¢ spetnianie warunkéw okre§lonych w art. 38 rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia
10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacego $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do zobowigzan przedsigbiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transakcji,
przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 1), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 1287/2006”.

3. W rozumieniu przepisOw ustawy nie jest rozliczeniem pieni¢znym wedlug wyboru jednej ze stron spelnienie

$wiadczenia pieni¢znego powstatego na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazania wynikajacego
z umowy przez jedng ze stron lub na skutek innego zdarzenia powodujacego rozwigzanie umowy.

4. Przez przeznaczenie do celéw handlowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f, rozumie si¢ spetnienie kryteriow

okreslonych w art. 38 ust. 4 rozporzadzenia 1287/2006.

1)

2)

3)

4)

Art. 3. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:
papierach warto$ciowych — rozumie si¢ przez to:

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. 22017 r. poz. 1577), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastaw-
ne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe odpo-
wiadajace prawom wynikajacym z akcji lub z zaciaggnigcia dtugu, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepi-
sOw prawa polskiego lub obcego,

b) inne zbywalne prawa majatkowe, ktdre powstaja w wyniku emisji, inkorporujace uprawnienie do nabycia lub
objecia papier6w warto$§ciowych okreS§lonych w lit. a, lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia pieni¢z-
nego (prawa pochodne);

alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to organizowany przez firm¢ inwestycyjng lub podmiot prowa-
dzacy rynek regulowany, poza rynkiem regulowanym, wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy
instrumentdéw finansowych w taki sposdb, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie
z okre$lonymi zasadami; nie stanowi alternatywnego systemu obrotu rynek organizowany przez Narodowy Bank Pol-
ski, jak réwniez organy publiczne, ktdérym powierzono zarzadzanie dlugiem publicznym lub ktére uczestnicza
w takim zarzadzaniu, w tym lokujac $rodki pochodzace z tego dtugu;

tytutach uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania — rozumie si¢ przez to wyemitowane na podstawie
wilasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego papiery wartosciowe lub niebedace papierami wartoSciowymi
instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majatkowe przystugujace uczestnikom instytucji wspélnego inwestowa-
nia, w tym w szczegdlnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
7 2016 r. poz. 1639 oraz z 2017 r. poz. 452, 724,791 1 1089);
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4a)

4b)

4c¢)

4d)

4e)

rozporzadzeniu 236/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012
z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapdw ryzyka kredytowe-
go (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);

rozporzadzeniu 648/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentdw pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.);

rozporzadzeniu 1031/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada
2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektéw sprzedazy na aukcji upraw-
nien do emisji gazéw cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiaja-
cej system handlu przydziatami emisji gazoéw cieplarnianych we Wspdlnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1,
z pdzn. zm.);

rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.);

rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 600/2014
zdnia 15 maja 2014 r. wsprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84);

4f)* rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014

z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z p6zn. zm.”);

4g)? rozporzadzeniu 909/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014

5)

6)
7)

8)

9)

10)

z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w spra-
wie centralnych depozytdw papieréw wartosciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporza-
dzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, z pdZn. zm.4));

ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ofert¢ publiczng w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej obejmujaca
papiery warto$ciowe, do ktorych stosuje si¢ przepisy tej ustawy;

obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to obrét pierwotny w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publicznej;
obrocie wtdrnym — rozumie si¢ przez to:

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny niz emitent lub subemitent ustugowy, lub nabywanie papie-
row wartosciowych od tego podmiotu, albo

b) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposdb, przez podmiot inny niz wystawca, nabycia instrumentow
finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi lub nabywanie ich od tego innego podmiotu, jezeli propozy-
cja skierowana jest do co najmniej 150 oséb lub do nieoznaczonego adresata;

pierwszej ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to pierwszg ofert¢ publiczng w rozumieniu przepiséw ustawy
o ofercie publicznej;

obrocie zorganizowanym — rozumie si¢ przez to obrot papierami warto§ciowymi lub innymi instrumentami finanso-
wymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie
obrotu;

(uchylony)s)

10a) platformie aukcyjnej — rozumie si¢ przez to platforme aukcyjng, ktéra na podstawie przepisOw niniejszej ustawy oraz

rozporzadzenia 1031/2010 jest upowazniona do pelnienia funkcji, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 tego rozporzadze-
nia;

2)

3)

4)
5)

Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 10 lutego 2017 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niekt6-
rych innych ustaw (Dz. U. poz. 724), ktéra weszta w zycie z dniem 6 maja 2017 r.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175
2 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1.

Przez art. 1 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. poz. 791), ktéra weszla w zycie z dniem 29 kwietnia 2017 r.
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10b)® zorganizowanej platformie obrotu — rozumie sie przez to system lub platforme w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 8 rozporzadzenia 596/2014;

11) emitencie — rozumie si¢ przez to emitenta w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

12) wystawcy — rozumie si¢ przez to podmiot wystawiajacy we wlasnym imieniu instrumenty finansowe niebedace papie-
rami warto§ciowymi i uprawniony lub zobowiazany z tych instrumentéw finansowych;

13) sprzedajacym — rozumie si¢ przez to sprzedajacego w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

13a)” uczestniku rynku uprawnien do emisji — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 20
rozporzadzenia 596/2014;

14) subemisji inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to umowe o subemisj¢ inwestycyjng w rozumieniu przepisOw ustawy
o ofercie publicznej;

15) subemisji ustugowej — rozumie si¢ przez to umow¢ o subemisj¢ ustugowa w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie
publicznej;
16) podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to jednostk¢ dominujaca w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 1 2255 oraz z 2017 r. poz. 61, 245, 791 1 1089);

17) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostk¢ zalezng w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt39 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

18) grupie kapitalowej — rozumie si¢ przez to grup¢ kapitalowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt44 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

19) ogolnej liczbie gloséw — rozumie si¢ przez to ogdlng liczbg gloséw w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej albo
sume gloséw przypadajacych na wszystkie udziaty w spélce z ograniczong odpowiedzialno$cia;

20) Krajowym Depozycie — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

21) depozycie papierdw wartoSciowych — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktérej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, system
rejestracji zdematerializowanych papieréw warto§ciowych, obejmujacy rachunki papieréw wartoSciowych, rachunki
zbiorcze i konta depozytowe prowadzone przez podmioty upowaznione do tego przepisami ustawy;

21a)® centralnym depozycie papieréw wartociowych — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia 909/2014, posiadajacy zezwolenie, o ktérym mowa w art. 16 tego rozporzadzenia, oraz majacy sie-
dzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

21b)® podmiocie wyznaczonym — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 54 ust. 2 lit. b rozporzadzenia
909/2014, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

22) panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej lub strong umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

23) innym panstwie czlonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie nieb¢dace Rzeczapospolita Polska;

24) panstwach nalezacych do OECD - rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej
i Rozwoju, z wylagczeniem panstw cztonkowskich;

25) panstwach nalezagcych do WTO — rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do Swiatowej Organizacji Handlu,
z wylaczeniem panstw cztonkowskich;

25a) panstwie rOwnowaznym — rozumie Si¢ przez to panstwo réwnowazne w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia
16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2017 r. poz. 1049);

26) spolce publicznej — rozumie si¢ przez to spotke publiczng w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

27) rynku pieni¢znym — rozumie si¢ przez to system obrotu instrumentami finansowymi opiewajgcymi wytgcznie na wie-
rzytelnosci pieni¢zne, o terminie realizacji praw, liczonym od dnia ich wystawienia albo nabycia w obrocie pierwot-
nym, nie dtuzszym niz rok;

6)
7
8)

Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2; wejdzie w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 2; wejdzie w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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28) instrumentach rynku pieni¢znego — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub niebgdace papierami warto$ciowymi
instrumenty finansowe, wyemitowane lub wystawione na podstawie wlasciwych przepiséw prawa polskiego lub obce-
g0, ktére moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku pieni¢znym;

28a) instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne pra-
wa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub warto$ci instrumentéw finansowych,
walut, stdop procentowych, rentownosci, indekséw finansowych, wskaznikéw finansowych, towar6éw, zmian klima-
tycznych, stawek frachtowych, poziomdéw emisji, stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych,
a takze innych aktywoéw, praw, zobowigzan, indekséw lub wskaznikow (instrumentéw bazowych) oraz instrumenty
pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego;

28b) kapitale wlasnym — rozumie si¢ przez to sume¢ wartoSci kapitalu zaktadowego, kapitalu zapasowego, kapitatu
z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitaldéw rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat ubieglych i zysku netto
z biezacej dziatalnosci, pomniejszong o sume wartosci naleznych wplat na kapital zaktadowy, akcji wtasnych, niepo-
krytej straty z lat ubiegtych, straty netto z biezacej dziatalnosci i odpiséw z zysku netto w ciagu roku obrotowego;

29) prawie do akcji — rozumie si¢ przez to papier warto$ciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemaja-
cych formy dokumentu, akcji nowej emisji spdtki publicznej, powstajace z chwila dokonania przydziatu tych akcji
1 wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia si¢
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsig-
biorcow;

30) kwicie depozytowym — rozumie si¢ przez to papier wartoSciowy wyemitowany przez instytucje finansowa z siedziba
na terytorium panstwa cztonkowskiego lub innego pafistwa nalezacego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z papierami warto§ciowymi dopuszczonymi do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo papierami warto§ciowymi wyemitowanymi
poza tym terytorium, albo

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiazku z papierami warto§ciowymi wyemitowanymi poza tym teryto-
rium

— w ktérym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru warto$ciowego na okre$lone papiery wartoSciowe we
wskazanej w warunkach emisji proporcji, przejscie na wilasciciela tego papieru warto$ciowego praw majatkowych
stanowiacych pozytki z papieréw warto$ciowych lub ich réwnowartosci oraz, w przypadku akcji — mozliwo$¢ wyda-
nia przez wtasciciela tego papieru warto$ciowego jego emitentowi wiazacej dyspozycji co do sposobu glosowania na
walnym zgromadzeniu;

30a) dwudniowych kontraktach na rynku kasowym — rozumie si¢ przez to dwudniowe kontrakty na rynku kasowym,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 1031/2010;

30b) pieciodniowych kontraktach terminowych typu future — rozumie si¢ przez to pigciodniowe kontrakty terminowe typu
future, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 4 rozporzadzenia 1031/2010;

31) zagranicznej instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia 575/2013, prowadzaca na podstawie zezwolenia wlaSciwego organu nadzoru na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego dzialalno$¢ maklerska, lub prowadzacg na podstawie zezwolenia wlasciwego organu
nadzoru na terytorium innego panstwa cztonkowskiego rachunki, na ktérych rejestrowane sa papiery wartosciowe do-
puszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym;

32) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to osob¢ prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej z siedziba na terytorium innego panstwa czlonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danego
panstwa nie wymagaja ustanowienia siedziby — z centrala na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, albo osobe
fizyczna z miejscem zamieszkania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, prowadzaca na podstawie zezwole-
nia wlasciwego organu nadzoru dzialalno$¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, jak réwniez
zagraniczng instytucj¢ kredytowa;

33) firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, zagraniczna
firme inwestycyjng prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczng oso-
be prawna z siedzibg na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, prowadzaca na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej dziatalno$¢ maklerska;

34) ustawie o nadzorze — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
(Dz. U. 22017 r. poz. 1480);
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35) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r.
o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2017 r. poz. 196, 724, 791, 819 1 1089);

36)” banku powierniczym — rozumie si¢ przez to bank krajowy posiadajacy zezwolenie Komisji na prowadzenie rachun-
kéw papieréw warto$ciowych, rachunkéw derywatéw i rachunké6w zbiorczych;

37) podmiocie nadzorowanym — rozumie si¢ przez to podmiot nadzorowany w rozumieniu ustawy o nadzorze;

38) banku zagranicznym — rozumie si¢ przez to bank majacy siedzib¢ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
z wylaczeniem zagranicznej instytucji kredytowe;j;

39) zakladzie ubezpieczen — rozumie si¢ przez to krajowy zaktad ubezpieczen, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 18
ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej ireasekuracyjnej (Dz. U. z 2017 r. poz. 1170
1 1089), zagraniczny zaklad ubezpieczen, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 55 tej ustawy, prowadzacy dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, krajowy zaklad reasekuracji, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 19 tej ustawy,
oraz zagraniczny zaklad reasekuracji, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 56 tej ustawy, prowadzacy dzialalno§¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

39a) spétce zarzadzajacej — rozumie si¢ przez to podmiot lub spétke, o ktérych mowa wart. 2 pkt 10 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
22016 1. poz. 1896, z p6zn. zm.'”), zwanej dalej ,,ustawg o funduszach inwestycyjnych”;

39aa) zarzadzajacym z UE — rozumie si¢ przez to osob¢ prawna, o ktérej mowa w art. 2 pkt 10c ustawy o funduszach
inwestycyjnych;

39ab)'" zarzadzajacym ASI — rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 3a ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych;

39b) kliencie profesjonalnym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma by¢ §wiadczona co najmniej
jedna z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktéry posiada do§wiadczenie i wiedz¢ pozwalajace na podejmo-
wanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wlasciwa ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktéry
jest:

a) bankiem,
b) firma inwestycyjna,
c) zakladem ubezpieczen,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywng spdtka inwestycyjna, towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub zarza-
dzajacym ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy zdnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 8701 1321),

f) towarowym domem maklerskim,
g) podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13,
h) inng niz wskazane w lit. a—g instytucja finansowa,

i) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a—h prowadzacym regulowang dzialalno$¢ na rynku finan-
sowym,

j) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ réwnowazna do dziatalnosci
prowadzonej przez podmioty wskazane w lit. a—i,

k) przedsigbiorca spetniajacym co najmniej dwa z ponizszych wymogéw, przy czym réwnowarto§¢ kwot wskaza-
nych w euro jest obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na
dzien sporzadzenia przez danego przedsi¢biorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,
— osiagnigta przez tego przedsigbiorce warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000 euro,

— kapitat wlasny lub fundusz wilasny tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro,

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

19" Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948 i 2260 oraz z 2017 r. poz. 724, 768,
7911 1089.
'Y Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. e ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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1) jednostkg administracji rzadowej lub samorzadowej, organem publicznym, ktéry zarzadza diugiem publicznym,
bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem
Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacja mig¢dzynarodowa pelniaca podobne
funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci jest inwestowanie w instrumen-
ty finansowe, w tym podmioty zajmujace si¢ sekurytyzacja aktywdw lub zawieraniem innego rodzaju transakcji
finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktéry na swo6j wniosek zostal przez firm¢ inwestycyjng uznany za
klienta profesjonalnego na podstawie art. 3a ust. 1;

39c) kliencie detalicznym — rozumie si¢ przez to podmiot niebedacy klientem profesjonalnym, na ktérego rzecz jest lub ma
by¢ $wiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4;

40) umowie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej — rozumie si¢ przez to umowe, o ktérej mowa w art. 822 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 2017 r. poz. 459, 933 1 1132);

41) Przewodniczacym Komisji — rozumie si¢ przez to Przewodniczgcego Komisji, o ktérej mowa w ustawie z dnia
21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym;

42) ustawie o ostateczno$ci rozrachunku — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci roz-
rachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi
systemami (Dz. U. z 2016 r. poz. 1224 1 1997 oraz z 2017 r. poz. 791);

43) systemie rozrachunku — rozumie si¢ przez to system, o ktérym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy o ostatecznosci rozrachunku;

44) zleceniu rozrachunku — rozumie si¢ przez to zlecenie, o ktérym mowa w art. 1 pkt 12 lit. b ustawy o ostatecznosci
rozrachunku;

45) przedsigbiorcy — rozumie si¢ przez to przedsigbiorce, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r.
o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. z 2016 r. poz. 1829, 1948, 1997 i 2255 oraz z 2017 r. poz. 460 1 819);

46) przedsigbiorcy zagranicznym — rozumie si¢ przez to przedsigbiorc¢ zagranicznego w rozumieniu art. 5 pkt 3 ustawy
z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzialalno$ci gospodarczej;

47) krotkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to krétka sprzedaz w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012;
48) towarze — rozumie si¢ przez to towar, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 1287/2006;

49) CCP - rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 648/2012, majacy siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

50) dniu roboczym — rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych
od pracy;

51)" danych osobowych — rozumie si¢ przez to imiona i nazwisko, date i miejsce urodzenia, adres zamieszkania, w przy-
padku obywateli Rzeczypospolitej Polskiej takze numer PESEL, w odniesieniu do oséb nieposiadajacych obywatel-
stwa polskiego takze numer paszportu, a w przypadku jego braku — numer innego dokumentu potwierdzajacego toz-
samos¢;

52)" informacji poufnej — rozumie si¢ przez to informacje poufng w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014.

Art. 3a. 1. Firma inwestycyjna na pisemne zadanie podmiotu innego niz okreslony w art. 3 pkt 39b lit. a—m i w zakre-
sie okreSlonym w takim Zgdaniu moze uzna¢ go za klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on wiedz¢ i do-
$wiadczenie pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rdwniez na wiasciwa ocen¢ ryzyka
zwiazanego z tymi decyzjami. Firma inwestycyjna przed uwzglgdnieniem zadania jest obowiazana ustali¢ wiedze klienta
o zasadach traktowania klientoéw profesjonalnych przy §wiadczeniu ustug o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktérych
zadanie dotyczy.

2. Firma inwestycyjna na pisemne zadanie klienta profesjonalnego i w zakresie okre§lonym w tym zadaniu moze
uzna¢ go za klienta detalicznego. Firma inwestycyjna moze takze uznaé klienta profesjonalnego za klienta detalicznego
pomimo braku takiego Zzadania.

12 Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
% Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. f ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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Art. 4. 1. Rachunkami papieréw warto$ciowych sa rachunki, na ktérych zapisywane sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe, prowadzone wylacznie przez:

1) domy maklerskie ibanki prowadzace dziatalno$§¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne
1 zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalno$§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie od-
dzialu, Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, oraz Narodowy Bank Polski — jeZeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na
identyfikacj¢ osob, ktérym przystuguja prawa z papieréw warto§ciowych;

2) inne podmioty bedace uczestnikami depozytu papieréw warto§ciowych lub systemu rejestracji papieréw wartoscio-
wych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski, posredniczace w zbywaniu papieréw warto$ciowych emitowanych
przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski — jezeli dokonywane przez nie zapisy dotycza tych papierow
1 pozwalaja na identyfikacj¢ oséb, ktérym przystuguja prawa z papieréw wartosciowych.

2. Od chwili zarejestrowania papieréw warto$ciowych, na podstawie umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja tych
papieréw wartoSciowych w depozycie papieréw warto§ciowych, za rachunki papieréw warto$ciowych uwaza si¢ rowniez
zapisy dotyczace tych papieréw, dokonywane w zwigzku zich subskrypcja lub sprzedaza w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, przez:

1) podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub
2) banki powiernicze
— o ile identyfikuja one osoby, ktérym przystuguja prawa z papieréw wartosciowych.

2a. Od chwili zarejestrowania skarbowych papieréw oszczg¢dno$ciowych w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1870, z pzn. zm.'?), na podstawie umowy, ktérej przedmiotem jest
rejestracja tych papieréw warto§ciowych w depozycie papieréw wartoSciowych, za rachunki papieréw warto§ciowych
uwaza si¢ rOwniez zapisy dotyczace tych papieréw, dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska lub
banki powiernicze, o ile zapisy te identyfikuja osoby, ktérym przystuguja prawa z tych papieréw warto§ciowych.

3. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o rachunkach papieréw warto$ciowych, rozumie si¢ przez to rOwniez rachunki, na kt6-
rych sa zapisywane niebedace papierami warto$ciowymi ani instrumentami pochodnymi, instrumenty finansowe dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego.

Art. 4a."” 1. Rachunkami derywatéw sa rachunki, na ktérych sg zapisywane instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu zorganizowanego, prowadzone wylgcznie przez domy maklerskie i banki prowadzace dzialalno$¢ maklerska, banki
powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu — jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osob, ktdrym
przystuguja prawa z instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego.

2. Podmiot prowadzacy rachunki derywatéw dokonuje zapisdw na rachunku derywatéw i rachunku pieni¢znym klien-
ta po rozliczeniu transakcji przez wlasciwy podmiot rozliczajacy, najpézniej do konca dnia, w ktdrym nastapito to roz-
liczenie, na podstawie zapiséw dokonanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych przez ten podmiot.

3. Przepis ust. 1 nie ogranicza mozliwoSci rejestrowania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej instrumentéw po-
chodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, bedacych przedmiotem transakcji zawieranych przez:

1) zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno§¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez
otwierania oddziatu lub

2) zagraniczne firmy inwestycyjne w ramach wykonywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, w zwiazku z realizacja zadan zwiazanych z organizacja rynku regulowanego, alternatyw-
nego systemu obrotu lub zapewnieniem ptynnosci obrotu instrumentami pochodnymi, lub

3) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

4) inne podmioty z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, o ile spetniajg warunki okre$lone w art. 31 ust. 2.

4. Do rachunkéw derywatéw stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace rachunkdw papieréw warto$ciowych.

') Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948, 1984 i 2260 oraz z 2017 r. poz. 60,
191, 659, 933, 935, 1089, 1475, 15291 1537.
'S Dodany przez art. 1 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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Art. 5. 1. Papiery warto$ciowe:
1)  bedace przedmiotem oferty publicznej lub
2)  dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub,
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, lub
4) emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski

—nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych
papieréw warto$ciowych w depozycie papierdw wartosciowych (dematerializacja).

2. Papiery warto§ciowe moga nie mie¢ formy dokumentu réwniez w przypadku, gdy przewiduja to odrgbne przepisy
dotyczace emisji tych papierow.

3. Papiery warto$ciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktére nie beda podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo
2)  wprowadzone wytacznie do alternatywnego systemu obrotu

—moga nie podlega¢ dematerializacji, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli emitent tak postanowi. W takim przypadku ust. 4
i 6 nie stosuje sig.

4. Emitent papieréw warto§ciowych, o ktérych mowa w ust. 1, jest zobowigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem
umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w depozycie papieréw warto§ciowych.

5. Przed zlozeniem wniosku o dopuszczenie instrumentdw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi ani
instrumentami pochodnymi, do obrotu na rynku regulowanym, podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu tych
instrumentéw jest zobowiazany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktdérej przedmiotem jest rejestracja tych
instrumentéw w depozycie papierOw warto§ciowych.

6. Jezeli system rejestracji papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub opiewajacych na wynika-
jace z nich zbywalne prawa majatkowe bedzie prowadzony przez Narodowy Bank Polski, emitent bedacy Skarbem Pan-
stwa jest zobowiazany, przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowa-
nym albo o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, do zawarcia z Narodowym Bankiem Polskim umowy,
ktérej przedmiotem jest rejestracja papierow warto§ciowych w takim systemie.

7. W przypadku papieréw warto$ciowych wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedmiotem
rejestracji moze by¢ ta cze§¢ papier6w warto§ciowych, ktéra stanowi przedmiot oferty publicznej, lub ktére maja by¢
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.

8. Zawarcie przez spotke niebedaca spotka publiczng umowy o rejestracje¢ praw do akcji oraz akcji w depozycie pa-
pieréw warto$ciowych wymaga upowaznienia zawartego w uchwale walnego zgromadzenia tej spotki, a w przypadku emi-
tenta z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w uchwale wilasciwego organu stanowigcego tego emitenta.
Upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracj¢ akcji w depozycie papieréw wartoSciowych jest réwnoznaczne
z upowaznieniem do zawarcia umowy o rejestracj¢ w depozycie papier6w wartosciowych praw do akcji, z ktérych wynika
uprawnienie do otrzymania tych akcji.

9. Umowa o rejestracj¢ akcji w depozycie papierOw warto$ciowych stanowi takze podstaw¢ do rejestrowania
w depozycie papieréw warto$ciowych praw poboru z tych akcji.

10. W przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, spélce zaleznej od Krajowego Depozytu, umowa o rejestracj¢ papieréw wartoSciowych lub innych
instrumentéw finansowych w depozycie papieréw warto$ciowych jest zawierana z tg sp61ka.

Art. 5a. 1. Na podstawie umowy zawartej przez emitenta z Krajowym Depozytem lub spé6ika, ktérej Krajowy Depo-
zyt przekazal wykonywanie czynnoSci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w depozycie papieréw war-
toSciowych moga by¢ réwniez rejestrowane papiery warto$ciowe, ktére zgodnie z odrgbnymi przepisami dotyczacymi
emisji tych papieréw, mogg nie mie¢ formy dokumentu.

2. W depozycie papieréw wartosciowych moga by¢ réwniez rejestrowane papiery wartosciowe, inne niz wskazane
w art. 5 ust. 1, wyemitowane przez podmioty z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nabywane przez:

1) uczestnikow Krajowego Depozytu lub ich klientéw, lub

2) uczestnikéw spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadaf,, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub ich klientow.
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3. Do papieréw wartoSciowych rejestrowanych zgodnie z ust. 1 1 2 stosuje si¢ przepisy ustawy dotyczace zdemateria-
lizowanych papieréw warto$ciowych, w tym dotyczace nabywania oraz przenoszenia praw z takich papierow.

Art. 6. 1. W przypadku papieréw wartoSciowych wydanych w formie dokumentu, emitent jest obowigzany, przed za-
warciem umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw warto$ciowych w depozycie papieréw wartoSciowych,
ztozyc¢ te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez firm¢ inwestycyjna, Krajowy
Depozyt lub spétke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1. Podmioty te sa obowigzane utworzy¢ rejestr oséb uprawnionych z tych papieréw.

2. W przypadku papieréw wartoSciowych wydanych w formie dokumentu, zapisy w rejestrze, o ktérym mowa
w ust. 1, uzyskuja znaczenie prawne zapisOw na rachunkach papieréw warto§ciowych, a dokumenty ztozone do depozytu
zostaja pozbawione mocy prawnej z chwilg zarejestrowania tych papier6w w depozycie papier6w wartosciowych.

3. W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
obowigzek okre$lony w ust. 1 uznaje si¢ za spelniony przez zarejestrowanie tych papieréw wartosciowych, przed zawar-
ciem umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartoSciowych w depozycie papieréw wartoSciowych,
przez osobg¢ prawnag lub inng jednostke¢ organizacyjng wykonujaca poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania
w zakresie centralnej rejestracji papieréw warto$ciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami war-
to$ciowymi.

4. Dokumenty, w formie ktérych wydane zostaty papiery wartoSciowe zarejestrowane przez podmiot, o ktérym mowa
w ust. 3, tracag moc prawng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z chwilg zarejestrowania tych papieréw w depozycie
papieréw wartosciowych.

Art. 7. 1. Prawa ze zdematerializowanych papieréw warto§ciowych powstaja z chwila zapisania ich po raz pierwszy
na rachunku papieréw warto$ciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

2. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartoSciowych przenosi te papiery
z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartoSciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do
pozytkéw ze zdematerializowanych papieréw warto§ciowych nastapito w dniu, w ktérym w depozycie papier6w wartos-
ciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub pdzniej, a papiery te sg nadal zapisane na rachunku
zbywcy, pozytki przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papier6w wartosciowych.

3. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papieréw wartoSciowych nastgpilo na podstawie zdarzenia praw-
nego powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych papierdéw, zapis na rachunku papieréw warto§ciowych nabywcy jest
dokonywany na jego zadanie.

4. Dokonanie zapisu na rachunku papieréw warto§ciowych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 2, nastepuje
po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierdw warto$ciowych pomigdzy odpowiednimi kontami depozytowymi,
o ktérych mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1.

5. Zobowiazanie si¢ do zbycia papieréw warto§ciowych w transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym, przed do-
konaniem ich zapisu na rachunku papieréw wartoSciowych zbywcy jest dopuszczalne, o ile:

1) zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji, ktérej rozliczenie jest zabezpieczone przez fundusz, o ktérym
mowa w art. 65, art. 68 lub art. 68d, lub

2) nastepuje wramach tej samej transakcji, w ktorej zbywca zobowigzat si¢ i stat si¢ uprawniony do nabycia tej samej
liczby takich samych papieréw warto§ciowych, a rozrachunek nabycia nastapi nie p6zniej niz rozrachunek zbycia, lub

3) zostaty one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym rynku regulowanym, lub
4) nastgpuje w ramach transakcji krétkiej sprzedazy zgodnie z przepisami rozporzadzenia 236/2012, lub

5) zostaly one uprzednio przeniesione przez zbywce na podstawie umowy pozyczki papieréw wartoSciowych lub
z zastrzezeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich zwrotu lub odkupu nastgpi nie pdzniej niz rozrachunek zbycia.

5a. (uchylony)

5b. Przepisy ust. 1-5 nie wylaczaja prawa do zobowigzania si¢ do zbycia papieréw wartoSciowych poza obrotem
zorganizowanym przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw wartos§ciowych zbywcy.

6. Przepisy ust. 1-5 i 5b stosuje si¢ rowniez do wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej papierow
warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo wpro-
wadzonych do alternatywnego systemu obrotu, od chwili zarejestrowania na podstawie umowy, ktoérej przedmiotem jest
rejestracja tych papieréw w depozycie papierdw wartosciowych.
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Art. 8."9 1. Przepisy art. 7 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami wartosciowymi instrumentéw finanso-
wych bedacych przedmiotem obrotu zorganizowanego, z tym ze w odniesieniu do instrumentéw pochodnych dopuszczo-
nych do obrotu zorganizowanego okre$lone w art. 7 skutki prawne zwigzane z zapisem na rachunku papieréw wartoscio-
wych powstajg:

1) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — z chwilg zapisania tych instrumentdéw na rachunku derywatow;

2)  w przypadku, o ktérym mowa w art. 4a ust. 3 — z chwila zapisania tych instrumentéw na koncie rozliczeniowym pro-
wadzonym przez podmiot rozliczajacy, o ktérym mowa w art. 45b ust. 1 pkt 2.

2. Do ustalenia oséb uprawnionych lub zobowigzanych z instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorga-
nizowanego, rejestrowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z art. 4a ust. 3, przepiséw prawa polskiego
nie stosuje si¢, z zastrzezeniem art. 45h ust. 2.

Art. 8a. 1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1, moga prowadzi¢ w ramach depozytu papieréw warto§ciowych
lub systemu rejestracji papieréw warto$ciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski rachunki, na ktérych moga
by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery warto§ciowe nienalezace do osob, dla ktérych rachunki te s prowadzone, ale
nalezace do innej osoby lub o0séb (rachunki zbiorcze). Zdematerializowane papiery warto$ciowe zapisane na rachunku
zbiorczym nie s3 zapisywane na rachunkach papieréw wartosciowych.

2. Rachunki zbiorcze moga by¢ prowadzone dla:

1) o0s6b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktore
wykonuja zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow warto§ciowych i podlegaja nadzorowi wlasciwego orga-
nu sprawujacego nadzor nad instytucjami finansowymi w panstwie cztonkowskim albo w panstwie réwnowaznym;

2) zagranicznych firm inwestycyjnych nieprowadzacych dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, uprawnionych do prowadzenia dzialalno$ci w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych w panstwie ich
siedziby;

3) zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez

otwierania oddziatu, uprawnionych do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych
w panstwie ich siedziby;

4)  zagranicznych os6b prawnych z siedzibg w pafistwie rOwnowaznym, uprawnionych do prowadzenia dziatalnos$ci ma-
klerskiej w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych w panstwie ich siedziby, nieprowadzacych dziatalno$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) bankéw zagranicznych z siedzibg w panstwie rownowaznym, uprawnionych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
rejestrowania instrumentéw finansowych w panstwie ich siedziby.

3. Podmiot, dla ktérego prowadzony jest rachunek zbiorczy (posiadacz rachunku zbiorczego), nie jest uwazany za
uprawnionego z zapisanych na tym rachunku zdematerializowanych papieréw wartosciowych. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5,
do ustalania os6b uprawnionych z takich papieréw warto$ciowych nie stosuje si¢ przepisoOw prawa polskiego.

4. Osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z papieréw warto$ciowych zapisanych na takim rachunku jest uwazana na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej za osobg uprawniong ze zdematerializowanych papieréw wartoSciowych zapisanych na tym rachunku w liczbie wyni-
kajacej z tego wskazania.

5. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla potrzeb okreslenia chwili powstania praw ze zdematerializowanych
papieréw warto$ciowych, ich przeniesienia na inng osobe, uzyskania lub utraty uprawnienia z takich papieréw wartoscio-
wych, a takze dla ustalenia dopuszczalno$ci zobowigzania si¢ do ich zbycia uznaje si¢, ze zapis na rachunku zbiorczym
wywotuje skutki prawne, ktdre przepis art. 7 wigze z zapisem na rachunku papieréw warto§ciowych.

6. Swiadczenia wynikajace ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym,
otrzymane bezposrednio lub posrednio od emitentéw, podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy przekazuje lub stawia do
dyspozycji wylacznie posiadaczowi tego rachunku. Osobom uprawnionym z papieréw warto§ciowych zapisanych na ra-
chunku zbiorczym nie przystuguje wobec podmiotu prowadzacego ten rachunek zbiorczy roszczenie o wydanie tych
$wiadczen.

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami warto§ciowymi instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu zorganizowanego, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych.

' W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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8. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do rachunkéw zbiorczych stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace rachunkéw
papieréw wartosciowych.

Art. 8b. 1. Na zadanie Komisji albo Generalnego Inspektora Informacji Finansowej posiadacz rachunku zbiorczego
jest obowiazany do niezwlocznego przekazania okre§lonych w tym Zadaniu danych umozliwiajgcych identyfikacje oséb
uprawnionych z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, oraz danych co do liczby i rodzaju posiada-
nych przez te osoby papierdw wartoSciowych. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie posiada informacji
pozwalajacych na ustalenie takich oséb lub liczby i rodzaju posiadanych przez nie papieréw warto$ciowych, jest on obo-
wiagzany do wskazania klienta, na ktérego rachunek papiery warto§ciowe zapisane na rachunku zbiorczym sg rejestrowane
w prowadzonej przez posiadacza rachunku zbiorczego ewidencji.

2. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, przekazywane jest posiadaczowi rachunku zbiorczego za posrednictwem pod-
miotu prowadzacego rachunek zbiorczy. Posiadacz rachunku zbiorczego przekazuje zadane informacje za posrednictwem
podmiotu prowadzacego rachunek zbiorczy.

3. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy moze zadaé od posiadacza rachunku zbiorczego przekazania mu danych
dotyczacych oséb uprawnionych z rejestrowanych na tym rachunku papieréw warto$ciowych, w zakresie niezbednym dla
prawidtowego wykonania przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy przewidzianych w przepisach prawa podatkowego
obowigzkéw zwigzanych z powstalymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zobowigzaniami podatkowymi tych oséb.
Posiadacz rachunku zbiorczego, ktéry nie posiada danych dotyczacych takich oséb, przekazuje podmiotowi prowadzagcemu
rachunek zbiorczy informacj¢ okreslajaca odrebnie liczbg papieréw warto$ciowych nalezacych do oséb fizycznych oraz do
podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych, wedtug stanu na dzien okreslony przez podmiot prowadzacy rachu-
nek zbiorczy.

4. Umowa o prowadzenie rachunku zbiorczego powinna zawiera¢ informacj¢ o obowiazku skladania przez podatni-
kéw bedacych osobami fizycznymi zeznan podatkowych o wysokos$ci dochodu (straty) osiagnigtego przez nich w roku
podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych i z realizacji praw wynikajacych z papieréw warto§ciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b, oraz o obowigzku zaptaty podatku dochodowego od tego dochodu.

5. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy nie moze przetwarza¢ danych osobowych otrzymanych zgodnie z ust. 1-3
w celach innych, niz okre$lone w ustawie.

Art. 8c. 1. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na zagdanie os6b uprawnionych z papieréw wartosciowych zapi-
sanych na rachunku zbiorczym, w celu umozliwienia zlozenia przez nie wniosku o stwierdzenie nadptaty w podatku do-
chodowym, wydaje zaswiadczenie, w ktérym podaje:

1)  wysoko$¢ dochodu (przychodu) przekazanego posiadaczowi rachunku zbiorczego;
2)  wysokos$¢ pobranego podatku;
3) date osiagnigcia i przekazania dochodu oraz pobrania podatku.

2. Zaswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze zosta¢ wystawione wylacznie na rzecz osoby, ktdra zostata wskaza-
na podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku posredniczacego w dokonaniu $wiad-
czenia, jako osoba, na rzecz ktdrej §wiadczenie to zostalo zrealizowane.

3. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, dochodzace zwrotu nadplaty w podatku dochodowym, muszg udokumentowac
miejsce zamieszkania lub siedziby certyfikatem rezydencji.

4. Minister wlasciwy do spraw finanséw publicznych okresdli, w drodze rozporzadzenia, wzér za$wiadczenia,
o ktérym mowa w ust. 1, majac na wzgledzie konieczno$¢ zapewnienia prawidlowego rozliczenia podatku dochodowego.

Art. 9. 1. Na Zadanie posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, zwany
»Wystawiajacym”, wystawia mu na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papier6w wartoSciowych, imienne §wiadectwo
depozytowe, zwane dalej ,,Swiadectwem”. Na zadanie posiadacza rachunku w tre$ci wystawianego §wiadectwa moze zostac¢
wskazana czg¢$¢ lub wszystkie papiery warto§ciowe zapisane na tym rachunku.

2. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych
w jego tresci, ktdre nie sa lub nie moga by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapisow na rachunku papieréw wartos-
ciowych, z wylaczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Art. 10. 1. Swiadectwo zawiera:
1) firme (nazwg), siedzibg i adres wystawiajgcego oraz numer $wiadectwa;
2) liczbe papieréw wartoSciowych;

3) rodzaj i kod papieru warto$ciowego;
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4) firme¢ (nazwe), siedzibg i adres emitenta;
5) warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego;
6) imig¢ i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibg oraz adres posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych;

7) informacj¢ o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw warto$ciowych lub o ustanowionych na nich obcig-
zeniach;

8) date i miejsce wystawienia $wiadectwa;
9) cel wystawienia §wiadectwa;
10) termin wazno$ci $wiadectwa;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione §wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw warto§ciowych, byto niewaz-
ne albo zostato zniszczone lub utracone przed upltywem terminu swojej waznosci — wskazanie, ze jest to nowy doku-
ment S$wiadectwa;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego §wiadectwa, opatrzony piecze¢cia wystawiajg-
cego.

la. Swiadectwo dotyczace, rejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych zgodnie z art. 5a:

1) hipotecznych listéw zastawnych — powinno réwniez spelnia¢ wymogi okre§lone w art. 6 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1771);

2) bankowych papieréw warto$ciowych — powinno réwniez spelnia¢ wymogi okredlone w art. 90 ust. 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2016 r. poz. 1988, z p6zn. zm."”).

2. W odniesieniu do papieréw warto§ciowych zapisanych na rachunku zbiorczym za §wiadectwo uwaza si¢ dokument
o tredci wskazanej w ust. 1, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza tego rachunku.

3. Dokument $wiadectwa sporzadzony lub wystawiony z naruszeniem ust. 1 pkt 1-3, 6, 8, 10, 12 lub ust. 2 jest nie-
wazny.

Art. 10a. 1. W odniesieniu do akcji spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zapisanych
na rachunku zbiorczym, za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406° § 2
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych, uwaza si¢ réwniez dokument o treSci wskazanej
w art. 406” § 3 tej ustawy, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza tego rachunku.
Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez Krajowy Depozyt albo przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt przeka-
zal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, posiadacz tego rachunku powinien
zosta¢ wskazany Krajowemu Depozytowi albo tej spotce przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed
pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

2. W razie wystawienia dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza na ich pod-
stawie wykaz, o ktérym mowa w art. 406° § 7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych, i przekazuje
go Krajowemu Depozytowi albo spoéice, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w terminie okreslonym w tym przepisie. W przypadku gdy posiadacz rachunku
zbiorczego nie jest uczestnikiem Krajowego Depozytu albo spdtki, ktérej Krajowy Depozyt przekazatl wykonywanie czyn-
nosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wykaz ten jest przekazywany za posrednictwem uczestnika
Krajowego Depozytu lub tej sp6tki. Sposéb i forma sporzadzenia oraz przekazania tego wykazu powinny odpowiadac
wymogom okreslonym zgodnie z art. 50 ust. 4 pkt 7a.

Art. 11. 1. Od chwili wystawienia Swiadectwa, papiery warto$ciowe w liczbie wskazanej w tresci §wiadectwa nie mo-
g3 by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu §wiadectwa wystawiajacemu przed uptywem termi-
nu jego wazno$ci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw warto$ciowych na tym
rachunku.

2. W okresie, o ktérym mowa w ust. 1, te same papiery wartoSciowe moga by¢ wskazane w tredci kilku §wiadectw,
pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze §wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach
zamieszcza si¢ rOwniez, zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt7, informacj¢ o dokonaniu blokady papieréw warto$ciowych
w zwigzku z wczesniejszym wystawieniem innych §wiadectw.

' Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948, 1997 i 2260 oraz z 2017 r. poz. 85,
724,768, 791 i 1089.
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Art. 12, 1. Utrat¢ waznoS$ci $wiadectwa powoduje:
1) uptyw terminu jego waznosci;

2) przeniesienie papierOw warto§ciowych obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika — w przypadku $wia-
dectwa dotyczacego tych papieréw wartoSciowych, wystawionego zastawcy;

3) przeniesienie papierdw warto§ciowych w trybie postgpowania egzekucyjnego na podstawie odrgbnych przepiséw —
w przypadku §wiadectwa dotyczacego papieréw warto§ciowych objetych egzekucja, wystawionego dtuznikowi;

3a) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej — w przypadku §wiadectwa
dotyczacego akcji objetych przymusowym wykupem;

4)  zniszczenie lub utrata §wiadectwa.

2. Utrata waznosci $wiadectwa lub zwrot §wiadectwa wystawiajagcemu, dokonany przed uptywem terminu jego waz-
nosci, wylacza mozliwo$¢ realizacji, przy jego uzyciu, uprawnienia wynikajacego z celu wystawienia tego Swiadectwa.

3. O utracie waznoS$ci §wiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 1 pkt 2, 3 lub 3a, wystawionego w celu uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej, wystawiajacy niezwlocznie zawiadamia t¢ spotke.

4. W przypadku utraty waznosci §wiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 1 pkt 4, wystawiajacy, na zadanie posiada-
cza rachunku zgloszone przed uptywem terminu waznosci tego §wiadectwa, wystawia nowy dokument Swiadectwa, po
ztozeniu przez posiadacza rachunku pisemnego o$wiadczenia o fakcie posiadania $wiadectwa oraz okolicznoS$ci jego znisz-
czenia lub utraty.

Art. 13. 1. O$wiadczenia woli w zwigzku z dokonywaniem czynno$ci dotyczacych obrotu papierami wartoSciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na podstawie ustawy oraz innych czynno$ci wykonywanych w ramach dziatalno$ci
podmiotéw nadzorowanych w zakresie regulowanym ustawa, moga by¢ sktadane w postaci elektronicznej, jezeli strony
w umowie tak postanowity.

2. Dokumenty zwigzane z czynno$ciami, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢ sporzadzane w formie dokumentu elek-
tronicznego, jezeli dokumenty te beda w sposdb nalezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpie-
czone.

3. Oswiadczenie woli zlozone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie zwigzanym z czynno$ciami, o ktérych
mowa w ust. 2, spelnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostala zastrzezona pod rygorem nie-
waznosci.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okre$la, w drodze rozporzadzenia, sposob tworzenia, utrwala-

nia, przekazywania, przechowywania i zabezpieczania dokumentéw zwigzanych z czynnos$ciami, o ktérych mowa w ust. 1,
z uwzglednieniem zapewnienia bezpieczefnstwa obrotu oraz ochrony interesdw inwestorow.

Art. 13a. 1. Klienci firm inwestycyjnych wykonujacych dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, moga wnie$¢ do
Komisji skarge zwiazang z przestrzeganiem w zwiazku z ta dziatalnodcig zasad postgpowania okreslonych w art. 59 ust. 2
i 3 rozporzadzenia 1031/2010.

2. Komisja, udzielajac odpowiedzi na skarge dotyczacg sporu o charakterze cywilnoprawnym, informuje skarzacego
o pozasagdowych procedurach rozstrzygania sporéw, w tym wskazuje wtasciwe sady polubowne.

3. Do skarg, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepiséw dziatu VIII ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. —
Kodeks postgpowania administracyjnego (Dz. U. z 2017 r. poz. 1257).

Art. 13b. 1."¥ Komisja przyjmuje zgtoszenia naruszen lub potencjalnych naruszen przepiséw ustawy, rozporzadzenia
575/2013 oraz rozporzadzenia 909/2014.

2. Informacje uzyskane w trybie, o ktérym mowa w ust. 1, w tym informacje, ktére mogtyby umozliwi¢ identyfikacj¢
osoby dokonujacej zgloszenia oraz osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie, a takze informacja o dokonaniu zgtoszenia moga
by¢ ujawnione tylko:

1) wzawiadomieniu o podejrzeniu popelnienia przestgpstwa oraz w dokumentach przekazywanych w uzupelnieniu
takiego zawiadomienia;

2) na zadanie sadu lub prokuratora w zwigzku z toczacym si¢ postgpowaniem karnym lub postepowaniem w sprawie
o przestepstwo skarbowe.

'8 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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DZIAL 1T

Wtérny obrét instrumentami finansowymi

Rozdziat 1

Przepisy ogélne

Art. 14. 1. Rynkiem regulowanym, w rozumieniu ustawy, jest dziatajacy w sposéb staly system obrotu instrumentami
finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewniajacy inwestorom powszechny i rowny dostep do informacji rynko-
wej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentéw finansowych, oraz jednakowe warunki naby-
wania i zbywania tych instrumentéw, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu na zasadach okreslonych
w przepisach ustawy, jak réwniez uznany przez panstwo czlonkowskie za spetniajacy te warunki, i wskazany Komisji
Europejskiej jako rynek regulowany.

2. Przez zagraniczny rynek regulowany rozumie si¢ rynek regulowany dziatajacy na terytorium innego panstwa czton-
kowskiego.

3. Do podmiotu prowadzacego zagraniczny rynek regulowany organizujacego w innym pafnstwie czlonkowskim alter-
natywny system obrotu stosuje si¢ odpowiednio art. 117a.

Art. 14a. 1. Podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany moze bez zezwolenia Komisji instalowa¢ na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatyczne i urzgdzenia techniczne umozliwiajace dostgp do tego rynku pod-
miotom prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Warunkiem podje¢cia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, jest poinformowanie Komisji przez wtasciwy organ nad-
zoru, ktory udzielit danemu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, o zamiarze ich podj¢cia.

3. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, o wskazanie uczestnikow rynku, o ktérym
mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia 1287/2006, dziatalno$¢ podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1,
uzyska istotne znaczenie dla funkcjonowania rynku papieréw warto$ciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
dla ochrony inwestoréw, Komisja podejmuje wspdtprace z organem nadzoru, ktéry udzielit temu podmiotowi zezwolenia
na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 15. (uchylony)'”

Art. 16. 1.°° Spoétka prowadzaca rynek regulowany moze organizowaé rynki wyodrebnione pod wzgledem rodzaju
papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak rowniez rodzaju ich emitentow.

2.2V Spétka prowadzaca rynek regulowany moze, w ramach organizowania rynku regulowanego, wyodrebni¢ rynek
oficjalnych notowan, zwany dalej ,,rynkiem oficjalnych notowan”, spetniajacy dodatkowe, w stosunku do minimalnych
wymogow okreslonych dla rynku regulowanego, wymogi dotyczace emitentdw papieréw wartosciowych oraz papieréw
warto$ciowych bedacych przedmiotem obrotu na tym rynku.

3.2V Spétka prowadzaca rynek regulowany moze organizowa¢ alternatywny system obrotu. Do spétki prowadzace;
rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, stosuje si¢ odpowiednio art. 78, art. 78a, art. 81a—81g,
art. 83a ust. 4 pkt 1 i ust. 4a i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 1 5 — w zakresie, w jakim
przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okres$laja warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia
dziatalno$ci.

4.7 Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowiazana zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze organizowania alterna-
tywnego systemu obrotu co najmniej na 30 dni przed rozpocze¢ciem organizowania tego systemu. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ informacje potwierdzajace spetnienie przez t¢ spétke warunkoéw organizowania alternatywnego systemu obrotu.

Art. 17. 1. Minister wla$ciwy do spraw instytucji finansowych okre$la, w drodze rozporzadzenia:

1) szczeg6lowe warunki, jakie musi spetnia¢ rynek regulowany oraz platforma aukcyjna,

19 Przez art. 1 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
29 7Ze zmiang wprowadzona przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktrej mowa w odnosniku 5.
2D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 5.
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2) szczegdtowe warunki, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papieréw warto§ciowych dopusz-
czonych do obrotu na tym rynku

— przy uwzglednieniu koniecznosci zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony intereséw inwestorOw uczestnicza-
cych w obrocie na tym rynku, w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 17-20 i art. 27-37 rozporzadzenia 1287/2006,
a w odniesieniu do platformy aukcyjnej rdwniez zapewnienia bezpieczenstwa przebiegu aukcji na prowadzonej platfor-
mie aukcyjnej oraz ochrony intereséw uczestnikow aukcji, w zakresie nieuregulowanym art. 4-21, art. 30-32, art. 35,
art. 38, art. 39, art. 41, art. 42, art. 44-58 i art. 60—64 rozporzadzenia 1031/2010, z uwzglednieniem zagwarantowania
warunkéw prowadzenia aukcji analogicznych jak przewidzianych dla rynku regulowanego.

2. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papier6w Warto$ciowych oraz organom nadzoru
nad rynkami regulowanymi w innych panstwach cztonkowskich liste rynkéw regulowanych prowadzonych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 18. 1.*° Spétka prowadzaca rynek regulowany zapewnia:

1) koncentracj¢ podazy i popytu na instrumenty finansowe, bedace przedmiotem obrotu na danym rynku, w celu ksztat-
towania ich powszechnego kursu;

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowymi, ktére sa przedmiotem obro-
tu na danym rynku organizowanym przez t¢ spotke, w tym — w przypadku organizowania obrotu akcjami — w sposéb
i w zakresie okreslonym w art. 12, art. 13, art. 17-20 oraz art. 27-32 rozporzadzenia 1287/2006.

1a.” Spétka prowadzaca rynek regulowany zapewnia sprawny i prawidtowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji
zawartych na rynku regulowanym prowadzonym przez t¢ spoike, przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do
dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakcji.

1b. Podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakcji powinien spetnia¢ nastepujace wa-
runki:

1) wykorzystywaé rozwiazania zapewniajace sprawne i prawidlowe wykonywanie powierzonych mu czynnosci, w tym
spelnia¢ warunki techniczne dokonywania odpowiednio rozrachunku lub rozliczen transakcji;

2) zapewnia¢ wykonywanie powierzonych mu czynno$ci w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu i nienarusza-
jacy interes6w uczestnikow tego obrotu.

lc. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1b pkt 1, w zakresie spetniania warunkéw technicznych, uwaza si¢ za spetnione
w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 6, oraz sp6iki prowadzacej izbe rozrachunkowa — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji;

2) spokki, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 113, oraz sp6iki prowadzacej izbe rozliczeniowa — w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.

2.2 Spétka prowadzaca rynek regulowany upowszechnia aktualne ceny kupna i ceny sprzedazy dla akcji dopuszczo-
nych do obrotu na danym rynku regulowanym, ze wskazaniem tacznego wolumenu zlecen dla kazdego z pozioméw ceno-
wych zgodnie z art. 17, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006.

2a. Informacje, o ktéorych mowa w ust. 2, sg upowszechniane niezwlocznie w ciggu normalnych godzin handlu
w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia 1287/2006.

2b.*” Komisja moze zwolni¢ spétke prowadzaca rynek regulowany, na wniosek tej spotki, z obowiazku upowszech-
niania informacji, o ktérych mowa w ust. 2, jezeli jest to uzasadnione ze wzglgdu na przyjety sposéb organizowania obrotu
albo rodzaj lub wielko$¢ zlecen, zgodnie z art. 18 rozporzadzenia 1287/2006. Komisja moze réwniez zwolni¢ spotke pro-
wadzaca rynek regulowany z obowigzku upowszechniania informacji, o ktérych mowa w ust. 2, w odniesieniu do zlecef na
duza skale w poréwnaniu ze standardowg wielko$cig rynkowa dla danych akcji w rozumieniu art. 20 rozporzadzenia
1287/2006.

2¢. Spétka prowadzaca rynek regulowany upowszechnia w odniesieniu do zawieranych na danym rynku transakcji,
ktérych przedmiotem sg akcje dopuszczone do obrotu na danym rynku regulowanym, dane obejmujace ceng, wielko$¢ oraz
czas zawarcia kazdej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006. Upowszechnienie
informacji nast¢puje niezwlocznie po zawarciu transakcji.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 lit. a ustawy, o ktrej mowa w odnosniku 5.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 5.
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2d.*” Komisja moze udzielié¢ spotce prowadzacej rynek regulowany, na wniosek tej spotki, zgody na odroczone upo-
wszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 2c, jezeli jest to uzasadnione ze wzglgdu na rodzaj lub, zgodnie
z art. 28 rozporzadzenia 1287/2006, ze wzgledu na wielko$¢ transakcji.

2e.”” Do wniosku o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 2d, spétka prowadzaca rynek regulowany dotgcza zasady,
na jakich bedzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 2¢, po uzyskaniu zgody
Komisji.

2£>% Spotka prowadzaca rynek regulowany po uzyskaniu zgody, o ktérej mowa w ust. 2d, jest obowigzana upo-
wszechni¢ zasady, na jakich be¢dzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 2c.

3. (uchylony)

Art. 19. 1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulo-
wanym wylacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej,
o ktorej mowa w art. 7 ust. 4 pkt4 i 5 oraz ust. 8 ustawy o ofercie publicznej, wymaga posrednictwa firmy inwesty-

cyjnej;
3) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny spos6b nabycia instrumentéw pochodnych inkorporujacych uprawnie-
nie do nabycia papieréw wartoSciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a, jezeli propozycja skierowana jest do co naj-

mniej 150 os6b lub do nieoznaczonego adresata, moze by¢ dokonywane wylacznie na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu;

4) instrumenty pochodne inkorporujace uprawnienie do nabycia papieréw warto§ciowych okres§lonych w art. 3 pkt 1
lit. a, moga by¢ przedmiotem proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposdb, jezeli propozycja skierowana
jest do co najmniej 150 os6b lub do nieoznaczonego adresata, wylacznie w przypadku gdy te papiery wartosciowe sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

5) przedmiotem obrotu zorganizowanego nie moga by¢ papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania typu otwartego, z uwzglednieniem rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia
17 grudnia 2013 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regu-
lacyjnych standardéw technicznych stuzacych okre$leniu typéw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18), inne niz fundusze inwestycyjne zamkni¢te, fundusze wpisane do
rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne fundusze inwesty-
cyjne z siedziba w panstwach bedacych strona umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne
spoiki inwestycyjne, o ktérych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy;

6) przedmiotem obrotu wylacznie na rynku regulowanym mogg by¢ papiery wartoSciowe emitowane przez fundusze
wpisane do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2. Transakcja, ktorej przedmiotem jest nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych lub ktéra prowadzi do powsta-
nia takich instrumentéw, nie stanowi gry ani zakladu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny, ani gry losowej lub zaktadu wzajemnego w rozumieniu przepisow o grach hazardowych, nawet jezeli wedlug
wyraznej lub dorozumianej woli stron rzeczywiste spetnienie wzajemnych §wiadczen jest wylaczone, a tylko jedna ze stron
jest obowigzana zaplacié¢ réznic¢ migdzy umdéwiong ceng sprzedazy a ceng rynkowa w czasie wykonania umowy.

Art. 20. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczefistwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes
inwestorow, spdtka prowadzaca rynek regulowany, na zagdanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku
lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisj¢ papierami wartoSciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

22 W przypadku gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest do-
konywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego
lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od sp6tki prowa-
dzacej rynek regulowany zawieszenia obrotu tymi papierami lub instrumentami.

2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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2a.”' W zadaniu, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzu-
je. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity prze-
stanki, o ktérych mowa w ust. 2.

2b.> Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w ust. 2, w przypadku gdy po jej wydaniu stwier-
dza, ze nie zachodzg przeslanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu
na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestorow.

3. Na zadanie Komisji, spétka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ papiery
warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funk-
cjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczefistwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwesto-
row.

4. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1-3, powinno wskazywa¢ szczegétowe przyczyny, ktore je uzasadniaja.

4a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, na wniosek emitenta, moze zawiesi¢ obrot danymi papierami warto$cio-
wymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i réwnego do-
stepu do informacji.

4b. Spoétka prowadzaca rynek regulowany moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartoscio-
wych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te
przestaty spetnia¢ warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intere-
sOw inwestorOdw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Spétka prowadzaca rynek regulowany niezwlocznie
informuje Komisj¢ o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu.

4c. Komisja, w przypadku otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie cztonkow-
skim informacji o wystapieniu przez ten organ z zadaniem wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okre§lonego
instrumentu finansowego, wystepuje do spoétek prowadzacych rynek regulowany oraz podmiotdw organizujacych alterna-
tywny system obrotu z zadaniem odpowiednio wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finan-
sowego, o ile nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesOw inwestorOw ani nie zagrozi bezpieczenstwu obrotu.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomos$ci, za posrednictwem
agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, informacj¢ o wstrzymaniu, zawieszeniu
lub wykluczeniu z obrotu okreslonych papieréw warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebgdacych papierami
warto$ciowymi. Przepisy art. 19 ustawy o ofercie publicznej stosuje si¢ odpowiednio.

5a. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacj¢ o wystgpieniu z zadaniem, o ktérym mowa
w ust. 1-3, oraz przekazuje ja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw WartoSciowych i organom nadzoru nad
rynkami regulowanymi w innych panstwach cztonkowskich.

5b. Komisja niezwtocznie przekazuje informacje, o ktérej mowa w ust. 4b, organom nadzoru nad rynkami regulowa-
nymi w innych panstwach cztonkowskich.

6. W przypadku gdy dane instrumenty finansowe sa rdwniez przedmiotem alternatywnego systemu obrotu, organiza-
tor tego systemu po powzigciu informacji opublikowanej zgodnie z ust. 5 jest obowigzany podja¢ dziatania majace na celu
wypetnienie w odniesieniu do tych instrumentéw finansowych zadania Komisji, o ktérym mowa w ust. 1, 2 lub 3.

7. Spotka prowadzaca rynek regulowany nie ponosi oplat za czynno$ci agencji informacyjnej wynikajace
z przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 5.

8. W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny z wnioskiem, o ktérym mowa:

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytdéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996 1 1997 oraz z 2017 r. poz. 791 i 1089), spétka prowa-
dzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane we wniosku papiery wartosciowe lub inne instrumenty finanso-
we;

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytdéw oraz przymusowej restrukturyzacji, spdtka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét papierami war-
to$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi objetymi tym wnioskiem na okres wskazany we wniosku.

Art. 20a. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo przebiegu aukcji pigciodniowymi kontraktami termino-
wymi typu future lub zagrozony jest interes uczestnikdw rynku, spétka prowadzaca platforme aukcyjng, na zadanie
Komisji, uniewaznia aukcje.

% Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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2. W przypadku gdy aukcja zostaje uniewazniona na podstawie ust. 1, wolumen uprawnien do sprzedania na aukcji
jest rozdzielany na zasadach okreS§lonych w art. 32 ust. 5 rozporzadzenia 1031/2010.

3. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno wskazywa¢ szczegétowe przyczyny, ktore je uzasadniaja.

4. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci, za posrednictwem
agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. I ustawy o ofercie publicznej, informacj¢ o uniewaznieniu aukcji
i rozdzieleniu wolumenu uprawnien do sprzedania zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 2.

5. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomos$ci informacj¢ o wystgpieniu z zadaniem, o ktérym mowa
w ust. 1, oraz informacj¢ o sposobie podziatu wolumenu uprawnief do sprzedania na aukcji, o ktérym mowa w ust. 2.

6. Spotka prowadzaca platforme aukcyjna nie ponosi optat za czynnosci agencji informacyjnej wynikajace z przeka-
zywania informacji, o ktérej mowa w ust. 4.

Art. 20b.* Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnieciu opinii Komisji, moze okresli¢,
w drodze rozporzadzenia, przyjete praktyki rynkowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 9 rozporzadzenia 596/2014, biorac pod
uwagg kryteria okre$lone w art. 13 ust. 2 tego rozporzadzenia. Opinia Komisji uwzgl¢dnia opini¢ oceniajaca Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych, o ktérej mowa w art. 13 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014.

Rozdziat 2

Rynek regulowany

Oddziat 1

Organizacja i zasady prowadzenia rynku regulowanego””

Art. 21. 1.%® Rynek regulowany moze by¢ prowadzona wylacznie przez spotke akcyjna.

2. Przedmiotem dzialalnosci spétki prowadzacej rynek regulowany moze byé¢ wytacznie prowadzenie rynku regu-
lowanego, organizowanie alternatywnego systemu obrotu, prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowadzenie innej dziatal-
no$ci w zakresie organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$ci zwigzanej z tym obrotem, z zastrze-
zeniem ust. 3 i 3a.

3.2 Spétka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dziatalno$é w zakresie edukacji, promocji i informacji
zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

3a.%” Spétka prowadzaca rynek regulowany, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, moze organizowaé obrét towa-
rami gietldowymi w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1127
i 1089). Do spoéiki prowadzacej rynek regulowany, ktéra organizuje obrét towarami gieldowymi, oraz do tego obrotu stosu-
je sie¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych dotyczace gietdy towarowej,
z wylaczeniem art. 5 ust. 2 i ust. 5-7, art. 68, art. 9 ust. 1 i art. 12 tej ustawy.

3b.”” Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3a, spétka prowadzaca rynek regulowany dotgcza regulamin obrotu
towarami gieldowymi, do ktérego stosuje si¢ art. 11 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych.
O kazdej zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi spétka prowadzaca rynek regulowany informuje Komisje.

3¢.” Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3a,
albo od dnia otrzymania informacji o zmianie regulaminu obrotu towarami gieldowymi, zglosi¢ sprzeciw wobec rozpoczg-
cia organizowania przez spdtke prowadzaca rynek regulowany obrotu towarami gietdowymi albo jego kontynuowania,
jezeli mogloby to naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

4. (uchylony)

4a.*” Spotka prowadzaca rynek regulowany oraz podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany maja wylaczne
prawo oznaczania prowadzonego rynku regulowanego oznaczeniem ,rynek regulowany” lub ,.gielda instrumentéw finan-
sowych”, a w przypadku gdy organizuje obrét papierami warto§ciowymi oznaczenia prowadzonego rynku regulowanego
oznaczeniem ,.gietda papieréw wartosciowych” oraz uzywania tych oznaczen w prowadzonej przez siebie dziatalnosci,
reklamie lub informacji reklamowe;j.

26)
27)
28)
29)
30)

Dodany przez art. 1 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

Tytut oddziatu w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 9 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
Dodany przez art. 1 pkt 10 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 5.
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5. Spotka prowadzaca rynek regulowany ma wylgczne prawo zamieszczania w firmie spotki oznaczenia ,.rynek
regulowany” lub ,.gielda instrumentéw finansowych”, a w przypadku gdy organizuje obrét papierami warto§ciowymi —
oznaczenia ,,gietda papier6w warto§ciowych”.

6. (uchylony)

7.2% Kapitat wtasny spotki prowadzacej rynek regulowany wynosi co najmniej 10 000 000 z.
Art. 22. 1> Akcje sp6tki prowadzacej rynek regulowany mogg by¢ wytacznie imienne.

2.2 Akcje spotki prowadzacej rynek regulowany moga nabywaé wyltacznie Skarb Panstwa, firmy inwestycyjne, ban-
ki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadza-
cy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, zaktady ubezpieczen, powszechne towarzystwa emerytalne oraz emitenci papie-
réw wartosciowych notowanych na tym rynku regulowanym. Za zgoda Komisji akcje spdtki prowadzacej rynek regulowa-
ny moga nabywac inne krajowe i zagraniczne osoby prawne.

3. Przepis6w ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy:
1)*” spétka prowadzaca rynek regulowany jest spotka publiczna;
2)* przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonej przez dang spétke nie sg papiery warto$ciowe.

4. Spotka prowadzaca rynek regulowany niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia na prowadzenie rynku regulowane-
go jest obowigzana podaé¢ do publicznej wiadomosci liste akcjonariuszy spétki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania — w przypadku os6b fizycznych,

2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby — w przypadku oséb prawnych i jednostek nieposiadajacych osobowosci
prawnej oraz

3) liczby posiadanych przez poszczegélnych akcjonariuszy akcji oraz wynikajacego z nich udzialu w ogélnej liczbie
glosdéw oraz w kapitale zaktadowym spoiki prowadzacej rynek regulowany.

5.2 Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 4, dotyczy akcjonariuszy posiadajacych akcje w liczbie uprawniajacej do wy-
konywania co najmniej 5% og6lnej liczby gloséw lub stanowiacej co najmniej 5% kapitatu zaktadowego sp6iki prowadza-
cej rynek regulowany.

6.” W przypadku zmiany danych zawartych na liscie, o ktérej mowa w ust. 4, spétka prowadzaca rynek regulowany
niezwlocznie podaje tre$¢ tych zmian do publicznej wiadomosci.

Art. 23. (uchylony)

Art. 24. 1> Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji
spotki prowadzacej rynek regulowany w liczbie:

1) stanowiacej co najmniej 5% og6lnej liczby gltoséw lub kapitatu zaktadowego lub

2) powodujacej osiggniecie lub przekroczenie 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gltoséw lub kapi-
tatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany przez podmioty pozostajace w tej samej grupie kapita-
lowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2.2 Przez posrednie nabycie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany rozumie si¢ nabycie lub objecie akcji lub
udzialéw podmiotu posiadajacego bezposrednio lub posrednio akcje spotki prowadzacej rynek regulowany, jezeli
w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do osiagnigcia lub przekroczenia 50% og6lnej liczby gloséw lub 50% kapitatu za-
ktadowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego bezposredniego lub posredniego nabycia
lub objecia akcji spotki prowadzacej rynek regulowany w liczbie nabycia w terminie 3 miesi¢gcy od dnia dokonania zawia-
domienia, o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy podmiot zamierzajacy naby¢ lub objaé akcje spotki prowadzacej
rynek regulowany moégtby wywiera¢ niekorzystny wptyw na prawidtowe i stabilne zarzadzanie rynkiem regulowanym.
W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktérego nabycie lub objecie akcji spotki
prowadzacej rynek regulowany moze zosta¢ dokonane.

31)
32)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

3 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze nastgpic:
1) po uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 3 — w przypadku niezgloszenia sprzeciwu przez Komisje albo

2)* w terminie wyznaczonym przez Komisje — w przypadku niezgloszenia sprzeciwu przez Komisje i wyznaczenia termi-
nu, w ciagu ktérego nabycie lub objecie akcji spdtki prowadzacej rynek regulowany moze zosta¢ dokonane.

4.2 Wykonywanie prawa gtosu z akcji spotki prowadzacej rynek regulowany nabytych lub objetych bez zawiadomie-
nia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgltoszenia przez
Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji moze
zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.

5.2 W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje spétki prowadzacej rynek regulowany jest zagraniczna firma
inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, Komisja zasigga opinii o tym podmiocie od orga-
nu nadzoru, ktéry udzielit mu zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci.

6.°” Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje spotki prowadzacej ry-
nek regulowany jest podmiot dominujacy wobec podmiotu, o ktérym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny
wpltyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktérym mowa w ust. 5, a takze w przypadku jezeli w wyniku posredniego
nabycia podmiot, ktérego akcje sa przedmiotem nabycia, stalby si¢ podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na
ktéry nabywca zacznie wywiera¢ znaczny wpltyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

7.2% Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktére nabywca zamierza naby¢, ich
udzial w kapitale zakladowym oraz liczbe gltoséw, jaka nabywca osiggnie na walnym zgromadzeniu, oraz sktadane pod
rygorem odpowiedzialno$ci karnej o$§wiadczenie o Zrédle pochodzenia $srodkéw pieni¢znych przeznaczonych na zaplate za
obejmowane lub nabywane akcje spdtki prowadzacej rynek regulowany. Skladajacy o$wiadczenie jest obowigzany do
zawarcia w nim klauzuli nast¢pujacej tresci: ,,Jestem §wiadomy odpowiedzialnosci karnej za zlozenie falszywego oswiad-
czenia.”. Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o odpowiedzialnos$ci karnej za sktadanie falszywych zeznan.

8.2% Niezgtoszenie przez Komisje sprzeciwu w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, oznacza zgode na nabycie akcji
spoiki prowadzacej rynek regulowany, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 25. 1. Prowadzenie rynku regulowanego wymaga zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek zainteresowane-
go podmiotu.

. S . . - .36
2. Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego zawiera:*®
1) firm¢ oraz siedzibe spoiki;

2)*” dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej spétki prowadzacej rynek regulowany oraz innych oséb, ktore
odpowiadaja za rozpoczecie dziatalnosci rynku regulowanego lub beda nim kierowac;

3)*” przewidywana wysokos$¢ $rodkéw wiasnych i kredytéw, przeznaczong na uruchomienie rynku regulowanego, oraz
okreslenie sposobu finansowania dziatalnosci;

4) dane o wysokoSci i strukturze kapitatu wlasnego oraz zrédtach jego pochodzenia;

5)* wskazanie podmiotu lub podmiotéw, ktére bedg dokonywa¢, na podstawie umowy ze spotka, rozliczenia oraz rozra-
chunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym prowadzonym przez sp6tkg oraz zasad, na jakich ma by¢ do-
konywany rozrachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten podmiot lub te podmioty;

6)* dane o przewidywanej lokalizacji rynku regulowanego oraz $rodkach technicznych umozliwiajacych funkcjonowanie
rynku, w szczegdlnos$ci zapewniajacych stalg taczno$¢ z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 5;

7)™ zobowiazanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadzenia dziatalno$ci na danym rynku regulowanym;

8) listg akcjonariuszy spotki posiadajacych akcje uprawniajace do wykonywania co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw
lub stanowiacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spétki ze wskazaniem posiadanych przez nich udzialow
w ogélnej liczbie gtoséw oraz w kapitale zaktadowym spéiki.

35)
36)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. b tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 5.
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. b tiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

% W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. b tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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3. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spoiki, regulamin rynku regulowanego, analiz¢ ekonomiczno-finansowg mozli-
wosci prowadzenia rynku regulowanego, procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 roz-
porzadzenia 596/2014.*” W przypadku gdy spétka zamierza réwniez organizowa¢ alternatywny system obrotu, do wniosku
nalezy dotaczy¢ roéwniez regulamin tego systemu.

4. (uchylony)*”

5.*" Wydajac zezwolenie, Komisja zatwierdza statut spétki i regulamin rynku regulowanego oraz okresla termin roz-
poczgcia dziatalnoSci objetej zezwoleniem, nie dtuzszy niz 12 miesigcy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu zezwolenia
stata si¢ ostateczna.

Art. 25a. 1.*” W sktad zarzadu spétki prowadzacej rynek regulowany powinny wchodzi¢ osoby posiadajace wy-
ksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz nieposzlakowang opini¢
w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

2.2 W przypadku gdy spétka prowadzaca rynek regulowany organizuje alternatywny system obrotu, warunki,
o ktérych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ osoby kierujace ta dziatalno$cia.

3.% Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy organizowaniem alternatywnego systemu obrotu kieruja czton-
kowie zarzadu sp6tki prowadzacej rynek regulowany.

Art. 25b. 1.*Y Zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego uprawnia spétke prowadzaca rynek regulowany do
instalowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego systeméw informatycznych i urzadzen technicznych, umozli-
wiajacych dostep do rynku regulowanego podmiotom prowadzacym dzialalno$¢ na terytorium innego panstwa czlonkow-
skiego.

2.2 Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana zawiadomi¢ Komisje o zamiarze podjecia czynnosci,
o ktérych mowa w ust. 1.

3. Komisja przekazuje informacje, o ktérej mowa w ust. 2, w terminie miesigca wlasciwemu organowi nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego czynnosci okreslone w ust. 1 majg by¢ podjete.

Art. 25¢.* 1. W przypadku taczenia si¢ sptek prowadzacych rynek regulowany oraz organizujacych alternatywny
system obrotu zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania alternatywnego syste-
mu obrotu spéiki przejmowanej nie przechodzg na spéike przejmujaca.

2. W przypadku podziatu spétki prowadzacej rynek regulowany oraz organizujagcej alternatywny system obrotu
w sposob, o ktérym mowa w art. 529 § 1 pkt 1, 3 Iub 4 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych,
zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania alternatywnego systemu obrotu sp6tki
dzielonej nie przechodza na spoétke przejmujacg, ktéra prowadzi rynek regulowany oraz organizuje alternatywny system
obrotu.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym prowadzonym przez spdtke przejmowang lub spotke dzielong uznaje si¢ za dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym prowadzonym przez spdtke przejmujacg odpowiednio z dniem potaczenia, dniem podziatu lub dniem wydzielenia.

4. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 lub 2, instrumenty finansowe wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu organizowanego przez spdtke przejmowang lub spétke dzielong uznaje si¢ za wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu organizowanego przez spotke przejmujaca odpowiednio z dniem potaczenia, dniem podziatu lub dniem
wydzielenia.

5. W przypadku podziatu spétki prowadzacej rynek regulowany oraz organizujacej alternatywny system obrotu,
w planie podziatu wskazuje si¢ spotke, na ktéra przechodzi zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz upraw-
nienie do organizowania alternatywnego systemu obrotu, z uwzglgdnieniem ust. 2.

6. W przypadku taczenia si¢ spotek prowadzacych rynek regulowany oraz organizujacych alternatywny system obrotu
w sposob, o ktérym mowa w art. 492 § 1 pkt 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych, na spotke

39)
40)
41)
42)
43)
44)
45)

Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 2.
Przez art. 1 pkt 13 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. e ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

Dodany przez art. 1 pkt 16 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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nowo zawigzang przechodzi wskazane w planie polgczenia zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz upraw-
nienie do organizowania alternatywnego systemu obrotu. Przepisy ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 lub 6, spétka dzielona lub spétki faczace si¢ informujg Komisj¢ o zglosze-
niu do sadu rejestrowego, odpowiednio planu podziatu lub planu polaczenia, w terminie 5 dni od dnia, w ktérym nastapito
zgloszenie.

8. Spotka nowo zawigzana lub spétka przejmujaca niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 5 dni od dnia powzigcia
informacji o wpisie do Krajowego Rejestru Sadowego spdtki nowo zawiazanej lub potaczenia, informuje Komisj¢ o doko-
nanych wpisach.

9. W przypadku odmowy dokonania wpisu przepis ust. 8 stosuje si¢ odpowiednio.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje si¢ odpowiednio do spétek prowadzacych rynek regulowany na innej podstawie niz
zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego.

11. W przypadku gdy spoiki, o ktérych mowa w ust. 1, organizuja obrdt towarami gietldowymi w rozumieniu ustawy
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, przepisy ust. 1-10 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 26.* Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, jezeli z analizy wniosku i do-
faczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziatalnosci
w sposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow tego obrotu.

Art. 27. 1.*” Dokonanie zmian w sktadzie zarzadu spétki prowadzacej rynek regulowany wymaga zgody Komisji,
udzielanej na wniosek organu uprawnionego do powotywania i odwotywania cztonkéw zarzadu spdtki prowadzacej rynek
regulowany. Komisja odmawia udzielenia zgody, jezeli proponowane zmiany nie zapewniaja prowadzenia dziatalnosci
w sposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow tego obrotu.

2.9 Zamiar zawarcia przez spotke prowadzaca rynek regulowany umowy skutkujacej zmiana podmiotu dokonujacego
rozrachunku lub rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Komisji.

3. Podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku regulowanym moze powierzy¢ dokonywanie rozrachunku
zawieranych przez niego transakcji podmiotowi innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy ze sp6tka prowadzacg rynek
regulowany dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na tym rynku.* Zamiar powierzenia dokonywania rozrachunku
wymaga zawiadomienia Komisji.

4.*” Komisja w terminie 3 miesigcy od dnia otrzymania zawiadomienia, zglasza sprzeciw wobec planowanego zawar-
cia umowy skutkujacej zmiang podmiotu dokonujgcego rozrachunku lub rozliczania transakcji lub wobec planowanego
powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji podmiotowi innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy ze sp6tka pro-
wadzaca rynek regulowany dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w przypadku gdy pod-
miot, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa, albo podmiot wskazany zgodnie z ust. 3 nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa
w art. 18 ust. 1b.

5.2 W przypadku gdy podmiot dokonujgcy rozrachunku lub rozliczania transakcji nie spetnia warunkéw, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ spélce prowadzacej rynek regulowany rozwigzanie
umowy zawartej z tym podmiotem. Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciagu ktérego rozwigzanie umowy powinno zostac¢
dokonane.

6. W przypadku gdy podmiot, ktéremu podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku regulowanym po-
wierzyt dokonywanie rozrachunku transakcji, nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moze,
w drodze decyzji, nakaza¢ zmian¢ podmiotu dokonujgcego rozrachunku transakcji. Komisja moze wyznaczy¢ termin,
w ciggu ktérego zmiana podmiotu powinna zosta¢ dokonana.

Art. 28. 1.°” Rada nadzorcza spétki prowadzacej rynek regulowany, na wniosek zarzadu spotki prowadzacej rynek
regulowany, uchwala regulamin rynku regulowanego, a takze zmiany tego regulaminu.

46)
47)
48)
49)
50)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 5.
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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2. Regulamin rynku regulowanego okresla w szczeg6lnosci:”"

1)°® kryteria i warunki dopuszczania papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych do obrotu na poszcze-
gblnych rynkach, w tym papieréw warto§ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie
cztonkowskim;

2)°® sposéb i tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych przebiegu transakcii;
3)*? rodzaje transakcji zawieranych na rynku regulowanym;
4)*® porzadek obrotu papierami wartoéciowymi i innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym;

52 - . . . . . . . L ;. .. . L
5) ) warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzestania notowania papierdw warto$ciowych i innych instrumentéw
finansowych na rynku regulowanym;

6) sposéb ustalania i oglaszania kurséw;
7)  dni sesyjne i godziny sesji;
8) zasady anulowania transakcji;

9)* spos6b klasyfikowania papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowa-
nym;

10)* system informacyjny rynku regulowanego;
11)* wysoko$é statej optaty rocznej za korzystanie z urzadzen rynku regulowanego;
12) wysokos$¢ optat transakcyjnych i sposoby ich naliczania;

13)>* obowigzki informacyjne emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu wylacznie na rynku regulo-
wanym niebedacym rynkiem oficjalnych notowan, a takze warunki uznania informacji za rownowazne informacjom
biezacym i okresowym, w przypadku emitentéw z siedzibg w panstwie nieb¢dgcym panstwem cztonkowskim, dla kt6-
rych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawy o ofercie publicznej — w za-
kresie okre§lonym w art. 61 tej ustawy;

14) sposéb postgpowania w przypadku naruszenia przez emitentow obowiazkéw informacyjnych okreslonych
w regulaminie;

15)> postanowienia majace na celu wykrywanie i zapobieganie wykorzystywaniu informacji poufnych lub przeciwdziata-
nie i ujawnianie przypadkéw manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014.

16) (uchylony)
17) (uchylony)

3. Regulamin rynku regulowanego moze okresla¢ dodatkowe warunki dopuszczania papieréw wartosciowych do
obrotu stosowane wytgcznie w celu ochrony interesu inwestoréw. W takim przypadku podmiot sktadajacy wniosek o do-
puszczenie danych papier6w wartosciowych do obrotu powinien zosta¢ powiadomiony o tych warunkach przed jego ztoze-
niem.

Art. 29. 1. Dokonywanie zmian w statucie spotki prowadzacej rynek regulowany i regulaminie rynku regulowanego
wymaga zgody Komisji.”® Komisja odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie i regulaminie, jezeli propo-
nowane zmiany sg sprzeczne z przepisami prawa lub moglyby naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.

2.2 Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowiazana informowaé Komisje o wszelkich zmianach danych,
o ktérych mowa w art. 25 ust. 2.

3.7 Spétka prowadzaca rynek regulowany udostepnia uczestnikom obrotu regulamin rynku regulowanego i jego
zmiany oraz inne ustanowione przez spdtke regulacje obowigzujgce na prowadzonym przez nig rynku, co najmniej na
2 tygodnie przed dniem ich wejscia w zycie.

51)
52)
53)
54)
55)
56)
57)

Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. b tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 5.
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. b tiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. b tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. b tiret czwarte ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit. b ustawy, o ktdrej mowa w odnosniku 5.
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Art. 29a. 1.*” Spétka prowadzaca rynek regulowany, ktéra prowadzi obrét w zakresie instrumentéw pochodnych,
ktérych cena zalezy bezpo$rednio lub posrednio od ceny lub wartosci uprawnien do emisji, moze, za zezwoleniem Komisji,
prowadzi¢ platforme aukcyjna, na ktérej jest prowadzona sprzedaz pigciodniowych kontraktéw terminowych typu future,
o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostala wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 1031/2010
oraz zostata wpisana do wykazu, o ktérym mowa w Zataczniku III tego rozporzadzenia.

2.2% Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje obrét towarami gieldowymi, o ktérych mowa w art. 21
ust. 3a, moze, za zezwoleniem Komisji, prowadzi¢ platform¢ aukcyjng, na ktérej prowadzona jest sprzedaz dwudniowych
kontraktéw na rynku kasowym, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostala wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1
lub 2 rozporzadzenia 1031/2010 oraz zostala wpisana do wykazu, o ktérym mowa w Zalaczniku III tego rozporzadzenia.

3. Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2, zawiera:
1)  wskazanie 0s6b, ktére beda kierowa¢ dziatalno$cig w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej;

2)  wskazanie rodzajéw produktow, ktére beda sprzedawane na aukcjach organizowanych w ramach prowadzenia plat-
formy aukcyjnej;

3) opis warunkéw technicznych i organizacyjnych prowadzenia platformy aukcyjnej;
4) opis zasad zarzadzania ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem platformy aukcyjnej;

5) opis zasad okreS§lania algorytmu ustalajacego kolejno$¢ ofert, o ktérym mowa wart. 7 ust. 2 rozporzadzenia
1031/2010;

6) zasady okre§lania metodyki, o ktérej mowa w art. 7 ust. 6 rozporzadzenia 1031/2010;

7) wskazanie podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug rozliczenia irozrachunku, ktére beda dokonywac, na
podstawie umowy ze spotka, czynnos$ci zwigzanych z ptatno$ciami i dostarczaniem uprawnien do emisji sprzedawa-
nych na aukcjach organizowanych przez platform¢ aukcyjng oraz zarzadzaniem wnoszonych zabezpieczen;

8) wskazanie zasad dziatania zwigzanych z platnoSciami, dostarczaniem uprawniefi do emisji i zarzagdzaniem wnoszo-
nych zabezpieczen, wynikajacych z umdw, o ktérych mowa w pkt 7;

9) analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia platformy aukcyjnej w okresie kolejnych 3 lat od dnia roz-
poczegcia prowadzenia dziatalnosci platformy aukcyjne;j.

4. Do wniosku dotacza sig:
1) szczegdlowe zasady organizowania aukcji;
2) regulamin zarzadzania konfliktami interesdéw;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnej, o ktérej mowa w art. 62 ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010, oraz
innych informacji stanowigcych tajemnic¢ zawodowa;

4) wewnetrzng procedure w zakresie przeciwdziatania praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu;

5) regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdziatania wykorzystaniu informacji wewngtrznej, o ktérej mowa w art. 37
lit. a rozporzadzenia 1031/2010;

6)™® procedury oraz opis rozwiazan i systeméw, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014, lub procedure
przeciwdziatania manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.

5. Osoby kierujace dzialalno$cig w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej powinny spetnia¢ warunki, o ktérych
mowa w art. 25a ust. 1.

6.%® Przepisu ust. 5 nie stosuje sie, jezeli prowadzeniem platformy aukcyjnej kierujg cztonkowie zarzadu rynku regu-
lowanego.

7.2 W celu ustalenia przestrzegania wymogéw, okreslonych w rozporzadzeniu 1031/2010 natozonych na prowadza-
cego platforme¢ aukcyjng, Komisja moze zadaé¢ od spotki prowadzacej rynek regulowany przedstawienia innych informacji
i dokumentéw dotyczacych prowadzenia platformy aukcyjnej niz zawarte we wniosku.

8. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej w terminie 2 miesi¢cy od dnia jego
ztoZenia.

3 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 2.
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9. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzibe oraz adres spdtki prowadzacej platforme aukcyjna;
2) wskazanie czynno$ci, na wykonywanie ktérych jest udzielone zezwolenie;

3) termin rozpocz¢cia prowadzenia platformy aukcyjnej, nie dluzszy niz 12 miesigcy od dnia, w ktérym decyzja
o udzieleniu zezwolenia stata si¢ ostateczna.

10.*” Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyijnej, jezeli z tresci wniosku, zatgczo-
nych do wniosku dokumentéw i informacji lub informacji i dokumentéw przedstawionych na zadanie Komisji wynika, ze
spotka prowadzaca rynek regulowany nie zapewni prowadzenia platformy aukcyjnej w sposdb zgodny z przepisami prawa
lub nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci w spos6b niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu na tej platformie oraz nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikow aukcji.

Art. 29b. 1.%° Prowadzenie platformy aukcyjnej odbywa sie na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu 1031/2010,
przepisach niniejszej ustawy oraz ustanowionych przez spdtke prowadzaca rynek regulowany szczegdétowych zasadach
organizowania aukcji.

2. Szczegblowe zasady organizowania aukcji w szczegdlno$ci okreslaja:
1)  produkty, ktére beda sprzedawane na aukcjach;
2) zasady ustalania i publikacji dat i godzin aukcji;
3) zasady ustalania i publikacji kalendarza aukcji;
4) zasady przeprowadzania aukcji;
5) format ofert sktadanych na aukcji oraz sposéb ich sktadania;
6) wymagania, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 lit. e i f rozporzadzenia 1031/2010;
7)  tryb wprowadzania srodkéw zaradczych, o ktérych mowa w art. 57 rozporzadzenia 1031/2010;

8) rodzaje dokumentéw i informacji wymaganych dla dokonania oceny spelnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 19
ust. 3 rozporzadzenia 1031/2010;

9) zasady rozpatrywania wnioskdw o dopuszczenie do sktadania ofert;
10) tryb i warunki odmowy udzielenia, cofnigcia lub zawieszenia dopuszczenia do sktadania ofert;
11) rodzaje alternatywnych mozliwo$ci dostgpu do aukcji;

12) tryb i warunki przeprowadzenia kontroli podmiotéw uprawnionych do bezposredniego skladania ofert na aukcjach,
o ktérych mowa w rozporzadzeniu 1031/2010;

13) rodzaje kar, ktére moga by¢ stosowane wobec podmiotéw uprawnionych do bezposredniego sktadania ofert na
aukcjach, naruszajacych obowigzki zwigzane z uczestnictwem w aukcji;

14)* procedure przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporza-
dzenia 1031/2010, lub manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014;

15) sposdb przeciwdziatania praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu;
16) sposdb i tryb pozasadowego rozstrzygania spor6w dotyczacych przebiegu aukcji;
17) strukture i wysoko$¢ optat.

Art. 30. 1. Przewodniczacy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma prawo:

1)*® wstepu do siedziby i do lokalu spétki prowadzacej rynek regulowany celem wgladu do ksiag, dokument6éw i innych
no$nikéw informacji;

2)° uczestniczyé w posiedzeniach rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany oraz w walnych zgromadze-
niach.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 2.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.



Dziennik Ustaw -33 - Poz. 1768

2.Y Na zadanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznionej, osoby uprawnione do reprezento-
wania spotki prowadzacej rynek regulowany lub wchodzace w sktad jej organdéw zarzadzajacych i nadzorczych albo pozo-
stajace z tg spotkg w stosunku pracy sg obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt spdtki, kopii
dokumentéw i innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3.V Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 2, spoczywa réwniez na biegtym rewidencie oraz osobach uprawnionych do
reprezentowania firmy audytorskiej lub pozostajacych z ta firmg w stosunku pracy — w zakresie dotyczacym czynnosci
podejmowanych przez te osoby lub firme, w zwigzku z badaniem sprawozdan finansowych sp6tki prowadzacej rynek regu-
lowany lub $§wiadczeniem na rzecz spotki prowadzacej rynek regulowany innych ustug wymienionych w art. 47 ust. 2
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. poz. 1089).
Nie narusza to obowiazku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. 78 tej ustawy.

4.7 Na pisemne zadanie Komisji zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany jest obowiazany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 4, do zadania Komisji stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 401 § 11 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych.

6.9 Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany niezwloczne podjecie, nie poz-
niej jednak niz w terminie 10 dni roboczych, uchwaty w okre§lonej sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek
regulowany, w terminie 30 dni od dnia powzigcia wiadomoS$ci o uchwale, w drodze powddztwa o jej uchylenie, jezeli
uchwata narusza przepisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zostala
podjeta z naruszeniem przepisOw prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

8.9 W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych albo innych infor-
macji finansowych, ktérych obowiazek sporzadzenia wynika z odrgbnych przepiséw lub prawidtowosci prowadzenia ksiag
rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji iksiag rachunkowych firmie audytorskie;j.
W przypadku gdy kontrola wykaze istnienie istotnych nieprawidlowosci, spétka prowadzaca rynek regulowany zwraca
Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 31. 1.*® Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym moga byé wytacznie:
1) firmy inwestycyjne;
2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) Krajowy Depozyt albo spotka, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 — w przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3;

4) spotka prowadzaca izbg rozliczeniowa — w przypadku, o ktérym mowa w art. 68c ust. 3.

22" Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym mogg byé réwniez, na warunkach okre§lonych
w regulaminie rynku regulowanego, inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wilasnym imieniu
i na wlasny rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu lub spéitki, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2, lub spétki prowadzacej izbg rozliczeniowa i izbe¢ rozra-
chunkowa, o ktérej mowa w art. 68a;

2) niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1, pod warunkiem wskazania podmiotu bedgcego uczestni-
kiem podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1, ktéry zobowigzat si¢ do wypelniania obowigzkdéw w zwigzku z rozliczaniem
zawartych transakcji.

3.2 Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku regulowanym dokonana przez podmioty
inne niz okre$lone w ust. 11 2 jest niewazna.

D W brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nad-
zorze publicznym (Dz. U. poz. 1089), ktéra weszta w zycie z dniem 21 czerwca 2017 r.

2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

% Ze zmiang wprowadzona przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5; ze zmiana wprowadzong przez art. 240 pkt 2
ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 61.
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4.°Y Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania zagranicznej
firmy inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, bedacej strong transakcji zawieranych na rynku regulowanym, lub
wchodzace w skiad jej statutowych organdw albo pozostajace z nig w stosunku pracy sa obowigzane do niezwlocznego
sporzadzenia i przekazania, na koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii dokumentéw i innych no$nikéw informacji oraz do
udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie transakcji zawieranych na rynku regulowanym.

5.9 Komisja powiadamia wiasciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,
0 wystapieniu z zadaniem, o ktérym mowa w ust. 4, a takze o kazdym przypadku niewykonania albo nienalezytego wyko-
nania tego obowigzku.

6.9 Jezeli pomimo $rodkéw podjetych przez organ nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia zagranicznej firmie inwesty-
cyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, firma ta nie wykonuje obowiazku okreslonego w ust. 4 albo nie wykonuje go nalezy-
cie, Komisja moze, w celu zapewnienia prawidtowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub ochrony
interesow inwestoréw, po uprzednim poinformowaniu tego organu, natozy¢ na t¢ firme¢ inwestycyjng kar¢ pieni¢zna do
wysokos$ci 500 000 zt.

Art. 32. 1.% Uchwate w sprawie dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym pode;j-
muje zarzad spoiki prowadzacej rynek regulowany w terminie 14 dni od dnia ztoZzenia wniosku.

2. W przypadku gdy ztozony wniosek jest nieckompletny lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, od-
powiednio zarzad lub rada nadzorcza spétki prowadzacej rynek regulowany moze — w zakresie niezbednym do stwierdze-
nia, czy instrumenty finansowe bedace przedmiotem wniosku spetniaja kryteria i warunki, o ktérych mowa w art. 28 ust. 2
pkt 1 — zada¢ uzupetnienia wniosku lub przedstawienia tych informacji.®” W takim przypadku bieg terminéw, o ktérych
mowa w ust. 1 13, zaczyna si¢ w momencie spetnienia zadania przez wnioskodawce.

3. Zarzad spoiki prowadzacej rynek regulowany odmawia dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na ryn-
ku regulowanym, jezeli nie sg spetnione kryteria i warunki, o ktérych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1.°” W przypadku odmo-
wy, wnioskodawcy przystuguje odwotanie do rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie okreslo-
nym w regulaminie rynku regulowanego.®” Rozpatrzenie odwotania nastgpuje w terminie miesiaca od dnia jego zlozenia.

4% Uchwate rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany nieuwzgledniajaca odwotania wnioskodawca
moze zaskarzy¢ do sadu wlasciwego miejscowo dla siedziby spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie 14 dni od
dnia powzigcia wiadomosci o uchwale, jezeli odmowa dopuszczenia narusza postanowienia regulaminu rynku regulowane-
go. Wyrok sadu uwzgledniajacy powddztwo zastepuje uchwale o dopuszczeniu instrumentdéw finansowych do obrotu na
rynku regulowanym.

5. Obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa lub warranty subskrypcyjne moga by¢ dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan, pod warunkiem, ze akcje emitowane w celu realizacji uprawnien wynikajacych z tych
papieréw warto$ciowych sa jednocze$nie obj¢te wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na tym rynku albo sg juz notowane na
tym samym lub na innym rynku oficjalnych notowan lub na rynku regulowanym w innym panstwie cztonkowskim.

6. Spotka, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na danym rynku oficjalnych notowan, ma obowigzek ztozy¢ wnio-
sek o dopuszczenie do obrotu na tym rynku akcji tego samego rodzaju nowej emisji, bedacych przedmiotem oferty
publicznej, nie pdzniej niz w terminie 12 miesi¢cy od dnia zakonczenia subskrypcji, albo ustania ograniczenia ich zbywal-
nosci — jezeli takie ograniczenie byto ustanowione.

Art. 32a.%” 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana archiwizowaé¢ dokumenty i inne no$niki infor-
macji zwigzane z prowadzeniem rynku regulowanego lub platformy aukcyjnej, w tym regulaminy, procedury oraz inne
regulacje wewngtrzne.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana archiwizowa¢ dokumenty oraz inne nos$niki informacji,
o ktérych mowa w ust. 1, w sposéb zabezpieczajacy je przed zniszczeniem, utratg lub modyfikacja.

3. Obowiazek archiwizowania, o ktérym mowa w ust. 1, wygasa z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku na-
stepujacego po roku, w ktérym dokumenty lub nosniki informacji zostaty sporzadzone lub otrzymane, a w przypadku regu-
laminéw, procedur oraz innych regulacji wewnetrznych — z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastgpujacego
po roku, w ktérym przestaty one obowiazywac.

64)
65)
66)
67)
68)
69)

Dodany przez art. 1 pkt 22 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 5.

Zdanie pierwsze i drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 lit. c ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 5.
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

Dodany przez art. 1 pkt 24 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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Oddziat 2

(uchylony)”

Oddziat 3

(uchylony)”"

Oddziat 4

71)

(uchylony)

DZIAL 111
System depozytowo-rozliczeniowy

Art. 45a. 1. Na zasadach okre§lonych w niniejszym dziale, z zastrzezeniem art. 18 ust. la i 1b, jest prowadzony
depozyt papieréw wartosciowych irejestracja instrumentdw finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi,
rozliczanie irozrachunek transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe oraz wykonywanie innych czynnosci
zwigzanych z systemem depozytowo-rozliczeniowym.

2. llekro¢ w niniejszym dziale jest mowa o uczestniku, rozumie si¢ przez to podmiot bedacy uczestnikiem odpowied-
nio Krajowego Depozytu, spdtki, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, CCP, izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowe;j.

Art. 45b. 1. Rozliczeniem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest ustalenie wysoko$ci $wiad-
czen pieni¢znych i niepieni¢znych wynikajacych z zawartych transakcji, w ramach przyjetego sposobu rozliczenia, do
ktérych sg zobowigzani lub uprawnieni:

1)  uczestnicy bedacy stronami tych transakcji;

2)  wprzypadku, o ktérym mowa w art. 45h ust. 1 — Krajowy Depozyt, spotka, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wyko-
nywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, izba rozliczeniowa lub CCP (podmiot rozlicza-
jacy);

3) uczestnicy, ktoérzy na zasadach okreslonych w regulaminie podmiotu rozliczajacego:

a) zobowigzali si¢ wobec tego podmiotu do wykonywania obowigzkéw wynikajacych z rozliczania transakcji za-
wartych przez inne podmioty oraz

b) w przypadku, gdy rozliczenie transakcji nastgpuje w sposob, o ktérym mowa w art. 45h — uzyskali zgod¢ pod-
miotu zawierajacego transakcje na wykonywanie obowigzkdw, o ktérych mowa w lit. a

— (uczestnicy bedacy stronami rozliczenia).

2. Rozrachunkiem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest obcigzenie lub uznanie konta depozy-
towego, rachunku zbiorczego lub rachunku papieréw warto§ciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt, spotke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub przez izbe
rozrachunkowg (podmiot przeprowadzajacy rozrachunek), odpowiednio w zwigzku z transakcjg zbycia lub nabycia instru-
mentéw finansowych, a takze odpowiednio do ustalonych w trakcie rozliczenia kwot §wiadczen, uznanie lub obcigzenie
rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego wskazanego przez uczestnika bedgcego strong transakcji albo strong rozli-
czenia.

Art. 45¢. Rozliczanie i rozrachunek transakcji oraz rejestracja w zakresie papieréw warto§ciowych:
1) emitowanych przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,

2) opiewajacych na zbywalne prawa majatkowe wynikajace z papierdw wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub Narodowy Bank Polski

— mogg by¢ dokonane w odrgbnym systemie prowadzonym przez Narodowy Bank Polski.

Art. 45d. Jezeli sposob rozliczenia transakcji polega na tym, ze podmiot, o ktérym mowa w art. 45b ust. 1, zobowig-
zany jest do spetnienia §wiadczenia w wysokos$ci stanowigcej nadwyzke ponad warto$¢ naleznego mu $wiadczenia pieni¢z-
nego lub niepieni¢znego, obowigzek spetnienia przez ten podmiot Swiadczenia w tej wysokoS$ci powstaje z chwila zawarcia
transakcji, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 45h ust. 1 — z momentem przyjecia transakcji do rozliczenia. Nie wylacza
to mozliwo$ci ustalenia innej wysokoS$ci $wiadczenia w przypadkach okreslonych w art. 45f.

"™ Oddziat uchylony przez art. 1 pkt 25 ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 5.
"D Oddziat uchylony przez art. 1 pkt 9 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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Art. 45e. 1. Wszczecie postgpowania upadlosciowego, restrukturyzacyjnego, egzekucyjnego lub otwarcie likwidacji,
a takze podjecie innych §rodkéw prawnych wzgledem uczestnika lub innego podmiotu zawierajacego transakcje:

1) narynku regulowanym,
2)  w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym — polegajace na sprzedazy instrumentéw finansowych ze zobowigzaniem do ich od-
kupu, atakze inne transakcje, jezeli na podstawie przepisow prawa podlegaja one obowigzkowi rozliczenia przez
podmiot rozliczajacy

— powodujacych zawieszenie lub zaprzestanie dokonywania przez niego sptaty zadluzen albo ograniczajacych jego zdol-
no$¢ w zakresie swobodnego rozporzadzania swoim mieniem, w tym zawieszenie dziatalnosci banku w trybie okre§lonym
przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nie wywotuje skutkéw prawnych w stosunku do $rodkoéw
znajdujacych si¢ na koncie depozytowym, rachunku zbiorczym, rachunku papieréw warto§ciowych, rachunku pieni¢znym
lub rachunku bankowym tego uczestnika lub podmiotu, stuzacym do realizacji rozliczen transakcji w zakresie, w jakim
srodki te sa przeznaczone do przeprowadzenia rozrachunku transakcji w podmiocie przeprowadzajagcym rozrachunek,
chociazby postepowanie zostalo wszczete, likwidacja otwarta lub inny §rodek prawny zostat podjety przed przeprowadze-
niem jej rozrachunku.

2. Srodki prawne, o ktérych mowa wust. I, nie wywoluja skutkéw prawnych wobec podmiotu uprawnionego
z zabezpieczenia w stosunku do przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika lub przez inny podmiot zawie-
rajacy transakcje:

1) narynku regulowanym,
2)  w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym — polegajace na sprzedazy instrumentéw finansowych ze zobowigzaniem do ich od-
kupu, atakze inne transakcje, jezeli na podstawie przepisow prawa podlegaja one obowigzkowi rozliczenia przez
podmiot rozliczajacy

—na rzecz innego uczestnika lub na rzecz podmiotu rozliczajacego, na zasadach okreslonych w regulaminie podmiotu
rozliczajacego.

3. Podmiot przeprowadzajacy rozrachunek transakcji jest uprawniony do wykorzystania:

1) $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 1, nalezacych do podmiotu zawierajacego transakcje, o ktérym mowa w art. 45g
ust. 1, oraz

2) ustanowionego przez ten podmiot zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 2

— w celu dokonania rozrachunku zawartej przez ten podmiot transakcji, takze w przypadku, gdy jej rozliczenie nast¢puje
W sposob, o ktérym mowa w art. 45h.

4. Przepis ust. 1 stosuje si¢ takze w przypadku, gdy system rejestracji papierdw warto$ciowych jest prowadzony przez
Narodowy Bank Polski.

Art. 45f. 1. W przypadku braku §rodkéw na koncie depozytowym, rachunku bankowym wskazanym przez strong roz-
liczenia, rachunku zbiorczym, rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku pieni¢znym uczestnika bedacego strong
transakcji albo strong rozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia rozrachunku transakcji, podmiot przeprowadzajacy
rozrachunek okresla transakcje, ktérych rozrachunek ulega zawieszeniu.

2. System gwarantowania, o ktorym mowa w art. 59 ust. 2, lub system zabezpieczania, o ktdrym mowa w art. 68c
ust. 2, moze przewidywac niespelnienie $wiadczen na rzecz uczestnika, ktéry spowodowal zawieszenie rozrachunku trans-
akcji.

Art. 45g. 1. Podmiot zawierajacy transakcje podlegajace rozliczeniu, niebgdacy uczestnikiem zobowigzanym do wy-
konywania obowigzkéw wynikajacych z rozliczania tych transakcji, moze wykonywaé prawa lub obowiazki wynikajace
z tych transakcji wylacznie za posrednictwem uczestnika bedacego strong rozliczenia, na zasadach okreslonych w ustawie
oraz w regulaminie podmiotu rozliczajacego.

2. W przypadku gdy rozliczanie transakcji nastgpuje w sposob, o ktérym mowa w art. 45h, przed rozpoczgciem wy-
konywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia obowigzkéw wynikajacych z rozliczen transakcji, o ktérych mowa
w ust. 1, jest on obowigzany do:

1) uzyskania od podmiotu zawierajacego transakcje pisemnego oswiadczenia, w ktérym wyraza on zgod¢ na wykonywa-
nie przez tego uczestnika obowigzkéw wynikajacych z rozliczen zawieranych przez niego transakcji;

2) przekazania o$wiadczenia, o ktérym mowa w pkt 1, podmiotowi rozliczajacemu.
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3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 i 2:

1) podmiot rozliczajacy staje si¢ uprawniony do zadania spelnienia §wiadczeh wynikajacych z transakcji zawartych
przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wobec uczestnika b¢dgcego strong rozliczenia;

2) uczestnik bedacy strong rozliczenia nie moze powotywaé si¢ wobec podmiotu rozliczajacego na zarzuty zwigzane ze
stosunkiem prawnym tgczacym go z podmiotem zawierajacym transakcje.

4. Cofnigcie zgody, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, lub zajScie innego zdarzenia prawnego, ktére powoduje brak pod-
staw prawnych do dalszego wykonywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia praw lub obowigzkéw wynikaja-
cych z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, wywotuje skutki prawne od chwili wygasniecia zobowia-
zania tego uczestnika wobec podmiotu rozliczajacego do wypelniania obowiazkdéw zwigzanych z rozliczaniem tych trans-
akcji. Z chwilg powzigcia przez uczestnika bedacego strong rozliczenia wiadomosci o odwotaniu zgody albo o innym zda-
rzeniu prawnym, ktére powoduje brak podstaw prawnych do dalszego wykonywania przez uczestnika bedacego strong
rozliczenia obowigzkéw wynikajacych z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, jest on obowigzany
niezwlocznie wystgpi¢ o rozwigzanie lub zmian¢ umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym w tym zakresie.

5. Rozwigzanie lub zmiana umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym, zawartej przez uczestnika bedacego
strong rozliczenia transakcji zawieranych przez inny podmiot, nie ma wptywu na obowiazki wynikajgce z rozliczen trans-
akcji, ktére zostaty zawarte przed jej rozwigzaniem lub zmiang.

Art. 45h. 1. Sposéb rozliczenia transakcji moze polegaé na wstapieniu przez podmiot rozliczajagcy w prawa
i obowigzki strony transakcji wzgledem:

1) drugiej strony transakcji — jezeli druga strona transakcji jest uczestnikiem i zobowigzata si¢ wobec podmiotu rozlicza-
jacego do wykonywania obowigzkéw wynikajacych z rozliczania zawieranych przez nig transakcji albo

2) uczestnika bedacego drugg strong rozliczenia transakcji — w przypadku, o ktérym mowa w art. 45g.

2. Z chwilg przyjecia transakcji do rozliczenia w sposéb, o ktérym mowa w ust. 1, prawa i obowiazki z niej wynikaja-
ce wygasajg, a w to miejsce:

1) w przypadku, o ktérym mowa wust. I pkt1 — strona transakcji staje si¢ uprawniona lub zobowigzana zgodnie
z trescig tej transakcji w stosunku do podmiotu rozliczajacego albo

2) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2:

a) strona transakcji staje si¢ uprawniona lub zobowigzana zgodnie z trescig tej transakcji w stosunku do uczestnika,
ktéry na podstawie zawartej z nig umowy zobowigzal si¢ do wykonywania zadan uczestnika bgdacego strong roz-
liczenia zawieranych przez nig transakcji,

b) uczestnik, o ktérym mowa w lit. a, staje si¢ uprawniony lub zobowigzany zgodnie z trescig tej transakcji
w stosunku do podmiotu rozliczajacego

— (nowacja rozliczeniowa).

3. Wykonanie zobowiazan, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz pkt 2 lit. b, nastgpuje poprzez spelnienie ustalonego
w wyniku rozliczenia transakcji $wiadczenia rozliczeniowego, ktérym jest:

1) $wiadczenie nalezne z tytutu transakcji, w ktéra wstapil podmiot rozliczajacy albo

2) suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1, do ktérych podmiot rozliczajacy jest uprawniony
wobec podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, pomniejszona o sume¢ §wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa
w pkt 1, do ktérych spetnienia podmiot rozliczajacy jest zobowigzany wobec tego podmiotu, albo

3) suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1, do ktérych podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, jest
uprawniony wobec podmiotu rozliczajacego, pomniejszona o sum¢ $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa
w pkt 1, do ktérych spetnienia podmiot ten jest zobowigzany wobec podmiotu rozliczajacego.

Podmiot rozliczajacy jest uprawniony do pomniejszenia §wiadczenia rozliczeniowego o §wiadczenie tego samego rodzaju
nalezne z tytulu uczestnictwa podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, w systemie gwarantujagcym prawidtowe wykonanie zo-
bowigzan wynikajacych z transakcji.

4. Regulamin podmiotu rozliczajacego okresla rodzaje transakcji, ktére podlegaja rozliczeniu w sposéb, o ktérym
mowa w ust. 1, warunki oraz moment przyjecia tych transakcji do rozliczenia, a takze zakres odpowiedzialno$ci podmiotu
rozliczajacego z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z tych transakcji. Regulamin
podmiotu rozliczajacego moze takze okresla¢ szczegélne przypadki, w ktérych ze wzgledu na bezpieczenstwo i ptynnos¢
rozliczen, zobowigzanie do spetnienia §wiadczenia rozliczeniowego wygasa przez spetnienie innego $wiadczenia (Swiad-
czenie zastgpcze). Wysoko$¢ §wiadczenia zastgpczego powinna zostaé okre§lona w sposob, ktéry nie prowadzi do po-
krzywdzenia podmiotu uprawnionego do jego otrzymania. Do $wiadczenia zastepczego stosuje si¢ odpowiednio przepis
ust. 3 zdanie drugie.
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5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestnik bedacy strong rozliczenia jest uprawniony do spelnienia
Swiadczenia rozliczeniowego ze Srodkéw pieni¢znych lub instrumentéw finansowych podmiotu, ktéry zawart transakcje.

6. Skierowanie przez strony transakcji do rozliczenia oznacza, ze wyrazaja one zgod¢ na zasady i sposéb jej rozlicze-
nia okre$lone w regulaminie podmiotu rozliczajacego.

7.0d chwili przyjecia transakcji do rozliczenia przez podmiot rozliczajacy uczestnik bedacy strong rozliczenia
i podmiot rozliczajacy moga powolywaé si¢ wylacznie na zarzuty wynikajace ze stosunkdéw prawnych powstatych
w miejsce zawartych transakcji, z uwzglednieniem przepisu art. 45g ust. 3 pkt 2.

8. Jezeli w dniu albo po dniu dokonania rozrachunku transakcji zawartej przez podmiot niebgdacy strong rozliczenia,
lecz przed dniem zapisania na rachunku papier6w warto$ciowych tego podmiotu nabywanych przez niego w wyniku tej
transakcji papierdw wartoSciowych, nastapito ustalenie prawa do pozytkéw z tych papieréw, uczestnik bedacy strong rozli-
czenia — z chwilg otrzymania tych pozytkdw — staje si¢ zobowigzany do ich wydania stronie transakcji.

9. Zobowiazanie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, staje si¢ wymagalne z dniem dokonania rozrachunku transakcji.

10. Spetnienie $wiadczenia rozliczeniowego, ktérego przedmiotem sa papiery wartoS§ciowe nastepuje w przypadku,
o ktérym mowa w:

1) ust. 1 pkt 1 — poprzez, odpowiednio, uznanie konta depozytowego albo rachunku papieréw warto§ciowych, wskaza-
nego przez strone transakcji podmiotowi rozliczajacemu;

2) ust. 1 pkt2 — poprzez uznanie konta depozytowego, wskazanego przez uczestnika bedacego strong rozliczenia pod-
miotowi rozliczajacemu, ktéremu odpowiada rachunek papieréw warto§ciowych prowadzony dla strony transakcji.

11. Nabycie papieréw warto§ciowych bedacych przedmiotem transakcji na podstawie ust. 2 pkt 2 przez uczestnika
bedacego strong rozliczenia tej transakcji powoduje powstanie po stronie tego uczestnika obowigzkéw okre§lonych
w przepisach rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej wylacznie w przypadku, gdy papiery te pozostaja zapisane na jego
rachunku papieréw warto§ciowych w dniu nast¢pujacym po dniu rozrachunku tej transakcji. Przepis ten stosuje si¢ odpo-
wiednio do nabycia papieréw warto$ciowych przez podmiot rozliczajacy na podstawie ust. 2.

12. Do nowacji rozliczeniowej nie stosuje si¢ przepisow art. 506-525 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny.

13. Nowacja rozliczeniowa nastgpujagca w ramach rozliczenia transakcji, ktérej przedmiotem jest przeniesienie
instrumentéw finansowych, nie stanowi sprzedazy ani pozyczki w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. —
Kodeks cywilny.

14. W przypadku ogloszenia upadto$ci podmiotu rozliczajacego, przepis art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. —
Prawo upadlosciowe (Dz. U. z 2016 r. poz. 2171, 2260 i 2261 oraz z 2017 r. poz. 791) stosuje si¢ odpowiednio do trans-
akcji rozliczanych w sposéb, o ktérym mowa w ust. 11 2.

15. W przypadku otwarcia wobec podmiotu rozliczajacego przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postgpowania sanacyjnego przepisy art. 250 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. 22017 r. poz. 1508) stosuje si¢ odpowiednio do transakcji rozliczanych w sposéb, o ktérym mowa w ust. 11 2.

Art. 45i.”” Podmiotowi uprawnionemu do prowadzenia rachunku derywatéw oraz podmiotowi, ktéry zamierza pro-
wadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i spetniaja wymogi okre§lone w regulaminie podmiotu rozliczajacego, przy-
stugujg roszczenia o zawarcie umowy o uczestnictwo w tym podmiocie rozliczajacym.

Art. 46. 1. Krajowy Depozyt dziata w formie spétki akcyjne;j.

2. Akcje Krajowego Depozytu moga by¢ wytacznie imienne.

3.7Y Akcjonariuszami Krajowego Depozytu moga byé: spétki prowadzace rynek regulowany, firmy inwestycyjne,

banki, Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospo-
lita Polska, a takze osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne, ktére prowadza dzialalno$¢ w zakresie rejestrowania
papieréw warto$ciowych, rozliczania lub rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi lub
organizowania rynku regulowanego, posiadajace siedzibe na terytorium panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD i podlegajace nadzorowi wlasciwego organu nadzoru tego panstwa.

4. (uchylony)

™ Dodany przez art. 1 pkt 26 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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5. W sprawach dotyczacych sprawozdan zarzadu Krajowego Depozytu z dziatalno$ci spéiki, planéw dziatalnosci
i planéw finansowych Krajowego Depozytu, sprawozdania z dziatalnosci systemu rekompensat, o ktérym mowa w art. 146
ust. 1, regulaminéw, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1, art. 66 ust. 2, art. 134 ust. 1, oraz innych regulacji Krajowego Depo-
zytu wydawanych na podstawie tych regulamindéw, zarzad lub rada nadzorcza Krajowego Depozytu zasi¢ga opinii zespotu
doradczego, sktadajacego si¢ z:

1) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzeszajacych emitentoéw zdematerializowanych
papieréw warto$ciowych;

2) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzeszajgcych banki powiernicze;
3) 2 przedstawicieli izb gospodarczych, o ktérych mowa w art. 92 ust. 1;

4) 2 przedstawicieli podmiotoéw, o ktérych mowa w art. 51 ust. 31 4;

5) 1 przedstawiciela kazdej ze spotek prowadzacych rynek regulowany.

6. Zesp6t doradczy moze, z wlasnej inicjatywy, wydawac i przedstawiaé zarzadowi lub radzie nadzorczej Krajowego
Depozytu opinie w sprawach, o ktérych mowa w ust. 5.

Art. 46a. 1. Akcjonariusz Krajowego Depozytu jest uprawniony do wykonywania nie wigcej niz 40% og6lnej liczby
glosow.

2. Akcjonariusze Krajowego Depozytu pozostajacy w tej samej grupie kapitalowej sg uprawnieni do wykonywania
acznie nie wigcej niz 40% ogolnej liczby glosow.

Art. 47. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego nabycia lub objgcia akcji Kra-
jowego Depozytu w liczbie:

1) stanowiacej co najmniej 10% og6lnej liczby gltoséw lub kapitatu zaktadowego lub
2) powodujacej osiggniecie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gloséw lub kapitatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji Krajowego Depozytu przez podmioty pozostajace w tej samej grupie kapitatowej uwaza si¢
za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posdrednie nabycie akcji Krajowego Depozytu rozumie si¢ nabycie lub objecie akcji lub udziatéw podmiotu
posiadajacego bezposrednio lub posrednio akcje Krajowego Depozytu, jezeli w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do
osiagniecia lub przekroczenia 50% og6lnej liczby gltoséw lub 50% kapitatu zaktadowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego bezposredniego lub posredniego nabycia lub
objecia akcji Krajowego Depozytu w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1,
w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze podmiot zamierzajacy naby¢ akcje Krajowego Depozytu méglby
wywiera¢ niekorzystny wpltyw na zarzadzanie ta spotka. W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢
termin, w ciggu ktérego nabycie akcji Krajowego Depozytu moze zosta¢ dokonane.

3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze nastgpic:
1)  po uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 3 — w przypadku niezgloszenia sprzeciwu przez Komisj¢ albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje — w przypadku niezgloszenia sprzeciwu przez Komisj¢ i wyznaczenia termi-
nu, w ciagu ktérego nabycie akcji Krajowego Depozytu moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji Krajowego Depozytu nabytych lub objetych bez zawiadomienia Komisji, po do-
konaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgtoszenia przez Komisj¢ sprzeci-
wu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane,
jest bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje Krajowego Depozytu jest zagraniczna firma inwestycyjna, bank
zagraniczny albo zagraniczny zaklad ubezpieczeh posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez wias-
ciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, Komisja zasi¢ga opinii organu nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia na
prowadzenie dzialalno$ci przez te podmioty.

6. Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy podmiotem nabywajacym akcje Krajowego Depozytu jest
podmiot dominujacy wobec podmiotu, o ktérym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny wpltyw w rozumieniu
art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktérym mowa w ust. 5, a takze w przypadku jezeli w wyniku posredniego nabycia podmiot,
ktérego akcje sa przedmiotem nabycia, statby si¢ podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktéry nabywca
zacznie wywiera¢ znaczny wplyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.
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7. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktére nabywca zamierza naby¢, ich
udziat w kapitale zakladowym oraz liczbe gloséw, jaka nabywca osiggnie na walnym zgromadzeniu, oraz skladane pod
rygorem odpowiedzialno$ci karnej o§wiadczenie o Zrédle pochodzenia Srodkéw pieni¢znych przeznaczonych na zaplate za
obejmowane lub nabywane akcje. Sktadajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nast¢pujacej tresci:
,Jestem §wiadomy odpowiedzialnosci karnej za zlozenie falszywego oS$wiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje pouczenie
organu o odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie falszywych zeznat.

8. Niezgloszenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, oznacza zgod¢ na nabycie akcji Kra-
jowego Depozytu, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 47a. 1. Do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012,
dofacza si¢ informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, os6b zarzadzajacych jego dziatalno$cig oraz oséb przewidzia-
nych do objecia funkcji cztonkéw zarzadu CCP — o ile podmiot sktadajacy zawiadomienie planuje zmiany w tym za-
kresie;

2) identyfikacji CCP, ktdérego dotyczy zawiadomienie;

3) dziatalnodci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie i os6b, o ktérych mowa
w pkt 1, w szczeg6lnosci przedmiotu tej dziatalno$ci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, atakze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot sktadajacy zawiadomienie, bedacy osobg fizyczng,
i przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1;

4)  grupy, do ktérej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, w szczegdlnosci jej struktury, nalezacych do niej podmio-
tow oraz prawnych i faktycznych powigzan kapitalowych, finansowych i osobowych podmiotu sktadajagcego zawia-
domienie z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestgpstwo lub przestgpstwo skarbowe, postgpowan warunkowo umorzonych i zakonczonych ukara-
niem postgpowan dyscyplinarnych, jak réwniez innych zakonczonych postgpowan administracyjnych i cywilnych, do-
tyczacych podmiotu sktadajacego zawiadomienie lub oséb, o ktérych mowa w pkt 1, mogacych mie¢ wplyw na oceng
podmiotu sktadajacego zawiadomienie w Swietle kryteriow okreslonych w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012;

7) toczacych si¢ postgpowan karnych o przestgpstwo umySlne — z wylaczeniem przestgpstw Sciganych z oskarzenia pry-
watnego — oraz postgpowan w sprawie o przestepstwo skarbowe, jak rdwniez innych toczacych si¢ postgpowan admi-
nistracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wplyw na ocen¢ podmiotu sktadajacego zawiadomienie
w Swietle kryteriow okreslonych w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012, a prowadzonych przeciwko podmiotowi
sktadajacemu zawiadomienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, oraz postgpowan zwiazanych z dziatalnoscig tego
podmiotu i tych oséb;

8) dziatan zmierzajacych do nabycia lub objecia akcji, lub praw z akcji w liczbie zapewniajacej osiagnigcie lub przekro-
czenie pozioméw okresSlonych wart. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo stania si¢ podmiotem dominujacym
CCP, a w szczegdlnosci docelowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu CCP, zwigzanych
z tym udzialem uprawnien, sposobu i zrédet finansowania nabycia lub objecia akcji, lub praw z akcji, zawartych
w zwigzku z tymi dziataniami uméw oraz dzialania w porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiar6w podmiotu sktadajacego zawiadomienie w odniesieniu do przyszlej dzialalno$ci CCP, w szczegdélno$ci
w zakresie planéw marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i zarzadzania.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji ido$wiadczenia zawodowego, atakze informacje w zakresie okre§lonym
wust. 1 pkt 6 17, nie sa wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0s6b zarzadzajacych jego
dziatalno$cia, jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie:

1) uzyskat zezwolenie Komisji lub wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w innym panstwie cztonkow-
skim na wykonywanie dziatalnos$ci w panstwie cztonkowskim lub

2)*” jest spotka prowadzaca rynek regulowany, lub

3) jest sp6tka prowadzacy gietd¢ towarowa lub gieldowa izbe rozrachunkowa w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdzier-
nika 2000 r. o gietdach towarowych

— o ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Dokonujac oceny, o ktérej mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012, Komisja uwzglednia w szczeg6lno$ci
ztozone w zwiazku z postgpowaniem zobowigzania dotyczace CCP lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.
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4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, dokumenty, ktére nalezy do-
faczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie propor-
cjonalnosci i dostosowania wymaganych informacji do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 rozporzadzenia
648/2012.

Art. 47b. 1. Zawiadomienie i dotagczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone
na jezyk polski. Tlumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez ttumacza przysigglego lub wiasciwego konsula Rzeczy-
pospolitej Polskie;j.

2. Dokumenty urzedowe przed ttumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej Polskie;j.
Obowiazku legalizacji nie stosuje si¢, jezeli umowa mi¢dzynarodowa, ktérej strona jest Rzeczpospolita Polska, stanowi
inaczej.

Art. 47¢. W uzasadnionych przypadkach, w szczegbélno$ci gdy prawo kraju wlasciwego nie przewiduje sporzadzania
wymaganych dokumentéw, podmiot sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktdrej sprawa dotyczy, moze zlozy¢, w miejsce
tych dokumentéw, o§wiadczenie zawierajace informacje, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1.

Art. 47d. 1. W przypadku nabycia lub obj¢cia akcji, lub praw z akcji skutkujgcego osiagni¢ciem lub przekroczeniem
okreslonego w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 poziomu posiadanych praw glosu lub posiadanego kapitatu:

1)  z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajacego Komisje¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporza-
dzenia 648/2012, albo

4)  po uptywie terminu wyznaczonego przez Komisj¢ na podstawie art. 31 ust. 7 rozporzadzenia 648/2012
— z akcji tych nie mozna wykonywa¢ prawa glosu.
2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego CCP:
1)  znaruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajacego Komisje¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporza-
dzenia 648/2012, albo

4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012

— czlonkowie zarzadu CCP powotani przez podmiot dominujacy lub bedacy cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami
petnigcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujacym nie moga uczestniczy¢ w czynnos$ciach z zakresu reprezentacji
CCP. W przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy cztonkowie zarzadu zostali powotani przez podmiot dominujacy, powo-
anie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu dominujacego CCP.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia CCP podj¢te z naruszeniem ust. 1 sa niewazne, chyba ze spetlniaja wymogi kwo-
rum oraz wigkszosci gtoséw bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

4. CzynnoSci z zakresu reprezentacji CCP podejmowane z udzialem czionkéw zarzadu z naruszeniem ust. 2 sg nie-
wazne. Przepis art. 58 § 3 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyzna-
czonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na
akcjonariusza CCP kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 47e. W przypadku gdy wymagaja tego interesy CCP oraz czlonkéw rozliczajacych CCP, a wnioskodawca wyka-
ze, ze spelnia wymagania, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 lit. a—c rozporzadzenia 648/2012, oraz ze nie wystgpuje prze-
stanka okre§lona w art. 32 ust. 1 lit. d tego rozporzadzenia, Komisja moze, w szczeg6lnie uzasadnionych przypadkach,
w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza, uchyli¢ zakazy, o ktérych mowa w art. 47d ust. 1 lub 2. Do wniosku
wnioskodawca dotgcza informacje oraz dokumenty, ktére dotacza si¢ do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktérym
mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012.

Art. 48. 1. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy:

1) prowadzenie depozytu papieréw warto§ciowych;
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2) wykonywanie czynno$ci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji instrumentdw finansowych niebgdacych papie-
rami warto$ciowymi ani instrumentami pochodnymi, ktére zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

3) nadzorowanie zgodno$ci wielko$ci emisji z liczbg papieréw warto§ciowych, zarejestrowanych w depozycie papieréw
warto$ciowych, znajdujacych si¢ w obrocie;

4) obstuga realizacji zobowigzan emitentdw wobec uprawnionych z papieréw wartoS§ciowych zarejestrowanych w depo-
zycie papierow wartosciowych;

5) wykonywanie czynno$ci zwigzanych z wycofywaniem papieréw wartoSciowych z depozytu papieréw warto$ciowych;

6) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finansowych i $rodkach pieni¢znych w zwigzku z transakcjami zawiera-

nymi na rynku regulowanym oraz transakcjami zawieranymi w alternatywnym systemie obrotu w zakresie instrumen-
tow finansowych zarejestrowanych w Krajowym Depozycie;

7) zapewnienie prawidlowego funkcjonowania obowigzkowego systemu rekompensat, o ktérym mowa w art. 133 ust. 1.
2. Do zadan Krajowego Depozytu moze naleze¢ rowniez:
1) rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

2) rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu w zakresie zdematerializowanych papieréw
warto$ciowych;

3) prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnoS$ci rozliczen, w tym systemu gwarantowania rozliczen transakcji zawar-
tych na rynku regulowanym;

4)  wykonywanie czynno$ci przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozpo-
rzadzenia 1031/2010, oraz czynnoSci przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1
pkt 36 rozporzadzenia 1031/2010, na zasadach okreS$lonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmio-
tem prowadzacym platform¢ aukcyjng.

3. Krajowy Depozyt moze réwniez:
1) rejestrowad inne instrumenty finansowe niz okreslone w ust. 1;
2) dokonywac rozliczenia i rozrachunku transakcji innych niz zawierane w obrocie zorganizowanym;
3) prowadzi¢ system zabezpieczania ptynnos$ci rozliczen transakcji, o ktérych mowa w pkt 2.

4. Krajowy Depozyt moze obstugiwaé obrét papierami warto$ciowymi innymi niz zdematerializowane. Do obstugi tej
stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace prowadzenia depozytu papieréw warto$ciowych, chyba ze ustawa stanowi
inaczej.

5. Krajowy Depozyt moze prowadzi¢ rachunki pieni¢zne, dokonywac rozliczen pieni¢znych, udziela¢ pozyczek oraz
uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku rozra-
chunkéw migdzybankowych, w zakresie niezb¢dnym do realizacji zadah okre§lonych w ust. 1-3.

5a. Krajowy Depozyt moze rowniez:

1) na zasadach okre$§lonych w odrebnym regulaminie, gromadzi¢ i przechowywa¢ informacje dotyczace transakcji, kto-
rych przedmiotem sg instrumenty finansowe, oraz informacje dotyczace tych instrumentéw (repozytorium transakcji);

2) prowadzi¢ dziatalno§¢ w zakresie nadawania identyfikatoréw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 i 2 rozporzadzenia wy-
konawczego Komisji (UE) nr 1247/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r. ustanawiajacego wykonawcze standardy technicz-
ne w odniesieniu do formatu i czgstotliwosci dokonywania zgloszen dotyczacych transakcji do repozytoriéw transak-
cji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentdw centralnych i repozytoriéw transakcji
(Dz. Urz. UE L 352 z 21.12.2012, str. 20).

6. Minimalna wysokos$¢ kapitatu wlasnego Krajowego Depozytu wynosi:
1) 20000 000 zt — w przypadku gdy petni on wytacznie funkcje, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3 pkt 1;

2) 30000000 zt — w przypadku gdy pelni on takze co najmniej jedna z funkcji, o ktérych mowa w ust. 2 oraz ust. 3
pkt21i3.

7. Zadania, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6 oraz w ust. 2, moga by¢ wykonywane takze przez spotke akcyjna bedaca
podmiotem zaleznym od Krajowego Depozytu, ktérej Krajowy Depozyt przekazal w drodze pisemnej umowy wykonywa-
nie czynno$ci z zakresu tych zadan. Krajowy Depozyt niezwlocznie informuje Komisj¢ o zawarciu takiej umowy, wskazu-
jac podmiot, ktéremu jest przekazywane wykonywanie czynno$ci oraz zakres tych czynno$ci, jak rdwniez niezwlocznie
informuje Komisj¢ o zmianie lub rozwigzaniu takiej umowy.
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8. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, musi
obejmowac¢ réwniez przekazanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3.

9. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wlasnego spotki, o ktérej mowa w ust. 7, wynosi:

1) 20000000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona wylacznie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1-6;

2) 10000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona wylacznie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 2;
3) 30000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6 i ust. 2.
10. Spoéika, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadaf, o ktérych mowa w:

1) ust. 1 pkt 1-6 — moze réwniez rejestrowac inne instrumenty finansowe niz okre§lone w ust. 1 pkt 1 oraz dokonywac
rozrachunku transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym;

2) ust. 2 — moze réwniez rozliczaé transakcje zawierane poza obrotem zorganizowanym oraz prowadzi¢ system zabez-
pieczania ptynnosci rozliczen takich transakcji.

11. Prawa i obowigzki Krajowego Depozytu wynikajace z umoéw, ktérych przedmiotem jest rejestracja papieréw war-
to$ciowych lub innych instrumentéw finansowych w depozycie papieréw warto§ciowych, zawartych z emitentami lub wy-
stawcami, przejmuje spotka, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1-6, ktdra staje si¢ strong tych uméw w miejsce Krajowego Depozytu.

12. Prawa i obowigzki Krajowego Depozytu wynikajace z uméw o uczestnictwo, o ktérych mowa w art. 52 ust. 1:

1) w zakresie dotyczacym rozliczen transakcji i organizowania systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen — przejmuje
spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadaf, o ktérych mowa w ust. 2, ktéra
w tym zakresie staje si¢ strong tych uméw w miejsce Krajowego Depozytu oraz podmiotem tworzacym i prowadza-
cym fundusz rozliczeniowy, o ktérym mowa w art. 65 i 68;

2) w zakresie dotyczacym prowadzenia kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych i rachunkéw papieréw warto$cio-
wych dla uczestnikéw — przejmuje spétka, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu za-
dan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ktéra w tym zakresie staje si¢ strona tych uméw w miejsce Krajowego Depozy-
tu.

13. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 7, ktérej przedmiotem jest przekazanie wykonywania czyn-
nosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, papiery warto§ciowe i inne instrumenty finansowe sa przenoszone
z kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych i rachunkéw papieréw wartoSciowych prowadzonych przez Krajowy Depozyt
na odpowiednie konta i rachunki prowadzone przez spotke, ktorej zostato przekazane wykonywanie tych czynnosci.

14. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 7, ktérej przedmiotem jest przekazanie wykonywania czyn-
nosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt stawia do dyspozycji spéice, ktdrej zostato przekazane
wykonywanie tych czynnosci, aktywa wchodzace w sklad funduszu rozliczeniowego, o ktérym mowa w art. 65, oraz
w sktad funduszu, o ktérym mowa w art. 68 — w przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt.

15. Rada nadzorcza spétki, ktorej zostalo przekazane wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadafi, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, na wniosek zarzadu tej sp6tki, uchwala regulamin wykonywanych czynnosci, do ktérego stosuje
si¢ odpowiednio przepisy art. 50 ust. 4-6.

16. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 15, oraz jego zmiany sa zatwierdzane przez Komisje. Zatwierdzenie regulami-
nu ijego zmian, w zakresie wskazanym w art. 45h ust. 4 oraz w art. 50 ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 nastepuje po zasigg-
nigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 49. (uchylony)

Art. 50. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin Krajowego Depozytu.

2. Regulamin Krajowego Depozytu i jego zmiany s3 zatwierdzane przez Komisj¢. Zatwierdzenie regulaminu i jego
zmian, w zakresie wskazanym w ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 oraz art. 45h ust. 4 nast¢puje po zasi¢gnieciu opinii Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

3. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian regulaminu Krajowego Depozytu, jezeli proponowane zmiany s3 sprzeczne
z przepisami prawa lub mogtyby naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.
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4. W zakresie czynnos$ci wykonywanych przez Krajowy Depozyt, regulamin okre$la w szczeg6lnoSci:

1) prawa i obowiazki uczestnikdw, tryb i szczegdtowe zasady postepowania w zwigzku z nabywaniem lub utratg statusu
uczestnika;

2) sposob rejestracji instrumentéw finansowych w Krajowym Depozycie, jak réwniez prowadzenia przez uczestnikow
rachunkéw papieréw wartoSciowych, rachunkéw zbiorczych i innych rachunkéw zwiazanych z obstuga rachunkow
papieréw warto$ciowych;

3) zasady dokonywania redukcji warto$ci lub liczby akcji oraz tryb dokonywania przez emitenta zwrotu wartosci akcji
w zakresie przeprowadzonej redukcji, w przypadku o ktérym mowa w art. 56;

4)  sposob i tryb rozliczania transakcji;

4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie papieréw warto$ciowych niezbednych do
dokonania rozrachunku transakcji, spetniajgce wymogi okre§lone w art. 15 rozporzadzenia 236/2012;

5)  sposéb obstugi rachunkéw pieni¢znych uczestnikdw;
6) sposéb obstugi realizacji zobowigzan emitentéw wobec uprawnionych z papieréw warto$ciowych;

7)  tryb wystawiania przez Krajowy Depozyt $wiadectw oraz zaswiadczen, o ktérych mowa w art. 406° § 2 ustawy z dnia
15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych;

7a) spos6b i forme sporzadzania, przekazywania oraz udostepniania wykazow, o ktérych mowa w art. 406° § 6 i 7 ustawy
z dnia 15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych;

8)  sposob naliczania 1 wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w art. 63, z zastrzezeniem ust. 4a;

9) $rodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktére moga by¢ stosowane wobec uczestnikow naruszajacych obowiazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

10) sposdb postgpowania i Srodki stosowane w zwigzku z:

a) nadzorem nad zgodno$cig wielko$ci emisji rejestrowanej przez Krajowy Depozyt z liczba papieréw warto$cio-
wych znajdujacych si¢ w obrocie,

b) kontrola uczestnikow w zakresie podejmowanych przez nich czynnosci w obrocie papierami warto$ciowymi;
11) sposdb funkcjonowania systemu rozliczen i rozrachunku;

12) sposéb organizacji systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, w szczegdlnosci okreslajacy system gwa-
rantowania rozliczen transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

13) zasady funkcjonowania zespotu doradczego, o ktérym mowa w art. 46 ust. 5;

14) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie rozrachunku
nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobg trzecia.

4a. Regulamin Krajowego Depozytu moze stanowi¢, ze wysoko$¢ optat pobieranych przez Krajowy Depozyt za czyn-
nosci, ktérych przedmiotem s3 papiery warto$ciowe rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych za posrednictwem
podmiotu wykonujacego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow
warto$ciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi albo uprawnionego do prowa-
dzenia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkdw, na ktdérych sa rejestrowane papiery wartosciowe, a takze za
czynnosci zwigzane z obstugg realizacji praw wynikajacych z papieréw warto§ciowych rejestrowanych w ten sposéb, pod-
lega powigkszeniu o koszty ustug obcych ponoszone przez Krajowy Depozyt w zwigzku z wykonywaniem tych czynnos$ci
przy udziale tego podmiotu. W takim przypadku zarzad Krajowego Depozytu podaje do wiadomosci uczestnikow, z co
najmniej dwutygodniowym wyprzedzeniem, informacj¢ o wysokos$ci kosztdw, o ktdre powigkszane sa poszczegdlne oplaty
okreslone w regulaminie Krajowego Depozytu.

5. Regulamin Krajowego Depozytu, jego zmiany oraz inne, wydane na podstawie regulaminu regulacje dotyczace
praw i obowiazkéw uczestnikow, Krajowy Depozyt udostgpnia do wiadomosci uczestnikow co najmniej na 2 tygodnie
przed dniem ich wej$cia w zycie.

6. W przypadku, jezeli zmiany regulaminu Krajowego Depozytu nie ograniczajg praw ani nie zwigkszajg obowiazkow
uczestnikow, Komisja moze zezwoli¢ na skrécenie czasu ich wejscia w zycie.

Art. 51. 1. Zadania, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 i 2, Krajowy Depozyt oraz spotka, ktérej Krajowy Depozyt prze-
kazat wykonywanie czynnosci z zakresu tych zadan, wykonuja wspoétdziatajac z uczestnikami.
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2. Uczestnikami moga by¢ wylacznie podmioty, ktdrych przedmiot przedsigbiorstwa obejmuje prowadzenie rachun-
kéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, emitenci zdematerializowanych papieréw wartociowych, jak
rOwniez inne instytucje finansowe, jezeli ich uczestnictwo ma na celu wspétdziatanie z Krajowym Depozytem lub spoika,
o ktérej mowa w ust. 1, w zakresie wykonywania zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 11 2.

3. Uczestnikami moga by¢ réwniez osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibg poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, wykonujace zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw warto§ciowych lub rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami warto§ciowymi, z zastrzezeniem ze podmioty, ktérych dziatalno$¢ nie podlega nadzoro-
wi wlasciwego organu sprawujacego nadzor nad instytucjami finansowymi w pafistwie czlonkowskim albo w panstwie
nalezagcym do OECD, moga by¢ uczestnikami za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje.

4. Uczestnikami moga by¢ takze zagraniczne firmy inwestycyjne oraz zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatal-
no$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ponadto podmioty, dla ktérych w Krajowym Depozycie lub
w spélce, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6, moga by¢ prowadzone rachunki zbiorcze.

Art. 52. 1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie z Krajowym Depozytem umowy o uczestnictwo w depozycie pa-
pieréw warto$ciowych, zwanej dalej ,,umowa o uczestnictwo”.

2. Podmiotowi, ktéry uzyskal zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw papieréw warto§ciowych i rachunkoéw
zbiorczych lub ktéry zamierza prowadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i spetnia wymogi okre§lone w regulaminie
Krajowego Depozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy o uczestnictwo.

3. Zawarcie umowy o uczestnictwo nast¢puje przez ztozenie o§wiadczenia o zamiarze jej zawarcia przez podmiot
uprawniony, w terminie 2 tygodni od dnia zlozenia tego o§wiadczenia, chyba ze zarzad Krajowego Depozytu podejmie
w tym terminie uchwate o odmowie jej zawarcia.

4. Od uchwaly zarzadu odmawiajacej zawarcia umowy o uczestnictwo przystuguje odwotanie do rady nadzorczej
Krajowego Depozytu. Rada nadzorcza rozpatruje odwotanie w terminie 2 tygodni od dnia jego zloZenia.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio, z zastrzezeniem art. 48 ust. 12, do uczestnictwa w spétce, ktérej Krajo-
wy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.

Art. 53. 1.”¥ W razie ograniczenia lub pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu w Krajowym Depozycie, w przy-
padkach okreslonych w regulaminie Krajowego Depozytu, spdétka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana do ogra-
niczenia albo zawieszenia dzialania uczestnika na rynku regulowanym, chyba Ze inny uczestnik bedzie wykonywatl zadania
zwigzane z rozliczaniem lub rozrachunkiem transakcji.

2.2 O ograniczeniu albo pozbawieniu uczestnictwa Krajowy Depozyt informuje niezwtocznie spétke prowadzaca ry-
nek regulowany.

3. Przepisy ust. 1 i2 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6 lub ust. 2 pkt 1, oraz do uczestnictwa w tej spéice.

Art. 54. 1. Krajowy Depozyt w zwiazku z wykonywaniem zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt4 i5, moze
otrzymywac¢ od uczestnikow dane umozliwiajace identyfikacje ich klientéw uprawnionych z okre§lonych papieréw wartos-
ciowych oraz wskazujace stany ich posiadania w tych papierach warto$ciowych, wedtug stanu na dany dzien, a w zwiazku
z wykonywaniem zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 7 i ust. 2 pkt 3, Krajowy Depozyt moze zada¢ od uczestnika
przekazania tych danych oraz tych stan6éw.

2. Krajowy Depozyt moze przekaza¢ informacje umozliwiajace identyfikacje oséb uprawnionych z papieréw wartos-
ciowych oraz wskazujgce stany ich posiadania w tych papierach warto$ciowych, wedtug stanu na dany dziefi, jezeli na
podstawie wlasciwego prawa obcego informacji takich moze zada¢ od Krajowego Depozytu emitent papieréw wartoscio-
wych, podmiot wykonujacy poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow
warto$ciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi albo uprawniony do prowadze-
nia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkéw, na ktdérych rejestrowane sg papiery warto$ciowe, za posrednic-
twem ktorego papiery warto$ciowe, ktorych dotycza te informacje, sa rejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt moze zada¢ od uczestnika przekazania informacji umoz-
liwiajacych identyfikacje os6b uprawnionych z papieréw warto§ciowych oraz wskazujacych stany ich posiadania w tych
papierach warto$ciowych, wedtug stanu na dany dzien.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 28 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spéiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 oraz ust. 2 pkt 3, w zakresie zadan, ktére zostaty przekazane
tej spotce.

Art. 55. 1. Papierom wartoSciowym danej emisji dajacym te same uprawnienia i posiadajagcym ten sam status
w obrocie Krajowy Depozyt nadaje odrgbne oznaczenie, zwane dalej ,.kodem”.

2. Na wniosek emitenta papierom warto$ciowym réznych emisji dajacym te same uprawnienia ich posiadaczom
i posiadajacym ten sam status w obrocie Krajowy Depozyt moze nada¢ jeden kod, jezeli uprzednio zawiadomit o tym sp6t-
ke prowadzacg rynek regulowany, na ktérym papiery te sg przedmiotem obrotu, lub podmiot organizujacy dla nich alterna-
tywny system obrotu.

2a. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio do spéiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie tych czyn-
nos$ci w przypadku, gdy papiery warto$ciowe sg rejestrowane w depozycie papierOw wartosciowych prowadzonym przez t¢
spoike.

3. Emitent nie moze réznicowaé praw z papieréw wartoSciowych oznaczonych tym samym kodem. Zmiana praw
z papieréw warto$ciowych oznaczonych tym samym kodem wymaga nadania odrgbnego kodu.

Art. 56. 1. W przypadku gdy:

1) zostalo uchylone postanowienie sadu o wpisie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki publicznej do rejestru
przedsigbiorcéw lub

2) uchwata walnego zgromadzenia o podwyzszeniu tego kapitatu zostata uchylona albo stwierdzono jej niewaznos¢

— a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaty uprzednio objete tym samym kodem razem z innymi akcjami tej
spotki, w depozycie papier6w warto$ciowych przeprowadzana jest redukcja warto$ci nominalnej wszystkich akcji ozna-
czonych tym kodem.

2. Jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie redukcji, o ktérej mowa w ust. 1, w depozycie papieréw warto§ciowych
przeprowadzana jest redukcja ogélnej liczby akcji oznaczonych danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji ztozonego przez Krajowy Depozyt lub spétke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnoS$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wiasciwy sad
rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestrze przedsigbiorcow, a nastgpnie wzywa wilasciwg spotke do dostoso-
wania w okreslonym terminie brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.

4. Spéika publiczna jest obowigzana do zwrotu akcjonariuszom $rodkéw uzyskanych w wyniku emisji akcji, ktdre sa
zapisane na rachunkach akcjonariuszy i zostaty objete redukcja, o ktérej mowa w ust. 1 i 2. Udzial poszczegdlnych akcjo-
nariuszy w wartosci srodkéw zwracanych przez emitenta jest wyznaczony odpowiednio stosunkiem zredukowanej wartosci
nominalnej akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw wartosciowych do wartosci nominalnej wszystkich akcji beda-
cych przedmiotem redukcji albo stosunkiem liczby akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw wartosciowych, ktére
zostaly objete redukcja, do tacznej liczby zredukowanych akcji.

Art. 57. 1. Rejestracja papieréw wartosciowych jest prowadzona przez Krajowy Depozyt na:

1)  kontach depozytowych, ktére nie pozwalaja na identyfikacj¢ posiadacza rachunku, na ktérym te papiery zostaty zapi-
sane;

2) rachunkach papieréw warto$ciowych;
3) rachunkach zbiorczych.

2. Stany na rachunkach papieréw warto§ciowych oraz rachunkach zbiorczych prowadzonych przez uczestnikéw po-
winny by¢ zgodne ze stanem na odpowiednim koncie depozytowym prowadzonym w Krajowym Depozycie.

3. Przepisy ust. 1 12 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci
z zakresu zadaf, o ktérych mowa wart. 48 ust. 1 pkt1, ido kont depozytowych prowadzonych przez t¢ spotke
w przypadku, gdy papiery wartoSciowe s3 rejestrowane w depozycie papierdw warto$ciowych prowadzonym przez t¢ spotke.

Art. 57a.” 1. Rejestracja instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego jest prowadzona na:
1)  kontach rozliczeniowych prowadzonych przez podmiot rozliczajacy;

2) rachunkach derywatéw oraz w rejestrach prowadzonych przez uczestnikow podmiotdéw rozliczajacych, o ktérych
mowa w art. 4a ust. 3.

> Dodany przez art. 1 pkt 29 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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2. Stany na rachunkach derywatoéw i w rejestrach prowadzonych przez uczestnikow podmiotéw rozliczajacych powin-
ny by¢ zgodne ze stanami na odpowiednich kontach rozliczeniowych prowadzonych przez dany podmiot rozliczajacy.

3. Do $rodkéw znajdujacych si¢ na koncie rozliczeniowym, rachunku derywatdéw i w rejestrze prowadzonym przez
uczestnika podmiotu rozliczajacego przepis art. 45e stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 58. Zobowigzanie emitenta opiewajace na papiery warto§ciowe jest wykonane z chwilg otrzymania $wiadczenia
przez uczestnika prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych dla osoby uprawnionej do tego §wiadczenia, za$ opie-
wajace na pieniadze — z chwilg dokonania przeniesienia srodkéw pieni¢znych na rachunek bankowy wskazany przez tego
uczestnika.

Art. 59. 1. Organizujac i prowadzac rozliczanie transakcji, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1, Krajowy Depozyt
okresla w szczegdlnosci zakres obowigzkéw stron transakcji lub uczestnikéw bedacych stronami rozliczenia, w celu prawid-
fowego spelnienia przez nich $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych, wynikajacych z zawartych transakcji.

2. Krajowy Depozyt organizuje i zarzadza systemem gwarantujagcym prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikaja-
cych z transakcji.

3. Krajowy Depozyt moze wystapi¢ jako strona transakcji zawartej na rynku regulowanym w zwiazku z funkcjonowa-
niem systemu, o ktérym mowa w ust. 2, zgodnie z jego celem.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spéiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.

Art. 60. (uchylony)
Art. 61. (uchylony)
Art. 62. (uchylony)

Art. 63. Krajowy Depozyt oraz spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnoSci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, pobieraja oplaty za czynnos$ci dokonywane na rzecz uczestnikow.

Art. 64. 1. Przewodniczacy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma prawo:
1)  wstegpu do siedziby Krajowego Depozytu celem wgladu do ksiag, dokumentéw i innych no$nikéw informacji;
2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej Krajowego Depozytu oraz w walnych zgromadzeniach.

2. Na zadanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznionej, osoby uprawnione do reprezentowa-
nia Krajowego Depozytu lub wchodzace w sklad jego zarzadu i rady nadzorczej albo pozostajace z nim w stosunku pracy
sa obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt sp6tki, kopii dokumentéw i innych no$nikéw infor-
macji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3.79 Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 2, spoczywa rowniez na biegtym rewidencie oraz osobach uprawnionych do
reprezentowania firmy audytorskiej lub pozostajacych z ta firmg w stosunku pracy — w zakresie dotyczacym czynnosci
podejmowanych przez te osoby lub firme¢, w zwigzku z badaniem sprawozdan finansowych Krajowego Depozytu lub
Swiadczeniem na jego rzecz innych ustug wymienionych w art. 47 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewiden-
tach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Nie narusza to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa
w art. 78 tej ustawy.

4. Na pisemne zadanie Komisji zarzad Krajowego Depozytu jest obowigzany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 4, do zadania Komisji stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 401 § 11 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych.

6. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej Krajowego Depozytu niezwloczne podjecie, jednak nie pdzniej niz
w terminie 10 dni roboczych, uchwaty w okreslonej sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate¢ walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej Krajowego Depozytu,
w terminie 30 dni od dnia powzig¢cia wiadomosci o uchwale, w drodze powddztwa o jej uchylenie, jezeli uchwata narusza
przepisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zostata podjeta z narusze-
niem przepisOw prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

® W brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 61.
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8. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelno$ci sprawozdan finansowych albo innych informa-
cji finansowych, ktérych obowiazek sporzadzenia wynika z odrgbnych przepiséw, lub prawidlowo$ci prowadzenia ksiag
rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji i ksigg rachunkowych firmie audytorskie;j.””
W przypadku gdy kontrola wykaze istnienie istotnych nieprawidlowos$ci, Krajowy Depozyt zwraca Komisji koszty prze-
prowadzenia kontroli.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego przez Komisj¢ nad CCP oraz spétka, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

Art. 64a. 1.”"Y Na zadanie Prezesa Narodowego Banku Polskiego osoby wchodzace w sktad zarzadu Krajowego
Depozytu lub pozostajace z Krajowym Depozytem w stosunku pracy sa obowiazane do udzielenia, w terminie okre§lonym
w zadaniu, jednak nie kr6tszym niz 7 dni, pisemnych informacji w sprawach dotyczacych dziatalno$ci Krajowego Depozy-
tu w zakresie dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe.
W uzasadnionych przypadkach Prezes Narodowego Banku Polskiego moze zada¢ udzielenia tych informacji w krétszym
terminie.

2. W przypadku gdy w opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego dziatalno$¢ Krajowego Depozytu w zakresie do-
konywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe, nie zapewnia bezpiecz-
nego isprawnego funkcjonowania systeméw rozrachunku prowadzonych przez Krajowy Depozyt, Prezes Narodowego
Banku Polskiego zawiadamia o tym Przewodniczacego Komisji.

3. Przepisy, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, stosuje si¢ odpowiednio do CCP oraz sp6iki, ktérej Krajowy Depozyt prze-
kazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

Art. 65. 1. W przypadku rozliczania przez Krajowy Depozyt transakcji zawieranych na rynku regulowanym, uczest-
nicy sg zobowigzani do wnoszenia do Krajowego Depozytu wptat, z ktérych tworzy si¢ fundusz zabezpieczajacy prawid-
towe wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji, zwany dalej ,,funduszem rozliczeniowym”.

2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w zakresie okreslo-
nym w regulaminie funduszu rozliczeniowego.

3. Krajowy Depozyt moze zarzadza¢ srodkami funduszu rozliczeniowego.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spéiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1, oraz uczestnikdw tej spotki.

Art. 66. 1. Wysoko$¢ wptat na fundusz rozliczeniowy okresla Krajowy Depozyt w zaleznosci od poziomu zobowig-
zan, ktére moga powsta¢ w wyniku rozliczanej przez niego dziatalnosci uczestnika w zakresie wskazanym w art. 65 ust. 2.
Wysoko$¢ wptat moze by¢ réwniez uzalezniona od sytuacji finansowej uczestnika.

2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin okre$lajacy sposob tworzenia
i wykorzystywania funduszu rozliczeniowego. Regulamin i jego zmiany podlegaja zatwierdzeniu przez Komisj¢ po zasieg-
ni¢ciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

3. Przepisy ust. 1 12 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnoS$ci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.

Art. 67. 1. Masa majatkowa funduszu rozliczeniowego stanowi wspotwlasnos¢ taczna uczestnikow. Nie wylacza to
mozliwosci indywidualnego okre$lania obowiazkéw uczestnika w zwiazku z wykorzystaniem funduszu rozliczeniowego,
spowodowanym przez dziatania tego uczestnika.

2. Fundusz rozliczeniowy moze sktada¢ si¢ z wyodrgbnionych funkcjonalnie cze¢$ci, z ktérych kazda zawiera $rodki
przeznaczone na zabezpieczenie rozliczenia transakcji zawieranych na poszczegélnych rynkach lub na zabezpieczenie
rozliczenia okre$lonych rodzajow transakcji.

3. Do $rodkéw funduszu rozliczeniowego stosuje si¢ odpowiednio art. 45e.

Art. 68. 1. Krajowy Depozyt moze, na podstawie umowy z podmiotem organizujagcym alternatywny system obrotu,
prowadzi¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe rozliczanie transakcji zawieranych w tym obrocie. Do §rodkéw takiego
funduszu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 45e.

™ Ze zmiang wprowadzona przez art. 240 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 61.
™ W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 1 ustawy z dnia 30 listopada 2016 r. o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych oraz niekt6-
rych innych ustaw (Dz. U. poz. 1997), ktéra weszta w zycie z dniem 8 lutego 2017 r.
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2. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, tworzony jest z wplat uczestnikow. Wysoko$¢ wptat okres§la Krajowy Depozyt
w zalezno$ci od poziomu zobowigzan, ktére moga powsta¢ w wyniku rozliczania przez niego transakcji zawieranych przez
danego uczestnika w alternatywnym systemie obrotu.

3. Masa majatkowa funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi wsp6twlasno$¢ taczna uczestnikow. Nie wylacza to
mozliwosci indywidualnego okre$lenia obowigzkéw uczestnika w zwigzku z wykorzystaniem $rodkéw funduszu rozlicze-
niowego spowodowanym przez dziatania tego uczestnika.

4. Krajowy Depozyt moze zarzadza¢ Srodkami funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Zasady tworzenia i wykorzystywania Srodkéw funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz zwigzane z jego funkcjono-
waniem prawa i obowiazki uczestnikdw okresla regulamin ustalany przez Krajowy Depozyt w uzgodnieniu z podmiotem
organizujacym alternatywny system obrotu.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2.

7. Krajowy Depozyt lub spétka, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, moze réwniez prowadzi¢ fundusze zabezpieczajace prawidlowe rozliczanie transakcji
zawieranych poza obrotem zorganizowanym. Do $rodkéw takich funduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 2 i 3 oraz
art. 45e.

Art. 68a. 1. Przez izbe rozliczeniowg rozumie si¢ zesp6t oséb, urzadzen i srodkéw technicznych utworzony w celu
organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji zawieranych:

1)  w obrocie zorganizowanym lub

2) poza obrotem zorganizowanym — jezeli na podstawie przepiséw prawa podlegajg obowigzkowi rozliczenia przez
podmiot rozliczajacy

— ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

2. Przez izbe¢ rozrachunkowg rozumie si¢ zesp6t os6b, urzadzen i srodkdw technicznych utworzony w celu organizacji
i prowadzenia rozrachunku transakcji, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Izba rozliczeniowa lub izba rozrachunkowa moga by¢ prowadzone wylacznie przez sp6tke akcyjna.

4. Przedmiotem dziatalnosdci sp6tki prowadzacej izbg rozliczeniowg lub izbe rozrachunkowa moze by¢ wylacznie
prowadzenie izby lub wykonywanie innych czynnosci zwigzanych z organizowaniem i prowadzeniem odpowiednio rozli-
czen lub rozrachunku transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2. Spétka prowadzaca izb¢ rozliczeniowg lub izb¢ rozrachun-
kowa moze takze, w ramach prowadzenia izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, odpowiednio rozlicza¢ lub doko-
nywa¢ rozrachunku innych, niz wskazane w ust. 1 pkt 2, transakcji zawartych poza obrotem zorganizowanym.

4a. Przedmiotem dziatalno$ci spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg moze by¢ réwniez wykonywanie czynno$ci
przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 1031/2010 na zasa-
dach okreslonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym platforme aukcyjna.

4b. Przedmiotem dziatalno$ci sp6tki prowadzacej izbe rozrachunkowa moze by¢ réwniez wykonywanie czynno$ci
przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia 1031/2010, na zasa-
dach okreslonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym platforme aukcyjna.

5. Prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej wymaga zezwolenia Komisji, wydanego po zasig¢gnigciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie izby rozliczeniowej
lub izby rozrachunkowej, jezeli z analizy wniosku i dotgczonych do niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca nie
zapewni prowadzenia dziatalno$ci w sposéb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nale-
zycie zabezpieczajacy interesy uczestnikdw tego obrotu.

6. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 5, powinien zawierac:
1) firme, siedzibe i adres wnioskodawcy;

2) dane osobowe czlonkéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest przewidziana, jak réwniez innych
0sob, ktore odpowiadajg za rozpoczecie dziatalnosci izby lub beda nig kierowad;

3) informacje o kwalifikacjach zawodowych oraz dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej oséb, o ktérych mowa
w pkt 2;
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4) przewidywang wysoko$¢ kapitalu wlasnego, pozyczek i kredytéw przeznaczonych na uruchomienie izby oraz okresle-
nie sposobu finansowania dziatalnosci;

5) dane o wysokoSci i strukturze kapitaléw wnioskodawcy oraz zrédtach ich pochodzenia;
6) listg akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujaca w stosunku do oséb:

a) prawnych — dane, o ktérych mowa w pkt 112,

b) fizycznych — imig, nazwisko, adres

— wraz ze wskazaniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz wynikajacego z nich udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu i udzialu w kapitale zakladowym;

7) informacj¢ o podmiotach dominujgcych i zaleznych wobec akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujacg dane, o ktérych
mowa w pkt 1.

7. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nalezy dotaczy¢ regulamin izby, liste podmiotdw, ktére zobowiazaty si¢ do
uczestnictwa w danej izbie ze wskazaniem miejsca prowadzenia przez nie dziatalno$ci, oraz analiz¢ ekonomiczno-
-finansowa mozliwosci prowadzenia przez izbg rozliczen lub rozrachunkéw transakcji przez okres co najmniej 3 lat.

8. Spodtka prowadzaca izbe niezwlocznie informuje Komisj¢ o kazdej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 61 7.
9. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wlasnego spotki prowadzacej izbg rozliczeniowa wynosi 10 000 000 z1.
10. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wlasnego sp6tki prowadzacej izbg rozrachunkowa wynosi 5 000 000 zi.

11. Spéika akcyjna moze prowadzi¢ jednocze$nie izbe rozliczeniowg i izbg rozrachunkowa pod warunkiem spelnienia
wymogow okre§lonych dla prowadzenia kazdej z tych izb. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wtasnego spétki prowadzacej
izbe rozliczeniowa i izbg¢ rozrachunkowa wynosi 10 000 000 z1.

12. Przepisy art. 64 ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego przez Komisj¢ nad dziatalnoscig izby
rozliczeniowej i izby rozrachunkowej.

13. Do spétki prowadzacej izbg rozliczeniowg lub izbe rozrachunkowa przepis art. 64a stosuje si¢ odpowiednio.

14. Spéika akcyjna prowadzaca jednocze$nie izb¢ rozliczeniowg i izbg rozrachunkowa, po uprzednim zawiadomieniu
Komisji, moze wykonywa¢ funkcje gieldowej izby rozrachunkowej w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gieldach towarowych. Do takiej spétki stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy zdnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gieldach towarowych dotyczace gieldowej izby rozrachunkowej, z wylaczeniem art. 14 ust. 3 iust. 5-7, art. 16 ust. 1
zdanie drugie i art. 18 tej ustawy.

14a. Spotka akcyjna, o ktérej mowa w ust. 14, moze by¢ strong transakcji na gieldzie towarowej w celu dokonania
rozliczen transakcji zawartych przez cztonkéw gietdy lub w celu dokonania rozliczenia transakcji zawartych przez czton-
kow gieldy i spotke prowadzacy gieldg realizowanych przy wykorzystaniu udostgpnionych zdolnosci przesytowych zarza-
dzanych przez operatora systemu przesylowego elektroenergetycznego lub operatora systemu przesylowego gazowego
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. z 2017 r. poz. 220, 791, 1089, 1387
11566).

15. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 14, spétka dolacza regulamin gietdowej izby rozrachunkowej, do kt6-
rego stosuje si¢ art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze iust.2 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.
O kazdej zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej spétka informuje Komisje.

16. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 14,
albo od dnia otrzymania informacji o zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej, zgtosi¢ sprzeciw wobec roz-
poczecia organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji gietdowych przez spétke albo ich kontynuowania, jezeli mogtoby
to naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

Art. 68b. 1. Regulaminy izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej oraz ich zmiany sg zatwierdzane przez Komisjg.
Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1, 2, 4, 4a, 7 i 8 oraz ust. 3 pkt 1,
3,417, atakze art. 45h ust. 4, jest dokonywane po zasig¢gnig¢ciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis
art. 50 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Regulamin izby rozliczeniowej okresla w szczegd6lnoSci:

1) prawa i obowigzki uczestnikow izby rozliczeniowej, tryb i szczegétowe zasady postepowania w zwigzku z nabywa-
niem lub utratg statusu uczestnika;

2) sposéb i tryb okreslania wzajemnych zobowiazan i nalezno$ci uczestnikow izby rozliczeniowej;
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3)  (uchylony)
4)  sposodb i tryb rozliczania transakcji zawieranych przez uczestnikow;

4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie papieréw warto$ciowych niezbednych do
dokonania rozrachunku transakcji, spetniajgce wymogi okre§lone w art. 15 rozporzadzenia 236/2012;

5) sposéb naliczania i wysoko$¢ optat pobieranych przez sp6tke prowadzacy izbe rozliczeniowg za czynnosci dokony-
wane na rzecz uczestnikow;

6) $rodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktére moga by¢ stosowane wobec uczestnikow naruszajacych obowiazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

7)  sposéb organizacji systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji;

8) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie rozrachunku
nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobg trzecia.

3. Regulamin izby rozrachunkowej okresla w szczegdlnosci:

1) prawa iobowigzki uczestnikow izby rozrachunkowej, tryb 1iszczegélowe zasady postepowania w zwigzku
z nabywaniem lub utratg statusu uczestnika;

2)  (uchylony)
3) sposéb i tryb rozrachunku transakcji zawieranych przez uczestnikdw;
4)  sposdb obstugi rachunkéw pieni¢znych uczestnikow;

5) sposéb naliczania i wysokos$¢ optat pobieranych przez spéitke prowadzacg izbe rozrachunkowa za czynnos$ci dokony-
wane na rzecz uczestnikow;

6) $rodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktére moga by¢ stosowane wobec uczestnikow naruszajacych obowiazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

7) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie rozrachunku
nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobg trzecia.

4. Spétka prowadzaca izbg rozliczeniowa oraz spétka prowadzaca izbg rozrachunkowa publikujg regulamin i jego
zmiany w taki sposdb, aby byly one dostepne dla wszystkich uczestnikéw danej izby co najmniej na 2 tygodnie przed
dniem ich wej$cia w zycie.

Art. 68c. 1. Organizujac i prowadzac rozliczenie transakcji, o ktérych mowa w art. 68a ust. 1, izba rozliczeniowa
ustala w szczeg6lnosci zakres obowigzkéw stron transakcji lub uczestnikdw bedacych stronami rozliczenia w celu prawi-
dlowego spelnienia przez strony §wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych, wynikajacych z zawartych transakcji.

2. Spotka prowadzaca izbg¢ rozliczeniowa organizuje system zabezpieczania ptynnos$ci rozliczania transakcji zawiera-
nych na rynku regulowanym, a w przypadku rozliczania transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu — moze
organizowac system zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji zawieranych w tym systemie.

3. Spoétka prowadzaca izbe rozliczeniowa moze wystgpowac jako strona transakcji zawieranych na rynku regulowa-
nym lub w alternatywnym systemie obrotu w zwigzku z funkcjonowaniem odpowiednio systeméw, o ktérych mowa
w ust. 2, zgodnie z ich celem.

Art. 68d. 1. Uczestnicy izby rozliczeniowej rozliczajacej transakcje zawierane na rynku regulowanym sa zobowigzani
do wnoszenia do izby rozliczeniowej wplat, z ktérych tworzy si¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe wykonanie zobo-
wigzan wynikajacych z tych transakcji.

2. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, zapewnia rozliczenie transakcji zawieranych na rynku regulowanym w zakresie
okreslonym w regulaminie funduszu, o ktérym mowa w ust. 1. Izba rozliczeniowa moze zarzadza¢ Srodkami funduszu,
o ktéorym mowa w ust. 1.

3. Regulamin funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, i jego zmiany podlegaja zatwierdzeniu przez Komisj¢ po zasiegnig-
ciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

4. Do sposobu tworzenia funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz do obowigzkdw uczestnikdéw izby rozliczeniowej
stosuje si¢ odpowiednio art. 66 i art. 67. Do srodkéw funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio art. 45e.

5. Izba rozliczeniowa moze réwniez na podstawie umowy z podmiotem organizujgcym alternatywny system obrotu
prowadzi¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe rozliczanie transakcji w tym obrocie.
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Art. 68e. Podmiotowi, ktéry uzyskat zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw papieréw warto§ciowych
i rachunkéw zbiorczych albo ktéry zamierza prowadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i spetnia wymogi okreslone
w regulaminie izby rozrachunkowej, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy o uczestnictwo w tej izbie rozrachunkowe;j.

Art. 68f.”” 1. Podmioty prowadzace depozyt papieréw warto$ciowych, system rejestracji instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi lub system rozrachunku przekazuja Prezesowi Narodowego Banku Polskiego dane
dotyczace biezacego funkcjonowania prowadzonego depozytu papieréw wartosciowych lub systemu rejestracji instrumen-
tow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, podmiotu prowadzacego depozyt papieréw warto§ciowych,
system rejestracji instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi lub system rozrachunku, a takze
dokonywania rozrachunku lub rozliczen.

2. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazujg Prezesowi Narodowego Banku Polskiego informacje o zdarzeniach
zaistniatych w zwiazku z prowadzeniem depozytu papieréw wartosciowych, systemu rejestracji instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi lub systemu rozrachunku, majacych lub mogacych mie¢ negatywny wplyw na
sprawne lub bezpieczne jego funkcjonowanie (incydent).

3. Dane i informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, sa przekazywane w postaci elektronicznej z wykorzystaniem od-
powiednich certyfikatéw wydanych przez Narodowy Bank Polski lub innych form uwierzytelniania stosowanych przez
Narodowy Bank Polski, chyba, ze s3 one publikowane na stronie internetowej podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggni¢ciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego,
okresli, w drodze rozporzadzenia, termin przekazywania oraz szczegdtowy zakres przekazywanych danych, o ktérych
mowa w ust. 1, oraz informacji o zaistniatych incydentach, o ktérych mowa w ust. 2, majac na wzgledzie koniecznos¢
zapewnienia prawidtowosci, bezpieczenstwa i sprawnosci funkcjonowania depozytu papieréw warto§ciowych, systemu
rejestracji instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi i systemu rozrachunku oraz kompletnosci
i wiarygodnosci tych danych i informacji.

Art. 68g.”” 1. Krajowy Depozyt, spotka, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, CCP oraz spétki prowadzace izbe rozliczeniowg lub izbg¢ rozrachunko-
wa informujg Prezesa Narodowego Banku Polskiego o:

1) rozpoczeciu funkcjonowania systemu rozrachunku, dotaczajac list¢ uczestnikéw tego systemu, przy czym za rozpo-
czgcie funkcjonowania systemu rozrachunku uwaza si¢ wprowadzenie do systemu pierwszego zlecenia rozrachunku,
o ktérym mowa w art. 1 pkt 12 lit. b ustawy o ostatecznosci rozrachunku,

2) zakonczeniu funkcjonowania systemu rozrachunku albo systemach, ktére zakonczyly funkcjonowanie, jezeli zakon-
czenie funkcjonowania nie dotyczy wszystkich prowadzonych systeméw rozrachunku,

3) zmianie listy uczestnikdw prowadzonego systemu rozrachunku, w tym zmianie uczestnikéw posrednich, jezeli zostali
oni uznani za uczestnikéw zgodnie z art. 2a ustawy o ostateczno$ci rozrachunku,

4) zmianie danych dotyczacych firmy, siedziby i adresu podmiotu prowadzacego system rozrachunku
— w terminie 7 dni od dnia wystgpienia takiego zdarzenia.

2. W przypadku powzigcia informacji o niewykonywaniu lub nienalezytym wykonywaniu obowiazkéw okreslonych
w ust. 1 Prezes Narodowego Banku Polskiego informuje o tym Przewodniczacego Komisji.

Art. 68h.”” 1. W przypadku zmiany wniosku o zatwierdzenie regulaminu, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15, art. 50
ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3, wptywajacej na proponowang tre§¢ regulaminu podmiot sktadajacy
wniosek przedktada Komisji tekst jednolity regulaminu uwzgledniajacy proponowane zmiany.

2. Do wniosku o zatwierdzenie zmian w regulaminie w przypadkach, o ktérych mowa w art. 48 ust. 16, art. 50 ust. 2,
art. 66 ust. 2, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3, dotacza si¢ tekst jednolity regulaminu uwzgledniajacy proponowane zmiany.

3. Opinie, o ktérych mowa w art. 48 ust. 16, art. 50 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 68a ust. 5, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3,
Prezes Narodowego Banku Polskiego wydaje w terminie miesigca od dnia otrzymania zagdania Komisji.

™ Dodany przez art. 7 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 78.



Dziennik Ustaw -53 - Poz. 1768

DZIAL IV

Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi

Rozdziat 1

Prowadzenie dzialalnoS$ci przez firmy inwestycyjne

Oddziat 1

Przepisy ogélne

Art. 69. 1. Prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji wydanego na wniosek, o ktérym mowa

w art. 82, ztozony przez zainteresowany podmiot.

Y
2)
3)
4)
5)
6)
7

8)

1)80)

2)

3)

4)
5)
6)

7)
8)

2. Dziatalno$¢ maklerska, z zastrzezeniem art. 16 ust. 3 i art. 70, obejmuje wykonywanie czynnosci polegajacych na:
przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie;

nabywaniu lub zbywaniu na wlasny rachunek instrumentéw finansowych;

zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

doradztwie inwestycyjnym;

oferowaniu instrumentéw finansowych;

$wiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne iustugowe lub zawieraniu
i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem s3 instrumenty finansowe;

organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.
3. (uchylony)
4. Dziatalnoscia maklerska jest rowniez wykonywanie przez firme¢ inwestycyjna czynno$ci polegajacych na:

przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréw wartoscio-
wych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkéw pieni¢znych;

udzielaniu pozyczek pieni¢znych w celu dokonania transakcji, ktérej przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej udzielajgcej
pozyczki;

doradztwie dla przedsi¢biorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien
zwigzanych z taka strukturg lub strategia;

doradztwie i innych ustugach w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;
wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalno$cig maklerska w zakresie wskazanym w ust. 2;

sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotycza-
cych transakcji w zakresie instrumentow finansowych;

$wiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja ustugowa lub inwestycyjna;

wykonywaniu czynno$ci okreslonych w pkt 1-7 oraz w ust. 2, ktérych przedmiotem sa instrumenty bazowe instru-
mentéw pochodnych, wskazanych wart. 2 ust. 1 pkt2 lit. d—f oraz i, jezeli czynno$ci te pozostaja w zwiazku
z dziatalnoscia maklerska.

Art. 69a. 1. Dom maklerski, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu

na rachunek dajacego zlecenie dwudniowych kontraktéw na rynku kasowym na aukcjach organizowanych przez platforme
aukcyjng.

2. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone réwnocze$nie z udzieleniem zezwolenia na prowadzenie

dziatalno$ci maklerskiej. W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, Komisja
odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci, o ktérej mowa w ust. 1.

89 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 30 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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3. Dzialalnos$¢, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ prowadzona, z zastrzezeniem art. 111 ust. 1a, wylacznie przez pod-

mioty, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 lit. a, d i e rozporzadzenia 1031/2010, a takze domy maklerskie, o ktérych mowa
w ust. 1.

1)

2)
3)

1)
2)

3)

4)
5)
6)

7)

8)81)

9)

Art. 69b. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, zawiera:

dane osobowe o0s6b, ktére odpowiadaja za rozpoczgcie przez wnioskodawce tych czynnoéci lub beda kierowa¢ ich
wykonywaniem;

opis warunkéw technicznych i organizacyjnych wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69a ust. 1;

analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwo$ci wykonywania czynno$ci objetych wnioskiem przez okres roku od dnia
rozpoczgcia wykonywania tych czynnosci.

2. Do wniosku dotacza sig:
regulamin wykonywania dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1;

regulamin okres$lajacy spos6b wykonywania dziatalnoéci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadku zamiaru wy-
konywania czynno$ci na rzecz klienta detalicznego;

opis zasad wykonywania dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadku zamiaru wykonywania dziatalno$ci
na rzecz klienta profesjonalnego;

regulamin organizacyjny i opis systemu kontroli wewnetrznej;
regulamin zarzadzania konfliktami intereséw w zakresie dziatalno$ci objetej wnioskiem;

regulamin ochrony przeptywu informacji poufnej, o ktérej mowa w art. 62 ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010, oraz
innych informacji stanowigcych tajemnic¢ zawodowa;

wewnetrzng procedure w zakresie przeciwdzialania praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu w zakresie dzia-
falnodci objetej wnioskiem;

regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdziatania wykorzystaniu informacji wewngtrznej, o ktérej mowa w art. 37
lit. a rozporzadzenia 1031/2010, informacji poufnej oraz przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipulacji na
rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, oraz manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12
rozporzadzenia 596/2014.

(uchylony)*®

3. W celu ustalenia przestrzegania przez dom maklerski wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu 1031/2010 Komi-

sja moze zada¢ przedstawienia innych informacji i dokumentéw od wnioskodawcy.

Art. 69c. 1. Komisja rozpoznaje wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa

w art. 69a ust. 1, w terminie 2 miesi¢cy od dnia jego ztozenia.

2. Zezwolenie zawiera:

1) firme, siedzibe oraz adres domu maklerskiego;

2) wskazanie dzialalnos$ci, na wykonywanie ktdrej jest udzielone zezwolenie;

3) termin rozpocz¢cia wykonywania dziatalnosci, nie dtuzszy niz 12 miesigcy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu
zezwolenia stala si¢ ostateczna.
Art. 69d. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1,

w przypadku gdy:

1)  wniosek nie spetnia wymagan okreslonych w art. 69b ust. 11 2;

2) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tredci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

3) z analizy wniosku lub zataczonych do niego dokumentéw wynika, Zze wnioskodawca nie spelnia wymagan okreslo-

nych w art. 19 ust. 3 i art. 59 ust. 2 i 3 rozporzadzenia 1031/2010;

8D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnoséniku 2.
82 Przez art. 1 pkt 10 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 2.
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4)

5)

6)

z analizy wniosku lub zatgczonych do niego dokumentéw wynika, Ze wnioskodawca nie spetnia wymagan, o ktérych
mowa w art. 59 ust. 5 rozporzadzenia 1031/2010;

z analizy wniosku lub zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze wykonywanie dziatalno$ci, o ktérej mowa
wart. 69a ust. 1, moze mie¢ negatywny wplyw na prawidlowe prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, ciggtos¢
1 stabilno$¢ prowadzenia tej dziatalnosci, w tym sytuacj¢ finansowa wnioskodawcy;

wnioskodawca nie przedstawi, na zadanie Komisji, informacji, o ktérych mowa w art. 69b ust. 3.

Art. 69e. 1. Umowa o wykonywanie dziatalnoéci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie

pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. W zakresie klasyfikacji klienta na potrzeby wykonywania dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, przepisy

art. 3 pkt 39b 1 39c oraz art. 3a stosuje si¢ odpowiednio.

Y
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

Art. 70. 1. Przepiséw niniejszego dzialu nie stosuje si¢ do:
zaktadéw ubezpieczen;

podmiotéw wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 wylacznie na rzecz podmiotéw nalezacych do tej
samej grupy kapitatowej, do ktdrej nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci, z zastrzezeniem pkt 9;

podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza inng niz dziatalno$¢ maklerska, wykonujacych czynnosci okreslo-
ne w art. 69 ust. 2 w sposdb incydentalny w zwigzku z prowadzona dziatalnos$cia, o ile dziatalno$¢ ta jest regulowana
przepisami i o ile przepisy te nie wylaczaja mozliwosci wykonywania tych czynnosci;

podmiotéw wykonujacych wylacznie czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, o ile czynno$ci te nie s3 wykonywane
w ramach zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego ani nie polegaja na nabywaniu lub zbywaniu instru-
mentéw finansowych w sposdb zorganizowany, czesty i systematyczny poprzez stworzenie systemu umozliwiajacego
zawieranie transakcji przez podmioty trzecie;

cztonkéw Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i innych krajowych podmiotéw wykonujacych podobne funk-
cje, jak rowniez innych organdw publicznych powotanych do zarzadzania dlugiem publicznym:;

funduszy inwestycyjnych, alternatywnych spdtek inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz zarza-
dzajacych ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;

funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych;

przechowywania aktywow funduszy oraz spotek, o ktérych mowa w pkt 6 lub 7, izarzadzania tymi funduszami
i spotkami;

podmiotéw, ktére prowadza wylacznie dziatalnos$¢, okre§long w art. 69 ust. 2, polegajaca na zarzadzaniu funduszem
emerytalnym, wykonujac czynno$ci okre$§lone w art. 69 ust. 2 na rzecz podmiotéw nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej, do ktdrej nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci;

podmiotéw wykonujacych czynnos$ci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3 w zakresie instrumentéw finansowych lub wyko-
nujacych czynnosci okre$lone w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4-8 oraz w ust. 4 w zakresie instrumentéw pochodnych, kt6-
rych instrumentem bazowym jest towar lub instrumentdw wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i na rzecz klientoéw ko-
rzystajacych z ustug $wiadczonych przez te podmioty w ramach podstawowej dziatalnoéci gospodarczej tych podmio-
téw, ktdra nie jest dziatalno$cia maklerska, o ile czynno$ci te majg charakter dodatkowy w stosunku do gtéwnego
przedmiotu dziatalnosci tych podmiotéw; przy czym przedmiot dziatalnosci tych podmiotéw jest ustalany na podsta-
wie przedmiotu dziatalnos$ci grupy kapitatowej, do ktdrej te podmioty naleza;

podmiotéw $wiadczacych ustuge doradztwa inwestycyjnego w zwigzku z prowadzeniem dziatalnos$ci gospodarczej
niebedacej dziatalno$cia maklerska, o ile §wiadczenie tej ustugi nie jest odplatne;

podmiotéw, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie czynnosci okre§lonych w art. 69 ust. 2
pkt 3 w zakresie instrumentéw pochodnych, ktérych instrumentem bazowym jest towar, z wylaczeniem podmiotow
wchodzacych w sktad grupy kapitalowej, ktorej gléwnym przedmiotem dziatalnosci jest dzialalno§¢ maklerska lub
czynnoS$ci bankowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

podmiotéw zawierajacych, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, na wlasny rachunek transakcje na ryn-
kach kontraktéw terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pieni¢znych wylacznie
w celu zabezpieczenia pozycji zaj¢tych na tych rynkach, lub dziatajacych w tym celu na rachunek innych cztonkéw
takich rynkéw, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowiazan wynikajacych z tych transakcji ponosza uczestnicy
rozliczajacy tych rynkdw;

podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych.
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2.Bank zsiedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, bez zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej, wykonywac¢ czynnoS$ci okre§lone w:

1) art. 69 ust. 2 pkt 1-6 — o ile przedmiotem tych czynno$ci sg papiery wartoSciowe, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1
pkt 2, lub inne niedopuszczone do obrotu zorganizowanego instrumenty finansowe oraz obligacje, o ktérych mowa
w art. 39p ust. 1 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogo-
wym (Dz. U. 2 2017 r. poz. 1057);

2) art. 69 ust. 2 pkt 7;

3) art. 69 ust. 2 pkt 3 — o ile przedmiotem tych czynnoS$ci sa dopuszczone do obrotu zorganizowanego obligacje, listy
zastawne oraz inne zbywalne papiery warto§ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikaja-
cym z zaciagnigtego dtugu, inne niz okre§lone w pkt 1, lub instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym sa
obligacje, listy zastawne, inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace pra-
wom wynikajacym z zaciagnigtego dlugu, stopa procentowa lub waluta.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, nie stanowi dzia-
falnos$ci maklerskiej.

4. W zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, do banku, o ktérym mowa w ust. 2,
stosuje si¢ odpowiednio art. 72, art. 73 ust. 1 12, art. 74b-76, art. 79-81g, art. 83a, art. 86 ust. 2, art. 90 i art. 93a,
a w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe.

5. W zakresie wykonywania przez agenta firmy inwestycyjnej czynno$ci na rzecz banku, o ktérym mowa w ust. 2,
stosuje si¢ odpowiednio art. 79-81.

Art. 71. (uchylony)

Art. 72. 1. W umowie o oferowanie instrumentéw finansowych firma inwestycyjna zobowigzuje si¢ do posrednictwa w:
1) proponowaniu przez emitenta nabycia papieréw warto§ciowych nowej emisji lub w zbywaniu tych papieréw,

2) proponowaniu przez podmiot wystawiajacy instrumenty finansowe niebedace papierami warto§ciowymi nabycia tych
instrumentow lub w ich zbywaniu w wyniku tej propozycji,

3) proponowaniu przez sprzedajacego nabycia papier6w warto$ciowych lub wich zbywaniu w wyniku tej propozycji,
lub

4) proponowaniu nabycia instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi przez podmiot sprzedajacy
te instrumenty do obrotu na rynku regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu lub w ich zbywaniu w wyniku
tej propozycji.

2. Umowa o oferowanie instrumentéw finansowych powinna by¢ zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy
zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Art.73. 1. W umowie o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych firma inwestycyjna
zobowigzuje si¢ do nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na rachunek zleceniodawcy. Umowa powinna by¢
zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

2. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych moze roéwniez polega¢ na zawieraniu przez
firmg¢ inwestycyjng na wtasny rachunek umoéw sprzedazy instrumentéw finansowych ze zleceniodawcg.

2a. Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, wymienionych w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. c—i ztozone przez klienta detalicznego pod warunkiem, ze depozyt zabezpieczajacy wymagany dla danego
instrumentu finansowego jest nie mniejszy niz 1% warto$ci nominalnej tego instrumentu finansowego, z zastrzezeniem
ust. 2b i 2c.

2b. W przypadku zlecen zbycia opcji skutkujacych wystawieniem opcji, wymagany depozyt zabezpieczajacy powi-
nien by¢ nie mniejszy niz warto$¢ premii obliczonej, z zastosowaniem przez firm¢ inwestycyjna uznanego modelu wyceny
opcji, podanego do wiadomosci klienta detalicznego, powigkszonej o 1% warto$ci nominalnej tej opcji.

2c. PrzepisOw ust. 2a 12b nie stosuje si¢ do wykonywania przez firme¢ inwestycyjng zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, wymienionych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i, o ile depozyt zabezpieczajacy wymagany dla dane-
go instrumentu finansowego jest okreS§lany przez CCP, ktdry bedzie zobowigzany do rozliczania transakcji zawartej wsku-
tek zlozonego zlecenia.
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2d. Przepisow ust. 2a—2c nie stosuje si¢ do Swiadczenia ustug maklerskich przez dom maklerski lub bank prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 104.

3. W umowie o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych firma inwestycyjna moze réwniez
zobowigzac¢ si¢ do:

1) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, lub

2)* przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym do prowadzenia rachunkéw papieréw wartos-
ciowych, prowadzenia rachunkéw derywatéw, prowadzenia rachunkéw zbiorczych lub do prowadzenia rachunkéw
pieni¢znych.

4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3 do:

1) umowy o wykonywanie zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych — stosuje si¢ odpowiednio przepisy
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy zlecenia, z wytaczeniem art. 737;

2) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia papieréw warto§ciowych w obrocie zorganizowanym — stosuje si¢ odpo-
wiednio przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z wylaczeniem
art. 768 § 3.

5. Do rachunku pieni¢znego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 725, art. 727, art. 728 § 3 oraz art. 729-733 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny, z zastrzezeniem ust. Se-5g.

Sa. Firma inwestycyjna deponuje $rodki pieni¢zne powierzone przez klientéw firmie inwestycyjnej w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug maklerskich w spos6b umozliwiajacy wyodrebnienie tych §rodkéw pieni¢znych od wlasnych srodkéw
firmy inwestycyjnej oraz ustalenie wysokosci roszczen klientow o zwrot tych Srodkéw pieni¢znych.

5b. W razie wszczgcia postgpowania egzekucyjnego przeciwko firmie inwestycyjnej Srodki pieni¢zne powierzone
przez klientéw firmie inwestycyjnej w zwigzku ze §wiadczeniem przez nig ustug maklerskich nie podlegaja zajeciu.

5c. W razie ogloszenia upadtosci firmy inwestycyjnej $rodki pieni¢zne powierzone przez klientow firmie inwestycyj-
nej w zwigzku ze §wiadczeniem przez nig ustug maklerskich podlegaja wytaczeniu z masy upadiodci firmy inwestycyjnej.

5d. Przepisy ust. 5b i Sc nie naruszajg przepiséw gwarantujacych rozliczenie i rozrachunek zawartych transakcji.

Se. Firma inwestycyjna nie moze wykorzystywa¢ na wtasny rachunek $rodkéw pienig¢znych powierzonych tej firmie
inwestycyjnej przez klientdw w zwigzku ze §wiadczeniem przez nia ustug maklerskich.

5f. Przepisu ust. Se nie stosuje si¢ w przypadku, gdy wykonanie zlecenia klienta wymaga ustanowienia przez firme¢
inwestycyjna zabezpieczenia w Srodkach pieni¢znych.

5g. Przepisu ust. Se nie stosuje si¢ do banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, obracajgcego powierzonymi mu
w zwigzku ze §wiadczeniem ustug maklerskich §rodkami pieni¢znymi, o ile nastgpuje to w ramach wykonywania przez ten
bank czynnos$ci bankowych.

5h. Zasady oprocentowania Srodkéw pieni¢znych powierzonych przez klienta firmie inwestycyjnej w zwiazku ze
Swiadczeniem ustug maklerskich okre§la umowa z klientem.

6. Do wykonywania w obrocie zorganizowanym przez firm¢ inwestycyjng zlecen nabycia lub zbycia na rachunek
klienta niebgdacych papierami wartoSciowymi instrumentéw finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z wytagczeniem art. 768 § 3, oile konstrukcja tych
instrumentéw finansowych umozliwia zastosowanie tych przepisow.

7. Firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie ztozone w celu dokonania krotkiej sprzedazy pod warunkiem
spelnienia przez sktadajacego zlecenie wymogdéw okreslonych odpowiednio wart. 12 albo art. 13 rozporzadzenia
236/2012, a w przypadku gdy w zakresie krétkiej sprzedazy zostaly wprowadzone, na podstawie art. 20, art. 23 lub art. 28
ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, zlecenie to nie narusza takiego zakazu lub takich ograniczen.

8. W przypadku gdy w zakresie transakcji innych niz krétka sprzedaz zostaly wprowadzone, na podstawie art. 20,
art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, firma inwestycyjna przed przyj¢ciem do
wykonania zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych bada, czy jego przyjecie nie narusza takiego zakazu lub
takich ograniczen. Firma inwestycyjna nie przyjmuje do wykonania zlecenia, ktdre taki zakaz lub takie ograniczenia naru-
sza.

89 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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Art. 74. 1. Firma inwestycyjna, ktoéra wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia akcji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym w sposob, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2, jest obowigzana upowszechniaé w sposéb ciagly ceny kupna
i sprzedazy, po jakich transakcje te moga by¢ zawierane wraz ze wskazaniem wielkosci zlecen, ktore maja by¢ wykonywa-
ne po tych cenach. Ceny, po jakich transakcje w zakresie danych akcji moga by¢ zawierane, powinny by¢ odnoszone do
transakcji, ktérych wielko$¢ nie przekracza standardowej wielkosci rynkowej dla tych akcji obliczonej zgodnie z art. 23
rozporzadzenia 1287/2006 oraz powinny odzwierciedla¢ panujace aktualnie warunki rynkowe dla tych akcji ustalone
zgodnie z art. 24 rozporzadzenia 1287/2006.

2. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1, powstaje w przypadku, gdy tacznie sg spetnione nastgpujace warunki:

1) przedmiotem zlecen wykonywanych przez dang firme¢ inwestycyjna w sposob, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2, jest
kupno lub sprzedaz akcji ptynnych, z zastrzezeniem ust. 8;

2) wykonywanie przez dang firme¢ inwestycyjna zlecen w sposdb, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2, ma charakter zorgani-
zowany, czesty 1 systematyczny.

3. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, pomimo spelnienia przez firm¢ inwestycyjng warunkéw wskazanych w ust. 2,
nie powstaje w przypadku, gdy warto$¢ zlecen wykonywanych przez t¢ firm¢ inwestycyjng w sposdb, o ktérym mowa
wart. 73 ust. 2, jest zawsze wyzsza niz standardowa wielko$§¢ rynkowa obliczona zgodnie z art. 23 rozporzadzenia
1287/2006.

4. Akcje sa akcjami ptynnymi, jezeli spelniaja warunki okreslone wart.22 ust. 1 rozporzadzenia 1287/20006,
z zastrzezeniem ust. 8.

5. Wykonywanie przez firme¢ inwestycyjng zlecen w sposob, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2, ma charakter zorgani-
zowany, czesty isystematyczny w przypadku, gdy spelnione sa warunki, o ktérych mowa w art. 21 rozporzadzenia
1287/2006.

6. Zakres i sposdb upowszechniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, okreslajg art. 23-26, art. 29, art. 30 i art. 32
rozporzadzenia 1287/2006.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okreéli¢, w drodze rozporzadzenia, minimalna, nie wigk-
sza niz 5, liczbg akcji ptynnych na rynku regulowanym organizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bioragc pod
uwage liczbe akcji znajdujacych si¢ w obrocie, $rednia dzienng liczbe transakcji, Srednig warto§¢ dziennych obrotéw na
rynku regulowanym oraz siedzibe¢ emitentéw tych akcji.

8. W przypadku gdy ogélna liczba akcji ptynnych na rynku regulowanym organizowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej jest nizsza od liczby okreslonej zgodnie z ust. 7, Komisja moze, w drodze uchwaly, uznaé¢ na potrzeby
ust. 1 za ptynne akcje niespetniajace warunkéw okreslonych w art. 22 ust. 1 rozporzadzenia 1287/2006 w liczbie, ktéra nie
spowoduje przekroczenia liczby okreslonej zgodnie z ust. 7. Uchwata podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komi-
sji Nadzoru Finansowego.

9. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych:
1) informacje¢ o tresci przepiséw wydanych na podstawie ust. 7 albo

2) uchwatg, o ktérej mowa w ust. 8.

Art. 74a. 1. Firma inwestycyjna, ktéra nabywa lub zbywa poza rynkiem regulowanym i alternatywnym systemem
obrotu na wtasny lub cudzy rachunek akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, upowszechnia dane obejmujace
ceng, wielko$¢ oraz czas zawarcia kazdej transakcji zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006.
Upowszechnienie informacji nast¢puje niezwlocznie po zawarciu transakcji.

2. Komisja moze udzieli¢ firmie inwestycyjnej, na jej wniosek, zgody na odroczone upowszechnianie informacji,
o ktérych mowa w ust. 1, jezeli jest to uzasadnione ze wzglgdu na rodzaj lub wielko$¢ transakcji, zgodnie z art. 28 rozpo-
rzadzenia 1287/2006. Komisja moze udzieli¢ firmie inwestycyjnej zgody na odroczone upowszechnianie informacji,
o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu do transakcji na duza skale¢ w poréwnaniu ze standardowa wielkos$cig rynkowa dla
danej klasy akcji ustalonej zgodnie z art. 33 i 34 rozporzadzenia 1287/2006 oraz z tabelg nr 3 zalacznika nr 2 do tego roz-
porzadzenia.

Art. 74b. 1. W umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych firma
inwestycyjna zobowiazuje si¢ do przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
przez:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu, w celu ich
wykonania, lub

2) kojarzenie dwéch lub wigcej podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji miedzy tymi podmiotami.
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2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej
z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Art. 74c¢. Nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, przeniesienie przez firme¢
inwestycyjng instrumentdéw finansowych:

1) na rzecz pozyczkobiorcy, w wykonaniu umowy pozyczki instrumentéw finansowych zawartej w imieniu wlasnym
przez firme inwestycyjng dziatajaca na rachunek pozyczkobiorcy lub pozyczkodawcy;

2) na rzecz pozyczkodawcy, w wyniku zwrotu instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem pozyczki instrumen-
tow finansowych lub w wyniku ustanowienia zabezpieczenia pozyczki instrumentéw finansowych przez pozyczko-
biorce;

3) na rzecz pozyczkobiorcy, w wyniku zwrotu instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia
pozyczki instrumentéw finansowych.

Art.75. 1. W umowie o zarzadzanie portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, firma inwestycyjna zobowigzuje si¢ do podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klien-
ta, w ramach pozostawionych przez zleceniodawce do dyspozycji zarzadzajacego srodkéw pienigznych lub instrumentéw
finansowych.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej
z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Art. 76. W umowie o doradztwo inwestycyjne firma inwestycyjna zobowigzuje si¢ do przygotowywania w oparciu
o potrzeby i sytuacje klienta i przekazywania mu pisemnej lub ustnej rekomendacji dotyczacej:

1)  kupna, sprzedazy, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu okre$lonych instrumentéw finansowych albo po-
wstrzymania si¢ od zawarcia transakcji dotyczacej tych instrumentow;

2)  wykonania lub powstrzymania si¢ od wykonania uprawnien wynikajacych z okres§lonego instrumentu finansowego do
zakupu, sprzedazy, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu instrumentu finansowego.

Art.77. 1. Przez ustuge wymiany walutowej rozumie si¢ przyjmowanie przez firm¢ inwestycyjng walut obcych
i dokonywanie ich sprzedazy na rachunek klienta, jak réwniez kupno walut obcych na rachunek klienta, w zwigzku
z obstuga realizacji zobowigzan firmy inwestycyjnej wobec klienta lub zobowigzan klienta wobec firmy inwestycyjnej
z tytutu ustug Swiadczonych przez t¢ firm¢ inwestycyjna na jego rzecz, lub zobowigzan klienta wobec emitenta papieréw
warto$ciowych, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziala w imieniu i na rachunek emitenta, lub zobowigzah emitenta
papieréw wartoSciowych wobec klienta, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziala w imieniu ina rachunek klienta
w zakresie czynnosci wskazanych w art. 69 ust. 2.

2. Swiadczenie przez firme inwestycyjng ustugi wymiany walutowej nie stanowi dziatalnosci kantorowej
w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 679).

Art. 78. 1. Firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zapewnia:

1)  koncentracj¢ podazy i popytu na instrumenty finansowe, bedace przedmiotem obrotu w danym alternatywnym syste-
mie obrotu, w celu ksztaltowania ich powszechnego kursu;

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowymi, ktére sa przedmiotem obro-
tu w danym alternatywnym systemie obrotu.

2. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestoréw, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskaza-
nymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3.%'W przypadku gdy obrét okre§lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazuja-

cych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od
firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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3a.%Y W Zadaniu, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzu-
je. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity prze-
stanki, o ktérych mowa w ust. 3.

3b.% Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwier-
dza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczen-
stwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

4. Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowa-
niu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

5. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 2—4, powinno wskazywaé szczegétowe przyczyny, ktére je uzasadniajg.

6. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomos$ci informacj¢ o wystgpieniu z zadaniem, o ktérym mowa
w ust. 2—4.

7. Firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zapewnia sprawny i prawidlowy rozrachunek oraz
rozliczanie transakcji zawartych w tym systemie, przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do dokonywania roz-
rachunku oraz rozliczenia transakcji.

8. Umowa, o ktérej mowa w ust. 7, moze by¢ zawarta, o ile podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz
rozliczenia transakcji, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa:

1) wykorzystuje rozwiazania zapewniajace sprawne i prawidlowe wykonywanie powierzanych mu czynnosci, w tym
spetnia warunki techniczne dokonywania odpowiednio rozliczen lub rozrachunku transakcji;

2) zapewnia wykonywanie powierzonych mu czynnosci w sposéb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu i nienaruszaja-
cy interesOw uczestnikdw tego obrotu.

9. Zamiar zawarcia umowy skutkujacej zmiang podmiotu dokonujgcego rozrachunku lub rozliczania transakcji wy-
maga zawiadomienia Komisji. Komisja, w terminie 3 miesi¢cy od dnia otrzymania zawiadomienia, zgtasza sprzeciw wobec
planowanego zawarcia umowy z podmiotem dokonujgcym rozrachunku lub rozliczania transakcji, w przypadku gdy pod-
miot, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 8.

10. Warunki, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, w zakresie spelniania warunkéw technicznych, uwaza si¢ za spetnione
w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnoéci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 6, oraz sp6tki prowadzacej izbe rozrachunkowa — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji;

2) spokki, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 2, oraz spétki prowadzacej izbe rozliczeniowg — w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.

11. W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny z wnioskiem, o ktérym mowa:

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza
7 obrotu wskazane we wniosku instrumenty finansowe;

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi objetymi tym wnioskiem na okres wskazany we wniosku.

Art. 78a. 1. Firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu upowszechnia aktualne ceny kupna i ceny
sprzedazy dla akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, ktére sg jednocze$nie przedmiotem obrotu w danym
alternatywnym systemie obrotu, ze wskazaniem tacznego wolumenu zlecen dla kazdego z poziomdéw cenowych zgodnie
z art. 17, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, s3 upowszechniane niezwlocznie w ciggu normalnych godzin handlu w ro-
zumieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia 1287/2006.

3. Komisja moze zwolni¢ firme¢ inwestycyjna, na jej wniosek, z obowigzku upowszechniania informacji, o ktérych
mowa w ust. 1, jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu na przyjety sposob organizowania obrotu albo rodzaj lub wielkos¢

8 Dodany przez art. 1 pkt 11 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 2.
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zlecen, zgodnie z art. 18 rozporzadzenia 1287/2006. Komisja moze réwniez zwolni¢ firm¢ inwestycyjna z obowigzku
upowszechniania informacji, o ktdrych mowa w ust. 1, w odniesieniu do zlecen na duza skal¢ w poréwnaniu ze standardo-
wa wielko$cia rynkowa w rozumieniu art. 20 rozporzadzenia 1287/2006.

4. Firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu upowszechnia w odniesieniu do zawieranych
w danym obrocie transakcji, ktdrych przedmiotem sa akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dane obejmujace
ceng, wielko§¢ oraz czas zawarcia kazdej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006.
Upowszechnienie informacji nast¢puje niezwlocznie po zawarciu transakcji.

5. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 4, nie powstaje, w przypadku gdy dane, o ktérych mowa w ust. 4, odnoszace si¢ do
transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu sg upowszechniane przez spotke prowadzaca rynek regulowany.

6. Komisja moze udzieli¢ firmie inwestycyjnej, na wniosek tej firmy, zgody na odroczone upowszechnianie informa-
cji, o ktéorych mowa w ust. 4, jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu na rodzaj lub, zgodnie z art. 28 rozporzadzenia
1287/2006, ze wzgledu na wielko§¢ transakcji.

7. Do wniosku o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 6, firma inwestycyjna dotacza zasady, na jakich bedzie do-
konywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 4, po uzyskaniu zgody Komisji.

8. Firma inwestycyjna po uzyskaniu zgody, o ktérej mowa w ust. 6, jest obowigzana upowszechni¢ zasady, na jakich
bedzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 4.

Art. 79. 1.*° Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ osobie fizycznej,
osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej stale lub okresowe wykonywanie
w imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnej czynno$ci posrednictwa w zakresie dziatalno$ci maklerskiej prowadzonej
przez t¢ firm¢ inwestycyjng (agent firmy inwestycyjnej).

2.5 Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, moga by¢ wykonywane czynnosci:

1) pozyskiwania klientéw lub potencjalnych klientéw, w tym informowania o zakresie ustug maklerskich §wiadczonych
przez firme inwestycyjng lub instrumentach finansowych bg¢dacych ich przedmiotem;

2) zwiazane z zawieraniem umoéw o $wiadczenie ustug maklerskich;

3) umozliwiajace realizacje uméw o §wiadczenie ustug maklerskich, w szczegélnosci polegajace na przyjmowaniu zle-
cef, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, odbieraniu innych o§wiadczen woli klienta dla firmy inwestycyjnej, udo-
stepnianiu lub przekazywaniu klientowi informacji zwigzanych ze §wiadczonymi na jego rzecz ustugami maklerskimi.

2a.*” Czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢ wykonywane wytacznie przez firme inwestycyjng lub agenta
firmy inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 2b.

2b.%” Czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, moga byé wykonywane przez podmioty inne niz firma inwestycyjna
lub agent firmy inwestycyjnej, jezeli w ramach ich wykonywania informacje przekazywane sa jednocze$nie do szerokiej
grupy klientdw lub potencjalnych klientéw firmy inwestycyjnej, albo do nieokreslonego adresata.

3. Zakazane jest pozostawanie w stosunku umownym wynikajacym z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, z wigcej niz
jedna firmg inwestycyjng.

4. Zakazane jest przyjmowanie przez agenta firmy inwestycyjnej jakichkolwiek wptat, w zwigzku z czynno$ciami wy-
konywanymi na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, od osdb, na rzecz ktorych firma inwestycyjna §wiadczy ustugi,
jak réwniez dokonywanych przez firme inwestycyjng na rzecz tych oséb.

5. Za szkod¢ wyrzadzona przez agenta firmy inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem czynno$ci w imieniu i na ra-
chunek firmy inwestycyjnej odpowiada solidarnie ta firma inwestycyjna i agent, ktoéry wyrzadzit szkode. Odpowiedzialno$¢
wytaczona jest w przypadku, gdy szkoda nastgpita wskutek dziatania sity wyzszej lub wylgcznie z winy osoby trzecie;.

6. Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego klienta o zakresie czynnoS$ci, do podejmowania kt6-
rych zgodnie z umowg, o ktérej mowa w ust. 1, jest upowazniony. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest
osoba wykonujaca zawdd maklera papieréw warto$ciowych lub doradcy inwestycyjnego, jest ona ponadto obowiazana
okaza¢ dokument potwierdzajacy posiadanie uprawnien do wykonywania zawodu maklera papier6w warto$ciowych lub
doradcy inwestycyjnego.

6a. Firma inwestycyjna jest obowigzana nadzorowaé czynno$ci wykonywane przez agenta firmy inwestycyjnej na
podstawie zawartej z ta firmg umowy, o ktérej mowa w ust. 1, w celu zapewnienia, ze czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2,

8 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
89 Dodany przez art. 1 pkt 32 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 5.
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sa wykonywane zgodnie z przepisami ustawy oraz przepisami wydanymi na jej podstawie, a w szczegdlnosci, ze obowigzki
natozone tymi przepisami na firm¢ inwestycyjng sa wykonywane w sposob prawidlowy, jak réwniez w celu zapewnienia,
ze dziatalno$¢ agenta firmy inwestycyjnej wykonywana w zakresie innym niz wynikajacy z umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
nie powoduje niekorzystnego wptywu na czynno$ci podejmowane na podstawie tej umowy.

7. W stosunku do agenta firmy inwestycyjnej Komisji przystuguja przewidziane w ustawie o nadzorze uprawnienia
kontrolne, w zakresie dotyczacym czynno$ci wykonywanych na rzecz firmy inwestycyjnej oraz sporzadzanych w zwigzku
z tymi czynno$ciami dokumentow.

8. Komisja prowadzi rejestr agentdw firm inwestycyjnych, z ktérymi firmy inwestycyjne zawarty umowe, o ktérej
mowa w ust. 1.

9. Komisja skresla agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o ktérym mowa w ust. 8:

1)  jezeli narusza on przepisy ustawy lub przepisy wydane na jej podstawie, w szczeg6lnosci przepisy regulujace wyko-
nywanie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2;

2) niezwlocznie po otrzymaniu od firmy inwestycyjnej informacji o rozwigzaniu umowy, o ktérej mowa w ust. 1;
3) jezeli przestat on spetnia¢ warunki, ktérych spetnienie byto podstawa wpisu do rejestru;
4) jezeli firma inwestycyjna utracita uprawnienie do prowadzenia dziatalnos$ci maklerskiej.

9a. W sprawach, o ktérych mowa w ust. 9, przepisy art. 130 ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

10. Podmiot, ktéry zostat skre§lony z rejestru agentéw firm inwestycyjnych z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4, nie
moze ponownie by¢ wpisany do tego rejestru przed uptywem 10 lat od dnia skreSlenia, a w przypadku gdy skre$lenie na-
stapito w zwigzku z popelnieniem przez agenta firmy inwestycyjnej przestgpstwa — takze przed zatarciem skazania za to
przestgpstwo.

Art. 80. Agent firmy inwestycyjnej, ktory zawart z firma inwestycyjna umowe, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1, jest
przedsigbiorca.

Art. 81. 1. Wniosek o wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 79 ust. 8, sktada firma inwestycyjna, na rzecz ktorej
maja by¢ wykonywane czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2. Wniosek zawiera:

1)  w przypadku osoby fizycznej:

a) dane osobowe obejmujace imi¢ i nazwisko, miejsce i adres zamieszkania, numer PESEL, a w przypadku jego
braku — seri¢ i numer paszportu lub innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢,

b) os$wiadczenie o wpisie do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnos$ci Gospodarczej,
c) opis dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,

d) o$wiadczenie o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winng popelnienia przestgpstw lub wykroczen,
o ktérych mowa w ust. 4,

e) zakres i sposdb wykonywania czynnosci, jakie zostaly powierzone na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 79
ust. 1, oraz miejsce jej wykonywania,

f) wskazanie osoby lub 0séb z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za nadz6r nad agentem firmy inwestycyjnej,

g) opini¢ firmy inwestycyjnej, ze dana osoba posiada odpowiedni poziom wiedzy i do§wiadczenia zawodowego
w zakresie uslug posrednictwa finansowego, obowiazujacych przepiséw prawa oraz standardéw dziatalnoéci firm
inwestycyjnych, chyba ze agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ osoba majaca prawo wykonywania zawodu ma-
klera papier6w warto§ciowych lub doradcy inwestycyjnego;

2)  w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j:
a) dane obejmujace firme¢ lub nazwe oraz siedzibg i adres,
b) opis prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,
c¢) o$wiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru,

d) dane osobowe 0s6b kierujacych dziatalno$cia podmiotu obejmujace imi¢ i nazwisko, miejsce i adres zamieszka-
nia, numer PESEL, a w przypadku jego braku — seri¢ i numer paszportu lub innego dokumentu potwierdzajacego
tozsamos¢,
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e) oS$wiadczenia osob kierujacych dziatalno$cia podmiotu o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winne po-
pelnienia przestepstwa lub wykroczenia, o ktérych mowa w ust. 4,

f) zakres i spos6b wykonywania czynnosci, jakie zostaty powierzone na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 79
ust. 1, oraz miejsce jej wykonywania,

g) wskazanie osoby lub os6b z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za nadzér nad agentem firmy inwestycyjnej,

h) opini¢ firmy inwestycyjnej, ze do§wiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane przez da-
ny podmiot lub przez osoby kierujace jego dziatalno$cig oraz struktura organizacyjna tego podmiotu gwarantuja
wykonywanie czynno$ci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w sposéb prawidtowy, z dotozeniem nalezytej staran-
nosci.

2. Oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. b i d oraz pkt 2 lit. c i e, sklada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci
karnej za sktadanie falszywych o§wiadczef. Sktadajacy o§wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepu-
jacej tredci: ,Jestem $wiadomy odpowiedzialno$ci karnej za ztozenie falszywego o$wiadczenia.”. Klauzula ta zast¢puje
pouczenie organu o odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie fatszywych o§wiadczen.

3. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg nadzorowana
przez organ, z ktérym Komisja zawarta porozumienie, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, Komisja, po
otrzymaniu wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, wystepuje do tego organu o przedstawienie opinii dotyczgcej sytuacji finan-
sowej podmiotu, ktéry ma zosta¢ wpisany do rejestru oraz sposobu prowadzenia dziatalno$ci przez ten podmiot. Przedsta-
wienie przez ten organ pozytywnej opinii o:

1) osobie fizycznej — jest uznawane za posiadanie przez nia odpowiedniego poziomu wiedzy i do§wiadczenia zawodo-
wego w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. g;

2) osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowos$ci prawnej — jest uznawane za posiadanie
przez nig lub przez osoby kierujace jej dziatalno$cia doswiadczenia w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. h,
oraz posiadanie przez t¢ osobe lub jednostke struktury organizacyjnej gwarantujacych wykonywanie czynnosci,
o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w sposdéb prawidtowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.

4. Komisja odmawia wpisu do rejestru w przypadku, gdy osoba fizyczna, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, lub osoba kie-
rujaca dziatalno$cig podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, zostata uznana prawomocnym orzeczeniem za winng popel-
nienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentdw, mieniu, obrotowi gospodarczemu,
obrotowi pienigdzmi i papierami warto$ciowymi, przestgpstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308
ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej (Dz. U. z 2017 r. poz. 776), przestgpstw okreslonych
w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie
publicznej lub przestgpstw okres$lonych w niniejszej ustawie.

5. Komisja odmawia réwniez dokonania wpisu do rejestru osoby fizycznej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, lub podmio-
tu, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 2, w przypadku gdy wykonywanie przez t¢ osob¢ lub ten podmiot czynnosci, o ktérych
mowa w art. 79 ust. 2, mogloby doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub intereséw klientéw firmy inwesty-
cyjnej. W przypadku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, Komisja odmawia dokonania wpisu do rejestru takze wtedy,
gdy doswiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane przez ten podmiot lub przez osoby kierujace
jego dziatalnodcig oraz struktura organizacyjna tego podmiotu nie gwarantuja wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa
w art. 79 ust. 2, w sposob prawidtowy, z dolozeniem nalezytej starannosci.

6. Firma inwestycyjna jest obowiazana do pisemnego informowania Komisji o:

1) kazdorazowej zmianie danych objetych wnioskiem o wpis do rejestru, w terminie 7 dni od dnia powzigcia informacji
o tych zmianach;

2) rozpoczeciu przez agenta firmy inwestycyjnej wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w terminie
3 dni od dnia rozpocze¢cia wykonywania tych czynnosci;

3) rozwigzaniu umowy, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1, ze wskazaniem daty i przyczyn jej rozwigzania, w terminie 7 dni
od dnia rozwigzania umowy.

Art. 81a. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem art. 81g, moze w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powie-
rzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci zwiazanych z dziatalnos$cia prowadzong
przez t¢ firme¢ inwestycyjna, w tym z prowadzona przez nia dziatalno$cig maklerska.

2. Powierzenie wykonywania czynno$ci nie moze przewidywac:

1) przekazania prowadzenia dziatalnoS$ci maklerskiej w sposoéb powodujacy brak faktycznego wykonywania danej czyn-
nosci z dziatalno$ci maklerskiej przez firme¢ inwestycyjna;
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2)* przekazania reprezentowania firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 29 § 1, art. 117 iart. 137 § 1 ustawy z dnia
15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych i prowadzenia spraw firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 39 § 1,
art. 121 § 11 art. 140 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych;

3) przekazania zarzadzania firma inwestycyjna w rozumieniu art. 97 § 1, art. 201 § 1 i art. 368 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$-
nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych.

Art. 81b. 1. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowg, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1, o ile:

1) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny posiada uprawnienia do wykonywania czynno$ci w zakresie przedmio-
tu umowy, jezeli z przepisdow prawa wynika obowigzek posiadania takich uprawnien albo, w przypadku gdy
z przepisOw prawa nie wynika taki obowigzek, zajmuje si¢ wykonywaniem tych czynno$ci w sposéb zawodowy;

2) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny posiada niezbedng wiedz¢ i do§wiadczenie oraz zapewnia warunki
techniczne i organizacyjne niezb¢dne do prawidlowego wykonania umowy;

3) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny znajduje si¢ w sytuacji finansowej zapewniajacej prawidtowe wykona-
nie umowy;

4) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny bedacy osobg fizyczng albo osoby zarzadzajace lub prowadzace spra-
wy przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego nie zostali uznani prawomocnym orzeczeniem za winnych po-
petnienia przestgpstwa lub wykroczenia, o ktérych mowa w art. 81 ust. 4;

5) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny umozliwi skuteczne nadzorowanie przez firm¢ inwestycyjng wykony-
wania powierzonych mu czynno$ci oraz zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z powierzeniem czynnosci, a firma inwe-
stycyjna posiada wiedz¢ umozliwiajaca skuteczne nadzorowanie powierzonych czynnosci i zarzadzanie ryzykiem;

6) firma inwestycyjna okresli metody oceny sposobu wykonywania czynnosci z zakresu przedmiotu umowy przez przed-
sigbiorce lub przedsigbiorcg zagranicznego;

7) firma inwestycyjna oraz biegly rewident upowazniony do badania sprawozdan finansowych firmy inwestycyjnej be-
dzie posiada¢ dostep do informacji zwigzanych z wykonywaniem czynnosci powierzonych przedsigbiorcy lub przed-
sigbiorcy zagranicznemu, rowniez w przypadku gdy udostepnienie tych danych nastepuje w wyniku zadania Komisji;

8) firma inwestycyjna i przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny bedg posiadaé plany dziatania zapewniajace ciag-
te i niezakldcone prowadzenie dziatalnoSci w zakresie objetym umowa, rowniez w przypadku rozwigzania umowys;

9) firma inwestycyjna i przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny beda posiada¢ plany dziatania przewidujace spo-
soby odzyskiwania danych chronigce przed ich utrata spowodowang awarig zasilania, innymi awariami lub zaktoce-
niami oraz innymi zdarzeniami losowymi oraz okresowe dokonywanie testow w zakresie prawidtowosci funkcjono-
wania urzadzen i systemOw stuzacych odzyskiwaniu danych;

10) powierzenie wykonywania czynnosci nie wplynie niekorzystnie na prowadzenie przez firm¢ inwestycyjng dziatalnosci
zgodnie z przepisami prawa, ostrozne istabilne zarzadzanie firma, skuteczno$¢ systemu kontroli wewngtrznej
w firmie inwestycyjnej oraz ochron¢ tajemnicy zawodowej lub innej informacji prawnie chronionej oraz informacji
poufne;.

2. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, jest obowigzana ustali¢, czy przed-
sigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5, oraz podja¢ czynnos$ci gwaran-
tujace spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6-10.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna oraz przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny naleza do tej samej grupy
kapitatowej, firma inwestycyjna dokonuje oceny spetniania warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5, oraz podejmuje
czynnoS$ci gwarantujace w szczegdlnosci spetnienie warunkow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6-10, z uwzglednieniem zasad
sprawowania nadzoru nad przedsi¢biorca lub przedsigbiorcg zagranicznym oraz wlasnego wplywu na dziatalno$¢ przedsie-
biorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, w zwigzku z pozostawaniem w tej samej grupie kapitatlowej oraz zasad sprawo-
wania nadzoru w samej grupie kapitalowe;j.

Art. 81c. 1. Odpowiedzialnosci przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego wobec firmy inwestycyjnej za szko-
dy wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, nie
mozna wylaczy¢ ani ograniczy¢.

8 Ze zmiang wprowadzona przez art. 1 pkt 33 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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2. Odpowiedzialnoéci firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, przez przedsigbiorc¢ lub przedsigbiorcg zagranicznego, nie mozna
wylaczy¢ ani ograniczyc.

Art. 81d. 1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢ o zamiarze zawarcia umowy, o ktoérej mowa w art. 81a ust. 1,
co najmniej na 14 dni przed jej zawarciem.

2. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢, w terminie 14 dni, o kazdej zmianie, rozwiazaniu lub wygasni¢ciu umo-
wy, o ktoérej mowa w art. 81a ust. 1.

Art. 81e. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana sprawowac biezacy nadzoér oraz dokonywac biezacej oceny jakosci
wykonywania czynno$ci powierzonych na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana zapewni¢, aby przedsig¢biorca lub przedsigbiorca zagraniczny, z ktérym zawar-
fa umowe, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, informowat ja o wszelkich okoliczno$ciach, ktére moga mie¢ istotny wptyw na
nalezyte wykonanie tej umowy oraz okoliczno$ciach naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z wykonywaniem powierzo-
nych czynnoSci.

3. W przypadku powzigcia przez firm¢ inwestycyjna, zgodnie z ust. 1 lub 2, informacji, z ktérych wynika, Zze zachodzi
uzasadnione podejrzenie niewykonania lub nienalezytego, w sposéb istotny, wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a
ust. 1, lub wykonywania tej umowy w sposOb niezgodny z przepisami prawa, firma inwestycyjna jest obowigzana nie-
zwlocznie rozwigzac t¢ umowe.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, zostata za-
warta z podmiotem nalezacym do tej samej grupy kapitatowej, do ktdrej nalezy firma inwestycyjna.

Art. 81f. Przepis6w art. 81b—81e nie stosuje si¢ do zawieranych przez firm¢ inwestycyjng uméw, ktérych przedmio-
tem s3 czynnosci niemajace istotnego znaczenia dla prawidlowego wykonywania przez firm¢ inwestycyjna obowiazkéw
okres§lonych przepisami prawa, sytuacji finansowej firmy, ciaglo$ci lub stabilno$ci prowadzenia dzialalno$ci maklerskiej
przez firmeg, w szczegblnosci ktorych przedmiotem jest:

1) Swiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej doradztwa lub innych ustug niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
maklerskg prowadzong przez firm¢ inwestycyjna, w tym ustug:

a) doradztwa prawnego,

b) szkolenia pracownikdw,

¢) prowadzenia ksigg rachunkowych,
d) ochrony 0s6b lub mienia;

2) $wiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej ustug wystandaryzowanych, w tym ustug polegajacych na dostarczaniu
informacji rynkowych lub informacji o notowaniach instrumentéw finansowych.

Art. 81g. 1. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe¢ o wykonywanie czynno$ci zwigzanych z dziatalno$cig makler-
skg prowadzong przez t¢ firm¢ z przedsigbiorca zagranicznym, ktdry nie ma miejsca stalego zamieszkania albo siedziby na
terytorium panstwa czlonkowskiego, a ktdérej przedmiotem jest powierzenie wykonywania czynno$ci z zakresu ustugi,
o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, Swiadczonej na rzecz klienta detalicznego, pod warunkiem ze:

1) przedsigbiorca zagraniczny posiada zezwolenie na wykonywanie czynno$ci w zakresie przedmiotu umowy, udzielone
przez wlasciwy organ nadzoru w kraju macierzystym, o ile jest ono wymagane, i podlega w tym zakresie nadzorowi
tego organu;

2) Komisja zawarla z organem nadzoru, o ktérym mowa w pkt 1, porozumienie, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy
o nadzorze.

2. W przypadku gdy warunki, o ktérych mowa w ust. 1, nie sg spelnione, zawarcie przez firme¢ inwestycyjng umowy
o wykonywanie czynno$ci zwigzanych z dzialalno$cia maklerska prowadzong przez t¢ firm¢ wymaga zawiadomienia
Komisji co najmniej na 2 miesiace przed jej zawarciem. Umowa moze zosta¢ zawarta pod warunkiem niezgloszenia przez
Komisje¢ sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia tej umowy.

3. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, firma inwestycyjna dotacza:

1) dokumenty dotyczace dzialalno$ci gospodarczej prowadzonej przez przedsigbiorcg zagranicznego, z ktérym umowa
ma zostac¢ zawarta,

2)  dokumenty lub informacje potwierdzajace spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w art. 81b ust. 1 pkt 2-10;
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3) projekt umowy, ktéra ma by¢ zawarta z przedsigbiorca zagranicznym;

4) posiadane zezwolenia na wykonywanie czynnosci w zakresie przedmiotu umowy udzielone przedsigbiorcy zagranicz-
nemu wymagane w jego panstwie macierzystym.

4. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia umowy w terminie 2 miesiecy od dnia
dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze wykonywanie
przez przedsigbiorcg zagranicznego czynno$ci w zakresie przedmiotu umowy mogtoby doprowadzi¢ do naruszenia bezpie-
czenstwa obrotu lub intereséw klientéw firmy inwestycyjnej. W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyzna-
czy¢ termin, w ciggu ktérego zawarcie umowy moze zosta¢ dokonane.

5. Komisja biorac pod uwage konieczno$¢ zapewnienia prawidtowego wykonywania przez firm¢ inwestycyjng obo-
wiazkéw okre§lonych przepisami prawa, wskazuje, w formie uchwaty, opis przypadkéw, w ktérych pomimo niespetniania
warunku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, nie wystgpuje zagrozenie naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub intere-
sow klientdw firmy inwestycyjnej. Uchwata podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 82. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnoéci maklerskiej, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2,
zawiera:

1) dane osobowe czionkéw zarzadu albo wspdolnikéw lub komplementariuszy w spéice osobowej, rady nadzorczej, ko-
misji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak réwniez innych oséb, ktére odpowiadajg za rozpoczecie przez wniosko-
dawce dziatalno$ci maklerskiej lub beda nig kierowac, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pra-
cy zawodowej;

2) listg¢ akcjonariuszy posiadajacych akcje wnioskodawcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne wraz
z okre$leniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz procentowym okresleniem posiadanych przez nich gloséw
w ogoblnej liczbie gltosow;

3) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gltoséw lub
co najmniej 10% kapitalu zaktadowego wnioskodawcy — dane osobowe tych oséb, informacje o dotychczasowym
przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalnosci gospodarczej;

4)® w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych co najmniej 10% ogélnej liczby gtoséw lub
co najmniej 10% kapitalu zaktadowego spétki akcyjnej bedacej wnioskodawcg — informacje na temat prowadzone;j
dzialalnos$ci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze spra-
wozdaniem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa;

4a) w przypadku akcjonariuszy bedacych jednostkami organizacyjnymi nieposiadajagcymi osobowosci prawnej, posiada-
jacych co najmniej 10% ogélnej liczby gloséw lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego wnioskodawcy, odpo-
wiednio informacje, o ktérych mowa w pkt 4;

5)* informacje o podmiotach wchodzacych w sktad tej samej co wnioskodawca grupy kapitalowej obejmujace wskazanie
ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu, opis prowadzonej dzia-
falnodci gospodarczej oraz, w przypadku osoby prawnej bedacej podmiotem dominujagcym wobec wnioskodawcy,
jezeli podmiot ten jest finansowg sp6tka holdingowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013,
wskazanie danych osobowych 0séb wchodzacych w sktad jej organéw zarzadzajacych i nadzorczych, ich kwalifikacji
zawodowych oraz dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej;

6) informacje okreslone w pkt 5 w odniesieniu do akcjonariuszy lub wspdlnikoéw podmiotu dominujacego w grupie kapi-
tatlowej, w ktdrej pozostaje wnioskodawca;

7)  wskazanie zakresu czynnoSci, ktére wnioskodawca zamierza wykonywac;

8) informacj¢ o wysoko$ci kapitatu zatozycielskiego, ze wskazaniem Zzrédel jego pochodzenia, albo informacje
o zawartej umowie ubezpieczenia, o ktérej mowa w art. 98 ust. 9, w tym w szczegdlnos$ci wskazanie zaktadu ubezpie-
czen, z ktérym zostata zawarta, oraz wysokosci sumy ubezpieczenia;

9) analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwo$ci prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej przez okres roku od dnia rozpo-
czgcia tej dziatalnosci;

10) os$wiadczenia os6b wymienionych w pkt 1, z wylaczeniem wspdlnikéw oraz komplementariuszy w przypadku domu
maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej, ktérym nie przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych, ze nie byty

%) 7e zmiang wprowadzona przez art. 240 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 61.
9 7Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 34 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popelnienia przestgpstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiary-
godno$ci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami wartosciowymi, prze-
stepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wias-
nosci przemystowej, przestgpstwa okreslonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca
2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien ztoZzenia wniosku nie zo-
staty ukarane w trybie administracyjnym przez wlaSciwy organ nadzoru za naruszenie przepisOw wdrazajacych dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkoéw dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwe-
stycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz.
UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, z pdzn. zm.) lub przepiséw rozporzadzenia 575/2013;

11) informacje o planowanej organizacji przedsigbiorstwa, ze wskazaniem adresdw centrali i oddzialéw, jezeli jest pla-
nowane ich otwarcie, oraz o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i o warunkach lokalowych;

11a) w przypadku zamiaru prowadzenia dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 8, wskazanie podmiotu lub pod-
miotoéw, ktére na podstawie umowy z wnioskodawca, beda dokonywac rozrachunku oraz rozliczania transakcji zawie-
ranych w alternatywnym systemie obrotu oraz zasad, na jakich ma by¢ dokonywany rozrachunek oraz rozliczanie
transakcji przez ten podmiot lub podmioty;

12) informacje o dotychczas prowadzonej przez wnioskodawce dziatalno$ci gospodarczej;

13) informacj¢ o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej
liczby gloséw lub 10% kapitatu zaktadowego wnioskodawcy obejmujaca wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia
1 nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu oraz opisu prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

2. Do wniosku, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2a, dotacza sig:

1) statut albo umowe sp6iki i odpis z rejestru przedsigbiorcéw lub, w przypadku wnioskodawcy bedgcego podmiotem
zagranicznym, z odpowiedniego rejestru;

2) regulaminy okreSlajace spos6b prowadzenia dziatalno$ci w zakresie czynnosci, o ktérych mowa wust. I pkt7,
w przypadku zamiaru §wiadczenia ustug na rzecz klienta detalicznego;

2a) opis zasad prowadzenia dziatalnosci w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, w przypadku zamiaru
$wiadczenia ustug na rzecz klienta profesjonalnego;

3) regulamin organizacyjny, opis systemu kontroli wewng¢trznej i regulamin nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem;

4) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice¢ zawodowa oraz procedury
wewnetrzne zapobiegajace wprowadzaniu do obrotu finansowego wartos$ci majatkowych pochodzacych z nielegal-
nych lub nieujawnionych Zrddet;

4a) regulamin zarzadzania konfliktami intereséw;
4b)°) procedury oraz opis rozwiazan i systeméw, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia 596/2014;

4¢)* procedury oraz opis rozwigzan i systeméw, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 — w przypadku
gdy wnioskodawca zamierza organizowac:

— alternatywny system obrotu lub
- zorganizowana platforme obrotu;
5) regulamin inwestowania przez osoby powigzane z firma inwestycyjng lub na ich rachunek w instrumenty finansowe;

6)* w przypadku wnioskodawcy prowadzacego dotychczas dziatalno$é gospodarcza — ostatnie sprawozdanie finansowe
wnioskodawcy wraz ze sprawozdaniem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa;

7) listg¢ makleréw papieréw warto$ciowych lub doradcéw inwestycyjnych zatrudnionych przez wnioskodawce zgodnie
z art. 83;

8) w przypadku wnioskodawcy korzystajacego z wylaczenia wynikajacego z art. 98 ust. 9, dokument potwierdzajacy
zawarcie umowy ubezpieczenia;

D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
2 Dodany przez art. 1 pkt 12 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
% Wejdzie w zycie z dniem 3 stycznia 2018 .
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9) zlozone przez akcjonariuszy bgdacych osobami fizycznymi, posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw
lub co najmniej 10% kapitalu zaktadowego wnioskodawcy, o§wiadczenia o zrédle pochodzenia §rodkéw pieni¢znych
przeznaczonych na zaptate za obejmowane lub nabywane akcje lub udziaty wnioskodawcy;

10) kopi¢ umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej.

2a. O$wiadczenia, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 10 oraz ust. 2 pkt 9, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci kar-
nej. Sktadajacy oSwiadczenie jest obowiazany do zawarcia w nim klauzuli nastg¢pujacej tresci: ,.Jestem §wiadomy odpo-
wiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego o$wiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o odpowiedzialno$ci
karnej za sktadanie falszywych zeznan.

3. We wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, nie zamieszcza si¢ informacji okre§lonych w ust. 1 pkt5 i 6, w przypadku
gdy dotyczg one:

1) podmiotu bgdacego emitentem papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, firmg inwestycyjna, towarowym domem maklerskim, bankiem, zaktadem ubezpieczen,
funduszem emerytalnym, a takze funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym, spoika zarzadzajaca lub za-
rzadzajacym z UE, lub innym zagranicznym podmiotem nadzorowanym przez organ, z ktérym Komisja zawarta po-
rozumienie, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, lub porozumienie, o ktdrym mowa w ustawie
o funduszach inwestycyjnych;

2) podmiotu dominujgcego lub zaleznego od podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1, lub
3) podmiotu zaleznego od podmiotu dominujgcego wobec podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1.
3a. Przez osoby powigzane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5, rozumie si¢:

1)  osobe wchodzacg w sktad statutowych organdw firmy inwestycyjnej, a w przypadku firmy inwestycyjnej prowadzonej
w formie spotki osobowej rowniez wspoélnika lub komplementariusza;

2) osobe pozostajaca w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z firmg inwesty-
cyjna;

3) osobe fizyczna, ktdra jest agentem tej firmy inwestycyjnej;

4) osobg fizyczna wykonujaca czynnoéci przekazane przez firme¢ inwestycyjng zgodnie z umowa, o ktérej mowa
w art. 81a ust. 1;

5) osobe kierujaca dziatalno$cia:
a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest jednostka organizacyjna nie-

posiadajaca osobowoSci prawnej,

b) podmiotu wykonujacego czynno$ci przekazane przez firme¢ inwestycyjna zgodnie z umowa, o ktorej mowa
w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy podmiot ten jest jednostka organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej;

6) osobe wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego:
a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest osoba prawna,

b) podmiotu wykonujacego czynno$ci przekazane przez firme¢ inwestycyjna zgodnie z umowa, o ktorej mowa
w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy podmiot ten jest osoba prawna;

7) osobe pozostajaca w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z:

a) podmiotem, o ktéorym mowa w pkt5 lit. alub pkt 6 lit. a, oile uczestniczy ona w wykonywaniu czynno$ci
posrednictwa w zakresie dzialalnoSci prowadzonej przez t¢ firme¢ inwestycyjna,

b) podmiotem, o ktérym mowa w pkt 5 lit. b lub pkt 6 lit. b, o ile uczestniczy ona w wykonywaniu czynnos$ci prze-
kazanych przez firm¢ inwestycyjna.

4. W celu ustalenia wptywu wywieranego przez podmiot posiadajacy posrednio lub bezposrednio akcje lub udziaty
wnioskodawcy w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogodlnej liczby gloséw na sposéb prowadzenia dziatalno$ci ma-
klerskiej, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia intereséw klientoéw, Komisja moze zadac¢
przedstawienia innych danych dotyczacych sytuacji prawnej lub finansowej tego podmiotu.

5. Przepisy ust. 1, ust. 2 pkt 9 i ust. 4 dotyczace akcji lub akcjonariuszy stosuje si¢ odpowiednio do udziatéw lub
wspOlnikdw w przypadku, gdy wnioskodawca jest spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Przepis ust. 2 pkt 9 dotyczacy
o$wiadczenia o zrédle pochodzenia §rodkéw pienig¢znych przeznaczonych na zaptat¢ za obejmowane lub nabywane akcje
stosuje si¢ odpowiednio do o§wiadczenia o zrddle pochodzenia §rodkéw pienieznych wnoszonych jako wktad do spétki
osobowej w przypadku, gdy wnioskodawcg jest spotka jawna, partnerska lub komandytowa.
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Art. 83. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zatrudnia¢, na podstawie umowy o prace, co najmnie;j:

1) jednego maklera papier6w wartoSciowych — do wykonywania kazdej z czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1-3, 6 1 8 oraz ust. 4 pkt 1;

2)  dwoch doradcé6w inwestycyjnych — do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4;

3) jednego doradc¢ inwestycyjnego lub jednego maklera papier6w warto$ciowych — do wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.

2. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1, uwaza si¢ za spetnione, jezeli czynnoSci wymienione w tym przepisie wykonuje
makler papier6w warto§ciowych lub doradca inwestycyjny bedacy komplementariuszem w sp6ice komandytowo-akcyjnej
lub komandytowej albo wspdlnikiem w spétce jawnej lub partnerskiej bedacej firmg inwestycyjna.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalno$¢ maklerska bez koniecznoSci otwierania oddziatu.

4. Firma inwestycyjna nie ma obowiazku zatrudniania maklera papieréw warto§ciowych do wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, ktérych przedmiotem s3 instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2
ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 83a. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana stosowa¢ w prowadzonej dziatalnodci rozwigzania techniczne
1 organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i ciagto§¢ §wiadczonych ustug maklerskich oraz ochrong intereséw klientéw
i informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodows.

1a.*” Firma inwestycyjna jest obowigzana posiada¢ procedury anonimowego zgtaszania wskazanemu cztonkowi za-
rzadu, a w szczeg6lnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen prawa, w tym rozporzadzenia 596/2014 oraz obowig-
zujacych w firmie inwestycyjnej procedur i standardéw etycznych.

1b. W ramach procedur, o ktdrych mowa w ust. la, firma inwestycyjna zapewnia pracownikom, ktdrzy zgtaszaja na-
ruszenia, ochron¢ co najmniej przed dzialaniami o charakterze represyjnym, dyskryminacjg lub innymi rodzajami niespra-
wiedliwego traktowania.

lc. W przypadku domu maklerskiego dzialajacego w formie spétki osobowej wymogi, o ktérych mowa w ust. la,
maja zastosowanie do komplementariuszy lub wspolnikdéw, ktdrym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych.

2. Informacje upowszechniane przez firm¢ inwestycyjna w celu reklamy lub promocji ustug §wiadczonych przez t¢
firme¢ inwestycyjna powinny by¢ rzetelne i zrozumiate.

3. Firma inwestycyjna jest obowiazana §wiadczac ustuge maklerska bra¢ pod uwage najlepiej pojety interes klienta.
4. Firma inwestycyjna jest obowigzana:

1) archiwizowa¢ dokumenty oraz inne no$niki informacji sporzadzane lub otrzymywane w zwigzku ze $wiadczonymi
ustugami maklerskimi, w tym regulaminy, procedury oraz inne regulacje wewngtrzne, w sposob zabezpieczajacy je
przed zniszczeniem, utratg lub modyfikacja;

2) ewidencjonowac transakcje zawierane w zakresie instrumentéw finansowych, w tym roéwniez transakcje zawierane na
rachunek wilasny.

4a.°® Obowigzek archiwizowania, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 1, wygasa z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia
roku nastepujacego po roku, w ktérym dokumenty lub no$niki informacji zostaty sporzadzone lub otrzymane, a w przypad-
ku regulaminéw, procedur oraz innych regulacji wewnetrznych — z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepu-
jacego po roku, w ktérym przestaty one obowiazywac.

5.Firma inwestycyjna jest obowigzana zarzadza¢ ryzykiem w swojej dziatalnodci, przy czym dom maklerski,
o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt4, oraz dom maklerski bedacy firmg inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2
rozporzadzenia 575/2013, i ktéry prowadzi dziatalno§¢ maklerska w zakresie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 4,
stosujg system zarzadzania ryzykiem, o ktérym mowa w oddziale 2a.

Y W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
> W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 35 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
%) Dodany przez art. 1 pkt 35 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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6. Do domu maklerskiego begdacego firmg inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013

i ktéry prowadzi dziatalno$¢ maklerska w zakresie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 2 pkt2 lub 4, stosuje si¢ przepisy
art. 110a-110d, art. 110g—-110q i art. 110v—110za.

Art. 84. 1. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w terminie 2 miesigcy

od dnia jego ztozenia.

Y
2)
3)

2. Zezwolenie zawiera:
firme, siedzibg¢ oraz adres firmy inwestycyjnej;
wskazanie czynno$ci, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie;

termin rozpocze¢cia dziatalnodci maklerskiej, nie dtuzszy niz 12 miesigcy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu
zezwolenia stala si¢ ostateczna.

3. Zezwolenie nie moze by¢ udzielone wylacznie na wykonywanie czynno$ci okreslonych w art. 69 ust. 4.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych o kazdym przypadku udzielenia

zezwolenia, dolaczajac informacje, o ktérych mowa w ust. 2.

1y
2)

3)
4)

5)

6)
7)

8)
9)

10)

1)

2)

3)

Art. 85. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy:

wniosek nie spetnia wymagan okreslonych w art. 82 lub art. 111;

wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem treSci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

wnioskodawca nie spelnia wymagan okreslonych w art. 95 lub art. 98;

charakter powigzan istniejacych pomigdzy podmiotami nalezagcymi do grupy kapitatowej, w sktad ktdérej wchodzi

wnioskodawca, uniemozliwia ustalenie rzeczywistej struktury tej grupy, rzeczywistych wilascicieli lub sprawowanie
efektywnego nadzoru nad dziatalno$cig wnioskodawcy;

osoby wymienione w art. 103, art. 111 ust. 6 albo art. 115 ust. 5 nie spelniajag warunkéw okre§lonych w tych przepi-
sach;

opinia, o ktérej mowa w art. 96 ust. 1 lub 2 albo w art. 115 ust. 3, jest negatywna;

z analizy wniosku i zatagczonych do niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatal-
nosci w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy
interesy klientow;

wnioskodawca nie przedstawi, na zagdanie Komisji, informacji, o ktérych mowa w art. 82 ust. 41 5;

srodki pieni¢zne przeznaczone na nabycie lub objecie akcji albo udziatéw wnioskodawcy albo $rodki pieni¢zne wnie-
sione jako wklad do bedacej wnioskodawcg spoiki jawnej, partnerskiej lub komandytowej pochodzg z nieudokumen-
towanych zrddel, pozyczek, kredytdw albo sg w inny sposdb obcigzone, w przypadku gdy wnioskodawca ubiega si¢
o zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w formie domu maklerskiego;

podmioty posiadajace bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne akcje albo udziaty wnioskodawcy repre-
zentujace lacznie co najmniej 10% og6lnej liczby gltoséw lub 10% kapitatu zaktadowego nie zapewniajg wlasciwego
prowadzenia przez wnioskodawce dziatalnosci maklerskiej.

Art. 86. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana niezwlocznie informowa¢ Komisje o:

zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia i w zalacznikach do niego, o ktérych mowa
w art. 82 ust. 1 i ust. 2 pkt 1 i 7-9, z zastrzezeniem pkt 2;

zmianach w sktadzie akcjonariuszy albo wspdlnikow posiadajacych akcje lub udziaty bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne:

a) wynikajacych z osiagnigcia lub przekroczenia 20%, 33%, albo 50% ogoélnej liczby gloséw lub kapitatu zaktado-
wego albo

b) wynikajacych, w przypadku akcjonariuszy lub wspélnikéw posiadajacych co najmniej 20%, 33% albo 50% ogo6l-
nej liczby gltoséw lub kapitatu zaktadowego, ze zmniejszenia tego udzialu odpowiednio ponizej 20%, 33% albo
50% ogolnej liczby gloséw lub kapitatu zaktadowego;

nabyciu akcji lub udziatéw w innych spotkach w liczbie, ktéra zapewnia prawo do co najmniej 5% ogdlnej liczby
glosow.
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2. Firma inwestycyjna jest obowigzana réwniez przekazywaé Komisji informacje dotyczace prowadzonej przez firme¢
inwestycyjna dziatalno$ci i jej sytuacji finansowej, w tym w przypadku domu maklerskiego — informacje dotyczace prze-
strzegania przez ten dom maklerski adekwatno$ci kapitalowej, oraz zdarzen mogacych mie¢ wptyw na prowadzong przez
nig dziatalno$¢ lub jej sytuacj¢ finansowa.

Art. 87. (uchylony)

Art. 88. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania firmy
inwestycyjnej lub wchodzace w sktad jej statutowych organdéw albo pozostajace z firma inwestycyjng w stosunku pracy s3
obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii dokumentéw i innych
no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyja$nien w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komi-

sje.
Art. 89. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej wygasa:

1) w przypadku nierozpoczecia dzialalnoSci maklerskiej w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwo-
lenia;

2) z chwilg ogloszenia upadtosci firmy inwestycyjnej;

3) w przypadku otwarcia likwidacji firmy inwestycyjnej — z uptywem 3 miesi¢cy od dnia jej otwarcia, z zastrzezeniem
ust. 2.

2. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze w drodze decyzji:
1)  skrdéci¢ termin wskazany w ust. 1 pkt 3,

2) wskaza¢ czynnosci, jakie firma inwestycyjna moze podejmowa¢ do czasu wygasniecia zezwolenia na prowadzenie
dziatalnos$ci maklerskiej, lub

3) wskaza¢ termin, w ktérym nastgpuje zakonczenie prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, w przypadkach, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 21 3.

3. Oile w decyzji w sprawie cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej lub decyzji, o ktérej mo-
wa w ust. 2, nie okre$lono inaczej, w przypadku otwarcia likwidacji — do czasu wygasnigcia zezwolenia, a w przypadku
cofnigcia zezwolenia — do czasu zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci, firma inwestycyjna wykonuje wytacznie czynnos$ci
wynikajace z prowadzenia rachunkéw, o ktoérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, lub uméw o zarzadzanie portfelem instru-
mentéw finansowych — bez mozliwoéci zawierania nowych uméw — oraz wynikajace z nabytych na rachunek klientow
instrumentéw pochodnych, czynno$ci majace na celu zakonczenie tych inwestycji przez klientow.

4. W przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia lub zaprzestania prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1, przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg, Komisja moze nakaza¢ przeniesienie instrumen-
tow finansowych i $§rodkéw pieni¢znych oraz dokumentdéw zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1, do innej firmy inwestycyjnej, ktora uprzednio wyrazila na to zgode.

5. W przypadku niewydania przez Komisj¢ nakazu, o ktérym mowa w ust. 4, do postgpowania z dokumentami zwig-
zanymi z prowadzeniem dzialalno$ci maklerskiej stosuje si¢ art. 476 § 3 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks sp6-
fek handlowych. Podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska niezwlocznie zawiadamia Komisj¢ o wyznaczeniu przecho-
wawcy dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej. W przypadku wyznaczenia przechowawcy
przez sad zawiadomienia Komisji dokonuje ten sad.

Art. 90. 1. Firma inwestycyjna, ktora zaprzestata prowadzenia dzialalno$ci maklerskiej, ma obowigzek archiwizowa-
nia iprzechowywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez okres 5 lat od dnia zaprzestania prowadzenia tej
dziatalnoéci, dokumentéw oraz innych no$nikéw informacji zwigzanych z prowadzeniem tej dziatalnosci. Obowigzek uwa-
za si¢ za wykonany w przypadku zapewnienia przez firm¢ inwestycyjna przechowywania dokumentéw oraz innych nosni-
koéw informacji przez podmiot trzeci spetniajacy wymagania okreslone w odrebnych przepisach.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstgpu do siedziby lub lokalu podmiotu przechowujacego doku-
menty i inne no$niki informacji celem wgladu do tych dokumentéw i no$nikéw.

3. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot przechowujacy dokumenty jest obo-
wiazany do niezwlocznego sporzadzenia na wlasny koszt i przekazania kopii tych dokumentéw i no$nikéw.

4. Przepisy ust. 1 nie naruszaja przepisow ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

5. Przepis6éw ust. 1-4 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska bez otwierania oddziatu.
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Art. 91. 1. Komisja prowadzi jawny rejestr firm inwestycyjnych zawierajacy wskazanie firm lub nazw, adresow sie-
dziby oraz zakresu czynnodci, ktére poszczegdlne firmy wykonuja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach po-
siadanego zezwolenia.

la. Rejestr firm inwestycyjnych zawiera rOwniez informacj¢ o cofnigciu firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowa-
dzenie dziatalno$ci maklerskiej z przyczyn, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 pkt 1-3, 5 1 6. Informacja o cofnigciu zezwo-
lenia jest zamieszczana w rejestrze na 5 lat od dnia cofnigcia zezwolenia.

2. Rejestr firm inwestycyjnych dostepny jest na stronie internetowej Komisji.

Art. 92. 1. Firmy inwestycyjne, w liczbie co najmniej 25, moga utworzy¢, na zasadach okres§lonych w odrgbnych
przepisach, izb¢ gospodarcza, zwang dalej ,,izbg”.

2. Organizacj¢ wladz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz zadania izby okresla statut izby.

3. Firmy inwestycyjne prowadzace dzialalno§¢ wylacznie w zakresie zarzadzania portfelami instrumentéw finanso-
wych lub doradztwa inwestycyjnego w zakresie instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego
moga by¢ cztonkami izby, o ktérej mowa w ust. 1, lub izby gospodarczej, o ktérej mowa w przepisach o funduszach inwe-
stycyjnych.

Art. 93. 1. Przepisow art. 69 ust. 1, art. 82, art. 83a ust. 1, art. 84, art. 85, art. 86 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i 2 nie stosu-
je si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych. Przepisu art. 86 ust. 2 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych
w zakresie odnoszacym si¢ do sytuacji finansowe;j.

2. Przepisy art. 89 ust. 3 i4 stosuje si¢ odpowiednio do zagranicznych firm inwestycyjnych — w przypadku zawiesze-
nia lub zakazania, zgodnie z art. 169 ust. 3 pkt 1 lub 2, w catodci albo w czgsci prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Art. 93a. 1. Firma inwestycyjna, ktéra nabywa lub zbywa na wtasny lub cudzy rachunek instrumenty finansowe do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym, jest obowiazana przekaza¢ Komisji sprawozdanie obejmujace dane dotyczace
danej transakcji nie p6zniej niz do konca dnia roboczego nastgpujacego po dniu, w ktérym ta transakcja zostala zawarta.

2. Zakres, tryb i forme przekazywania przez firmy inwestycyjne sprawozdan, o ktérych mowa w ust. 1, okre$la rozpo-
rzadzenie 1287/2006.

3. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu, jezeli dostgp Komisji do informacji o tych transakcjach w zakresie okreslonym
w rozporzadzeniu 1287/2006 jest zapewniony przez rynek lub system, na ktoérym zostata zawarta transakcja.

4. Komisja jest obowigzana przekaza¢ informacje zawarte w sprawozdaniu otrzymanym zgodnie z ust. 1, do organu
nadzoru nad rynkiem najodpowiedniejszym pod wzgledem ptynnosci ustalonym zgodnie z art. 9 albo art. 10 rozporzadze-
nia 1287/2006.

5.2 Komisja ustala, na podstawie informacji przekazanych zgodnie z art. 11 rozporzadzenia 1287/2006 przez spéiki
prowadzace rynek regulowany, wykaz instrumentdéw finansowych, dla ktérych rynkiem najodpowiedniejszym pod wzgle-
dem ptynnosci jest rynek organizowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z przepisami art. 9 albo art. 10
rozporzadzenia 1287/2006. Wykaz jest aktualizowany na biezaco.

6. Komisja udostegpnia wykaz, o ktérym mowa w ust. 5, wlasciwym organom nadzoru w innych pafistwach cztonkow-
skich.

Art. 93b. W celu zapewnienia przestrzegania przez firme¢ inwestycyjna przepisOw ustawy, przepisOw wykonawczych
lub rozporzadzenia 575/2013 Komisja moze zaleci¢ tej firmie zaprzestanie w wyznaczonym terminie dziatania naruszaja-
cego te przepisy lub niepodejmowanie takiego dziatania w przysztosci.

Art. 94. 1. Minister wla$ciwy do spraw instytucji finansowych okre$la, w drodze rozporzadzenia:

1) tryb i warunki post¢gpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2, oraz bankéw powierni-
czych w zakresie:

a) promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktéw z potencjalnymi klientami,
b) zawierania transakcji i dokonywania rozliczen,
¢) klasyfikowania klientéw do r6znych kategorii,

d) $wiadczenia ustug, w tym w zakresie $wiadczenia ustug na rzecz réznych kategorii klientow,
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2)
3)

4)

5)97)

5a)
6)

e) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji dokumentéw i innych no$nikéw informacji spo-
rzadzanych w zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci,

f) ustanawiania i realizacji zabezpieczen splaty kredytdw i pozyczek udzielonych na nabycie instrumentéw finan-
sowych oraz zabezpieczenia wierzytelnosci na instrumentach finansowych, jezeli konstrukcja tych instrumentéw
umozliwia ustanowienie zabezpieczenia

— w odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 14 iart. 119 ust. 1,
w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 7-16 rozporzadzenia 1287/2006, przy zapewnieniu nalezytej starannosci,
ochrony klienta oraz bezpiecznego i sprawnego zawierania irozliczania transakcji, a takze przejrzystosci i bezpie-
czenstwa obrotu;

(uchylony)

warunki, jakie musi spetnia¢ organizowany przez firme¢ inwestycyjna alternatywny system obrotu oraz zakres, tryb
1 form¢ upowszechniania informacji o transakcjach i obrotach w tym systemie, przy uwzglednieniu koniecznosci za-
pewnienia bezpieczefistwa oraz przejrzystosci obrotu instrumentami finansowymi, w zakresie nieuregulowanym prze-
pisami art. 17-20 i art. 27-34 rozporzadzenia 1287/2006;

zakres, tryb i forme¢ oraz terminy przekazywania informacji, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2, przez firmy inwestycyj-
ne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2, i banki powiernicze, przy uwzglednieniu koniecznosci umozliwienia
Komisji, w zakresie okre§lonym ustawa, wykonywania nadzoru nad dziatalnos$cig tych podmiotow;

szczegOtowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci przez firme¢ inwestycyjna,
bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2, oraz do prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych, rachunkéw derywa-
tow 1 rachunkéw zbiorczych przez bank powierniczy oraz szczegélowe warunki funkcjonowania systemu zarzgdzania
ryzykiem w firmie inwestycyjnej niebedacej firma, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, lub do-
mem maklerskim, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia bezpiecznego
1 sprawnego prowadzenia dzialalnoS$ci przez te podmioty, biorac pod uwagg jej zakres.

(uchylony)
(uchylony)

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, obowiazki sprawozdawcze

doméw maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalno§¢ maklerska oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska w formie oddzialu i zagranicznych oséb prawnych,
o ktérych mowa w art. 115, prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerska w formie oddzia-
tu, bankéw powierniczych, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, oraz Krajowego Depozytu i spétki, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnoS$ci z zakresu zadaf, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, a takze Naro-
dowego Banku Polskiego w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi emitowanymi przez Skarb Panstwa, tak aby spra-
wozdania sporzadzane przez te podmioty pozwalaly na dokonywanie analiz w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury
zadtuzenia budzetu panstwa w skarbowych papierach warto$ciowych wedtug grup inwestoréw oraz rodzajéw tych papie-

réw.

Y
2)

3)
4)

5)

Oddziat 2
Domy maklerskie
Art. 95. 1. Domem maklerskim moze by¢ wytacznie:
spotka akcyjna,

spotka komandytowo-akcyjna, w ktérej komplementariuszami sg wytacznie osoby majace prawo wykonywania zawo-
du maklera papieréw wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwdch,

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

spotka komandytowa, w ktérej komplementariuszami sa wytacznie osoby majace prawo wykonywania zawodu makle-
ra papieréw warto$ciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwéch,

spotka partnerska, w ktérej wspdlnikami (partnerami) sa wylacznie osoby majace prawo wykonywania zawodu makle-
ra papieréw warto$ciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwéch,

D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 36 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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6) spotka jawna, w ktérej wspdlnikami sg wylacznie osoby majace prawo wykonywania zawodu maklera papieréw war-
tosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwéch

— z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwana dalej ,,domem maklerskim”.

2. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spétke, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze obejmowaé wylacznie czyn-
no$ci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1,415 oraz wust. 4 pkt 3,4,61 7.

3. Dzialalno$¢ maklerska prowadzona przez spétke, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4-6, moze obejmowaé wylacznie
czynnoS$ci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 115 oraz w ust. 4 pkt 3,41 6.

4. Akcje domu maklerskiego moga by¢ wylacznie imienne, chyba Ze sa zdematerializowane.

5. Zaptata za obejmowane albo nabywane akcje domu maklerskiego, ktdre nie sa zdematerializowane lub udziaty do-
mu maklerskiego, nie moze pochodzi¢ z nieudokumentowanych zrodet, pozyczek, kredytéw albo by¢ w inny sposéb obcig-
zona.

6. Srodki pienigzne wnoszone jako wktad do bedacej domem maklerskim spotki jawnej, partnerskiej oraz komandy-
towej nie moga pochodzi¢ z pozyczek, kredytdw ani z nieudokumentowanych zrodet.

7. Jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w formie spétki akcyjnej moze by¢ wylacznie osoba prawna.

8. Jedynym udzialowcem domu maklerskiego w formie sp6iki z ograniczona odpowiedzialno$ciag moze by¢ wylacznie
osoba prawna.

9. W spoéice komandytowo-akcyjnej oraz w spdtce z ograniczona odpowiedzialnoscia prowadzacych dziatalno$¢ ma-
klerska ustanawia si¢ rad¢ nadzorczg.

10. W przypadku gdy liczba komplementariuszy albo wspdlnikéw spetniajacych warunek wskazany w ust. 1 pkt 2, 4-6
spadnie ponizej dwdch, dom maklerski, z zastrzezeniem art. 83, jest obowigzany do niezwlocznego doprowadzenia do
stanu zgodnego z przepisem ust. 1, jednakze w terminie nie dluzszym niz 6 miesigcy od dnia, w ktérym dom maklerski
przestat spetnia¢ warunek wskazany w ust. 1. Do czasu doprowadzenia do stanu zgodnego z przepisem ust. 1, dom makler-
ski wykonuje wylgcznie czynnosci wynikajace z zawartych uméw o §wiadczenie ustug maklerskich bez mozliwo$ci zawie-
rania nowych uméw.

Art. 96. 1. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej spétce:

1) ktéra jest podmiotem zaleznym od zagranicznej firmy inwestycyjnej lub od osoby prawnej prowadzacej dzialalno$¢
maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub od banku zagranicznego, lub

2)  ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujagcego wobec zagranicznej firmy inwestycyjnej lub wobec osoby
prawnej prowadzacej dzialalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub wobec banku
zagranicznego, lub

3) naktéra znaczny wpltyw wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, ktére wywieraja znaczny wptyw na zagranicz-
na firm¢ inwestycyjng, lub osob¢ prawna prowadzaca dziatalno$§¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do
OECD lub WTO, lub na bank zagraniczny

— nastgpuje po zasi¢gni¢ciu pisemnej opinii wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego lub panstwa nale-
zacego do OECD lub WTO, ktéry udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w tym pafnstwie; przedmiotem opinii
jest spos6b prowadzenia tej dziatalnosci, w szczeg6lno$ci jego zgodno$¢ z przepisami prawa obowiazujacymi w tym pan-
stwie.

2. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej spétce:

1) ktéra jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, albo od zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie na prowadzenie
dzialalno$ci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,

2)  ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego wobec instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo zagranicznego zakladu ubezpieczen posiadajacego
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,
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3) na ktdra znaczny wpltyw wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, ktore wywieraja znaczny wplyw na instytucje
kredytowa, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo na zagraniczny
zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci wydane przez wlasciwy organ nadzoru inne-
go panstwa cztonkowskiego

— nast¢puje po zasiggnigciu pisemnej opinii organu innego panstwa czlonkowskiego, ktdry udzielit podmiotowi, o ktérym
mowa w pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w tym panstwie; celem uzyskania opinii jest dokonanie oceny
akcjonariuszy podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitalowej co wnioskodawca, jak rowniez ocena wiarygodnos$ci
i do$wiadczenia cztonkéw zarzadu podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca, lub innych oséb
majacych wplyw na zarzadzanie tym podmiotem.

3. Przez wywieranie znacznego wplywu rozumie si¢ posiadanie nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 50% gloséw na
walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikow — w przypadku spdtki akcyjnej, spotki komandytowo-akcyjnej lub
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, lub uprawnienie do podejmowania decyzji dotyczacej ksztaltowania polityki
finansowej lub biezacej dziatalno$ci gospodarczej tej osoby prawne;j.

Art. 97. 1. Przez kapitat zatozycielski domu maklerskiego rozumie si¢ sume¢ kapitalu zaktadowego w wielkosci,
w jakiej zostal wptacony, kapitalu zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz kapitaléw rezerwowych
z wylaczeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszong o niepokryta strat¢ z lat ubiegtych.

2. W przypadku spétki jawnej, partnerskiej lub komandytowej przez kapital zakladowy rozumie si¢ sum¢ wkladow
whniesionych do spoétki przez jej wspdlnikow.

Art.98. 1. Kapitat zalozycielski domu maklerskiego na prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej wynosi,
z zastrzezeniem ust. 2—4, 8 1 9, co najmniej réwnowarto$¢ w ztotych 125 000 euro.

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dzialalnoS$ci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, kapitat zalozy-
cielski wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 50 000 euro, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, kapitat zatozy-
cielski wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 730 000 euro.

4. Kapitat zalozycielski domu maklerskiego, ktéry nie prowadzi dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1,
i ktéry prowadzi jeden rodzaj lub kilka rodzajéw dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5, bedac jedno-
czes$nie agentem ubezpieczeniowym albo brokerem ubezpieczeniowym w rozumieniu odpowiednio art. 7 ust. 1 oraz art. 20
ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o posrednictwie ubezpieczeniowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 2077 oraz z 2017 r. poz. 60),
wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 25 000 euro.

5. (uchylony)
6. (uchylony)
7. (uchylony)

8. Nie wymaga kapitalu zalozycielskiego w wysokos$ci ustalonej zgodnie z ust. 3 prowadzenie przez dom maklerski
dziatalnodci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, wylacznie w zakresie transakcji dtugoterminowych o cechach okreslo-
nych w przepisach wydanych na podstawie ust. 11, o ile nie prowadzi dziatalnos$ci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 7.

9. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnodci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, i prowadzi
jeden rodzaj lub kilka rodzajéw dziatalno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 1 5, oraz nie spetnia wymogu po-
siadania kapitatu zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 2 lub 4, jest obowiazany do zawarcia umowy
ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej za szkody powstate w zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskie;j.

9a. Ubezpieczenie odpowiedzialnoéci cywilnej, o ktérym mowa w ust. 9, obejmuje szkody wyrzadzone przez dom
maklerski w zwigzku z dzialalno$cig wykonywana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz innych panstw cztonkow-
skich.

9b. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegélowy zakres ubez-
pieczenia, o ktérym mowa w ust. 9, termin powstania obowigzku ubezpieczenia oraz minimalng sume¢ gwarancyjna, biorac
w szczegOlnosci pod uwage wykonywang dziatalno§¢ doméw maklerskich oraz zakres prowadzonej dziatalnosci.

10.”® Réwnowarto$¢ w ztotych kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa w ust. 1-4, oblicza si¢ z zastosowaniem
Sredniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrze$nia roku poprzedzajacego dany rok
obrotowy, przy czym na potrzeby postgpowania w przedmiocie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci makler-
skiej — z zastosowaniem $redniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w dniu poprze-
dzajacym dat¢ ztoZenia wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej.

°® W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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11. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okres$li, w drodze rozporzadzenia, cechy transakcji dlugoter-
minowych, ktére moga by¢ dokonywane przez dom maklerski bez obowiazku posiadania kapitalu zalozycielskiego
w wysokos$ci ustalonej zgodnie z ust. 3, z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia bezpiecznego prowadzenia dziatalnosci
maklerskie;j.

Art. 98a. (uchylony)
Art. 98b. (uchylony)
Art. 98c. (uchylony)
Art. 98d. (uchylony)
Art. 98e. (uchylony)
Art. 98f. (uchylony)
Art. 98g. (uchylony)
Art. 98h. (uchylony)
Art. 98i. (uchylony)
Art. 98j. (uchylony)
Art. 99. (uchylony)

Art. 100. 1. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelnosci sprawozdah finansowych albo
innych informacji finansowych, ktérych obowigzek sporzadzenia przez dom maklerski wynika z odrebnych przepiséw lub
prawidlowoséci prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji iksiag
rachunkowych firmie audytorskiej.”” W przypadku gdy kontrola wykaze istotne nieprawidtowosci, dom maklerski zwraca
Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

2. W stosunku do oddzialu domu maklerskiego znajdujacego si¢ na terytorium innego panstwa czlonkowskiego,
Komisji przystuguja uprawnienia okreslone w ust. 1 oraz art. 88. Wykonanie uprawnief nast¢puje po uprzednim pisemnym
poinformowaniu wla$ciwego organu nadzoru w panstwie, na ktorego terytorium znajduje si¢ oddziat domu maklerskiego.

3. Biegly rewident lub firmy audytorskie badajace sprawozdania finansowe domu maklerskiego, podmiotu dominuja-
cego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajacego na dom maklerski znaczny wptyw w rozumieniu art. 96
ust. 3 sa obowiazane niezwlocznie przekaza¢ Komisji oraz radzie nadzorczej i zarzadowi domu maklerskiego, podmiotu
dominujacego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajagcego na dom maklerski znaczny wplyw w rozumieniu
art. 96 ust. 3 informacje, w posiadanie ktérych weszli w zwigzku z wykonywanymi czynno$ciami, dotyczace zdarzef po-
wodujacych:*”

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski, cztonkéw jego zarzadu lub pracownikéw,
przepisdéw prawa, zasad uczciwego obrotu lub intereséw zleceniodawcow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania tego domu maklerskiego;

3) odmowe¢ wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego tego domu maklerskiego, wydanie opinii negatywnej
dotyczacej jej sprawozdania finansowego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.

3a.”” Biegly rewident lub firma audytorska moze odstapi¢ od powiadomienia rady nadzorczej i zarzadu, o ktérym
mowa w ust. 3, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.

3b.'"” Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela biegly rewident oraz osoby wchodzace w sktad
organdw zarzadzajacych firmy audytorskiej badajacej sprawozdanie finansowe domu maklerskiego lub pozostajace z ta
firma w stosunku pracy sa obowigzani niezwlocznie udziela¢ pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze spo-
rzadza¢ i przekazywaé kopie dokumentoéw i innych no$nikéw informacji, na koszt podmiotu badanego, w celu umozliwie-
nia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie nadzoru nad przestrzeganiem przepisoOw oddziatu 2a oraz roz-
porzadzenia 575/2013.

4."% Wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 3 i 3b, nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy, o ktérej
mowa w art. 78 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

%) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 5 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 61.
19 W brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 5 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 61.
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Art. 101. (uchylony)

Art. 102. 1. Dom maklerski jest obowigzany posiada¢ centralg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.Za centrale domu maklerskiego uwaza si¢ jednostke organizacyjna domu maklerskiego, w ktérej wykonuja
w sposob staly dziatalno§¢ cztonkowie zarzadu domu maklerskiego, komplementariusze w spéice komandytowo-akcyjnej
lub komandytowej albo wspdlnicy w spdtce jawnej lub partnerskiej bedacej domem maklerskim.

Art. 103. 1. W sklad zarzadu domu maklerskiego powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby posiadajagce wyksztat-
cenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobra opini¢ w zwigzku ze sprawo-
wanymi funkcjami.

la. W skiad zarzadu domu maklerskiego powinny wchodzi¢ osoby posiadajace wiedzg, kompetencje i do§wiadczenie
niezbg¢dne do zarzgdzania domem maklerskim, w tym zarzadzania ryzykiem, z uwzglednieniem zakresu, skali i ztozonosci
prowadzonej dziatalno$ci. Dom maklerski jest obowiazany zapewni¢ podnoszenie przez cztonkéw organdw domu makler-
skiego kwalifikacji niezb¢dnych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkéw.

1b. W sktad organéw domu maklerskiego nie moga wchodzi¢ osoby, ktére zostaly uznane prawomocnym orzecze-
niem za winne popelnienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodno$ci dokumentéw, mieniu, obro-
towi gospodarczemu, obrotowi pieni¢dzmi i papierami wartoSciowymi, przestgpstwa okre§lonego w art. 305, art. 307 lub
art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej, przestgpstwa okreSlonego w ustawach,
o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz przest¢pstwa sta-
nowigcego naruszenie rownowaznych przepiséw obowigzujacych w innych panstwach cztonkowskich.

Ic. Liczba funkcji cztonka zarzadu lub rady nadzorczej petnionych jednoczesnie przez cztonka zarzadu lub rady nad-
zorczej domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, powinna by¢ uzalezniona od indywidualnych okolicz-
nosci oraz charakteru, skali i stopnia ztozono$ci dziatalno$ci domu maklerskiego.

1d. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, spetniajacego
co najmniej jeden z warunkéw okreslonych w ust. 1h, moze sprawowa¢ jednocze$nie nie wigcej niz:

1) jedng funkcje cztonka zarzadu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej albo
2) cztery funkcje cztonka rady nadzorcze;j.
le. Za jedng funkcje, o ktérej mowa w ust. 1d, uznaje si¢:
1)  funkcje czlonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach nalezacych do tej samej grupy kapitatlowej;
2) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach:

a) objetych tym samym instytucjonalnym systemem ochrony spetniajacym warunki, o ktérych mowa w art. 113
ust. 7 rozporzadzenia 575/2013,

b) w ktérych dom maklerski posiada znaczny pakiet akcji, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia
575/2013.

1f. Przepisu ust. 1d nie stosuje si¢ do funkcji sprawowanych przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej domu makler-
skiego w podmiotach nieprowadzacych dziatalno$ci gospodarczej, jak réwniez do reprezentantdw Skarbu Panstwa.

1g. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, bioragc pod uwage w szczeg6lnosci zakres, skalg i ztozono$¢ dziatalnosci
prowadzonej przez dom maklerski, moze wyrazi¢ zgod¢ na sprawowanie przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej,
o ktérych mowa w ust. 1d, jednej dodatkowej funkcji cztonka rady nadzorczej ponad ograniczenia przewidziane w ust. 1d
i le, jezeli nie zagrozi to nalezytemu wykonywaniu przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej powierzonych mu obowigz-
kéw w domu maklerskim. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o wydanych zgodach.

1h. Przepis ust. 1d ma zastosowanie do domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, spetniajgcego co
najmniej jeden z warunkow:

1! instrumenty finansowe wyemitowane przez dom maklerski zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
2)  udzial domu maklerskiego w aktywach sektora doméw maklerskich jest nie mniejszy niz 2%;

3) udzial domu maklerskiego w funduszach wtasnych sektora doméw maklerskich jest nie mniejszy niz 2%.

190 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 37 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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2. W przypadku domu maklerskiego dzialajacego w formie spétki osobowej wymogi okre§lone w ust. 1-1c majg za-
stosowanie do komplementariuszy lub wspdlnikdw, ktdrym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki lub jej reprezen-
towania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych.

3. Przepisy ust. 1-1h stosuje si¢ réwniez do finansowej sp6iki holdingowej oraz finansowej spétki holdingowej
o dzialalno$ci mieszanej, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 i 21 rozporzadzenia 575/2013, o ile sp6tka ta jest podmio-
tem dominujagcym wobec domu maklerskiego.

4. Komisja gromadzi informacje ujawniane przez domy maklerskie zgodnie z art. 435 ust. 2 lit. ¢ rozporzadzenia
575/2013 i wykorzystuje je do analizy praktyk zapewniajacych réznorodno$¢ w sktadzie organéw doméw maklerskich.

5. Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 4, Europejskiemu Urz¢dowi Nadzoru Bankowego.

Art. 103a. Dom maklerski jest obowigzany utrzymywac przez caty okres swojej dziatalno$ci poziom sumy kapitatu
zaktadowego w wielkosci, w jakiej zostat wptacony, kapitatu zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubieglych oraz
kapitaléw rezerwowych z wylaczeniem kapitalu z aktualizacji wyceny, pomniejszonej o niepokryta strat¢ z lat ubiegtych
oraz o strat¢ netto biezacego okresu w wysokosci nie nizszej niz poziom kapitatu zatozycielskiego domu maklerskiego.

Art. 104. 1. Zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, z zastrzezeniem ust. 2—10, uprawnia dom maklerski
do prowadzenia w formie oddzialu lub bez konieczno$ci otwierania oddziatu dziatalno$ci maklerskiej na terytorium
wszystkich innych panstw cztonkowskich w zakresie czynnosci objetych zezwoleniem, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1.

2. Dom maklerski jest obowigzany zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w formie
oddziatu lub bez otwierania oddziatlu na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, zawiera:

1)  wskazanie innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego planuje si¢ utworzenie oddziatu lub bedzie prowa-
dzona dziatalno$¢ bez otwierania oddziatu;

2) przewidywany zakres dziatalno$ci oraz struktur¢ organizacyjna;
3) adres, pod ktérym dostepne beda dokumenty zwigzane z prowadzona dziatalno$cia;
4) dane osobowe 0s6b kierujacych dziatalnoscia;

5) wskazanie, czy dom maklerski zamierza korzysta¢ z posrednictwa agentéw firmy inwestycyjnej w innym panstwie
cztonkowskim, na terytorium ktérego planuje prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej;

6) dane agentdw firmy inwestycyjnej, o ktérych mowa w pkt 5.

4. Przepisow ust. 3 pkt 3 i 4 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy dziatalno$¢ maklerska bedzie prowadzona bez otwiera-
nia oddziatu.

4a. Przepisow ust. 3 pkt 5 i 6 nie stosuje si¢, w przypadku gdy dzialalno§¢ maklerska be¢dzie prowadzona w formie
oddziatu.

5. Komisja, z zastrzezeniem ust. 4 i 4a, przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1-5, w terminie 3 miesi¢-
cy — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu, lub miesigca — w przypadku gdy dziatalno§¢ ma
by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu — od ich otrzymania, wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkow-
skiego, na terytorium ktérego ma dziata¢ oddzial lub bedzie prowadzona dziatalno$¢. W przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢
prowadzona w formie oddzialu, Komisja wraz z informacjami, o ktérych mowa w ust. 3, przekazuje informacje o ogélnych
zasadach funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.

5a.Na zadanie organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego Komisja przekazuje informacje zawarte
w zawiadomieniu domu maklerskiego zamierzajacego prowadzi¢ dzialalno§¢ maklerska bez otwierania oddziatu, o ktérych
mowa w ust. 3 pkt 6.

6. O przekazaniu informacji, o ktérych mowa w ust. 3, wiasciwemu organowi nadzoru innego panstwa czlonkowskie-
go Komisja informuje dom maklerski, ktdrego te informacje dotyczg.

7. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisja przekazuje informacje o tych zmianach
wlasciwemu organowi nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium dziata dom maklerski.

8. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu dom maklerski przekazuje Komisji nie pdzniej niz na
miesiagc przed dniem wejScia w zycie tych zmian. Komisja przekazuje te informacje wtasciwemu organowi nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego dziata oddziat lub jest prowadzona dziatalno$¢ bez otwierania oddziatu.

9. Komisja moze, w terminie 3 miesigcy — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu, lub
miesigca — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania oddzialu — od dnia ztoZenia zawiadomienia,
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zglosi¢ sprzeciw wobec zamiaru utworzenia oddziatu lub rozpoczg¢cia dziatalnodci bez otwierania oddziatu poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli stanowitoby to zagrozenie dla funkcjonowania domu maklerskiego na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskie;j.

10. Dziatalno$¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkowskiego moze by¢ rozpocz¢ta po otrzymaniu od
wlasciwego organu nadzoru tego panstwa informacji wskazujacej warunki prowadzenia tej dzialalnosci lub po uptywie
2 miesigcy liczonych od dnia otrzymania przez wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, na ktérego tery-
torium dziatalno§¢ ma by¢ prowadzona, zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2. Dziatalno$¢, ktéra ma by¢ prowadzona
bez otwierania oddziatu, moze by¢ podje¢ta po otrzymaniu przez dom maklerski, od Komisji informacji, o ktérej mowa
w ust. 6.

11. Komisja niezwtocznie informuje wtasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium
dziata dom maklerski, o cofnigciu lub wygasnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej bedacego podsta-
wa prowadzenia dzialalnoSci na terytorium danego panstwa.

12. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw WartoSciowych
o liczbie przypadkéw zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w ust. 9.

13. Przewidywany zakres dziatalnosci, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, nie moze obejmowa¢ wylacznie czynnosci
okreslonych w art. 69 ust. 4.

14. Dom maklerski moze ubiega¢ si¢ o mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnosci w formie oddziatu lub w innej formie
w kraju niebedgcym panstwem czlonkowskim pod warunkiem uprzedniego zawarcia przez Komisj¢ porozumienia,
o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru w kraju, w ktérym ma by¢ prowadzona ta dziatal-
no$¢. W tym przypadku przepisy ust. 2—4 i 9 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 104a. 1. Zezwolenie na organizowanie alternatywnego systemu obrotu uprawnia dom maklerski do instalowania
na terytorium innego panstwa cztonkowskiego systeméw informatycznych i urzadzen technicznych zapewniajacych dostep
do organizowanego przez ten dom maklerski alternatywnego systemu obrotu podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

2. Dom maklerski jest obowigzany zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze podjecia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, ze
wskazaniem panstwa, na ktérego terytorium czynnos$ci te maja by¢ podjete.

3. Komisja przekazuje zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, w terminie miesigca od dnia jego otrzymania, wlas-
ciwemu organowi nadzoru innego panstwa czlonkowskiego, na terytorium ktérego czynnosci okre§lone w ust. 1 maja by¢
podjete.

Art. 105. (uchylony)

Art. 105a. (uchylony)
Art. 105b. (uchylony)
Art. 105c¢. (uchylony)
Art. 105d. (uchylony)
Art. 105e. (uchylony)
Art. 105f. (uchylony)
Art. 105g. (uchylony)

Art. 106. 1. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego w liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zaktadowym, jest obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢
Komisj¢ o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem
dominujagcym domu maklerskiego w sposéb inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego
w liczbie zapewniajacej wigkszo$¢ ogélnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo zawia-
domi¢ o tym zamiarze Komisjg.

2. Za poSrednio stajacego si¢ podmiotem dominujagcym domu maklerskiego albo posrednio nabywajacego lub obej-
mujacego akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego uwaza si¢ podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu, ktéry na-
bywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego bezpo$rednio, jak réwniez podmiot, ktéry podejmuje
dziatania powodujace, Ze stanie si¢ on podmiotem dominujagcym w stosunku do podmiotu, ktéry jest podmiotem dominujg-
cym domu maklerskiego albo posiada akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego.
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3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub sta¢ si¢ podmiotem dominujacym
domu maklerskiego, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko ten podmiot tacznie z jego pierwotnym
podmiotem dominujacym;

2) posrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub sta¢ si¢ podmiotem dominujacym domu
maklerskiego, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.

4. Obowigzek zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spétek handlowych sa oni uprawnieni do wy-
konywania prawa glosu z akcji;

2) podmiotu, ktéry uzyskal prawo gtosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen
innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego, w szczegélnos$ci w wyniku zmiany statutu
lub w nastepstwie wygasnigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa glosu, a takze nabycia akcji lub
praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie pozioméw okreslonych
w ust. 1 wogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym w wyniku dziedzi-
czenia.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, obowiazek zlozenia zawiadomienia powstaje przed przystapieniem do wy-
konywania prawa glosu z akcji albo wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego wobec domu maklerskiego. Przepisy
art. 106a—106n stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 19 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktérym dwa lub wigcej podmiotéw dziata
w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa glosu z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wy-
konywanie uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

8. W przypadku dzialania w porozumieniu, o ktérym mowa w ust. 7, zawiadomienie sktadaja wszystkie strony poro-
zumienia tgcznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy nabycie albo objecie akcji domu maklerskiego dokonywane jest
przez bank krajowy lub instytucj¢ kredytowa w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
dom maklerski lub zagraniczng firme¢ inwestycyjng majacg siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego, w wykonaniu
umowy o subemisj¢ inwestycyjna, jezeli:

1) prawa z akcji nie sa wykonywane w celu ingerencji w zarzagdzanie domem maklerskim oraz

2) akcje domu maklerskiego zostang zbyte w ciaggu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Art. 106a. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, przekazuje wraz z zawiadomie-
niem informacj¢ o posiadanych bezposrednio lub posrednio akcjach lub prawach z akcji domu maklerskiego, o ktérym
mowa w art. 106 ust. 1, jak réwniez o podmiotach dominujacych tego podmiotu i zawartych przez ten podmiot porozumie-
niach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach faktycznych lub prawnych pozwalajacych innym podmiotom na
wykonywanie praw z akcji domu maklerskiego lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposéb realizacji zamiaru, ktérego dotyczy zawia-
domienie oraz przedktada dowody wskazujace na istnienie zamiaru objetego zawiadomieniem, w szczegdlnosci stosowng
umowe lub porozumienie, a w przypadku, gdy zamiar ma zosta¢ zrealizowany na rynku regulowanym — stosowne oswiad-
czenie w tym zakresie.

3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest:

1) zaktadem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, instytucja kredytowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, zagraniczng firma inwestycyjna, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktérzy uzyskali ze-
zwolenie na wykonywanie dzialalno$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego, lub

2) podmiotem dominujacym lub podmiotem pozostajgcym w podobnym stosunku do zagranicznego zaktadu ubezpie-
czen, zagranicznego zakladu reasekuracji, instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, zagranicznej firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, ktdrzy uzyskali ze-
zwolenie na wykonywanie dziatalno$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednig informacj¢ w tym zakresie, wskazujaca w szczeg6lnosci nazwe i siedzibe zagra-
nicznego zakladu ubezpieczen, zagranicznego zakladu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spotki
zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, o ktérych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodzg okolicznos$ci wymienione w pkt 1 i 2,
zawiadomienie zawiera stosowne o§wiadczenie w tym zakresie.
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Art. 106b. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, przedstawia wraz z zawiadomie-
niem informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, oséb zarzadzajacych jego dzialalno$cig oraz oséb przewidzia-
nych do objecia funkcji czlonkéw zarzadu domu maklerskiego — o ile podmiot sktadajacy zawiadomienie planuje
zmiany w tym zakresie;

2) identyfikacji domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1;

3) dziatalnodci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie i osob, o ktérych mowa
w pkt 1, a w szczegdlnos$ci przedmiotu tej dziatalnosci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, atakze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot sktadajacy zawiadomienie, bedacy osobg fizyczng,
1 0s6b, o ktérych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktérej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, a w szczegdlnosci jej struktury, nalezacych do niej pod-
miotdw, prawnych i faktycznych powigzan kapitalowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestgpstwo lub przestepstwo skarbowe, postgpowan warunkowo umorzonych oraz zakonczonych uka-
raniem postgpowan dyscyplinarnych jak réwniez innych zakonczonych postepowan administracyjnych i cywilnych,
dotyczacych podmiotu sktadajacego zawiadomienie lub osob, o ktérych mowa w pkt 1, mogacych mie¢ wplyw na
ocen¢ podmiotu sktadajgcego zawiadomienie w §wietle kryteridw okre§lonych w art. 106h ust. 2;

7) toczacych sie¢ postgpowan karnych o przestgpstwo umySlne — z wylaczeniem przestgpstw Sciganych z oskarzenia pry-
watnego — lub postepowan w sprawie o przestepstwo skarbowe, jak rdwniez innych toczacych si¢ postepowan admi-
nistracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wplyw na ocen¢ podmiotu sktadajacego zawiadomienie
w Swietle kryteridow okre$lonych w art. 106h ust. 2, a prowadzonych przeciwko podmiotowi sktadajagcemu zawiado-
mienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, lub postepowan zwigzanych z dziatalnoécia tego podmiotu lub tych
0sob;

8) dziatan zmierzajacych do nabycia albo objgcia akeji lub praw z akcji w liczbie zapewniajacej osiagnigcie lub przekro-
czenie poziomoéw okreS§lonych wart. 106 ust. 1 albo stania si¢ podmiotem dominujacym domu maklerskiego,
a w szczegoblnosci docelowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu domu maklerskiego, zwia-
zanych z tym udzialem uprawnien, sposobu i zrédet finansowania nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji, zawar-
tych w zwigzku z tymi dziataniami umdw oraz dziatania w porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiar6w podmiotu sktadajagcego zawiadomienie w odniesieniu do przysztej dziatalno$ci domu maklerskiego,
w szczegllnosci w zakresie plandw marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji
1 zarzadzania, z uwzglednieniem zobowiazan, o ktérych mowa w art. 106h ust. 3.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i do$wiadczenia zawodowego, atakze informacje w zakresie okre§lonym
wust. 1 pkt 6 17, nie sa wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0s6b zarzadzajacych jego
dziatalno$cia, jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym lub instytucja kredytowa w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, zaktadem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji, ktére uzyskaty
zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci w panstwie cztonkowskim, domem maklerskim lub zagraniczng firmg inwesty-
cyjna, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktérzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci w panstwie
cztonkowskim, o ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Minister wla$ciwy do spraw instytucji finansowych okreéli, w drodze rozporzadzenia, dokumenty, ktére nalezy za-
faczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie propor-
cjonalno$ci wymaganych informacji w zalezno$ci od zamierzonego wptywu podmiotu sktadajacego zawiadomienie na
zarzadzanie domem maklerskim.

Art. 106¢. 1. Zawiadomienie i zalaczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone
na jezyk polski. Tlumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez ttumacza przysigglego lub wiasciwego konsula Rzeczy-
pospolitej Polskie;j.

2. Dokumenty urzedowe przed ttumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej Polskie;j.
Obowiazku legalizacji nie stosuje si¢, jezeli umowa mi¢dzynarodowa, ktérej Rzeczpospolita Polska jest strona, stanowi
inaczej.

Art. 106d. W uzasadnionych przypadkach, w szczegdlnosci gdy prawo kraju wtasciwego nie przewiduje sporzadza-
nia wymaganych dokumentéw podmiot sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktdrej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych
dokumentdw, zlozy¢ stosowne o§wiadczenie, zawierajace wymagane informacje.
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Art. 106e.'"” 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, niemajacy miejsca zamieszka-
nia lub zwyklego pobytu albo siedziby w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, jest obowigzany
ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do dorgczen w toku postgpowania w przedmiocie zawia-
domienia.

2. W razie niedopelnienia obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, pisma w toku postgpowania pozostawia si¢ w aktach
sprawy ze skutkiem dorgczenia. O skutku tym Komisja informuje pisemnie podmiot sktadajacy zawiadomienie.

Art. 106f. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest podmiotem, o ktérym mowa w art. 106a ust. 3
pkt 1 lub 2, Komisja wystepuje na piSmie do wlasciwych organéw nadzoru o przekazanie informacji w zakresie okreslo-
nym w art. 106h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3.

Art. 106g. 1. Komisja, niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni robo-
czych, potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakéw w zawiadomieniu lub gdy nie zostaty zataczone do niego wymagane informacje
lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot sktadajacy zawiadomienie do uzupelnienia tych brakéw w wyznaczonym termi-
nie.

3. Komisja niezwtocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentéw stanowiacych uzupetnienie zawiadomienia, nie
p6zniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentéw,
informuje podmiot sktadajacy zawiadomienie o dacie uptywu terminu na dorgczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
o ktérej mowa w art. 106h ust. 1.

5. Komisja moze, przed uptywem 50. dnia roboczego terminu na dorg¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
pisemnie wezwa¢ podmiot sktadajacy zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezb¢dnych informacji lub dokumen-
tow w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu sktadajacego zawiadomienie znajduje si¢ w panstwie niebedacym pan-
stwem cztonkowskim lub nadzdr nad nim sprawujg wladze nadzorcze panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad
rynkiem kapitatowym lub nadzorowi bankowemu sprawowanemu przez wtadze nadzorcze panstwa czlonkowskiego

— w wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 20 i nie dtuzszym niz 30 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, wska-
zujac zakres zgdanych informacji lub dokumentow.

6. W przypadku wezwania, o ktérym mowa w ust. 5, nast¢puje zawieszenie biegu terminu na dorgczenie decyzji
w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokumentéw, nie dluzej jednak
niz do uptywu terminu na przekazanie informacji lub dokumentow.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust.5,
w terminie nie dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji do przekazania dodatkowych informacji lub dokumentéw nie stosuje si¢
terminéw przekazania informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powoduja zawieszenia biegu
terminu na doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 106h. 1. Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo obj¢cia akcji lub praw z akcji lub co
do stania si¢ podmiotem dominujagcym domu maklerskiego, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnil w wyznaczonym terminie brakoéw w zawiadomieniu lub zatgczanych
do zawiadomienia dokumentach i informacjach;

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw Zadanych
przez Komisjg;

3) uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania domem maklerskim, z uwagi na mozliwy wplyw
podmiotu sktadajgcego zawiadomienie na dom maklerski lub z uwagi na oceng sytuacji finansowej podmiotu sktada-
jacego zawiadomienie.

192 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 38 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmiot sktadajacy zawia-
domienie wykazat, ze:

1) daje rgkojmi¢ wykonywania swoich praw i obowigzkdéw w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy domu makler-
skiego i klientéw domu maklerskiego oraz zapewnia wlasciwe prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej;

2) osoby, ktére beda kierowaé dziatalno$cia domu maklerskiego daja r¢kojmi¢ prowadzenia spraw domu maklerskiego
w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy domu maklerskiego i klientow domu maklerskiego oraz zapewnia wtas-
ciwe wykonywanie dziatalnos$ci maklerskiej, a takze posiadaja odpowiednie do§wiadczenie zawodowe;

3) jest wdobrej kondycji finansowej, w szczegdlnosci w odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzonej dziatalnosci,
jak réwniez wptywu realizacji plandw inwestycyjnych na przysztg sytuacje finansowa podmiotu sktadajacego zawia-
domienie i przyszig sytuacj¢ finansowa domu maklerskiego;

4) zapewni przestrzeganie przez dom maklerski wymogoéw ostrozno$ciowych wynikajacych z przepiséw prawa, w tym
wymog6w kapitalowych, kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, a w szczegélnosci, ze struktura grupy, ktorej
dom maklerski stanie si¢ czg¢écia, umozliwia¢ bedzie sprawowanie efektywnego nadzoru oraz skuteczng wymiang
informacji pomigdzy wiasciwymi organami nadzorczymi i ustalenie zakreséw wtasciwosci tych organéw;

5) $rodki finansowe zwigzane z nabyciem albo obje¢ciem akcji lub praw z akcji lub podj¢ciem innych dziatan zmierzaja-
cych do stania si¢ podmiotem dominujagcym, powodujacych, ze dom maklerski stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie
pochodza z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz nie maja zwiazku z finansowaniem terroryzmu ani
w zwigzku z zamierzonym nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dziatah zmierzaja-
cych do stania si¢ podmiotem dominujgcym nie zachodzi zwigkszone ryzyko popetnienia przestgpstwa, a takze wy-
stapienia innych dziatan zwigzanych z wprowadzaniem do obrotu $§rodkéw finansowych pochodzacych z nielegalnych
lub nieujawnionych Zrédet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonujac oceny, o ktérej mowa wust. 1 pkt3, Komisja uwzglednia w szczegélnosci, zlozone w zwigzku
z postepowaniem, zobowigzania podmiotu dotyczace domu maklerskiego lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.

4. Komisja moze, w terminie okre§lonym w art. 106i ust. 1 wyda¢ decyzj¢ o stwierdzeniu braku podstaw do zgtosze-
nia sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie zachodza okoliczno$ci wskazane w ust. 1.

5. Wydajac decyzje, o ktdrej mowa w ust. 4, Komisja moze ustali¢ termin nabycia albo obj¢cia akcji lub praw z akcji
albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

6. Termin, o ktérym mowa w ust. 5, moze by¢ wydtuzony z urzgdu lub na wniosek podmiotu sktadajacego zawiado-
mienie.

Art. 106i. 1. Komisja dor¢cza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentéw, nie pdzniej niz
w terminie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla dorgczenia decyzji koniczacej postepowanie w przedmiocie zawiadomienia uwaza si¢ za
zachowane, jezeli przed ich uplywem decyzja zostata nadana w polskiej placéwce pocztowej operatora publicznego.

Art. 106j. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, moze zrealizowa¢ zamiar objety za-
wiadomieniem, jezeli Komisja nie dorgczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktérym mowa
w art. 106i ust. 1, albo jezeli przed uptywem tego terminu Komisja wyda decyzj¢ o stwierdzeniu braku podstaw do zgto-
szenia sprzeciwu.

Art. 106k. W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu termin, o ktérym
mowa w art. 106i ust. 1, biegnie od dnia, w ktérym Komisji dor¢czono prawomocny wyrok sadu administracyjnego.

Art. 106l. 1. W przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji:
1)  z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajacego Komisje do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie na nabycie albo obj¢cie akcji lub praw z akcji, o ktérym mowa w art. 106h
ust. 5

— z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, z zastrzezeniem art. 106m.
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2. W przypadku wykonywania uprawniefn podmiotu dominujgcego domu maklerskiego:
1)  z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo
2)  w przypadku zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajacego Komisje do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1, albo
4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 5

— cztonkowie zarzagdu domu maklerskiego powotani przez podmiot dominujacy lub bedacy cztonkami zarzadu, prokuren-
tami lub osobami pelniacymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujagcym nie moga uczestniczy¢ w czynnosciach
z zakresu reprezentacji domu maklerskiego; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktérzy cztonkowie zarzadu zostali powo-
fani przez podmiot dominujgcy, powolanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien
podmiotu dominujacego domu maklerskiego, z zastrzezeniem art. 106m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia domu maklerskiego podj¢te z naruszeniem przepisu ust. 1 sa niewazne, chyba ze
spelniaja wymogi kworum oraz wigkszo$ci gloséw bez uwzglednienia gloséw niewaznych. W przypadkach, o ktérych
mowa w ust. 1, prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly walnego zgromadzenia przystuguje
réwniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spétek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. CzynnoSci z zakresu reprezentacji domu maklerskiego podejmowane z udzialem cztonkéw zarzadu z naruszeniem
przepisu ust. 2 sa niewazne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczo-
nym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja moze natozy¢ na akcjonariusza domu
maklerskiego kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt lub cofnaé zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci maklerskiej.

Art. 106m. W przypadku gdy wymagaja tego interesy domu maklerskiego oraz klientéw domu maklerskiego,
a wnioskodawca wykaze, ze nie zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3, Komisja moze, w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujagcego domu ma-
klerskiego, uchyli¢ zakazy, o ktérych mowa w art. 1061 ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawca dolacza informacje,
o ktérych mowa w art. 106b ust. 1.

Art. 106n. Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, w trybie art. 106 ust. 1,
jest obowiazany poinformowa¢ o nabyciu lub obj¢ciu dom maklerski, ktérego akcji nabycie albo objecie dotyczy,
w terminie 14 dni od dnia nabycia albo objecia.

Art. 107. 1. Podmiot, ktéry zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego
ma obowiazek kazdorazowo powiadomi¢ o zamiarze ich zbycia Komisj¢ nie pdZniej niz na 14 dni przed planowanym zby-
ciem, jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym spadiby odpowiednio
ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub

2) dom maklerski przestatby by¢ jego podmiotem zaleznym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego przez podmiot zalezny uwaza si¢ za zamiar ich
zbycia lub zbycie przez podmiot dominujacy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji domu maklerskiego dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajacy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, jest obowiazany poinformowac o zbyciu dom ma-
klerski, ktérego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni od zbycia.

Art. 108. 1. Jezeli uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania domem maklerskim, z uwagi na
ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskal bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania glosu na walnym
zgromadzeniu na poziomach okre§lonych w art. 106 ust. 1 albo stat si¢ bezposrednio lub posrednio podmiotem dominuja-
cym domu maklerskiego lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na dom maklerski, a w szczeg6lno$ci w przypadku
stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art. 106h ust. 3, Komisja moze, w drodze
decyzji:

1) nakazaé zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjgcia stosownych czyn-

nosci lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji domu maklerskiego posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania
uprawnien podmiotu dominujgcego przystugujacych temu podmiotowi. Dokonujac oceny, czy zachodzi przestanka do
wydania tego zakazu przepisy art. 106h ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.
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2. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 1, sg natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, wykonywanie przez akcjonariusza prawa glosu ze wszyst-
kich posiadanych akcji domu maklerskiego jest bezskuteczne.

4. Uchwata walnego zgromadzenia domu maklerskiego jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo
glosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu wykonywania
prawa glosu, chyba ze uchwala spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci gtoséw oddanych bez uwzglednienia gltoséw
niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty przystuguje réwniez Komisji. Przepis
art. 425 Kodeksu spétek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

5. Jezeli Komisja wydala na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu wykonywania uprawnien podmiotu do-
minujacego, przepisy art. 1061 ust. 2 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu wykonywania prawa glosu lub uprawnien
podmiotu dominujgcego, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jezeli akcje nie zostana zbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, Komisja moze w drodze decyzji natozy¢ na
akcjonariusza domu maklerskiego kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt lub cofnaé¢ zezwolenie na wykonywanie dzia-
falnosci przez dom maklerski.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego Komisja uchyla decyzje w przedmiocie zakazu wydang na
podstawie ust. 1, jezeli ustaly okoliczno$ci uzasadniajace wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktérym mowa w art. 106 ust. 7, do podmiotéw bedacych
stronami porozumienia.

Art. 108a. Przepisy art. 106—108 stosuje si¢ odpowiednio do:

1) udzialéw domu maklerskiego w formie spoiki z ograniczong odpowiedzialno$cig oraz udzialéw z tytutu wkiadu
w domu maklerskim w spéltce, o ktérej mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6;

2) komplementariuszy domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, oraz 0s6b uprawnionych do repre-
zentowania domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 51 6.

Art. 109. 1. Dom maklerski nie moze nabywa¢ na wlasny rachunek akcji wyemitowanych przez podmioty, wobec
ktérych jest podmiotem zaleznym.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do nabywania akcji znajdujacych si¢ w obrocie zorganizowanym:

1)'® z zachowaniem wymogéw okreslonych w art. 5 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014 oraz

2)  wcelu dalszej odsprzedazy, w liczbie stanowigcej tacznie nie wigcej niz 5% kapitatu zaktadowego.

Art. 110. 1. W przypadku gdy Komisja Europejska podejmuje kroki zmierzajace do likwidacji przeszkéd w prowa-
dzeniu w panstwie niebedagcym panstwem czlonkowskim dziatalno$ci maklerskiej przez firme¢ inwestycyjng z siedziba
w panstwie czlonkowskim, Komisja informuje Komisj¢ Europejska, na jej wniosek, o prowadzonych postgpowaniach
w zwigzku z:

1)  wnioskami o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej ztozonymi przez podmioty bgdace bez-
posrednio lub posrednio podmiotem zaleznym od podmiotu podlegajacego prawu panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim;

2) zawiadomieniami o zamiarze nabycia akcji domu maklerskiego, jezeli nabywca jest podmiot podlegajacy prawu pan-
stwa niebedacego panstwem czlonkowskim i w wyniku tej transakcji moze sta¢ si¢ on podmiotem dominujacym wo-
bec domu maklerskiego.

2. Do zawiadomien, o ktérych mowa wust. 1, Komisja dolgcza opis struktury grupy kapitalowej, ztym ze
w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, opis powinien by¢ sporzadzony wedlug stanu uwzgledniajace-
go nabycie akcji podmiotu prowadzacego dzialalno$¢ maklerska.

3. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych
o znanych Komisji przeszkodach prawnych i faktycznych, jakie napotykaja domy maklerskie lub banki prowadzace dzia-
falno$¢ maklerska w zwiazku z prowadzeniem takiej dzialalno$ci na terytorium panstw niebgdacych panstwami cztonkow-
skimi.

199 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)

Oddziat 2a
Szczegodlne zasady prowadzenia dzialalnoS$ci przez niektore domy maklerskie
Art. 110a. 1. Ilekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:

dominujacej finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego — rozumie si¢ przez
to dominujaca finansowa spoétke holdingowa o dzialalnoSci mieszanej z panstwa czlonkowskiego, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013;

dominujacej finansowej spoéice holdingowej z panstwa cztonkowskiego — rozumie si¢ przez to dominujacg finansowa
spotke holdingowa z panstwa cztonkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia 575/2013;

dominujacej instytucji z panstwa czlonkowskiego — rozumie si¢ przez to dominujgcg instytucj¢ z panstwa cztonkow-
skiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia 575/2013;

domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, ktérego zezwolenie na dziatalno§¢ maklerska obejmuje co
najmniej jedna z czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, 68 lub ust. 4 pkt 1;

finansowej spodtce holdingowej — rozumie si¢ przez to finansowg spotke holdingowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 20 rozporzadzenia 575/2013;

finansowej spoice holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢ przez to finansowa spotke holdingowa
o dziatalno$ci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia 575/2013;

instytucji — rozumie si¢ przez to instytucje, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 575/2013;

instytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucje¢ finansowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia
575/2013;

9)'* instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013,

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

do ktorej stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy zdanie wstgpne rozporzadze-
nia 575/2013;

podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to jednostk¢ dominujaca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 15 rozporza-
dzenia 575/2013, jak réwniez podmiot uznany przez Komisj¢ za dominujacy zgodnie z ust. 2;

podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke zalezna, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia
575/2013;

spotce holdingowej o dziatalnos$ci mieszanej — rozumie si¢ przez to holding mieszany, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1
pkt 22 rozporzadzenia 575/2013;

udziale kapitalowym — rozumie si¢ przez to posiadany bezposrednio lub posrednio udzial dajacy prawo do co naj-
mniej 20% kapitalu innego podmiotu lub prawo do wykonywania co najmniej 20% gloséw w organach innego pod-
miotu;

unijnej dominujacej finansowej spéice holdingowej — rozumie si¢ przez to unijng dominujaca finansowa spoétke hol-
dingowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013;

unijnej dominujacej finansowej spotce holdingowej o dziatalnoSci mieszanej — rozumie si¢ przez to unijna dominuja-
ca finansowa sp6tke holdingowa o dzialalno$ci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia
575/2013;

unijnej instytucji dominujgcej — rozumie si¢ przez to unijng instytucj¢ dominujgca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 29 rozporzadzenia 575/2013;

zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firmg¢ inwestycyjng, o ktdérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 2 rozporzadzenia 575/2013, z siedziba w innym panstwie cztonkowskim.

2. Komisja moze, w drodze decyzji, uzna¢ za podmiot dominujacy wobec domu maklerskiego osobg fizyczna, osobg

prawng lub jednostke nieposiadajacg osobowosci prawnej, jezeli wywiera ona znaczacy wpltyw na ten dom maklerski
zgodnie z art. 96 ust. 3.

199 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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Art. 110b. 1. Dom maklerski opracowuje iwdraza odpowiedni ikompleksowy system zarzadzania ryzykiem,
w zakresie ktérego okresla:

1) dokladny, przejrzysty i spojny podziat zadan, obowiazkéw i odpowiedzialno$ci w ramach struktury organizacyjnej;

2) skuteczne procedury wcelu identyfikacji ryzyka, na ktére jest lub moze by¢ narazony, jego szacowania
i monitorowania, a takze zarzgdzania tym ryzykiem:;

3) zasady i procedury sporzadzania raportow w zakresie ryzyka, o ktérym mowa w pkt 2.

2. Dom maklerski wdraza system zarzadzania ryzykiem, z zachowaniem proporcjonalnosci w stosunku do charakteru,
skali i ztozonoSci rodzajéw ryzyka zwigzanych z modelem biznesowym i dziatalno$cig prowadzona przez dom maklerski.

3. W przypadku gdy uzasadnia to wielko$¢, struktura organizacyjna, charakter, zakres i ztozono$¢ dziatalno$ci pro-
wadzonej przez dom maklerski, ustanawia on komitet do spraw ryzyka. Zadaniem komitetu jest wspieranie zarzadu domu
maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Art. 110c. 1. Zarzad domu maklerskiego zapewnia skuteczne i ostrozne zarzadzanie domem maklerskim, w tym wtas-
ciwy i przejrzysty podzial zadan, obowiazkéw i odpowiedzialnosci, a takze prawidlowe funkcjonowanie systemu zarzadza-
nia ryzykiem w domu maklerskim.

2. Zarzad domu maklerskiego w szczeg6lnosci:
1) okreSla cele strategiczne domu maklerskiego;
2) okreSla strategi¢ domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem i zapewnia jej wykonanie;

3) zapewnia integralno$¢ systemOw rachunkowosci isprawozdawczo$ci finansowej oraz ich zgodno$¢ z prawem
i stosowanymi standardami.

3. Rada nadzorcza domu maklerskiego sprawuje nadz6r nad wypetnianiem przez zarzad obowiazkéw, o ktérych mo-
wa w ust. 1 i 2, oraz ocenia adekwatno$¢ i skuteczno$¢ przyjetych rozwigzan, w tym zatwierdza system zarzgdzania ryzy-
kiem.

4.Rada nadzorcza domu maklerskiego ma prawo dostgpu do informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego
z dziatalnos$cia domu maklerskiego, w szczeg6lno$ci ma prawo zadaé¢ informacji od oséb wykonujacych w domu makler-
skim funkcje w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz zada¢ wyjasnien od ekspertow zewnetrznych §wiadczacych ustugi
w zakresie zarzadzania ryzykiem na rzecz domu maklerskiego.

Art. 110d. Na potrzeby stosowania rozporzadzenia 575/2013 zarzad domu maklerskiego uznaje si¢ za organ zarza-
dzajacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 9 tego rozporzadzenia, chyba ze przepisy odrebne stanowig inaczej.

Art. 110e. 1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitalu wewngtrznego. Kapital wewnetrzny powinien zostaé
oszacowany w wysokosci zapewniajacej pokrycie istotnych zidentyfikowanych rodzajéw i skali ryzyka wystepujacych
wramach prowadzonej przez ten dom dziatalno$ci oraz innych istotnych rodzajéw ryzyka mogacych wystapi¢
w przysztosci. Dom maklerski opracowuje i wdraza odpowiednie, skuteczne i kompletne strategie i procedury stuzace do
oszacowania i utrzymywania kapitalu wewngtrznego.

2. Dom maklerski utrzymuje w kazdym czasie poziom funduszy wilasnych, o ktérych mowa w art.4 ust. 1
pkt 118 rozporzadzenia 575/2013, na poziomie nie nizszym niz poziom kapitalu wewnetrznego.

3. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitalu wewngtrznego na poziomie jednostkowym. W przypadku gdy dom
maklerski jest dominujgcg instytucjg z panstwa cztonkowskiego, dokonuje oszacowania kapitatu wewngtrznego na zasadzie
skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 18-24 tego rozporzadzenia.

4. Dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od dominujacej finansowej spotki holdingowej z panstwa cztonkow-
skiego lub dominujacej finansowej spétki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego szacuje kapitat
wewnetrzny na podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej tej spotki zgodnie z art. 18-24 rozporzadzenia 575/2013.

5. W przypadku gdy dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od finansowej spétki holdingowej lub finansowe;j
spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej lub dominujaca wobec domu maklerskiego finansowa spétka holdingowa, lub
dominujagca wobec domu maklerskiego finansowa spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej posiada w panstwie nie-
bedacym panstwem cztonkowskim:

1) podmiot zalezny bedacy instytucja, instytucjg finansowa albo spdtka zarzadzania aktywami w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 19 rozporzadzenia 575/2013 lub

2) udzial kapitalowy w podmiocie, o ktérym mowa w pkt 1

— dom maklerski szacuje kapitat wewn¢trzny na zasadzie subskonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49 rozporza-
dzenia 575/2013.
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Art. 110f. 1. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalno$¢ w formie oddzialu, Komisja moze zwr6ci¢ si¢ do wlasciwego organu nadzoru w innym panstwie czlonkow-
skim, ktéry udzielit tej firmie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, lub do wlasciwego organu nadzoru
sprawujacego nadzor skonsolidowany nad podmiotem dominujgcym, ktérego podmiotem zaleznym jest ta zagraniczna
firma inwestycyjna, z wnioskiem o uznanie oddziatu tej firmy za istotny.

2. Jezeli w terminie 2 miesiecy od dnia otrzymania przez wtasciwy organ nadzoru wniosku, o ktérym mowa w ust. 1,
Komisja i wtasciwy organ nadzoru nie osiagng wspdlnego stanowiska w sprawie uznania oddzialu zagranicznej firmy
inwestycyjnej za istotny, Komisja, w terminie 2 miesi¢cy od dnia uptywu tego terminu, wydaje decyzje¢ w przedmiocie
uznania oddzialu zagranicznej firmy inwestycyjnej za istotny, jezeli jego dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej spetnia co najmniej jedng z nast¢pujacych przestanek:

1) udzial w ogdlnej warto$ci wktadéw pieni¢znych klientéw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest wyzszy niz 2%;

2) liczba klientéw oddziatlu jest znaczaca w skali dziatalno$ci wykonywanej przez ten oddzial na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej;

3) zawieszenie albo zakofczenie dziatalno$ci zagranicznej firmy inwestycyjnej moze stanowi¢ zagrozenie dla stabilno$ci
systemu finansowego lub dla bezpieczenstwa funkcjonowania systeméw platnosci, rozliczen i rozrachunku na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. Komisja, wydajac decyzjg, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia znane jej opinie i zastrzezenia wlasciwego organu
nadzoru.

4. Informacje¢ o decyzji, o ktérej mowa w ust. 2, Komisja przekazuje wtasciwemu organowi nadzoru.

5. Na wniosek organu nadzoru z panstwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium dom maklerski prowadzi dziatalnos$¢
w formie oddziatu lub na ktdrego terytorium dziatalno$¢ prowadzi oddziat instytucji bedacej podmiotem zaleznym od do-
mu maklerskiego, nad ktérym Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany, Komisja oraz organ nadzoru z panstwa czton-
kowskiego moga osiagna¢ wspdlne stanowisko w sprawie uznania oddzialu domu maklerskiego lub instytucji za istotny
w terminie dwdch miesigcy od dnia otrzymania wniosku przez Komisje.

6. W przypadku osiagnigcia wspdlnego stanowiska albo wydania decyzji, Komisja podejmuje wspdtprace
z wlaSciwym organem nadzoru. W ramach wspétpracy Komisja:

1) udostepnia wlasciwemu organowi nadzoru informacje dotyczace nadzoru ptynno§ciowego, sprawowanego nad dzia-
tfalnodcig prowadzong przez dom maklerski w formie oddziatu;

2) informuje wlasciwy organ nadzoru o wystapieniu zaburzenia plynnoéci oraz dziataniach podjetych w zwiazku z tym
zaburzeniem;

3) wprzypadku zaistnienia sytuacji, ktéra zagraza ptynnoSci na rynku istabilno$ci systemu finansowego
w ktérymkolwiek z panstw cztonkowskich (sytuacja nadzwyczajna), koordynuje i planuje dziatania nadzorcze wobec
domu maklerskiego, prowadzacego dziatalno§¢ w innym panstwie cztonkowskim w formie oddziatu, we wsp6tpracy
z wlaSciwym organem nadzoru oraz przekazuje Europejskiej Radzie do spraw Ryzyka Systemowego i Komitetowi
Stabilnosci Finansowej, o ktérym mowa w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostrozno$ciowym nad
systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513 oraz z 2016 r. poz. 996),
informacje istotne dla wykonywania ich zadan;

4)  konsultuje dziatania nadzorcze nad domem maklerskim z wla§ciwym organem nadzoru;

5) przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru informacje o zmianach sytuacji finansowej domu maklerskiego, ktére
moga zagrozi¢ jego dziatalnodci, oraz o sankcjach administracyjnych is$rodkach nadzorczych natozonych przez
Komisj¢ na dom maklerski w zakresie funduszy wilasnych domu maklerskiego, a takze o wynikach badania i oceny
nadzorczej.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja moze réwniez ustanowi¢ kolegium, w sktad ktérego wchodzi wias-
ciwy organ nadzoru, o ktérym mowa w ust. 5. Przepis art. 110j stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 110g. 1. Dom maklerski wypelnia obowigzki okre§lone w art. 110b, art. 110c, art. 110p, art. 110q i art. 110v
oraz sporzadza i realizuje program post¢powania naprawczego na zasadzie indywidualnej, o ktérej mowa w art. 610 rozpo-
rzadzenia 575/2013, chyba ze zgodnie z art. 7 rozporzadzenia 575/2013 podlega wyltacznie nadzorowi skonsolidowanemu.

2. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem dominujagcym lub podmiotem zaleznym, wypetnia obowigzki
okreslone w art. 110b, art. 110c, art. 110p, art. 110q, art. 110v oraz sporzadza i realizuje program postgpowania napraw-
czego na zasadzie skonsolidowanej lub subskonsolidowanej w rozumieniu odpowiednio art. 4 ust. 1 pkt 48 lub 49 rozpo-
rzadzenia 575/2013. Mechanizmy i procedury stosowane przez dom maklerski zapewniajg sp6jno$¢ i integralno$¢ przyje-
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tych rozwigzanh oraz dostarczenie informacji i danych niezb¢dnych Komisji do wykonywania nadzoru, takze w stosunku do
podmiotéw zaleznych, ktére nie podlegaja nadzorowi na podstawie niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 575/2013.

3. W przypadku gdy dom maklerski jest dominujaca instytucja z panstwa cztonkowskiego lub unijng instytucja domi-
nujacy, nadzor skonsolidowany jest sprawowany przez Komisje.

4. W przypadku gdy podmiotem dominujagcym wobec domu maklerskiego jest dominujgca finansowa spotka holdin-
gowa z panstwa cztonkowskiego, dominujaca finansowa spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztlonkow-
skiego, unijna dominujgca finansowa spoétka holdingowa lub unijna dominujgca finansowa spdotka holdingowa
o dzialalno$ci mieszanej, nadzoér skonsolidowany jest sprawowany przez Komisje, z zastrzezeniem ust. 5-7.

5. W przypadku gdy podmiotem dominujacym wobec domu maklerskiego oraz instytucji, ktérej udzielono zezwolenia
w innym panstwie cztonkowskim, jest ta sama: dominujgca finansowa spotka holdingowa z panstwa cztonkowskiego, do-
minujaca finansowa spétka holdingowa o dziatalnoéci mieszanej z panstwa cztonkowskiego, unijna dominujgca finansowa
spotka holdingowa lub unijna dominujaca finansowa spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, nadzor skonsolidowany
jest sprawowany przez Komisje, jezeli podmiot dominujacy ma siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

6. W przypadku gdy podmioty dominujgce wobec domu maklerskiego oraz instytucji, ktérej udzielono zezwolenia
w innym panstwie cztonkowskim, obejmuja co najmniej dwie finansowe sp6iki holdingowe lub finansowe spétki holdin-
gowe o dzialalno$ci mieszanej, ktorych siedziby znajduja si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym pan-
stwie cztonkowskim, a w kazdym z tych panstw cztonkowskich znajduje si¢ instytucja kredytowa, nadz6r skonsolidowany
jest sprawowany przez Komisjg, jezeli instytucja kredytowa, ktéra ma najwicksza sume bilansowa, uzyskala zezwolenie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, gdy finansowa spotka holdingowa lub finansowa spétka holdingowa
o dzialalno$ci mieszanej maja siedzib¢ w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska albo panstwo czton-
kowskie, w ktérym instytucja uzyskata zezwolenie, nadzdér skonsolidowany jest sprawowany przez Komisje, jezeli dom
maklerski ma najwigkszg sume bilansowa. W takim przypadku dom maklerski jest uznawany za instytucje¢ zalezng od unij-
nej dominujacej finansowej spdtki holdingowej lub od unijnej dominujacej finansowej sp6tki holdingowej o dziatalnosci
mieszane;j.

8. Komisja i wlasciwy organ nadzoru nad instytucja moga uzgodni¢, w drodze porozumienia, odstapienie od kryte-
riow okreslonych w ust. 5-7, gdyby zastosowanie tych kryteriow okazato si¢ niewtasciwe ze wzgledu na specyfike domu
maklerskiego lub instytucji i istotno$¢ ich dziatalnoéci w poszczeg6lnych panstwach cztonkowskich oraz ustali¢, ze Komi-
sja albo wtasciwy organ nadzoru bedzie sprawowaé nadzoér skonsolidowany. W takim przypadku Komisja przed zawarciem
porozumienia umozliwia wyrazenie opinii odpowiedniej unijnej instytucji dominujacej, unijnej dominujacej finansowej
spdtce holdingowej, unijnej dominujacej finansowej spétce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej lub domowi maklerskie-
mu albo instytucji o wigkszej sumie bilansowej, chyba Ze opinia zostala wyrazona wobec wlasciwego organu nadzoru
z innego panstwa czlonkowskiego.

9. O zawarciu porozumienia, o ktérym mowa w ust. 8, Komisja powiadamia Komisj¢ Europejska i Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego.

10. Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany:
1)  koordynuje gromadzenie i wymian¢ informacji niezb¢dnych do sprawowania nadzoru;

2) planuje ikoordynuje dziatania nadzorcze we wspoipracy z wlaSciwymi organami nadzoru, ktérych to dotyczy,
a takze, w uzasadnionych przypadkach, z Narodowym Bankiem Polskim.

11. W przypadku gdy wlasciwe organy nadzoru nie wspOtpracuja z Komisja sprawujgca nadzér skonsolidowany
w stopniu wymaganym do wykonania dziatan, o ktérych mowa w ust. 10, Komisja moze skierowa¢ sprawe do Europejskie-
go Urzedu Nadzoru Bankowego, zgodnie z art. 19 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010
z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ban-
kowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010,
str. 12, z p6zn. zm.), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 1093/2010”.

12. Dziatania nadzorcze, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 2, obejmuja réwniez nalozenie sankcji zgodnie z art. 167,
w zwigzku z naruszeniem przepiséw niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013, nalozenie $rodka nadzorczego,
o ktérym mowa w art. 110y ust. 1 pkt9, lub nalozenie ograniczen w stosowaniu metody zaawansowanego pomiaru do
obliczania wymogéw w zakresie funduszy wtasnych zgodnie z art. 312 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, a takze przygoto-
wywanie wspdlnych ocen, realizacj¢ plandw awaryjnych i przekazywanie informacji do publicznej wiadomosci.
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Art. 110h. 1. Komisja, podejmujac decyzje w ramach sprawowania nadzoru skonsolidowanego, dazy do osiagnig¢cia
wspOlnego stanowiska z wtasciwymi organami nadzoru w zakresie:

1) stosowania art. 110e iprowadzenia badania ioceny nadzorczej, o ktérym mowa w art. 110r, w celu okreSlenia
adekwatno$ci skonsolidowanego poziomu funduszy wlasnych grupy kapitalowej do jej sytuacji finansowej i profilu
ryzyka oraz poziomu funduszy wtasnych wymaganego do stosowania na poziomie jednostkowym w stosunku do kaz-
dego podmiotu w ramach grupy kapitalowej oraz na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 roz-
porzadzenia 575/2013;

2) $rodkéw dotyczacych istotnych kwestii i ustalen w zakresie sprawowania nadzoru nad spelnianiem wymogéw doty-
czacych plynnoéci, w tym zwiazanych z prawidlowo$cig zarzadzania ryzykiem plynnoéci oraz potrzeba okreslenia do-
stosowanych do domu maklerskiego wymogdéw dotyczacych ptynnosci.

2. Komisja wydaje decyzje, o ktérej mowa w ust. 1, w terminie:

1) 4 miesigcy od dnia przekazania przez Komisj¢ pozostalym zainteresowanym wiasciwym organom nadzoru sprawo-
zdania zawierajacego ocen¢ ryzyka grupy kapitatowej — w zakresie okreslonym w ust. 1 pkt 1;

2) miesigca od dnia sporzadzenia oceny profilu ryzyka ptynnosci grupy kapitalowej — w zakresie okre§lonym w ust. 1
pkt 2.

3. Komisja w decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, uwzglednia ocen¢ ryzyka podmiotéw zaleznych przeprowadzong przez
wlasciwe organy nadzoru.

4. W przypadku braku wspdlnego stanowiska Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, z wtasnej inicjatywy lub
na wniosek kazdego z zainteresowanych wlasciwych organéw nadzoru moze skonsultowa¢ si¢ z Europejskim Urzedem
Nadzoru Bankowego.

5. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér nad domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym od unijnej
instytucji dominujacej, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dominujgcej finansowej sp6iki hol-
dingowej o dziatalno$ci mieszanej, dazy do osiagnigcia wspdlnego stanowiska z organem sprawujacym nadzor skonsoli-
dowany oraz z innymi wiasciwymi organami nadzoru. Komisja przedstawia tym organom oceng¢ ryzyka domu maklerskie-
go. W przypadku braku wspdlnego stanowiska Komisja moze zwrdci¢ si¢ do organu sprawujacego nadzor skonsolidowany
z wnioskiem o skonsultowanie si¢ z Europejskim Urzgdem Nadzoru Bankowego.

6. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, oraz wiasciwe organy nie osiagng wspdlnego sta-
nowiska w terminach, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze wydaé decyzje w sprawie zastosowania §rodkéw nadzor-
czych zgodnie z art. 110y ust. 1 lub 3 na zasadzie skonsolidowanej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia
575/2013, uwzgledniajac ocene ryzyka jednostek zaleznych przeprowadzong przez wlaSciwe organy nadzoru.

7. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany lub nadzér nad domem maklerskim bedacym pod-
miotem zaleznym od unijnej instytucji dominujacej, unijnej dominujacej finansowej spdtki holdingowej lub unijnej domi-
nujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, oraz wlasciwe organy nie osiggna wspolnego stanowiska
w terminach, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze wyda¢ decyzj¢ w sprawie zastosowania §rodkoéw nadzorczych zgod-
nie z art. 110y ust. 1 lub 3 na zasadzie indywidualnej w rozumieniu art. 6-10 rozporzadzenia 575/2013 albo subskonsoli-
dowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49 rozporzadzenia 575/2013, uwzgledniajac opinie i zastrzezenia organu sprawujg-
cego nadzor skonsolidowany.

8. Jezeli przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 2, ktérykolwiek z zainteresowanych wilasciwych organéw
nadzoru skieruje spraw¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010,
Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany lub nadzér nad domem maklerskim bedgcym podmiotem zaleznym od unijnej
instytucji dominujacej, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dominujgcej finansowej sp6iki hol-
dingowej o dziatalnos$ci mieszanej, wydaje decyzj¢ po otrzymaniu decyzji wydanej przez Europejski Urzad Nadzoru Ban-
kowego na podstawie art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, uwzgledniajac stanowisko przedstawione w decyzji tego Urzedu
lub uzasadniajac istotne odstgpstwa. Terminy, o ktérych mowa w ust. 2, uznaje si¢ za terminy zakonczenia postgpowania
pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia 1093/2010.

9. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzoér skonsolidowany, wydata decyzje po osiggni¢ciu wspélnego stanowi-
ska, o ktérym mowa w ust. 1, niezwlocznie przekazuje informacje o tej decyzji zainteresowanym wlasciwym organom
nadzoru.

10. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzér skonsolidowany, przy braku wspolnego stanowiska wydata decyzje,
o ktérej mowa w ust. 7, niezwlocznie przekazuje zainteresowanym wlasciwym organom nadzoru informacje¢ o tej decyzji
wraz z informacja o decyzjach przekazanych Komisji przez inne wtasciwe organy nadzoru.
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11. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzér nad domem maklerskim bgdacym podmiotem zaleznym od unijnej
instytucji dominujacej, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dominujgcej finansowej sp6iki hol-
dingowej o dziatalno$ci mieszanej, wydata decyzj¢, o ktorej mowa w ust. 8, niezwlocznie przekazuje informacje o tej de-
cyzji organowi sprawujacemu nadzor skonsolidowany nad domem maklerskim.

12. Przestanki wydania decyzji, o ktérych mowa wust. 1, 7 18, podlegaja weryfikacji co najmniej raz w roku.
W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany, weryfikacja przestanek wydania decyzji moze zosta¢ prze-
prowadzona cze¢$ciej na uzasadniony wniosek wlasciwego organu nadzoru dla instytucji bedacej podmiotem zaleznym od
domu maklerskiego. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem zaleznym, Komisja moze, w uzasadnionym przy-
padku, wystapi¢ z wnioskiem o wcze$niejsza weryfikacj¢ przestanek wydania decyzji do wtasciwego organu nadzoru, ktéry
sprawuje nadzor skonsolidowany nad grupa kapitatowa.

13. Przestanki wydania decyzji, o ktérych mowa w ust. 7 i 8, Komisja weryfikuje raz w roku réwniez na wniosek wilas-
ciwego organu nadzoru, majac na wzgledzie konieczno$¢ dalszego stosowania $rodka nadzorczego. W przypadku zmiany
okoliczno$ci Komisja moze uchyli¢ lub zmienié¢ decyzje.

14. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany i wlasciwy organ nadzoru dla instytucji bedacej
podmiotem zaleznym od domu maklerskiego wystapi do Komisji z wnioskiem o wcze$niejsza weryfikacje przestanek wy-
dania decyzji w sprawie zastosowania $rodka nadzorczego, o ktérym mowa w art. 110y ust. I pkt 9 lub ust. 3, Komisja
moze, w uzasadnionym przypadku, dokona¢ wczesniejszej weryfikacji, o ile wnioskujacy organ dokona tozsamej weryfika-
cji w odniesieniu do instytucji bedacej podmiotem zaleznym od domu maklerskiego. W przypadku gdy dom maklerski jest
podmiotem zaleznym, Komisja moze, w uzasadnionym przypadku, wystapi¢ z wnioskiem do wtasciwego organu nadzoru,
ktéry sprawuje nadzor skonsolidowany nad grupa kapitalowa, o wczedniejsza weryfikacje przestanek wydania decyzji
w sprawie zastosowania $rodka nadzorczego w postaci natozenia dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych.

Art. 110i. 1. W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym okreslonej w art. 18 rozporzadzenia 1093/2010,
lub wystapienia niekorzystnych zmian na rynkach, potencjalnie zagrazajacych ptynnosci na rynku i stabilno$ci systemu
finansowego panstwa cztonkowskiego, w ktérym podmioty nalezace do tej samej grupy kapitalowej, co dom maklerski
uzyskaty zezwolenie na prowadzenie dzialalnosSci, lub panstwa czlonkowskiego, w ktdrym prowadza dziatalno$¢ istotne
oddziaty, o ktérych mowa w art. 110f, Komisja, sprawujac nadzér skonsolidowany, zawiadamia o tym niezwtocznie Euro-
pejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejska Rade do spraw Ryzyka Systemowego, Komitet StabilnoSci Finansowej
i Narodowy Bank Polski oraz przekazuje im informacje niezb¢dne do realizacji ich zadan.

2. W przypadku gdy Narodowy Bank Polski uzyska informacje o wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej, o ktérej mowa
w ust. 1, zawiadamia o tym niezwlocznie Komisj¢ i wladciwe organy nadzoru, ktére sprawuja nadzér nad podmiotami
nalezacymi do grupy kapitatowej, oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

3. Jezeli do prawidtowego wykonywania nadzoru skonsolidowanego przez Komisj¢ niezbedne sa informacje bedace
w posiadaniu wlasciwego organu nadzoru, Komisja zwraca si¢ bezposrednio do tego organu o ich udostgpnienie.

4. W przypadku gdy dom maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu, Komisja moze zawrze¢ z wlasciwym
organem nadzoru sprawujacym nadzor skonsolidowany, a jezeli Komisja sprawuje nadzoér skonsolidowany — z wlasciwym
organem nadzoru dla podmiotu zaleznego w grupie kapitatowej, porozumienie dotyczace wspotpracy i koordynacji dziatah
nadzorczych, ktére okresla dodatkowe zadania powierzone organowi sprawujagcemu nadzor skonsolidowany, procedury
podejmowania decyzji oraz tryb wspdtpracy nadzorczej.

5. Komisja moze zgodnie z porozumieniem, o ktérym mowa w ust. 4, z uwzglednieniem art. 28 rozporzadzenia
1093/2010, delegowaé swoje zadania wlasciwemu organowi nadzoru tak, aby organ ten mdgt skutecznie wykonywa¢ zada-
nia z zakresu nadzoru albo przyjmowaé zadania wlasciwego organu nadzoru. Porozumienie powinno okreslaé
w szczegOlnoscei:

1) zakres delegowanych zadan;
2) zakres stosowania do delegowanych zadah przepiséw prawa polskiego oraz prawa innego panstwa cztonkowskiego;

3) obowigzek wlasciwego organu nadzoru informowania Komisji o podejmowanych dziataniach nadzorczych oraz o ich
skutkach;

4)  warunki i tryb zmiany zakresu oraz odwotania delegowania zadan.

6. O zawarciu porozumienia, o ktéorym mowa w ust. 4, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
oraz dom maklerski.

7. Odwotanie delegowania zadan nastgpuje w szczegdlnosci w przypadku zmiany stanu faktycznego, wskutek ktorej
podmiot wskazany w porozumieniu, o ktérym mowa w ust. 4, przestaje by¢ podmiotem zaleznym podmiotu dominujacego,
nad ktérym nadzér sprawuje wlasciwy organ nadzoru.
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8. Na podstawie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 4, Komisja moze przyjmowac jedynie takie zadania, jakie od-
powiadaja celom i zadaniom nadzoru.

9. Komisja zamieszcza porozumienie, o ktérym mowa w ust. 4, na swojej stronie internetowej niezwlocznie po jego
zawarciu, ze wskazaniem podmiotu, o ktérym mowa w tym porozumieniu.

10. Jezeli wykonanie decyzji lub innego rozstrzygnig¢cia wlasciwego organu nadzoru mogloby zagraza¢ ostroznemu
i stabilnemu zarzadzaniu domem maklerskim, Komisja moze wypowiedzie¢ porozumienie, o ktérym mowa w ust. 4,
i zawiesi¢ wykonanie decyzji lub innego rozstrzygniecia.

11. Jezeli inny organ nadzoru odmawia zawarcia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 4, albo pomimo zawarcia po-
rozumienia nie stosuje si¢ do jego postanowien, w tym nie udziela w wyznaczonym terminie informacji, o ktérych udziele-
nie wnioskowata Komisja, Komisja moze powiadomi¢ o tym Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz wypowiedzie¢
porozumienie.

Art. 110j. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim, moze ustanowic¢
kolegium zlozone z wtasciwych organéw nadzoru, zwane dalej ,.kolegium”. Prawo udzialu w kolegium przystuguje takze
Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Bankowego.

2. W sktad kolegium mogg wchodzi¢ wlasciwe organy nadzoru sprawujace nadzér nad podmiotami zaleznymi od do-
mu maklerskiego, unijnej dominujacej finansowej sp6tki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spdtki holdingo-
wej o dziatalnodci mieszanej, a takze wlasciwe organy nadzoru w panstwie, na ktérego terytorium prowadza dzialalno$¢
istotne oddziaty instytucji wchodzacych w skiad grupy kapitatowej domu maklerskiego. W uzasadnionych przypadkach
w sktad kolegium moga wchodzi¢ takze banki centralne z panstw cztonkowskich. Wtasciwe organy nadzoru z panstw trze-
cich moga uczestniczy¢ w kolegium, jezeli podmiot z pafistwa trzeciego wchodzi w sktad grupy kapitalowej domu makler-
skiego, a w tym panstwie trzecim obowiazujg przepisy dotyczace zachowania tajemnicy zawodowej w opinii Komisji row-
nowazne zasadom okres§lonym w ustawie, a w opinii wszystkich wlasciwych organéw nadzoru z innych panstw cztonkow-
skich — zasadom wynikajacym z ich rOwnowaznych przepiséw prawa.

3. Ustanowienie i funkcjonowanie kolegium odbywa si¢ na podstawie porozumienia zawartego z wlasciwymi orga-
nami nadzoru. Jezeli wlasciwy organ nadzoru odmawia zawarcia porozumienia albo pomimo jego zawarcia nie stosuje si¢
do jego postanowien, Komisja moze zwréci¢ si¢ o pomoc do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.

4. Do zadan kolegium nalezy:
1) wymiana informacji migdzy organami nadzoru;
2) wyrazanie opinii na temat delegowania zadan;

3) konsultowanie dzialan planowanych w ramach programéw oceny nadzorczej wobec podmiotéw z grupy kapitatlowej
objetych nadzorem skonsolidowanym;

4) zwigkszanie efektywno$ci nadzoru;

5) zapewnianie jednolitego stosowania wymogdéw, o ktérych mowa w niniejszym oddziale lub w rozporzadzeniu
575/2013, we wszystkich podmiotach nalezacych do grupy kapitalowej objetej nadzorem skonsolidowanym;

6) planowanie i koordynowanie dziatah nadzorczych w sytuacji nadzwyczajne;j.
5. W przypadku ustanowienia przez Komisje kolegium Komisja:
1) przewodniczy pracom kolegium;
2) zapewnia wspdtprace kolegium z wlasciwymi organami nadzoru z panstw trzecich;
3) podejmuje decyzje o tym, ktére wtasciwe organy uczestnicza w posiedzeniach lub dzialaniach kolegium;
4) organizuje i koordynuje posiedzenia kolegium;

5) informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o dziataniach kolegium, w szczeg6lno$ci w sytuacjach nadzwyczaj-
nych, oraz przekazuje mu informacje, ktére sg istotne dla ujednolicenia praktyk nadzorczych;

6) koordynuje gromadzenie i rozpowszechnianie informacji niezbednych do zapewnienia jednolitosci praktyk nadzor-
czych oraz niezbgdnych do oceny stabilnosci finansowej poszczegdlnych podmiotéw wchodzacych w sktad grupy ka-
pitalowej domu maklerskiego;

7)  planuyje i koordynuje dzialania nadzorcze we wspdtpracy z wlasciwymi organami nadzoru;

8) planuje i koordynuje stosowanie srodkéw nadzorczych, przygotowywanie wspdlnych ocen, realizacje planéw awaryj-
nych i przekazywanie informacji do wiadomosci publicznej.
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6. Komisja, podejmujac dziatania w zakresie sprawowanego nadzoru skonsolidowanego, uwzglednia skutki takich
dziatah dla wtasciwych organéw nadzoru wchodzacych w sklad kolegium, a takze wptyw takich dziatan na stabilno$¢
systemOw finansowych w panstwach czlonkowskich, w ktérych dziataja wiasciwe organy nadzoru wchodzace w sktad
kolegium.

Art. 110k. 1. Komisja wspétpracuje z innymi wilasciwymi organami nadzoru w zakresie sprawowanego nadzoru
skonsolidowanego, w szczegdlnosci przekazuje im lub zwraca si¢ do nich o informacje niezbedne do oceny stabilno$ci
finansowej instytucji lub instytucji finansowej w innym panstwie cztonkowskim lub istotne dla wykonywania zadan nad-
zorczych.

2. Przekazywane informacje moga obejmowaé w szczeg6lnosci:

1) okreSlenie struktury prawnej grupy kapitalowej oraz jej struktury zarzadzania, w tym struktury organizacyjnej,
w odniesieniu do wszystkich podmiotéw objetych nadzorem w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym oddziale lub
rOwnowaznych przepisach obowigzujacych w innym panstwie czionkowskim, podmiotéw nieobjetych nadzorem
w zakresie, o ktorym mowa w niniejszym oddziale lub réwnowaznych przepisach obowigzujacych w innym panstwie
cztonkowskim, podmiotéw zaleznych nieobj¢tych nadzorem w zakresie, o ktorym mowa w niniejszym oddziale lub
rOwnowaznych przepisach obowigzujacych w innym panstwie cztonkowskim i istotnych oddziatéw nalezacych do
grupy kapitatowej, podmiotéw dominujacych oraz okre$lenie wtasciwych organéw dla podmiotéw objetych nadzo-
rem, o ktérym mowa w niniejszym oddziale lub réwnowaznych przepisach obowiazujacych w innym panstwie czion-
kowskim, wchodzacych w sktad grupy;

2) procedury gromadzenia informacji od instytucji wchodzacych w skiad danej grupy kapitatowej oraz weryfikacji tych
informacji;

3) informacje dotyczace niekorzystnych sytuacji w instytucjach lub w innych podmiotach wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej, mogacych mie¢ powazny wplyw na te instytucje lub podmioty;

4) sankcje nalozone zgodnie z art. 167 w zwigzku z naruszeniem przepiséw niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia
575/2013 oraz $rodki nadzorcze podjete przez Komisje zgodnie z przepisami niniejszego oddziatu, jezeli jest to istot-
ne dla zadah nadzorczych sprawowanych przez wtasciwe organy nadzoru, oraz nalozone ograniczenia w stosowaniu
metody zaawansowanego pomiaru do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wtasnych zgodnie z art. 312 ust. 2
rozporzadzenia 575/2013.

3. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o kazdym przypadku, w ktérym:
1)  wlasciwy organ nadzoru nie przekazal niezb¢dnych informacji;

2) wniosek o wspdtprace, w szczegdlnosdci dotyczacy wymiany istotnych informacji, zostat odrzucony lub nie podjgto
w jego sprawie zadnych dziatan w odpowiednim terminie.

4. Komisja, sprawujac nadz6r nad domem maklerskim zaleznym od unijnej instytucji dominujacej, moze zwrdcic si¢
do wlasciwego organu nadzoru sprawujacego nadzér skonsolidowany o informacje dotyczace praktyki nadzorczej przyjetej
wobec instytucji wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej, do ktérej nalezy dom maklerski.

5. Komisja, podejmujac decyzj¢ w przedmiocie natozenia na dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od instytu-
cji sankcji zgodnie z art. 167, w zwiazku z naruszeniem przepisOw niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013, lub
nalozenia $rodka nadzorczego, o ktérym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, lub natozenia ograniczefi w stosowaniu zaawanso-
wanej metody pomiaru do obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z art. 312 ust. 2 rozporzadzenia
575/2013, zwraca si¢ o opini¢ do organu sprawujacego nadzor skonsolidowany nad ta instytucja, jezeli natozenie sankcji,
srodka nadzorczego lub ograniczen moze mie¢ wplyw na prawidlowe wykonywanie zadan nadzorczych przez wlasciwy
organ nadzoru sprawujacy nadzér skonsolidowany nad instytucja, ktérej podmiotem zaleznym jest dom maklerski.

6. Komisja moze odstapi¢ od przeprowadzenia konsultacji z wlasciwym organem nadzoru sprawujagcym nadzoér skon-
solidowany, w przypadku gdy jest to niezbedne do zapewnienia wykonania decyzji, o ktérej mowa w ust. 5. W takim przy-
padku Komisja niezwlocznie informuje inne wlasciwe organy o wydaniu decyzji.

7. Komisja, dla celéw stosowania przepisOw niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 575/2013, moze zwrécié si¢ do
wlasciwych organéw o przeprowadzenie weryfikacji informacji dotyczacych instytucji, finansowej spotki holdingowej,
finansowej spoiki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, instytucji finansowej, spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej
lub podmiotu zaleznego, majacych siedzib¢ w danym panstwie cztonkowskim.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Komisja moze zwrdci¢ si¢ o umozliwienie Komisji lub jej upowaznionym
przedstawicielom przeprowadzenia takiej weryfikacji.

9. Jezeli Komisja otrzyma wniosek o przeprowadzenie weryfikacji od wlasciwego organu nadzoru z innego panstwa
cztonkowskiego, przeprowadza weryfikacje we wlasnym zakresie lub umozliwia jej przeprowadzenie przez wilasciwy
organ nadzoru skladajacy wniosek albo umozliwia jej przeprowadzenie przez bieglego rewidenta lub firme¢ audytorska lub
inny podmiot posiadajacy wiedze specjalistyczng.”” Przepisy art. 25 ust. 3—7 ustawy o nadzorze stosuje si¢ odpowiednio.
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Art. 1101 1. W przypadku gdy dom maklerski, bedac podmiotem zaleznym, nie jest objety nadzorem skonsolidowa-
nym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 575/2013, Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze zada¢ od podmiotu
dominujacego przekazania informacji niezb¢dnych do sprawowania nadzoru nad tym domem maklerskim.

2. Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, lub jej upowazniony przedstawiciel moga zada¢ od podmiotu zalez-
nego od domu maklerskiego, finansowej spotki holdingowej lub finansowej spoiki holdingowej o dziatalno$ci mieszane;j,
ktory nie jest objety zakresem nadzoru skonsolidowanego, niezwlocznego udzielenia, na koszt tego podmiotu, okre§lonych
informacji, niezbednych do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.

3. W przypadku gdy finansowa spétka holdingowa o dziatalnosci mieszanej podlega przepisom ustawy z dnia
15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajacym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami reaseku-
racji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2016 r. poz. 1252), zwanej
dalej ,,ustawa o nadzorze uzupelniajacym”, w szczegdlnosci w odniesieniu do nadzoru opartego na ryzyku, Komisja,
w przypadku gdy sprawuje nadzér skonsolidowany, moze, po zasi¢gnigciu opinii pozostatych wtasciwych organéw nadzo-
ru odpowiedzialnych za nadzér nad podmiotami zaleznymi, stosowa¢ do tej finansowej sp6tki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej wylgcznie przepisy ustawy o nadzorze uzupetniajgcym.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego i Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych o wylacznym stosowaniu przepiséw ustawy
0 nadzorze uzupetniajgcym.

Art. 110m. 1. Na Zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, skierowane bezposrednio lub za posred-
nictwem domu maklerskiego, spotka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej, bedaca podmiotem dominujagcym wobec domu
maklerskiego, oraz podmioty zalezne tej sp6tki, sa obowiazane przekazywac, na wlasny koszt, okreslone w zadaniu infor-
macje, niezbe¢dne do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania spotki holdin-
gowej o dzialalno$ci mieszanej, o ktérej mowa w ust. 1, lub podmiotu zaleznego od tej sp6tki lub osoby wchodzace
w sklad statutowych organéw tej spdtki lub podmiotu zaleznego od niej, sg obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia
i przekazania, na koszt tej sp6iki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej lub podmiotu zaleznego od niej, kopii okreslonych
dokument6w i innych no$nikdw informacji oraz do udzielenia wyjasnien w celu umozliwienia Komisji sprawowania nadzo-
ru nad domem maklerskim, bedacym podmiotem zaleznym od tej sp6tki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej.

3. Komisja, w ramach sprawowania nadzoru skonsolidowanego nad domem maklerskim, moze zada¢ przekazania
okreslonych informacji niezbgednych do sprawowania nadzoru przez nieobj¢te tym nadzorem podmioty zalezne w grupie
kapitatlowej, do ktérej nalezy ten dom maklerski.

4. Z zastrzezeniem art. 387—403 rozporzadzenia 575/2013, w przypadku gdy podmiot dominujacy domu maklerskie-
go jest spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, Komisja jest uprawniona w ramach sprawowanego nadzoru do monito-
rowania transakcji dokonywanych pomiedzy domem maklerskim a spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej lub jej
podmiotami zaleznymi.

5. Dom maklerski wprowadza procedury zarzadzania ryzykiem, w tym odpowiednie procedury sprawozdawcze
i ksiggowe, w celu identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontrolowania transakcji dokonywanych z jego podmiotem
dominujacym bedacym sp6tka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej i podmiotami zaleznymi tej spotki.

6. Dom maklerski zgtasza Komisji kazdg istotng transakcje z podmiotami, o ktérych mowa w ust. 4, inng niz transak-
cja, o ktoérej mowa w art. 394 ust. 1 i 2 rozporzadzenia 575/2013. Procedury, o ktérych mowa w ust. 5, oraz istotne trans-
akcje podlegajg kontroli Komisji.

Art. 110n. 1. Komisja prowadzi rejestr finansowych spétek holdingowych lub finansowych spétek holdingowych
o dzialalnoSci mieszanej, w przypadku gdy sprawuje nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim, wobec ktérego
podmiotem dominujacym jest finansowa spdtka holdingowa lub finansowa spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera firme¢ lub nazwe oraz adres siedziby finansowej sp6tki holdingowej lub
finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszane;.

3. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja udostgpnia Komisji Europejskiej, Europejskiemu Urz¢dowi Nadzoru
Bankowego i wlasciwym organom nadzoru.

4. Dom maklerski jest obowiazany co najmniej raz w roku weryfikowaé, czy podmiot dominujacy wobec domu ma-
klerskiego jest finansowa spdtka holdingowa, finansowa sp6tka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej lub spotka holdingo-
wa o dzialalno$ci mieszanej. Dom maklerski przekazuje Komisji wyniki przeprowadzonej weryfikacji najpdzniej
w terminie 15 dni po zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania podmiotu dominujacego. W sytuacji gdy do konca
pierwszego kwartatu danego roku kalendarzowego nie jest dost¢pne zbadane i zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
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finansowe podmiotu dominujgcego wobec domu maklerskiego, dom maklerski przeprowadza weryfikacje wedtug informa-
cji dostgpnych na koniec kwartatu, a nastgpnie przeprowadza weryfikacje na podstawie zatwierdzonego sprawozdania
podmiotu dominujacego.

Art. 1100. 1. W przypadku domu maklerskiego, ktérego podmiot dominujacy jest instytucja, finansowa spotka hol-
dingowa albo finansowa sp6tka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej, ktérej siedziba znajduje si¢ w panstwie trzecim,
niepodlegajaca nadzorowi skonsolidowanemu zgodnie z art. 110g ust. 3-9, Komisja z urz¢du, na wniosek tego podmiotu
dominujacego lub na wniosek instytucji bedacej podmiotem zaleznym od tego podmiotu dominujacego, dokonuje oceny,
czy dom maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu sprawowanemu przez organ nadzoru panstwa trzeciego na pod-
stawie zasad rownowaznych w stosunku do ustanowionych w przepisach niniejszego oddziatu i wymogdéw okreslonych
w art. 11-24 rozporzadzenia 575/2013.

2. Komisja dokonuje oceny, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli jest organem wlasciwym do sprawowania nadzoru skonso-
lidowanego w przypadku, o ktéorym mowa w ust. 4.

3. Komisja, badajac réwnowazno$¢ zasad, o ktérej mowa w ust. 1, konsultuje si¢ z wlasciwymi organami nadzoru
sprawujagcymi nadzor nad instytucjami, ktére s podmiotami zaleznymi od podmiotu dominujacego, o ktérym mowa
w ust. 1.

4. W przypadku gdy ocena rownowaznosci zasad, o ktérej mowa w ust. 1, nie wykaze pelnej réwnowaznosci, do nad-
zoru sprawowanego nad domem maklerskim Komisja stosuje przepisy niniejszego oddziatu dotyczace sprawowania nadzo-
ru skonsolidowanego lub podejmuje inne dziatania okre§lone w przepisach niniejszego oddziatu, ktére pozwalajg osiagna¢
cele nadzoru skonsolidowanego nad domem maklerskim. Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru w innych panstwach
cztonkowskich, ktére nadzoruja instytucje bedace podmiotami zaleznymi od podmiotéw dominujacych, o ktérych mowa
w ust. 1, o wyniku badania réwnowaznosci zasad i uzgadnia odpowiednie dziatania nadzorcze. Komisja informuje Euro-
pejski Urzad Nadzoru Bankowego i Komisj¢ Europejska o podjetych dzialaniach nadzorczych.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu podjecie
dziatan w celu zmiany struktury grupy kapitalowej w taki sposob, aby podmiotem dominujgcym wobec tego domu makler-
skiego stata si¢ finansowa spotka holdingowa lub finansowa spétka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej, ktorej siedziba
znajduje si¢ w panstwie cztonkowskim, lub zastosowac przepisy dotyczace nadzoru skonsolidowanego do skonsolidowanej
pozycji tej finansowej spdtki holdingowej lub tej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszane;j.

Art. 110p. Dom maklerski dokumentuje systemy oraz procesy, o ktérych mowa w przepisach niniejszego oddziatu
lub rozporzadzenia 575/2013, oraz rejestruje transakcje, w sposéb umozliwiajacy Komisji nadzér nad zgodnoscia dziatal-
no$ci domu maklerskiego z tymi przepisami.

Art. 110q. 1. Dom maklerski zarzadza ryzykiem ptynnosci w sposéb dostosowany do charakteru, zakresu
i ztozonoS$ci prowadzonej przez siebie dziatalnosci.

2. Komisja powiadamia Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o sankcjach administracyjnych i $rodkach nadzor-
czych podjetych wobec domu maklerskiego w zwigzku z zagrozeniem utraty przez niego ptynnoSci.

Art. 110r. 1. Komisja dokonuje badania i oceny nadzorczej regulacji, strategii, proceséw i mechanizméw wdrozo-
nych przez dom maklerski, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1, w zakresie zarzadzania ryzykiem, w tym w celu realizacji prze-
pis6w niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 575/2013.

2. W zakresie badania i oceny nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja ocenia rodzaje ryzyka:
1) naktére jest lub moze by¢ narazony dom maklerski;
2) jakie dziatalno$¢ domu maklerskiego stwarza dla rynku kapitatowego;
3) ujawnione w ramach testow warunkéw skrajnych.

3. W przypadku gdy badanie i ocena nadzorcza wykaze, ze dom maklerski moze stwarza¢ ryzyko systemowe zgodnie
z art. 23 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

4. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego informacje w zakresie funkcjonowania jej pro-
cedur badania i oceny nadzorcze;j.

5. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej kryteria i metody stosowane w badaniu i ocenie nadzorczej do-
moéw maklerskich, a takze informacje w zakresie spetniania przez domy maklerskie wymogéw lub norm, o ktérych mowa
w przepisach niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013.

Art. 110s. 1. Komisja co roku sporzadza i realizuje program oceny nadzorczej, ktérym objete sa domy maklerskie,
o ktérych mowa w art. 95 ust. 1.
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2. Program oceny nadzorczej okre$la w szczegdlnosci:
1)  sposdéb wykonania przez Komisje planowanych dziatan nadzorczych, w tym alokacji dostepnych Komisji zasobow;

2) domy maklerskie, ktére maja podlega¢ zwigkszonemu nadzorowi, oraz $rodki podj¢te w celu zapewnienia takiego
nadzoru;

3) plan wizyt nadzorczych lub kontroli w domu maklerskim, w tym w jego oddziatach i jednostkach zaleznych majacych
siedzibe w innych panstwach cztonkowskich.

3. Zwigkszony nadzdr, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, moze obejmowa¢ w szczegdlnosci:
1) zwigkszenie czgstotliwo$ci lub zakresu czynno$ci nadzorczych w domu maklerskim;
2) zwigkszenie obowigzkéw informacyjnych domu maklerskiego;

3) dodatkowe lub czgstsze przeglady planéw operacyjnych, strategicznych lub biznesowych domu maklerskiego oraz
tematyczne weryfikacje monitorujace szczeg6lne rodzaje ryzyka, ktére moga zaistniec.

Art. 110t. Komisja co najmniej raz w roku przeprowadza nadzorcze testy warunkéw skrajnych w domach makler-
skich.

Art. 110u. 1. W przypadku gdy dom maklerski stosuje do obliczania funduszy wtasnych metody, ktérych zastosowa-
nie wymaga zezwolenia Komisji zgodnie z czgscia trzecia rozporzadzenia 575/2013, Komisja co najmniej raz na 3 lata
weryfikuje wypelnianie przez dom maklerski warunkéw okreslonych w rozporzadzeniu 575/2013.

2. Jezeli wramach weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1, zostang stwierdzone istotne nieprawidtowos$ci w zakresie
identyfikacji ryzyka w stosowanej metodzie, w celu ich usunigcia oraz skorygowania ich negatywnych skutkéw Komisja,
w drodze decyzji, nakazuje domowi maklerskiemu przyj¢cie wyzszych mnoznikéw, naktada dodatkowy wymdg w zakresie
funduszy wtasnych lub podejmuje inne dzialania zmierzajace do przywrdcenia zgodnosci stosowanej metody z przepisami
rozporzadzenia 575/2013.

3. Jezeli w odniesieniu do modelu wewnetrznego dotyczacego ryzyka rynkowego liczne przekroczenia, o ktérych
mowa w art. 366 rozporzadzenia 575/2013, wskazuja, ze model ten nie jest wystarczajagco doktadny, Komisja uchyla ze-
zwolenie na stosowanie modelu wewnetrznego przez dom maklerski lub nakazuje domowi maklerskiemu jego niezwloczng
zmiang.

4. W przypadku gdy dom maklerski przestal spetniaé w istotnym zakresie wymogi okreslone w rozporzadzeniu
575/2013 dotyczace metody, na stosowanie ktdrej uzyskat zezwolenie, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu
przedstawienie planu przywrdcenia zgodnosci z tymi wymogami wraz ze wskazaniem terminu jego realizacji. W przypadku
gdy w ocenie Komisji realizacja planu nie przywrdci petnej zgodnosci lub jezeli wskazany przez dom maklerski termin jest
nieodpowiedni, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu zmian¢ tego planu. W przypadku gdy dom maklerski nie
przywréci w terminie zgodno$ci z wymogami, a brak zgodno$ci z tymi wymogami stanowi ich istotne naruszenie, Komisja
uchyla zezwolenie na stosowanie danej metody lub ogranicza zakres udzielonego zezwolenia do obszardéw, w ktérych spet-
niane sg te wymogi.

Art. 110v. 1. Dom maklerski jest obowigzany sporzadzi¢ i stosowa¢ polityke wynagrodzen dla poszczegdlnych kate-
gorii 0s6b, ktérych dziatalno§¢ zawodowa ma istotny wpltyw na profil ryzyka domu maklerskiego, obejmujaca wynagro-
dzenia i uznaniowe §wiadczenia emerytalne w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 73 rozporzadzenia 575/2013, zwana dalej ,,poli-
tyka wynagrodzen”.

2. Zarzad domu maklerskiego opracowuje i wdraza polityke wynagrodzen zatwierdzong przez rad¢ nadzorczg.

3. Stosowana przez dom maklerski polityka wynagrodzen obejmuje takze jego podmioty zalezne oraz uwzglednia po-
lityke wynagrodzen stosowang przez podmiot dominujacy wobec tego domu maklerskiego.

4. Komisja gromadzi i analizuje informacje publikowane przez domy maklerskie zgodnie z art. 450 ust. 1 lit. g—i roz-
porzadzenia 575/2013 w celu monitorowania tendencji i praktyk w zakresie polityki wynagrodzen stosowanej przez domy
maklerskie.

5. Dom maklerski raz do roku, w terminie do dnia 31 stycznia, przekazuje Komisji dane o liczbie oséb okre§lonych
w ust. 1, ktérych laczne wynagrodzenie w poprzednim roku wyniosto co najmniej réwnowarto$¢ 1 000 000 euro, wraz
z informacjami dotyczacymi stanowisk zajmowanych przez te osoby oraz warto$ci gtéwnych sktadnikéw wynagrodzenia,
przyznanych premii, nagréd dtugookresowych oraz odprowadzonych sktadek emerytalnych.

6. Komisja przekazuje informacje i dane, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Bankowego.
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7. Réwnowarto$¢ w euro wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 5, oblicza si¢ wedtug $redniego kursu euro oglasza-
nego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w dniu wyptaty danej kwoty.

8. W przypadku gdy uzasadnia to wielko$¢, struktura organizacyjna, charakter, zakres i ztozono$¢ dziatalno$ci pro-
wadzonej przez dom maklerski, ustanawia on komitet do spraw wynagrodzen, w sktad ktérego wchodzi co najmniej jeden
cztonek rady nadzorczej domu maklerskiego. Zadaniem komitetu jest wspieranie organdw domu maklerskiego w zakresie
ksztaltowania i realizacji polityki wynagrodzen.

Art. 110w. 1. Dom maklerski podaje w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki, o ktérym mowa w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dodatkowo:

1) informacje o jego dziatalno$ci w podziale na poszczegdlne panstwa cztonkowskie i panstwa trzecie, w ktérych posia-
da podmioty zalezne, na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013 za dany
rok obrotowy;

2) informacj¢ o stopie zwrotu z aktywdw, obliczonej jako iloraz zysku netto i sumy bilansowe;.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, zawieraja:

1) nazwe, charakter i lokalizacje¢ geograficzng dziatalno$ci;

2) przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu finansowym;

3) liczbe pracownikéw w przeliczeniu na pelne etaty;

4)  zysk lub strat¢ przed opodatkowaniem;

5) podatek dochodowy;

6) otrzymane finansowe wsparcie pochodzace ze §rodkdéw publicznych, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia
12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Pafstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1436).

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, podlegaja badaniu przez bieglego rewidenta.

4. Dom maklerski ogtasza, w sposéb ogdlnie dostepny, opis systemu zarzadzania ryzykiem oraz polityki wynagro-
dzen, informacj¢ o powotaniu komitetu do spraw wynagrodzen, o ktérym mowa w art. 110v ust. 8, a takze informacje
o spetnianiu przez czlonkéw organéw domu maklerskiego wymogdéw okreslonych w art. 103 ust. 1-1h.

5. Dom maklerski prowadzacy strong internetowa ogtasza na niej informacje, o ktérych mowa w ust. 11 4.
6. Komisja moze nakaza¢, w drodze decyzji, domowi maklerskiemu ogtaszanie:

1) czeSciej niz raz do roku informacji, o ktérych mowa w czgéci 6smej rozporzadzenia 575/2013, wraz z okre$leniem
terminéw ich oglaszania;

2)  w sposdb okreslony przez Komisj¢ — informacji innych niz zamieszczone w sprawozdaniu finansowym.

7. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ podmiotowi dominujacemu wobec domu maklerskiego coroczne ogta-
szanie, w sposOb okreslony w art. 434 rozporzadzenia 575/2013 albo w inny sposéb, w petnym zakresie lub poprzez za-
mieszczenie odestan do odpowiednich dostgpnych publicznie dokumentdw, informacji w zakresie opisu formy prawnej
tego podmiotu oraz struktury zarzadzania i struktury organizacyjnej grupy kapitatowe;.

Art. 110x. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) szczeg6lowe warunki szacowania przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego oraz dokonywania przegladéw proce-
su szacowania i utrzymywania tego kapitatu,

2) szczegblowe warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, w tym sklad, szczegétowe
zadania i sposéb funkcjonowania komitetu do spraw ryzyka,

3) kryteria techniczne opracowania programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej,
4) szczegbtowy zakres polityki wynagrodzen i sposéb jej ustalania

— majac na wzgledzie potrzebe zapewnienia skutecznego funkcjonowania organéw domu maklerskiego i nalezytego podej-
$cia do podejmowanego ryzyka w zakresie prowadzonej dzialalno$ci, wtasciwego funkcjonowania systemu zarzadzania
ryzykiem w domu maklerskim, szacowania kapitalu wewnetrznego, realizacji celéw programu oceny nadzorczej oraz
badania ioceny nadzorczej, atakze sprawnego ich przebiegu, jak réwniez zapewnienia wlasciwego funkcjonowania
w domu maklerskim polityki wynagrodzen, w tym wyeliminowania negatywnego wplywu systeméw wynagrodzen na nale-
zyte zarzadzanie ryzykiem oraz uwzgledniajac rozwigzania umozliwiajace Komisji monitorowanie prawidtowos$ci stoso-
wanych w domach maklerskich wewngtrznych rozwigzan w zakresie zarzadzania.
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Art. 110y. 1. W przypadku naruszenia przez dom maklerski przepiséw niniejszego oddzialu lub rozporzadzenia

575/2013 oraz gdy zachodzi uzasadnione prawdopodobienstwo naruszenia tych przepisow przez dom maklerski w okresie
kolejnych 12 miesigcy, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ nastepujace $rodki nadzorcze:

1y

2)

3)

4)

5)
6)

7)
8)

9)

1)
2)

3)
4)

1)
2)

3)

4)

5)

6)

nakaza¢ zmiang stosowanych rozwiazan, procedur, mechanizmow i strategii w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem
oraz szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego;

nakazaé sporzadzenie planu przywrdcenia stanu zgodnego z przepisami prawa; w decyzji tej Komisja moze wskaza¢
termin realizacji tego planu;

nakazaé zastosowanie szczegdlnych zasad polityki w zakresie wyceny aktywOw lub szczegdlnego kwalifikowania
aktywow w zakresie wymogow dotyczacych funduszy wiasnych okreslonych w rozporzadzeniu 575/2013;

nakazaé ograniczenie zakresu lub rozmiaru prowadzonej przez dom maklerski dziatalno$ci, w tym nakaza¢ domowi
maklerskiemu zbycie zorganizowanej czgs$ci przedsigbiorstwa, ktora stanowi zagrozenie dla stabilno$ci finansowej
domu maklerskiego;

nakazaé ograniczenie ryzyka w prowadzonej dziatalnosci;

nakaza¢ ograniczenie wysoko$ci zmiennego skiadnika wynagrodzenia, jako wyznaczonego procentu przychodoéw
netto domu maklerskiego, w przypadku gdy jego utrzymanie w tej wysoko$ci zagraza spetnianiu wymogéw adekwat-
nosci kapitatowej;

nakaza¢ domowi maklerskiemu zatrzymanie zysku netto i przeznaczenie go na zwigkszenie funduszy wiasnych;

ograniczy¢ wyplate zyskow lub zakaza¢ wyptaty zyskow akcjonariuszom, udzialowcom lub posiadaczom instrumen-
tow dodatkowych zaliczonych zgodnie z przepisami czg¢dci drugiej tytulu pierwszego rozdzialu 3 rozporzadzenia
575/2013 do kapitatu dodatkowego Tier I domu maklerskiego;

natozy¢ na dom maklerski dodatkowe wymogi w zakresie ptynnosci.
2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9, Komisja uwzglednia:
specyfike dziatalno$ci domu maklerskiego;

stosowane przez dom maklerski rozwigzania w zakresie realizacji przepisdw niniejszego oddziatu i przepiséw rozpo-
rzadzenia 575/2013;

wyniki badania i oceny nadzorczej domu maklerskiego;

ryzyko plynnoéci krajowego systemu finansowego.

3. W przypadku gdy:

dom maklerski nie spetnia wymogdéw okreslonych w art. 110b, art. 110c, art. 110e i art. 110g,

niektdére rodzaje ryzyka lub ich elementy nie sg objete funduszami wlasnymi, zgodnie z przepisami rozporzadzenia
575/2013,

zastosowanie innych $§rodkéw nadzorczych moze nie zapewni¢ we wlasciwym stopniu i czasie przestrzegania wymo-
g6w, o ktérych mowa w przepisach niniejszego oddziatu i przepisach rozporzadzenia 575/2013,

z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktérej mowa w art. 110u, wynika, Ze dziatalno§¢ domu maklerskiego
doprowadzi do naruszenia wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych,

pomimo zastosowania przez dom maklerski wymogdéw okreslonych w przepisach niniejszego oddziatu lub rozporza-
dzenia 575/2013 istnieje ryzyko niedoszacowania ryzyka w dziatalno$ci domu maklerskiego lub

wyniki testow warunkéw skrajnych przeprowadzonych przez dom maklerski zgodnie z art. 377 rozporzadzenia
575/2013 wskazuja na istotne przekroczenie wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do korelacyjne-
go portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia 575/2013

— Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na dom maklerski $rodek nadzorczy w postaci dodatkowych wymogéw
w zakresie posiadania wyzszych funduszy wtasnych niz okreslone w rozporzadzeniu 575/2013.

1)

2)
3)
4)

4. Komisja, wydajac decyzje, o ktérej mowa w ust. 3, uwzglednia:

iloSciowe 1 jako$ciowe aspekty stosowanej przez dom maklerski procedury szacowania kapitalu wewnetrznego,
o ktérej mowa w art. 110e;

obowigzujacy w domu maklerskim system zarzadzania ryzykiem;
wyniki badania i oceny nadzorczej w domu maklerskim;

oceng ryzyka systemowego.
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5. W przypadku gdy domy maklerskie o podobnym profilu ryzyka, w szczegdlnosci o podobnej specyfice dziatalnosci
lub podobnej lokalizacji geograficznej ekspozycji, sa lub moga by¢ narazone na podobne rodzaje ryzyka lub stwarzaja
podobne ryzyko dla systemu finansowego, Komisja moze, w odniesieniu do takich doméw maklerskich, przeprowadzi¢
badanie i ocen¢ nadzorcza w podobny lub taki sam sposéb. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
o takich przypadkach.

Art. 110z. 1. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moga zadaé przekazania jednorazowo lub z okre$long czesto-
tliwoscig informacji dotyczacych spetniania obowigzkéw okredlonych przepisami niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia
575/2013, jezeli sa one niezb¢dne do wykonywania nadzoru, od:

1)  domu maklerskiego;

2) finansowej spotki holdingowej, finansowej spdtki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej lub spéiki holdingowej
o dzialalno$ci mieszanej, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3)  o0s6b uprawnionych do reprezentowania podmiotéw, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, os6b wchodzacych w sktad organéw
tych podmiotéw lub pozostajacych z tymi podmiotami w stosunku pracy;

4) przedsigbiorcéw, ktérym podmioty wymienione w pkt 1 i 2 zlecity wykonywanie swoich czynno$ci.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg przekazywane niezwlocznie lub w terminie wyznaczonym przez Komisjg.

3. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania domu makler-
skiego lub wchodzace w sktad jego organdéw albo pozostajagce z domem maklerskim w stosunku pracy sa obowigzane do
sporzadzania i przekazywania, na koszt tego domu, dodatkowych informacji sprawozdawczych, niezwtocznie lub z okres$-
long czestotliwo$cia, w tym w zakresie sprawozdawczo$ci dotyczacej sytuacji kapitalowej lub poziomu plynnosci, lub
ujawniania innych informacji niezb¢dnych do wykonywania nadzoru w zakresie okre$lonym przepisami niniejszego od-
dziatu lub rozporzadzenia 575/2013.

Art. 110za. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu opinii Komisji, moze okresli¢,
w drodze rozporzadzenia:

1) sposéb traktowania przez domy maklerskie znacznych pakietow akcji podmiotdéw spoza sektora finansowego, o kto-
rych mowa w art. 89 ust. 3 rozporzadzenia 575/2013,

2) wage ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomo$ciach, o ktérej mowa w art. 124 ust. 2 roz-
porzadzenia 575/2013,

3) podejscia lub wymogi w zakresie funduszy wtasnych, o ktérych mowa w art. 327 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013,

4)  limit warto$ci ekspozycji wobec klienta lub grupy powiazanych klientéw nizszy niz 150 000 000 euro, o ktérym mo-
wa w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013,

5) wyzszy wymog dotyczacy pokrycia ptynnosci, o ktérym mowa w art. 412 ust. 5 zdanie drugie rozporzadzenia
575/2013,

6) ogodlne wytyczne, o ktérych mowa w art. 416 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013
— w zakresie odnoszacym si¢ do dziatalno$ci doméw maklerskich.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, wydajac rozporzadzenie, o ktérym mowa w ust. 1, uwzglednia
konieczno$¢ zapewnienia spetniania wymogow ostroznosciowych przez domy maklerskie oraz potrzebg¢ zapewnienia sta-
bilnosci, bezpieczefistwa i prawidlowego funkcjonowania rynku finansowego.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu opinii Komisji, moze okresli¢, w drodze roz-
porzadzenia, rodzaje ekspozycji wymienionych w art. 400 ust. 2 i art. 493 ust. 3 rozporzadzenia 575/2013, wobec ktérych
nie stosuje si¢ przepisu art. 395 ust. 1 tego rozporzadzenia, kierujgc si¢ potrzebg odzwierciedlenia faktycznego obcigzenia
funduszy wlasnych domu maklerskiego ryzykiem prowadzonej dziatalnoéci, wynikajacym z koncentracji ekspozycji.

Art. 110zb. 1. Warto$¢ procentowa, o ktorej mowa w art. 478 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskie-
go wynosi 100%.

2. Warto$¢ procentowa, o ktérej mowa w art. 479 ust. 3 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 0%.
3. Wspolczynnik, o ktérym mowa w art. 480 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 1.
4. Warto$¢ procentowa, o ktérej mowa w art. 486 ust. 5 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi:
1) 40% — do dnia 31 grudnia 2015 r.;
2)  20% - od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.;
3) 0% —od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
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Oddziat 2b

Postepowanie naprawcze

Art. 110zc. 1. W przypadku wystapienia sytuacji zagrazajace] stabilnosci finansowej lub powstania niebezpieczen-
stwa niewyplacalnodci lub utraty ptynnosci domu maklerskiego na poziomie jednostkowym lub skonsolidowanym dom
maklerski niezwlocznie zawiadamia o tym Komisje¢ oraz przedstawia jej program post¢powania naprawczego.

2. Za realizacje programu postepowania naprawczego przez dom maklerski odpowiada zarzad domu maklerskiego.

3. Program postgpowania naprawczego uwzglednia wielko§¢ domu maklerskiego, a takze skal¢ i stopien ztozonoS$ci
jego dziatalnosci.

4. Program postgpowania naprawczego obejmuje w szczegolnosci:
1)  wskazanie sposobu przywrdcenia stabilnosci finansowej, wyptacalnosci lub ptynnosci;
2) zalozenia do programu i wskazanie istotnych etapéw jego realizacji;
3) wskazanie zagrozen dla realizacji programu i sposobu ich eliminacji.

5. Komisja moze wyznaczy¢ domowi maklerskiemu termin na opracowanie programu postgpowania naprawczego,
o ktérym mowa w ust. 1, oraz zaleci¢ jego uzupetnienie lub ponowne opracowanie.

6. W razie zaniechania dziatan okre§lonych w ust. 1 lub 5 Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi makler-
skiemu wszczecie postepowania naprawczego.

7. W okresie realizacji przez dom maklerski programu postgpowania naprawczego zysk osiggany przez dom makler-
ski jest przeznaczany w pierwszej kolejnosci na pokrycie strat, a nast¢pnie na zwigkszenie funduszy wtasnych.

Art. 110zd. 1. Jezeli program postgpowania naprawczego nie jest wystarczajacy lub jego realizacja nie jest nalezyta,
Komisja moze:

1)  wystapi¢ do zarzadu domu maklerskiego z zagdaniem zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia albo zgroma-
dzenia wspdlnikdw w celu rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego, powzigcia decyzji o pokryciu straty bilansowej
oraz podjecia innych uchwal, w tym zwigkszenia, w okresie nie dtuzszym niz 6 miesi¢cy, funduszy wlasnych;

2) nakaza¢ obnizenie lub wstrzymanie wyptaty niektorych zmiennych sktadnikéw wynagrodzef oséb zajmujacych sta-
nowiska kierownicze w domu maklerskim, w tym przypadajacych za czas zajmowania stanowiska kierowniczego
w domu maklerskim, nie dtuzej niz za ostatnie 3 lata.

2. Zarzad domu maklerskiego powinien zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspdlnikow
w ciggu 14 dni od dnia dor¢czenia decyzji Komisji w przedmiocie zgdania, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1. Komisja moze
zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspdlnikow, jezeli zarzad domu maklerskiego nie zwotat
tego zgromadzenia w tym terminie. Koszty zwolania i odbycia walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspdlnikow
obciazaja dom maklerski.

3. Przerwy w walnym zgromadzeniu albo w zgromadzeniu wspdlnikéw nie moga trwac tacznie dtuzej niz 14 dni.

Art. 110ze. 1. Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o ustanowieniu kuratora nadzorujgcego wykonanie programu postepo-
wania naprawczego przez dom maklerski, jezeli jest to niezbedne do zapewnienia prawidtowego przebiegu postepowania
naprawczego.

2. Kuratorowi przystuguje prawo uczestniczenia w posiedzeniach organéw domu maklerskiego oraz prawo zadania
informacji niezbednych do wykonywania jego funkcji. Organy z odpowiednim wyprzedzeniem informuja kuratora
o posiedzeniach organdw.

3. Organy domu maklerskiego niezwlocznie informujg kuratora o powzigtych uchwatach i decyzjach.

4. Kuratorowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec uchwat i decyzji zarzadu, rady nadzorczej lub komisji
rewizyjnej domu maklerskiego. O$§wiadczenie o zamiarze wniesienia sprzeciwu zgloszone na posiedzeniu rady nadzorczej,
komisji rewizyjnej lub zarzadu wstrzymuje wykonanie uchwaty lub decyz;ji.

5. Sprzeciw, o ktérym mowa w ust. 4, kurator wnosi do sadu wilasciwego w sprawach gospodarczych w terminie
14 dni od daty powzigcia uchwaty lub decyzji zarzadu, rady nadzorczej lub komisji rewizyjne;j.

6. W przypadku braku wniesienia sprzeciwu do sagdu w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, lub w przypadku o$wiad-
czenia kuratora, Ze nie bedzie zgtaszat sprzeciwu, uchwata lub decyzja, o ktérej mowa w ust. 4, podlega wykonaniu.

7. Kurator moze zaskarzy¢ uchwaly walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wsp6lnikéw, ktére naruszajg interes
domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 § 1 i art. 422 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych.
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8. 0d decyzji o ustanowieniu kuratora dom maklerski moze wnie$¢ skarge do sadu administracyjnego w terminie
7 dni od dnia dorgczenia decyzji. Wniesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 § 3 ustawy z dnia
14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego, zwanej dalej ,,Kodeksem postgpowania administracyjne-
g0”, nie stosuje sig.

9. Funkcje¢ kuratora moze petni¢ osoba posiadajaca kwalifikacje i do§wiadczenie zawodowe w zakresie organizacji
i zasad dziatalno$ci domu maklerskiego. Kuratorem moze by¢ réwniez osoba prawna.

10. Komisja moze zada¢ od kuratora wyjasnien i informacji zwigzanych z petnieniem funkcji.

11. Kurator niezwtocznie zawiadamia Komisj¢ o wszelkich zagrozeniach prawidtowej i terminowej realizacji progra-
mu postgpowania naprawczego.

12. Kurator sktada Komisji kwartalne sprawozdania ze swojej dzialalno$ci zawierajace ocen¢ realizacji przez zarzad
domu maklerskiego programu postgpowania naprawczego.

13. Wynagrodzenie kuratora ustala Komisja, z tym Ze nie moze ono by¢ wyzsze niz wynagrodzenie prezesa domu
maklerskiego, w ktérym ustanowiono kuratora. W przypadku domu maklerskiego dziatajgcego w formie spotki osobowej
wynagrodzenie kuratora nie moze przekracza¢ dziesigciokrotno$ci przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia w sektorze
przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogloszonego przez Prezesa Gléwnego
Urzedu Statystycznego. Koszty zwigzane z pelnieniem funkcji kuratora obciazaja dom maklerski.

14. Komisja moze odwota¢ kuratora nadzorujacego wykonywanie programu postgpowania naprawczego przez dom
maklerski w przypadku jego rezygnacji, niewlasciwego petnienia funkcji lub innych wzgledéw uniemozliwiajacych mu
nalezyte pelnienie tej funkcji.

15. Osobie fizycznej petnigcej funkcje kuratora przystuguje prawo do urlopu wypoczynkowego w wysokosci 26 dni
na zasadach okre$lonych w ustawie z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy (Dz. U. z 2016 r. poz. 1666, 2138 i 2255
oraz z 2017 r. poz. 60 i 962) w terminach uzgodnionych z Komisja.

16. Okres pelnienia funkcji kuratora jest wliczany do okresu pracy, od ktérego zaleza uprawnienia pracownicze. Do
0s6b tych maja zastosowanie przepisy o ubezpieczeniach spotecznych i ubezpieczeniu zdrowotnym, o ile osoby te nie s3
objete tymi ubezpieczeniami z innych tytutow.

Art. 110zf. 1. Jezeli dom maklerski nie przekaze programu post¢powania naprawczego zgodnie z art. 110zc ust. 1
albo gdy realizacja tego programu okaze si¢ nieskuteczna, Komisja moze podja¢ decyzj¢ o ustanowieniu zarzadu komisa-
rycznego na czas realizacji programu postepowania naprawczego. W decyzji o ustanowieniu zarzagdu komisarycznego
Komisja okreéla jego zadania.

2. Ustanowienie zarzadu komisarycznego nie wptywa na organizacje i sposob dziatania domu maklerskiego.

3. Na zarzad komisaryczny przechodzi prawo prowadzenia spraw spotki ijej reprezentowania, w szczegolnosci za-
rzad komisaryczny moze zaskarzy¢ uchwaly walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspdlnikow, ktére naruszaja inte-
res domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 § 1 iart. 422 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlo-
wych. Z dniem ustanowienia zarzadu komisarycznego rada nadzorcza lub komisja rewizyjna zostaja zawieszone, mandaty
cztonkéw zarzadu domu maklerskiego, a takze prokury i petnomocnictwa wygasajg. Na czas trwania zarzadu komisarycz-
nego kompetencje innych organéw domu maklerskiego zostajg zawieszone.

4. Zarzad komisaryczny moze dokona¢ zamknigcia ksiag rachunkowych domu maklerskiego i sporzadzi¢ sprawozda-
nie finansowe domu maklerskiego na dzien wyznaczony przez Komisj¢ oraz podja¢ uchwat¢ o pokryciu straty za okres
konczacy si¢ w tym dniu oraz straty za lata ubiegle.

5. Zarzad komisaryczny wykonuje réwniez zadania okre$lone w decyzji o jego ustanowieniu.

6. Od decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, rada nadzorcza, komisja rewizyjna albo wspélnik majacy prawo prowadzenia
spraw spotki lub jej reprezentowania moze wnie$¢ skarge do sadu administracyjnego w terminie 7 dni od daty dorgczenia
decyzji. Wniesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 § 3 Kodeksu postgpowania administracyj-
nego nie stosuje sig.

7. Zarzad komisaryczny opracowuje i uzgadnia z Komisjg program postgpowania naprawczego, kieruje jego realiza-
cja oraz nie rzadziej niz co 3 miesigce informuje Komisje¢, rade nadzorcza lub komisj¢ rewizyjna o wynikach realizacji
programu.

8. Ustanowienie zarzadu komisarycznego podlega zgtoszeniu do rejestru wlasciwego dla domu maklerskiego.

9. Wniosek o wpis do rejestru zarzadu komisarycznego, wykres$lenia cztonkéw zarzadu i prokurentéw oraz zawiesze-
nia rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej sktada zarzad komisaryczny w terminie 7 dni od dnia wydania decyzji o jego
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ustanowieniu. Do uiszczenia oplaty sagdowej od wniosku oraz optaty za ogloszenie wpisu w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym jest obowigzany dom maklerski.

10. Komisja moze zada¢ od zarzadu komisarycznego wyjasnien i informacji zwiazanych z wykonywaniem jego zadan.

Art. 110zg. 1. Czlonkowi zarzadu komisarycznego, w przypadku ztozenia wniosku zgodnie z art. 174 § 1 Kodeksu
pracy, udziela si¢ urlopu bezptatnego na okres petnienia tej funkcji.

2. Okres urlopu bezptatnego, o ktérym mowa w ust. 1, jest wliczany do okresu pracy, od ktérego zaleza uprawnienia
pracownicze.

3. Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu komisarycznego ustala Komisja, z tym Ze nie moze ono by¢ wyzsze niz wyna-
grodzenie czlonkéw dotychczasowego zarzadu. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej
wynagrodzenie cztonkéw zarzadu komisarycznego nie moze przekracza¢ dziesigciokrotno$ci przeci¢tnego miesigcznego
wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagrdd z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszo-
nego przez Prezesa Gléwnego Urzedu Statystycznego. Koszty dziatalnosci zarzadu komisarycznego obcigzaja dom ma-
klerski.

Art. 110zh. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spdtki osobowej przepisy niniejszego oddziatu
dotyczace organdéw majg zastosowanie do komplementariuszy lub wspdlnikdw, ktdérym przystuguje prawo prowadzenia
spraw sp6itki lub jej reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlo-
wych.

Oddziat 2¢
Plany naprawy i zasady wczesnej interwencji dla niektérych doméw maklerskich
Art. 110zi. 1. Ilekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:

1) dominujacej finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego — rozumie si¢ przez
to dominujaca finansowa spétke holdingowa o dzialalno$ci mieszanej z panstwa czlonkowskiego, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013;

2) dominujacej finansowej spéice holdingowej z panstwa cztonkowskiego — rozumie si¢ przez to dominujaca finansowa
spotke holdingowa z panstwa cztonkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia 575/2013;

3) dominujacej instytucji z panstwa czlonkowskiego — rozumie si¢ przez to dominujgcg instytucje z panstwa cztonkow-
skiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia 575/2013;

4)  domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3;

5) finansowej spéice holdingowej — rozumie si¢ przez to finansowa spétke holdingowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 20 rozporzadzenia 575/2013;

6) finansowej spélce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢ przez to finansowa spéike holdingowa
o dziatalno$ci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia 575/2013;

7)  funkcji krytycznej — rozumie si¢ przez to funkcje krytyczng, o ktérej mowa w art. 2 pkt 17 ustawy z dnia 10 czerwca
2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyza-
cji;

8) gtéwnej linii biznesowej — rozumie si¢ przez to lini¢ biznesowa wraz z powigzanymi ustugami, ktéra stanowi dla
domu maklerskiego lub grupy, w ktérej sktad wchodzi dom maklerski, istotne zrédto przychod6éw lub zysku;

9) grupie — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy i jego podmioty zalezne;

10) holdingu mieszanym — rozumie si¢ przez to holding mieszany, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia
575/2013;

11) instytucji — rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa, dom maklerski lub zagraniczng firme inwestycyjna;

12) instytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ finansowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia
575/2013;

13) instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia
575/2013, do ktdrej stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy zdanie wstepne
rozporzadzenia 575/2013;

14) istotnym oddziale — rozumie si¢ przez to istotny oddzial, o ktérym mowa w art. 110f;



Dziennik Ustaw —-103 - Poz. 1768

15) nadzwyczajnym publicznym wsparciu finansowym — rozumie si¢ przez to pomoc panstwa w rozumieniu art. 107
ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej lub inne publiczne wsparcie finansowe na poziomie ponadnaro-
dowym, ktére, jezeli jest udzielane na poziomie krajowym, stanowi pomoc panstwa udzielang w celu utrzymania lub
przywrécenia rentownoSci, ptynno$ci badZz wyptacalno$ci domu maklerskiego lub grupy, ktdrej czescia jest dom ma-
klerski, w tym dziatania, o ktérych mowa w ustawie z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektérych instytucji
oraz o rzadowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z 2016 r. poz. 2009 i 2260);

16) podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 10;
17) podmiocie powigzanym — rozumie si¢ przez to podmiot wchodzacy w sktad grupy;

18) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostk¢ zalezna, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia
575/2013;

19) standardowym postgpowaniu upadloSciowym — rozumie si¢ przez to postgpowanie upadtosciowe prowadzone na
podstawie przepiséw ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadio$ciowe lub zagraniczne postgpowanie upadtos-
ciowe, o ktérym mowa w art. 379 pkt 1 tej ustawy;

20) systemie ochrony instytucjonalnej — rozumie si¢ przez to system spetniajacy wymogi okreslone w art. 113 ust. 7 roz-
porzadzenia 575/2013;

21) unijnej dominujacej finansowej spéice holdingowej — rozumie si¢ przez to unijng dominujacg finansowg spétke hol-
dingowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013;

22) unijnej dominujacej finansowej spétce holdingowej o dziatalnodci mieszanej — rozumie si¢ przez to unijng dominuja-
ca finansowa spétke holdingowa o dziatalnoSci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia
575/2013;

23) unijnej instytucji dominujacej — rozumie si¢ przez to unijnag instytucj¢ dominujaca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 29 rozporzadzenia 575/2013;

24) unijnej jednostce dominujgcej — rozumie si¢ przez to unijng instytucj¢ dominujacg, unijng dominujgcg finansowa
spotke holdingowa lub unijna dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszane;.

2. Przepis6w oddziatu 2b nie stosuje si¢ do doméw maklerskich, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4.

Art. 110zj. 1. Dom maklerski, ktéry nie jest objety nadzorem skonsolidowanym sprawowanym przez wla$ciwy organ
nadzoru, oraz dom maklerski, ktéry nie ma obowigzku posiadania grupowego planu naprawy, jest obowigzany posiada¢
plan naprawy. Plan naprawy stanowi element systemu zarzadzania, o ktérym mowa w art. 110c ust. 1. Dom maklerski
uwzglednia w planie naprawy podmioty dziatajace w tej samej grupie.

2. Komisja, w przypadku gdy jest to niezbedne do zapewnienia stabilnos$ci rynku finansowego, moze, w drodze decy-
zji, nakaza¢ domowi maklerskiemu, o ktérym mowa w art. 110zm ust. 1 Iub 9 lub art. 110zn ust. 1, sporzadzenie planu
naprawy. W decyzji Komisja okre$la termin przedstawienia planu naprawy przez dom maklerski. Do postgpowania
w przedmiocie zatwierdzenia planu naprawy stosuje si¢ przepisy art. 110zk ust. 2—11.

3. Plan naprawy obejmuje:
1) streszczenie gtdwnych elementdw planu naprawy;

2) opis istotnych zmian w domu maklerskim, ktére nastapity od dnia przedstawienia planu naprawy albo ostatniej aktua-
lizacji planu naprawy;

3) opis polityki informacyjnej domu maklerskiego w zwiazku z potencjalnymi negatywnymi reakcjami rynku finansowe-
g0 na pogarszajacg si¢ sytuacj¢ domu maklerskiego;

4) dzialania dotyczace kapitatu i ptynno$ci domu maklerskiego konieczne w celu poprawy jego sytuacji finansowej;
5) prognozowany harmonogram dziatan podejmowanych w celu realizacji istotnych elementéw planu naprawy;

6) szczegdtowy opis okoliczno$ci zagrazajacych skutecznej i terminowej realizacji planu naprawy, obejmujacy analize
wplywu dzialan przewidzianych w planie naprawy na podmioty prowadzace dzialalno$¢ w tej samej grupie co dom
maklerski oraz na klientéw i inne strony uméw zawartych z domem maklerskim;

7)  funkcje krytyczne wystepujace w domu maklerskim;
8) procedury ustalenia wartos$ci i oceny zbywalnosci gtéwnych linii biznesowych i aktywéw domu maklerskiego;

9) powiazania procesu przygotowania planu naprawy z systemem zarzadzania domem maklerskim oraz zasad zatwier-
dzania planu naprawy i ustalania oséb odpowiedzialnych za jego przygotowanie i wdrozenie;
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10) czynnosci, ktdére nalezy podja¢ w celu utrzymania odpowiedniego poziomu funduszy wiasnych domu maklerskiego
lub przywrécenia poziomu funduszy wlasnych do wysokosci wymaganej zgodnie z art. 110e oraz zgodnie z przepi-
sami rozporzadzenia 575/2013;

11) dziatania stuzgce zapewnieniu mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci i terminowego wywiazywania si¢ z wymagal-
nych zobowigzan, ukierunkowane zwlaszcza na zapewnienie dostepu do rezerwowych Zrddet finansowania, w tym do
potencjalnych zZrédet ptynnosci, a takze oceny dostgpnych zabezpieczen oraz oceny mozliwosci udzielenia wsparcia
finansowego pomigdzy podmiotami powigzanymi i przenoszenia ptynno$ci pomigdzy liniami biznesowymi;

12) uzgodnienia majace na celu ograniczenie ryzyka i dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 93 rozporza-
dzenia 575/2013;

13) S$rodki dotyczace restrukturyzacji zobowiazah domu maklerskiego;
14) S$rodki dotyczace restrukturyzacji linii biznesowych domu maklerskiego;

15) porozumienia, umowy i inne dzialania majace na celu utrzymanie ciggtosci dostgpu domu maklerskiego do infrastruk-
tury rynkéw finansowych;

16) porozumienia, umowy i inne dziatania majace na celu utrzymanie cigglosci dziatania domu maklerskiego;

17) opis dziatah przygotowawczych majacych na celu umozliwienie zbycia przez dom maklerski aktywdw lub linii bizne-
sowych w terminie zapewniajacym przywrdcenie stabilnosci finansowej domu maklerskiego;

18) inne dzialania lub strategie zarzadcze stuzace przywrdceniu stabilno$ci finansowej domu maklerskiego oraz progno-
zowane skutki finansowe takich dziatan lub strategii;

19) dziatania, jakie dom maklerski podjat lub planuje podja¢ w celu umozliwienia wdrozenia planu naprawy, w tym nie-
zbedne do terminowego dokapitalizowania domu maklerskiego;

20) poziomy wskaznikéw, o ktérych mowa w art. 110zo ust. 1, po osiagnigciu ktérych moga by¢ podjete dziatania okres-
lone w planie naprawy;

21) dziatania, jakie moze podja¢ dom maklerski, jezeli zostang spelnione przestanki wczesnej interwencji, o ktérych mo-
wa w art. 110zz.

4. Plan naprawy spetnia nast¢pujgce warunki:

1) przewidziane planem naprawy dzialania przyczynig si¢ do przywrdcenia lub utrzymania dobrej kondycji finansowej
i rentowno$ci domu maklerskiego lub grupy;

2) przewidziane planem naprawy dziatania moga by¢ efektywnie iszybko wdrozone bez negatywnych skutkéw dla
systemu finansowego, w szczeg6lnosci bez spowodowania konieczno$ci wdrazania planéw naprawy przez inne insty-
tucje w tym samym czasie;

3) struktura kapitalowa i struktura finansowania domu maklerskiego wskazane w planie naprawy sa dostosowane do
poziomu ztozonosci struktury organizacyjnej i profilu ryzyka domu maklerskiego.

5. Plan naprawy nie moze zaktada¢ uzyskania nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego.
6. Plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez zarzagd domu maklerskiego.

7. Dom maklerski aktualizuje plan naprawy co najmniej raz w roku oraz po istotnej zmianie struktury organizacyjnej
lub prawnej, sytuacji finansowej lub po wystapieniu innego zdarzenia wpltywajacego na przyjete w planie zalozenia
i wykonanie planu naprawy. Komisja moze zaleci¢ domowi maklerskiemu czgstszg aktualizacj¢ planu naprawy.

Art. 110zk. 1. Dom maklerski przedstawia Komisji plan naprawy w terminie 6 miesi¢cy od dnia rozpoczecia dziatal-
nosci.
2. Komisja zatwierdza plan naprawy w drodze decyzji w terminie 6 miesi¢cy od dnia jego otrzymania.

3. Aktualizacja planu naprawy, o ktdrej mowa w art. 110zj ust. 7, wymaga zatwierdzenia przez Komisj¢. Przepisy
ust. 2 1 4-10 stosuje si¢ odpowiednio.

4. W przypadku gdy plan naprawy obejmuje istotny oddzial domu maklerskiego, Komisja konsultuje si¢ z wlasciwym
organem nadzoru w panstwie cztonkowskim, na terytorium ktérego istotny oddziat prowadzi dziatalnosc¢.

5. Komisja przekazuje plan naprawy Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, ktéry w przypadku zidentyfikowania
w planie naprawy dzialan, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na skuteczno$¢ restrukturyzacji i likwidacji domu makler-
skiego, niezwlocznie informacj¢ o tym przekazuje Komisji.
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6. Jezeli plan naprawy nie spetnia wymagan okres§lonych w art. 110zj lub wystepuja inne istotne okolicznoS$ci zagraza-
jace jego wdrozeniu, Komisja wzywa dom maklerski do uzupetnienia lub zmiany planu, w terminie 2 miesi¢cy od dnia
dorgczenia wezwania. Terminu tego nie wlicza si¢ do terminu, o ktérym mowa w ust. 2. Na wniosek domu maklerskiego
Komisja moze przedtuzy¢ ten termin o miesiac.

7. W przypadku gdy zmieniony lub uzupelniony plan naprawy nadal nie spelnia wymagan okreslonych w art. 110zj
lub wystegpuja inne istotne okoliczno$ci zagrazajace jego wdrozeniu, Komisja, w drodze decyzji, odmawia zatwierdzenia
planu naprawy, oraz wzywa dom maklerski do przedstawienia nowego planu naprawy.

8. W decyzji, o ktérej] mowa w ust. 7, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego dom maklerski powinien przedsta-
wi¢ nowy plan naprawy, oraz obszary dziatalno$ci domu maklerskiego, ktére w ocenie Komisji wymagaja uwzglednienia
w planie naprawy.

9. Komisja zatwierdza nowy plan naprawy, o ktérym mowa w ust. 7, w terminie 6 miesiecy od dnia jego otrzymania.

10. W przypadku gdy nowy plan naprawy, o ktérym mowa w ust. 7, nie spelnia wymagan okre§lonych w art. 110zj
lub wystepuja inne istotne okoliczno$ci zagrazajace jego wdrozeniu, Komisja zaleca domowi maklerskiemu wskazanie
zmian w dziatalno§ci domu maklerskiego niezbednych w celu spetnienia wymagan, o ktérych mowa w art. 110zj, lub
w celu usunigcia innych istotnych okolicznos$ci zagrazajacych wdrozeniu planu naprawy, wyznaczajac odpowiedni termin
na przedstawienie tych zmian. Jezeli nowy plan naprawy nie spelnia wymagan okreS§lonych w art. 110zj lub wystepuja inne
istotne okoliczno$ci zagrazajace jego wdrozeniu, a dom maklerski nie wskaze zmian w dziatalno$ci lub Komisja uzna je za
niewystarczajace, Komisja, w drodze decyzji, odmawia zatwierdzenia nowego planu naprawy oraz nakazuje wprowadzenie
niezb¢dnych zmian w dziatalno$ci domu maklerskiego.

11. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 10, Komisja moze okre$li¢ termin wprowadzenia zmian w dziatalnosci domu
maklerskiego oraz w szczegdlnos$ci nakaza¢ domowi maklerskiemu:

1) zmiang profilu ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci;
2) podjecie dziatan w celu zapewnienia mozliwo$ci terminowego dokapitalizowania domu maklerskiego;
3) dokonanie przegladu strategii i struktury organizacyjnej domu maklerskiego;

4) wprowadzenie zmian w strategii finansowania, ktére obnizg poziom ryzyka zwiazany z dzialalno$cia domu makler-
skiego w zakresie gtéwnych linii biznesowych i funkcji krytycznych;

5) wprowadzenie zmian w systemie zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, o ktérym mowa w art. 110b ust. 1.

12. Zatwierdzony plan naprawy Komisja przekazuje Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu w terminie 7 dni od
dnia podj¢cia decyzji, o ktérej mowa w ust. 2.

Art. 110zl. 1. Dom maklerski bedacy unijng jednostka dominujaca albo bedace unijnymi jednostkami dominujacymi
unijna dominujgca finansowa spétka holdingowa oraz unijna dominujaca finansowa spé6tka holdingowa o dziatalnos$ci mie-
szanej, nad ktérymi Komisja sprawuje nadzoér skonsolidowany, o ktérym mowa w art. 110g ust. 3-8, s obowiagzane posia-
da¢ grupowe plany naprawy. Grupowy plan naprawy moze okres§la¢ dziatania, ktére powinny zosta¢ podjete przez unijna
jednostke dominujaca, jak réwniez poszczegdlne podmioty zalezne.

2. Celem grupowego planu naprawy jest poprawa sytuacji finansowej grupy lub podmiotéw powigzanych bedacych
instytucjami, z jednoczesnym uwzglednieniem sytuacji finansowej innych podmiotéw powiazanych. Grupowy plan napra-
wy zapewnia koordynacj¢ dziatan w odniesieniu do unijnej jednostki dominujgcej, podmiotdéw zaleznych i istotnych od-
dziatéw.

3. Do grupowego planu naprawy przepisy art. 110zj ust. 3—6 i art. 110zk ust. 5 i 12 stosuje si¢ odpowiednio. Grupowy
plan naprawy moze uwzgledniaé umowy dotyczace wsparcia finansowego w ramach grupy, o ktérych mowa w art. 110zr
ust. 1. Grupowy plan naprawy okresla informacje, o ktérych mowa w art. 110zj ust. 3, w odniesieniu do grupy, domu ma-
klerskiego, jak rOwniez w odniesieniu do poszczegdlnych podmiotéw zaleznych.

4. Grupowy plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez organ zarzadzajacy podmiotu obowiazanego do jego sporza-
dzenia.

Art. 110zm. 1. Unijna jednostka dominujaca, o ktoérej mowa w art. 110zl ust. 1, jest obowiazana przedstawi¢ grupo-
wy plan naprawy w terminie 6 miesigcy od dnia, w ktérym uzyskata status unijnej jednostki dominujacej. Do grupowego
planu naprawy przepisy art. 110zk stosuje si¢ odpowiednio.

2. Grupowy plan naprawy Komisja przekazuje:

1)  wihaSciwym organom nadzoru dla podmiotéw zaleznych w grupie;
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2)  wihasciwym organom nadzoru w panstwach cztonkowskich, na ktérych terytorium dziata istotny oddzial domu makler-
skiego lub innej instytucji wchodzacej w sktad grupy;

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu;
4)' organom do spraw przymusowej restrukturyzacji wtasciwym dla podmiotéw zaleznych.

3. Komisja, po konsultacjach z wlasciwymi organami nadzoru w panstwach czlonkowskich, na ktérych terytorium
dziata istotny oddzial domu maklerskiego lub innej instytucji, dazy do osiggnigcia porozumienia z wtadciwymi organami
nadzoru dla podmiotéw zaleznych wchodzacych w sktad grupy w zakresie:

1) stwierdzenia, czy grupowy plan naprawy spetnia wymogi okreslone w art. 110zl oraz w zakresie wptywu dziatah
przewidzianych w grupowym planie naprawy na stabilno§¢ finansowa we wszystkich panstwach cztonkowskich,
w ktérych prowadza dziatalno$¢ podmioty powigzane;

2)  koniecznoS$ci sporzadzenia i przekazania plandw naprawy przez niektore lub wszystkie instytucje zalezne;
3) zasadno$ci podjecia dziatan, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 6-11 w odniesieniu do grupowego planu naprawy.

4. W przypadku gdy porozumienie w zakresie ust. 3 pkt 1 i 3 nie zostanie osiagni¢te w terminie 4 miesiecy od dnia
przekazania przez Komisj¢ grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze podjaé dziata-
nia, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 6-11 w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, uwzgledniajac stanowiska
przekazane dotychczas przez wlasciwe organy nadzoru. Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru o ostatecznej tresci
grupowego planu naprawy.

5. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesi¢cy, o ktérym mowa w ust. 4, Komisja lub inny zainteresowany
wlasciwy organ nadzoru zwréci si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia
1093/2010, Komisja moze podejmowac dzialania okreslone w ust. 3 pkt 3 w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej,
niezwlocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadze-
nia. Komisja, podejmujac dziatania, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 4-8, w odniesieniu do unijnej jednostki dominuja-
cej, uwzglednia decyzj¢ Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, chyba ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
w terminie miesigca od dnia zakonczenia postgpowania pojednawczego nie wyda decyzji. Termin 4 miesigcy, o ktérym
mowa w ust. 4, uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia.

6. Komisja moze zwr6ci¢ si¢ do Europejskiego Urzgedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia
1093/2010 wylacznie w zakresie, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej
w sprawach, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1,21 4.

7. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesig¢cy, o ktérym mowa w ust. 4, wlasciwy organ nadzoru zwrdci si¢
do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja wraz z innymi wilas-
ciwymi organami nadzoru, ktére nie zwrécity si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporza-
dzenia 1093/2010, moze osiagna¢ porozumienie w zakresie, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1 lub 3, w sprawie grupowego
planu naprawy w zakresie obejmujacym podmioty powigzane podlegajace nadzorowi Komisji i tych wlasciwych organéw
nadzoru, w tym dom maklerski.

8. W przypadku gdy porozumienie, o ktérym mowa wust.3 pkt2, w zakresie koniecznos$ci sporzadzenia
i przekazania planu naprawy przez instytucj¢ zalezng nie zostanie osiggni¢te w terminie 4 miesi¢cy od dnia przekazania
przez Komisje¢ grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze przekaza¢ wlasciwemu
organowi nadzoru dla instytucji zaleznej stanowisko.

9. W przypadku gdy w sktad grupy wchodzi dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym, a porozumienie, o ktérym
mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie konieczno$ci sporzadzenia i przekazania planu naprawy przez dom maklerski nie zostanie
osiggnigte w terminie 4 miesigcy od dnia przekazania przez Komisj¢ grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych
mowa w ust. 2, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu w drodze decyzji sporzadzenie i przekazanie planu naprawy,
zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

10. W przypadku gdy zostato osiagni¢te porozumienie w sprawie sporzadzenia i przekazania przez dom maklerski
planu naprawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi maklerskiemu sporzadzenie i przekazanie planu naprawy,
zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

Art. 110zn. 1. W przypadku domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujace;j,
nad ktérg sprawuje nadzor skonsolidowany wtasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego, Komisja dazy do
osiagniecia porozumienia z tym wlasciwym organem nadzoru oraz z innymi wilasciwymi organami nadzoru, w terminie

199 Ze zmiang wprowadzong przez art. 7 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 78; wszedt w zycie z dniem 10 grudnia 2016 r.
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4 miesigcy od dnia przekazania Komisji grupowego planu naprawy przez wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor
skonsolidowany, w zakresie spraw, o ktérych mowa w art. 110zm ust. 3, w tym moze przekaza¢ temu organowi stanowisko
w zakresie, o ktérym mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w odniesieniu do unijnej jednostki dominujace;.

2. W przypadku gdy w terminie 4 miesi¢cy, o ktdrym mowa w ust. 1, nie zostanie osiggni¢te porozumienie w zakresie
konieczno$ci sporzadzenia i przekazania planu naprawy przez dom maklerski, Komisja moze wyda¢ w odniesieniu do tego
domu maklerskiego decyzj¢ w sprawie sporzadzenia i przekazania planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja
wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

3. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesi¢cy, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja lub wtasciwy organ nad-
zoru z innego panstwa cztonkowskiego zwrdci si¢ do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozpo-
rzadzenia 1093/2010 w zakresie odnoszacym si¢ do domu maklerskiego, Komisja moze wyda¢ decyzj¢, o ktérej] mowa
w ust. 2, niezwlocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzgedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego
rozporzadzenia. Komisja, wydajac decyzje, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia decyzj¢ wydang przez Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego, chyba ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miesigca od dnia zakoficzenia postepo-
wania pojednawczego nie wyda decyzji. Termin 4 miesi¢cy uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania pojednawczego
W rozumieniu tego rozporzadzenia.

4. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia
1093/2010 wylacznie w zakresie, o ktérym mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki domi-
nujacej w sprawach, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1,21 4.

5. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesig¢cy, o ktérym mowa w ust. 1, wlasciwy organ nadzoru zwrdci si¢
do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja wraz z innymi wilas-
ciwymi organami nadzoru, ktére nie zwrécily si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie
art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, moze osiggna¢ porozumienie w zakresie spraw, o ktérych mowa w art. 110zm ust. 3
pkt 1 lub 3, w zakresie grupowego planu naprawy obejmujacego podmioty powigzane podlegajace nadzorowi Komisji
i tych wlasciwych organéw nadzoru, w tym dom maklerski.

6. W przypadku gdy zgodnie z ust. 1 albo 5 zostato osiggnigte porozumienie w zakresie konieczno$éci sporzadzenia
i przekazania przez dom maklerski planu naprawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi maklerskiemu sporzadze-
nie iprzekazanie planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzadzenia i przekazania
planu naprawy.

Art. 110zo. 1. Plan naprawy oraz grupowy plan naprawy okreslaja poziomy wskaznikdw, po osiagnig¢ciu ktérych dom
maklerski podejmuje dzialania okre§lone w planie. Wskazniki te odnosza si¢ do sytuacji finansowej domu maklerskiego,
moga mie¢ charakter iloSciowy lub jako$ciowy. Wskazniki powinny umozliwia¢ tatwe i systematyczne monitorowanie ich
poziomu. Wskazniki oraz sposdb monitorowania ich poziomu dom maklerski przedstawia Komisji tagcznie z planem na-
prawy.

2. W uzasadnionym przypadku dom maklerski moze podja¢ dziatania wskazane w planie naprawy pomimo nieosiag-

nigcia przez wskaznik, ktérego dotyczy to dziatanie, poziomu okre$lonego w planie naprawy.

3. W uzasadnionym przypadku dom maklerski moze, ze wzgledu na okoliczno$ci, odstapi¢ od podjecia dzialania
wskazanego w planie naprawy pomimo osiagnigcia przez wskaznik, ktdrego dotyczy to dzialanie, poziomu okreslonego
w planie naprawy.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, dom maklerski niezwlocznie informuje Komisj¢, wskazujac przyczy-
ny podjecia dzialan zgodnie z ust. 2 lub przyczyny odstapienia od podj¢cia dziatah zgodnie z ust. 3.

Art. 110zp. 1. Komisja moze, w drodze decyzji, ograniczy¢ zakres informacji, o ktérych mowa w art. 110zj ust. 3,
wymaganych w planie naprawy albo w grupowym planie naprawy lub zmieni¢ czgstotliwo$¢ aktualizowania planu naprawy
albo grupowego planu naprawy.

2. Wydajac decyzje, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja bierze pod uwage:

1)  wplyw zaprzestania prowadzenia dziatalnosci przez dom maklerski na rynki finansowe, inne instytucje lub na gospo-
darke¢ ogdtem;

2)  wplyw upadiosci domu maklerskiego przeprowadzonej w formie standardowego postgpowania upadiosciowego na
rynki finansowe, inne instytucje lub na gospodarkg ogdtem;

3) charakter dziatalno$ci domu maklerskiego, jej zakres istopien ztozonosci, struktur¢ wlasnosciowa domu, forme
prawna, profil ryzyka, wielko$¢ lub powigzania z podmiotami;
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4) przynalezno$¢ do systeméw ochrony instytucjonalnej lub do innych wspdlnych systeméw solidarnosci, o ktérych
mowa w art. 113 ust. 7 rozporzadzenia 575/2013;

5) zakres dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 i 4, wykonywanej przez dom maklerski.
3. Komisja moze zasiggna¢ opinii Komitetu Stabilnoéci Finansowej w zakresie, o ktérym mowa w ust. 2.
4. Komisja moze zmieni¢ lub uchyli¢ decyzj¢, o ktdrej mowa w ust. 1.

5. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza uprawnien Komisji i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
okres§lonych w niniejszym oddziale.

6. Komisja nie moze wyda¢ decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, wobec domu maklerskiego, w przypadku gdy:
1) catkowita warto$¢ jego aktywow przekracza 30 000 000 000 euro lub

2) stosunek wartosci jego aktywdw do produktu krajowego brutto Rzeczypospolitej Polskiej przekracza 20%, chyba ze
warto$¢ jego aktywow jest nizsza niz 5 000 000 000 euro.

7. Do obliczania w ztotych warto$ci wyrazonych w euro przyjmuje si¢ kurs $redni euro ogloszony przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajacego.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o wydaniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 110zq. Komisja moze w drodze decyzji zwolni¢ dom maklerski z obowigzku sporzadzenia planu naprawy,
o ktérym mowa w art. 110zj—110zp, jezeli dom maklerski nalezy do systemu ochrony instytucjonalnej, pod warunkiem ze
ten system ochrony instytucjonalnej zapewnia osiggni¢cie poziomu ochrony nie nizszego niz w przypadku sporzadzenia
planu naprawy.

Art. 110zr. 1. Objety nadzorem skonsolidowanym dom maklerski i objgta wspdlnie z nim nadzorem skonsolidowa-
nym unijna instytucja dominujaca, finansowa spétka holdingowa, finansowa spé6tka holdingowa o dziatalno$ci mieszane;j,
holding mieszany, dominujaca finansowa spétka holdingowa z panstwa cztonkowskiego, unijna dominujgca finansowa
spotka holdingowa, dominujaca finansowa spé6tka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z panstwa czlonkowskiego, unijna
dominujaca finansowa spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej oraz ich podmioty zalezne w panstwach cztonkowskich
lub w panstwach trzecich bgdace instytucjami lub instytucjami finansowymi mogg zawiera¢ umowy dotyczace udzielenia
wsparcia finansowego dowolnej stronie tej umowy na wypadek zaistnienia w odniesieniu do tej strony przestanek zastoso-
wania §rodkéw wczesnej interwencji okre§lonych w art. 110zz, jezeli sa spetnione warunki okre$lone w art. 110zs—110zy.

2. Podmioty powiazane moga zawiera¢ inne umowy iporozumienia niespetniajagce warunkow, o ktérych mowa
w przepisach art. 110zs—110zy. Umowy takie nie moga by¢ wykonywane, jezeli dom maklerski albo inna strona umowy
spetnia warunki do zastosowania §rodkéw wczesnej interwencji.

Art. 110zs. 1. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, moze obejmowac jeden lub wigksza liczbe podmiotéw za-
leznych w grupie i przewidywa¢ w szczegdlno$ci wsparcie finansowe ze strony podmiotu dominujacego na rzecz podmio-
tow zaleznych, ze strony podmiotéw zaleznych na rzecz podmiotu dominujgcego lub mig¢dzy podmiotami zaleznymi
w grupie.

2. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, moze przewidywaé wsparcie finansowe w szczegdlnoéci w formie po-
zyczki, udzielenia gwarancji lub udostepnienia aktywoéw do wykorzystania jako zabezpieczenie, w tym miedzy otrzymuja-
cym wsparcie a podmiotem nieb¢dagcym podmiotem powigzanym.

3. Jezeli zgodnie z umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, jeden z podmiotéw powigzanych w ramach grupy zga-
dza si¢ udzieli¢ wsparcia innemu podmiotowi powigzanemu, umowa moze przewidywaé udzielenie wsparcia na zasadzie
wzajemnosci przez podmiot powigzany otrzymujacy wsparcie na rzecz podmiotu powiazanego udzielajagcego wsparcia.

4. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, okresla zasady obliczania optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu
kazdej transakcji wykonanej w ramach tej umowy w momencie udzielania wsparcia finansowego.

5. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, spetnia nastgpujgce warunki:

1) przy zawieraniu umowy i ustalaniu optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu udzielenia wsparcia finansowego strona
jest obowiazana dziala¢ w swoim najlepszym interesie, ktéry moze uwzglednia¢ wszelkie bezpo$rednie lub posrednie
korzysci, jakie dana strona moze odnie$¢ w wyniku udzielenia wsparcia finansowego;

2) strona udzielajaca wsparcia finansowego — przed ustaleniem optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu udzielenia
wsparcia finansowego i przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji o udzieleniu wsparcia finansowego — jest obowigzana
uzyska¢ od strony otrzymujacej takie wsparcie petne informacje istotne w danej sytuacji;
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3) strona udzielajagca wsparcia finansowego, rozwazajac udzielenie wsparcia finansowego, moze uwzglgdnia¢ niedostep-
ne dla rynku informacje posiadane w zwigzku z przynalezno$cia do tej samej grupy co strona otrzymujgca wsparcie
finansowe;

4) zasady obliczania oplat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu udzielenia wsparcia finansowego moga nie uwzglednia¢
ewentualnego przewidywanego, tymczasowego wplywu na ceny rynkowe wynikajacego ze zdarzen majacych miejsce

poza grupa.

6. Dziatania wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, dotyczace udzielenia wsparcia finansowego mo-
g3 by¢ podejmowane wylacznie przez strony umowy w ramach grupy, z wylaczeniem spetniania ich przez osoby trzecie.

7. Dom maklerski lub inne objete nadzorem skonsolidowanym podmioty, o ktérych mowa w art. 110zr ust. 1, moga
udzieli¢ wsparcia finansowego réwniez gdy nie zawarly umowy, jezeli udzielenie wsparcia nie stanowi zagrozenia dla
grupy. Zawarcie umowy nie moze stanowi¢ warunku prowadzenia przez podmiot powigzany nieb¢dacy domem maklerskim
dziatalnoéci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo przez dom maklerski na terytorium innego panstwa cztonkow-
skiego.

8. Umowa dotyczaca wsparcia finansowego w ramach grupy moze zosta¢ zawarta jedynie, jezeli w momencie zawie-
rania umowy zadna ze stron nie spelnia warunkéw do zastosowania §rodkéw wczesnej interwencji.

Art. 110zt. Wsparcie finansowe, o ktérym mowa w art. 110zr ust. 1, moze by¢ udzielone, jezeli:

1) udzielenie wsparcia finansowego w znaczacy sposdb poprawi sytuacje finansowg podmiotu powigzanego otrzymujg-
cego wsparcie;

2) udzielenie wsparcia finansowego pomoze utrzymaé lub przywréci¢ stabilno$¢ finansowa podmiotom dzialajacym
w grupie i lezy w interesie podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia finansowego;

3)  sa spelnione wymagania, o ktérych mowa w art. 110zr ust. 1 i art. 110zs;

4)  w momencie podejmowania decyzji przez podmiot powigzany udzielajacy wsparcia o udzieleniu tego wsparcia istnie-
je uzasadnione prawdopodobienstwo, ze podmiot powigzany otrzymujacy wsparcie finansowe wyptaci oplaty, prowi-
zje lub wynagrodzenie z tytutu wsparcia finansowego, a jezeli wsparcie to ma posta¢ pozyczki — zwrdci pozyczke;
jezeli wsparcie finansowe przyjmuje posta¢ gwarancji lub dowolnej formy zabezpieczenia, ten sam warunek ma
zastosowanie do zobowigzania powstajacego dla uprawnionego z tego zabezpieczenia, gdy gwarancja lub zabezpie-
czenie zostang wykonane;

5) udzielenie wsparcia finansowego nie zagraza ptynnoSci ani wyplacalnosci podmiotu powiazanego udzielajacego
wsparcia;

6) udzielenie wsparcia finansowego nie stwarza zagrozenia dla stabilnodci finansowej systemu finansowego panstwa
cztonkowskiego siedziby podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia;

7) w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajacy wsparcia finansowego spetnia wymagania
okreslone w oddziale 2a, przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x i 110za oraz natoZzone na dom
maklerski dodatkowe wymogi, o ktérych mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, a udzielenie wsparcia finansowego nie spo-
woduje naruszenia tych wymagan przez dom maklerski, chyba ze zgody na to udzieli Komisja;

8) w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajacy wsparcia finansowego spetnia wymagania
okreslone w rozporzadzeniu 575/2013 w zakresie limitdw duzych ekspozycji, a udzielenie wsparcia finansowego nie
spowoduje naruszenia tych wymagan przez dom maklerski, chyba Ze zgody na to udzieli Komisja;

9)'% udzielenie wsparcia finansowego nie zagraza przeprowadzeniu skutecznej przymusowej restrukturyzacji podmiotu
powiazanego udzielajgcego wsparcia.

Art. 110zu. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim bgedacym unijng
instytucja dominujaca, zawarcie przez dom maklerski umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, wymaga zgody Komisji
wydanej na wniosek domu maklerskiego o zatwierdzenie umowy. Dom maklerski dotgcza do wniosku projekt tej umowy,
informacje pozwalajace na identyfikacje¢ podmiotdw zamierzajacych zawrze¢ umowe oraz zgod¢ walnego zgromadzenia
albo zgromadzenia wsp6lnikdw domu maklerskiego na zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 110zv.

2. Komisja niezwlocznie przekazuje wniosek wtasciwym organom nadzoru sprawujagcym nadzor nad poszczegdlnymi
jednostkami zaleznymi, ktére bgdg stronami umowy.

3. Komisja, w trybie okres§lonym w ust. 5-8, w drodze decyzji, odmawia udzielenia zgody na zawarcie umowy, jezeli
umowa nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 110zt lub ktdérakolwiek ze stron umowy speinia warunki zastosowania
Srodkéw wczesnej interwencji.
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4. Zmiany w umowie wymagaja zgody Komisji.

5. Komisja, wydajac decyzje¢, dazy do osiagnigcia z wlasciwymi organami nadzoru sprawujacymi nadzér nad podmio-
tami zaleznymi porozumienia w sprawie oceny, czy warunki proponowanej umowy sg zgodne z warunkami wsparcia finan-
sowego okreslonymi w art. 110zt, uwzgledniajac jednocze$nie potencjalny wptyw wykonania umowy, w tym konsekwencje
budzetowe w tych panstwach cztonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dziatalnos¢.

6. W przypadku osiaggni¢cia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja wydaje decyzj¢ w terminie 4 miesigcy
od dnia otrzymania wniosku.

7. W przypadku nieosiggnigcia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 5, w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, Komisja
wydaje decyzje w sprawie wniosku, uwzgledniajac przekazane dotychczas stanowiska wtasciwych organdéw nadzoru
z innych pafistw cztonkowskich. Komisja informuje o tresci decyzji pozostale wlasciwe organy nadzoru z innych panstw
cztonkowskich.

8. Jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, ktorykolwiek z wtasciwych organéw nadzoru, o ktérych mowa w ust. 2,
skieruje spraw¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja
moze wydaé decyzje, o ktérej mowa w ust. 7, niezwlocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Banko-
wego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia. Komisja wydaje decyzj¢ zgodna z decyzja Europejskiego Urzedu Nad-
zoru Bankowego. Jezeli Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miesigca od dnia zakofczenia postgpowania
pojednawczego nie wyda decyzji, Komisja niezwtocznie wydaje decyzje. Termin 4 miesi¢cy uznaje si¢ za termin zakon-
czenia postgpowania pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia 1093/2010.

9. Komisja, sprawujac nadz6r nad domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym od unijnej instytucji dominuja-
cej, majacym staé si¢ strong umowy, o ktdrej mowa w art. 110zr ust. 1, dazy do osiggnig¢cia porozumienia w zakresie,
o ktérym mowa wust. 5, wterminie 4 miesigcy od dnia przekazania przez unijng instytucj¢ dominujaca wniosku
o zatwierdzenie umowy wilasciwemu organowi nadzoru nad t3 instytucja. Przed uptywem terminu 4 miesigcy Komisja
moze przekaza¢ wlasciwemu organowi nadzoru nad ta instytucja stanowisko lub zwréci¢ si¢ do Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.

Art. 110zv. 1. Zawarcie umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy, ktérej strong miatby si¢ sta¢ dom
maklerski, wymaga zgody walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wsp6lnikéw domu maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego co roku sktada walnemu zgromadzeniu albo zgromadzeniu wspdlnikow, wraz ze spra-
wozdaniem z dziatalno$ci, sprawozdanie z wykonania umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy.

Art. 110zw.'” Po udzieleniu zgody, o ktérej mowa w art. 110zu, Komisja przekazuje kopie¢ umowy dotyczacej
wsparcia finansowego w ramach grupy, a takze wszelkie kopie zmian w tej umowie Bankowemu Funduszowi Gwarancyj-
nemu oraz organom do spraw przymusowej restrukturyzacji w innych panstwach cztonkowskich wlasciwym dla podmio-
tow zaleznych w grupie, ktére sg stronami umowy.

Art. 110zx. 1. W przypadku gdy dom maklerski zamierza udzieli¢ wsparcia finansowego na podstawie umowy,
o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, sktada niezwlocznie wniosek o wyrazenie zgody przez Komisj¢. Jednocze$nie dom ma-
klerski zawiadamia o zamiarze udzielenia wsparcia finansowego na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1:

1)  wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzoér skonsolidowany nad grupa, w ktoérej sktad wchodzi dom maklerski;
2)  wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor nad podmiotem powigzanym otrzymujacym wsparcie finansowe;
3)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

2. Do wniosku i zawiadomienia, o ktérych mowa w ust. 1, dom maklerski zalacza kopi¢ umowy dotyczacej wsparcia
finansowego w ramach grupy oraz uzasadnienie proponowanych dziatan, okreslajac w szczeg6lnosci cel wsparcia finanso-
wego i wskazujac sposob spetnienia warunkéw okre§lonych w art. 110zt, a takze szczegétowe informacje na temat propo-
nowanego wsparcia finansowego.

3. Komisja udziela zgody, o ktérej mowa w ust. 1, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku oraz do-
kumentdéw, o ktérych mowa w ust. 2.

4. W przypadku stwierdzenia brakoéw we wniosku lub dotagczonych do niego dokumentach, Komisja wzywa dom ma-
klerski do uzupetnienia brakéw w wyznaczonym terminie.

5. Komisja moze ograniczy¢ zakres wsparcia finansowego. Zgoda moze by¢ udzielona pod warunkiem lub z zastrze-
Zeniem terminu.

6. W przypadku gdy warunki okre§lone w art. 110zt nie zostaly spetnione, Komisja odmawia udzielenia zgody.
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7. Jezeli Komisja nie wyda decyzji w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, dom maklerski moze udzieli¢ wsparcia finan-
sowego na warunkach okre§lonych we wniosku i zatagczonych do niego dokumentach.

8. Termin 5 dni roboczych, o ktérym mowa w ust. 3, uwaza si¢ za zachowany, jezeli przed jego uplywem decyzja zo-
stata nadana w polskiej placéwce pocztowej operatora publicznego.

9. Informacj¢ o wydanej decyzji Komisja niezwlocznie przekazuje:
1) wlasciwemu organowi nadzoru dla podmiotu powigzanego otrzymujacego wsparcie finansowe;

2) wlasciwemu organowi nadzoru sprawujacemu nadzoér skonsolidowany — w przypadku gdy Komisja nie sprawuje nad-
zoru skonsolidowanego nad domem maklerskim;

3)  Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego;

4)! pozostatym cztonkom kolegium i cztonkom kolegium ds. przymusowej restrukturyzacji — w przypadku gdy Komisja
sprawuje nadzor skonsolidowany nad domem maklerskim, a kolegia zostaty powotane;

5) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.

10. W przypadku gdy wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim zakazat udzielenia albo ograniczyt
udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu albo innemu podmiotowi powigzanemu, Komisja jako organ
sprawujacy nadzor skonsolidowany albo sprawujac nadzér nad domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym
W grupie moze, w razie powzigcia watpliwosci co do tej decyzji, w terminie 2 dni roboczych od dnia jej otrzymania, ztozy¢
wniosek do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego o udzielenie wsparcia w osiagnigciu porozumienia zgodnie
z art. 31 lit. c rozporzadzenia 1093/2010.

11. Dom maklerski przekazuje informacj¢ o udzieleniu wsparcia finansowego Komisji oraz podmiotom, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1-3.

12.'% Komisja, sprawujac nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim, informuje o udzieleniu wsparcia finan-
sowego przez dom maklerski, pozostatych cztonkéw kolegium, Bankowy Fundusz Gwarancyjny i cztonkéw kolegium do
spraw przymusowej restrukturyzacji, jezeli kolegia te zostaly powotane.

13. Jezeli wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego zakazal udzielenia albo ograniczyt podmiotowi
powigzanemu, nad ktérym sprawuje nadzér, udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu, a wsparcie finanso-
we bylo przewidziane w grupowym planie naprawy, Komisja moze zwréci¢ si¢ do wlasciwego organu nadzoru, ktéry
sprawuje nadzor skonsolidowany w grupie, o ponowng weryfikacje grupowego planu naprawy, zgodnie z art. 110zn.
W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany w grupie, podejmuje dzialania w sprawie weryfikacji grupo-
wego planu naprawy zgodnie z art. 110zm.

14. Jezeli wlaSciwy organ nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego zakazal udzielenia albo ograniczyt podmiotowi
powigzanemu, nad ktérym sprawuje nadzor, udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu, a wsparcie finanso-
we bylo przewidziane w planie naprawy domu maklerskiego, Komisja zaleca domowi maklerskiemu zmian¢ planu napra-
wy, zgodnie z art. 110zk.

15. Jezeli Komisja zgtosita sprzeciw wobec planowego udzielenia wsparcia finansowego albo ograniczyta udzielenie
wsparcia finansowego przez dom maklerski podmiotowi powigzanemu w grupie albo wlasciwy organ nadzoru z innego
panstwa czlonkowskiego zakazal udzielenia albo ograniczyt podmiotowi powigzanemu, nad ktérym sprawuje nadzor,
udzielenie wsparcia finansowego podmiotowi powigzanemu w grupie, a wsparcie finansowe bylo przewidziane w grupo-
wym planie naprawy i Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany w grupie, na wniosek wlasciwego organu nadzoru
z innego panstwa cztonkowskiego dla podmiotu powigzanego, ktéremu odméwiono wsparcia finansowego lub ograniczono
wsparcie finansowe, Komisja zaleca domowi maklerskiemu albo jego podmiotowi dominujacemu bgdacemu unijng jed-
nostka dominujacg zmian¢ grupowego planu naprawy.

Art. 110zy. Dom maklerski podaje do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 431-434 rozporzadzenia 575/2013,
informacje, czy jest strong umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy. W przypadku gdy dom maklerski
jest strong takiej umowy, podaje do publicznej wiadomosci réwniez opis ogélnych warunkéw umowy oraz wskazuje pod-
mioty powigzane bedace stronami umowy. Informacje te podlegaja aktualizacji nie rzadziej niz raz do roku.

Art. 110zz. 1. Jezeli ze wzgledu na szybko pogarszajaca si¢ sytuacje finansowa domu maklerskiego, w tym pogarsza-
jaca si¢ plynnos¢, wysoki lub gwattownie rosngcy poziom dzwigni, rosngcg warto$¢ pozyczek zagrozonych udzielonych
przez dom maklerski lub koncentracj¢ ekspozycji, dom maklerski narusza albo z duzym prawdopodobienstwem naruszy
przepisy art. 98, oddziatu 2a, rozporzadzenia 575/2013, art. 3—7, art. 14—17, art. 24, art. 25 lub art. 26 rozporzadzenia
nr 600/2014, niezaleznie od $rodkéw nadzorczych przewidzianych w art. 110y, Komisja, w drodze decyzji, moze zastoso-
wac¢ wobec domu maklerskiego nastepujace $rodki wczesnej interwencji:

1) nakaza¢ wdrozenie planu naprawy, w tym podjecie okreslonych dziatan przewidzianych w planie naprawy;
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2) nakaza¢ aktualizacj¢ planu naprawy zgodnie z art. 110zj ust. 7 przez uwzgl¢dnienie w planie naprawy okolicznosci,
ktére doprowadzity do wystgpienia sytuacji stanowiacej przestanke zastosowania srodkéw wczesnej interwencji, a nie
zostaly przewidziane w tym planie naprawy;

3) nakaza¢ w sytuacji, o ktérej mowa w pkt 2, wdrozenie okreslonych dziatan przewidzianych w zaktualizowanym planie
naprawy;

4) nakaza¢ domowi maklerskiemu zbadanie przyczyn zaistnialej sytuacji, okreslenie srodkéw pozwalajacych rozwigzac
stwierdzone problemy oraz sporzadzenie programu dziatania w celu rozwigzania tych probleméw i harmonogramu
jego wdrazania;

5) nakaza¢ domowi maklerskiemu zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia albo nadzwyczajnego zgromadze-
nia wspolnikdw w celu rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego lub umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje
w porzadku obrad walnego zgromadzenia; w przypadku niewykonania ktéregokolwiek z zadan, do zgdania Komisji
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 237 § 1 i3 albo art. 400 § 3 i 5 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych;

6) nakaza¢ sporzadzenie i uzgodnienie planu restrukturyzacji wierzytelnosci lub innych dlugéw z wierzycielami domu
maklerskiego, zgodnie z planem naprawy;

7) nakaza¢ wprowadzenie zmian w strategii domu maklerskiego;

8) nakaza¢ wprowadzenie zmian w statucie albo umowie sp6itki domu maklerskiego lub jego strukturze zarzadzania,
w tym w strukturze organizacyjnej;

9) nakaza¢ odwotanie cztonka zarzadu, ktérego dziatania lub zaniechania doprowadzity do zaistnienia przestanek zasto-
sowania srodkéw wczesnej interwencji, a zastosowane inne srodki wczesnej interwencji okazaty si¢ nieskuteczne lub
niewystarczajace;

10) nakaza¢ zawieszenie cztonka zarzadu w czynno$ciach do czasu podjg¢cia uchwaty w sprawie wniosku o odwotanie
cztonka zarzadu, o ktérym mowa w pkt 9.

2. Przy ocenie sytuacji finansowej domu maklerskiego Komisja moze bra¢ pod uwage w szczegdlnosci zachowanie
przez dom maklerski wymogu funduszy wtasnych okredlonego w przepisach rozporzadzenia 575/2013, powigkszonego
o 1,5 punktu procentowego.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt5, koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ponosi dom maklerski.
Przerwy w zgromadzeniu nie mogg trwac facznie dtuzej niz 14 dni.

4. Komisja niezwlocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny o wszczeciu postgpowania w sprawie zastoso-
waniu §rodka wczesnej interwencji, o ktérym mowa w ust. 1.

5. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze okresli¢ termin jej wykonania.

6."" Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania domu ma-
klerskiego lub wchodzace w sktad jego statutowych organdéw albo pozostajace z domem maklerskim w stosunku pracy sa
obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tego domu maklerskiego, wszystkich informacji celem
aktualizacji planu przymusowej restrukturyzacji, a takze innych informacji, ktére w ocenie Komisji mogg mie¢ wptyw na
przygotowanie lub realizacj¢ przymusowej restrukturyzacji, w tym na oszacowanie warto$ci aktywow i zobowigzan domu
maklerskiego.

Art. 110zza. 1. Jezeli w ocenie Komisji zastosowanie $rodkdw, o ktérych mowa w art. 110zz ust. 1 pkt 9, w celu po-
prawy sytuacji domu maklerskiego jest niewystarczajace, Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o ustanowieniu kuratora albo za-
rzadu komisarycznego. W decyzji Komisja okres$la zadania kuratora albo zarzagdu komisarycznego.

2. Komisja moze zmieni¢ decyzj¢, o ktérej mowa w ust. 1.

3. Kurator albo zarzad komisaryczny jest powotywany na okres nie dluzszy niz rok. W uzasadnionych przypadkach
okres ten moze zosta¢ przedtuzony, jezeli w ocenie Komisji nie ustaly przestanki jego powolania. Komisja publikuje na
stronie internetowej informacj¢ o przedtuzeniu okresu, na ktéry zostat ustanowiony zarzad komisaryczny albo kurator.

4. Do kuratora stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 110ze ust. 2-10 i 12—-16.
5. Do zarzadu komisarycznego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 110zf ust. 3-8 i art. 110zg.

6. W decyzji o ustanowieniu zarzadu komisarycznego Komisja moze uzalezni¢ dokonywanie okreslonych czynnosci
przez zarzad komisaryczny od uzyskania zgody Komisji.

7. Zarzad komisaryczny moze zwota¢ walne zgromadzenie albo zgromadzenie wsp6lnikéw za zgoda Komisji.
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Art. 110zzb. 1. Jezeli przestanki zastosowania $srodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostang spetnione
w odniesieniu do domu maklerskiego bedacego unijng jednostka dominujacg albo w odniesieniu do unijnej dominujacej
finansowej sp6iki holdingowej albo unijnej dominujacej finansowej sp6tki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, Komisja,
w przypadku gdy sprawuje nadzor skonsolidowany, o ktérym mowa w art. 110g ust. 3-8, powiadamia o tym Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego oraz zainteresowane wlasciwe organy nadzoru wchodzace w sktad kolegium.

2. Wydajac decyzj¢ w sprawie zastosowania $rodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza, Komisja uwzgled-
nia stanowiska wyrazone przez zainteresowane wlasciwe organy nadzoru, w tym takze wplyw decyzji na podmioty powia-
zane. Komisja przekazuje informacj¢ o wydaniu decyzji zainteresowanym wilasciwym organom nadzoru wchodzacym
w sktad kolegium oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego sprawujacy nadzor skonsolidowany
nad unijng jednostka dominujacg powiadomi Komisj¢ sprawujaca nadzér nad domem maklerskim bedacym podmiotem
zaleznym od tej unijnej jednostki dominujgcej o zaistnieniu przestanek zastosowania $rodkéw réwnowaznych do srodkéw
przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, Komisja moze przekazad
stanowisko w zakresie zastosowania tych srodkow.

4. W przypadku gdy Komisja zostanie powiadomiona przez wtasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskie-
go o planowanym zastosowaniu $rodkéw réwnowaznych do $rodkéw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza wobec
instytucji bedacej podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujacej objetej nadzorem skonsolidowanym sprawowa-
nym przez Komisj¢, Komisja moze przekaza¢ temu wlasciwemu organowi nadzoru stanowisko w zakresie wptywu plano-
wanych $rodkéw na grupe oraz na podmioty powigzane w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania powiadomienia.

5. W przypadku gdy powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 4, zostalo skierowane przez wigcej niz jeden wlasciwy
organ nadzoru, Komisja dazy do osiagni¢cia porozumienia z zainteresowanymi wlasciwymi organami nadzoru w zakresie
zastosowania $srodkow, o ktérych mowa w art. 110zza, albo zastosowania §rodkéw réwnowaznych do $rodkéw przewidzia-
nych w art. 110zza dla wszystkich odnos$nych instytucji albo w zakresie skoordynowania stosowania $rodkéw, o ktérych
mowa w art. 110zz, albo §rodkéw réwnowaznych do §rodkéw przewidzianych w art. 110zz, do wigcej niz jednej instytucji.
Porozumienie powinno zosta¢ osiagnicte wciggu 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez Komisj¢ ostatniego
z powiadomien. Komisja informuje o porozumieniu unijng jednostk¢ dominujgca, nad ktéra sprawuje nadzér skonsolido-
wany.

6. Przepis ust. 5 ma réwniez zastosowanie, w przypadku gdy Komisja, jako organ sprawujacy nadzor skonsolidowany
nad unijng jednostka dominujaca, jest jednym z wlasciwych organéw nadzoru zamierzajacych podja¢ wymienione w tym
przepisie dziatania w odniesieniu do podmiotu zaleznego, ktérym jest dom maklerski. W takim wypadku w przypadku
nieosiggni¢cia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 5, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez Komisj¢
ostatniego z powiadomien, Komisja moze wydaé decyzj¢ w sprawie zastosowania $rodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz
iart. 110zza. W decyzji Komisja uwzglednia stanowiska innych wtasciwych organéw nadzoru.

7. Jezeli przestanki zastosowania §rodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostang spelnione w odniesie-
niu do domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujacej objetej nadzorem skonsolido-
wanym sprawowanym przez wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego, Komisja powiadamia o tym Euro-
pejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz ten wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzér skonsolidowany. Wydajac decyzje,
Komisja uwzglednia stanowisko wtasciwego organu nadzoru sprawujacego nadzoér skonsolidowany z innego panstwa
cztonkowskiego, jezeli zostala ona wyrazona w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania przez ten wlasciwy organ
nadzoru powiadomienia od Komisji. Komisja powiadamia o wydaniu decyzji organ sprawujacy nadzér skonsolidowany,
pozostate wlasciwe organy nadzoru w ramach kolegium oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

8. Jezeli przestanki zastosowania $rodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostang spelnione w odniesie-
niu do domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujacej objetej nadzorem skonsolido-
wanym sprawowanym przez wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego i jednoczes$nie co najmniej jeden
inny wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego sprawujacy nadzoér nad inng instytucja bedaca podmiotem
zaleznym od tej samej unijnej jednostki dominujacej planuje zastosowanie $rodkéw réwnowaznych do $rodkéw przewi-
dzianych w art. 110zz lub art. 110zza wobec nadzorowanej przez siebie instytucji, Komisja dazy do osiggnigcia porozu-
mienia z zainteresowanymi wlasciwymi organami nadzoru w zakresie zastosowania S$rodkéw, o ktérych mowa
w art. 110zza, albo zastosowania $rodkéw réwnowaznych do $rodkéw przewidzianych w art. 110zza dla wszystkich odnos-
nych instytucji albo w zakresie skoordynowania stosowania dowolnych $rodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz, albo $rod-
kéw rownowaznych do §rodkéw przewidzianych w art. 110zz.

9. W przypadku nieosiaggni¢cia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 8, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzyma-
nia przez wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor skonsolidowany wobec unijnej jednostki dominujgcej ostatniego
z zawiadomien, Komisja moze wyda¢ decyzj¢ w sprawie zastosowania srodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza,
wobec domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym.
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10. Jezeli Komisja nie zgadza si¢ z decyzja wydana po otrzymaniu powiadomienia o zaistnieniu przestanek zastoso-
wania $rodkéw réwnowaznych do $rodkéw przewidzianych wart. 110zz lub art. 110zza zgodnie z ust. 3 lub 4 lub
w przypadku nieosiggnigcia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 5 i 8, Komisja moze skierowa¢ sprawe do Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego.

11. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego na wniosek ktdregokolwiek wlasciwego organu nadzoru moze udzieli¢
wsparcia wladciwym organom nadzoru, ktére zamierzaja zastosowa¢ co najmniej jeden ze S$rodkéw okreslonych
w art. 110zz ust. 1:

1) pkt1— w odniesieniu do dziatan przewidzianych w planie naprawy zgodnie z art. 110zj ust. 3 pkt 4, 10, 111 19,
2) pkt6,

3) pkt8

— w osiaggnigciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 1093/2010.

12. Wydajac decyzje, o ktérych mowa w ust. 2, 6, 7 lub 9, Komisja uwzglednia potencjalny wptyw tych decyzji na
stabilno$¢ finansowa w zainteresowanych panstwach cztonkowskich.

13. Jezeli przed kofcem okresu konsultacji, o ktérym mowa w ust. 1 i 7, lub w terminie 5 dni roboczych, o ktérym
mowa w ust. 6 19, ktérykolwiek z zainteresowanych wlasciwych organéw skieruje sprawe do Europejskiego Urz¢du Nad-
zoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja moze wydaé decyzj¢ niezwlocznie po otrzy-
maniu decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia. Komisja, wydajac
decyzje, uwzglednia decyzj¢ Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego, chyba ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
w terminie 3 dni roboczych od dnia zakoficzenia postgpowania pojednawczego nie wyda decyzji. Termin konsultacji,
o ktérych mowa w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni roboczych, o ktérym mowa w ust. 6 1 9, uznaje si¢ za termin zakonczenia
postepowania pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia. Sprawy nie kieruje si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzo-
ru Bankowego, jezeli termin konsultacji, o ktérych mowa wust. 1 17, oraz termin 5 dni roboczych, o ktérym mowa
w ust. 619, uptynat lub jezeli wspdlna decyzja zostata podjeta.

14. W przypadku niewydania decyzji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie 3 dni roboczych od dnia
zakonfczenia postgpowania pojednawczego zastosowanie majg indywidualne decyzje wydane zgodnie z ust. 2, 6, 7 lub 9.

15. Komisja niezwtocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny o decyzjach o zastosowaniu $rodka wczesnej
interwencji, o ktérym mowa w ust. 2 1 6-9.

Art. 110zzc. Przepisy niniejszego oddziatu w zakresie grupowych planéw naprawy nie maja zastosowania do grup,
w ktorych sktad wchodzi bank krajowy, chyba ze dom maklerski jest w takiej grupie unijng instytucja dominujaca albo
srodki, o ktérych mowa w niniejszym oddziale, maja by¢ zastosowane wobec domu maklerskiego.

Art. 110zzd. W postgpowaniach prowadzonych w sprawach, o ktérych mowa w art. 110zze i art. 110zzf, Komisja
moze odstapi¢ od stosowania art. 10 § 1 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego takze
w przypadkach, gdy zastosowanie tego przepisu mogloby uniemozliwi¢ lub znacznie utrudni¢ osiagnig¢cie celow wczesnej
interwencji.

Art. 110zze. 1. Decyzje wydawane przez Komisj¢ na podstawie przepiséw niniejszego oddzialu podlegaja natych-
miastowemu wykonaniu.

2. Uzasadnienie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, moze zosta¢ dorgczone w terminie 14 dni od dnia dorgczenia decyzji.

3. W przypadku gdy uzasadnienie dorgczane jest po dorgczeniu decyzji, termin na zlozenie wniosku o ponowne roz-
poznanie sprawy biegnie od dnia dorgczenia uzasadnienia decyzji.

Art. 110zzf. Do postgpowan przed Komisja, prowadzonych na podstawie przepisow niniejszego oddziatu, nie stosuje
si¢ przepisu art. 31 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego.

Art. 110zzg. 1. Doreczanie przez Komisje pism w postgpowaniach administracyjnych prowadzonych na podstawie
przepiséw niniejszego oddzialu moze nastgpowaé za pomoca $rodkéw komunikacji elektronicznej w rozumieniu art. 2
pkt 5 ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng (Dz. U. z 2017 r. poz. 1219) na adres poczty
elektronicznej podany uprzednio Komisji przez dom maklerski. Do tych postgpowan przepisu art. 39' ustawy z dnia
14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego nie stosuje si¢.

2. Dom maklerski, podejmujac dziatalno$¢, obowigzany jest w terminie 14 dni przekaza¢ Komisji adres poczty elek-
tronicznej do dorgczen w postgpowaniach, o ktérych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze. W tym samym terminie dom makler-
ski obowigzany jest zapewni¢ sobie mozliwo$§¢ identyfikacji pod adresem elektronicznej skrzynki podawczej w systemie
teleinformatycznym Komisji oraz podpisywania urzedowych po$wiadczen odbioru w sposéb wskazany w art. 20a ustawy
z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziatalno$ci podmiotéw realizujacych zadania publiczne (Dz.U. z2017r.
poz. 570).
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3. Dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 1, zawiadamia Komisj¢ o zmianie adresu poczty elektronicznej, o ktérym
mowa w ust. 1. W razie niedopetnienia tego obowigzku, dorgczenie pisma na wczesniej podany adres poczty elektronicznej
ma skutek prawny. Do postepowan, o ktérych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze, przepisu art. 41 ustawy z dnia 14 czerwca
1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego nie stosuje si¢.

4. W przypadku ustanowienia pelnomocnika przez dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 1, petnomocnictwo powin-
no okresla¢ adres poczty elektronicznej do dorgczen. W przypadku braku wyznaczenia adresu poczty elektronicznej do
dorgczen w petnomocnictwie dorgczenie pisma na adres poczty elektronicznej domu maklerskiego, ktéry ustanowit petno-
mocnika, ma skutek prawny. W przypadku zmiany adresu poczty elektronicznej okre§lonego w pelnomocnictwie przepis
ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku nieodebrania pisma w formie dokumentu elektronicznego w sposéb, o ktérym mowa w art. 46 § 4
pkt 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego, dorgczenie uwaza si¢ za dokonane po
uptywie 2 dni, liczac od dnia wystania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 46 § 4 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. —
Kodeks postepowania administracyjnego.

Art. 110zzh. 1. Jezeli dom maklerski jest zagrozony upadtos$cia, Komisja informuje o tym niezwlocznie Bankowy
Fundusz Gwarancyjny, wskazujac przestanki takiej oceny.

2. Dom maklerski jest zagrozony upadiodcia, jezeli spelniona jest przynajmniej jedna przestanka, o ktérej mowa
w art. 101 ust. 3 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depo-
zytdw oraz przymusowej restrukturyzacji.

3. Zarzad domu maklerskiego, zarzad komisaryczny albo likwidator niezwlocznie zawiadamia Komisj¢ o spetnieniu
przestanek, o ktérych mowa w ust. 1.

Oddziat 3

Banki prowadzace dzialalno$¢ maklerska

Art. 111. 1. Bank z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze prowadzi¢ dziatalnos¢ maklerska po uzys-
kaniu zezwolenia Komisji.

la. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ polega-
jaca na nabywaniu na rachunek dajacego zlecenie dwudniowych kontraktéw na rynku kasowym na aukcjach organizowa-
nych przez platforme aukcyjna. Przepisy art. 69a ust. 2 oraz art. 69b—69e stosuje si¢ odpowiednio.

2. Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez bank powinien zawierac:
1) nazwe jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktérej ma by¢ prowadzona dziatalno§¢ maklerska;

2) w przypadku banku bedacego spotka akcyjna — wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej
liczby gloséw lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego;

3) informacje o podmiotach dominujacych wobec wnioskodawcy;
4) informacje¢ o wysokosci funduszy wlasnych;
5) informacj¢ o wysokosci kapitatu zatozycielskiego;
6) informacje okreslone w art. 82 ust. 1 pkt 1, 7, 9-11a.
2a. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez bank dotacza sig:
1)106) dokumenty okre$lone w art. 82 ust. 2 pkt 1-4c, 71 10;

2) regulamin inwestowania przez pracownikdéw jednostki organizacyjnej banku prowadzacej dzialalno$¢ maklerska,
osoby kierujace lub nadzorujace dzialalno$¢ tej jednostki oraz osoby, o ktérych mowa w art. 82 ust. 3a pkt 3—7, lub na
ich rachunek w instrumenty finansowe.

3. (uchylony)

4. Kapital zatozycielski banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg nie moze by¢ nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

5. Warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dzialalnoSci maklerskiej przez bank jest organizacyjne wy-
odrebnienie tej dziatalnosci od pozostalej dziatalno$ci banku (wydzielenie organizacyjne), z zastrzezeniem art. 113.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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5a. Dzialalno$¢, o ktérej mowa wust. la, jest prowadzona w jednostce organizacyjnej, wyodrebnionej zgodnie
z ust. 5.

6. W skiad wtadz jednostki organizacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby
posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobra opini¢
w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

7. (uchylony)

8. Bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska obowigzany jest posiada¢ centrale na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.

9. Za centralg, o ktérej mowa w ust. 8, uwaza si¢ jednostke organizacyjng banku, w ktérej jest prowadzona dziatal-
no$¢ maklerska i w ktérej w sposob staly wykonuja dziatalno$¢ osoby kierujace dziatalno$cia maklerska.

10. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegétowe zasady wy-
dzielenia organizacyjnego dziatalnos$ci maklerskiej banku, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia zachowania poufno$ci
danych w wydzielonej jednostce organizacyjnej banku przy jednoczesnym zagwarantowaniu bezpiecznego i sprawnego
prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej.

Art. 112. (uchylony)

Art. 113. 1. Czynnosci zwigzane z zawieraniem uméw o §wiadczenie ustug przez bank w ramach prowadzonej dzia-
falnosci maklerskiej lub umozliwiajace realizacj¢ tych uméw, w szczegdlnosci polegajace na doradzaniu klientowi lub
potencjalnemu klientowi w zakresie prowadzonej przez dany bank dzialalno$ci maklerskiej, przyjmowaniu zlecen,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz odbieraniu innych o§wiadczen woli dla banku w ramach prowadzonej dziatal-
no$ci maklerskiej, moga by¢ wykonywane poza wyodrgbniong jednostka banku, w ktérej jest prowadzona dziatalnos¢
maklerska.

2. Podstawa wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, poza jednostka banku, w ktérej prowadzona jest dzia-
falno$¢ maklerska, sa regulacje wewnetrzne banku okre$lajace w szczegdlnosci szczegdtowy zakres tych czynnosci oraz
spos6b ich wykonywania. Nie p6zniej niz w terminie miesigca przed rozpoczeciem wykonywania czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 1, poza jednostka organizacyjna, w ktorej prowadzona jest dziatalno$¢ maklerska, bank jest obowiazany
przedstawi¢ Komisji regulacje wewnegtrzne, z ktérych wynika przyjety sposob postepowania.

3. W przypadku gdy przyjety przez bank sposéb postepowania mégtby doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa
obrotu lub intereséw klientéw banku, Komisja moze w terminie miesigca od dnia dokonania zawiadomienia zgtosi¢ sprze-
ciw wobec jego wdrozenia.

4. W stosunku do jednostek banku wykonujacych czynnoéci, o ktérych mowa w ust. 1, Komisji przystuguja przewi-
dziane w ustawie o nadzorze uprawnienia kontrolne, w zakresie dotyczacym tych czynno$ci oraz sporzadzanych w zwigzku
z tymi czynno$ciami dokumentow.

Art. 114. 1. Do banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska stosuje si¢ odpowiednio art. 104 i 104a.

2. Do sprawozdania finansowego banku, w cze$ci dotyczacej wylacznie dzialalno$ci maklerskiej, stosuje si¢ odpo-
wiednio art. 100 ust. 31 4.

Oddziat 4

Podmioty zagraniczne prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 115. 1. Zagraniczna osoba prawna prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do
OECD lub WTO z siedzibg na terytorium tego panstwa moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatal-
no$¢ maklerska w formie oddziatu.

2. Za oddziat uwaza si¢ wyodrgbniong w strukturach zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 1, jednostke
organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktéra prowadzi dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Za jeden oddzial uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne danej zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa
w ust. 1, zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktérych jest prowadzona dziatalno§¢ maklerska.

3. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dzialalnoSci maklerskiej zagranicznej osobie prawnej,
o ktérej mowa w ust. 1, nastgpuje po zasiggni¢ciu pisemnej opinii organu nadzoru, ktdry udzielit zezwolenia na prowadze-
nie dziatalno$ci w pafistwie siedziby tej zagranicznej osoby prawnej. Przedmiotem opinii jest sposéb prowadzenia tej dzia-
falnosci, w szczegdlnosci jej zgodno$¢ z przepisami prawa obowigzujacymi w tym panstwie.
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4. Udzielenie zagranicznej osobie prawnej, o ktérej mowa w ust. 1, zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci makler-
skiej nastepuje pod warunkiem:

1) istnienia rozwigzan zapewniajacych Komisji uzyskiwanie informacji niezb¢dnych z punktu widzenia sprawowanego
przez Komisj¢ nadzoru nad prowadzong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$cia maklerska, w tym
w szczegblnosci istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru, ktéry
udzielit tej osobie prawnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w panstwie jej siedziby;

2) podlegania przez zagraniczng osob¢ prawna w panstwie jej siedziby wymogom w zakresie adekwatnosci kapitalowej
rownowaznym z wymogami okre§lonymi w przepisach oddziatu 2a i rozporzadzenia 575/2013, oraz

3) wydzielenia przez t¢ osobe funduszu na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w wysoko$ci nie mniejszej niz okreslona w przepisach dotyczacych kapitatu zatozycielskiego domu maklerskiego.

5. W sktad wladz oddzialu powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej
trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobrg opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

6. Do wykonywania nadzoru nad zagraniczng osobg prawna, o ktérej mowa w ust. 1, prowadzaca na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerska w formie oddziatu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 100 ust. 1 i3 w przy-
padku, gdy z odrebnych przepisdéw wynika obowigzek sporzadzania przez oddziat tej zagranicznej osoby prawnej sprawozdan
finansowych.

Art. 116. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna oraz zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, moze
otworzy¢ przedstawicielstwo na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Za przedstawicielstwo uwaza si¢ wyodrebniong w strukturach tej firmy lub osoby jednostke organizacyjna niepo-
siadajacg osobowos$ci prawnej, ktéra prowadzi dzialalno$¢ wytacznie w zakresie reklamy i promocji zagranicznej firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczna firma inwestycyjna lub zagra-
niczna osoba prawna, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, niezwlocznie informuje Komisje.

Art. 117. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1, wykonywac na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynno$ci stanowiace zgodnie z art. 69 ust. 2 i 4 dziatalno$¢ maklerska, pod warunkiem
ze dana czynno$¢ jest objeta zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjnej przez wlasciwy organ nadzoru w panstwie
jej siedziby. Dziatalno$¢ maklerska moze by¢ prowadzona przez utworzenie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od-
dziatu, w rozumieniu art. 115 ust. 2, lub bez koniecznos$ci otwierania oddziatu.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do czynno$ci wykonywanych na podstawie umowy z Narodowym Bankiem Polskim,
Skarbem Pafistwa lub organem panstwowym wykonujacym czynno$ci zwigzane z polityka pieni¢zng panstwa, ksztattowa-
niem kursu wymiany walut, polityka zarzadzania dlugiem publicznym oraz polityka zarzadzania wolnymi $rodkami Skarbu
Panstwa.

3. Warunkiem rozpoczecia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzenia przez zagraniczng firme¢ inwestycyj-
na dziatalno$ci maklerskiej w zakresie okreslonym w ust. 1 jest poinformowanie Komisji przez wtasciwy organ nadzoru,
ktory udzielit tej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, o zamiarze rozpoczgcia dzia-
falnosci. Dziatalno$¢ maklerska bez otwierania oddziatu moze zosta¢ podjeta po otrzymaniu przez Komisj¢ informacji od
zagranicznego organu nadzoru, a w przypadku oddziatu — z chwilg wskazania przez Komisje warunkéw prowadzenia tej
dziatalno$ci maklerskiej, lub z uptywem dwdch miesigcy od dnia otrzymania przez Komisje informacji od zagranicznego
organu nadzoru.

3a. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ zawiadomienia o zamiarze rozpocze¢cia dzialalnoSci maklerskiej bez
otwierania oddzialu, Komisja moze zwr6ci¢ si¢ do zagranicznego organu nadzoru o przekazanie informacji o agentach
zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktoérymi ta firma, zgodnie z przekazanym zawiadomieniem, zamierza postugiwac si¢
w prowadzeniu dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Komisja, w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3,
przygotuje si¢ do sprawowania nadzoru nad dziatalno$cia tej firmy oraz informuje ja o warunkach prowadzenia dziatalno$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

5. Przez warunki prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, o ktérych mowa w ust. 4, rozumie si¢ w szczeg6lnosci:

1) w przypadku prowadzenia dziatalnosci w formie oddzialu — zasady okreS§lone w art. 83 i w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1;

2) w przypadku prowadzenia dzialalno$ci bez otwierania oddziatu — zasady okreS§lone w przepisach wydanych na pod-
stawie art. 94 ust. 1 pkt 1.
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5a. Wykonywanie dziatalno$ci przez agentéw zagranicznej firmy inwestycyjnej, o ktérych mowa w ust. 3a, traktuje
si¢ jak dziatalno$¢ oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci, otrzy-
mane zgodnie z ust. 3a, informacje o agentach zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktérymi firma bedzie postugiwaé sig¢
w prowadzeniu dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5b. Agenci zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalno§¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu wykonuja dziatalno$¢ w ramach oddziatu tej firmy.

6. Do tworzenia i dziatalno$ci oddziatéw zagranicznych firm inwestycyjnych nie stosuje si¢ przepisow ustawy z dnia
2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej, z wytaczeniem art. 14 tej ustawy.

Art. 117a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna organizujaca w innym panstwie czlonkowskim alternatywny system
obrotu moze bez zezwolenia Komisji instalowa¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatyczne
i urzadzenia techniczne umozliwiajace dostep do tego alternatywnego systemu obrotu podmiotom prowadzacym dziatal-
no$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Warunkiem podje¢cia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, jest poinformowanie Komisji przez wtasciwy organ nad-
zoru, ktory udzielil zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na organizowanie alternatywnego systemu obrotu.

3. Komisja moze zwréci¢ si¢ do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, o wskazanie uczestnikow systemu,
o ktéorym mowa w ust. 1.

Art. 118. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dzialalno$§¢ maklerska w formie oddziatu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej podlega w innym panstwie cztonkowskim nadzorowi wlasciwego organu, ktéry udzielit jej zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, z zastrzezeniem, ze nadzér nad przestrzeganiem zasad §wiadczenia ustug makler-
skich, okreslonych w przepisach prawa polskiego, sprawuje Komisja.

Rozdziat 2

Szczegolne typy uczestnictwa w obrocie instrumentami finansowymi

Oddziat 1

Banki powiernicze

Art. 119. 1."°” Za zezwoleniem Komisji bank z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze prowadzié ra-
chunki papieréw wartosciowych, rachunki derywatéw i rachunki zbiorcze (dziatalno$¢ powiernicza).

2.7 Prowadzenie przez bank rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych
na terytorium innego panstwa cztonkowskiego wymaga zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone réwniez w przypadku, gdy bank otrzymat juz zezwolenie
na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej. W takim przypadku prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych, rachun-
koéw derywatdéw i rachunkéw zbiorczych odbywa si¢ poza jednostka organizacyjna banku prowadzaca dziatalno$¢ makler-
skg.1%)

4. Whiosek o udzielenie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) dane osobowe o cztonkach zarzadu i rady nadzorczej banku, jak réwniez innych osobach, ktére odpowiadaja za roz-
poczgcie dzialalno$ci objetej wnioskiem lub beda nig kierowaé, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy
przebieg pracy zawodowej;

2) w przypadku banku bedacego spotka akcyjna — wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej
liczby gloséw lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego;

3) informacj¢ o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec wnioskodawcy;
4) informacje¢ o wysokosci funduszy wlasnych;

5)'% informacje o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i warunkach lokalowych niezbednych do prowadzenia
rachunkéw papieréw warto$ciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych;

' W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
19) Zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
19 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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109) . . . . .. . . . ; . 2 2
6)'" informacje o planowanej organizacji prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw
i rachunkéw zbiorczych;

7' oswiadczenia oséb, ktére beda kierowa¢ dziatalnoscia objeta wnioskiem, o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem
za winne popetnienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnos$ci dokumentdéw, mieniu, obro-
towi gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami warto§ciowymi, przestgpstw lub wykroczen okre§lonych
w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej, przestgpstwa
okreslonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finan-
sowym, oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku nie zostaly ukarane w trybie administracyj-
nym przez wlasciwy organ nadzoru za naruszenie przepisOw wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego
1 Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkdw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatal-
nosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrekty-
we 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE lub przepiséw rozporzadzenia 575/2013.

5. Do wniosku zatacza sig:
1)  statut banku i zaswiadczenie albo o§wiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru;

110 . . ) - - . . . .
2)""'? regulamin prowadzenia rachunkéw papieréw wartociowych, regulamin prowadzenia rachunkéw derywatéw oraz
regulamin prowadzenia rachunkéw zbiorczych;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych;
4)"Y ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z tego badania;
5) opis systemu kontroli wewng¢trznej i regulamin nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem;

6) kopi¢ umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania
zezwolenia na prowadzenie dzialalnoSci powiernicze;j.

5a.'" O$wiadczenia, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 7 oraz w ust. 5 pkt 1, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnoci
karnej. Sktadajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli o nast¢pujacej tresci: ,.Jestem $wiadomy
odpowiedzialno$ci karnej za ztozenie fatlszywego o$wiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o odpowiedzial-
nosci karnej za sktadanie falszywych zeznan.

6.""” Dziatalnosciag banku polegajaca na prowadzeniu rachunkéw papieréw warto$ciowych, rachunkéw derywatéw
i rachunkéw zbiorczych powinny kierowaé¢ co najmniej dwie osoby posiadajgce wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzylet-
ni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobrg opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

7. Kapitat zalozycielski banku powierniczego nie moze by¢ nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

8. Bank powierniczy obowiazany jest posiada¢ centrale na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9."% Za centrale banku powierniczego uwaza si¢ jednostke organizacyjng banku, w ktérej w sposéb staty wykonuja
dziatalno$¢ osoby kierujace dziatalnoécig banku polegajaca na prowadzeniu rachunkéw papieréw warto$ciowych, rachun-
kéw derywatdw i rachunkéw zbiorczych.

10.""” Do wykonywania czynnosci prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych, rachunkéw derywatéw i ra-
chunkéw zbiorczych bank powierniczy zobowiazany jest zatrudnia¢ co najmniej jednego maklera papieréw wartosciowych.

10. (uchylony)'"?
Art. 120. Zezwolenie, o ktérym mowa w art. 119 ust. 1, zawiera firme¢ (nazwe) i siedzibe banku oraz termin rozpo-

czgcia dziatalno$ci objetej zezwoleniem, nie dtuzszy niz 12 miesigcy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu zezwolenia
stata si¢ ostateczna.

"0 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

") W brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 61.

"2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. e ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

"3 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. f ustawy, o ktérej mowa w odnoséniku 5; w tym brzmieniu obowigzuje do wejscia
w zycie zmiany, o ktérej mowa w odnosniku 114.

"9 Przez art. 15 pkt 5 lit. ¢ ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 zmianie ustaw regulujacych warunki dostepu do wykonywania niektérych
zawodow (Dz. U. poz. 1505), ktéry wejdzie w zycie z dniem 1 pazdziernika 2017 r.
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Art. 121. 1. Klient banku powierniczego moze w umowie, ktdrej przedmiotem jest prowadzenie rachunku papieréw
warto$ciowych, zastrzec, ze rozliczenie na rachunku klienta transakcji zawartej na podstawie zlecenia klienta nastgpi po
dostarczeniu bankowi przez klienta potwierdzenia tej transakcji.

2. Papiery warto$ciowe nabyte w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, zostaja zapisane na rachunku papieréw
warto$ciowych:

1) firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej dziatalnodci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujacej bezposrednio zlecenie na rynku regulowanym — w przypadku gdy zlecenie,
o ktérym mowa w ust. 1, jest sktadane bezposrednio w tej firmie inwestycyjnej lub zagranicznej firmie inwestycyjnej
nieprowadzacej dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

2) firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, nieprowadzacej dzialalno$ci ma-
klerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku gdy podmiot ten posredniczy w przekazywaniu zle-
cenia klienta do podmiotéw wymienionych w pkt 1

— prowadzonym w celu ewidencjonowania papieréw wartoSciowych nabywanych lub zbywanych na rzecz klientéw,
o ktérych mowa w ust. 1.

3. Przeniesienie papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, pomiedzy ra-
chunkiem papieréw warto§ciowych podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2, a rachunkiem papieréw wartosciowych klienta
nastepuje po dostarczeniu zgodnych potwierdzen tej transakcji przez klienta i ten podmiot przekazanych odpowiednio do
bankéw prowadzacych ich rachunki papieréw warto$ciowych.

4. Papiery wartoSciowe zbyte w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, pozostaja zapisane na rachunku papieréw
warto$ciowych klienta do chwili wskazanej w dostarczonym przez niego potwierdzeniu transakcji.

5. W przypadku niedostarczenia zgodnych potwierdzen transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, do dnia, w ktérym powin-
no nastapi¢ jej rozliczenie w depozycie papieréw warto$ciowych, podmiot, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, odpowiada
wobec podmiotu, ktéry na rachunek klienta zawart transakcj¢ na rynku regulowanym, za zaptate¢ ceny oraz dostarczenie
papieréw warto$ciowych do rozliczenia. W przypadku gdy klient przekazuje zlecenie bezpos$rednio podmiotowi, o ktérym
mowa w ust. 2 pkt 1, podmiot ten odpowiada za rozliczenie zawartej transakcji.

6. Przepisy ust. 1-5 nie maja zastosowania w przypadku, gdy przed rozliczeniem transakcji, o ktérej mowa w ust. 1,
w depozycie papieréw wartosciowych nastapito wygasnigcie lub ustanie stosunku prawnego bedacego podstawa Swiadcze-
nia ustug przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, na rzecz klienta lub utrata przez ten podmiot uprawnien do prowadzenia
dziatalno$ci maklerskiej.

7. Przenoszenie papieréw wartoSciowych w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, oraz pozytkéw z tych papie-
réw warto$ciowych pomiedzy rachunkami papier6w warto§ciowych klienta banku powierniczego i podmiotu okreslonego
w ust. 2 oraz pomigdzy rachunkami podmiotéw, o ktdérych mowa w ust. 2, uwaza si¢ za dokonywane na rynku regulowa-
nym.

8. Nabycie papieréw warto$ciowych w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, przez podmiot, o ktérym mowa
w ust. 2, powoduje powstanie po stronie tego podmiotu obowigzkéw okreSlonych w przepisach rozdzialu 4 ustawy
o ofercie publicznej wylacznie w przypadku, gdy papiery te pozostaja zapisane na jego rachunku papieréw wartoSciowych,
o ktérym mowa w ust. 2, w dniu nast¢pujacym po dniu rozliczenia tej transakcji w depozycie papieréw warto§ciowych.

9. Przepisy ust. 2-8 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami warto§ciowymi instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje si¢ odpowiednio do klienta firmy inwestycyjnej prowadzacej na jego rzecz rachunek pa-
pieréw warto$ciowych oraz do firmy inwestycyjne;j.

Art. 121a. Przepis art. 121 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku zamieszczenia w umowie o prowadzenie rachunku
zbiorczego zawartej z bankiem powierniczym lub z firmg inwestycyjnag zastrzezenia, Ze rozliczenie na rachunku zbiorczym
transakcji, zawartej na podstawie zlecenia posiadacza rachunku zbiorczego, nastgpi po dostarczeniu, odpowiednio, banko-
wi powierniczemu lub firmie inwestycyjnej potwierdzenia tej transakcji.

Art. 122. 1.""” Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania
banku powierniczego lub wchodzace w sktad jego statutowych organdéw albo zatrudnione w banku powierniczym sg obo-
wigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tego banku powierniczego, kopii dokumentéw i innych

15 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 40 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien dotyczacych prowadzonej dziatalnosci powierni-
czej, w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisj¢ nad zgodnos$cig prowadzonej dziatalnos$ci z zasadami prowadzenia
rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw lub rachunkéw zbiorczych.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela bank powierniczy jest zobowigzany réwniez do nie-
zwlocznego przekazywania informacji dotyczacych rejestrowanych na prowadzonych przez ten bank rachunkach banko-
wych $rodkéw pienigznych stanowigcych zabezpieczenia pozyczek instrumentéw finansowych oraz §rodkéw pieni¢znych
stanowigcych depozyt zabezpieczajacy w przypadku dokonywania transakcji instrumentami finansowymi, jezeli
z konstrukcji tego instrumentu wynika obowigzek posiadania depozytu zabezpieczajacego.

3. W stosunku do oddzialu banku powierniczego znajdujacego si¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego,
Komisji przystuguja w zakresie sprawowania nadzoru nad prowadzong dziatalnos$cia powiernicza uprawnienia okre§lone
wust. 1. Wykonanie uprawnien nast¢puje po uprzednim pisemnym poinformowaniu wilasciwego organu nadzoru
w panstwie, na ktérego terytorium znajduje si¢ oddziat banku powierniczego.

Art. 123."'” W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do banku powierniczego oraz do wykonywania
nadzoru nad takim bankiem stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 83a ust. 4 pkt 1 i ust. 4a, art. 85, art. 86, art. 89, art. 90,
art. 92 i art. 104.

Oddziat 2

Kluby inwestoréw

Art. 124. 1. Osoby fizyczne posiadajace petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych moga, na podstawie umowy zawartej
w formie pisemnej pod rygorem niewaznoS$ci, zrzesza¢ si¢ w klubach inwestora. W jednym klubie inwestora moze by¢
zrzeszonych nie mniej niz 3 i nie wigcej niz 20 os6b.

2. W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, cztonkowie klubu inwestora zobowiazuja si¢ do:

1) wspdlnego dzialania w celu zdobywania wiedzy o zasadach inwestowania w obrocie zorganizowanym, w szczegol-
nosci przez wspdlne inwestowanie w zdematerializowane papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) nieuczestniczenia w innych klubach inwestora;

3)"” niezaciggania w zwigzku z dziatalnoécia klubu inwestora zobowiazan o tacznej wartosci przewyzszajacej wartosé
aktywow zgromadzonych na prowadzonych dla klubu inwestora rachunkach papieréw warto$ciowych, rachunkach de-
rywatdw i rachunkach pieni¢znych stuzacych do ich obstugi.

3.""® Kazdemu cztonkowi klubu inwestora przystuguje prawo wniesienia w ciggu roku kalendarzowego na rachunki
pieni¢zne stuzace do obstugi prowadzonych dla tego klubu rachunkéw papieréw warto§ciowych lub rachunkéw derywatow
srodkéw pieni¢znych w tacznej wysokosci nie wyzszej niz 20 000 zi.

4. Klub inwestora ani jego czlonkowie nie sg przedsigbiorcami.

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do umowy, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy art. 360—-864,
art. 865 § 11 art. 866—875 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

Rozdziat 3

Maklerzy papieréw wartosciowych i doradcy inwestycyjni

Art. 125. 1. Przez wykonywanie zawodu maklera papier6w warto$ciowych, zwanego dalej ,,maklerem”, lub doradcy
inwestycyjnego, zwanego dalej ,,doradcg”, rozumie si¢ wykonywanie funkcji w organach zarzadzajacych lub nadzorczych
firmy inwestycyjnej badz wykonywanie lub nadzorowanie wykonywania:

1) czynno$ci stanowigcych dziatalno$¢ maklerska,
2) zwiazanych z rynkiem finansowym czynnosci niestanowigcych dziatalnos$ci maklerskiej,
3) innych czynno$ci zwigzanych z obstugg klientéw lub dostgpem do rachunkéw prowadzonych dla klientow

— w ramach pozostawania tej osoby w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
z firmg inwestycyjna.

16 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
") W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 42 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
18) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 42 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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la. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez prowadzenie spraw spdtki przez komple-
mentariusza lub wspélnika w spéice osobowej bedacej domem maklerskim.

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez:

1'"? pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze z bankiem powierniczym przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynno$ci prowadzenia rachunkow
papieréw warto$ciowych, rachunkéw derywatéw lub rachunkéw zbiorczych;

2) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze z podmiotem, ktdry jest obowigzany do zatrudniania makleréw lub doradcdw na podstawie odrgbnych przepisow
prawa przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynno$ci okreslonych w tych przepisach;

3) wykonywanie przez maklera lub doradce¢ czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2.

4)  (uchylony)

Art. 126. 1. Makler idoradca, wykonujac zawdd, sa obowiazani dziala¢ zgodnie z przepisami prawa izasadami
uczciwego obrotu oraz mie¢ na wzgledzie stuszne interesy klientow.

2. Tytuly zawodowe ,,makler papieréw wartoSciowych” i ,,doradca inwestycyjny” podlegaja ochronie prawne;j.

3. Prawo wykonywania zawodu maklera lub doradcy przystuguje osobom, ktére sa wpisane odpowiednio na list¢ ma-
kleréw lub na liste¢ doradcéw, o ile prawo to nie zostalo zawieszone zgodnie z przepisem art. 130 ust. 1.

Art. 127. 1. Na list¢ makleréw lub na liste¢ doradcéw moze by¢ wpisana osoba fizyczna:
1)  ktdra posiada pelna zdolno$¢ do czynno$ci prawnych;
2)  ktora korzysta z pelni praw publicznych;

3)  ktoéra nie byta uznana prawomocnym orzeczeniem za winng popelnienia przest¢pstwa skarbowego, przestgpstwa prze-
ciwko wiarygodno$ci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami wartos-
ciowymi, przestgpstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. —
Prawo wtasnosci przemystowej, przestgpstw okre§lonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towa-
rowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub przestgpstw okreslonych w niniejsze;j
ustawie;

4) ktora ztozyla, z zastrzezeniem art. 129 ust. 1b, 2 i 3, egzamin z wynikiem pozytywnym odpowiednio przed komisja
egzaminacyjng dla makleréw albo przed komisjg egzaminacyjng dla doradcow.

2. W przypadku osoby nieposiadajacej polskiego obywatelstwa do stwierdzenia peini praw publicznych wiasciwe sa
przepisy prawa panstwa, ktérego obywatelstwo posiada dana osoba.

Art. 128. 1. Egzaminy na maklera i doradce¢ sa sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydatow z nastepuja-
cych dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papier6w warto$§ciowych, instrumenty finansowe oraz obr6t takimi instrumentami;
5) dziatalno$¢ maklerska oraz dziatalno$¢ powiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi;
7) rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja i prywatyzacja przedsi¢biorstw;

10) zasady rachunkowosci;

11) rynek towaréw gietdowych;

12) matematyka finansowa;

"9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 43 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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13) analiza finansowa;
14) strategie inwestycyjne;
15) etyka zawodowa.

2. Egzamin dla doradcéw jest dodatkowo sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydatéw z nastgpujacych
dziedzin: ekonomia, statystyka, finanse publiczne, finanse przedsigbiorstw oraz zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

3. Sprawdzian umiej¢tnosci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, jest sprawdzianem teoretycznego przygotowania kan-
dydatéw z nastepujacych dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papier6w warto$§ciowych, instrumenty finansowe oraz obr6t takimi instrumentami;
5) dziatalno$¢ maklerska oraz dziatalno$¢ powiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi;
7) rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja i prywatyzacja przedsi¢biorstw;

10) zasady rachunkowosci;

11) rynek towaréw gietdowych;

12) etyka zawodowa.

4. Ustalony przez komisj¢ egzaminacyjna zakres tematyczny egzaminu lub sprawdzianu umiejetnos$ci, o ktérym mowa
w art. 129 ust. 3, w terminie co najmniej 90 dni przed wyznaczonym terminem egzaminu lub sprawdzianu podawany jest
wraz z tym terminem do wiadomosci publicznej przez publikacj¢ w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego
oraz przez zamieszczenie tych informacji na stronie internetowej Komisji.

5. Egzamin na maklera przeprowadza komisja egzaminacyjna dla makleréw, a egzamin na doradc¢ — komisja
egzaminacyjna dla doradcéw. Sprawdziany umiej¢tnosci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3, przeprowadzaja odpowiednio
komisja egzaminacyjna dla makleréw albo komisja egzaminacyjna dla doradcow.

6. Komisja egzaminacyjna sktada si¢ z 6 cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Przewodniczacego Komisji.
Przewodniczacy Komisji powotuje przewodniczacego komisji egzaminacyjnej sposréd jej cztonkéw oraz, na wniosek
przewodniczacego komisji egzaminacyjnej, zastgpcg przewodniczacego komisji egzaminacyjnej i sekretarza komisji egza-
minacyjnej.

7. Obstuge administracyjno-biurowa komisji egzaminacyjnych zapewnia urzad Komisji.

8. Przewodniczacy komisji egzaminacyjnej kieruje jej pracami oraz wyznacza terminy egzaminéw albo sprawdzianéw
umiejetnosci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3.

9. Cztonkom komisji egzaminacyjnych przystuguje wynagrodzenie za udziat w pracach komisji.

10. Za egzaminy oraz za sprawdzian umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, pobiera si¢ optaty, ktére stanowia
dochdd budzetu panstwa.

11. Minister wlasciwy do spraw finanséw publicznych okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w ust. 10 oraz tryb i warunki dokonywania zwrotu wniesionych optat, majac na
uwadze koszty przeprowadzania egzaminéw lub sprawdzianu umiejetnosci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, oraz
wydatki zwigzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnych;

2) regulamin przeprowadzania egzaminéw na maklera i doradce oraz regulamin przeprowadzania sprawdzianu umiej¢t-
nosci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia réwnego traktowania oséb sktadaja-
cych egzamin lub przystepujacych do sprawdzianu umiejetnosci, poufnosci egzaminu lub sprawdzianu umiejgtnosci
oraz ich sprawnej organizacji, oraz
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3) sposob ustalania i wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw komisji egzaminacyjnych za udzial w posiedzeniach tych komi-
sji, przeprowadzanie egzaminéw lub sprawdzianu umiejetnosci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, oraz przygotowy-
wanie projektdw pytan izadan na egzaminy lub sprawdzian umiej¢tnosci, uwzgledniajac zakres obowiazkéw po-
szczegblnych cztonkow.

Art. 129. 1. Wpisu na list¢ makleréw albo na list¢ doradcéw dokonuje Komisja na wniosek zainteresowanego. Osoby,
ktére ztozyly z wynikiem pozytywnym egzamin, zdaly z wynikiem pozytywnym sprawdzian umiej¢tnosci lub ktérych
uprawnienia do wykonywania zawodu zostaly przez Komisj¢ uznane, sktadaja wniosek w terminie 3 miesiecy odpowiednio
od dnia ztozenia egzaminu, zdania sprawdzianu umiej¢tnosci lub uznania uprawnien do wykonywania zawodu.

la. Do wniosku dotacza si¢ oryginaty lub kopie dokumentéw potwierdzajacych spelnienie warunkéw, o ktérych mowa:
1) wart. 127 ust. 1 pkt 3;
2) odpowiednio w art. 127 ust. 1 pkt 4 lub w ust. 1b-3;
3) wart. 127 ust. 1 pkt 2 — w przypadku oséb, o ktérych mowa w art. 127 ust. 2.

1b.Wpis na liste makleréw albo na liste¢ doradcéw bez koniecznosci sktadania egzaminu moga uzyskaé osoby, ktére
uzyskaly dyplom ukonczenia studidéw wyzszych realizowanych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. lc.

1c. Przewodniczacy Komisji, po zasiggnigciu opinii komisji egzaminacyjnej dla makleréw w odniesieniu do makle-
réw lub komisji egzaminacyjnej dla doradcéw w odniesieniu do doradcéw, moze zawrze¢ z uczelniami, ktérych jednostki
organizacyjne s3 uprawnione do nadawania stopnia naukowego doktora nauk ekonomicznych lub doktora nauk prawnych
oraz prowadzg studia na kierunku studiéw umozliwiajacych nabycie wiedzy z zakresu dziedzin, o ktérych mowa w art. 128
ust. 1 lub ust. 112, umowy, o ktérych mowa w art. 168b ust. 2 ustawy z dnia 27 lipca 2005 r. — Prawo o szkolnictwie wyz-
szym (Dz. U. z 2016 1. poz. 1842, z p6zn. zm."*”).

2. Wpis na list¢ makleréw lub doradcéw bez konieczno$ci sktadania egzaminu moga uzyskaé osoby, ktérych kwalifi-
kacje zostaly uznane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 22 grudnia 2015 r. o zasadach uznawania kwalifikacji
zawodowych nabytych w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej (Dz. U. z 2016 r. poz. 65).

3. Wpis na list¢ makleréw lub na list¢ doradcdw bez konieczno$ci sktadania egzaminu moga réwniez uzyska¢ osoby
nieposiadajace uprawnien, o ktérych mowa w ust. 2, o ile posiadajg nadany przez zagraniczng instytucje tytul, odpowiada-
jacy pod wzgledem wymaganej do jego uzyskania wiedzy oraz podstawowych zasad jego wykonywania zawodowi odpo-
wiednio maklera lub doradcy oraz o ile ich kwalifikacje, stwierdzone w wyniku przeprowadzonego sprawdzianu umiejet-
noSci, gwarantuja, ze bedg one wykonywac¢ zawdd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposéb nalezyty.

4. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, wykaz nadawanych przez
okreslone zagraniczne instytucje tytuléw uprawniajacych do ubiegania si¢, zgodnie z ust. 3, o wpis na list¢ makleréw lub
liste doradcoéw bez koniecznoS$ci sktadania egzaminu, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia, aby zakres wiedzy, ktdra
nalezy si¢ wykaza¢ w celu uzyskania danego tytutu, byt zblizony do zakresu tematycznego obowigzujacego na egzaminie
odpowiednio dla makleréw lub dla doradcow.

5. Osoba wpisana na list¢ makleréw lub na liste¢ doradcow jest obowiazana do niezwlocznego pisemnego informowa-
nia Komisji o:
1) podjeciu wykonywania zawodu, ze wskazaniem daty jego podjecia, podstawowego zakresu czynnoS$ci i miejsca wy-
konywania zawodu;

2) kazdorazowej zmianie danych objetych wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, oraz danych, o ktérych mowa w pkt 1.

6. Listy makleréw i doradcéw, skre§lenie z listy oraz zawieszenie uprawnien do wykonywania zawodu maklera lub
doradcy podlegaja ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okre$la, w drodze rozporzadzenia, wzér wniosku, o ktérym
mowa w ust. 1, uwzgledniajac konieczno$¢ odpowiedniego wykazania przez osoby sktadajace wniosek spetnienia okreslo-
nych w ustawie warunkéw dokonania wpisu na list¢ makleréw lub na list¢ doradcéw oraz zapewnienia Komisji mozliwosci
weryfikacji spetnienia przez te osoby tych warunkow.

1200 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1933, 2169 i 2260 oraz z 2017 r. poz. 60,
777, 858, 859, 1321, 1428 i 1530.
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Art. 130. 1. Komisja moze skresli¢ maklera lub doradcg z listy albo zawiesi¢ jego uprawnienia do wykonywania za-
wodu na okres od 3 miesi¢cy do 2 lat na skutek naruszenia w zwigzku z wykonywaniem zawodu:

1) przepiséw prawa lub regulaminéw i innych przepiséw wewnetrznych, do ktérych przestrzegania makler lub doradca
jest zobowigzany w zwigzku z wykonywaniem zawodu, lub

2) zasad uczciwego obrotu, lub
3) interes6w klientow.

2. Komisja wydaje decyzj¢ o skre$leniu z listy albo o zawieszeniu uprawnien do wykonywania zawodu po przepro-
wadzeniu rozprawy.

3. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze, od chwili wszczgcia postgpowania
w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiesi¢ uprawnienia maklera lub doradcy do czasu wydania decyzji w sprawie,
jednak na okres nie dluzszy niz 6 miesig¢cy. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢.

4. W przypadku wydania decyzji o zawieszeniu uprawnien maklera lub doradcy do wykonywania zawodu, okres za-
wieszenia uprawnien, o ktérym mowa w ust. 3, wlicza si¢ do okresu zawieszenia uprawnien, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, osoba skreslona z listy makleréw lub listy doradcéw z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1
lub w art. 131 pkt 3, nie moze by¢ ponownie wpisana na list¢ makleréw ani na list¢ doradcéw przed uptywem 10 lat od
dnia wydania decyzji. W przypadku gdy skreélenie nastgpilo z przyczyny, o ktérej mowa w art. 131 pkt 3, ponowne wpisa-
nie nie moze takze nastapi¢ wczesniej, niz nastapi zatarcie skazania za przest¢pstwo, ktoérego popelnienie stanowito pod-
stawe wydania decyzji o skre§leniu z listy makleréw lub z listy doradcow.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, wydajac decyzj¢ o skreéleniu z listy makleréw lub doradcéw, Komisja mo-
ze skrocié termin, o ktérym mowa w ust. 5.

Art. 131. Skreélenie z listy makleréw lub doradcéw nastepuje:
1) na wniosek osoby wpisanej na listg;
2) wrazie catkowitego albo czg¢sciowego ubezwlasnowolnienia;

3) na skutek uznania prawomocnym orzeczeniem za winnego popetnienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa prze-
ciwko wiarygodno$ci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartoscio-
wymi, przestgpstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. —
Prawo wtasnosci przemystowej, przestgpstw okres§lonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towa-
rowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub przestgpstw okreslonych w niniejsze;j
ustawie;

4) na skutek $mierci osoby wpisanej na listg;

5) w przypadkach, o ktérych mowa w art. 130 ust. 1.

DZIAL V
Zabezpieczanie intereséw inwestorow.
System rekompensat

Art. 132. 1. W rozumieniu przepisOw niniejszego dziatu:

1) za inwestora uwaza si¢ osobg fizyczna, osobg prawna albo jednostk¢ organizacyjna nieposiadajaca osobowosci praw-
nej, na rzecz ktérej dom maklerski §wiadczy jedna z ustug w zakresie czynnoS$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
iust. 4 pkt 1, z wylagczeniem:

a) Skarbu Panstwa,

b) Narodowego Banku Polskiego, bankéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz bankéw zagra-
nicznych,

ba) Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i zarzadzanych przez niego funduszy tworzacych lub wspierajacych system
zabezpieczenia spolecznego,

¢) firm inwestycyjnych,

d) spétek prowadzacych rynek regulowany,
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2)

3)
4)

5)

e) Krajowego Depozytu oraz spéiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnoS$ci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2,

f) podmiotéw dzialajacych na podstawie ustawy zdnia 11 wrzednia 2015 r. o dzialalnoSci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej,

g) podmiotéw dziatajacych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych,

h) podmiotéw dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych,

i)  spotek prowadzacych gieldy towarowe, spotek prowadzacych gietdowe izby rozrachunkowe, towarowych doméw
maklerskich, zagranicznych os6b prawnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska w zakresie obrotu towarami
gieldowymi, dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

) spotek prowadzacych izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowa,

k) gmin, zwigzkéw gmin, powiatéw, zwigzkow powiatdw, zwigzkdw powiatowo-gminnych, zwigzkdw metropolital-
nych i wojewddztw,

1) panstw iich jednostek terytorialnych posiadajacych osobowo$¢ prawna,
m) podmiotéw wchodzacych w sktad tej samej co dom maklerski grupy kapitatowe;j,
ma) podmiotéw, o ktérych mowa w art. 8a ust. 2,

n) osob, ktére w dniu zaistnienia jednej z okolicznosci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2, lub w okresie 6 miesigcy
poprzedzajacych zaistnienie jednej z takich okoliczno$ci, posiadaty 5% lub wigcej og6lnej liczby gloséw lub ka-
pitatu zaktadowego domu maklerskiego, oraz oséb, ktére w tym czasie byty podmiotami dominujgcymi lub za-
leznymi wobec domu maklerskiego,

0) cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej domu maklerskiego oraz oséb pelnigcych w domu ma-
klerskim funkcje dyrektordw i zastepcOw dyrektoréw departamentéw, jak rowniez dyrektoréw i zastgpcodw dyrek-
toréw oddziatéw domu maklerskiego, w przypadku gdy osoby te petnily swoje funkcje w dniu zaistnienia jednej
z okolicznosci, o ktdrej mowa w art. 133 ust. 2, badZz w okresie biezacego lub poprzedniego roku obrotowego,

p) 0s6b odpowiedzialnych za badanie sprawozdaf finansowych domu maklerskiego, oséb zajmujacych stanowisko
gtéwnego ksiggowego w domu maklerskim oraz os6b odpowiedzialnych za sporzadzanie i prowadzenie doku-
mentacji ksiggowej domu maklerskiego, w przypadku gdy osoby te petnity swoje funkcje w dniu zaistnienia jed-
nej z okolicznos$ci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2, badz w okresie biezacego lub poprzedniego roku obrotowe-
2o,

r) cztonkéw zarzadu irady nadzorczej, oséb posiadajacych 5% lub wigcej ogélnej liczby gltoséw lub kapitatu za-
ktadowego podmiotu dominujgcego lub zaleznego w stosunku do domu maklerskiego,

s) malzonka, wstepnych, zstepnych, rodzenstwa oraz powinowatych do pierwszego stopnia 0sdb, o ktérych mowa
w lit. n—r,

t) inwestorOw, w stosunku do ktérych ustalono w postepowaniu zakonczonym prawomocnym orzeczeniem sadu, ze
wskutek niewywiazywania si¢ ze swoich zobowigzan wobec domu maklerskiego przyczynili si¢ do zaistnienia
jednej z okolicznosci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2;

za §rodki pieni¢zne inwestorOw uwaza si¢ §rodki pieni¢zne zapisane na rachunkach pieni¢znych oraz inne S$rodki
pieni¢zne nalezne inwestorom od domu maklerskiego z tytutu §wiadczonych na ich rzecz ustug w zakresie czynnosci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, z wylaczeniem nalezno$ci przedawnionych;

za dom maklerski uwaza si¢ dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg albo bank powierniczy;

przez zarzad domu maklerskiego rozumie si¢ réwniez komplementariuszy domu maklerskiego, o ktéorym mowa
w art. 95 ust. 1 pkt 2 i4, albo osoby uprawnione do reprezentowania domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 95
ust. 1 pkt 51 6;

przez osoby posiadajace udzial w kapitale zaktadowym domu maklerskiego rozumie si¢ réwniez odpowiednio wspol-
nikéw wnoszacych wktad do domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6.

2. Przepisy niniejszego dzialu stosuje si¢ odpowiednio do oddzialéw zagranicznych oséb prawnych, o ktérych mowa

w art. 115 ust. 1, o ile nie s3 uczestnikami systemu rekompensat obowiazujacego w panstwie ich siedziby lub system re-
kompensat w panstwie siedziby nie zapewnia odszkodowan w wysoko$ci okreslonej w ustawie.
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3.2 W przypadku bankéw powierniczych system rekompensat obejmuje papiery warto$ciowe i inne instrumenty

finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych i ra-
chunkach derywatéw prowadzonych przez te banki.

Art. 133. 1. Krajowy Depozyt tworzy i prowadzi obowigzkowy system rekompensat, w celu gromadzenia §rodkéw na
wyplaty inwestorom rekompensat, pochodzacych z wptat, o ktérych mowa w art. 137 ust. 11 5.

2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyplat do wysokoS$ci okre§lonej ustawg, Srodkéw pie-
ni¢znych oraz zrekompensowanie warto$ci utraconych instrumentéw finansowych, zgromadzonych przez nich w domach
maklerskich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z tytutu §wiadczonych na ich rzecz ustug,
w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, w przypadku:

1) ogloszenia upadiosci lub otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego domu maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzglgdu na to, ze majatek tego domu maklerskiego nie
wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisj¢, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodow Scisle zwigzanych z sytuacja finansowa,
wykonaé ciazacych na nim zobowigzan wynikajacych zroszczen inwestoréw inie jest mozliwe ich wykonanie
w najblizszym czasie.

2a. Umorzenie postgpowania upadtos§ciowego domu maklerskiego nie wstrzymuje dokonywania czynnosci majacych
na celu wyplate rekompensat inwestorom.

3. Koszty prowadzenia przez Krajowy Depozyt systemu rekompensat, optaty nalezne z tytutu zarzadzania systemem
rekompensat oraz koszty wyptaty rekompensat, w przypadku, o ktérym mowa w art. 145 ust. 1a, sa pokrywane z aktywow
tego systemu.

Art. 134. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin funkcjonowania systemu
rekompensat. Regulamin oraz jego zmiany wymagaja zatwierdzenia przez Komisje. Komisja odmawia zatwierdzenia regu-
laminu lub jego zmian, jezeli jego tre$¢ lub proponowane zmiany sg sprzeczne z przepisami prawa lub mogltyby naruszy¢
bezpieczenstwo zarzadzania systemem rekompensat lub wyptat rekompensat z tego systemu.

2. Regulamin, o ktérym mowa wust. 1, okred§la szczegdtowy sposob funkcjonowania systemu rekompensat,
a w szczegodlnosci:

1)  sposdb gospodarowania aktywami systemu rekompensat;
2) sposOb zapewnienia wykonywania obowigzkéw przez podmioty objete systemem rekompensat;
3) sposéb i tryb wnoszenia wptat do systemu rekompensat przez podmioty objete tym systemem;

4) warunki itryb dokonywania zwrotu domom maklerskim nadwyzki wniesionych rocznych wptat, o ktérej mowa
w art. 137 ust. 20;

5) tryb dokonywania wyptat inwestorom;

6) sposéb dokonywania rozliczen z podmiotem objetym systemem rekompensat w przypadku zwolnienia z uczestnictwa
tego podmiotu w systemie rekompensat oraz okres, po zwolnieniu uczestnictwa podmiotu w systemie rekompensat,
w ciagu ktérego ujawnienie si¢ okoliczno$ci stanowiacych podstawe dokonania wyptat rekompensat powoduje brak
zwrotu podmiotowi jego udziatu w systemie;

7) wysoko$¢ oplat naleznych ztytulu wykonywania przez Krajowy Depozyt obowiazkéw wynikajacych
z funkcjonowania systemu rekompensat oraz sposoéb dokonywania z podmiotami objetymi systemem rekompensat
rozliczen kosztdw poniesionych w zwiazku z funkcjonowaniem tego systemu;

8) srodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktére moga by¢ stosowane wobec podmiotéw objetych systemem rekompensat
naruszajacych obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, zasady i tryb ich stosowania oraz tryb
informowania Komisji o naruszaniu obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w tym systemie.

Art. 135. 1. Dom maklerski staje si¢ uczestnikiem systemu rekompensat z chwilg udzielenia mu zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej obejmujacej §wiadczenie co najmniej jednej z ustug w zakresie czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 lub ust. 4 pkt 1, a w przypadku banku powierniczego — z chwilg udzielenia mu zezwolenia na prowa-
dzenie rachunkéw papieréw warto$ciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych.

12D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
'22) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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2. Dom maklerski jest zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat z chwila:

1)'*? zaprzestania dziatalnosci, okreslonej w decyzji o cofnigciu lub uchyleniu zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1,
albo w decyzji o cofnigciu lub uchyleniu zezwolenia na prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw
derywatdw i rachunkéw zbiorczych przez bank;

2) wygasnigcia zezwolenia w przypadkach, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1.

Art. 136. 1. W przypadku gdy system rekompensat obowigzujacy w panstwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyj-
nej prowadzacej dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzialu nie zapewnia rekom-
pensat w wysokosci lub w zakresie okreslonym w ustawie, oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej moze, w celu zagwa-
rantowania inwestorom wyptat rekompensat do wysokosci lub zakresu okreslonego w ustawie, ztozy¢ do Krajowego Depo-
zytu wniosek o przystapienie do systemu rekompensat. Ztozenie przez oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej wniosku
jest réwnoznaczne z jego uczestnictwem w tym systemie.

2. Roczna wptata, o ktérej mowa w art. 137 ust. 1, dokonana przez oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej ma na
celu uzupelnienie poziomu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat obowigzujacy w panstwie jej siedziby do
wysoko$ci lub zakresu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat.

3. W przypadku gdy oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki
wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt niezwlocznie informuje o tym Komisj¢. Komisja
przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru, ktéry udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej, informacje otrzymane od Krajowego Depozytu, wskazujac jednoczes$nie termin wykluczenia
oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat, nie dluzszy niz 12 miesiecy od dnia przekazania infor-
macji.

4. Krajowy Depozyt wspélpracuje z organem nadzoru, o ktérym mowa w ust. 3, przy podejmowaniu przez ten organ
srodkéw majacych na celu zapewnienie przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nalezytego wykonania obowiazkéw
wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat.

5. W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktérym mowa w ust. 3, i pomimo podjecia $rodkéw, o ktérych mowa
w ust. 4, oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace
z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt moze, za zgoda organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 3, wy-
kluczy¢ oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat.

6. Udziat oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej w systemie rekompensat nie ulega zwrotowi w przypadku wyklu-
czenia z systemu, jezeli w okresie wskazanym w regulaminie, o ktérym mowa w art. 134 ust. 1, przypadajacym po tym
wykluczeniu ujawnia si¢ okolicznosci stanowigce podstawe dokonania wyptat rekompensat inwestorom bedacym klientami
tego oddziatu.

7. System rekompensat zapewnia inwestorom wyplate rekompensat z tytulu ustlug $wiadczonych na ich rzecz
w zakresie czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, przez zagraniczng firm¢ inwestycyjna w ramach jej
oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem jego wykluczenia z systemu.

8. Oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej informuje niezwtocznie klientow o wykluczeniu z systemu rekompensat,
wskazujac w szczeg6lnosci date wykluczenia.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt okresla zasady i tryb wyptaty rekompensat dla inwesto-
réw z tytutu ustug §wiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, przez
zagraniczng firm¢ inwestycyjng prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie od-
dziatu.

10. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, sg ustalane w porozumieniu z podmiotem zarzadzajacym systemem
rekompensat obowigzujacym w panstwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

11. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny w szczeg6lno$ci zapewniac:

1) mozliwos¢ zadania przez Krajowy Depozyt przekazania przez zagraniczng firme¢ inwestycyjng informacji niezbed-
nych do prawidlowego wykonywania obowiazkéw wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat oraz mozli-
wo$¢ wystapienia do wlasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby tej zagranicznej firmy inwestycyjnej o weryfi-
kacje tych informacji;

2) wyplate rekompensat w wysokoSci réznicy miedzy wysokoscia rekompensat przystugujacych inwestorom
a wysokoscig rekompensat wyptacanych przez system obowiazujacy w panstwie siedziby danej zagranicznej firmy
inwestycyjnej, po otrzymaniu informacji od wtasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby danej zagranicznej firmy
inwestycyjnej dotyczacej zdarzen, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2;

12 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw przystugujacych inwestorom, na rzecz ktérych §wiadczone sg ustugi
przez zagraniczng firm¢ inwestycyjng w ramach jej oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) Scisla wspoétprace migdzy Krajowym Depozytem a podmiotem zarzadzajagcym systemem rekompensat w panstwie
siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej w celu zapewnienia inwestorom sprawnej wyptaty rekompensat w przystu-
gujacej im wysokosci.

12. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny przewidywac¢ sposob ustalania wysoko$ci rekompensat przystu-
gujacych z poszczegdlnych systemdéw rekompensat inwestorom posiadajacym roszczenie wzajemne wobec zagranicznej
firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

13. W zakresie nieuregulowanym przepisami ust. 1-12, do uczestnictwa oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej
w systemie rekompensat, przepisy niniejszego dziatu stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 137. 1. Domy maklerskie, z zastrzezeniem ust. 5 oraz ust. 18-20, wnosza do systemu rekompensat w kazdym ro-
ku kalendarzowym obowigzkowe roczne wplaty, zwane dalej ,,rocznymi wptatami”, w wysokosci sumy iloczynéw:

1) stawki nie wyzszej niz 0,4% oraz $redniego stanu §rodkéw pieni¢znych inwestorow;

2) stawki nie wyzszej niz 0,01% oraz $redniej wartosci instrumentdw finansowych, z ostatnich 12 miesigcy, posiadanych
przez inwestordw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

2. Przez warto$¢ instrumentéw finansowych posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbior-
czych rozumie si¢ cen¢ biezaca, ustalong zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach okreslajacych szczegdlne zasady
rachunkowosci doméw maklerskich.

3. Przez $redni stan $rodkéw pieni¢znych inwestor6w rozumie si¢ stosunek sumy stanu §rodkéw pieni¢znych inwesto-
rOw na poszczegdlne dni robocze w ciggu 12 miesigcy do liczby dni roboczych przypadajacych w tym okresie.

4. Przez $rednig warto$¢ instrumentdw finansowych posiadanych przez inwestoroéw lub rejestrowanych na rachunkach
zbiorczych rozumie si¢ stosunek sumy warto$ci instrumentéw finansowych posiadanych przez inwestor6w lub rejestrowa-
nych na rachunkach zbiorczych, na poszczegdlne dni robocze w ciggu 12 miesi¢cy, do liczby dni roboczych przypadaja-
cych w tym okresie.

5. Banki powiernicze wnosza obowigzkowo do systemu rekompensat w kazdym roku kalendarzowym roczne wplaty
w wysokosci iloczynu stawki, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, oraz, obliczanej zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 2 1 4,
Sredniej wartodci instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, z ostatnich
12 miesigcy, zapisanych na rachunkach inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

6. Do celéow obliczenia $redniego stanu Srodkéw pieni¢znych, o ktérym mowa wust. 3, oraz §redniej wartosci,
o ktérej mowa w ust. 4 i 5, nie stosuje si¢ wylaczenia, o ktérym mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. t.

7. Wysokos¢ stawek, o ktérych mowa w ust. 1, na kolejny rok kalendarzowy okresla i przekazuje domom maklerskim
Krajowy Depozyt, nie p6zniej niz do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktérym wplata ma by¢ wniesiona.

8. Domy maklerskie wnosza roczne wplaty w czterech ratach, w terminie do ostatniego dnia roboczego miesiaca kon-
czacego kazdy kwartat kalendarzowy, z tym Ze raty za pierwszy oraz drugi kwartal sa réwne i wnoszone w wysokosci okres-
lonej zgodnie z ust. 1 i 5, za$ raty za trzeci oraz czwarty kwartal sa rowne i wnoszone w wysokosci okre$lonej zgodnie
zust. 1 15 wedtug $redniego stanu $rodkéw pienieznych inwestordw oraz $redniej warto$ci instrumentéw finansowych
posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych, z drugiego p6trocza poprzedniego roku ka-
lendarzowego oraz pierwszego pdirocza roku kalendarzowego, w ktdrym wptaty sg wnoszone.

9. W przypadku gdy suma roszczen inwestoréw z tytutu rekompensat przekroczy wysoko$¢ srodkéw zgromadzonych
w systemie rekompensat, warto$¢ naleznych, a jeszcze niewptaconych rat na poczet rocznych wptat za dany rok kalenda-
rzowy jest wnoszona w terminie 7 dni od dnia wezwania doméw maklerskich do ich wniesienia przez Krajowy Depozyt.

10. W przypadku gdy suma roszczeh inwestorow z tytutu rekompensat przekroczy wysoko$¢ srodkéw zgromadzonych
w systemie rekompensat i naleznych, a jeszcze niewptaconych rat na poczet rocznych wplat za dany rok kalendarzowy,
kwota rocznych wplat, ktdre powinny zosta¢ wplacone do systemu w tym roku kalendarzowym, moze zosta¢ podwyzszona
przez zastosowanie stawki nie wyzszej jednak niz 1,8%.

11. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasi¢gni¢ciu opinii Komisji i Krajowego Depozytu, doko-
nuje, wdrodze rozporzadzenia, podwyzszenia, o ktérym mowa wust. 10, oraz okreS$la termin jego ptatnosci,
z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia realizacji roszczen inwestorow.

12. W przypadku opdznienia w dokonaniu wplaty ktdrejkolwiek z rat, o ktérych mowa w ust. 8 1 9, lub kwoty okres-
lonej w ust. 11, Krajowemu Depozytowi przystuguje roszczenie o zaptat¢ do systemu rekompensat odsetek w wysokos$ci
odsetek pobieranych od zaleglosci podatkowych. Wyciagi z ksigg Krajowego Depozytu, podpisane przez upowaznionych
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cztonkéw zarzadu Krajowego Depozytu i opatrzone jego pieczecig, stwierdzajace istnienie zobowigzania podmiotu objete-
go systemem rekompensat i zaopatrzone w o$wiadczenie, ze oparte na nich roszczenia s3 wymagalne, maja moc tytuléw
wykonawczych bez potrzeby uzyskiwania dla nich klauzul wykonalnoSci.

12a. W kazdym roku kalendarzowym, najpdzniej do dnia uptywu terminu do wniesienia pierwszej raty wplat rocz-
nych za ten rok, Krajowy Depozyt informuje Komisj¢ o domach maklerskich, obowigzanych do wniesienia wptat rocznych,
o ktérych mowa w ust. 1, oraz o ich wysokosci.

13. W przypadku stwierdzenia, ze dom maklerski nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace
z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje o tym Komisje. Wobec domu makler-
skiego, ktéry nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat,
Komisja podejmuje $rodki, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2.

14. W przypadku gdy oddzial domu maklerskiego prowadzacy dziatalno§¢ w innym panistwie cztonkowskim nie wy-
konuje badZ nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, do ktdrego przystapit,
Komisja po otrzymaniu od podmiotu zarzgdzajacego tym systemem informacji o zaistnieniu tych okoliczno$ci wspétpracu-
je z tym podmiotem oraz podejmuje $rodki, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2, w zwiazku z nienalezytym wykonywa-
niem przez oddzial domu maklerskiego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w tym systemie.

15. W przypadku gdy od poinformowania Komisji przez wlasciwy podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat
w innym panstwie cztonkowskim uptyngto co najmniej 12 miesigcy ipomimo podjecia Srodkéw, o ktérych mowa
w art. 167 ust. 1 i 2, oddziat domu maklerskiego nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z uczest-
nictwa w systemie rekompensat innego panstwa czlonkowskiego, Komisja moze, w sytuacji gdy wystapi o to podmiot za-
rzadzajacy systemem rekompensat tego innego panstwa czionkowskiego, udzieli¢ zgody na wykluczenie oddziatu domu
maklerskiego z tego systemu.

16. Oddziat domu maklerskiego informuje niezwtocznie klientéw o wykluczeniu z systemu rekompensat innego pan-
stwa cztonkowskiego, wskazujac w szczegdlnosci dat¢ wykluczenia.

17. Komisja informuje wlasciwy podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat w innym panstwie cztonkowskim, do
ktoérego przystapit oddziat domu maklerskiego, o zaistnieniu jednej z okoliczno$ci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2.

18. Obowigzek wnoszenia rocznych wplat do systemu rekompensat przez dom maklerski ulega zawieszeniu,
w przypadku gdy dotychczasowe wplaty domu maklerskiego do systemu osiagng wysoko$§¢ okreslona zgodnie z ust. 19.
Nie wylacza to obowigzku dokonania przez dom maklerski wplaty do systemu w zwigzku z podwyzszeniem stawek,
o ktérym mowa w ust. 10.

19. Wysoko$¢ srodkéw powodujaca zawieszenie wptat domu maklerskiego do systemu rekompensat ustala si¢ odpo-
wiednio, zgodnie z zasadami obliczania wysoko$ci rocznych wptat, poprzez zastosowanie dziesigciokrotno$ci stawki,
o ktorej mowa w:

1) ust. 1 pkt 1, w odniesieniu do srodkéw pieni¢znych inwestoréw;
2) ust. 1 pkt 2, w odniesieniu do instrumentdéw finansowych inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

20. W przypadku przekroczenia wysokosci $rodkéw, o ktérej mowa w ust. 19, Krajowy Depozyt zwraca domowi ma-
klerskiemu nadwyzke wniesionych wptat. Zwrotu nadwyzki nie dokonuje si¢, w przypadku gdy nadwyzka ta jest skutkiem
zaprzestania prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, z ktéra wigze si¢ obowigzek wnoszenia wptat do systemu.

21. Przepisoéw ust. 18-20 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy z systemu rekompensat dokonano wyplat na rzecz inwesto-
réw — do czasu, gdy warto$¢ aktywOw systemu rekompensat osiggnie poziom wymagany przepisami prawa.

Art. 138. 1. Srodki wniesione przez domy maklerskie tytutem rocznych wptat i odsetki, o ktérych mowa w art. 137
ust. 12, a takze pozytki uzyskane z tytulu zarzadzania tymi $rodkami, stanowig wspotwlasnos¢ taczng uczestnikdw systemu.

la. W przypadku zwolnienia z uczestnictwa w systemie rekompensat, podmiotowi jest zwracany udziat we wspotwlas-
nos$ci w wysokosci, ktéra przystugiwataby temu podmiotowi w przypadku jej ustania. Udziat jest zwracany, pod warunkiem
ze:
1) do dnia zwolnienia tego podmiotu z uczestnictwa w systemie rekompensat nie nastgpity okoliczno$ci, o ktérych mowa
w art. 133 ust. 2, dotyczace ktéregokolwiek uczestnika systemu rekompensat, oraz

2) w okresie wskazanym w regulaminie funkcjonowania systemu rekompensat nie ujawnig si¢ okoliczno$ci stanowigce
podstawe dokonania wyptat rekompensat inwestorom bedacym klientami tego podmiotu.

1b. W przypadku gdy ktérykolwiek z warunkéw, o ktérych mowa w ust. la, nie zostat spetniony, udzial podmiotu
zwolnionego z uczestnictwa w systemie rekompensat moze zosta¢ zwrdcony jedynie w takim zakresie, w jakim nie podlega
on wykorzystaniu na cele zwigzane z wyptata rekompensat.
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2. W zwigzku z uczestnictwem w systemie rekompensat domy maklerskie tworzga, w ci¢zar kosztow, rezerwy do wy-
soko$ci wplat wniesionych do systemu. W przypadku zwrotu nadwyzki wniesionych wptat dom maklerski zmniejsza utwo-
rzong rezerwe¢ o wysokos$¢ nadwyzki.

3. Srodki wniesione przez dom maklerski tytutem rocznych wptat, odsetki, o ktérych mowa w art. 137 ust. 12, a takze
pozytki uzyskane z tytutu zarzadzania tymi §rodkami, nie podlegaja egzekucji prowadzonej z majatku uczestnika systemu.

Art. 139. 1. System rekompensat zabezpiecza wyplate Srodkéw inwestorédw, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2, po-
mniejszonych o naleznos$ci domu maklerskiego od inwestora z tytulu §wiadczonych ustug, wedtug stanu z dnia zaistnienia
jednej z okolicznosci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2, do wysokosci rownowartos$ci w ztotych 3000 euro — w 100% wartosci
Srodkéw objetych systemem rekompensat, oraz 90% nadwyzki ponad t¢ kwote, z tym ze gérna granica srodkéw objetych
systemem rekompensat wynosi rownowarto$¢ w ztotych 22 000 euro, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Goérna granica srodkoéw objetych systemem rekompensat wynosi:
1) réwnowarto$¢ w ztotych 15 000 euro od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.;
2) réwnowarto$¢ w ztotych 19 000 euro — od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.

3.Do obliczenia warto$ci euro w zlotych przyjmuje si¢ kurs $redni Narodowego Banku Polskiego, zgodnie
z oglaszang tabelg kursowa, z dnia zaistnienia okolicznoS$ci stanowiacej podstawe do wyptat rekompensat.

4. Kwoty, o ktérych mowa w ust. 1 12, okreS$laja maksymalna wysoko$§¢ roszczef inwestora niezaleznie od tego,
w jakiej wysokosci i na ilu rachunkach posiadat $rodki, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2, lub z ilu wierzytelnosci przystu-
guja mu nalezno$ci w danym domu maklerskim.

5. Rekompensata wyptacana na rzecz wspoétwtasdcicieli instrumentéw finansowych lub $§rodkéw pieni¢znych nie moze
przekroczy¢ kwoty ustalonej zgodnie z ust. 1 i2. Kazdemu ze wspétwiascicieli przystuguje prawo do otrzymania takiej
czgsei tej kwoty, ktéra odpowiada wysokosci jego udziatu we wspotwlasnosci. W przypadku wspdtwlasnosci tacznej wy-
soko$¢ udziatlu okreslaja przepisy odnoszace si¢ do tej wspdtwlasno$ci w przypadku jej ustania.

6. Rekompensaty s ptatne wedlug terminarza wyptat nie p6zniej jednak niz w terminie 3 miesi¢gcy od dnia zatwier-
dzenia tego terminarza przez Krajowy Depozyt.

7. W przypadku wystapienia szczegdlnie uzasadnionych okoliczno$ci uniemozliwiajacych wyptate rekompensat
w terminie 3 miesi¢cy, Komisja moze, na wniosek Krajowego Depozytu, przedtuzy¢ termin wyptat, nie dtuzej jednak niz
o kolejne 3 miesiace.

8. Krajowy Depozyt sktada wniosek, o ktérym mowa w ust. 7, nie pozniej niz na 14 dni przed uptywem terminu wy-
ptat rekompensat.

9. Roszczenia z tytulu rekompensaty przedawniajg si¢ z uptywem 5 lat od dnia zaistnienia okoliczno$ci stanowigcej
podstawe do wyplat rekompensat.

10. Inwestor zachowuje prawo do dochodzenia od masy upadto$ci, masy sanacyjnej lub domu maklerskiego swoich
roszczeh ponad kwotg okreslong w ust. 11 2.

Art. 140. 1. Syndyk lub zarzadca jest obowiazany niezwtocznie, lecz nie pézniej niz w terminie 6 miesi¢gcy od dnia
ogloszenia upadtoséci domu maklerskiego albo otwarcia wobec niego postgpowania restrukturyzacyjnego, ustali¢
i przedstawi¢ w formie pisemnej Krajowemu Depozytowi:

1) sporzadzona wedlug wzoru okreslonego przez Krajowy Depozyt, list¢ inwestoréw uprawnionych do otrzymania re-
kompensat, z wyszczegdlnieniem okolicznosci stanowigcych podstawe¢ do uznania klientéw domu maklerskiego za
inwestoréw, kwot $rodkéw pieni¢znych oraz wartodci instrumentéw finansowych inwestoréw, za ktére przystuguje
rekompensata, oraz wyliczonych kwot rekompensat naleznych poszczegélnym inwestorom wraz ze wskazaniem spo-
sobu ich wyliczenia;

2)  kwote ptynnych $rodkéw domu maklerskiego wchodzacych w sktad masy upadioéci, masy uktadowej albo masy sana-
cyjnej wedlug stanu na dzien ogtoszenia upadtosci albo otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego;

3) wysoko$¢ wydatkdw zwiazanych z wyplata wynagrodzen pracownikom upadtego albo restrukturyzowanego domu
maklerskiego i wysoko$¢ biezacych wydatkéw zwigzanych z kosztami postgpowania upadlo$ciowego albo restruktu-
ryzacyjnego, poniesionych do dnia sporzadzenia listy inwestoréw, powigkszona o wysokos$¢ niezbednych wydatkow
zwigzanych z wyptata rekompensat, wraz z aktualng wysokoscia srodkéw ptynnych domu maklerskiego znajdujacych
si¢ w dyspozycji syndyka lub zarzadcy;

4) terminarz wyplat.
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la. Ustalenia informacji, o ktérych mowa w ust. 1, syndyk lub zarzadca dokonuje na podstawie ksigg domu makler-
skiego, z zastrzezeniem ust. 1b.

1b. Ustalenia okoliczno$ci stanowigcych podstawe do uznania klientéw domu maklerskiego za inwestoréw uprawnio-
nych do otrzymania rekompensaty syndyk lub zarzadca dokonuje réwniez na podstawie danych zawartych we wtasciwych
rejestrach lub innych danych urzedowych, a w zakresie ustalenia oséb, o ktérych mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. s, takze
na podstawie stosownych o$wiadczen odebranych od klientéw domu maklerskiego.

2. Krajowy Depozyt w terminie 30 dni sprawdza przedstawiong przez syndyka lub zarzadce list¢ inwestoréw pod
wzgledem zgodnos$ci z wymaganiami okreslonymi w ust. 1 pkt 1, wyliczenie kwot rekompensat pod wzgledem zgodnos$ci
z ustawg oraz terminarz wyptat, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4.

3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci co do podanej przez syndyka lub zarzadce wysokosci wydat-
koéw okreslonych w ust. 1 pkt 3, Krajowy Depozyt zwraca si¢ do s¢dziego-komisarza o zatwierdzenie wydatkdw w trybie
art. 168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlo$ciowe albo art. 32 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restruk-
turyzacyjne, co nie wstrzymuje powzi¢cia przez Krajowy Depozyt uchwaty o przekazaniu kwot na wyptat¢ rekompensat.

4. Jezeli Krajowy Depozyt stwierdzi, ze lista inwestordw nie odpowiada warunkom okre§lonym w ust. 1 pkt 1, odma-
wia jej przyjecia i zwraca ja syndykowi lub zarzadcy, o czym niezwlocznie powiadamia s¢dziego-komisarza.

5. Syndyk lub zarzadca jest zobowigzany do usunig¢cia brakoéw wskazanych przez Krajowy Depozyt w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni.

6. Po ustaleniu listy wierzytelnosci, spisu wierzytelnosci lub po stwierdzeniu wierzytelno$ci prawomocnym orzecze-
niem sadu syndyk lub zarzadca uzupelnia liste, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, o wierzytelnosci inwestoréw nieobjete tg list.
Do uzupetnien listy inwestoréw przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio.

7. W stosunku do roszczen inwestordw z tytulu rekompensat, nieobjetych lista, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, przyjeta
przez Krajowy Depozyt, w tym jej uzupetnieniami, podstawa ich uwzglednienia przy dokonywaniu wyptat rekompensat
moze by¢ wylacznie prawomocne orzeczenie sadu stwierdzajace prawo inwestora do otrzymania rekompensaty oraz jej
wysoko$¢. W takim przypadku inwestorowi przystuguje roszczenie do Krajowego Depozytu o wyplate rekompensaty.

Art. 141. 1. Zarzad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia przyjecia listy, o ktérej mowa w art. 140 ust. 1
pkt 1, podejmuje i podaje do publicznej wiadomosci, w drodze ogloszenia w dwoch dziennikach o zasiggu ogélnopolskim,
uchwatle o przekazaniu syndykowi lub zarzadcy kwot na wyplate rekompensat, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Uchwata, o ktérej mowa w ust. 1, okresla:

1) kwote Srodkéw przekazywanych syndykowi lub zarzadcy na wyptat¢ rekompensat, stanowiaca réznice sumy nalez-
nych inwestorom rekompensat iS$rodkéw plynnych domu maklerskiego, pomniejszonych o wydatki okre$lone
w art. 140 ust. 1 pkt 3;

2) sposob dokonywania przez syndyka lub zarzadce wyptat rekompensat, w tym terminy i miejsce dokonywania wyptat.

3. W kwocie na wyptat¢ rekompensat uwzglednia si¢ w calodci udziat w systemie, jaki przystuguje domowi makler-
skiemu w stanie upadto$ci albo w restrukturyzacji.

4. Kwoty na wyptat¢ rekompensat, przekazane na podstawie uchwaly zarzadu Krajowego Depozytu syndykowi lub
zarzadcy, nie wchodzg do masy upadlosci, masy uktadowej, ani masy sanacyjnej i nie moga by¢ wykorzystane przez syn-
dyka lub zarzadce na zaden inny cel niz wyptata rekompensat.

Art. 142. 1. Z tytulu przekazania Srodkéw syndykowi lub zarzadcy, Krajowemu Depozytowi przystuguje roszczenie
do masy upadlosci o zwrot do systemu rekompensat przekazanych kwot. Roszczenie o zwrot nie obejmuje jednak tej czesci
przekazanej kwoty, jaka odpowiada udziatowi w systemie rekompensat domu maklerskiego w stanie upadtosci.

2. Przepis art. 440 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlo$ciowe stosuje si¢ odpowiednio do zaspokojenia
nalezno$ci z funduszéw masy upadiosci, w przypadku podmiotéw, o ktérych mowa w art. 64 pkt2 ustawy z dnia
10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restruk-
turyzacji:

1) firmy inwestycyjnej;
2) instytucji finansowej, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 575/2013, z siedziba w panstwie cztonkow-
skim, jezeli jest jednostka zalezng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia 575/2013 wobec instytucji kredy-

towej, o ktérej] mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, podmiotu, o ktérym mowa w pkt 3-9, lub firmy
inwestycyjnej i jest objeta nadzorem skonsolidowanym sprawowanym zgodnie z art. 6—17 rozporzadzenia 575/2013;
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3) finansowej spétki holdingowej, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013, z siedziba w panstwie
cztonkowskim;

4) finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, o ktoérej mowa wart.4 ust. I pkt 21 rozporzadzenia
575/2013, z siedziba w panstwie cztonkowskim;

5) holdingu mieszanego, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013, z siedzibag w panstwie czton-
kowskim;

6) dominujacej finansowej spotki holdingowej z panstwa cztonkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozpo-
rzadzenia 575/2013;

7) unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013;

8) dominujacej finansowej sp6iki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej z pafistwa czlonkowskiego, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013;

9) unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33
rozporzadzenia 575/2013.

3. Roszczenia Krajowego Depozytu, o ktérych mowa w ust. 1, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji, podlegaja za-
spokojeniu w kategorii pierwszej.

Art. 143. 1. Syndyk lub zarzadca jest obowiazany do dokonywania wyplat rekompensat na warunkach okre§lonych
ustawg oraz w uchwale zarzadu Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art. 141 ust. 1, zgodnie z terminarzem wyplat.

la. W przypadku gdy jest prowadzone postgpowanie karne, w ktérym zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze $rodki
objete systemem rekompensat moga mie¢ zwiazek z popetnieniem przestgpstwa, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia
6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. z 2016 r. poz. 1137, z p6zn. zm.'*"), prokurator moze postanowieniem wstrzy-
ma¢ wyplate rekompensaty przystugujacej inwestorowi z tytutu tych srodkéw na czas oznaczony, nie dluzszy jednak niz
3 miesiace.

1b. W postanowieniu, o ktérym mowa w ust. la, okresla si¢ zakres, sposdb i termin wstrzymania wyplaty. Na posta-
nowienie przystuguje zazalenie do sadu wlasciwego do rozpoznania sprawy.

lc. Wstrzymanie wyptaty upada, jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust. 1b, nie zostanie wydane postanowienie
o zabezpieczeniu majatkowym.

1d. Przepisy ust. 1a—1c stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy wyptaty rekompensat dokonuje Krajowy Depozyt.

le. W sprawach dotyczacych wstrzymania wyplaty rekompensaty nieuregulowanych w ustawie stosuje si¢ przepisy
ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks postepowania karnego (Dz. U. z 2016 r. poz. 1749, z p6zn. zm."*).

2. Po zakoniczeniu wyptat syndyk lub zarzadca dokonuje rozliczenia wyplaconych kwot i sporzadza sprawozdanie,
ktore przekazuje Krajowemu Depozytowi w terminie 21 dni od dnia zakonczenia wyptat. W tym terminie syndyk lub za-
rzadca przekazuje Krajowemu Depozytowi, zwracane do systemu rekompensat, kwoty niewyptacone inwestorom oraz
odsetki naliczone od kwoty przekazanej przez Krajowy Depozyt na wyptate rekompensat przez bank prowadzacy rachu-
nek, na ktéry wplacono t¢ kwote.

3. Krajowy Depozyt sprawuje kontrole przestrzegania przez syndyka lub zarzadc¢ domu maklerskiego warunkéw wy-
ptat rekompensat, okre§lonych w ustawie oraz w uchwale zarzadu Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art. 141 ust. 1.

4. O nieprawidtowosciach ujawnionych w toku kontroli Krajowy Depozyt zawiadamia s¢dziego-komisarza, wzywajac
syndyka lub zarzadce¢ do ich usunigcia.

Art. 144. 1. WierzytelnoS$ci przystugujace inwestorowi w stosunku do masy upadlosci, masy sanacyjnej lub restruktu-
ryzowanego domu maklerskiego, w wysokosci kwot wyptaconych z tytutu rekompensat przechodza z mocy prawa na Kra-
jowy Depozyt, ktdry realizuje je na rzecz systemu rekompensat.

2. Kwoty zwrécone Krajowemu Depozytowi przez syndyka lub zarzadce w trybie okre§lonym w art. 143 ust. 2 nie
zmniejszaja wierzytelnosci Krajowego Depozytu do masy upadtosci, masy sanacyjnej lub restrukturyzowanego domu ma-
klerskiego z tytutu przekazania $rodkéw pienieznych na wyptate rekompensat.

129 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 2138 oraz z 2017 r. poz. 244, 768, 773,
952,966 1 1214.

129 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. 22016 r. poz. 1948, 2138 i 2261 oraz z 2017 r.
poz. 244,768, 773, 966 i 1452.
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Art. 145. 1. W przypadku gdy nastapi prawomocne oddalenie wniosku o ogloszenie upadlosci ze wzgledu na to, ze
majatek domu maklerskiego nie wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztdw postgpowania, albo umorzenie
postepowania upadlo$ciowego, albo stwierdzenie przez Komisj¢ zaistnienia okoliczno$ci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2
pkt 3, albo gdy dtuznik w postgpowaniu restrukturyzacyjnym nie zostanie pozbawiony zarzadu:

1) czynnosci, o ktérych mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1-3, ust. la—1b i ust. 5, dokonywane przez syndyka lub zarzadce,
wykonuje zarzad uczestnika systemu rekompensat, komplementariusze uczestnika systemu, o ktérym mowa w art. 95
ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawnione do reprezentowania uczestnika systemu, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 5
16, albo inne osoby upowaznione do reprezentowania uczestnika systemu, z wylaczeniem pelnomocnikéw;

la) czynnosci, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1, wykonuje Krajowy Depozyt;
1b) przepiséw art. 140 ust. 1 pkt 4, art. 141 ust. 1, 214 oraz ust. 4 oraz art. 143 ust. 2—4 nie stosuje sig¢;
2) przepisy art. 139 ust. 6, art. 140 ust. 21 4-7, art. 141 ust. 3, art. 143 ust. 1-1c oraz art. 144 stosuje si¢ odpowiednio;

3) Krajowy Depozyt moze zleci¢ badanie prawidlowos$ci wyliczenia wydatkoéw, o ktérych mowa w art. 140 ust. 1 pkt 3,
przez biegtego rewidenta, ktéry, wykonujac zlecone czynnosci, jest upowazniony do wgladu do ksiag i dokumentoéw
uczestnika systemu.

4)  (uchylony)

la. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1a, Zarzad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia przyjecia
listy, o ktérej mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1, podejmuje uchwate dotyczaca wyplaty rekompensat i podaje ja do publicznej
wiadomosci w drodze publikacji w dwéch dziennikach o zasiggu ogdlnopolskim. Uchwata okresla kwotg przeznaczong na
wyptatg rekompensat, sposéb dokonywania wyptat, terminarz oraz miejsce dokonywania wyptat rekompensat.

1b. Po zakonczeniu wyptat Krajowy Depozyt dokonuje rozliczenia wyptaconych kwot i sporzadza sprawozdanie, kto-
re przekazuje Komisji w terminie 21 dni od dnia zakonczenia wyptat.

2. W przypadku otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego domu maklerskiego, wierzytelno$ci inwestoréw wobec
dluznika z tytutu ustug §wiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, do
wysokosci przystugujacych im rekompensat, nie sa objete uktadem, a w gtosowaniu nad uktadem, obok innych wierzycieli,
moga bra¢ udzial jedynie inwestorzy, ktdrych wierzytelnosci wobec upadtego sa wyzsze od przystugujacych im rekompen-
sat, i tylko w zakresie tej nadwyzki.

Art. 146. 1. Krajowy Depozyt sktada Komisji corocznie sprawozdanie z dziatalnosci systemu rekompensat za rok po-
przedni, nie pozniej niz w terminie 3 miesi¢cy od dnia koficzacego poprzedni rok obrotowy.

2.7 Sprawozdanie z dziatalnoci systemu rekompensat podlega zbadaniu przez firme audytorska.

DZIAL VI
Dostep do informacji o szczegélnym charakterze

Rozdziat 1
Tajemnica zawodowa

Art. 147. Tajemnica zawodowa obejmuje informacje¢ uzyskang, przez osob¢ wymieniong w art. 148 ust. 1, w zwiazku
z podejmowanymi czynno$ciami stuzbowymi w ramach pozostawania w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, dotyczaca chronionych prawem interesow podmiotéw dokonujgcych czynnos$ci zwig-
zanych z obrotem instrumentami finansowymi, lub innych czynno$ci w ramach regulowanej ustawa dzialalnoSci objetej
nadzorem Komisji lub zagranicznego organu nadzoru, jak réwniez dotyczaca czynnosci podejmowanych w ramach wyko-
nywania tego nadzoru, w szczeg6lnosci informacj¢ zawierajaca:

1)'* dane identyfikujace stron¢ umowy lub innej czynnosci prawnej;
2)  tre$¢ umowy lub przedmiot czynnos$ci prawnej;

3) dane o sytuacji majatkowej strony umowy, w tym oznaczenie rachunku papieréw warto$ciowych, innego rachunku, na
ktérym zapisywane sg instrumenty finansowe niebedace papierami warto§ciowymi, lub rachunku pieni¢znego stuza-
cego do obstugi tych rachunkéw, liczbg i oznaczenie instrumentéw finansowych, oraz warto$¢ srodkéw zgromadzo-
nych na tych rachunkach;

4) oznaczenie rachunku zbiorczego, liczb¢ i oznaczenie zapisanych na nim instrumentéw finansowych oraz dane osdb
uprawnionych z tych instrumentéw finansowych.

126) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 46 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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Art. 148. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej sa obowigzani:
1) maklerzy i doradcy;
2) osoby wchodzace w sktad statutowych organéw:

a) firmy inwestycyjnej,

b) (uchylona)

¢) banku powierniczego,

d) (uchylona)

e)”” spotek prowadzacych rynek regulowany,

f) Krajowego Depozytu,

g) izby, o ktérej mowa w art. 92,

h) stowarzyszen i organizacji zrzeszajacych makleréw, doradcéw, emitentéw zdematerializowanych papieréw war-
tosciowych albo banki powiernicze,

i)  spotek prowadzacych izbe rozliczeniowa,
j)  spotek prowadzacych izbe rozrachunkows,

k) spotek, ktéorym Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnoSci, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub
ust. 2,

I) agenta firmy inwestycyjnej;
3)  (uchylony)

4) osoby pozostajgce w stosunku pracy, zlecenia lub winnym stosunku prawnym o podobnym charakterze
z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 2;

5) osoby pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami
pozostajacymi w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami, o ktérych
mowa w pkt 2;

6) osoby wchodzace w sktad zespotu doradczego, o ktérym mowa w art. 46 ust. 5;
7) inne osoby, jezeli obowigzek taki wynika z przepiséw innych ustaw.

2. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rOwniez po ustaniu stosunkéw prawnych, o ktérych mowa
w ust. 1.

Art. 149. Z zastrzezeniem art. 150153 oraz art. 20, art. 21, art. 23 i art. 25 ustawy o nadzorze, informacje stanowig-
ce tajemnic¢ zawodowa, bedace w posiadaniu oséb fizycznych wymienionych w art. 148 ust. 1, sa ujawniane wylacznie na
zadanie:

1)  sadu lub prokuratora w zwigzku z toczacym si¢ postgpowaniem karnym lub postgpowaniem w sprawie o przestepstwo
skarbowe;

2) sadu lub prokuratora w zwigzku z wykonaniem wniosku o udzielenie pomocy prawnej, pochodzacego od panstwa
obcego, ktére na mocy ratyfikowanej umowy miedzynarodowej wiazacej Rzeczpospolita Polska ma prawo wystepo-
wac o udzielenie informacji objetych tajemnica zawodowa;

3) sadu wzwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem cywilnym w sprawie, w ktdrej strong jest podmiot bgdacy strona
umowy lub innej czynnosci objetej ta tajemnica — w zakresie informacji dotyczacych tego podmiotu;

4)  organu Krajowej Administracji Skarbowej w zwigzku z toczacym si¢ przed tym organem postgpowaniem w sprawie o:'”

a) przestepstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe przeciwko osobie fizycznej bedacej strong umowy lub innej
czynno§$ci prawnej objetej tajemnica zawodowa — w zakresie informacji dotyczacych tej osoby,

12 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 96 pkt 1 ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. — Przepisy wprowadza-
jace ustawe o Krajowej Administracji Skarbowej (Dz. U. poz. 1948 oraz z 2017 r. poz. 379), ktéra weszta w zycie z dniem 1 marca
2017 r.
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5)

b) przestgpstwo skarbowe popelnione przy wykonywaniu czynnos$ci zwigzanych z dzialalno$cig osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, bedacej strong umowy lub innej czynnosci praw-
nej objetej tajemnicg zawodowa — w zakresie informacji dotyczacych tej osoby prawnej lub jednostki organiza-
cyjnej;

Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli lub upowaznionego przez niego kontrolera — w zakresie informacji dotyczacych

jednostki kontrolowanej, niezbednych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym post¢gpowaniu kontrolnym do-

tyczacym tej jednostki, okre§lonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2017 r.
poz. 524);

6)'*¥ firmy audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe podmiotu, o ktérym mowa w art. 148 ust. 1 pkt 2, na podstawie

7)

zawartej z nim umowy — w zakresie informacji okre§lonych przepisami o rachunkowosci;

Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, Stuzby Kontrwywiadu Wojskowego, Agencji Wywiadu, Stuzby Wywiadu
Wojskowego, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, Policji, Zandarmerii Wojskowej, Strazy Granicznej, Stuzby
Wieziennej, Biura Ochrony Rzadu iich upowaznionych pisemnie funkcjonariuszy lub Zolnierzy — w zakresie nie-
zbednym do przeprowadzenia postgpowania sprawdzajacego na podstawie przepisOw o ochronie informacji niejaw-
nych;

8)'* Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu przestepstwa, jego wykrycia albo ustalenia

8a)

8b)

8¢c)

9)

9a)

10)

11)
12)

sprawcy i uzyskania dowoddéw, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotoéw i innych korzysci majatkowych pocho-
dzacych z przestgpstwa albo ich réwnowartosci, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia
1990 r. o Policji (Dz. U. z 2016 r. poz. 1782, z p6zn. zm."");

Centralnego Biura Antykorupcyjnego, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popelnieniu przestgpstwa,
jego wykrycia albo ustalenia sprawcy iuzyskania dowod6éw, na zasadach i w trybie okre§lonych w art. 23 ustawy
z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1310, z p6zn. zm."");

Szefa Agencji Bezpieczenstwa Wewng¢trznego, w trybie i na zasadach okre§lonych w art. 34a ustawy z dnia 24 maja
2002 r. o Agencji Bezpieczenstwa Wewngtrznego oraz Agencji Wywiadu (Dz. U. z 2016 r. poz. 1897, 1948 i 1955
oraz z 2017 r. poz. 60, 768 1 1321);

132 Zandarmerii Wojskowej, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu przestepstwa, jego wy-
krycia albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowodéw, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotéw i innych korzysci
majatkowych pochodzacych z przestgpstwa albo ich réwnowartosci, na zasadach i w trybie okre$lonych w art. 40b
ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o Zandarmerii Wojskowej i wojskowych organach porzadkowych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 14831 1948 oraz z 2017 r. poz. 244, 768 i1 1086);

komornika sadowego w zwigzku z toczacym si¢ postgpowaniem zabezpieczajacym lub egzekucyjnym w sprawie
roszczen wobec podmiotu begdacego strona umowy lub innej czynno$ci prawnej objetej tajemnica zawodowa —
w zakresie informacji dotyczacych tego podmiotu;

Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem przed Prezesem
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw prowadzonym na podstawie przepisdw ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2017 r. poz. 229, 1088 i 1132), jezeli sg niezb¢dne w toczacym si¢
postepowaniu;

administracyjnego organu egzekucyjnego oraz centralnego biura tacznikowego, o ktérym mowa w art. 9 ustawy z dnia
11 pazdziernika 2013 r. o wzajemnej pomocy przy dochodzeniu podatkéw, naleznosci celnych i innych nalezno$ci
pienig¢znych (Dz. U. poz. 1289, z 2015 r. poz. 211 oraz z 2016 r. poz. 1948), w zakresie wykonywania ich ustawo-
wych zadan;

monitorujacego aukcje — w zakresie, o ktérym mowa w art. 53 ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010;

Rzecznika Finansowego, o ktérym mowa w art. 11 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez
podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 892 i 1823 oraz z 2017 r. poz. 245
1 819), w zakresie niezbednym do realizacji przez niego ustawowych zadan.

128)
129)

130)

131)

132)

W brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 61.

W brzmieniu ustalonym przez art. 16 pkt 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o zmianie ustawy — Kodeks karny oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. poz. 768), ktéra weszta w zycie z dniem 27 kwietnia 2017 r.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948 i1 1955 oraz z 2017 r. poz. 60, 244,
708, 768, 1086 i 1321.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948, 1955 i 2255 oraz z 2017 r. poz. 60,
244,768 i 1321.

Dodany przez art. 16 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 129.
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Art. 150. 1. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji stanowigcych taka
tajemnice:

1) bezposrednio osobie, ktérej ta informacja dotyczy, lub innemu podmiotowi, ktéremu osoba ta udzielita pisemnego
upowaznienia do otrzymania takich informacji, z zastrzezeniem ust. 2;

2) w zawiadomieniu o przest¢pstwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu do zawiadomienia;

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej — w zakresie i na zasadach okreS$lonych w ustawie z dnia 16 listo-
pada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu;

4)133> organowi Krajowej Administracji Skarbowej lub osobom przez ten organ upowaznionym — w zakresie niezbednym
do realizacji jego zadan wynikajacych z ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji Skarbowej
(Dz. U. poz. 1947, z p6zn. zm."*?V);

5) Szefowi Krajowego Centrum Informacji Kryminalnych — na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach, w zakre-
sie niezbednym do realizacji jego ustawowych zadan;

6)"*> organom podatkowym — na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach, w zakresie niezbednym do realizacji ich
ustawowych zadan;

7) przez dom maklerski bankowi bedacemu w stosunku do tego domu maklerskiego podmiotem dominujagcym
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe — na potrzeby sporzadzania skon-
solidowanego sprawozdania finansowego, oraz Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie niezbednym do wykony-
wania nadzoru skonsolidowanego nad tym bankiem;

7a) przez dom maklerski podmiotowi podlegajagcemu w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim
obowigzkom, o ktérych mowa w przepisach dzialu IV rozdziatu 1 oddzialéw 2a i 2¢ lub w przepisach rozporzadzenia
575/2013, w zakresie, w jakim jest to niezbedne do wykonania tych obowigzkéw;

7b) pomigdzy podmiotami zaleznymi i dominujacymi w grupie kapitatowej, do ktérej nalezy dom maklerski, jezeli infor-
macje sa objete zakresem nadzoru skonsolidowanego, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne do wykonania
obowigzkoéw, o ktérych mowa w przepisach art. 110b, art. 110c, art. 110e, art. 110g ust. 2, art. 110m, art. 110p,
art. 110q, art. 110v lub art. 110w oraz w przepisach dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu 2c;

8) przez firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze:
a) w przypadku okre§lonym w art. 54 i art. 152,

b) w zakresie i na zasadach okres§lonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o udost¢pnianiu informacji gospodar-
czych iwymianie danych gospodarczych (Dz.U. z2014r. poz. 1015 i 1188, z2015r. poz.396, z 2016 r.
poz. 1948 oraz z 2017 r. poz. 819 1 933);

9) przez dom maklerski, zagraniczng osob¢ prawna, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, lub przez zagraniczng firm¢ inwe-
stycyjna:
a) podmiotowi wiodgcemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 1 6 ustawy o nadzorze uzupetniajacym,
b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o nadzorze uzupetniajacym,
¢) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o nadzorze uzupetniajacym
— w wykonaniu obowigzkéw okre§lonych ustawa o nadzorze uzupetniajacym;

10) przez Krajowy Depozyt, spétke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$§¢ maklerska oraz banki po-
wiernicze — w zakresie okre§lonym w art. 81 ust. 3 ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j
i reasekuracyjnej;

11) przez uczestnikow Krajowego Depozytu lub spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, sp6tce publicznej, w przypadku okreslonym w art. 91
ust. 11 ustawy o ofercie publicznej;

139 W brzmieniu ustalonym przez art. 96 pkt 2 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 127.

139 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 2255 oraz z 2017 r. poz. 88, 244, 379, 708, 768, 1086
i1321.

135 W brzmieniu ustalonym przez art. 96 pkt 2 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 127.
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12)

13)

miedzy Komisja lub wlasciwym organem nadzoru w innym panstwie czlonkowskim a:

a)"*® firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ ma-
klerska, banku powierniczego lub firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe zagranicznej firmy inwe-

stycyjnej,
b) sedzig-komisarzem, nadzorca sgdowym, syndykiem lub zarzadcg albo likwidatorem domu maklerskiego, banku

prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, banku powierniczego lub organem odpowiedzialnym za prowadzenie po-
stgpowania upadiosciowego lub likwidacyjnego zagranicznej firmy inwestycyjnej

—jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywania zadan w zakresie nadzoru przez Komisj¢ lub wlasciwy organ
nadzoru w innym panstwie cztonkowskim albo do skutecznego prowadzenia postgpowania upadlosciowego, sprawo-
wania zarzadu masg upadtosci lub prowadzenia likwidacji, lub — w zakresie informacji okre$lonych przepisami
o rachunkowosci — do celéw badania sprawozdan finansowych tych doméw maklerskich, bankéw lub zagranicznych
firm inwestycyjnych;

Krajowemu Depozytowi — jezeli informacje te sg niezbedne do wykonywania jego ustawowych zadan, w szczegdl-
nosci zwigzanych z tworzeniem, organizacjg i zarzadzaniem systemem rekompensat;

13a) spoice, ktdrej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1

pkt 1-6 lub ust. 2, jezeli informacje te sg niezbedne do wykonywania tych czynnosci;

13b) przez Krajowy Depozyt lub spoike, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,

14)

15)

o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 albo ust. 2 pkt 3 emitentowi papieréw warto$ciowych, podmiotowi wyko-
nujacemu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw wartoscio-
wych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi albo uprawnionemu do prowadzenia
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkéw, na ktérych sa rejestrowane papiery wartoSciowe, za posrednic-
twem ktdrego papiery warto$ciowe, ktorych dotycza te informacje, sa rejestrowane w depozycie papieréw wartoscio-
wych, w przypadkach okre§lonych w art. 54 ust. 2;

przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadomos$ci w zakresie dotyczacym tresci podjetych uchwat i decyzji, takze w sprawach indywidual-
nych, jezeli ze wzgledu na interes rynku instrumentéw finansowych, rynku towaréw gietdowych lub rynku
dziatalnosci funduszy inwestycyjnych, Komisja uznata przekazanie takiej informacji za uzasadnione,

b) do publicznej wiadomosci w trybie i na warunkach, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 1 2b ustawy o nadzorze,

c) w postgpowaniu wyjasniajacym, w przypadku okreslonym w art. 38 ust. 5 ustawy o nadzorze,

d) w przypadkach okreslonych w art. 20 i art. 23 ustawy o nadzorze,

e)"” w przypadkach okreslonych w art. 151 oraz w art. 21 ust. 1, art. 21a, art. 22 i art. 24a ustawy o nadzorze, a takze
w art. 62a ust. 2, art. 96 ust. 10-10c oraz art. 97 ust. 1f ustawy o ofercie publicznej,

f) do publicznej wiadomosci w zakresie wynikéw testoéw warunkéw skrajnych przeprowadzonych zgodnie z art. 110t;

przez Komisj¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a) (uchylona)

b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiego — jezeli informacje te sg niezbedne w celu realizacji ustawowych zadan
Narodowego Banku Polskiego w zakresie polityki pieni¢znej oraz nadzoru nad systemem ptatnosci,

¢) monitorujacemu aukcje — w przypadku, o ktérym mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozporzadzenia 1031/2010,

d)' do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych, Europejskiej Rady
do spraw Ryzyka Systemowego, Komitetu Stabilnosci Finansowej, Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych,
Europejskiego Banku Centralnego, do bankéw centralnych w innych panstwach cztonkowskich oraz do wiasci-
wego organu nadzoru w innym panstwie czlonkowskim, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, organéw do
spraw przymusowej restrukturyzacji w innych panstwach czionkowskich, w zakresie koniecznym do realizacji
zadan ustawowych oraz zadan okres$lonych przez bezposrednio stosowane akty prawa europejskiego,

e)"*® w przypadkach, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, art. 32a i art. 33 ust. 2 ustawy o nadzorze;

136 W brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 61.
'3 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
%) Dodana przez art. 1 pkt 18 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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16)139) w przypadkach okreslonych w art. 40, art. 64a, art. 68a ust. 13, art. 68f ust. 11 2, art. 89 ust. 4 i art. 161,

17) przez firm¢ inwestycyjng lub bank powierniczy w zwigzku z zawarciem lub wykonaniem umowy zwigzanej
z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne do zawar-
cia lub wykonania umowys;

18) przez spotki prowadzace rynek regulowany monitorujagcemu aukcje — w zakresie wykonania obowiazku, o ktérym
mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozporzadzenia 1031/2010;

19) Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych, komitetom ustanowionym przez ten organ oraz
powotanym przez nie grupom — w celu realizacji ich zadan i uprawnien;

20) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartociowych — w zakresie dotyczacym tresci informacji za-
wartych w zaleceniach, o ktérych mowa w art. 68 ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, oraz decyzjach podjetych przez
Komisj¢ — w celu ich publikacji.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1, s3 obowigzane do zachowania w tajemnicy informacji dotyczacych udzie-
lania Policji informacji na zasadach okreslonych w art. 20 ust. 4-10 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji, oraz doty-
czace zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 20 ust. 13 tej ustawy. Zachowanie tajemnicy obowigzuje wobec 0s6b, ktérych
ta informacja dotyczy, oraz osdb trzecich, z wyjatkiem os6b reprezentujacych Komisje oraz pracownikéw urzgedu Komisji,
ktérym informacje te sg przekazywane w zwigzku z wykonywaniem ustawowo okre$lonych zadah w zakresie nadzoru.

Art. 150a. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Komisj¢ ministrowi wtas-
ciwemu do spraw finanséw publicznych informacji w ramach wspélpracy przy wykonywaniu zadan wiasciwego organu
w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012.

Art. 151. Komisja moze roéwniez przekaza¢ bedace w jej posiadaniu informacje stanowiace tajemnicg¢ zawodowa:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sadowi dyscyplinarnemu stowarzyszenia zrzeszajacego makleréw lub doradcow,
wylacznie w zakresie niezbednym do ustalenia, na potrzeby wszczecia lub prowadzenia postepowania dyscyplinarne-
go, naruszenia zasad etyki zawodowej przez maklera lub doradcg;

2) rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wylacznie w zakresie niezb¢dnym do ustalenia, na potrzeby prowadzonego postg-
powania, naruszenia przez czlonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wykonywania dziatalnosci gospodarczej;

3)*” Krajowemu Depozytowi, spotce prowadzacej izbe rozliczeniowa, spolce prowadzacej izbe rozrachunkows, spétce
prowadzacej rynek regulowany, o ile przekazanie takiej informacji jest niezb¢dne do wykonywania ustawowo okres-
lonych zadan tych podmiotéw;

4) spolce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnoéci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 lub ust. 2, o ile przekazanie takiej informacji jest niezb¢dne do wykonywania tych czynnosci.

Art. 152. Firmy inwestycyjne i banki powiernicze moga przekazywac sobie, objete tajemnica zawodowa, informacje
o wierzytelno$ciach przystugujacych im wzgledem klientéw z tytulu §wiadczonych ustug — w zakresie, w jakim informacje
te sg niezbgdne do ochrony ich intereséw przed nierzetelnymi klientami.

Art. 153. 1. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej maja takze osoby, ktérym informacje stanowiace taka ta-
jemnice zostaty ujawnione w przypadkach okreslonych w art. 149—152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy o nadzorze, chy-
ba Ze na ujawnienie takich informacji przez te osoby zezwala przepis prawa.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1, oraz osoby, o ktérych mowa w ust. 1, ponosza odpowiedzialno$¢ za
szkody wynikajace z nieuprawnionego ujawnienia informacji stanowigcej tajemnice zawodowg i wykorzystania jej nie-
zgodnie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1, nie ponosza odpowiedzialno$ci za szkod¢ wynikajaca z ujawnienia

i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji stanowigcej tajemnic¢ zawodowg przez osoby, ktérym informacje
takie zostaty przekazane na podstawie art. 149—152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy o nadzorze.

139 W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 78.
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Rozdziat 2

(uchylony)"*”

DZIAL. VII
Optaty

Art. 162. 1. Udzielenie zezwolenia, pozwolenia lub zgody przewidzianych niniejsza ustawa, rozporzadzeniem
575/2013 — w zakresie zezwolen, pozwolef lub zgdd udzielanych domom maklerskim, lub rozporzadzeniem 648/2012
podlega oplacie w wysokoS$ci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

2. (uchylony)
3. Wydanie decyzji w sprawie zatwierdzenia zmian w regulaminie:

1) Krajowego Depozytu, wtym takze w odrgbnym regulaminie majgcym zastosowanie do pelnienia przez Krajowy
Depozyt funkcji gietdowej izby rozrachunkowe;j,

2) spokki, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 i ust. 2, w tym takze w odrgbnym regulaminie majacym zastosowanie do pelnienia przez spétke, ktorej Kra-
jowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, funkcji gieldowej izby rozrachun-
kowej,

3) izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej,

4) funduszu rozliczeniowego zarzadzanego przez izb¢ rozliczeniowa, Krajowy Depozyt lub spoike, ktdrej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1,

5) funkcjonowania systemu rekompensat
— podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

4. Ztozenie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 16 ust. 4, podlega oplacie w wysokoS$ci nie wigkszej niz rGwnowar-
to$¢ w ztotych 4500 euro.

5. Z1ozenie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 21 ust. 3a, podlega oplacie w wysokos$ci nie wigkszej niz réwno-
warto$¢ w zlotych 4500 euro.

6. Przekazanie informacji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 3b, podlega optacie w wysokos$ci nie wigkszej niz rOwnowar-
to$¢ w ztotych 4500 euro.

7. Poinformowanie Komisji o zamiarze prowadzenia przez zagraniczng firme¢ inwestycyjng dziatalno$ci maklerskiej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzialu przez wlaSciwy organ nadzoru, ktéry udzielit tej firmie inwe-
stycyjnej zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rGwnowar-
to$¢ w zlotych 4500 euro, wnoszonej przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna, ktdrej to zawiadomienie dotyczy.

8. Zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 7, nie ponosi optaty, o ktérej mowa w tym przepisie, jezeli
na zasadzie wzajemnos$ci polskie podmioty prowadzace w formie oddziatu dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa,
w ktérym firma ta ma swojg siedzibe, nie ponoszg tego rodzaju optaty.

Art. 163. 1."*" Od spétki prowadzacej rynek regulowany pobiera si¢ roczng oplate ustalang na podstawie $redniej
wartos$ci przychodéw w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktéry jest nalezna optata, z wylaczeniem dywidend
otrzymanych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o ra-
chunkowoséci, zwanych dalej ,,jednostkami zaleznymi lub stowarzyszonymi”, oraz przychodéw z rynku skarbowych papie-
réw wartosciowych, w przypadku gdy spétka na podstawie umowy z ministrem wlasciwym do spraw budzetu prowadzi taki
rynek, w wysoko$ci nie wigkszej niz 3,5% tej Sredniej, jednak nie mniej niz réwnowarto$¢ w ztotych 6250 euro.

2. (uchylony)'*?

3. Od Krajowego Depozytu pobiera si¢ roczng oplat¢ ustalang na podstawie Sredniej wartosci przychodéw w okresie
trzech lat poprzedzajacych rok, za ktdéry nalezna jest optata, z wylagczeniem dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, w wysoko$ci nie wigkszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz réwnowarto§¢ w zlotych
6250 euro.

140) Rozdziat uchylony przez art. 1 pkt 19 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
14D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
142 Przez art. 1 pkt 47 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.



Dziennik Ustaw — 141 - Poz. 1768

4. Od spoiki prowadzacej izb¢ rozliczeniowg oraz od spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czyn-
no$ci z zakresu rozliczania transakcji, pobiera si¢ roczng optat¢ ustalang na podstawie $redniej warto$ci przychodow
w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktoéry nalezna jest oplata, z wytaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, w wysokoSci nie wigkszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz réwnowarto$¢
w ztotych 6250 euro.

5. Od spétki prowadzacej izbe rozrachunkowg oraz od spéiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyn-
nos$ci z zakresu rozrachunku transakcji, pobiera si¢ roczng optat¢ ustalang na podstawie $redniej wartoéci przychodow
w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktoéry nalezna jest oplata, z wytaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, w wysoko$ci nie wigkszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz réwnowarto$¢
w ztotych 6250 euro.

6. Od spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg iizbe¢ rozrachunkows, ktéra wykonuje funkcje¢ gietdowej izby rozra-
chunkowej, pobiera si¢ roczng optat¢ ustalang na podstawie Sredniej wartosci przychodéw w okresie trzech lat poprzedza-
jacych rok, za ktdéry nalezna jest optata, z wylaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych,
w wysokosci nie wigkszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz rOwnowarto$¢ w zlotych 6250 euro.

7. 0d domu maklerskiego pobiera si¢ roczna optat¢ ustalang na podstawie $redniej wartosci przychodéw ogdtem
w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktéry nalezna jest optata, w wysoko$ci nie wigkszej niz 0,5% tej Sredniej,
jednak nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 750 euro. Wielko$¢ przychodéw ogétem, o ktérych mowa w zdaniu pierw-
szym, stanowi suma nast¢pujacych pozycji rachunku zyskéw i strat:

1) przychody z dziatalno$ci maklerskie;j,

2) przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu,

3) przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalno$ci,
4)  przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,

5) pozostate przychody operacyjne,

6) przychody finansowe

— pomniejszona o dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktére sg obowigzane do wnoszenia
oplat na pokrycie kosztow, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 ustawy o nadzorze.

8. Od agenta firmy inwestycyjnej, z wylaczeniem banku i domu maklerskiego, pobiera si¢ optat¢ roczng w wysokoS$ci
roéwnowartosci w ztotych 500 euro.

9. Od zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu oraz od zagranicznej osoby prawnej prowadzacej taka dzialalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej pobiera si¢ oplate roczng ustalang na podstawie przychodéw oddzialu w poprzednim roku kalendarzowym
w wysokosci nie wigkszej niz 0,15% tych przychodéw, jednak nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 500 euro. Przychody,
o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, sg przychodami oddziatu w rozumieniu przepiséw o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych. Zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz zagraniczne osoby prawne prowadzace taka dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie ponoszg oplaty,
o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, jezeli na zasadzie wzajemnosci polskie podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska
na terytorium panstwa, w ktérym podmioty takie majg swoja siedzibg, nie ponosza tego rodzaju optat.

10. Zagraniczne firmy inwestycyjne bedace stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym sa obowigzane do
wnoszenia optaty rocznej w wysoko$ci rownowartosci w ztotych 10 000 euro. W przypadku nieuiszczenia optaty, o ktérej
mowa w zdaniu pierwszym, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza do czasu uregulowania zalegto$ci mozliwos¢
zawierania transakcji na rynku regulowanym przez zagraniczng firme inwestycyjna.'*

Art. 164. Przeznaczenie irozdysponowanie wplywdéw z oplat, o ktérych mowa w art. 162 i art. 163, oraz ustalenie
wysokosci, naliczanie i uiszczanie tych optat nastgpuje na zasadach, w trybie i na warunkach okre§lonych w art. 17 ustawy
o nadzorze.

149 Zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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DZIAL VIII

Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Art. 165. 1. Komisja moze cofng¢ zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego, w przypadku gdy spétka prowa-
dzaca rynek regulowany:'*”

1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesi¢cy nie prowadzila dziatalnosci objetej zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o§wiadczen lub dokumentdéw zaswiadczajacych nieprawde;
4) przestata spetnia¢ warunki, ktére byty podstawa udzielenia zezwolenia;
5)* prowadzi dziatalno$é z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regulujgcych prowadzenie rynku regulowanego;
6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7) narusza interesy uczestnikOw obrotu.
1a." W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 57, Komisja moze:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji okreslonej w ust. 1 i natozy¢ na spétke prowadzaca rynek regulowany kare¢ pienigz-
na do wysokosci 1 000 000 zt albo

2) zastosowal sankcje okre§lona w ust. 1 i jednoczesnie natozy¢ kar¢ pieni¢zna, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany.

2. Wydanie decyzji nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. (uchylony)

4."9 Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych o kazdym przypadku cofnigcia
zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 165a. 1.°” Komisja moze cofna¢ zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej przez spétke prowadzaca
rynek regulowany, w przypadku gdy spdtka ta:

1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesi¢cy nie prowadzila dziatalnosci objetej zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o§wiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde;

4) zaprzestala prowadzenia obrotu, o ktérym mowa w art. 29a ust. 1, lub organizowania obrotu, o ktérym mowa
w art. 29a ust. 2;

5) przestata spetnia¢ warunki, ktére byly podstawa udzielenia zezwolenia;

6)'*” powaznie i systematycznie narusza przepisy prawa regulujace prowadzenie platformy aukcyjnej, w szczegélnosci
rozporzadzenia 1031/2010;

6)'"® powaznie i systematycznie narusza przepisy prawa regulujace prowadzenie platformy aukcyjnej, w szczegél-
nosci rozporzadzenia 1031/2010 oraz rozporzadzenia 596/2014;

7) nie przestrzega zasad uczciwego prowadzenia aukcji;

8) narusza interesy uczestnikow aukcji uprawniefn do emisji.

149 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 48 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

145 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 48 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

146 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 48 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

4 W tym brzmieniu obowiazuje do wejécia w zycie zmiany, o ktérej mowa w odnosniku 148.

148) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2; wejdzie w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
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2.2 W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 i 6-8, Komisja moze:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i nalozy¢, w drodze decyzji, na sp6tke prowadzaca rynek
regulowany kar¢ pieni¢zna w wysokosci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym za ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania — kar¢ pieni¢zna w wysokosci do 10%
prognozowanego przychodu okreslonego w przedtozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa
w art. 29a ust. 3 pkt 9,

2) zastosowalé sankcje, okreslong w ust. 1, ijednoczes$nie natozy¢ w drodze decyzji kar¢ pieni¢zng, o ktérej mowa
w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktdrych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany, prowadzac platforme
aukcyjng.

3. Wydanie decyzji przez Komisj¢ nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 165b."*” 1. Komisja moze zakaza¢ prowadzenia rynku regulowanego, w przypadku gdy spétka prowadzaca ry-
nek regulowany na podstawie innej niz zezwolenie:

1) przez okres co najmniej 6 miesi¢cy nie prowadzita rynku regulowanego;
2) prowadzi dziatalno$¢ z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regulujacych prowadzenie rynku regulowanego;
3) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
4) narusza interesy uczestnikdw obrotu.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2—4, Komisja moze:

1) odstagpi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke prowadzaca rynek regulowany karg
pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt albo

2) zastosowaé sankcje okre§lona w ust. 1 i jednoczesnie natozy¢ kar¢ pienieznag, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany.
3. Wydanie decyzji nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych o kazdym przypadku zakazania
prowadzenia rynku regulowanego.

Art. 166. (uchylony)lso)

Art. 166a. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisj¢, ze podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany,
prowadzac dzialalno$¢ zgodnie z art. 14a ust. 1 lub organizujac alternatywny system obrotu zgodnie z art. 117a, narusza
przepisy prawa obowigzujgce w panstwie siedziby tego rynku w zakresie funkcjonowania rynku regulowanego lub organi-
zowania alternatywnego systemu obrotu, Komisja informuje organ nadzoru, ktéry udzielit temu podmiotowi zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci, o stwierdzonych naruszeniach.

2. Jezeli mimo $rodkdw podjetych przez organ nadzoru, ktéry udzielit podmiotowi prowadzacemu zagraniczny rynek
regulowany zezwolenia, dziatalno§¢ tego podmiotu stanowi zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego obrotu instrumentami finansowymi lub intereséw inwestoréw, Komisja moze zakazac¢
podmiotowi prowadzacemu zagraniczny rynek regulowany prowadzenia dziatalnoéci, o ktérej mowa w art. 14a ust. 1 lub
wart. 117a ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. O podjetej decyzji Komisja informuje Komisje Europejska,
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych oraz organ nadzoru, ktéry udzielil temu podmiotowi zezwole-
nia.

3. Wydanie decyzji nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygniecie, o ktérym mowa w ust. 2, podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finan-
sowego. Komisja moze nakaza¢ jego ogloszenie w dwoch dziennikach ogélnopolskich na koszt podmiotu prowadzacego
zagraniczny rynek regulowany.

149 Dodany przez art. 1 pkt 49 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
150 Przez art. 1 pkt 50 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.



Dziennik Ustaw — 144 - Poz. 1768

5. W przypadku zakazania prowadzenia dziatalno$ci zgodnie z ust. 2, podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regu-
lowany nie moze pod;ja¢ tej dziatalno$ci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym decyzja zakazujgca prowadzenia dziatal-
nosci stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgod¢ na skrocenie tego terminu.

6. W razie koniecznos$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze — przed podjeciem czynnosci okreslo-
nych wust. 1 12 — zawiesi¢ na okres nie dtuzszy niz miesigc, mozliwo$¢ prowadzenia przez podmiot prowadzacy zagra-
niczny rynek regulowany dziatalno$ci zgodnie z art. 14a ust. 1 lub art. 117a ust. 1 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
informujac o tym jednocze$nie Komisj¢ Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych oraz
wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, ktéry udzielit zezwolenia temu podmiotowi.

Art. 166b. (uchylony)'*"

Art. 167. 1. Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 2, cofnag¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej albo
ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalno$ci maklerskiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:

1)"*® narusza przepisy ustawy lub innych ustaw majacych zastosowanie do dziatalnoéci firmy inwestycyjnej, w tym zasad
itrybu jej wykonywania, przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy rozporzadzenia 575/2013, przepisy rozpo-
rzadzenia 596/2014 oraz inne bezpo$rednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie do
dziatalnosci firmy inwestycyjnej;

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
3) narusza interesy zleceniodawcy;
4) przez okres co najmniej 6 miesi¢cy nie prowadzila dziatalnosci objetej zezwoleniem;
5) przestata spetnia¢ warunki, ktdre byly podstawa udzielenia zezwolenia, z zastrzezeniem przepisu art. 95 ust. 10;
6) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o$wiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze réwniez:

1) nalozy¢ na firm¢ inwestycyjna kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania — kar¢ pieni¢zng w wyso-
ko$ci do 10% prognozowanego przychodu okreslonego w przedlozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej,
o ktorej mowa w art. 82 ust. 1 pkt 9, albo w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 82 ust. 2 pkt 6, albo

2) zastosowal jedng z sankcji okre§lonych w ust. 1 i jednocze$nie natozy¢ kare pieni¢zng, o ktdrej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita si¢ firma inwestycyjna.

2a. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem zaleznym, wiasciwy przychdd stanowi przychdéd wykazany
w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy podmiotu dominujgcego.

2b. Réwnowarto$§¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug $redniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktdry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, o ktéorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 2a.

2¢.W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez firme¢ inwestycyjna
w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, Komisja moze
nalozy¢ kare pieni¢zna w wysokosci do dwukrotnosdci kwoty osiagnigtej korzysSci lub uniknigtej straty.

2d. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 2 i 2¢, uwzglednia w szczeg6lnosci wage na-
ruszenia i czas jego trwania, przyczyny naruszenia przepisow, sytuacje finansowg firmy inwestycyjnej, na ktora jest nakta-
dana kara oraz uprzednie naruszenia przez t¢ firm¢ przepiséw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.

3. Sankcje, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze zastosowa¢ rdwniez wobec firmy inwestycyjnej powierza-
jacej do wykonywania czynno$ci wskazane w art. 79 ust. 2 agentowi firmy inwestycyjnej, ktéry w zwiazku z wykonywa-
niem czynno$ci na rzecz tej firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub interesy zlecenio-
dawcow.

4. W przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, podmiot, ktdry je utracil, nie moze
ponownie wystagpi¢ z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnoéci przed uptywem 5 lat od dnia,
w ktérym decyzja o cofnigciu zezwolenia stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrdcenie tego terminu.

15D Przez art. 1 pkt 51 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
152 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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5. Wrazie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja moze, od chwili wszczecia postgpowania
w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiesi¢, na okres nie dtuzszy niz miesigc, mozliwo$¢ wykonywania, w catosci lub
w czedcei, dziatalnodci maklerskiej, informujac o tym jednocze$nie Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papieréw WartoSciowych.

5a. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze w decyzji w sprawie cofnigcia zezwole-
nia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej wskaza¢ termin, w ktérym nast¢puje zakonczenie jej prowadzenia.

6. (uchylony)
7. (uchylony)
8. (uchylony)

9. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku powzigcia przez Komisj¢ informacji o naruszeniu przez
dom maklerski prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkowskiego przepiséw regulujacych
prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej na terytorium tego panstwa. W takim przypadku o zastosowaniu sankcji Komisja
informuje wlasciwy organ nadzoru tego panstwa cztonkowskiego.

10. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych o kazdym przypadku cofnigcia
zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej.

11. Komisja moze zastosowa¢ sankcje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, w przypadku gdy firma inwestycyjna nie przed-
stawi nowego planu naprawy, o ktérym mowa w art. 110zk ust. 7, lub nie przedstawi nowego planu naprawy w terminie,
o ktérym mowa w art. 110zk ust. 8.

Art. 167a. 1. W przypadku gdy finansowa spotka holdingowa, finansowa spdtka holdingowa o dziatalno$ci mieszane;j
lub spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej naruszaja przepisy ustawy, przepisy wydane na jej podstawie lub przepisy
rozporzadzenia 575/2013, Komisja moze nakaza¢ tym podmiotom usuni¢cie stwierdzonych naruszen lub przyczyn tych
naruszen lub nalozy¢ na te podmioty kar¢ pienigzng w wysoko$ci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a jezeli ostatnie zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie jest dostgpne — do wysokosci 20 000 000 zi, uwzgledniajac w szczegdlnosci wage naruszenia, uprzednie
naruszenia przepisdw oraz sytuacj¢ finansowg tych podmiotow.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja moze réwniez natozy¢ kar¢ pienig¢zng do wysokosci 20 000 000 zt
na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenie, uwzgledniajac w szczegdlnos$ci wage naruszenia oraz czas jego trwania,
przyczyny naruszenia oraz sytuacj¢ finansowa osoby, na ktdra nakladana jest kara.

2a. Kara, o ktérej mowa w ust. 2, nie moze by¢ nalozona, jezeli od uzyskania przez Komisj¢ wiadomos$ci o czynie
okreslonym w ust. 1 uptyneto wigcej niz 2 lata albo od popelnienia tego czynu uptyneto wigcej niz 5 lat.

2b. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiagnietej lub straty uniknigtej przez finansowg spotke
holdingowa, finansowa spotke holdingowa o dzialalno$ci mieszanej lub spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej
w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zna
w wysokosci do dwukrotno$ci kwoty osiagnigtej korzysSci lub uniknietej straty. Do ustalenia wysokoS$ci kary pieni¢znej
przepis ust. 1 stosuje sig.

2c. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug Sredniego kursu tej waluty ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktdry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy.

3. (uchylony)
4. (uchylony)

Art. 167b. 1. Komisja moze natozy¢ na firme¢ inwestycyjna, w drodze decyzji, kar¢ pienigzng w wysokosci do 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku
takiego sprawozdania — kar¢ pieni¢zna w wysokosci do 10% prognozowanego przychodu okre§lonego w przediozonej
Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktoérej mowa w art. 69b ust. 1 pkt 3, albo w sprawozdaniu finansowym,
o ktérym mowa w art. 82 ust. 2 pkt 6, w przypadku gdy firma inwestycyjna narusza przepisy prawa dotyczace wykonywa-
nia dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w szczegdlnosci rozporzadzenia 1031/2010.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem zaleznym, podstawe do ustalenia wysokosci kary pieni¢zne;j,
o ktoérej mowa w ust. 1, stanowi przychdd wykazany w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
ostatni rok obrotowy podmiotu dominujacego.
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3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez firm¢ inwestycyjna
w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zna
w wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzySci lub uniknigtej straty.

4. Komisja moze cofngé¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadku gdy
firma inwestycyjna:

1) powaznie i systematycznie narusza przepisy prawa regulujace wykonywanie tych czynnos$ci, w szczegdlnosci art. 59
ust. 2 i 3 rozporzadzenia 1031/2010;

2) przez okres co najmniej 6 miesi¢cy nie prowadzila dziatalnosci objetej zezwoleniem;
3) przestata spetnia¢ warunki, ktére byly podstawa udzielenia zezwolenia;
4) otrzymala zezwolenie na podstawie fatszywych o§wiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde.

5. W decyzji w sprawie cofnig¢cia zezwolenia na prowadzenia dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, Komisja
moze jednocze$nie natozy¢ kare¢ pieni¢zng, o ktérej mowa w ust. 1 lub ust. 3, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, kt6-
rych dopuscita si¢ firma inwestycyjna.

6. Wydanie decyzji przez Komisj¢ nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

7. W przypadku cofnig¢cia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, podmiot, ktéry
je utracil, nie moze ponownie wystapi¢ z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci przed uply-
wem 5 lat od dnia, w ktérym decyzja o cofnigciu zezwolenia stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgod¢ na skré-
cenie tego terminu.

8. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku powzigcia przez Komisje informacji o naruszeniu przez
firme¢ inwestycyjna na terytorium innego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej przepiséw regulujacych prowadzenie
dziatalnoéci, o ktérej mowa wart. 69a ust. 1, na terytorium tego panstwa czlonkowskiego. W takim przypadku
o zastosowaniu sankcji Komisja informuje wlasciwy organ nadzoru tego panstwa cztonkowskiego.

Art. 168. 1. W przypadku gdy bank powierniczy:
1)"*¥ istotnie narusza przepisy prawa, w szczegélnosci przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 115,
2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,
3) narusza interesy zleceniodawcy
— Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 2, nalozy¢ na ten bank kare pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscit si¢ bank powierniczy, Komisja moze cofng¢
zezwolenie na prowadzenie dzialalnoSci powiernicze;j.

3.5 Przepisy art. 167 ust. 4, 519 stosuje si¢ odpowiednio do banku powierniczego.

Art. 169. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisje, ze zagraniczna firma inwestycyjna lub agent firmy inwesty-
cyjnej dziatajacy w imieniu zagranicznej firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa regulujace prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej lub dziatalnosci powierniczej obowigzujace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja, w drodze decy-
zji, nakazuje zagranicznej firmie inwestycyjnej zaprzestanie tych naruszen, wyznaczajac termin ich usunigcia.

2. Komisja informuje wlasciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjnej o stwierdzeniu naruszen, o ktérych
mowa w ust. 1, oraz o uchybieniu terminowi do ich usunigcia.

3. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, nie zaprzestata naruszen lub nie usun¢ta
ich w wyznaczonym terminie, po uptywie miesigca od poinformowania wlasciwego organu nadzoru zgodnie z ust. 2,
Komisja moze, informujac o tym ten organ:

1) zakaza¢ w catos$ci albo w czg¢$ci wykonywania dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej albo

2) zawiesi¢ w calo$ci albo w czeéci, na okres nie dluzszy niz sze$¢ miesigcy, prawo wykonywania dziatalno$ci makler-
skiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

3) natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 500 000 zi, albo

4) zastosowac jedng z sankcji okreslonych w pkt 1 1 2 oraz natozy¢ kare¢ pieni¢zna, o ktérej mowa w pkt 3.

159 Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 52 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
159 Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 52 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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4. (uchylony)
5. (uchylony)

6. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, firma ta nie moze podjac tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym
decyzja zakazujaca prowadzenia dzialalno$ci stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgodg¢ na skrdcenie tego termi-
nu.

7. W razie koniecznos$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze — przed podjeciem czynnosci okreslo-
nych w ust. 1-3 — zawiesi¢, na okres nie dluzszy niz miesiac, mozliwo$¢ wykonywania, w catosci albo w czgsci, dziatalnosci
maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczng firme¢ inwestycyjng, informujac
o tym jednocze$nie Komisje Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych oraz wlasciwy organ
nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, ktéry udzielil zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjne;j.

8. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych o sank-
cjach zastosowanych zgodnie z ust. 3.

9. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nie stosuje si¢ przepisow art. 167.

10. W przypadku stwierdzenia przez Komisj¢, ze zagraniczna firma inwestycyjna narusza przepisy, ktoérych prze-
strzeganie zgodnie z art. 118 pozostaje pod nadzorem wlasciwego organu w innym panstwie czlonkowskim, Komisja
informuje ten organ nadzoru o stwierdzonych naruszeniach.

11. Jezeli mimo $rodkéw podjetych przez organ nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej,
dziatalno$¢ tej firmy stanowi zagrozenie dla prawidtowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub intere-
sOw inwestorow, Komisja moze, po poinformowaniu tego organu, a w przypadku naruszenia przez zagraniczng firme¢ inwe-
stycyjna przepisOw dzialu IV rozdziatu 1 oddziatu 2a lub rozporzadzenia 575/2013 takze po poinformowaniu Europejskie-
go Urzedu Nadzoru Bankowego:

1) zakaza¢ w cato$ci albo w czgs$ci wykonywania dziatalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) zawiesi¢ w calodci albo w czgsci, na okres nie dluzszy niz sze$¢ miesigcy, prawo wykonywania dziatalno$ci makler-
skiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

3) zakaza¢ prowadzenia dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11, przepisy ust. 68 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 169a. 1. W przypadku gdy dom maklerski narusza przepisy regulujace prowadzenie dzialalnosci maklerskiej,
Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt na czlonkéw zarzadu albo wspélni-
koéw lub komplementariuszy w spotce osobowej, uwzgledniajac w stosownych przypadkach w szczegdlnosci:

1) wagg naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ czlonka zarzadu albo wspdlnika lub komplementariusza w spétce osobowej odpowiedzial-
nego za dane naruszenie do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowg cztonka zarzadu albo wspodlnika lub komplementariusza w spotce osobowej odpowiedzialnego za
dane naruszenie;

4) skale korzySci uzyskanych lub strat uniknigtych przez czlonka zarzadu albo wspélnika lub komplementariusza
w spétce osobowej odpowiedzialnego za dane naruszenie, o ile mozna te korzySci lub straty ustali¢;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwiagzku z naruszeniem, o ile mozna je ustali¢;

6) gotowo$¢ cztonka zarzadu albo wspdlnika lub komplementariusza w spétce osobowej odpowiedzialnego za dane
naruszenie do wspotpracy z Komisja;

7) uprzednie naruszenia przepiséw prawa regulujacych funkcjonowanie rynku finansowego popelnione przez cztonka
zarzadu albo wspdlnika lub komplementariusza w spétce osobowej odpowiedzialnego za dane naruszenie;

8) potencjalne skutki systemowe naruszenia.

la. W przypadku gdy spdtka prowadzaca rynek regulowany narusza przepisy regulujace organizowanie rynku regu-
lowanego, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt na osoby odpowiedzialne
za zaistniale naruszenia, uwzgledniajac przestanki, o ktérych mowa w ust. 1.

1b. W przypadku gdy bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska lub zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej narusza przepisy regulujace prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej,
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Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniale
naruszenia, uwzgledniajac przestanki, o ktérych mowa w ust. 1.

1c. Kara, o ktérej mowa w ust. 1-1b, nie moze by¢ natozona, jezeli od uzyskania przez Komisj¢ wiadomosci o czynie
okre$lonym odpowiednio w ust. 1-1b uptyneto wigcej niz 2 lata albo od popetienia tego czynu uptyneto wigcej niz 5 lat.

2. (uchylony)

Art. 169b. 1."> Komisja przekazuje corocznie Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
informacje¢ o przypadkach zastosowania w poprzednim roku kalendarzowym sankcji, o ktérych mowa w art. 165 ust. la
iart. 169a ust. 1-1b, oraz sankcji, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1-3, z wylaczeniem cofnig¢cia zezwolenia na prowadze-
nie dziatalno$ci maklerskiej.

2. Z zastrzezeniem wymogOéw dotyczacych ochrony tajemnicy zawodowej, o ktdrych mowa w art. 147, Komisja
informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o sankcjach natozonych w zwiazku z naruszeniem przepiséw dziatu IV
rozdzialu 1 oddziatu 2a lub rozporzadzenia 575/2013, a takze o wniesionych §rodkach odwotawczych oraz o sposobie ich
rozpatrzenia.

Art. 169c. 1. W przypadku gdy spétka prowadzaca rynek regulowany lub firma inwestycyjna narusza przepisy regu-
lujace prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 5 000 000 euro na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenia.

2. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w euro wyznacza si¢ w oparciu o $redni kurs euro ogloszony przez Narodowy
Bank Polski w dniu 19 listopada 2010 r.

3. Wydanie decyzji przez Komisj¢ nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170. 1. W przypadku gdy Krajowy Depozyt narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub
narusza interesy jego uczestnikow, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170a. 1. W przypadku gdy spotka, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktoérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub
narusza interesy jej uczestnikow, Komisja moze zakaza¢ wykonywania tych czynnosci lub natozy¢ karg pieni¢zng do wy-
sokos$ci 1 000 000 zi.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. (uchylony)

Art. 170b. 1. W przypadku gdy spétka prowadzaca izbe rozliczeniowa narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interesy jej uczestnikow, Komisja moze cofnaé spotce zezwolenie na prowadzenie izby roz-
liczeniowej lub nalozy¢ na spéike kare pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. (uchylony)

Art. 170c. 1. W przypadku gdy spétka prowadzaca izbg¢ rozrachunkowa narusza przepisy prawa, nie przestrzega za-

sad uczciwego obrotu lub narusza interesy jej uczestnikéw, Komisja moze cofna¢ spdtce zezwolenie na prowadzenie izby
rozrachunkowej lub natozy¢ na spéike kare pienigzna do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170d. 1. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie przekazuje informacji w odpowiedzi na przeka-
zane mu przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy zadanie Komisji, o ktérym mowa w art. 8b ust. 1, albo przekazuje
informacje nieprawdziwe lub nierzetelne, Komisja moze natozy¢ na posiadacza rachunku zbiorczego kar¢ pieni¢zna do
wysokos$ci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy nie przekazuje posiadaczowi rachunku zbiorczego zada-
nia Komisji, o ktérym mowa w art. 8b ust. 1, lub nie przekazuje Komisji informacji otrzymanych od posiadacza rachunku
zbiorczego w odpowiedzi na zadanie Komisji, o ktérym mowa w art. 8b ust. 1, Komisja moze natozy¢ na podmiot prowa-
dzacy rachunek zbiorczy kare pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt.

155 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 53 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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Art. 170e.”® 1. W przypadku gdy centralny depozyt papieréw warto$ciowych narusza:
1)  wymogi organizacyjne okre§lone w art. 26-30 rozporzadzenia 909/2014,
2) zasady prowadzenia dziatalno$ci okreslone w art. 32-35 rozporzadzenia 909/2014,

3) wymogi dotyczace ustug centralnego depozytu papierdw warto§ciowych okre§lone w art. 37-41 rozporzadzenia
909/2014,

4)  wymogi ostrozno$ciowe okreslone w art. 43—46 oraz art. 47 ust. 2 rozporzadzenia 909/2014,
5) wymogi kapitatowe okre$lone w art. 47 ust. 1 rozporzadzenia 909/2014,

6) wymogi dotyczace polaczen operacyjnych centralnych depozytéw papieréw wartosciowych okreslone w art. 48 roz-
porzadzenia 909/2014,

7) zasady udzielania przez centralne depozyty papieréw wartoSciowych poszczegélnych rodzajéw dostepu, okreslone
w art. 49-53 rozporzadzenia 909/2014

— Komisja moze nakaza¢ centralnemu depozytowi papieréw warto§ciowych usunigcie stwierdzonych naruszen lub przy-
czyn tych naruszen lub natozy¢ na ten podmiot kar¢ pieni¢zng do wysokosci 82 680 000 zt albo kwoty stanowiacej réwno-
warto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obro-
towy, jezeli przekracza ona 82 680 000 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez centralny depozyt
papieréw warto$ciowych w wyniku naruszenia wymogoéw i zasad, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa
w tym ustgpie, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysoko$ci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej
straty.

3. W przypadku gdy centralny depozyt papieréw warto§ciowych jest jednostka dominujaca, ktdra sporzadza skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychédd, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi kwota catkowitego skonso-
lidowanego rocznego przychodu centralnego depozytu ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

4. Komisja moze cofng¢ zezwolenie udzielone centralnemu depozytowi papieréw warto$ciowych na podstawie art. 16
rozporzadzenia 909/2014 w przypadkach okreslonych w art. 20 tego rozporzadzenia.

5. W decyzji w przedmiocie cofnig¢cia zezwolenia udzielonego centralnemu depozytowi papierdw warto$ciowych na
podstawie art. 16 rozporzadzenia 909/2014 Komisja moze jednoczes$nie nalozy¢ kar¢ pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 1 Iub 2,
jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ centralny depozyt papieréw wartosciowych.

6. W przypadku gdy centralny depozyt papieréw warto§ciowych narusza wymogi i zasady, o ktérych mowa w ust. 1,
Komisja moze:

1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem naruszen
lub natozy¢ na te osoby karg pienig¢zng do wysokosci 20 670 000 zt;

2) zawiesi¢ w czynnoSciach czlonka zarzadu centralnego depozytu papieréw wartoSciowych odpowiedzialnego za
stwierdzone naruszenie na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;

3) odwota¢ cztonka zarzadu centralnego depozytu papieréw wartosciowych odpowiedzialnego za stwierdzone narusze-
nie — w przypadku gdy naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1, majg charakter powazny i systematyczny.

7. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacj¢ o:

1) tredci rozstrzygniecia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imi¢ i nazwisko osoby fizycznej lub firm¢ (nazwg)
centralnego depozytu papier6w warto§ciowych, na ktdry zostata natozona sankcja,

2) zlozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci informacje
o decyzji, ktérej ten wniosek dotyczy,

3) tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji
— zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 62 rozporzadzenia 909/2014.

8. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okre§lonych w ust. 7 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez Komisje
uchwaty.

156 Dodany przez art. 1 pkt 22 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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9. Informacje, o ktérych mowa w ust. 7, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktérg zostala natoZzona sankcja,
Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostepnienia.

Art. 170£.°” 1. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub central-
ny depozyt papieréw warto$ciowych, ktory na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie
na §wiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zataczniku do tego rozporzadzenia, narusza:

1)  wymogi ostroznosciowe dotyczace ryzyk kredytowych, okre§lone w art. 59 ust. 3 rozporzadzenia 909/2014,
2)  wymogi ostrozno$ciowe dotyczace ryzyk utraty ptynnosci, okreslone w art. 59 ust. 4 rozporzadzenia 909/2014

— Komisja moze nakaza¢ tym podmiotom usunigcie stwierdzonych naruszen lub przyczyn tych naruszen lub natozy¢ na te
podmioty kar¢ pieni¢zng do wysokosci 82 680 000 zt albo kwoty stanowiacej rdwnowarto$¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
82 680 000 zi.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 1, w wyniku naruszenia wymogéw, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie,
Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysoko$ci dwukrotnej kwoty osiaggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

3. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralny depozyt pa-
pieréw warto$ciowych, ktéry na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na §wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zatgczniku do tego rozporzadzenia, jest jednostka dominujaca, ktéra spo-
rzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi kwota cat-
kowitego skonsolidowanego rocznego przychodu tych podmiotéw ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Komisja moze cofng¢ zezwolenie udzielone centralnemu depozytowi papieréw warto$ciowych na podstawie art. 54
rozporzadzenia 909/2014 w przypadkach okreslonych w art. 57 tego rozporzadzenia.

5. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do §wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralny depozyt pa-
pieréw warto$ciowych, ktéry na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskal zezwolenie na §wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych okre§lonych w zataczniku do tego rozporzadzenia, narusza wymogi, o ktérych mowa
w ust. 1, Komisja moze:

1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem naruszefn
lub natozy¢ na te osoby karg pienig¢zng do wysokosci 20 670 000 zt;

2) zawiesi¢ w czynno$ciach cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie podmiotu wyznaczonego do
$wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralnego depozytu papieréw wartosciowych, ktdry na podstawie
art. 54 ust. 2 lit a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na §wiadczenie bankowych ustug pomocniczych okres-
lonych w zataczniku do tego rozporzadzenia — na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;

3) odwota¢ cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie podmiotu wyznaczonego do $wiadczenia
bankowych ustug pomocniczych lub centralnego depozytu papieréw warto$ciowych, ktéry na podstawie art. 54 ust. 2
lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na §wiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslonych w za-
faczniku do tego rozporzadzenia — w przypadku gdy naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1, maja charakter powazny
i systematyczny.

6. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacj¢ o:

1) tredci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imi¢ i nazwisko osoby fizycznej lub firm¢ (nazwe)
podmiotu wyznaczonego do §wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralnego depozytu papieréw wartos-
ciowych, ktéry na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na $wiadczenie banko-
wych ustug pomocniczych okreslonych w zataczniku do tego rozporzadzenia, na ktdry zostata nalozona sankcja,

2) zlozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci informacje
o decyzji, ktérej ten wniosek dotyczy,

3) tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji
— zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 62 rozporzadzenia 909/2014.

7. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okre§lonych w ust. 6 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez Komisj¢
uchwaty.

8. Informacje, o ktérych mowa w ust. 6, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktéra zostata natozona sankcja,
Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostepnienia.
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Art. 170g."® Komisja, naktadajgc sankcje, o ktérych mowa w art. 170e lub art. 170f, uwzglednia okolicznosci, o kt6-
rych mowa w art. 64 rozporzadzenia 909/2014.

Art. 171. 1. Na kazdego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1, art. 47 ust. 1, art. 106
ust. 1, art. 107 ust. 1 lub w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub nie wykonuje tej czynnosci, dziatajac w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowoS$ci prawnej, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt.

2. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg, o ktérej mowa w ust. 1, réwniez na osobg, ktdra:
1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h lub w art. 32
ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) wykonuje czynnos$ci, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

2a. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg, o ktoérej mowa w ust. 1, réwniez na osobg, ktdra:

1) nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 lub
art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji przed uptywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisje, w ktérym nabycie lub objecie akcji
moze zosta¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2 lub art. 47 ust. 3a pkt 2, lub

4) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisj¢, w ktdérym nabycie
lub objecie akeji lub praw z akcji moze zosta¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 106h ust. 5 lub w art. 31 ust. 7 rozpo-
rzadzenia 648/2012, lub

5) wykonuje czynnos$ci, o ktérych mowa w pkt 1-4, dziatajac w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki orga-
nizacyjnej nieposiadajacej osobowos$ci prawne;j.

3. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, 2 lub 2a, nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygniecie Komisji podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja
moze nakazac jego ogloszenie w dwoch dziennikach ogélnopolskich lub w inny sposéb na koszt strony.

Art. 171a. 1. Na kazdego, kto narusza:
1) ograniczenia w zakresie dokonywania krétkiej sprzedazy, okre$lone w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia 236/2012,

2) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego, okreslone
w art. 14 rozporzadzenia 236/2012,

3) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego lub w zakresie
wartosci otwieranych pozycji dotyczacych swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego, wprowadzone na
podstawie art. 21 rozporzadzenia 236/2012,

4) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania krétkiej sprzedazy lub zawierania innych transakcji, w przypadku
ktérych spadek ceny lub wartodci instrumentu finansowego wigze si¢ z uzyskaniem korzysci majatkowej, wprowa-
dzone na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012,

5) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu krotkiej
sprzedazy okre§lonego instrumentu finansowego lub zawierania innych transakcji majacych za przedmiot okreslony
instrument finansowy, wprowadzone na podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012

— Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt albo do wysokosci dziesigciokrotnosci
korzys$ci majatkowej uzyskanej w wyniku transakcji.

2. Na kazdego, kto nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje inne niz wymienione w ust. 1 obowiazki okre$lone
w rozporzadzeniu 236/2012 lub obowiazki okre§lone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 918/2012 z dnia
5 lipca 2012 r. uzupetniajacym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy i wybranych aspektoéw dotyczacych swapéw ryzyka kredytowego w odniesieniu do definicji, obliczania pozycji
krétkich netto, pokrytych swapéw ryzyka kredytowego z tytulu dtugu panstwowego, progdw powodujacych obowigzek
zgloszenia, progéw plynnodci w odniesieniu do zawieszenia ograniczen, znacznych spadkéw wartosci instrumentoéw finan-
sowych i wystapienia niekorzystnych zdarzen (Dz. Urz. UE L 274 z 09.10.2012, str. 1), Komisja moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt.
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Art. 171b. Przy ustalaniu wysokoS$ci kar pieni¢znych, o ktérych mowa w art. 171a, uwzglednia si¢ w szczegdlnosci
stopien i zakres naruszenia, jego wptyw na prawidtowe funkcjonowanie rynku kapitalowego oraz mozliwosci finansowe
podmiotu, ktéry dokonat naruszenia.

Art. 172. (uchylony)m)

Art. 173. 1."Y Na kazdego kto dokonuje lub zleca dokonanie realizacji programu odkupu, o ktérym mowa w art. 3
ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia 596/2014, lub stabilizacji, o ktérej mowa w art. 3 ust. 2 lit. d tego rozporzadzenia, z narusze-
niem zasad okre§lonych w prospekcie emisyjnym lub z naruszeniem art. 5 rozporzadzenia 596/2014, lub z naruszeniem
standardéw technicznych, wydanych na podstawie art. 5 ust. 6 tego rozporzadzenia, Komisja moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt.

1a.""” W przypadku gdy naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, dopuszcza si¢ alternatywna spétka inwestycyjna, zarza-
dzana przez zewngtrznie zarzadzajacego ASI, kara, o ktérej mowa w ust. 1, jest naktadana na zewngtrznie zarzadzajacego
ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2. (uchylony)'®”

3.'Y Na kazdego, kto nabywa, nie bedac uprawnionym, akcje spétki prowadzacej rynek regulowany, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zi.

4.'%) Na kazdego kto narusza obowigzek posiadania rozwigzan, systeméw i procedur, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1
i 2 rozporzadzenia 596/2014, lub nie przekazuje informacji, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 i 2 tego rozporzadzenia, lub
przekazuje je z naruszeniem warunkoéw okreslonych w tym przepisie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pie-
ni¢zna:

1)  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4 145 600 zt;

2)  w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10 364 000 zt lub do kwoty stanowiacej rownowartos$¢ 2% catkowi-
tego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli prze-
kracza ona 10 364 000 zt.

4a."% W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknigtej przez podmiot w wy-
niku naruszen, o ktérych mowa w ust. 4, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ust¢pie, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

5. (uchylony)'®¥

6. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1-5, dziatajac w imieniu lub w interesie oso-
by prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

7.1%) Na kazdego kto sporzadza lub rozpowszechnia rekomendacje inwestycyjne lub inne informacje rekomendujace
lub sugerujace strategi¢ inwestycyjna z naruszeniem art. 20 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 lub nie zachowuje nalezytej
staranno$ci przy dokonywaniu tych czynno$ci, lub nie zapewnia rzetelnos$ci sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnia
swojego interesu i konfliktow interesOw istniejagcych w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieni¢zng:

1)  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2 072 800 zt;

2)  w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowite-
go rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli prze-
kracza ona 4 145 600 zt.

157 Przez art. 1 pkt 23 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

'58) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
159 Dodany przez art. 1 pkt 24 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

160) Przez art. 1 pkt 24 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

161 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 54 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

162 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
163 Dodany przez art. 1 pkt 24 lit. e ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

169 Przez art. 1 pkt 24 lit. f ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

165 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 lit. g ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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7a."% W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wy-
niku naruszen, o ktérych mowa w ust. 7, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ust¢pie, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

8. W decyzji o nalozeniu kary Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowiazku lub dokonania
czynno$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawa natozenia kary pieni¢znej. W razie bezskutecznego
uptywu tego terminu Komisja moze powtdrnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pieni¢znej.

9.'” Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173a. 1. Na kontrahentéw finansowych w rozumieniu art. 2 pkt 8 rozporzadzenia 648/2012, ktérzy nie wykonuja
lub nienalezycie wykonuja obowiazki, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 648/2012, lub przepisach wydanych na jego
podstawie, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 10 000 000 zi, nie wigksza niz 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowigzku badania spra-
wozdania finansowego nie wigksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentéw finansowych, ktérzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki okreSlone w ust. 1,
i ktérzy wbrew obowigzkowi nie sporzadzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 10 000 000 zt.

3. Na kontrahentéw finansowych, ktérzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki okre$§lone w ust. 1,
i ktérzy nie maja obowiazku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare
pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zi.

Art. 173b. 1. Na kontrahentéw niefinansowych w rozumieniu art. 2 pkt 9 rozporzadzenia 648/2012, ktérzy nie wyko-
nuja lub nienalezycie wykonuja obowigzki, o ktdérych mowa w tym rozporzadzeniu lub przepisach wydanych na jego pod-
stawie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt, nie wigksza niz 10% przycho-
du wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowigzku badania sprawozdania
finansowego nie wigksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentéw niefinansowych, ktérzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowigzki okre§lone w ust. 1,
i ktérzy wbrew obowigzkowi nie sporzadzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

3. Na kontrahentéw niefinansowych, ktoérzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki okreslone w ust. 1,
i ktérzy nie maja obowiazku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare
pieni¢zng do wysokosci 500 000 zi.

Art. 173c. 1. W przypadku gdy:
1) CCP,
2) czlonek rozliczajacy w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozporzadzenia 648/2012,

3) klient wrozumieniu art. 2 pkt 15 rozporzadzenia 648/2012, §wiadczacy posrednie ustugi rozliczeniowe, o ktérych
mowa w rozdziale II rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniaja-
cego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozliczeniowych, obowiazku rozliczania, rejestru publicznego, do-
stepu do systemu obrotu, kontrahentdw niefinansowych, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami po-
chodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie s rozliczane przez kontrahenta cen-
tralnego (Dz. Urz. UE L 52 7 23.02.2013, str. 11),

4) podmiot prowadzacy system obrotu w rozumieniu art. 2 pkt 4 rozporzadzenia 648/2012

— nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre$lone w rozporzadzeniu 648/2012 lub przepisach wydanych na
jego podstawie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na te podmioty kar¢ pieni¢zna do wysokosci 10 000 000 zt, nie
wigksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowigz-
ku badania sprawozdania finansowego nie wigksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawo-
zdaniu finansowym.

2. Na podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, ktére nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowigzki okreslo-
ne wtym przepisie, i ktére wbrew obowigzkowi nie sporzadzily lub nie poddaty badaniu sprawozdania finansowego,
Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 10 000 000 zi.

166 Dodany przez art. 1 pkt 24 lit. h ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
') W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 lit. i ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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3. Na podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, ktére nie wykonujg lub nienalezycie wykonuja obowiazki okres§lone w tym
przepisie, i ktére nie maja obowigzku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieniezna do wysokosci 1 000 000 zt.

4. W przypadku gdy podmioty, o ktérych mowa wust. 1, nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowigzki,
o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osoby odpowiedzialne za ich niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie kar¢ pieni¢zng do wysokosci 100 000 zi.

5. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 4, nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173d. 1. W przypadku stwierdzenia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie niewykonywania lub nienalezyte-
go wykonywania przez CCP zobowigzan wobec swoich czlonkéw lub naruszenia intereséw uczestnikdw obrotu, Komisja
po zasiegni¢ciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego moze:

1) zakazac na czas okre$lony, nie dtuzszy niz 6 miesigcy, inwestowania cato$ci lub czgéci kapitalu wlasnego we wszyst-
kie lub niektdre rodzaje instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 47 rozporzadzenia 648/2012, lub nakazaé
wstrzymanie wyplat z zysku;

2) zakaza¢ na czas okre§lony, nie dtuzszy niz 6 miesigcy, przyjmowania do rozliczania przez CCP wszystkich lub nie-
ktorych rodzajow transakcji.

2. W przypadku gdy niektére inwestycje lub transakcje nie prowadza do zwigkszenia zagrozenia niewykonywania, lub
nienalezytego wykonywania przez CCP zobowigzan wobec swoich cztonkéw, lub zwigkszenia zagrozenia naruszenia inte-
resOw uczestnikow obrotu, Komisja moze w czasie trwania zakazu zezwoli¢ na dokonanie niektérych inwestycji lub przy-
jecie do rozliczenia niektérych transakcji.

Art. 174.'%® 1. Na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11 rozporzadzenia 596/2014, w cza-
sie trwania okresu zamknigtego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze
nalozy¢, w drodze decyzji, karg pieni¢zng do wysokosci 2 072 800 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja moze nalozy¢ karg pieni¢zna do
wysoko$ci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzys$ci lub uniknietej straty.

3. Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 174a."® 1. W przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petniacej obowiazki zarzadcze, udzielit zgody, o ktérej
mowa w art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014, z naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupelniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w kwestiach dotyczacych wylaczenia niektérych organéw publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich, okoliczno$ci
wskazujacych na manipulacje na rynku, progdw powodujacych powstanie obowiazku podania informacji do wiadomosci
publicznej, wlasciwych organéw do celéw powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknigtych oraz
rodzajoéw transakcji wykonywanych przez osoby petniace obowiazki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomie-
nia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci 4 145 600 zi.

2. W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym albo alternatywna spotka inwestycyjna, kara pienig¢zna
jest nakladana odpowiednio na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu inwestycyjnego,
a w przypadku funduszu inwestycyjnego, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarlo umoweg, o ktérej
mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, na zarzadzajacego z UE, zewn¢trznie zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych albo zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych, zarzadzajacego ta alternatywng spotka inwestycyjna.

Art. 175. 1.""” Na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowiazek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7
rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zna:

1) w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2 072 800 zt;
2)  w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4 145 600 zt.
2. (uchylony)

1%8) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
1) Dodany przez art. 1 pkt 26 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
170 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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3.""" W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyni-
ku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ust¢pie, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

4" W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym albo alternatywng spotka inwestycyjna, kara pie-
ni¢zna jest naktadana odpowiednio na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedgce organem tego funduszu inwestycyjne-
go, a w przypadku funduszu inwestycyjnego, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowg, o kto-
rej mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, na zarzadzajacego z UE, zewng¢trznie zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych albo zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych, zarzadzajacego ta alternatywng spotka inwestycyjna.

Art. 175a."”” W przypadku gdy uczestnik rynku uprawnien do emisji lub platforma aukcyjna nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-5 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze
nalozy¢ kare pieniezna do wysokos$ci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowiacej réwnowarto$é 2% catkowitego roczne-
go przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4 145 600 z1.

Art. 176." 1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa
w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokoS$ci
4 145 600 zt lub do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbada-
nym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 z1.

2. W przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze
nalozy¢ na osobg, ktéra w tym okresie petnita funkcje czlonka zarzadu emitenta, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub za-
rzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego
organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 2 072 800 zt.

3. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a ustawy o ofercie publicznej stosuje si¢ odpowiednio.

4. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku
naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wyso-
kosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Art. 176a. W przypadku gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace
z art. 5, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 176b. Na kazdego, kto nie przekazal Komisji zgodnie z art. 110m ust. 1-3 i art. 110z ust. 1 i 3 informacji na za-
danie skierowane przez Komisj¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela, Komisja moze nalozy¢ kar¢ pieni¢zna
w wysokosci do 1 000 000 zi. Komisja, ustalajac kar¢ pieni¢zng, uwzglednia w szczegdlnosci wage zadanej informacji dla
sprawowanego nadzoru oraz sytuacje finansowa podmiotu lub osoby, na ktére jest naktadana kara.

Art. 176¢.'™ W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym
w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176 Komisja
moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscil si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowig-
zaé go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Sro-
dek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa
w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176.

Art. 176d." 1. W przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiada-
jaca osobowosci prawnej przepisOw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub
art. 176, Komisja moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktérej obowigzkéw nalezy zapewnienie przestrze-
gania przez t¢ osob¢ prawng lub t¢ jednostke przepiséw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173,
art. 174, art. 175 lub art. 176, zawierania, na rachunek wlasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktorych przedmio-
tem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatyw-
nym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastoso-
wanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 173, art. 174, art. 175 1 art. 176.

") Dodany przez art. 1 pkt 27 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

172 Dodany przez art. 1 pkt 28 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2; wejdzie w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
7% W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 29 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

179 Dodany przez art. 1 pkt 30 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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2. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173,
art. 174, art. 175 lub art. 176, przez osobe fizyczna, Komisja moze, w decyzji w sprawie zastosowania Srodkéw, o ktérych
mowa w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176, zakaza¢ tej osobie fizycznej zawierania, na rachunek wilasny lub na rachu-
nek osoby trzeciej, transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okres§lony, nieprzekraczajacy 5 lat.

Art. 176e."™ W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 173 ust. 4 lub 7, art. 175a lub art. 176 ust. 1, jest jed-
nostka dominujaca, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa
w art. 173 ust. 4 pkt 2 lub ust. 7 pkt 2, art. 175a lub art. 176 ust. 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Art. 176f.""” Komisja, naktadajac sankcje, o ktérej mowa w art. 173-176, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 31 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014.

DZIAL IX

Odpowiedzialnos$¢ cywilna

Art. 177. 1. Wystawiajacy $wiadectwo odpowiada za szkode wyrzadzona wskutek wystawienia §wiadectwa niewaz-
nego, wydania $wiadectwa osobie nieuprawnionej lub niedokonania blokady papieréw warto$ciowych w zwiazku
z wystawieniem §wiadectwa, chyba ze szkoda nastapita z powodu sily wyzszej albo wylacznie z winy poszkodowanego lub
osoby trzeciej, za ktéra wystawiajacy nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Jezeli wystawiajacy $wiadectwo dziatal na zlecenie innej osoby, odpowiedzialno$¢ wystawiajacego i zleceniodaw-
cy jest solidarna i nie mozna jej ograniczy¢ lub wylaczy¢ z gory.

DZIAL X

Przepisy karne

Art. 178. Kto bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia zawartego w odrebnych przepisach albo nie bedac do
tego uprawnionym w inny sposob okreslony w ustawie, prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu instrumentami finansowy-
mi, podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

Art. 178a."™ Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa oznaczen, o ktérych mowa w art. 21 ust. 4a i 5,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.

Art. 179. Kto, bedac obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej albo tajemnicy stuzbowej w rozumieniu
rozporzadzenia 236/2012 lub rozporzadzenia 648/2012, ujawnia lub wykorzystuje w obrocie instrumentami finansowymi
informacje stanowigce taka tajemniceg, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo
obu tym karom tacznie.

Art. 179a. Kto wbrew obowiazkowi okres§lonemu w art. 28 ust. 4, art. 33 ust. 5, art. 83 lub art. 84 rozporzadzenia
648/2012 ujawnia informacje poufne w rozumieniu tego rozporzadzenia lub wykorzystuje takie informacje do celéw
innych niz okre§lone w tym rozporzadzeniu, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3,
albo obu tym karom tacznie.

Art. 180."” Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. ¢ rozporzadzenia 596/2014, ujawnia informacje po-
ufng,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Art. 181. 1.""” Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. a rozporzadzenia 596/2014, wykorzystuje infor-
macj¢ poufna,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom tacz-
nie.

2. (uchylony)'™

175 Dodany przez art. 1 pkt 56 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

176 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

') W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
'78) Przez art. 1 pkt 32 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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Art. 182." Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. b rozporzadzenia 596/2014, udziela rekomendacji
lub naktania do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Art. 183." 1. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 15 rozporzadzenia 596/2014, dokonuje manipulacji,
o ktérej mowa w art. 12 tego rozporzadzenia,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

2. Kto wchodzi w porozumienie z inng osobg majace na celu manipulacje, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia
596/2014,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

Art. 184. 1."*” Kto uniemozliwia lub utrudnia przeprowadzanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1-3, art. 88,
art. 90 ust. 2 1 3 oraz art. 122, podlega karze aresztu, ograniczenia wolnoéci albo grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie-
posiadajacej osobowosci prawne;j:

1)  wbrew nakazowi okre§lonemu w art. 89 ust. 4 nie dokonuje przeniesienia papieréw warto$ciowych, innych instrumen-
téw finansowych i Srodkéw pieni¢znych lub dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem tych rachunkéw;

2) wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 90 ust. 1, nie archiwizuje lub nie przechowuje dokumentéw lub innych
no$nikéw informacji zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej lub powiernicze;j.

3. Orzekanie w sprawach okre§lonych wust. 1 12 nastgpuje w trybie przepisOw o postgpowaniu w sprawach
o wykroczenia.

DZIAL XI

Zmiany w przepisach obowiazujacych

Art. 185-213. (pominigte)

DZIAL XII

Przepisy przejSciowe i koncowe

Art. 214. 1. Z dniem wejScia w zycie ustawy, do dziatalnosci spotki Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
stosuje si¢ przepisy tej ustawy, z wytaczeniem art. 25 i art. 165 ust. 3.
181)

2. (uchylony)

3. Papiery wartoSciowe w rozumieniu art. 3 ust. 3 i4 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, bedace w dniu wejscia
w zycie niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, staja si¢ z tym dniem niebedacymi papierami warto$-
ciowymi instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c i d.

4. Papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 3 i4 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, bedace w dniu wejscia w zycie
niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ktére nie sg w tym dniu zarejestrowane w depozycie papie-
réw wartosciowych, staja si¢ niebedacymi papierami wartosciowymi instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d, z dniem zarejestrowania w tym depozycie, pod warunkiem Ze rejestracja ta nastapi w terminie 30 dni
od dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy.

5.Z dniem wejscia w zycie ustawy, urzgdowy rynek gieldowy organizowany przez spotke, o ktorej mowa w ust. 1,
spelniajacy warunki okreslone w przepisach wydanych na podstawie art. 90 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, staje
si¢ rynkiem oficjalnych notowan, o ktérym mowa w art. 16 ust. 2.

Art. 215. 1. Z dniem wejScia w zycie ustawy, do dziatalno$ci spotki prowadzacej rynek pozagietdowy stosuje sig¢
przepisy tej ustawy, z wylaczeniem art. 36, art. 37 ust. 2 i art. 166 ust. 1 pkt 2 i 3.

2. (uchylony)'®?

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 33 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
180) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 57 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
181 Przez art. 1 pkt 58 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
182) Przez art. 1 pkt 59 ustawy, o ktdrej mowa w odnosniku 5.
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Art. 216. 1. Zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej lub na prowadzenie rachunkéw papieréw wartos-
ciowych udzielone przez Komisj¢ przed dniem wejscia w zycie ustawy uprawniajg do wykonywania czynnosci okreslonych
odpowiednio w art. 69 ust. 2—4 albo w art. 119 ust. 1. W przypadku zamiaru wykonywania przez dom maklerski lub bank
prowadzacy dziatalno§¢ maklerska czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2-4, ktére przed dniem wejscia w zycie ustawy nie
stanowity dziatalno$ci maklerskiej, przepisy art. 871 art. 78 ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Podmioty prowadzace dziatalno$§¢ maklerska na podstawie zezwolen udzielonych przez Komisj¢ przed dniem wejs-
cia w zycie ustawy sa obowigzane, w terminie 6 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie, do dostosowania prowadzonej dzia-
falnos$ci do warunkéw wymaganych przepisami ustawy.

3. Spotki prowadzace rynek regulowany w dniu wejscia w zycie ustawy sa obowigzane do dostosowania tresci regu-
laminéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 105 ust. 1 i art. 115 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, do zmian wyni-
kajacych z przepiséw niniejszej ustawy, w terminie 3 miesi¢cy od dnia jej wejscia w zycie.

4. Emitenci papieréw warto§ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na podstawie przepisOw ustawy, o ktorej
mowa w art. 224, ktoérzy nie zawarli umowy, o ktérej mowa w art. 70 tej ustawy, przed dniem wejécia w zycie niniejszej
ustawy, sa obowiazani do zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3-5, w terminie 14 dni od dnia wej$cia w zycie
niniejszej ustawy.

Art. 217. 1. Zachowuja wazno$¢ wpisy na list¢ makleréw papieréw wartosciowych i list¢ doradcéw inwestycyjnych
dokonane przed dniem wejScia ustawy w zycie.

2. Pozostaja w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komisj¢ przed dniem wejscia ustawy w zycie.

Art. 218. 1. Maklerzy wpisani na list¢ makleréw papieréw warto§ciowych przed dniem wejScia w zycie ustawy
w celu uzyskania uprawnien do wykonywania czynnosci doradztwa inwestycyjnego sa zobowiazani zda¢ egzamin uzupet-
niajacy. Wymog ten dotyczy réwniez doradztwa inwestycyjnego w ramach wykonywania przez takiego maklera czynnosci
agenta firmy inwestycyjne;j.

2. Egzamin uzupelniajacy jest przeprowadzany przez komisj¢ egzaminacyjng dla makleréw. Do przeprowadzania
egzaminu uzupetniajacego stosuje si¢ odpowiednio art. 128 ust. 1, 4, 9 i 10 w zakresie dotyczacym egzaminu przed komi-
sja egzaminacyjng dla maklerdw, z zastrzezeniem, ze zakres tematyczny egzaminu uzupetniajgcego obejmuje wylacznie
zagadnienia zwigzane z wykonywaniem czynno$ci doradztwa inwestycyjnego.

2a. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia:

1)  wysoko$¢ oplat za egzamin uzupelniajacy oraz tryb i warunki dokonywania zwrotu wniesionych optat, majac na uwa-
dze koszty przeprowadzania egzaminu oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnej;

2) regulamin przeprowadzania egzaminu uzupetniajacego, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia rownego traktowania
0s6b sktadajacych egzamin, poufnosci sktadanego egzaminu oraz jego sprawnej organizacji;

3)  sposob ustalania i wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw komisji egzaminacyjnej za udziat w posiedzeniach komisji egzami-
nacyjnej, przeprowadzanie egzaminu uzupetniajgcego oraz przygotowywanie projektow pytan na egzamin uzupetniajacy,
uwzgledniajac zakres obowigzkéw poszczegdlnych cztonkéw komisji egzaminacyjne;j.

3. W przypadku maklera wpisanego na list¢ makleréw papieréw wartoSciowych przed dniem wejécia w zycie ustawy,
wymoOg zatrudnienia, o ktérym mowa w art. 83 ust. 1 pkt 3, uwaza si¢ za spetniony, jezeli ztozyl on z wynikiem pozytyw-
nym egzamin uzupetniajacy.

4. Fakt zlozenia egzaminu uzupetniajgcego, o ktérym mowa w ust. 1, podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, o ktérym mowa w art. 7 ust. 4 ustawy o nadzorze.

Art. 219. 1. W sprawach o przestgpstwa okreslone w art. 167-173 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, co do ktérych
postepowanie karne zostalo umorzone lub nastgpita odmowa jego wszczecia ze wzgledu na ustanie karalno$ci tego prze-
stepstwa w zwiazku z wejsciem w zycie niniejszej ustawy, Przewodniczacy Komisji moze zwréci¢ si¢ do sadu lub prokura-
tora o udostgpnienie informacji lub kopii dokumentéw dotyczacych tych spraw, w zakresie niezbednym do wszczgcia przez
Komisj¢ postgpowania administracyjnego w sprawach o odpowiadajace tym przestgpstwom czyny okreslone w art. 171
ust. 1, art. 172-174.

2. Do czynéw stanowiacych przestgpstwa okreslone w art. 167-173 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, popetnionych
przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, a ujawnionych po tym dniu, stosuje si¢ przepisy tej ustawy w zakresie do-
tyczacym czyndw okre§lonych w art. 171 ust. 1, art. 172-174.

Art. 220. 1. Do spraw wszczetych i niezakofczonych przed dniem wejscia w zycie ustawy stosuje si¢ przepisy niniej-
szej ustawy, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.
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2. Osoby, ktére w dniu wejScia w zycie ustawy spelniaja, wedlug przepiséw dotychczasowych, warunki do uzyskania
wpisu na list¢ makleréw lub liste doradcow, uzyskuja wpis na liste, po ztozeniu stosownego wniosku, z zachowaniem
3-miesig¢cznego terminu, o ktérym mowa w art. 129 ust. 1.

3. Do czynéw popetnionych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy skutkujacych odpowiedzialno$cia na pod-
stawie ustawy, o ktérej mowa w art. 224, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe, chyba zZe przepisy niniejszej ustawy sg
wzgledniejsze dla sprawcy.

Art. 221. Do dnia 31 grudnia 2005 r. system rekompensat, o ktérym mowa w przepisach dziatu V niniejszej ustawy,
zabezpiecza wyplate Srodkéw inwestordw, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2, do wysoko$ci réwnowartosci w zlotych
3000 euro — w 100% wartosci Srodkdw objetych systemem rekompensat oraz 90% nadwyzki ponad t¢ kwote, z tym ze
gbrna granica $rodkéw objetych systemem rekompensat wynosi réwnowarto$¢ w ztotych 11 000 euro obliczanej wedlug
kursu $redniego Narodowego Banku Polskiego, zgodnie z oglaszang tabela kursowa, z dnia zaistnienia okolicznosci stano-
wigcej podstawe do wyptat rekompensat.

Art. 222. Do czasu wydania przepisow wykonawczych okre§lonych w ustawie pozostaja w mocy, nie dtuzej jednak
niz przez 6 miesigcy od dnia jej wejscia w zycie, przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 23 ust. 5 i 6, art. 31
ust. 2, art. 59c ust. 2, art. 60 ust. 1, art. 60 ust. 3 pkt 2, art. 60 ust. 5, art. 90 ust. 2 14, art. 97a ust. 2 i art. 161g ustawy,
o ktorej mowa w art. 224.

Art. 223. Do okreslenia przez Krajowy Depozyt wysokosci stawek obowiazujacych na rok 2006, na potrzeby ustale-
nia wysokosci wplat do systemu rekompensat, zgodnie z art. 121 ust. 6 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, stosuje si¢ prze-
pisy niniejszej ustawy.

Art. 224. Traci moc ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi
(Dz. U. z 2005 r. poz. 937, 1108, 1199 i 1362), z wyjatkiem art. 118-123 oraz art. 123a 1 123b i art. 146a, z zastrzezeniem
art. 223, ktére tracg moc z dniem 31 grudnia 2005 r.

Art. 225. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia'™.

183 Ustawa zostata ogtoszona w dniu 23 wrzesnia 2005 r.
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