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1389
USTAWA

z dnia 16 wrzesnia 2011 r.

o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawy o podatku dochodowym od oso6b prawnych

Art. 1. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o fundu-
szach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn.
zm.") wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 2:
a) po pkt 22a dodaje sie pkt 22b w brzmieniu:

.22b) alternatywnym systemie obrotu — rozu-
mie sig przez to alternatywny system ob-
rotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;”,

b) uchyla sie pkt 36 i 37,
c) dodaje sie pkt 38—40 w brzmieniu:

.38) ofercie publicznej — rozumie sie przez to
oferte publiczng, o ktérej mowa w art. 3
ustawy o ofercie publicznej;

39) publicznym  funduszu  inwestycyjnym
zamknietym — rozumie sie przez to fun-
dusz inwestycyjny zamkniety, ktérego cer-
tyfikaty inwestycyjne zostaty objete lub na-
byte w drodze oferty publicznej, lub do-
puszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym, lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu;

40) dniu roboczym — rozumie sie przez to kaz-
dy dzien od poniedziatku do pigtku, z wyta-
czeniem dni ustawowo wolnych od pra-

",

cy.”;
2) w art. 6 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa
osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki orga-
nizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;j:

1) na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikow
funduszu sa zapisane jednostki uczestnictwa
lub ich utamkowe czesci albo

2) bedace posiadaczami rachunku papierow
wartosciowych, na ktorym sg zapisane cer-
tyfikaty inwestycyjne, albo

3) uprawnione z certyfikatdw inwestycyjnych
w formie dokumentu, albo

4) wskazane w ewidencji uczestnikow fundu-
szu jako posiadacze certyfikatow inwestycyj-
nych, ktére nie majg formy dokumentu.”;

3) w art. 14 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony
wytgcznie przez towarzystwo.”;

1) Zmiany wymienione]j ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184,
poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112,
poz. 769, 2008 r. Nr 231, poz. 1546,z 2009 r. Nr 18, poz. 97,
Nr 42, poz. 341, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540,
22010 r. Nr 81, poz. 530, Nr 106, poz. 670, Nr 126, poz. 853
i Nr 182, poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr 106, poz. 622 i Nr 152,
poz. 900.

4) w art. 15:

a) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

.1a. Utworzenie  funduszu inwestycyjnego
zamknietego emitujgcego wyltgcznie certy-
fikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze statu-
tem funduszu nie bedg oferowane w dro-
dze oferty publicznej ani dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, ani wpro-
wadzone do alternatywnego systemu ob-
rotu, nie wymaga wydania zezwolenia
przez Komisje.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadku funduszu inwestycyjnego
zamknietego, o ktorym mowa w ust. 1a,
tagczng minimalng wysokos$é wptat do fundu-
szu oraz sposob zbierania wptat okresla sta-
tut tego funduszu.”,

c) dodaje sie ust. 7 w brzmieniu:

.7. Towarzystwo zawiadamia Komisje o utwo-
rzeniu funduszu inwestycyjnego, o ktorym
mowa w ust. 1a, niezwlocznie po jego wpi-
saniu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
zatgczajgc statut funduszu inwestycyjnego
oraz informacje o dacie wpisu do rejestru
funduszy inwestycyjnych i tgcznej wysokos-
ci wptat zebranych do funduszu.”;

5) w art. 22:

a) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

.b) dane osobowe cztonkéw zarzagdu depozyta-
riusza odpowiedzialnych za wykonywanie
funkcji depozytariusza przez jednostke orga-
nizacyjng banku wraz z opisem ich kwalifika-
cji i doswiadczehn zawodowych;”,

b) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

»8) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu
zawodowym o0s6b, o ktérych mowa w pkt 6,
w szczegolnosci w zakresie lokowania w pa-
piery wartosciowe i inne prawa majatkowe
stanowigce przedmiot lokat funduszu, oraz
informacje z Krajowego Rejestru Karnego;”;

6) w art. 24:

a) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

,2a. Z zastrzezeniem art. 117a, zmiana statutu
funduszu inwestycyjnego zamknietego,
ktory nie jest publicznym funduszem inwe-
stycyjnym zamknietym, nie wymaga uzy-
skania zezwolenia, o ktéorym mowa
w ust. 2.”,
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b) w ust. 8 po pkt 1 dodaje sie pkt 1a w brzmieniu:

»1a) z dniem ogtoszenia lub innym okreslonym
przez zgromadzenie inwestoréw — w przy-
padku zmiany statutu funduszu inwestycyj-
nego, ktory nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknietym, na ktéra zgro-
madzenie inwestoréw wyrazito zgode;”,

c¢) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisje
o terminach dokonanych ogtoszen oraz
o tresci ogtoszen, zatgczajgc do zawiadomie-
nia jednolity tekst statutu oraz wypis aktu no-
tarialnego zawierajgcego zmiany statutu,
a takze sktada wniosek do sgdu rejestrowego
o wpisanie do rejestru zmiany statutu, zatg-
czajac do wniosku jego jednolity tekst wraz
z informacjag o dokonaniu ogtoszen i o termi-
nach ich dokonania, a w przypadku, o kto-
rym mowa w ust. 8 pkt 1Ta — wraz z uchwatg
zgromadzenia inwestorow.”;

7) w art. 26 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. Przyimowanie zapisow na jednostki uczestnic-

twa albo na certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego rozpoczyna si¢ nie wczesniej
niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie funduszu, a w przy-
padku funduszu, o ktorym mowa w art. 15
ust. 1a — w terminie okreslonym w statucie
funduszu. Termin przyjmowania zapiséw nie
moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce.”;

8) w art. 27:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty
inwestycyjne funduszu, o ktérym mowa
w art. 15 ust. 1a, bezposrednio lub za po-
$rednictwem firmy inwestycyjnej w trybie
ustawy o obrocie instrumentami finansowy-
mi, a na jednostki uczestnictwa — bezpo-
$rednio lub za posrednictwem podmiotu
prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg w za-
kresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentow finanso-
wych, banku krajowego wykonujgcego dzia-
talnos¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 usta-
wy 0 obrocie instrumentami finansowymi,
lub krajowego oddziatu instytucji kredyto-
wej uprawnionego do wykonywania dziatal-
nosci w zakresie przyjmowania i przekazy-
wania zlecen nabycia lub zbycia instrumen-
téw finansowych.”,

b) ust. 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

»3. Za zgodg Komisji towarzystwo moze prowa-
dzi¢ zapisy na jednostki uczestnictwa za po-
Srednictwem podmiotu, o ktéorym mowa
w art. 32 ust. 2. W takim przypadku do
whniosku, o ktérym mowa w art. 22, towarzy-
stwo zatgcza umowe zawartg z tym podmio-
tem oraz dokumenty, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 4, dotyczace tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa
w ust. 3, jezeli podmiot posredniczacy
w prowadzeniu zapiséw nie zapewnia wyko-

nywania tych czynnosci z zachowaniem za-
sad uczciwego obrotu lub w sposdéb nalezy-
cie zabezpieczajgcy interesy oséb zapisuja-
cych sie na jednostki uczestnictwa.”;

9) w art. 29 ust. 7 otrzymuje brzmienie:
7. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 6, nalezy

dotaczyé:
1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu
inwestycyjnego — w przypadku funduszu

inwestycyjnego, ktérego utworzenie wyma-
ga wydania przez Komisjg zezwolenia;

2) statut funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa tworzacego fundusz in-
westycyjny oraz zaswiadczenie albo oswiad-
czenie o wpisie do rejestru przedsiebiorcow;

4) liste cztonkow zarzadu towarzystwa zawiera-
jacg ich imiona i nazwiska oraz petniong
funkcje;

5) oswiadczenie depozytariusza o zebraniu wy-
maganych statutem wptat oraz o zgodnosci
sposobu ich zebrania z ustawg, statutem
funduszu inwestycyjnego oraz — w przy-
padku funduszu inwestycyjnego, ktorego
utworzenie wymaga wydania przez Komisje
zezwolenia — z tym zezwoleniem.”;

10) w art. 30 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
. 3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie
wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru
funduszy inwestycyjnych stato sie prawo-
mocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwo-
lenia na utworzenie funduszu inwestycyjne-
go stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 1 lub 2, lub

4) uptywu 3 miesiecy od zakonczenia terminu
okreslonego w statucie funduszu inwesty-
cyjnego, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, na
dokonanie zapisow na certyfikaty inwesty-
cyjne, jezeli towarzystwo zebrato wptaty
w wysokosci okreslonej w statucie i nie zto-
zyto wniosku o wpisanie funduszu inwesty-
cyjnego do rejestru funduszy inwestycyj-
nych, lub

5) uptywu terminu okreslonego w statucie fun-
duszu inwestycyjnego, o ktérym mowa
w art. 15 ust. 1a, na zebranie wptat na certy-
fikaty inwestycyjne, jezeli towarzystwo nie
zebrato wptat w wysokosci i terminie okres-
lonych w statucie

— zwraca wptaty do funduszu inwestycyjnego,
w tym przenosi prawa z papieréw wartoscio-
wych, udziatébw w spoétkach z ograniczong od-
powiedzialnoscig oraz przenosi prawa, o kto-
rych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz
pkt 2, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw
i odsetkami naliczonymi przez depozytariusza
za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzo-
ny przez depozytariusza do dnia wystgpienia
jednej z przestanek wymienionych w pkt 1—5,
oraz pobrane optaty manipulacyjne.”;
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11) w art. 38 po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:  13) w art. 48 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»2a. Przepisu ust. 2 nie stosuje sie w przypadku 1. W towarzystwie, z wyjatkiem towarzystwa za-

spotki, ktéra zamierza utworzyé wytgcznie
fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa
w art. 15 ust. 1a.”;

12) w art. 47:

a) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

»1a. Umowa o zarzadzanie portfelem, w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, powinna by¢
zawarta w formie pisemnej, a w przypadku
umowy zawieranej z klientem detalicznym,
W rozumieniu ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi — w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci.”,

b) po ust. 6 dodaje sie ust. 6a—6¢ w brzmieniu:

»,6a. Towarzystwo nie przyjmuje lub nie przeka-
zuje w zwigzku z prowadzeniem dziatalnos-
ci w zakresie doradztwa inwestycyjnego
lub zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instru-
mentow finansowych, optat, prowizji lub
$wiadczen niepienieznych, z wytgczeniem:

1) optat, prowizji i $wiadczen niepieniez-
nych przyjmowanych od klienta lub oso-
by dziatajgcej w jego imieniu albo prze-
kazywanych klientowi lub osobie dziata-
jacej w jego imieniu;

2) optat lub prowizji niezbednych dla swiad-
czenia danej ustugi na rzecz klienta;

3) optat, prowizji i $wiadczeh niepieniez-
nych innych niz wskazane w pkt 1 i 2,
pod warunkiem ze:

a) informacja o tych optatach, prowi-
zjach lub $wiadczeniach niepieniez-
nych, w tym o ich istocie i wysokosci
lub sposobie ustalania ich wysokosci,
zostata przekazana klientowi przed za-
warciem umowy o Swiadczenie danej
ustugi,

b) s one przyjmowane albo przekazy-
wane w celu poprawienia jakosci
ustugi $wiadczonej przez towarzystwo
na rzecz klienta.

6b. Przepisu ust. 6a pkt 3 lit. a nie stosuje sie
do towarzystwa, ktére przed zawarciem
umowy o S$wiadczenie ustugi przekazuje
klientowi ogolne zasady przyjmowania lub
przekazywania optat, prowizji i $wiadczen
niepienieznych innych niz wskazane
w ust. 6a pkt 112, pod warunkiem ze infor-
muje klienta o mozliwosci przekazania na
jego zadanie danych, o ktorych mowa
w ust. 6a pkt 3 lit. a.

6¢. Przepisy ust. 6a pkt 3 oraz ust. 6b stosuje sie
odpowiednio do optat, prowizji i $wiadczen
niepienieznych, ktérych mozliwosé przyje-
cia lub przekazania zaistniata po zawarciu
umowy o $wiadczenie danej ustugi.”;

rzgdzajgcego wytgcznie funduszami, o ktérych
mowa w art. 196, ktore nie sg publicznymi fun-
duszami inwestycyjnymi zamknigetymi, dziata
kontrola wewnetrzna. Kontrola wewnetrzna
sprawdza legalnos$¢ i prawidtowos$¢ wykony-
wanej przez towarzystwo dziatalnosci w zakre-
sie zarzagdzania funduszami inwestycyjnymi,
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jed-
nostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytutow uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, zarzgdzania zbiorczym portfelem papie-
row wartosciowych, zarzgdzania portfelami,
w sktad ktérych wehodzi jeden lub wieksza licz-
ba instrumentéw finansowych, doradztwa in-
westycyjnego lub petnienia funkcji przedstawi-
ciela funduszy zagranicznych, oraz prawidto-
wos¢ sprawozdan i informacji sporzadzanych
przez towarzystwo i zarzgdzane przez nie fun-
dusze inwestycyjne.”;

14) w art. 50 ust. 9 otrzymuje brzmienie:

»9. Przepisu ust. 3 nie stosuje sie do towarzystwa

zarzadzajgcego wytgcznie funduszami, o kto-
rych mowa w art. 183 lub art. 196, ktére nie sg
publicznymi  funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi.”;

15) w art. 58:

a) w ust. 1:

— pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,b) dane osobowe cztonkéw zarzadu depozy-
tariusza odpowiedzialnych za wykonywa-
nie funkcji depozytariusza przez jednostke
organizacyjng banku wraz z opisem ich
kwalifikacji i doswiadczen zawodowych;”,

— pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,15) dane osobowe o0séb wyznaczonych
przez depozytariusza do wykonywania
obowigzkéw okreslonych w umowie;”,

b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

.1a. W przypadku spétki, ktéra zamierza utwo-
rzy¢ fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa
w art. 15 ust. 1a, do wniosku o uzyskanie
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo zatgcza sie dokumenty
wskazane w ust. 1 pkt 1—4 oraz 6—12.";

16) w art. 61 uchyla sie ust. 3;

17) w art. 65a:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

.1. Towarzystwo jest obowigzane opracowaé

i wdrozyc¢:

1) szczegotowe procedury podejmowania
decyzji inwestycyjnych w procesie zarza-
dzania portfelem inwestycyjnym fundu-
szu — z wyjatkiem funduszu, o ktérym
mowa w art. 183 lub art. 196, ktory nie
jest publicznym funduszem inwestycyj-
nym zamknietym, oraz
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2) procedury umozliwiajagce monitorowanie
i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwig-
zanego z poszczego6lnymi przedmiotami
lokat oraz ryzyka portfela inwestycyjnego
funduszu, ze szczegdlnym uwzglednie-
niem umow majacych za przedmiot in-
strumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne,
a takze prawa majgtkowe, o ktérych mo-
wa w art. 145 ust. 1 pkt 6 — z wyjgtkiem
funduszu, o ktérym mowa w art. 183 lub
art. 196, ktory nie jest publicznym fundu-
szem inwestycyjnym zamknietym.”,

b) dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

3. W przypadku gdy towarzystwo zleca zarza-
dzanie catoscig portfeli inwestycyjnych
wszystkich zarzagdzanych przez siebie fundu-
szy inwestycyjnych innych niz fundusze,
o ktérych mowa w art. 183 lub art. 196, nie-
bedgce publicznymi funduszami inwestycyj-
nymi zamknietymi, podmiotowi, o ktérym
mowa w art. 46 ust. 1, podmiot ten moze
opracowaé¢ procedury, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1, wdrozyé je po uprzedniej ak-
ceptacji towarzystwa i przekaza¢ depozyta-
riuszowi funduszu inwestycyjnego.”;

18) w art. 73 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

»1a. Osoby wyznaczone przez depozytariusza do
wykonywania  obowigzkow  okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu inwestycyjnego powinny posiada¢
kwalifikacje i dosSwiadczenie zawodowe
w tym zakresie oraz nie mogq by¢ karane za
umyslne przestepstwo lub przestepstwo skar-
bowe.”;

19) w art. 80 dotychczasowg tre$¢ oznacza sie jako
ust. 1 i dodaje sie ust. 2 w brzmieniu:

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, ktéry nie jest publicznym fun-
duszem inwestycyjnym zamknietym, zgoda,
o ktérej mowa w ust. 1, nie jest wymaga-

",

na.”;

20) w art. 107 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

.2) dokonywaé krétkiej sprzedazy rozumianej jako
technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na za-
tozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku
cen okreslonych instrumentéw finansowych
od momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy,
jezeli zostaty pozyczone w celu rozliczenia
transakcji przez inwestora lub przez podmiot
realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden
z tych podmiotow na podstawie umowy lub
umoéw zobowigzujgcych zbywce do dokonania
w przysztosci odkupu od nabywcy takich sa-
mych instrumentéw finansowych, do momen-
tu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzeda-
nych w ten sposoéb instrumentéow finanso-
wych, albo zostaly spetnione odpowiednie
warunki, o ktorych mowa w art. 7 ust. ba usta-
wy o obrocie instrumentami finansowymi;”;

21) art. 117 otrzymuje brzmienie:

LArt. 117. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety emi-

tuje certyfikaty inwestycyjne.

. Certyfikaty inwestycyjne moga by¢

przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczenia do obrotu na rynku re-
gulowanym, lub wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu, jeze-
li statut funduszu inwestycyjnego tak
stanowi.

. Osoby fizyczne mogg naby¢ certyfika-

ty inwestycyjne funduszu, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 1a, jezeli dokona-
ja jednorazowo zapisu na certyfikaty
o wartosci nie mniejszej niz rowno-
wartosé w ztotych 40 000 euro. Row-
nowartos¢ w ztotych kwoty wyrazo-
nej w euro ustala sie przy zastosowa-
niu $sredniego kursu euro ogtoszone-
go przez Narodowy Bank Polski
w dniu dokonywania zapisu.”;

22) po art. 117 dodaje sie art. 117ai 117b w brzmieniu:
LArt. 117a. 1. W przypadku funduszu, o ktérym

mowa w art. 15 ust. 1a, zmiana statu-
tu funduszu inwestycyjnego w zakre-
sie okreslenia, ze certyfikaty inwesty-
cyjne funduszu bedg oferowane
w drodze oferty publicznej lub do-
puszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym, lub wprowadzane do al-
ternatywnego systemu obrotu, wy-
maga uzyskania zezwolenia Komisji.

.Zmiana statutu funduszu inwesty-
cyjnego, o ktorej mowa w ust. 1, wy-
maga rowniez zatwierdzenia pro-
spektu emisyjnego lub memoran-
dum informacyjnego zgodnie z prze-
pisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie
publicznej, jezeli obowigzek ich spo-
rzgdzenia i zatwierdzenia wynika
Z przepisow tej ustawy.

Art. 117b. 1. Do wniosku funduszu inwestycyjne-

go o wydanie zezwolenia, o ktérym
mowa w art. 117a ust. 1, zatgcza sie:

1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) prospekt emisyjny albo memo-
randum informacyjne — jezeli
obowiagzek ich sporzadzenia i za-
twierdzenia wynika z przepisow
rozdziatu 2 ustawy o ofercie pub-
licznej;

3) umowe z depozytariuszem o pro-
wadzenie rejestru aktywow fun-
duszu inwestycyjnego;

4) dane osobowe cztonkéw zarzadu
depozytariusza odpowiedzial-
nych za wykonywanie funkcji de-
pozytariusza przez jednostke or-
ganizacyjng banku wraz z opi-
sem ich kwalifikacji i doswiad-
czeh zawodowych;
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5) dane osobowe o0so6b zatrudnio-
nych w towarzystwie lub w pod-
miotach, o ktérych mowa
w art. 46 ust. 1—3, ktore majg
istotny wptyw na dziatalnos$¢ fun-
duszu, w tym w szczegolnosci na
decyzje inwestycyjne funduszu;

6) dane osobowe o0s6b wyzna-
czonych przez depozytariusza
do wykonywania obowigzkow
okreslonych w umowie;

7) informacje o kwalifikacjach i do-
Swiadczeniu zawodowym oséb,
o ktérych mowa w pkt 5, w szcze-
golnosci w zakresie lokowania
w papiery wartosciowe i inne
prawa majatkowe stanowigce
przedmiot lokat funduszu, oraz
informacje z Krajowego Rejestru
Karnego;

8) odpisy z wtasciwego rejestru
podmiotow, ktérym towarzystwo
powierzyto wykonywanie swoich
obowigzkow;

9) wskazanie inicjatora sekurytyza-
cji oraz podstawowych warun-
kow uméw zawartych przez to-
warzystwo w zwigzku z proce-
sem sekurytyzacji — w przypad-
ku standaryzowanego funduszu
sekurytyzacyjnego;

10) oswiadczenie podmiotu upraw-
nionego do badania sprawozdanh
finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywow fundu-
szu opisanych w statucie z prze-
pisami dotyczgcymi rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i komplet-
nosci tych zasad z przyjetg przez
fundusz polityka inwestycyjna;

11) bilans i rachunek wyniku z opera-
cji  funduszu inwestycyjnego
sporzadzone w zakresie wskaza-
nym w przepisach dotyczacych
rachunkowoséci funduszy inwe-
stycyjnych, na dzien ostatniej
wyceny aktywow funduszu;

12) opis portfela inwestycyjnego
funduszu inwestycyjnego w za-
kresie nie mniejszym niz wskaza-
ny w przepisach dotyczacych ra-
chunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych, sporzadzony na dzien
przypadajacy nie pdzniej niz
14 dni przed dniem zlozenia
whniosku;

13

-

uchwate zgromadzenia inwesto-
row albo rady inwestorow,
w przypadku okreslonym
w art. 140 ust. 4a, w przedmiocie
wyrazenia zgody na dokonanie
zmiany statutu funduszu inwe-
stycyjnego, o ktorej mowa
w art. 117a ust. 1;

14) informacje, czy w funduszu inwe-
stycyjnym mialo miejsce nie-
zatwierdzenie przez zgromadze-
nie inwestoréw rocznego spra-
wozdania finansowego fundu-
szu, wystgpienie przestanki roz-
wigzania funduszu lub wszczecie
przed sagdem, organem wtasci-
wym dla postgpowania arbitra-
zowego lub organem admini-
stracji publicznej postepowania
dotyczgcego zobowigzan lub
wierzytelnosci funduszu.

2. Komisja odmawia wydania zezwole-

nia na zmiane statutu, o ktérej mo-
wa w art. 117a ust. 1, jezeli:

1) osoby, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 4—6, moga wykonywac swoje
obowigzki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb
nienalezycie zabezpieczajacy inte-
resy uczestnikéw funduszu albo

2) dokumenty zatgczone do wniosku
nie odpowiadajg przepisom pra-
wa lub sg niezgodne ze stanem
faktycznym, albo

3) statut funduszu inwestycyjnego,
umowa z depozytariuszem lub
portfel inwestycyjny funduszu nie
uwzgledniajg nalezycie intereséw
uczestnikow funduszu.

. Wydajac zezwolenie na zmiang sta-

tutu, o ktérej mowa w art. 117a
ust. 1, Komisja zatwierdza wybor de-
pozytariusza funduszu. Wydanie ze-
zwolenia jest takze rownoznaczne
z zatwierdzeniem przez Komisje pro-
spektu emisyjnego lub memoran-
dum informacyjnego zgodnie z prze-
pisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie
publicznej, jezeli obowiagzek ich spo-
rzadzenia i zatwierdzenia wynika
z przepisow tej ustawy.

. Do wydania zezwolenia na zmiane

statutu, o ktoérej mowa w art. 117a
ust. 1, przepisy art. 118 i art. 119 sto-
suje sie odpowiednio.

. Niezwtocznie po uzyskaniu zezwole-

nia towarzystwo ogtasza zmiane sta-
tutu  funduszu inwestycyjnego.
Zmiana statutu funduszu, o ktorej
mowa w art. 117a ust. 1, wchodzi
w zycie z dniem ogtoszenia.

. Od dnia uzyskania zezwolenia, o kto-

rym mowa w art. 117a ust. 1, statut
funduszu nie podlega zmianom do
czasu zarejestrowania certyfikatow
inwestycyjnych, ktore beda ofero-
wane w drodze oferty publicznej,
dopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu,
w depozycie papieréw wartoscio-
wych.”;



Dziennik Ustaw Nr 234

— 13660 —

Poz. 1389

23) w art. 118:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia pro-

spektu emisyjnego lub memorandum infor-
macyjnego w rozumieniu przepisow roz-
dziatu 2 ustawy o ofercie publicznej albo
udostepnienia memorandum informacyjne-
go do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej dotyczgcego
certyfikatow inwestycyjnych lub dopuszcze-
nia certyfikatow inwestycyjnych do obrotu
na rynku regulowanym, lub wprowadzenia
certyfikatow inwestycyjnych do alternatyw-
nego systemu obrotu stosuje sie przepisy
ustawy o ofercie publicznej lub ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, jeze-
li ustawa nie stanowi inaczej.”,

2. W przypadku zmiany statutu fundu-
szu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1,
ktora nie jest potgczona z nowg emi-
sja certyfikatow inwestycyjnych, fun-
dusz jest obowigzany do zlozenia
whniosku, o ktorym mowa w ust. 1,
w terminie 14 dni od dnia uzyskania
zezwolenia.

3. Komisja moze przedtuzyé termin
okreslony w ust. 1i 2 o 7 dni na uza-
sadniony wniosek funduszu inwesty-
cyjnego. Komisja odmawia zgody,
w przypadku gdy przedtuzenie termi-
nu jest sprzeczne z interesem uczest-
nikéw funduszu inwestycyjnego.

4. W przypadku odmowy dopuszczenia

certyfikatow inwestycyjnych do obro-
tu na rynku regulowanym obrot nimi

moze by¢ prowadzony w alternatyw-
nym systemie obrotu.

24) w art. 119: 5. W przypadku odmowy wprowadzenia
certyfikatow inwestycyjnych do alter-
natywnego systemu obrotu obrét ni-
mi moze by¢ prowadzony na rynku

b) uchyla sie ust. 2;

a) ust. 1i 2 otrzymujag brzmienie:
»1. Wydanie przez Komisje zezwolenia na utwo-

rzenie funduszu inwestycyjnego zamkniete-
go emitujgcego certyfikaty inwestycyjne,
ktére zgodnie ze statutem funduszu inwesty-
cyjnego bedg oferowane w drodze oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu, jest row-
noznaczne z zatwierdzeniem prospektu emi-
syjnego funduszu lub memorandum infor-
macyjnego funduszu zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej, jeze-
li obowigzek ich sporzadzenia i zatwierdze-
nia wynika z przepisow tej ustawy.

. Publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety
jest obowigzany do emitowania certyfika-
tow inwestycyjnych wytacznie w drodze
oferty publicznej.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. Do zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub

memorandum informacyjnego nie stosuje
sie termindéw, o ktorych mowa w ustawie
o ofercie publicznej.”;

25) art. 120 otrzymuje brzmienie:

L~Art. 120. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emi-

tujgcy certyfikaty inwestycyjne, ktore
zgodnie ze statutem funduszu inwe-
stycyjnego bedg oferowane w drodze
oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, lub
wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu, jest obowigzany,
w terminie 14 dni od dnia wpisania
funduszu do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych oraz od dnia zamkniecia
kazdej kolejnej emisji certyfikatow,
do ztozenia wniosku o dopuszczenie
certyfikatow inwestycyjnych do obro-
tu na rynku regulowanym lub o wpro-
wadzenie do alternatywnego syste-
mu obrotu.

regulowanym.”;

26) w art. 121:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwesty-
cyjnego zamknietego moga by¢ papierami
wartosciowymi imiennymi lub na okaziciela,
z tym ze certyfikaty inwestycyjne publiczne-
go funduszu inwestycyjnego zamknietego
moga by¢ wylacznie papierami wartoscio-
wymi na okaziciela.”,

b) dodaje sie ust. 11 w brzmieniu:

. 11. Certyfikaty inwestycyjne imienne mozna
przeksztatci¢ w certyfikaty inwestycyjne na
okaziciela. Przeksztatcenie wymaga zmiany
statutu funduszu inwestycyjnego, a w przy-
padku certyfikatow inwestycyjnych imien-
nych, o ktérych mowa w ust. 4 lub 7, takze
zgody uczestnika wyrazonej w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.”;

27) w art. 122 w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia
otrzymuje brzmienie:

»Certyfikat inwestycyjny w formie dokumentu po-
winien zawierac:”;

28) w art. 123 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Jezeli  statut funduszu inwestycyjnego
zamknietego, ktory nie jest publicznym fundu-
szem inwestycyjnym zamknietym, tak stanowi,
certyfikaty inwestycyjne tego funduszu moga
nie mie¢ formy dokumentu; w takim przypad-
ku wszystkie certyfikaty inwestycyjne tego fun-
duszu nie majg formy dokumentu.”;

29) w art. 126:

a) w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje
brzmienie:

.Do propozycji nabycia certyfikatow inwesty-
cyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego,
ktéry nie jest publicznym funduszem inwesty-
cyjnym zamknietym, nalezy dotaczy¢:”,
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b) w ust. 2 uchyla sie pkt 2,

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finan-
sowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
szczegotowg tres¢ warunkow emisji certyfi-
katow inwestycyjnych emitowanych przez
fundusz inwestycyjny zamkniety, ktory nie
jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, w celu udostepnienia nabyw-
com certyfikatow informacji niezbednych do
oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w te certyfikaty.”;

30) art. 127 otrzymuje brzmienie:

LArt. 127. Statut funduszu inwestycyjnego
zamknietego, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym,
moze dopuszczaé mozliwosé jednoczes-
nego przeprowadzania kilku emisji cer-
tyfikatow inwestycyjnych.”;

31) art. 129 otrzymuje brzmienie:

LArt. 129. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na
certyfikaty inwestycyjne drugiej i na-
stepnych emisji wymaga zmiany statutu
funduszu w zakresie danych wymienio-
nych w art. 18 ust. 2 pkt 7—9, w odnie-
sieniu do kazdej z tych emisji, jezeli sta-
tut nie zawiera tych danych w odniesie-
niu do kolejnych emisji certyfikatow.”;

32) w art. 134:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest
zamknieta po dokonaniu wptat na certyfika-
ty w wysokosci i terminie okreslonych w sta-
tucie i prospekcie emisyjnym lub memoran-
dum informacyjnym albo warunkach emis;ji.
Termin ten nie moze by¢ diuzszy niz 2 mie-
sigce od dnia rozpoczecia przyjmowania za-
pisow.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Druga i nastepne emisje certyfikatow inwe-
stycyjnych nie dochodzg do skutku, jezeli
nie zebrano wptat na certyfikaty w wysokos-
ci i terminie, o ktéorych mowa w ust. 1.”;

33) w art. 136 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Wydanie, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje:

1) w chwili zapisania certyfikatu na rachunku
papierow wartosciowych uczestnika albo

2) przez wreczenie dokumentu, albo

3) w chwili wpisania certyfikatu do ewidencji
uczestnikow funduszu.”;

34) w art. 137 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. Certyfikat inwestycyjny imienny funduszu in-
westycyjnego zamknietego moze by¢ wydany
uczestnikowi, ktory nie optacit w catosci ceny
emisyjnej certyfikatu, jezeli statut funduszu tak
stanowi.”;

35) w art. 140:

a) ust. 4a otrzymuje brzmienie:

»4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamknie-

tego, ktéry nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknietym, moze rozsze-
rzyé uprawnienia rady inwestoréw
o uprawnienia przystugujgce zgromadze-
niu inwestorow, jezeli w sktad rady inwe-
storow wchodzg uczestnicy posiadajacy
tagcznie co najmniej 50% ogdlnej liczby cer-
tyfikatéw inwestycyjnych funduszu. W ta-
kim przypadku uczestnicy reprezentujacy
tacznie ponad 5% ogodlnej liczby certyfika-
tow inwestycyjnych tego funduszu maja
prawo wyboru wspolnego przedstawiciela
do rady inwestorow.”,

b) po ust. 4a dodaje sie ust. 4b w brzmieniu:

~4b. W przypadku okreslonym w ust. 4a do po-

dejmowania uchwat przez rade inwesto-
row stosuje sie warunki okreslone w usta-
wie lub statucie funduszu inwestycyjnego
dotyczace podejmowania uchwat zgroma-
dzenia inwestorow przez uczestnikdw re-
prezentujgcych wymagang minimalng licz-
be certyfikatow inwestycyjnych.”,

c) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

. 7. Statut funduszu, o ktorym mowa w art. 196:

1) niebedgcego publicznym funduszem in-
westycyjnym zamknietym albo

2) bedacego publicznym funduszem inwe-
stycyjnym zamknietym emitujgcym certy-
fikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej jed-
nego certyfikatu nie mniejszej niz rowno-
wartosé w ztotych kwoty 40 000 euro

— moze przewidywa¢, ze w przypadku,
o ktorym mowa w ust. 6, towarzystwo zarza-
dzajgce tym funduszem bedzie uprawnione
do pobrania optaty dodatkowej celem po-
krycia kosztow organizacji funduszu i utra-
conych zyskow.”,

d) dodaje sie ust. 89 w brzmieniu:

»8. Jezeli do dokonania czynnosci prawnej usta-

wa wymaga zgody rady inwestorow lub
zgromadzenia inwestoréow, czynnosé praw-
na dokonana bez wymaganej zgody jest nie-
wazna. Zgoda moze by¢ wyrazona przed do-
konaniem czynnosci prawnej albo po jej do-
konaniu, nie pozniej jednak niz w terminie
2 miesiecy od dnia dokonania czynnosci
prawnej. Potwierdzenie wyrazone po doko-
naniu czynnos$ci prawnej ma moc wsteczng
od chwili dokonania czynnosci prawnej.

. Czynnos¢ prawna dokonana bez zgody rady

inwestoréw lub zgromadzenia inwestorow,
wymaganej wytgcznie przez statut funduszu
inwestycyjnego zamknietego, jest wazna,
jednakze nie wyklucza to odpowiedzialnosci
towarzystwa z tytutu naruszenia statutu fun-
duszu.”;
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36) w art. 141 w ust. 1:

a) w pkt 1 lit. a i b otrzymujg brzmienie:
,a) na rachunku papieréw wartosciowych,
b) w ewidencji uczestnikow albo”,

b) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

.2) ztozyt u depozytariusza certyfikaty inwesty-
cyjne w formie dokumentu w liczbie stano-
wigcej ponad 5% ogolnej liczby certyfika-
tow.”;

37) w art. 142 po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Jezeli statut funduszu zamknietego, ktory nie
jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, tak stanowi, zgromadzenie in-
westorow moze powzigé uchwaty mimo bra-
ku formalnego zwotania, jezeli na zgromadze-
niu reprezentowane sg wszystkie certyfikaty
inwestycyjne danego funduszu i nikt z obec-
nych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia
zgromadzenia inwestorow lub wniesienia po-
szczegolnych spraw do porzadku obrad.”;

38) w art. 143 w ust. 1:

a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) uczestnicy funduszu, o ktéorych mowa
w art. 6 ust. 1 pkt 3, ktorzy nie pdzniej niz na
7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia,
a w przypadku, o ktérym mowa w art. 142
ust. 2a, najpdzniej w dniu zgromadzenia,
ztlozg towarzystwu zaswiadczenie wydane
przez depozytariusza o ztozeniu certyfikatow
w depozycie u depozytariusza;”,

b) w pkt 3 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje
brzmienie:

,uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1 pkt 4, ktorzy nie pdzniej niz na 7 dni przed
dniem odbycia zgromadzenia, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 142 ust. 2a, nie pozniej
niz w dniu zgromadzenia:”;

39) w art. 144:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Statut funduszu, o ktérym mowa w art. 196:

1) niebedacego publicznym funduszem in-
westycyjnym zamknietym albo

2) bedgcego publicznym funduszem inwe-
stycyjnym zamknietym emitujgcym certy-
fikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej jed-
nego certyfikatu nie mniejszej niz rowno-
wartosé w ztotych kwoty 40 000 euro

— moze przewidywaé, ze w przypadku,

o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo zarza-

dzajgce tym funduszem bedzie uprawnione

do pobrania optaty dodatkowej celem pokry-
cia kosztéw organizacji funduszu i utraco-
nych zyskow.”,

b) w ust. 3 w pkt 4 kropke zastepuje sie srednikiem
i dodaje sie pkt 5i 6 w brzmieniu:

.B) przeksztatcenie certyfikatow inwestycyjnych
imiennych w certyfikaty na okaziciela;

6) zmiane statutu funduszu inwestycyjnego,
o ktérej mowa w art. 117a ust. 1.”,

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

.4.Uchwata w sprawach, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt 4—6, jest podjeta, jezeli gtosy za
emisjg obligacji, przeksztatceniem certyfika-
tow inwestycyjnych lub dokonaniem zmiany
statutu funduszu inwestycyjnego oddali
uczestnicy reprezentujacy tacznie co naj-
mniej 2/3 ogolnej liczby certyfikatow inwe-
stycyjnych danego funduszu.”,

d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

. 7. Statut funduszu moze rozszerzy¢ uprawnie-
nia zgromadzenia inwestoréw, przy czym
statut funduszu inwestycyjnego zamkniete-
go, ktory nie jest publicznym funduszem in-
westycyjnym zamknietym, moze przyznac
zgromadzeniu inwestoréw uprawnienia
rady inwestoréw.”;

40) w art. 146 w ust. 8 pkt 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

»2) niezwtocznie po ich sporzgdzeniu, nie pozniej
jednak niz w terminie podawania do publicznej
wiadomosci raportow okresowych zgodnie
z przepisami ustawy o ofercie publicznej —
w przypadku publicznego funduszu inwesty-
cyjnego zamknietego;

3) na zadanie uczestnika — w przypadku fundu-
szu inwestycyjnego zamknigtego, ktéry nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym.”;

41) w art. 148 uchyla sie ust. 2;

42) po art. 151 dodaje sie art. 151a w brzmieniu:

LArt. 151a. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty
moze dokonywac krotkiej sprzedazy
w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2.

2. Fundusz inwestycyjny zamkniety
uwzglednia instrumenty finansowe
bedace przedmiotem kroétkiej sprze-
dazy w odpowiednich limitach inwe-
stycyjnych wynikajacych z przepiséw
ustawy w ten sposdb, ze ustala dla
kazdego instrumentu odrebnie rézni-
ce miedzy wartoscig instrumentow
finansowych bedacych w portfelu in-
westycyjnym funduszu inwestycyj-
nego zamknietego a wartoscig takich
samych instrumentow finansowych
bedgcych  przedmiotem  krotkiej
sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bez-
wzgledng z tak otrzymanej wielkosci
traktuje jako zaangazowanie wynika-
jace z okreslonego instrumentu.”;

43) w art. 152 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Emisja obligacji przez publiczny fundusz inwe-
stycyjny zamkniety moze nastgpi¢ wyltacznie
w trybie przewidzianym w ustawie o ofercie
publicznej.”;

44) w art. 154:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku
instrumentéw pochodnych, ktérych baze
stanowig indeksy.”,
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b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety za-
mierza dokonywaé lokat w instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowe instru-
menty pochodne, ktérych baze stanowig
indeksy, indeksy te muszg spetnia¢ warun-
ki w zakresie miarodajnego odwzorowania
rynku, ktérego indeks dotyczy, odpowied-
niego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego
oraz zapewniania dostepnych publicznie
informacji o indeksie.”,

c¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety za-
mierza dokonywaé lokat, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 5i 6, statut funduszu po-
winien okresla¢ rodzaje ryzyk zwigzanych
z tymi lokatami oraz zasady pomiaru tych
ryzyk, a w przypadku transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, réwniez warunki, jakie
powinny spetnia¢ podmioty bedace strong
umowy z funduszem.”,

d) dodaje sie ust. 5i 6 w brzmieniu:

5. W przypadku gdy fundusz zamierza dokony-
wac lokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1
pkt 5i 6, w celu innym niz ograniczenie ryzy-
ka inwestycyjnego, statut funduszu powi-
nien okresla¢ rodzaje instrumentow pochod-
nych i praw majatkowych, kryteria ich wybo-
ru oraz warunki zastosowania tych instru-
mentow i praw.

6. Minister wtasciwy do spraw instytucji finan-
sowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) warunki lokowania przez fundusz inwe-
stycyjny zamkniety aktywow w niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne,

2) warunki zajmowania przez fundusz inwe-
stycyjny zamkniety pozycji w lokatach,
o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt5i 6,

3) sposdb ustalenia oraz maksymalng war-
tos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z tran-
sakcji, ktorych przedmiotem sg niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne,

4) sposbéb wyznaczenia oraz warto$¢é maksy-
malnego zaangazowania funduszu inwe-
stycyjnego zamknietego w lokaty, o kto-
rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 51 6,

5) sposob zarzgdzania ryzykiem inwestycyj-
nym zwigzanym z lokatami, o ktérych mo-
wa w art. 145 ust. 1 pkt5i 6,

6) warunki, jakie musza spetnia¢ indeksy sta-
nowigce baze instrumentow pochodnych,
w tym niewystandaryzowanych instru-
mentow pochodnych

— w celu zapewnienia ochrony intere-
séw uczestnikow funduszu inwestycyjnego
zamknietego.”;

2. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety prze-

kroczy ograniczenia, o ktérych mowa w art. 145
ust. 2—8, art. 146, art. 148, art. 149, art. 185
ust. 45, art. 187 ust. 3i 4, art. 188 ust. 4 oraz
art. 196 ust. 1, jest obowigzany do dostosowa-
nia, niezwtocznie, stanu swoich aktywow do
wymagan okreslonych w tych przepisach,
uwzgledniajagc nalezycie interes uczestnikow
funduszu.”;

46) w art. 164 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga

zmiany statutu funduszu.”;

47) w art. 179 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

.1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze byé

utworzony jako fundusz portfelowy dokonuja-
cy w sposob ciggty emisji certyfikatow inwe-
stycyjnych, ktére zgodnie ze statutem fundu-
szu bedag oferowane w drodze oferty publicz-
nej lub dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym, lub wprowadzone do alternatywne-
go systemu obrotu, pod warunkiem ze fundusz
lokuje swoje aktywa wyltgcznie w sposob
okreslony w art. 182.”;

48) w art. 180 uchyla sie ust. 4,

49) po art. 188 dodaje sie art. 188a w brzmieniu:
L+Art. 188a. 1. Fundusz sekurytyzacyjny moze naby-

wac prawa wiasnosci rzeczy rucho-

mych wytgcznie w przypadku, gdy

ich nabycie przez fundusz nastepuje:

1) wraz z nabyciem sekurytyzowa-
nych wierzytelnosci, ktérych rze-
czy te stanowig zabezpieczenie
lub

2) w drodze realizacji zabezpieczen
nabytych sekurytyzowanych wie-
rzytelnosci.

2. Fundusz sekurytyzacyjny jest obo-
wigzany zby¢ rzeczy ruchome, kto-
rych witasno$¢ nabyt w sposéb,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, w ter-
minie nie dtuzszym niz rok od dnia
nabycia, uwzgledniajgc nalezycie in-
teres uczestnikéw funduszu.

3. Rzeczy ruchome, ktérych wtasnosé
fundusz  sekurytyzacyjny  nabyt
w sposob, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 2, nie mogg stanowié¢ wiecej niz
25% aktywow funduszu.”;

50) w art. 201 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.0 zamiarze potaczenia funduszy inwestycyj-

nych towarzystwo ogtasza w sposéb wskazany
w statutach tgczacych sie funduszy, niezwtocz-
nie po uzyskaniu zgody Komisji na potaczenie
funduszy inwestycyjnych.”;

45) w art. 157 ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

. . . 51) w art. 219 ust. 3 i 4 otrzymujag brzmienie:
»1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem

ograniczen, o ktéorych mowa w art. 145
ust. 2—8, art. 146, art. 148, art. 149, art. 185
ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 i 4, art. 188 ust. 4 oraz
art. 196 ust. 1, sq wazne.

3. Publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety

udostepnia do publicznej wiadomosci lub wia-
domosci zainteresowanych inwestorow pro-
spekt emisyjny lub memorandum informacyj-
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ne w sposob okreslony przepisami ustawy 55) w art. 248:
o ofercie publicznej, jezeli obowigzek ich spo-
rzadzenia wynika z przepisOw rozdziatu 2 tej
ustawy.

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego,
ktory zostat utworzony na czas okreslony,
moze byé towarzystwo zarzadzajgce tym
funduszem, pod warunkiem ze na dzieh wy-
dania zezwolenia na utworzenie tego fundu-
szu statut funduszu inwestycyjnego bedzie
wskazywat towarzystwo jako likwidatora
funduszu inwestycyjnego.”,

4. Fundusz inwestycyjny zamkniety, ktéry nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, udostepnia na zgdanie uczestnika
funduszu roczne i poéiroczne sprawozdania
finansowe, w tym potaczone sprawozdania
funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe subfunduszy, nie-
zwtocznie po ich zbadaniu lub przegladzie

przez biegtego rewidenta.”; b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

52) w art. 228 po ust. 4 dodaje sig ust. 4a w brzmieniu: ,2a. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego

zamknietego, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym,
moze by¢ towarzystwo zarzadzajgce tym
funduszem, pod warunkiem ze statut fun-
duszu inwestycyjnego bedzie wskazywat
towarzystwo jako likwidatora funduszu in-
westycyjnego.”;

~4a. W przypadku wykonania przez fundusz inwe-
stycyjny otwarty prawa gtosu z papierow
wartosciowych z naruszeniem art. 104 ust. 7
Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
towarzystwo zarzadzajace tym funduszem ka-
re pieniezng do wysokosci 500 000 zt.”;

53) w art. 240 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. Wydajac zezwolenie na przeksztatcenie, o kto-  56) W art. 280 w ust. 1 po pkt 5 dodaje sig pkt 5a
rym mowa w ust. 1 pkt 1, Komisja zatwierdza w brzmieniu:

statut funduszu oraz wybér depozytariusza.”; . .. .
¥ pozy »ba) cztonkowie zgromadzenia inwestorow bedg-

cy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do
reprezentowania cztonkéw niebedacych oso-
bami fizycznymi w zgromadzeniu inwesto-
row, a takze petnomocnicy cztonkéw zgroma-
dzenia inwestorow w przypadku przyznania
zgromadzeniu inwestoréw uprawnien rady
inwestoréw zgodnie z art. 144 ust. 7;".

54) po art. 240 dodaje sie art. 240a w brzmieniu:

LArt. 240a. 1. Komisja odmawia wydania zezwole-
nia na przeksztatcenie, o ktdrym mo-
wa w art. 240 ust. 1 pkt 1, w przypad-
ku gdy:

1) wniosek lub zatgczone do niego
dokumenty nie sg zgodne z prze-
pisami prawa lub ze stanem fak-
tycznym albo

2) osoby, o ktérych mowa w art. 22
pkt 5—7, moga wykonywacé swoje
obowigzki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposdb
nienalezycie zabezpieczajacy inte-
resy uczestnikow funduszu, albo

Art. 2. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podat-
ku dochodowym od osdéb prawnych (Dz. U. z 2011 r.
Nr 74, poz. 397, z pézn. zm.2)) w art. 6 w ust. 1
w pkt 10a:

1) lit. b—d otrzymujg brzmienie:

.b) wytacznym przedmiotem ich dziatalnosci jest

3) statut funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami
lub umowa z depozytariuszem nie
uwzgledniajg nalezycie interesow
uczestnikéw funduszu lub statut
funduszu zawiera postanowienia
uniemozliwiajgce zbywanie jed-
nostek uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Komisja odmawia wydania zezwole-
nia na przeksztatcenie, o ktérym mo-
wa w art. 240 ust. 1 pkt 2i 3, w przy-
padku gdy:

1) wniosek lub zatgczone do niego
dokumenty nie sg zgodne z prze-
pisami prawa lub ze stanem fak-
tycznym albo

2) statut funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami

zbiorowe lokowanie srodkéw pienieznych, ze-
branych w drodze publicznego lub niepublicz-
nego proponowania nabycia ich tytutéw
uczestnictwa, w papiery warto$ciowe, instru-
menty rynku pienigznego i inne prawa majat-
kowe,

c) prowadzg swojg dziatalno$¢ na podstawie ze-

zwolenia wtasciwych organéw nadzoru nad
rynkiem finansowym panstwa, w ktérym maja
siedzibe, albo prowadzenie przez nie dziatal-
nos$ci wymaga zawiadomienia wtasciwych or-
gandéw nadzoru nad rynkiem finansowym pan-
stwa, w ktérym majg siedzibe, w przypadku
gdy:

— prowadzg swojg dziatalnos¢ w formie insty-

tucji  wspolnego inwestowania typu
zamknigtego oraz

lub umowa z depozytariuszem  2) zmjany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
nie uwzgledniajg nalezycie intere- ogtoszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 102, poz. 585, Nr 106,
s6w uczestnikow przeksztalcane-  poz. 622, Nr 134, poz. 781, Nr 178, poz. 1059 i Nr 205,
go funduszu.”; poz. 1202.
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— zgodnie z dokumentami zatozycielskimi ich
tytuty uczestnictwa nie sg oferowane w dro-
dze oferty publicznej ani dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, ani wpro-
wadzone do alternatywnego systemu obro-
tu oraz mogag byé nabywane takze przez
osoby fizyczne wytacznie gdy osoby te do-
konaja jednorazowego nabycia tytutéw
uczestnictwa o wartosci nie mniejszej niz
40 000 euro,

d) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nad-
zorowi wtasciwych organéw nadzoru nad ryn-
kiem finansowym panstwa, w ktérym majg
siedzibe,”;

2) w lit. e na koncu $rednik zastepuje sie przecinkiem
i dodaje sie lit. f w brzmieniu:

.f) zarzadzane sg przez podmioty, ktére prowadzg
swojg dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia
wtasciwych organéw nadzoru nad rynkiem
finansowym panstwa, w ktérym podmioty te
majg siedzibe;”.

Art. 3. 1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed
dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy sg obowigza-
ne dostosowac tres¢ statutow do przepiséw ustawy,
o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniej-
szg ustawg, w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia
W zycie niniejszej ustawy.

2. Przepisu art. 117 ust. 3 ustawy, o ktérej mowa
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, nie
stosuje sie do funduszy inwestycyjnych utworzonych
przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, w za-
kresie emisji certyfikatow inwestycyjnych dokona-
nych przed dniem wejs$cia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 4. 1. Fundusze inwestycyjne zamkniete, ktore
przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy wyemi-
towaty publiczne certyfikaty inwestycyjne lub dokona-
ty przeksztatcenia certyfikatow inwestycyjnych w pub-
liczne certyfikaty inwestycyjne, o ktérym mowa
w art. 117 ust. 3 ustawy, o ktorej mowa w art. 1,
w brzmieniu obowigzujgcym przed dniem wejscia
w zycie niniejszej ustawy, z dniem wejscia w zycie
niniejszej ustawy stajg sie publicznymi funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi.

2. Fundusze inwestycyjne zamkniete, ktore przed
dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy wyemitowaty
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, mogg stac sie
publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi
po uzyskaniu zezwolenia, o ktérym mowa w art. 117a
ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu na-
danym niniejszg ustawg. W takim przypadku fundusz
nie zatgcza do wniosku dokumentéw, o ktérych mowa
w art. 117b ust. 1 pkt 3—7 ustawy, o ktérej mowa
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

3. Publiczne certyfikaty inwestycyjne i niepublicz-
ne certyfikaty inwestycyjne z dniem wejscia w zycie
niniejszej ustawy stajg sie certyfikatami inwestycyjny-
mi.

Art. 5. 1. Do postepowan wszczetych i niezakon-
czonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej usta-
wy stosuje sie przepisy ustawy, o ktérej mowa
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

2. Wszczete i niezakonczone przed dniem wejscia
w zycie niniejszej ustawy postepowania w sprawie
o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwe-
stycyjnego zamknietego emitujgcego wytgcznie nie-
publiczne certyfikaty inwestycyjne umarza sie.

Art. 6. Towarzystwa funduszy inwestycyjnych pro-
wadzgce dziatalno$é okreslong w art. 45 ust. 2 pkt 1
ustawy, o ktérej mowa w art. 1, na podstawie zezwo-
lenia udzielonego przed dniem wejscia w zycie niniej-
szej ustawy, sg obowigzane do dostosowania prowa-
dzonej dziatalnosci do wymogdéw okreslonych
w art. 47 ust. 1a ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, w terminie
2 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 7. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wy-
dane na podstawie art. 126 ust. 3 ustawy, o ktoérej mo-
wa w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, zachowujg
moc do dnia wejscia w zycie przepisow wykonaw-
czych wydanych na podstawie art. 126 ust. 3 ustawy,
o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniej-
szg ustawg, nie dtuzej jednak niz przez 9 miesiecy od
dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 8. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni
od dnia ogtoszenia.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: B. Komorowski





