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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 28 grudnia 2010 r.

w sprawie warunkoéw emitowania obligacji skarbowych uprawniajacych do okreslonych swiadczen
niepienieznych

Na podstawie art. 97 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierp-
nia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157,
poz. 1240, z pézn. zm.")) zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdziat 1

Przepisy ogolne

§ 1. Rozporzadzenie okresla warunki emitowania
obligacji skarbowych uprawniajgcych do okreslonych
Swiadczen niepienieznych w zamian za te obligacje,
zwanych dalej ,obligacjami”, w szczego6lnosci:

1) walute, w ktdrej moze nastepowac emisja;
2) zasady i tryb sprzedazy obligacji;

3) rodzaj $wiadczen niepienieznych wydawanych
w zamian za obligacje;

4) podmioty, ktorym obligacje danej emisji mogg by¢
oferowane do nabycia na rynku pierwotnym;

5) ograniczenia co do obrotu obligacjami na rynku
pierwotnym i wtérnym.

§ 2. llekro¢ w rozporzgdzeniu jest mowa o:

1) liscie emisyjnym — rozumie sie przez to list emi-
syjny, wydawany przez Ministra Finanséw w po-
rozumieniu z ministrem wiasciwym do spraw
Skarbu Panstwa, na podstawie art. 98 ust. 2 usta-
wy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicz-
nych, zawierajacy szczegotowe warunki emisji ob-
ligacji;

2) dniu ustalenia praw — rozumie sie przez to dzien,
na ktory ustala sie podmioty uprawnione do otrzy-
mania, w dniu wymagalnosci, $wiadczen z tytutu
wykupu obligacji lub odsetek oraz wielkosci tych
$Swiadczen;

3) Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to Kra-
jowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

4) agencie emisji — rozumie sie przez to podmiot
prowadzgcy, na podstawie umowy zawartej z emi-
tentem, obstuge obligacji lub sprzedaz obligacji na
rynku pierwotnym;

5) komunikacie — rozumie sig¢ przez to informacje
publikowana, na podstawie rozporzgdzenia, przez
emitenta dotyczacg obligacji;

) Zmiany wymienione]j ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
z 2010 r. Nr 28, poz. 146, Nr 96, poz. 620, Nr 123, poz. 835,
Nr 152, poz. 1020 i Nr 238, poz. 1578.

6) Dealerze Skarbowych Papierow Wartosciowych —
rozumie sig¢ przez to banki, instytucje kredytowe
lub instytucje finansowe, a takze ich oddziaty,
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665,
z p6zn. zm.?)), z ktérymi Minister Finanséw zawart
umowe w sprawie petnienia funkcji Dealera Skar-
bowych Papierow Wartosciowych;

7) punkcie sprzedazy obligacji — rozumie sie przez to
jednostke organizacyjng banku lub jednostke or-
ganizacyjng podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢
maklerska, lub jednostke organizacyjng innego
podmiotu, biorgcg udziat, na podstawie umowy
emitenta z agentem emisji lub innymi podmiota-
mi, o ktéorych mowa w 8§ 17, w sprzedazy lub ob-
studze obligac;ji;

8

—

rejestrze nabywcoéw obligacji — rozumie sie przez
to rejestr, prowadzony przez agenta emisji lub in-
ne podmioty, o ktérych mowa w § 17, na zasadach
okreslonych w umowie z emitentem, zawierajgcy
zapisy, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384);
w rejestrze tym sg ujawnione osoby, ktore nabyty
obligacje na rynku pierwotnym, oraz kolejni posia-
dacze obligacji, jezeli obligacje nie zostaty zdepo-
nowane na rachunkach papieréw wartos$ciowych
prowadzonych przez uprawnione podmioty lub na
kontach uczestnikéw bezposrednich Krajowego
Depozytu;

L

narostych odsetkach — rozumie sie przez to war-
tos¢ odsetek, stanowigcych nalezno$¢ ubocznag
z tytutu jednej obligacji, obliczong na dzien doko-
nywania kalkulacji;

10) cenie czystej — rozumie sie przez to cene za war-
to$¢ nominalng jednej obligacji, wyrazong z do-
ktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku.

2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty

ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260
iNr 229, poz. 2276,z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623,
Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146,
poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719,
Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538,
z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190,
poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775, z 2007 r. Nr 42, poz. 272
i Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056, Nr 192,
poz. 1179, Nr 209, poz. 1315 i Nr 231, poz. 1546, z 2009 r.
Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 65, poz. 545, Nr 71,
poz. 609, Nr 127, poz. 1045, Nr 131, poz. 1075, Nr 144,
poz. 1176, Nr 165, poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168,
poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540 oraz z 2010 r. Nr 40, poz. 226,
Nr 81, poz. 530, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228.
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§ 3. Obligacje moga by¢ emitowane w szczegdlno-
Sci jako obligacje:

1) o zmiennej stopie procentowej;
2) o statej stopie procentowej;
3) indeksowane;

4) zerokuponowe.

§ 4. 1. Obligacje s3 nominowane w walucie pol-
skiej lub w innej walucie krajow nalezacych do Orga-
nizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

2. Ustala sie nominat obligacji na 100 jednostek
walut, o ktérych mowa w ust. 1, lub ich wielokrot-
nos¢.

3. Warto$é nominalng obligacji okresla list emisyj-
ny.

§ 5. Obligacje mogg by¢ emitowane jako obligacje
imienne lub na okaziciela.

8 6. Obligacje uprawniajg do nabycia w zamian za
nie akcji lub udziatdéw Skarbu Panstwa w spotkach
prawa handlowego.

§ 7. List emisyjny okresla:

1) zakres przyznawanego prawa zamiany obligacji na
okreslone $wiadczenie niepieniezne oraz warunki
jego realizacji, w tym rodzaj akcji lub udziatow wy-
dawanych w zamian za obligacje;

2) sposo6b przeliczenia obligacji na akcje lub udziaty;

3) sposbb, miejsce i tryb wydawania akgcji lub udzia-
téw w zamian za obligacje;

4) maksymalng liczbe akcji lub udziatéw wydawa-
nych w zamian za obligacje.

§ 8. Termin zamiany obligacji na akcje lub udziaty
nie moze by¢ diuzszy niz termin wykupu obligacji. List
emisyjny okresla termin, w jakim zamiana bedzie do-
puszczalna.

§ 9. 1. Obligacje emitowane na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej nie majg formy dokumentu i sg re-
jestrowane w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt.

2. Obligacje emitowane na rynki zagraniczne mo-
ga byé wydawane w formie dokumentu, jezeli jest to
dopuszczalne na danym rynku. Rejestr posiadaczy ob-
ligacji moze prowadzié¢ agent emisji lub instytucja pro-
wadzaca depozyt papierow wartosciowych.

8 10. 1. Obligacje moga by¢ nabywane przez oso-
by fizyczne, osoby prawne lub spétki nieposiadajgce
osobowosci prawnej.

2. Obligacje emitowane na rynku krajowym moga
by¢ przedmiotem obrotu miedzy podmiotami, o kt6-
rych mowa w ust. 1, przy zachowaniu warunkow okres-
lonych w przepisach regulujgcych obrét dewizowy,
a takze obrot instrumentami finansowymi, oferte
publiczng i warunki wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz nadzor nad rynkiem kapitatowym.

3. Obligacje emitowane na rynku zagranicznym
mogq by¢ przedmiotem obrotu miedzy podmiotami,
o ktorych mowa w ust. 1, przy zachowaniu warunkéw
okreslonych w przepisach obowigzujgcych na rynku,
na ktorym nastepuje obrot.

4. W przypadku skorzystania przez posiadacza ob-
ligacji z prawa zamiany obligacji na akcje zarejestro-
wane w depozycie papieréw wartosciowych prowa-
dzonym przez Krajowy Depozyt zamiany dokonuje sie
przy zachowaniu warunkow okreslonych w przepisach
regulujagcych obrét dewizowy, a takze obrét instru-
mentami finansowymi, oferte publiczng i warunki
wprowadzania instrumentéw finansowych do obrotu
oraz w innych przepisach prawa regulujgcych zamiar
nabywania lub nabywanie akcji i udziatdbw w zamian
za papiery wartosciowe inkorporujgce prawo do za-
miany tego papieru na akcje lub udziaty.

8 11. Listy emisyjne i komunikaty sg publikowane
na stronach internetowych urzedu obstugujacego
Ministra Finansow lub urzedu obstugujgcego ministra
wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa lub w innych
srodkach masowego przekazu, w szczegolnosci
w elektronicznych systemach informacyjnych.

Rozdziat 2
Sprzedaz obligacji na rynku zagranicznym

§ 12. 1. Minister Finansdéw moze powierzy¢ ofero-
wanie obligacji na rynku pierwotnym bankowi, insty-
tucji kredytowej lub instytucji finansowej, a takze ich
oddziatom, w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, lub konsorcjum tych pod-
miotow na zasadach okreslonych w umowie.

2. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, sq okreslo-
ne w liscie emisyjnym.

8 13. 1. Obstuge obligacji, w szczegolnosci wypta-
te odsetek oraz wykup obligacji, prowadzi agent emi-
sji.

2. Zakres obowigzkéw agenta emisji okresla umo-
wa zawarta z emitentem.

3. W ramach obowigzkéw wykonywanych na pod-
stawie umowy, o ktérej mowa w ust. 2, agent emisji
moze wspoétdziataé z innymi podmiotami.

4. Agent emisji jest wskazany w liscie emisyjnym.
5. Emitent moze powierzy¢ oferowanie obligacji

na rynku pierwotnym i obowigzki agenta emisji temu
samemu podmiotowi.

Rozdziat 3
Sprzedaz obligacji na rynku krajowym

§ 14. Obligacje sg oferowane przez agenta emis;ji
lub inne podmioty, o ktérych mowa w 8§ 17, w szcze-
go6lnosci przez:

1) subskrypcje;
2) przetarg;
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3) zamiane obligacji okreslonych w liscie emisyj-
nym;

4) sprzedaz w punktach sprzedazy obligacji;

5) sprzedaz za pomoca systemow teleinformatycz-
nych.

8 15. Emitent moze, na podstawie umowy, przy-
zna¢ okreslonym podmiotom wytgczne prawo sktada-
nia ofert zakupu na obligacje w catosci lub czesci emi-
sji. Komunikat o zawarciu umowy emitent ogtasza
w dniu podania listu emisyjnego do wiadomosci
publicznej.

§ 16. Emitent, nie podzniej niz na 3 dni robocze
przed rozpoczeciem sprzedazy, moze odstgpi¢ od
sprzedazy catosci lub czesci obligacji o danym termi-
nie wykupu bez podania przyczyn; emitent podaje te
informacje do wiadomosci publiczne;.

Rozdziat 4
Sprzedaz obligacji w drodze subskrypcji

8 17. Sprzedaz obligacji w drodze subskrypcji mo-
gg prowadzi¢ Dealerzy Skarbowych Papieréw Wartos-
ciowych, uczestnicy bezposredni Krajowego Depozy-
tu, agent emisji lub podmioty, o ktérych mowa w 8§ 15,
zgodnie z przepisami rozporzadzenia.

§ 18. 1. Emitent przed rozpoczeciem subskrypcji
obligacji ogtasza zapisy na obligacje.

2. Publiczne ogtoszenie o zapisach na obligacje za-
wiera:

1) date listu emisyjnego oraz miejsce publikacji;

2) liczbe i rodzaj oferowanych obligacji;

3) warto$¢é nominalng i cene subskrypcyjng obliga-
cji;

4) miejsca subskrypcji, termin jej otwarcia i zamknie-
cia;

5) wysokos$é, miejsce i terminy wptat;

6) zasady oraz date przydziatu obligacji subskryben-
tom;

7) termin, do ktérego subskrybent bedzie zwigzany
zapisem.

3. Zapisy na obligacje powinny zawieraé w szcze-
golnosci:

1) dane identyfikujgce sktadajacego deklaracje;

2) serig, warto$¢ nominalng i cene subskrypcyjng
jednej nabywanej obligacji oraz liczbe i tacznag
wartosé nabywanych obligacji, wedtug ceny sub-
skrypcyjnej;

3) wysokos$é wptaty dokonanej na zakup obligacji;

4) rachunek subskrybenta, na ktory ma by¢ przelana
kwota z tytutu redukcji zlecen, o ktérych mowa
w 8§ 19 ust. 2;

5) o$wiadczenie o przyjeciu warunkéow emisiji.

4. Zapis na obligacje dokonany pod warunkiem
lub z zastrzezeniem jest niewazny.

5. Ztozony przez subskrybenta zapis na obligacje
jest nieodwotalny.

§ 19. 1. Cena subskrypcyjna obligacji moze by¢
rowna, wyzsza lub nizsza od warto$ci nominalnej obli-
gacji.

2. W przypadku gdy tgczna wartosé subskrybowa-
nych obligacji przekracza warto$¢ obligacji oferowa-
nych do sprzedazy w drodze subskrypcji, emitent mo-
ze dokona¢ redukcji zlecen wynikajacych z deklaracji
zakupu. Stopa redukcji jest podawana do wiadomosci
publicznej nie pbézniej niz w terminie okreslonym w li-
$cie emisyjnym. Nie przydziela sie utamkowych czesci
obligaciji.

3. Dokonujgcy zakupu obligacji w drodze sub-
skrypcji otrzymuje potwierdzenie nabycia obligacji.

Rozdziat 5
Przetargi obligacji

§ 20. 1. Przetargi obligacji sg organizowane przez
agenta emisji.

2. Emitent moze odwota¢ lub uniewaznié, przed
przyjeciem ofert, przetarg obligacji bez podawania

przyczyn.

§ 21. Uczestnikami przetargdw mogaq by¢ Dealerzy
Skarbowych Papieréw Wartosciowych, uczestnicy
bezposredni Krajowego Depozytu lub podmioty,
o ktérych mowa w § 15.

§ 22. 1. Uczestnicy przetargu sktadajg oferty za po-
mocg $rodkéw porozumiewania sie na odlegtosé
(Internet, telefon, faks) na adres wskazany przez agen-
ta emisji.

2. Uczestnicy przetargu sktadajg oferty w dniu
przetargu do godziny okreslonej w komunikacie
0 przetargu.

3. Uczestnik przetargu moze odwotaé ztozong ofer-
te przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 2.

§ 23. Obligacje sg oferowane na przetargach,
w terminach okreslonych w liscie emisyjnym.

§ 24. Najpdzniej w dniu przetargu obligacji emitent
ogtasza komunikat o przetargu sprzedazy zawierajacy
w szczegolnosci:

1) date przetargu oraz godzineg, o ktérej uptywa ter-
min sktadania ofert;

2) date i godzine rozliczenia przetargu;

3) termin wykupu i kod ISIN obligacji;

4) warto$¢ nominalng oferowanych obligacji;
5) minimalng warto$¢ nominalng oferty;

6) warto$¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia
przetargu.
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§ 25. Oferta zakupu obligacji na przetargu sprzeda-
zy powinna zawiera¢ w szczegolnosci:

1) adres agenta emis;ji;
2) termin wykupu i kod ISIN obligacji;

3) cene czystg obligacji bedacych przedmiotem ofer-
ty;

4) liczbe oraz warto$¢ nominalng obligacji bedacych
przedmiotem oferty;

5) numer konta depozytowego w Krajowym Depozy-
cie, na ktére uczestnik przetargu nabywa obliga-
cje.

8 26. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert zakupu
emitent okresla dla danego przetargu sprzedazy naj-
nizszg przyjeta cene czysta dla oferowanych obligaciji.

2. Wszystkie oferty zakupu obligacji z ceng wyzsza
od najnizszej przyjetej ceny czystej zostajg przyjete
w catosci. Oferty z ceng rowng najnizszej przyjetej ce-
nie czystej mogga byé przyjete w catosci lub w czesci
przy zastosowaniu redukcji ofert. W przypadku reduk-
cji ofert emitent okresla stope redukcji ofert w procen-
tach z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku.

§ 27. 1. Umowa sprzedazy obligacji zostaje zawar-
ta w dniu przetargu z chwilg przyjecia przez emitenta
oferty ztozonej przez uczestnika przetargu.

2. Uczestnicy przetargu otrzymujg od agenta emi-
sji, najpozniej drugiego dnia roboczego po dniu,
w ktérym odbyt sie przetarg, informacje potwierdzaja-
cg przyjecie badz odrzucenie oferty przez emitenta.

3. Nie przydziela sie utamkowych czesci obligacji.

§ 28. Po przetargu sprzedazy emitent ogtasza ko-
munikat o wynikach przetargu sprzedazy zawierajacy
w szczegodlnosci:

1) date przetargu;
2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) termin wykupu i kod ISIN obligacji;

4) warto$¢ nominalng obligacji oferowanych do

sprzedazy;

5) warto$¢é nominalng obligacji, na ktore otrzymano
oferte zakupu;

6) warto$¢ nominalng obligacji, ktoérych oferty zaku-
pu przyjeto;

7) minimalng przyjeta cene czystg i odpowiadajgcg
jej rentownosg;

8) srednig wazong cene czystg i odpowiadajacy jej
rentownosg;

9) najwyzsza przyjeta cene czysta i odpowiadajgcy jej
rentownosg;

10) stope redukcji ofert.

8 29. 1. Uczestnicy przetargu sprzedazy, ktérych
oferty zakupu zostaty przyjete, sg obowigzani zaptaci¢
cene zakupu w dniu rozliczenia przetargu sprzedazy
do godziny okreslonej zgodnie z § 24 pkt 2.

2. Zaptata ceny zakupu nastepuje za posrednic-
twem Krajowego Depozytu i jest dokonywana z wyko-
rzystaniem rachunkéw biezgcych bankow prowadzo-
nych przez Narodowy Bank Polski. Rozliczenia przetar-
goéw obligacji odbywajg sie w trybie i na zasadach
okreslonych w umowie pomiedzy emitentem a Krajo-
wym Depozytem.

3. Obcigzenie rachunkéw, o ktérych mowa w ust. 2,
wykorzystywanych do dokonywania rozliczenh oraz
uznanie rachunku budzetu panstwa odbywa sie na
podstawie zlecenia Krajowego Depozytu.

§ 30. 1. W przypadku nieuiszczenia ceny zakupu
w dniu zaptaty, od niezaptaconej kwoty bedg nalicza-
ne, za kazdy dzien uchybienia terminowi, odsetki
w wysokoséci stanowigcej dwukrotnosé oprocentowa-
nia kredytu lombardowego ustalanego przez Narodo-
wy Bank Polski.

2. Wysokos¢ odsetek, o ktérych mowa w ust. 1,
liczona jest od kwoty wynikajgcej z réznicy miedzy ce-
ng zakupu a kwotg umozliwiajgca rozliczenie pojedyn-
czej transakcji. Przez pojedynczg transakcje rozumie
sie zakup obligacji przez uczestnika przetargu, ktory
ztozyt oferte na okreslong liczbe obligacji po danej ce-
nie czystej na jedno konto depozytowe, prowadzone
przez Krajowy Depozyt.

3. Nie mozna dokonaé czesciowego rozliczenia po-
jedynczej transakcji.

4. Jezeli cena zakupu, powiekszona o odsetki,
o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie zostanie zaptacona
najpdzniej trzeciego dnia roboczego po dniu rozlicze-
nia przetargu, uwaza sie, ze odstgpiono od nabycia
obligaciji.

Rozdziat 6

Sprzedaz obligacji w drodze zamiany

§ 31. Zamiane obligacji prowadza podmioty, o kté-
rych mowa w 8 17, w trybie i na zasadach ustalonych
przez Krajowy Depozyt oraz zgodnie z przepisami roz-
porzgdzenia.

§ 32. Zamiana obligacji moze byé dokonywana po-
przez ztozenie podmiotom, o ktérych mowa w § 17,
stosownej dyspozycji przez posiadacza obligacji okres-
lonej emisji obligacji.

§ 33. 1. Warunkiem nabycia obligacji w drodze za-
miany w sposéb, o ktérym mowa w § 32, jest zlozenie
dyspozycji zakupu obligacji wraz z wnioskiem o zali-
czenie na poczet ceny nabywanych obligacji wierzy-
telnosci z tytutu obligacji podlegajacych wykupowi.
Nabycie obligacji w drodze zamiany nastepuje w dniu
wymagalnosci emisji obligacji podlegajacej wykupo-
wi.
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2. Dyspozycja zakupu obligacji zawiera w szcze-
golnosci:

1) nazwe obligacji, wysokos$¢ wierzytelnosci z tytutu
wykupu jednej obligacji (warto$¢ nominalna wraz
z naleznymi odsetkami), liczbe obligacji oraz tacz-
ng wysoko$¢é wierzytelnosci z tytutu obligacji
przedktadanych do wykupu;

2) nazwe obligacji, ceng zamiany jednej nabywanej
obligacji oraz liczbe i tgczng warto$¢ nabywanych
obligacji, wedtug ceny zamiany;

3) oswiadczenie o przyjeciu do wiadomosci warun-
kéw emisiji.

3. W przypadku ztozenia dyspozycji zakupu wraz
z wnioskiem, o ktéorych mowa w ust. 1, wczesniejsze
dyspozycje w przedmiocie sposobu realizacji swiad-
czen z tytutu obligacji nie powodujg skutkéw praw-
nych.

4. Dyspozycja zakupu obligacji jest nieodwotalna.

8 34. 1. Dyspozycje zakupu obligacji w drodze za-
miany sa przyjmowane dla obligacji w terminach
wskazanych w liscie emisyjnym.

2. Wartos¢ nominalna obligacji, oferowanych
w drodze zamiany, oraz cena zamiany obligacji, usta-
lana przez emitenta, s3 podawane do wiadomosci
publicznej najpdzniej na jeden dzien przed rozpocze-
ciem zamiany na obligacje o danym terminie wyku-
pu.

3. Cena zamiany moze by¢ rowna, wyzsza lub niz-
sza od wartos$ci nominalnej obligacji.

4. W przypadku gdy taczna warto$é obligacji zade-
klarowanych do zakupu w drodze zamiany przekracza
wartosé obligacji oferowanych w drodze zamiany,
emitent moze dokona¢ redukcji zlecen wynikajgcych
z dyspozycji zakupu. Stopa redukcji jest podawana do
wiadomosci publicznej nie p6zniej niz w dniu okreslo-
nym w liscie emisyjnym. Nie przydziela sie utamko-
wych czesci obligacji.

5. Wartosé obligacji nabywanych w drodze zamia-
ny po cenie zamiany nie moze przewyzsza¢ wysokosci
wierzytelnosci z tytutu obligacji przedktadanych do
wykupu. Kwota réznicy miedzy wierzytelnoscia z tytu-
tu obligacji przedktadanych do wykupu a wartoscig
nabywanych w drodze zamiany obligacji wedtug ceny
zamiany jest wyptacana w sposéb wskazany w liscie
emisyjnym.

6. Na poczet ceny zamiany w pierwszej kolejnosci
zaliczane sg wierzytelnosci z tytutu naleznosci gtéwnej
obligacji podlegajgcych wykupowi.

7. Dokonujacy zakupu obligacji w drodze zamiany
otrzymuje potwierdzenie nabycia obligacji.

Rozdziat 7
Inne formy sprzedazy obligaciji
8 35. Sprzedaz w punktach sprzedazy obligacji lub
za pomocg systemow teleinformatycznych dla obliga-

cji o danym terminie wykupu rozpoczyna sie w termi-
nie okreslonym w liscie emisyjnym.

§ 36. 1. Nabywca dokonujacy zakupu obligacji
w ramach sprzedazy w punktach sprzedazy obligacji
lub za pomocg systemoéw teleinformatycznych kupuje
je po dziennej cenie sprzedazy, obliczanej w sposéb
okreslony w liscie emisyjnym, odpowiadajgcej:

1) cenie emisyjnej obligacji powiekszonej o wartos$¢
odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia pierw-
szego okresu odsetkowego do dnia zakupu obliga-
cji — w przypadku obligacji, ktérych naleznoscia
uboczng sg odsetki, lub

2) wartosci nominalnej obligacji;

3) cenie emisyjnej obligacji.

2. Cena emisyjna obligacji o danym terminie wy-
kupu, ustalana przez emitenta, moze by¢ réwna, niz-
sza lub wyzsza od wartosci nominalnej obligacji. Cena
ta jest podawana do wiadomosci publicznej przed roz-
poczeciem sprzedazy przez agenta emisji lub podmio-
ty, o ktérych mowa w § 17, oraz w punktach sprzedazy
obligacji. Cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz cena
zamiany lub cena subskrypcyjna obligacji o danym
terminie wykupu.

3. Wysokos¢ dziennej ceny sprzedazy ustalonej
zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust. 1, jest
okreslana z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecin-
ku.

4. Nabywca obligacji, dokonujacy zakupu w punk-
tach sprzedazy obligacji lub za pomocg systemow
teleinformatycznych, otrzymuje potwierdzenie naby-
cia obligaciji.

Rozdziat 8
Oprocentowanie obligacji

§ 37. 1. Oprocentowanie obligacji naliczane jest od
wartosci nominalnej obligacji, w okresach odsetko-
wych.

2. Po uptywie terminu wykupu obligacje nie podle-
gajq oprocentowaniu.

§ 38. 1. Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy
procentowej okreslonej w liscie emisyjnym. Stope
procentowg oraz wysokos$é naleznych odsetek oblicza
sie w sposob okreslony w liscie emisyjnym. Stopa
procentowa jest ogtaszana przez emitenta.

2. Wykaz okresow odsetkowych, dni ustalenia
praw do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek dla
obligacji serii o danym terminie wykupu okres$la list
emisyjny.

Rozdziat 9
Odkup obligacji

§ 39. 1. Emitent moze odkupywac¢ obligacje przed
uptywem terminu, na jaki zostaty wyemitowane.

2. Obligacje sg odkupywane:

1) w drodze bezposredniej oferty skierowanej do po-
siadacza obligac;ji;
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2) w przypadku obligacji emitowanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej — na jednym lub wiecej
przetargach, ktore odbywajg sie w terminach okres-
lonych w liscie emisyjnym.

8 40. Cena odkupu obligacji w drodze oferty moze
by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od wartosci nominalnej
obligacji. Cene lub sposob jej ustalenia okresla list
emisyjny.

§ 41. 1. W przypadku odkupu w drodze oferty po-
siadacze obligacji, ktorzy przyjeli oferte, sa obowigza-
ni przedstawi¢ do odkupu obligacje o danym terminie
wykupu za posrednictwem podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych, na ktéorym obliga-
cje byty zdeponowane, w dniu ustalenia praw z tytutu
odkupu.

2. Zaptata ceny odkupu za obligacje odkupywane
na przetargu jest dokonywana z wykorzystaniem ra-
chunkéw bankowych prowadzonych w Narodowym
Banku Polskim. Podmiot prowadzacy rachunek papie-
row wartosciowych, na ktérym obligacje zostaty zde-
ponowane, jest obowigzany do wskazania Krajowemu
Depozytowi banku, ktérego rachunek biezacy zostanie
uzyty do zaptaty ceny odkupu.

3. Uznanie rachunkéw, o ktorych mowa w ust. 2,
wykorzystywanych do rozliczenia, oraz obcigzenie ra-
chunku budzetu panstwa odbywa sig¢ za posrednic-
twem Krajowego Depozytu.

§ 42. Odkup obligacji na przetargach prowadzi
agent emisji, na podstawie umowy zawartej z emiten-
tem.

§ 43. 1. W przetargach odkupu moga bra¢ udziat
Dealerzy Skarbowych Papieréw Wartosciowych lub
podmioty bedgce bezposrednimi uczestnikami Krajo-
wego Depozytu co najmniej na jeden dzien przed prze-
targiem odkupu (uczestnicy przetargu odkupu).

2. Podmioty niebedace uczestnikami przetargu od-
kupu moga sktada¢ oferty sprzedazy obligacji za po-
Srednictwem uczestnikow przetargu odkupu.

§ 44. Najpozniej ostatniego dnia roboczego przed
przetargiem odkupu emitent ogtasza komunikat
o przetargu odkupu zawierajgcy w szczegodlnosci:

1) date przetargu oraz godzing, o ktorej uptywa ter-
min skiadania ofert;

2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) termin wykupu i kod ISIN obligacji;

4) wartos¢ nominalng obligacji przewidywanych do
odkupu;

5) minimalng warto$¢ nominalng oferty;

6) warto$¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia
przetargu.

§ 45. Oferta sprzedazy obligacji na przetargu odku-
pu powinna zawiera¢ w szczegodlnosci:

1) adres agenta emis;ji;
2) termin wykupu i kod ISIN obligacji;

3) cene czystg obligacji bedacych przedmiotem ofer-
ty;

4) liczbe oraz warto$¢ nominalng obligacji bedacych
przedmiotem oferty;

5) numer konta depozytowego w Krajowym Depozy-
cie, z ktorego uczestnik przetargu odkupu zbywa
obligacje;

6) numer rachunku biezgcego banku prowadzonego
przez Narodowy Bank Polski, na ktéory ma by¢
przelana kwota z tytutu odkupu.

§ 46. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert sprze-
dazy emitent okre$la dla danego przetargu odkupu
najwyzszg przyjeta cene czystg dla odkupywanych ob-
ligaciji.

2. Wszystkie oferty sprzedazy z ceng nizszg od naj-
wyzszej przyjetej ceny czystej zostajg przyjete w cato-
Sci. Oferty z ceng rowng najwyzszej przyjetej cenie
czystej moga by¢ przyjete w catosci lub w czesci przy
zastosowaniu redukcji ofert. W przypadku redukcji
ofert emitent okresla stope redukcji ofert w procen-
tach z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku.

§ 47. Po przetargu odkupu emitent ogtasza komu-
nikat o wynikach przetargu odkupu zawierajgcy
w szczegodlnosci:

1) date przetargu;
2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) termin wykupu i kod ISIN obligacji;

4) warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmio-
tem oferty;

5) warto$¢ nominalng obligacji objetych ofertami
sprzedazy;

6) warto$¢é nominalng obligacji, ktérych oferty sprze-
dazy przyjeto;

7) najnizszg przyjeta cene czysta i odpowiadajgcy jej
rentownosg¢;

8) srednig wazong cene czystg i odpowiadajacy jej
rentownos¢;

9) najwyzszg przyjetg cene czystg i odpowiadajaca jej
rentownosg;

10) stope redukcji ofert.

§ 48. 1. W terminie rozliczenia przetargu odkupu
uczestnicy przetargu odkupu, ktorych oferty zostaty
przyjete, sa obowigzani posiada¢, na koncie depozyto-
wym lub rachunku papierow wartosciowych, obliga-
cje bedace przedmiotem oferty.
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2. Nie mozna dokonaé czesciowego rozliczenia po-
jedynczej transakgcji.

3. W przypadku braku odpowiedniej liczby obliga-
cji na koncie depozytowym lub rachunku papieréw
wartosciowych w dniu rozliczenia przetargu odkupu
uczestnik przetargu odkupu uiszcza odstepne w wyso-
kosci stanowigcej dwukrotno$¢ oprocentowania kre-
dytu lombardowego, naliczane od kwoty stanowigcej
iloczyn ceny odkupu i liczby obligacji wynikajacej
z nierozliczonej transakcji, za okres od dnia przetargu
odkupu do dnia, w ktérym powinno nastgpi¢ jego roz-
liczenie. Odstepne jest pobierane w dniu nastepuja-
cym po dniu, w ktérym powinno nastapi¢ rozliczenie
przetargu odkupu.

Rozdziat 10
Przedterminowy wykup obligacji

§ 49. 1. Emitent zastrzega sobie prawo do wezwa-
nia posiadaczy obligacji o danym terminie wykupu do
przedstawienia ich do przedterminowego wykupu.

2. Cena przedterminowego wykupu obligacji moze
by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od wartos$ci nominalnej
obligacji. Warunki przedterminowego wykupu, w tym
termin wykupu, warto$¢ nominalng obligacji, ktore
beda wykupywane przed terminem, lub sposob jej
ustalenia okresla list emisyjny.

3. Posiadacze obligacji przedktadajg obligacje do
przedterminowego wykupu, za posrednictwem pod-
miotéw prowadzacych, w dniu ustalenia praw do
Swiadczen z tytutu przedterminowego wykupu, rachu-
nek papieréw warto$ciowych, na ktérym zostaty zde-
ponowane obligacje.

§ 50. 1. Emitent moze przyzna¢ posiadaczowi obli-
gacji, w liscie emisyjnym, prawo wezwania emitenta
do przedterminowego wykupu obligacji, po uptywie
okreslonego okresu i po okreslonej cenie, ktora moze
by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od wartosci nominalnej
obligacji.

2. W przypadku skorzystania przez posiadacza ob-
ligacji z prawa, o ktérym mowa w ust. 1, obligacje nie
podlegajg oprocentowaniu od dnia wymagalnosci
z tytutu przedterminowego wykupu, wskazanego w li-
Scie emisyjnym. Szczegbétowe warunki przedtermino-
wego wykupu, w tym warto§¢ nominalng obligacji,
ktére moga by¢ wykupywane przed terminem, cene
lub sposob ich ustalenia okresla list emisyjny.

3. Posiadacze obligacji sktadajg dyspozycje przed-
terminowego wykupu obligacji za posrednictwem
podmiotu prowadzacego, w dniu ustalenia praw z ty-
tutu przedterminowego wykupu, rachunek papieréw
wartosciowych, na ktérym zostaty zdeponowane obli-
gacje.

4. W przypadku gdy tgczna wartos¢ obligacji przed-
stawionych do przedterminowego wykupu przekracza
warto$¢ nominalng obligacji, o ktérej mowa w ust. 2,
emitent moze dokona¢ redukcji zlecen wynikajgcych
z dyspozycji przedstawienia do przedterminowego
wykupu. Stopa redukcji jest podawana do wiadomo-
Sci publicznej.

Rozdziat 11

Wykup obligaciji

8 51. 1. Wykup obligacji emitowanych na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, wraz z wyptatg nalez-
nych odsetek, nastepuje ze srodkéw budzetu panstwa
za posrednictwem Krajowego Depozytu, w zaleznosci
od sposobu sprzedazy:

1) w drodze zaptaty, w sposob, o ktéorym mowa
w § 41 ust. 2;

2) poprzez zamiane wierzytelnosci posiadacza obli-
gacji na poczet ceny zakupywanych przez niego
obligacji kolejnych emisiji;

3) gotowka — w dowolnym punkcie sprzedazy obli-
gacji;

4) przelewem — na rachunek bankowy posiadacza
obligacji, pod warunkiem zlozenia przez niego,
w terminie i na zasadach okreslonych w liscie emi-
syjnym, odpowiedniej dyspozycji przelewu albo
— w przypadku obligacji zdeponowanych na ra-
chunku papierow wartosciowych — na rachunek
pieniezny stuzgcy do jego obstugi.

2. Emitent wskaze w liscie emisyjnym, ktéry ze
sposobow, o ktorych mowa w ust. 1, ma zastosowa-
nie przy wykupie.

3. Wykup obligacji wraz z wyptata naleznych odse-
tek nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu,
z zastrzezeniem, ze na rzecz posiadaczy obligacji, znaj-
dujgcych sie w rejestrze nabywcéw obligacji w dniu
ustalenia praw do s$wiadczeh z obligacji, realizacja
praw nastepuje za posrednictwem podmiotéw, o kto-
rych mowa w 8§ 17, prowadzacych ten rejestr.

4. W przypadku przedterminowego wykupu obli-
gacji wykup nastepuje wytgcznie w drodze zaptaty,
o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, lub przelewem, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 4.

8§ 52. 1. Wierzytelnos$¢ z tytutu obligacji moze by¢
zaliczona na poczet ceny zakupu obligacji Skarbu Pan-
stwa kolejnych emisji, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Emitent przed terminem wykupu obligacji ogta-
sza wykaz obligacji kolejnych emisji, za ktore ich na-
bywcy moga dokonaé zaptaty w sposob okreslony
w ust. 1.

8 53. 1. Wykup obligacji emitowanych na rynki za-
graniczne lub wyptata odsetek nastepuje ze srodkéw
budzetu panstwa, w terminach okreslonych w liscie
emisyjnym.

2. Spetnienie $wiadczenia emitenta z tytutu wypta-
ty odsetek lub wykupu obligacji nastepuje przez uzna-
nie rachunku agenta emisji w terminie oraz miejscu
okreslonych w zawartej z nim umowie.
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3. Wyptata odsetek i wykup obligacji nastepujg na
rzecz 0s6b ujawnionych w rejestrze posiadaczy obli-
gacji w dniu ustalenia praw do $wiadczen z tytutu ob-
ligacji. Dzien ustalenia praw przypada w terminie
wskazanym w liscie emisyjnym.

8 b4. 1. Spetnienie Swiadczenia z obligacji naste-
puje wedtug stanu posiadania obligacji w dniu ustale-
nia praw do $wiadczen z obligacji.

2. Dzien ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obli-
gacji przypada w terminach okreslonych w liscie emi-
syjnym.

§ bb. Jezeli dzien, w ktérym na podstawie rozpo-
rzgdzenia lub listu emisyjnego powstaje obowigzek
wykonania czynnosci, przypada na dzien ustawowo
wolny od pracy, sobote lub inny dziehn wolny od pra-
cy, termin wykonania tej czynnosci uptywa w pierw-

szym dniu roboczym po tym dniu, chyba ze prawo
obwiagzujgce na danym rynku, na ktérym wyemitowa-
no obligacje, stanowi inaczej.

8 56. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 2011 r.3)

Minister Finansow: w z. W. Szczuka

3) Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadze-

niem Ministra Finanséw z dnia 10 lipca 2007 r. w sprawie
warunkow emitowania obligacji skarbowych uprawniaja-
cych do okreslonych $wiadczen niepienigznych (Dz. U.
Nr 133, poz. 926), ktére traci moc z dniem wejscia w zycie
niniejszego rozporzagdzenia, zgodnie z art. 119 ust. 1 usta-
wy z dnia 27 sierpnia 2009 r. — Przepisy wprowadzajgce
ustawe o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1241
i Nr 219, poz. 1706 oraz z 2010 r. Nr 96, poz. 620, Nr 108,
poz. 685, Nr 152, poz. 1020, Nr 161, poz. 1078, Nr 226,
poz. 1475 i Nr 238, poz. 1578).





