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USTAWA

z dnia 4 wrzesnia 2008 r.

o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy — Prawo bankowe oraz ustawy o nadzorze
nad rynkiem finansowym?

Art. 1. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o fundu-
szach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546,
z pézn. zm.?) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 2:

a) pkt 13 otrzymuje brzmienie:

»13) oddziale — rozumie sie przez to oddziat,
o ktérym mowa w art. 5 pkt 4 ustawy z dnia
2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej (Dz. U. z 2007 r. Nr 155,
poz. 1095, z p6zn. zm.%), przy czym za jeden
oddziat uwaza sie wszystkie jednostki orga-
nizacyjne spotki zarzadzajacej lub spotki za-
rzadzajgcej funduszami inwestycyjnymi
otwartymi z siedzibg w panstwach nalezg-
cych do EEA, zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz wszystkie
jednostki organizacyjne towarzystwa zloka-
lizowane na terytorium panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do EEA;”",

b) pkt 21 otrzymuje brzmienie:

»21) instrumentach rynku pienieznego — rozu-
mie sie przez to papiery wartosciowe lub
prawa majatkowe inkorporujgce wytacznie
wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym
niz 397 dni liczonym od dnia ich wysta-
wienia lub od dnia ich nabycia lub

" Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji
wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1) dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Ra-
dy z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instru-
mentéw finansowych zmieniajacej dyrektywy Rady
85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe
Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. WE L 145 z 30.04.2004, str. 1
iL 114 z28.04.20086, str. 60; Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 6, t. 7, str. 263),

2) dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia
2006 r. wprowadzajacej srodki wykonawcze do dyrekty-
wy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w od-
niesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez przedsigbiorstwa inwe-
stycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 26),

3) dyrektywy Komisji 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007 r.
dotyczacej wykonania dyrektywy Rady 85/611/EWG
w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wyko-
nawczych i administracyjnych odnoszacych sie do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) w zakresie wyjasnienia
niektorych definicji (Dz. Urz. UE L 79 z 20.03.2007,
str. 11).

2) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
2 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184,
poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 112,
poz. 769.

3) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2007 r. Nr 180, poz. 1280 oraz
22008 r. Nr70, poz. 416, Nr 116, poz. 732 i Nr 141, poz. 888.

b) ktére regularnie podlegajg dostosowa-
niu do biezacych warunkow panujacych
na rynku pienieznym w okresach nie
dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ry-
zyko kredytowe i ryzyko stopy procento-
wej, odpowiada ryzyku instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w lit. a
lub b

— oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt
umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie
w sposob ciggty na warunkach rynkowych,
przy czym przejSciowa utrata ptynnosci
przez papier wartosciowy lub prawo ma-
jatkowe nie powoduje utraty przez ten pa-
pier lub prawo statusu instrumentu rynku
pienieznego;”,

c) pkt 27 i 28 otrzymujg brzmienie:

.27) zarzadzaniu portfelem, w sktad ktérego
wchodzi jeden lub wieksza liczba instru-
mentéw finansowych — rozumie sie przez
to zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego
wchodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentéw finansowych, w rozumieniu
art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi;

28) doradztwie inwestycyjnym — rozumie sie
przez to doradztwo inwestycyjne w rozu-
mieniu art. 76 ust. 1 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi;”,

d) uchyla sie pkt 29,

e) pkt 30 otrzymuje brzmienie:

»30) puli wierzytelnosci — rozumie sie przez to
przynoszaca regularny doptyw kapitatu
grupe jednolitych rodzajowo wierzytelno-
$ci, posiadanych i wyodrebnionych przez
inicjatora sekurytyzacji, z ktérych kazda
z wierzytelnosci stanowigcych tacznie co
najmniej 75 % grupy przynosi regularny
doptyw kapitatu oraz kazda wierzytelnosé
spetnia kryteria okreslone w statucie fun-
duszu;”,

f) pkt 36 i 37 otrzymujg brzmienie:

,36) publicznych certyfikatach inwestycyjnych
— rozumie sie przez to certyfikaty inwesty-
cyjne, ktérych emisja jest zwigzana z obo-
wigzkiem uzyskania zatwierdzenia pro-
spektu emisyjnego lub memorandum in-
formacyjnego zgodnie z przepisami roz-
dziatu 2 ustawy o ofercie publicznej albo
udostepnienia memorandum informacyj-
nego do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej lub dopuszczo-
ne do obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu;
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37) niepublicznych certyfikatach inwestycyj-
nych — rozumie sie przez to certyfikaty in-
westycyjne, ktorych emisja nie jest zwigza-
na z obowigzkiem sporzadzenia lub za-
twierdzenia prospektu emisyjnego lub me-
morandum informacyjnego zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie
publicznej albo udostepnienia memoran-
dum informacyjnego do wiadomosci
w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej i ktére nie podlegaja dopuszcze-
niu do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzeniu do alternatywnego syste-
mu obrotu.”;

2) art. 7 otrzymuje brzmienie:

LArt. 7. 1. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa
dokonywane w formie pienieznej.

2. Do funduszu inwestycyjnego moga by¢
whniesione:

1) zdematerializowane papiery warto-
sciowe — jezeli statut funduszu tak
stanowi, lub

2) inne niz zdematerializowane papiery
wartosciowe, udziaty w spdtkach
z ograniczong odpowiedzialnoscia
lub prawa, o ktéorych mowa w art. 147
ust. 1 pkt 1lit. a i b oraz pkt 2 — jeze-
li ustawa oraz statut funduszu tak sta-
nowia.

3. llekro¢ w ustawie jest mowa o wpta-
tach, rozumie sie przez to rowniez wnie-
sienie do funduszu praw majatkowych,
o ktérych mowa w ust. 2.”;

3) w art. 17 w ust. 3 uchyla sie pkt 1;

4) w art. 18 w ust. 2:
a) uchyla sie pkt 4a,

b) pkt 8 i 9 otrzymuja brzmienie:

»8) rodzaje zdematerializowanych papieréw
wartosciowych, ktdre moga byé przedmio-
tem wptat oraz terminy przyjmowania wptat
papierami wartosciowymi;

9) rodzaje innych niz zdematerializowane pa-
pieréw wartosciowych, ktére moga byé
przedmiotem wptat na objecie certyfikatow
inwestycyjnych oraz wskazuje, czy udziaty
w spotkach z ograniczong odpowiedzialno-
$cig lub prawa, o ktorych mowa w art. 147
ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, moga by¢
przedmiotem wptat na objecie certyfikatéw
inwestycyjnych — w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknietego;”;

5) w art. 20 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

»1a. Statut funduszu inwestycyjnego w czesci do-
tyczacej zasad polityki inwestycyjnej fundu-
szu inwestycyjnego okresla szczegodtowe,
niewynikajgce z przepisow ustawy, zasady
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen in-
westycyjnych.”;

6) art. 23 otrzymuje brzmienie:

LArt. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utwo-

rzenie funduszu inwestycyjnego.

2. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli
osoby, o ktérych mowa w art. 22
pkt 5—7, moga wykonywac¢ swoje
obowiazki z naruszeniem zasad uczci-
wego obrotu lub w sposob nienalezy-
cie zabezpieczajgcy interesy uczestni-
kéw funduszu albo jezeli statut fundu-
szu inwestycyjnego lub umowa z de-
pozytariuszem nie uwzgledniaja nale-
zycie interesow uczestnikéw funduszu
lub statut funduszu zawiera postano-
wienia uniemozliwiajgce zbywanie
jednostek uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Wydajac zezwolenie na utworzenie
funduszu inwestycyjnego, Komisja za-
twierdza statut funduszu oraz wybor
depozytariusza funduszu.”;

7) w art. 24:

a) w ust. 1 dodaje pkt 7 w brzmieniu:
»7) dotyczagcym utworzenia nowego subfundu-

szu.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat
funduszu stosuje zasady i ograniczenia in-
westycyjne okreslone dla funduszu inwesty-
cyjnego zamknietego, oraz funduszu inwe-
stycyjnego zamknietego w zakresie:

1) o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;
2) o ktérym mowa w art. 139 ust. 3;
3) o ktorym mowa w art. 198 ust. 2;

4) dotyczacym utworzenia nowego subfun-
duszu.”,

c) uchyla sie ust. 3,

d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego,

ktéra wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi

w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia
0 zmianie statutu lub od dnia ostatniego
ogtoszenia, jezeli statut przewiduje wiecej
niz jedno ogtoszenie — w przypadku
zmiany statutu w zakresie, o ktérym mo-
wa w ust. 1 pkt 1—6 lub ust. 2 pkt 1—3;

2) z dniem ogtoszenia — w przypadku zmia-
ny statutu w zakresie, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 7 lub ust. 2 pkt 4;

3) z dniem wykreslenia z rejestru funduszu
inwestycyjnego podlegajgcego  prze-
ksztatceniu w nowy subfundusz istniejg-
cego funduszu z wydzielonymi subfundu-
szami — w przypadku zmiany statutu
w zakresie, o ktdrym mowa w art. 241
ust. 2 pkt 1.”,
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e) w ust. 8 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtosze-
nia o zmianie statutu — w przypadku
zmiany statutu w zakresie, o ktérym mo-
wa w art. 18 ust. 2 pkt 10i 11, oraz w za-
kresie optat manipulacyjnych, o ktérych
mowa w art. 86 ust. 2, jezeli pobierane
sg przy odkupieniu jednostek uczestnic-
twa;"”,

f) po ust. 8 dodaje sie ust. 8a—8c w brzmieniu:

»8a. Zmiana statutu funduszu inwestycyjne-
go, o ktérej mowa w ust. 8 pkt 1, maja-
ca bezposredni zwigzek ze zmianami
statutu funduszu wymagajacymi uzy-
skania zezwolenia Komisji, o ktérych
mowa w ust. 1 lub 2, moze wej$¢ w zy-
cie w terminie wejscia w zycie zmian
statutu wymagajacych uzyskania ze-
zwolenia Komisji, nie kréotszym jednak
niz 3 miesigce od dnia jej ogtoszenia.

8b. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8a,
ogtoszenie moze byé dokonanie z za-
strzezeniem, ze warunkiem wejscia
w zycie zmian statutu, o ktorych mowa
w ust. 8 pkt 1, jest uzyskanie zezwolenia
Komisji, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2,
z jednoczesnym wskazaniem, ze wej-
scie w zycie tych zmian bedzie zgodne
z terminem wejscia w zycie zmian wy-
magajacych uzyskania zezwolenia Ko-
misji. W takim przypadku ogtoszenie
dotyczace zmian wymagajgcych uzy-
skania zezwolenia Komisji powinno za-
wiera¢ informacje o wejsciu w zycie
zmian, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1.

8c. W przypadku nieudzielenia przez Komi-
sje zezwolenia na dokonanie zmian sta-
tutu powiazanych ze zmianami, o kto-
rych mowa w ust. 8 pkt 1, fundusz nie-
zwtocznie dokonuje ogtoszenia o tym
fakcie wraz z podaniem informacji
O nieziszczeniu sig warunku wej-
scia w zycie uprzednio ogtoszonych
zmian.”,

g) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisje

o terminach dokonanych ogtoszen oraz
o tresci ogtoszen, zataczajac do zawiado-
mienia jednolity tekst statutu oraz wypis
aktu notarialnego zawierajagcego zmiany
statutu, a takze sktada wniosek do sadu re-
jestrowego o wpisanie do rejestru zmiany
statutu, zataczajgc do wniosku jego jednoli-
ty tekst wraz z informacja o dokonaniu ogto-
szen i o terminach ich dokonania.”;

8) w art. 27:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Towarzystwo prowadzi zapisy na jednostki

uczestnictwa oraz na niepubliczne certyfika-
ty inwestycyjne bezposrednio lub za po-
srednictwem podmiotu prowadzacego dzia-

talnosé maklerskg w zakresie przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, banku krajowe-
go wykonujgcego dziatalnos¢, o ktorej mo-
wa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, lub krajowego od-
dziatu instytucji kredytowej uprawnionego
do wykonywania dziatalnosci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen naby-
cia lub zbycia instrumentéw finansowych.”,

b) ust. 3 i 4 otrzymujg brzmienie:
»3.Za zgoda Komisji towarzystwo moze pro-

wadzi¢ zapisy na jednostki uczestnictwa
oraz na niepubliczne certyfikaty inwestycyj-
ne za posrednictwem podmiotu, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2. W takim przypadku
do wniosku, o ktorym mowa w art. 22, towa-
rzystwo zatgcza umowe zawartg z tym pod-
miotem oraz dokumenty, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 4, dotyczace tego podmiotu.

. Komisja odmawia zgody, o ktdérej mowa

w ust. 3, jezeli podmiot posredniczacy
w prowadzeniu zapiséw nie zapewnia wy-
konywania tych czynnosci z zachowaniem
zasad uczciwego obrotu lub w sposdéb nale-
zycie zabezpieczajacy interesy osob zapisu-
jacych sie na jednostki uczestnictwa oraz na
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.”;

9) w art. 28:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
+2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyj-

nego, dokonywanych w innych niz zdemate-
rializowane  papierach  wartosciowych,
udziatach w spétkach z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig lub w prawach, o ktérych
mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz
pkt 2, osoba zapisujaca sie na certyfikaty in-
westycyjne przenosi, w drodze umowy,
zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa
z tych papieréw, udziatéw lub prawa, o kté-
rych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a
i b oraz pkt 2, na towarzystwo oraz sktada
u depozytariusza kopie tej umowy, a w przy-
padku papieréw wartosciowych, takze te pa-
piery lub, jezeli papiery wartosciowe nie
majg formy dokumentu, dokument potwier-
dzajacy ich posiadanie wydany na podsta-
wie wtasciwych przepisow.”,

b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:
,2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych

mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz
pkt 2, wymaga dokonania wyceny tych
praw przez towarzystwo nie poézniej niz
miesigc przed zawarciem z towarzystwem
umowy, o ktérej mowa w ust. 2, i nie p6z-
niej niz 2 miesigce przed terminem rozpo-
czecia zapisow na certyfikaty inwestycyjne
funduszu. Koszty zwigzane z wyceng i za-
warciem umowy, o ktérej mowa w ust. 2,
ponosi towarzystwo lub osoba zapisujaca
sie na certyfikaty inwestycyjne, zaleznie od
postanowien prospektu emisyjnego albo
warunkoéw emis;ji.”,
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c¢) dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:

»4. Wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 2a, nie
moga by¢é przedmiotem egzekucji kierowa-
nej przeciwko towarzystwu i nie wchodza do
masy upadtosci towarzystwa oraz nie moga
by¢ objete postepowaniem naprawczym.”;

10) w art. 29 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do
funduszu inwestycyjnego papieréw wartoscio-
wych lub udziatow w spodtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig, dokonanej w dniu naste-
pujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapi-
sow na certyfikaty inwestycyjne, lub z wyceny
praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1
lit. a i b oraz pkt 2, dokonanej zgodnie z art. 28
ust. 2a, wynika, ze wartos$¢ tych papieréow war-
tosciowych, udziatow lub praw przewyzsza ce-
ne emisyjng certyfikatu albo wielokrotnos¢ tej
ceny, sposoéb postepowania okresla statut fun-
duszu inwestycyjnego, z zastrzezeniem ust. 3.”;

nabycia lub zbycia instrumentéw finanso-
wych, banku krajowego wykonujacego dzia-
talnosé, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 usta-
wy o obrocie instrumentami finansowymi,
lub krajowego oddziatu instytucji kredyto-
wej uprawnionego do wykonywania dziatal-
nosci w zakresie przyjmowania i przekazy-
wania zlecen nabycia lub zbycia instrumen-
tow finansowych.

. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczest-

nictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, fun-
duszy inwestycyjnych otwartych z siedzibag
w panstwach EEA oraz funduszy inwesty-
cyjnych otwartych z siedzibg w panstwach
nalezagcych do OECD innych niz panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA,
moga by¢é zbywane i odkupywane za po-
$rednictwem podmiotu z siedzibag lub miej-
scem zamieszkania na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, innego niz podmioty, o kto-
rych mowa w ust. 1.

11) w art. 30: b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a i 2b w brzmieniu:

a) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) w okreslonym w statucie terminie na doko-
nanie zapiséw na jednostki uczestnictwa
albo certyfikaty inwestycyjne towarzystwo
nie zebrato wptat w wysokosci okreslonej
w statucie;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sgdu o odmo-
wie wpisu funduszu inwestycyjnego do
rejestru funduszy inwestycyjnych stato
sie prawomocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu ze-
zwolenia na utworzenie funduszu inwe-
stycyjnego stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu, o ktdrym mowa w ust. 2
pkt 1 lub 2

— zwraca wptaty do funduszu inwestycyj-
nego, w tym przenosi prawa z papierow
wartosciowych, udziatdw w spodtkach
z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz
przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147
ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wraz z warto-
$cig otrzymanych pozytkow i odsetkami na-
liczonymi przez depozytariusza za okres od
dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
depozytariusza do dnia wystgpienia jednej
z przestanek wymienionych w pkt 1—3, oraz
pobrane optaty manipulacyjne.”;

12) w art. 32:

a) ust. 1i 2 otrzymuja brzmienie:

1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fun-
dusz inwestycyjny zbywa i odkupuje jed-
nostki uczestnictwa bezposrednio lub za po-
$rednictwem towarzystwa zarzadzajacego
tym funduszem inwestycyjnym, podmiotu
prowadzgcego dziatalno$¢ maklerska w za-
kresie przyjmowania i przekazywania zlecen

»2a. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2:

1) nie przyjmuje wptat na nabycie jedno-
stek uczestnictwa lub tytutéw uczestnic-
twa, nie otrzymuje i nie przekazuje wy-
ptat z tytutu ich odkupienia oraz nie
przechowuje jednostek uczestnictwa, ty-
tutéw uczestnictwa ani srodkéw pieniez-
nych oséb nabywajgcych lub umarzaja-
cych jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa za posrednictwem tego
podmiotu;

2

-~

nie wykonuje zadnych czynnosci, o kto-
rych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi, poza
czynnosciami, o ktorych mowa w ust. 2,
lub czynnosciami nieodptatnego do-
radztwa inwestycyjnego w zakresie jed-
nostek uczestnictwa lub tytutéw uczest-
nictwa, w ktérych zbywaniu i odkupywa-
niu posredniczy;

3) prowadzi dziatalno$é, o ktérej mowa
w ust. 2, wytacznie na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej;

4) przekazuje zlecenia nabycia lub odkupie-
nia jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa wytgcznie do funduszu in-
westycyjnego, funduszu zagranicznego,
innej instytucji wspdlnego inwestowa-
nia, firmy inwestycyjnej, banku lub in-
stytucji kredytowej lub oddziatu firmy
inwestycyjnej posiadajgcej siedzibe
w panstwie trzecim lub oddziatu banku
zagranicznego.

2b. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest

uprawniony takze do $wiadczenia nieod-
ptatnego doradztwa inwestycyjnego w od-
niesieniu do jednostek uczestnictwa lub ty-
tutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego in-
westowania, w zakresie ktérych podmiot
ten posiada zezwolenie na posredniczenie
W przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen.”,
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oraz zapobiegaé powstawaniu kon-
fliktéw intereséw, a w przypadku po-
wstania takiego konfliktu zapewnié
ochrone interesdw klientéw i uczest-
nikéw funduszu inwestycyjnego oraz
ochrone informacji poufnych lub sta-
nowigcych tajemnice zawodowa.

c) w ust. 4 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, zatacza
sie:”,

d) uchyla sie ust. 5,

e) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
,6. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku

gdy:

1) dokumenty zatagczone do wniosku nie
spetniaja wymogoéw, o ktérych mowa
w ust. 4;

2) wniosek lub zatagczone do niego doku-
menty nie sg zgodne z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca moze wykonywaé czynno-
$ci z naruszeniem zasad uczciwego obro-
tu lub w sposdéb nienalezycie zabezpiecza-
jacy interesy osob zapisujacych sie na jed-
nostki uczestnictwa lub tytuty uczestnic-
twa lub interesy uczestnikéw funduszy.”,

f) ust. 9 otrzymuje brzmienie:
»9. Podmiot, o ktdrym mowa w ust. 2, jest obo-

wigzany poinformowaé¢ Komisje o kazdej
zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 4
pkt 13, oraz o zmianie w dokumentach,
o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1,5 6, nie p6z-
niej niz w terminie 14 dni od powziecia
o nich wiadomosci.”,

g) dodaje sie ust. 10 w brzmieniu:
»10. W przypadku potaczenia lub podziatu pod-

miotu zezwolenie, o ktdrym mowa w ust. 2,
nie przechodzi na spotke przejmujaca lub
spotke nowo zawigzang powstatg w zwigz-
ku z potaczeniem lub podziatem tego pod-
miotu.”;

13) art. 32a otrzymuje brzmienie:

»~Art. 32a. 1. Towarzystwo oraz podmiot, o ktéorym

mowa w art. 32 ust. 2, sg obowigzane
prowadzi¢ dziatalnosé w zakresie po-
$rednictwa w zbywaniu i odkupywa-
niu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub tytutéw uczest-
nictwa funduszy zagranicznych, fun-
duszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach EEA oraz fun-
duszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach nalezgcych
do OECD innych niz panstwo czton-
kowskie lub panstwo nalezace do
EEA, w sposodb rzetelny i profesjonal-
ny, zgodnie z zasadami uczciwego
obrotu oraz ze szczegélnym uwzgled-
nieniem interesu klientéw i uczestni-
kéw tych funduszy.

2. Towarzystwo prowadzgce dziatalnosé
w zakresie posrednictwa, o ktérym
mowa w ust. 1, oraz podmiot, o kto-
rym art. 32 ust. 2, sg obowigzane sto-
sowaé w prowadzonej dziatalnosci
rozwigzania techniczne i organizacyj-
ne zapewniajace bezpieczenstwo

. Informacje upowszechniane przez to-

warzystwo prowadzgce dziatalnosc
w zakresie posrednictwa, o ktorym
mowa w ust. 1, oraz podmiot, o kto-
rym mowa w art. 32 ust. 2, w celu re-
klamy lub promocji ustug swiadczo-
nych przez ten podmiot powinny by¢
rzetelne i zrozumiate.

. Towarzystwo oraz podmiot, o ktérym

mowa w art. 32 ust. 2, moga jedynie
przyjmowad lub przekazywag,
w zwigzku ze $wiadczeniem ustug
w zakresie posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych lub ty-
tutéw uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych, funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach
EEA oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach
nalezacych do OECD innych niz pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nale-
zace do EEA:

1) optaty, prowizje i $wiadczenia nie-
pieniezne przyjmowane od klienta
lub osoby dziatajacej w jego imie-
niu albo przekazywane klientowi
lub osobie dziatajgcej w jego imie-
niu;

2) optaty lub prowizje niezbedne dla
swiadczonej ustugi na rzecz klienta;

3) optaty, prowizje i Swiadczenia nie-
pieniezne inne niz wskazane w pkt 1
i 2, pod warunkiem, ze:

a) informacja o tych optatach, pro-
wizjach lub $wiadczeniach nie-
pienieznych, w tym o ich istocie
i wysokosci lub sposobie ustala-
nia ich wysokosci, zostata prze-
kazana klientowi przed $wiad-
czeniem ustugi oraz

b) s one przyjmowane albo prze-
kazywane w celu poprawienia
jakosci ustugi $wiadczonej przez
ten podmiot na rzecz klienta.

. Minister wtasciwy do spraw instytuc;ji

finansowych okresli, w drodze rozpo-
rzadzenia, tryb i warunki postepowa-
nia towarzystw prowadzacych dzia-
talnos¢ w zakresie posrednictwa,
o ktdrym mowa w ust. 1, oraz pod-
miotéw, o ktérych mowa w art. 32
ust. 2, w zakresie:

1) prowadzenia dziatalnosci posred-
nictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy
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inwestycyjnych, tytutéw uczestnic- nego zgromadzenia inwestorow nie zostanie
twa funduszy zagranicznych, fun- osiggnieta wymagana wiekszo$é, roczne
duszy inwestycyjnych otwartych sprawozdanie finansowe funduszu inwesty-
z siedzibg w panstwach EEA oraz cyjnego, roczne potaczone sprawozdanie
funduszy inwestycyjnych otwar- finansowe funduszu z wydzielonymi subfun-
tych z siedzibg w panstwach nale- duszami oraz roczne sprawozdanie jednost-
zacych do OECD innym niz pan- kowe subfunduszy zatwierdza walne zgroma-
stwo cztonkowskie lub panstwo dzenie akcjonariuszy towarzystwa.”;

nalezace do EEA,
16) w art. 42:

a) w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

2) doradztwa inwestycyjnego w od-
niesieniu do takich instrumentéw

finansowych .2) legitymowad sie stazem pracy nie krétszym

— przy zapewnieniu zasad uczciwego
obrotu oraz w sposodb nalezycie za-
bezpieczajacy interesy klientéw oraz
z uwzglednieniem koniecznosci za-

niz 3 lata na kierowniczym lub samodziel-
nym stanowisku w instytucjach rynku finan-
sowego lub petnieniem przez ten okres
funkcji w organach tych instytucji.”,

pewnienia bezpieczenstwa i ciggtosci

prowadzonej dziatalnosci.”; b) uchyla si¢ ust. 4;

14) w art. 33: 17) art. 45 otrzymuje brzmienie:
LArt. 45. 1. Przedmiotem dziatalnos$ci towarzy-
stwa jest wytacznie tworzenie fundu-
szy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Oswiadczenia woli zwigzane z przystgpie-

niem lub uczestnictwem w funduszu inwe-
stycyjnym, funduszu zagranicznym, fundu-
szu inwestycyjnym otwartym z siedzibag
w panstwie nalezagcym do EEA oraz fundu-
szu inwestycyjnym otwartym z siedzibag
w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie lub panstwo naleza-
ce do EEA, w tym zlecenia nabycia lub odku-
pienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa, moga by¢ sktadane za posred-
nictwem o0séb fizycznych pozostajacych
z towarzystwem lub podmiotem, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze. Osoba fizyczna nie moze przyj-
mowac¢ wptat na nabycie jednostek uczest-
nictwa lub tytutow uczestnictwa lub otrzy-
mywac i przekazywacé wyptat z tytutu ich od-
kupienia.”,

b) w ust. 2 uchyla sie pkt 2,

c¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
3. Za szkody poniesione przez osoby nabywa-

jace lub odkupujace jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego za posrednic-
twem podmiotu, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1i 2, odpowiadajg solidarnie towarzy-
stwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wy-
nikiem okolicznosci, za ktére podmiot ten
nie ponosi odpowiedzialnosci.”,

d) uchyla sie ust. 4,

e) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
»b. Odpowiedzialno$é, o ktérej mowa w ust. 3,

nie moze by¢ wytaczona, ograniczona lub
w inny sposdb zmieniona w drodze umowy.
Umowy wytgczajgce odpowiedzialnos$¢ sag
niewazne.”;

w tym posrednictwo w zbywaniu i od-
kupywaniu jednostek uczestnictwa, re-
prezentowanie ich wobec osdb trze-
cich oraz zarzadzanie zbiorczym port-
felem papieréw wartosciowych.

2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo
moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalno-
$ci o:

1) zarzadzanie portfelami, w sktad kto-
rych wchodzi jeden lub wieksza licz-
ba instrumentéw finansowych;

2) doradztwo inwestycyjne, pod wa-
runkiem ze towarzystwo jednocze-
$nie wystgpito o zezwolenie na pro-
wadzenie dziatalnosci, o ktérej mo-
wa w pkt 1, lub prowadzi taka dzia-
talnosé.

3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji
moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalno-
$ci o:

1) posrednictwo w zbywaniu i odkupy-
waniu jednostek uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych utworzonych
przez inne towarzystwa lub tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych;

2) petnienie funkcji przedstawiciela
funduszy zagranicznych, o ktérym
mowa w art. 253 ust. 2 pkt 6.

4. Towarzystwo jest obowigzane zatrud-
niaé co najmnie;j:

1) dwéch doradcow inwestycyjnych —
do wykonywania czynnosci zarza-
dzania funduszami inwestycyjnymi,
zarzgdzania zbiorczym portfelem
papieréow wartosciowych oraz za-
rzgdzania portfelami, w sktad kto6-

15 t. 37 t. 2 dodaje si t. 2 brzmieniu: . . .
b w ar pous ocaje sl ust. za w brzmieniu rych wchodzi jeden lub wieksza licz-

ba instrumentéw finansowych, z za-
strzezeniem ust. 5;

»2a.Jezeli w przypadku, o ktérym mowa
w art. 144 ust. 6, pomimo prawidtowo zwota-
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2) jednego doradce inwestycyjnego —
do wykonywania czynnosci doradz-
twa inwestycyjnego.

5. Towarzystwo nie musi zatrudnia¢ do-
radcéw inwestycyjnych, jezeli zarza-
dza wytacznie funduszami, o ktérych
mowa w art. 183 lub 196.

6. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci
towarzystwa nie moze byé wykonywa-
nie czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2,
oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem
papierow wartosciowych.

7. O rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci,
o ktorym mowa w ust. 3, towarzystwo
niezwtocznie informuje Komisje.”;

7. Za szkody spowodowane niewykonaniem

lub nienalezytym wykonaniem umoéw, o kto-
rych mowa w ust. 1, 2, 2a i 3, towarzystwo
odpowiada wobec uczestnikow funduszu
solidarnie z podmiotem, z ktérym zawarto
umowe, chyba ze szkoda jest wynikiem oko-
licznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi
odpowiedzialnosci.

. Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje sie,

w przypadku gdy na podstawie umowy lub
umow, o ktérych mowa w ust. 1, 2, 2ai 3, to-
warzystwo zlecito zarzadzanie catoscig port-
feli inwestycyjnych wszystkich zarzadza-
nych przez siebie funduszy inwestycyjnych
oraz nie wykonuje czynnosci zarzadzania
zbiorczym portfelem papieréw wartoscio-
wych i zarzadzania portfelami, w sktad kto-

18) w art. 46: rych wchodzi jeden lub wigksza liczba in-
a) w ust. 1: strumentéw finansowych.”;

— pkt 11i 2 otrzymuja brzmienie: 19) art. 47 i 48 otrzymuja brzmienie:

»1) podmiotowi prowadzgcemu dziatalnosé

h ] SArt. 47. 1. T , k j iatalnosé
maklerska w zakresie zarzadzania portfe- "t owarzystwo, wykonujac. dziatainose

lami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finanso-
wych, lub innemu towarzystwu posiada-
jacemu zezwolenie, o ktéorym mowa
w art. 45 ust. 2 pkt 1,

2) podmiotowi prowadzgcemu dziatalnosé
maklerska w zakresie zarzgdzania portfe-
lami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéow finanso-
wych, majgcemu siedzibe w innym pan-
stwie cztonkowskim,”,

— w pkt 3 lit. a otrzymuje brzmienie:

»a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub
jego czesci moga byé nabywane papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego zgodnie z ustawg i statutem fundu-
szu,”,

b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:
»2a. Towarzystwo zarzadzajace funduszem in-

westycyjnym, o ktérym mowa w art. 183,
moze, na podstawie umowy, zleci¢ zarza-
dzanie catoscig lub czescig portfela inwe-
stycyjnego obejmujacego pule wierzytel-
nosci lub sekurytyzowane wierzytelnosci
podmiotowi, o ktdrym mowa w art. 192.”,

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Towarzystwo zarzgdzajgce funduszem inwe-

stycyjnym, o ktérym mowa w art. 196, moze
rowniez, na podstawie umowy, zleci¢ zarza-
dzanie portfelem inwestycyjnym funduszu
lub jego czescia wyspecjalizowanym pod-
miotom innym niz podmioty, o ktérych mo-
wa w ust. 1, o ile podmioty te lub osoby kie-
rujgce ich dziatalnoscig posiadajg doswiad-
czenie w tym zakresie.”;

d) ust. 6—8 otrzymuja brzmienie:
6. Zawarcie przez towarzystwo umow, o ktorych

mowa w ust. 1, 2, 2a i 3, nie zwalnia towarzy-
stwa z odpowiedzialnosci wobec uczestnikow
funduszu, okreslonej w art. 64 ust. 1.

w zakresie zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych, nie moze inwestowac przekaza-
nych do zarzgdzania srodkow klientow
w jednostki uczestnictwa lub certyfika-
ty inwestycyjne funduszy inwestycyj-
nych, ktorymi towarzystwo zarzadza,
chyba ze umowa z klientem stanowi
inaczej.

2. Towarzystwo wycenia aktywa wcho-
dzace w sktad przekazanego do zarza-
dzania portfela, o ktorym mowa
w ust. 1, zgodnie z przepisami okresla-
jacymi zasady i metody dokonywania
wyceny aktywéw funduszy inwesty-
cyjnych, chyba ze umowa z klientem
stanowi inaczej.

3. Towarzystwo, wykonujgc dziatalnosé,
o ktérej mowa w ust. 1, jest obowigza-
ne do prowadzenia odrebnej ewidencji
zawartych transakgji.

4. Towarzystwo, ktore prowadzi dziatal-
nos¢é, o ktérej mowa w ust. 1, podlega
obowiazkowi uczestnictwa w systemie
rekompensat, o ktdrym mowa w usta-
wie o obrocie instrumentami finanso-
wymi, w takim samym zakresie jak
dom maklerski prowadzacy dziatal-
nos$¢ wytacznie w zakresie doradztwa
inwestycyjnego albo zarzadzania port-
felami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych. Przepisy ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi o obowigz-
kowym systemie rekompensat stosuje
sie odpowiednio.

5. Towarzystwo wykonujace dziatalnosc
w zakresie doradztwa inwestycyjnego
lub zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych, jest
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Art. 48. 1.

obowigzane stosowaé w prowadzonej
dziatalnosci rozwigzania techniczne
i organizacyjne zapewniajgce bezpie-
czenstwo i ciggtosé sSwiadczonych
ustug oraz ochrone najlepiej pojetego
interesu klientow, w szczegolnosci po-
siada¢ system nadzoru wewnetrzne-
go, system zarzadzania ryzykiem oraz
system audytu wewnetrznego.

. W zakresie powierzenia przez towarzy-

stwo wykonywania czynnosci zwiaza-
nych z prowadzong przez towarzystwo
dziatalnoscig w zakresie doradztwa in-
westycyjnego albo zarzadzania portfe-
lami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych, innym podmiotom stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 81a—81g
ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi.

. Minister wtasciwy do spraw instytucji

finansowych okresli, w drodze rozpo-
rzadzenia:

1) tryb i warunki postepowania towa-
rzystw funduszy inwestycyjnych
wykonujgcych dziatalno$é w zakre-
sie doradztwa inwestycyjnego lub
zarzadzania portfelami, w sktad kto-
rych wchodzi jeden lub wieksza licz-
ba instrumentow finansowych,
w zakresie $wiadczenia ustug, pro-
mowania $wiadczonych ustug oraz
kontaktéw z potencjalnymi klienta-
mi,

2) tryb, warunki i szczegétowy zakres
dziatania w towarzystwie wykonuja-
cym czynnosci, o ktorych mowa
w pkt 1, systemu nadzoru zgodnosci
z prawem dziatalnosci towarzystwa,
systemu zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego,

3) warunki techniczne i organizacyjne
prowadzenia przez towarzystwo
dziatalnosci, o ktéorych mowa w pkt 1

— w celu zapewnienia ochrony intere-
sow uczestnikéw funduszy inwestycyj-
nych lub zbiorczych portfeli papieréw
wartosciowych oraz klientéw, dla kté-
rych towarzystwo wykonuje ustugi do-
radztwa inwestycyjnego lub zarzadza-
nia portfelami, w sktad ktérych wcho-
dzi jeden lub wieksza liczba instrumen-
téw finansowych.

W towarzystwie, z wyjatkiem towarzy-
stwa zarzgdzajgcego wytgcznie fundu-
szami, o ktérych mowa w art. 196, kt6-
re emitujg niepubliczne certyfikaty in-
westycyjne, dziata kontrola wewnetrz-
na, ktora sprawdza legalnosé¢ i prawi-
dtowosé wykonywanej przez towarzy-
stwo dziatalnosci w zakresie zarzadza-
nia funduszami inwestycyjnymi, po-
srednictwa w zbywaniu i odkupywa-

niu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnic-
twa funduszy zagranicznych, zarzadza-
nia zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych, zarzadzania portfela-
mi, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych, doradztwa inwestycyjnego lub
petnienia funkcji przedstawiciela fun-
duszy zagranicznych, oraz prawidto-
wos¢ sprawozdan i informacji sporza-
dzanych przez towarzystwo i zarzadza-
ne przez nie fundusze inwestycyjne.

. Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej

towarzystwa, pracownicy towarzystwa
oraz inne osoby fizyczne pozostajace
z towarzystwem w stosunku zlecenia
albo innym stosunku o podobnym
charakterze, ktére maja dostep do in-
formacji dotyczacych obecnych i pla-
nowanych lokat funduszy inwestycyj-
nych oraz aktywow nabywanych do
portfeli klientéw, dla ktérych towarzy-
stwo wykonuje ustugi doradztwa in-
westycyjnego albo zarzadzania portfe-
lami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych, sg obowigzani, przy prowa-
dzeniu dziatalnosci inwestycyjnej na
wtasny rachunek lub na rachunek in-
nych oséb, do powstrzymania sie od
zawierania transakcji, ktére mogtyby
powodowaé wystapienie konfliktu in-
teresow z funduszem inwestycyjnym
lub interesami klientow, dla ktérych
towarzystwo wykonuje ustugi doradz-
twa inwestycyjnego albo zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych.

. Minister wtasciwy do spraw instytucji

finansowych okresli, w drodze rozpo-
rzadzenia:

1) tryb, warunki i szczegétowy zakres
dziatania kontroli wewnetrznej w to-
warzystwie,

2) sposéb prowadzenia ewidencji za-
wartych transakcji przez fundusze
inwestycyjne oraz transakcji zawar-
tych na rachunek wtasny towarzy-
stwa lub zbiorczego portfela papie-
row wartosciowych,

3) sposoby zapobiegania wystepowa-
niu konfliktéw intereséw, w tym za-
sady zawierania transakcji przez
pracownikéw, cztonkéw zarzadu
oraz rady nadzorczej towarzystwa
albo przez inne osoby fizyczne po-
zostajace z towarzystwem w stosun-
ku zlecenia albo innym stosunku
o podobnym charakterze, ktére ma-
ja dostep do informacji dotyczacych
obecnych i planowanych lokat fun-
duszy inwestycyjnych oraz aktywow
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nabywanych do portfeli klientéw, 22) w art. 54:
dla ktérych towarzystwo wykonuje
ustugi doradztwa inwestycyjnego
albo zarzadzania portfelami, w sktad

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Bezposrednie lub posrednie nabycie lub ob-

ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych,

4) sposéb dokumentowania zrédet be-
dacych podstawag decyzji inwesty-
cyjnych oraz przechowywania i ar-
chiwizowania dokumentéw i innych
nos$nikow informacji zwigzanych
z dziatalnoscig funduszy inwestycyj-
nych i towarzystwa

— w celu zapewnienia ochrony intere-
sow uczestnikéw funduszy inwestycyj-
nych lub zbiorczych portfeli papieréw
wartosciowych oraz klientéw, dla kto-
rych towarzystwo wykonuje ustugi do-
radztwa inwestycyjnego albo zarza-
dzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba in-
strumentow finansowych.”;

20) w art. 49:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
.2. Jezeli towarzystwo wykonuje dziatalnosé,

o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1, kapitat
poczatkowy ulega zwigkszeniu do wyrazonej
w ztotych réwnowartosci 730 000 euro przy
zastosowaniu $redniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien po-
przedzajacy dzien ztozenia wniosku o udzie-
lenie zezwolenia na wykonywanie dziatalno-
$ci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1.”,

jecie akcji towarzystwa w liczbie, ktéra spo-
woduje osiggniecie lub przekroczenie 10 %,
20 %, 33 % lub 50 % ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy to-
warzystwa lub udziatu w kapitale zaktado-
wym, wymaga zawiadomienia Komisji, przy
czym posiadanie akcji towarzystwa przez
podmiot zalezny uwaza sie za ich posiada-
nie przez podmiot dominujacy.”,

b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:
»1a. W przypadku posredniego nabycia lub ob-

jecia akcji towarzystwa zawiadomienia,
o ktérym mowa w ust. 1, dokonuje pod-
miot dominujacy w grupie kapitatowej
oraz podmiot zamierzajgcy dokonaé czyn-
nosci prawnej, ktérej skutkiem bedzie bez-
posrednie lub posrednie nabycie lub obje-
cie akcji towarzystwa.”,

c¢) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
2. Przez posrednie nabycie lub objecie akcji to-

warzystwa rozumie sie nabycie lub objecie
akcji lub udziatéw podmiotu posiadajacego
w sposob posredni lub bezposredni akcje
towarzystwa, jezeli w wyniku nabycia lub
objecia dojdzie do osiagniecia lub przekro-
czenia 50 % ogolnej liczby gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgro-
madzeniu wspolnikéw lub 50 % udziatu
w kapitale zaktadowym tego podmiotu oraz
nabycie lub objecie akcji towarzystwa przez
podmiot bezposrednio lub posrednio zalez-

b) uchyla sie ust. 2a; ny.”
21) art. 51 otrzymuje brzmienie: d) uchyla sig ust. 3,
LArt. 51. 1. Towarzystwo, ktére prowadzi dziatal-
nos$¢ w zakresie zarzadzania portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub

e) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprze-

wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych, jest obowigzane do spetniania
wymogow kapitatowych uwzgledniaja-
cych ryzyko zwigzane z tg dziatalnoscia.

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji
finansowych moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, zakres i zasady ustala-
nia wymogow kapitatowych dla towa-
rzystw  zarzadzajacych  portfelami,
w sktad ktoérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych oraz tryb, forme, zakres i terminy
dostarczania informacji ujawnianych
przez towarzystwa w zwigzku z wyzna-
czaniem wymogow kapitatowych,
w celu umozliwienia Komisji wykony-
wania nadzoru nad sytuacja finanso-
wg towarzystw oraz ochrony intere-
sow klientéw, dla ktérych towarzystwo
wykonuje ustugi zarzadzania portfela-
mi, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych, w szczegdlnosci przez okresle-
nie rodzajéw ryzyk zwigzanych z dzia-
talnosciag inwestycyjng towarzystwa.”;

ciwu wobec planowanego nabycia lub obje-
cia akcji towarzystwa w terminie 3 miesiecy
od dnia zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 1. W przypadku niezgtoszenia sprzeci-
wu, Komisja moze wyznaczy¢ termin, w kto-
rym nabycie lub objecie akcji towarzystwa
moze zosta¢ dokonane.”,

f) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a w brzmieniu:
»4a. Termin, o ktorym mowa w ust. 4, biegnie

od dnia ztozenia wszystkich wymaganych
dokumentéw, informacji i o$wiadczen,
o ktérych mowa w art. 55 ust. 1i 2.”,

g) po ust. 7 dodaje sie ust. 7a w brzmieniu:
»~7a. W przypadku posredniego nabycia lub ob-

jecia akcji towarzystwa zgoda na nabycie
lub objecie akcji towarzystwa, o ktérej mo-
wa w ust. 7, obejmuje takze podmioty za-
lezne od podmiotu dominujgcego w grupie
kapitatowej, ktore posrednio nabyty lub
objety akcje towarzystwa, z wyjatkiem pod-
miotu zamierzajagcego dokonaé¢ czynnosci
prawnej, ktérej skutkiem bedzie bezpo-
srednie lub posrednie nabycie lub objecie
akcji towarzystwa.”,
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h) ust. 8 otrzymuje brzmienie: 25) art. 57 otrzymuje brzmienie:

8. Wykonywanie prawa gtosu z akcji towarzy- LArt. 57. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga bez-

stwa nabytych lub objetych bez zawiado-
mienia Komisji, po dokonaniu zawiadomie-
nia, lecz przed uptywem terminu, o ktérym
mowa w ust. 4, pomimo zgtoszenia przez
Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wy-
znaczonego przez Komisje terminu, w kto-
rym nabycie lub objecie akcji moze zostaé
dokonane, jest bezskuteczne.”,

i) dodaje sig ust. 9 w brzmieniu:

»9. W przypadku posredniego nabycia lub obje-
cia akcji towarzystwa bezskuteczno$é¢ prawa
gtosu z akcji, o ktérych mowa w ust. 8, doty-
czy takze akcji posiadanych przez podmioty
zalezne od podmiotu, ktory posrednio nabyt
lub objat akcje towarzystwa bez zawiado-
mienia Komisji, po dokonaniu zawiadomie-
nia, lecz przed uptywem terminu, o ktérym
mowa w ust. 4, pomimo zgtoszenia przez
Komisje sprzeciwu lub z naruszeniem wy-
znaczonego przez Komisje terminu, w kto-
rym nabycie lub objecie akcji moze zostac
dokonane.”;

23) w art. 55:

a) w ust. 1:

— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie: ,Za-
wiadomienie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1,
zawiera:”,

— pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) oswiadczenia o zrodle pochodzenia $rod-
koéw przeznaczonych na nabycie lub obje-
cie akcji towarzystwa, ze wskazaniem, ze
srodki te nie pochodzg z pozyczek, kredy-
téw, emisji diuznych papierow warto-
sciowych lub z nieudokumentowanych
Zrodet.”,

b) dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

»3. W przypadku gdy dokumenty, o ktérych mo-
wa w ust. 1i 2, sg niewystarczajgce do usta-
lenia wptywu zawiadamiajgcego na zarza-
dzanie towarzystwem, Komisja niezaleznie
od spetnienia wymogéw zawiadomienia,
okreslonych w ust. 1i 2, moze zadaé przed-
stawienia innych danych dotyczacych jego
sytuacji prawnej lub finansowe;j.”;

24) w art. 56 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
. 1. Jezeli wptyw wywierany przez akcjonariusza

lub akcjonariuszy towarzystwa posiadajgcych
akcje reprezentujace co najmniej 10 % ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjo-
nariuszy lub udziatu w kapitale zaktadowym
moze okazaé sie niekorzystny dla ostroznego
i stabilnego zarzadzania przez towarzystwo
funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania
zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabez-
pieczenia intereséw uczestnikow funduszy,
Komisja moze zakazaé¢ wykonywania prawa
gtosu przez tego akcjonariusza lub akcjonariu-
szy na okres nie dtuzszy niz 2 lata. W takim
przypadku wykonywanie prawa gtosu z akcji
jest bezskuteczne.”;

posrednie lub posrednie zbycie akgcji
towarzystwa przez podmiot posiadaja-
cy akcje towarzystwa w liczbie upraw-
niajgcej do wykonywania co najmniej
10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogdlnej
liczby gtosoéw na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy lub stanowigcej co
najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub 50 %
udziatu w kapitale zaktadowym, jezeli
w wyniku tego zbycia podmiot ten be-
dzie posiadat akcje w liczbie uprawnia-
jacej do wykonywania mniej niz 10 %,
20 %, 33 % lub 50 % ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu ak-
cjonariuszy lub stanowigcej mniej niz
10 %, 20 %, 33 % lub 50 % udziatu
w kapitale zaktadowym, przy czym po-
siadanie akcji towarzystwa przez pod-
miot zalezny uwaza sie za ich posiada-
nie przez podmiot dominujacy.

2. Przez posrednie zbycie akcji towarzy-
stwa rozumie sie zbycie akcji lub
udziatébw podmiotu posiadajacego
w spos6éb posredni lub bezposredni
akcje towarzystwa, w liczbie uprawnia-
jacej do wykonywania co najmniej
50 % ogodlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgro-
madzeniu wspolnikow lub stanowigcej
co najmniej 50 % udziatu w kapitale
zaktadowym tego podmiotu, jezeli
w wyniku zbycia liczba akcji lub udzia-
tow posiadanych w tym podmiocie be-
dzie uprawniata do wykonywania
mniej niz 50 % ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariu-
szy lub zgromadzeniu wspélnikéw lub
stanowita mniej niz 50 % udziatu
w kapitale zaktadowym tego podmiotu
oraz zbycie akcji towarzystwa przez
podmiot bezposrednio lub posrednio
zalezny.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa
w ust. 1, zawiera w szczegdlnosci
wskazanie liczby akcji, ktére maja zo-
staé zbyte, ich udziat w kapitale zakta-
dowym, liczbe gtoséw, jaka zbywca
osiggnie na walnym zgromadzeniu ak-
cjonariuszy w wyniku zbycia, oraz
wskazanie oséb nabywajacych akcje.

4. Zawiadomienie dokonywane jest nie
pozniej niz na 2 tygodnie przed plano-
wanym zbyciem akcji.

5. Zawiadomienie Komisji o planowanym
zbyciu akcji towarzystwa nie wytacza
obowigzku dokonania zawiadomienia,
o ktorym mowa w art. 54 ust. 1.”;

26) w art. 58 w ust. 1:
a) pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,4) dane osobowe cztonkdw zarzadu i rady nad-
zorczej towarzystwa wraz z opisem ich kwa-
lifikacji i doswiadczen zawodowych oraz in-
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formacje z Krajowego Rejestru Karnego, ze
wskazaniem dwoéch cztonkéw zarzadu, kto-
rzy spetfniaja warunki okreslone w art. 42
ust. 3;”,

b) pkt 9 i 10 otrzymuja brzmienie:

».9) w przypadku akcjonariuszy bedacych oso-
bami fizycznymi, posiadajacych co najmniej
10 % ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub co naj-
mniej 10 % udziatu w kapitale zaktadowym
whnioskodawcy — dane osobowe tych osoéb,
informacje o dotychczasowym przebiegu
pracy zawodowej lub wykonywanej dziatal-
nosci gospodarczej;

10) w przypadku akcjonariuszy bedacych oso-
bami prawnymi, posiadajgcych co najmniej
10 % ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub co naj-
mniej 10 % udziatu w kapitale zaktadowym
whnioskodawcy — informacje na temat wy-
konywanej dziatalnosci gospodarczej, aktu-
alny odpis z wtasciwego rejestru oraz ostat-
nie sprawozdanie finansowe wraz z opinig
podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych i raportem z badania,
jezeli badanie jest wymagane przepisami
prawa, a w przypadku braku takiego spra-
wozdania — inne dokumenty i informacje
przedstawiajace rzetelnie ich aktualna sytu-
acje finansowg;”,

c¢) po pkt 10 dodaje sie pkt 10a w brzmieniu:

»10a) w przypadku akcjonariuszy bedacych jed-
nostkami organizacyjnymi nieposiadaja-
cymi osobowosci prawnej, posiadajacych
co najmniej 10 % ogodlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
lub co najmniej 10 % udziatu w kapitale
zaktadowym wnioskodawcy — informa-
cje na temat wykonywanej dziatalnosci
gospodarczej, aktualny odpis z wtasciwe-
go rejestru oraz ostatnie sprawozdanie
finansowe wraz z opinia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan fi-
nansowych i raportem z badania, jezeli
badanie jest wymagane przepisami pra-
wa, a w przypadku braku takiego spra-
wozdania — inne dokumenty i informacje
przedstawiajgce rzetelnie ich aktualnag
sytuacje finansowa;”,

d) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»11) informacje o podmiotach dominujgcych
i zaleznych wobec akcjonariuszy posiada-
jacych co najmniej 10 % ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjona-
riuszy lub 10 % udziatu w kapitale zaktado-
wym wnioskodawcy, obejmujace wskaza-
nie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwi-
ska, siedziby i adresu lub miejsca zamiesz-
kania oraz opisu wykonywanej dziatalnosci
gospodarczej;”;

27) w art. 60:
a) zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,Do wniosku o udzielenie zezwolenia na do-
radztwo inwestycyjne albo zarzgdzanie portfe-

lami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigk-
sza liczba instrumentéw finansowych, towarzy-
stwo zatacza:”,

b) dodaje sie pkt 4 w brzmieniu:

»4) kopie umowy o uczestnictwo w systemie re-
kompensat zawartej pod warunkiem uzy-
skania zezwolenia na doradztwo inwestycyj-
ne lub zarzadzanie portfelami, w sktad kto-
rych wchodzi jeden lub wieksza liczba in-
strumentéw finansowych, z Krajowym De-
pozytem Papieréw Wartosciowych Spodtka
Akcyjna.”;

28) w art. 61:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Komisja wydaje zezwolenia na wykonywa-
nie dziatalnosci przez towarzystwo oraz na
utworzenie funduszu inwestycyjnego, o kto-
rych mowa w art. 58.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Komisja moze odmoéwié¢ wydania zezwole-
nia na wykonywanie dziatalnosci przez to-
warzystwo, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zatagczone do niego doku-
menty, o ktdrych mowa w art. 58 ust. 1
pkt 1—12, nie sg zgodne pod wzgledem
tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

2) wnioskodawca lub osoby, o ktorych mo-
wa w art. 58 ust. 1 pkt 4—7, moga wyko-
nywac¢ dziatalno$é¢ z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposdb nienale-
zycie zabezpieczajgcy interesy uczestni-
kéw funduszu, lub osoby wchodzace
w skfad zarzadu towarzystwa nie spetnia-
ja wymogow, o ktérych mowa w art. 42
ust. 2 lub 3, lub osoby wchodzace w sktad
rady nadzorczej towarzystwa nie spetnia-
ja wymogow, o ktérych mowa w art. 42
ust. 2 lub w art. 44 ust. 2;

3) wptyw osoby posiadajgcej bezposrednio
lub posrednio akcje towarzystwa w licz-
bie zapewniajacej co najmniej 10 % ogol-
nej liczby gtoséw na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy lub 10 % udziatu w ka-
pitale zaktadowym maégtby okazaé sie
niekorzystny dla ostroznego i stabilnego
zarzadzania przez towarzystwo fundusza-
mi inwestycyjnymi, przestrzegania zasad
uczciwego obrotu lub nalezytego zabez-
pieczenia intereséw uczestnikéw fundu-
szy;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich po-
wigzaniach z innym podmiotem mogtoby
uniemozliwié¢ Komisji skuteczne sprawo-
wanie nadzoru nad towarzystwem lub
gdy sprawowanie takiego nadzoru byto-
by utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu
na przepisy prawa obowigzujgce w miej-
scu siedziby lub zamieszkania tego pod-
miotu;

5) opinia, o ktérej mowa w ust. 2, jest nega-
tywna.”,
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c¢) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
.6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na

utworzenie funduszu inwestycyjnego, jezeli
osoby, o ktédrych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 5,
6 i 15, moga wykonywac¢ swoje obowiagzki
z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposoOb nienalezycie zabezpieczajacy inte-
resy uczestnikdw funduszu inwestycyjnego
albo statut funduszu inwestycyjnego lub
umowa z depozytariuszem nie uwzglednia
nalezycie intereséw uczestnikow funduszu
lub statut funduszu zawiera postanowienia
uniemozliwiajagce  zbywanie  jednostek
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej. W takim przypadku Komisja mo-
ze udzieli¢ zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo.”,

d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:
8. Wydajac zezwolenie na utworzenie fundu-

szu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza sta-
tut funduszu oraz wybor depozytariusza fun-
duszu.”;

29) art. 62 otrzymuje brzmienie:

LArt. 62. 1. Komisja wydaje zezwolenia na doradz-

two inwestycyjne albo zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi je-
den lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 60.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia
na wykonywanie przez towarzystwo
dziatalnosci doradztwa inwestycyjne-
go albo zarzadzania portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych, jezeli wniosek lub zatagczone do
niego dokumenty nie sa zgodne
z przepisami prawa lub ze stanem fak-
tycznym, lub towarzystwo moze wyko-
nywac dziatalnos¢ z naruszeniem za-
sad uczciwego obrotu lub w sposdéb
nienalezycie zabezpieczajacy interesy
klientow lub uczestnikéw zarzadza-
nych przez towarzystwo funduszy in-
westycyjnych.”;

30) uchyla sie art. 63;
31) w art. 65 po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2

i 3, towarzystwo nie moze by¢ jedynym
uczestnikiem funduszu inwestycyjnego dtu-
zej niz przez okres 6 miesiecy.”;

32) po art. 65 dodaje sie art. 65a w brzmieniu:

L~Art. 65a. 1. Towarzystwo jest obowigzane opra-

cowad i wdrozy¢:

1) szczegétowe procedury podejmo-
wania decyzji inwestycyjnych
w procesie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym funduszu — z wy-
jatkiem funduszu, o ktérym mowa
w art. 183 lub art. 196, ktéry emitu-
je niepubliczne certyfikaty inwesty-
cyjne, oraz

2) procedury umozliwiajace monitoro-
wanie i mierzenie w kazdym czasie
ryzyka zwigzanego z poszczegdlny-
mi przedmiotami lokat oraz ryzyka
portfela inwestycyjnego funduszu,
ze szczegllnym uwzglednieniem
umow majacych za przedmiot in-
strumenty pochodne, w tym niewy-
standaryzowane instrumenty po-
chodne, a takze prawa majagtkowe,
o ktéorych mowa w art. 145 ust. 1
pkt 6 — z wyjagtkiem funduszu,
o ktérym mowa w art. 183 lub
art. 196, ktéry emituje niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne.

2. Procedury, o ktorych mowa w ust. 1,
towarzystwo przekazuje depozytariu-
szowi funduszu inwestycyjnego.”;

33) art. 67 otrzymuje brzmienie:

LArt. 67. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo wygasa z chwilg ogto-
szenia upadfosci towarzystwa lub otwar-
cia jego likwidacji albo gdy towarzystwo
przez 12 miesiecy od dnia wydania ze-
zwolenia nie rozpocznie zarzadzania fun-
duszem inwestycyjnym.”;

34) w art. 68 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyj-
nym przez inne towarzystwo wymaga dokona-
nia przez depozytariusza tego funduszu zmia-
ny statutu funduszu przejmowanego w zakre-
sie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2. To-
warzystwo przejmujagce zarzadzanie wstepuje
w prawa i obowiagzki organu funduszu z chwi-
la wejscia w zycie zmian statutu w zakresie,
o0 ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.”;

35) w art. 69 w ust. 1:

a) pkt 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

,3) zarzagdzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentoéw finansowych,

4) doradztwa inwestycyjnego,”,

b) zdanie po tiret otrzymuje brzmienie:

~— przez pieé¢ lat od zakonczenia roku, w kt6-
rym sporzadzono dany dokument lub inny no-
$nik informacji, chyba ze odrebne przepisy wy-
magajg ich dtuzszego przechowywania.”;

36) w art. 70:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Towarzystwa, a takze domy maklerskie pro-
wadzace dziatalno$é wytacznie w zakresie
doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania
portfelami, w sktfad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finanso-
wych, w liczbie co najmniej 10, mogg utwo-
rzyé, na zasadach okreslonych w odrebnych
przepisach, izbe gospodarczag o nazwie
»lzba Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywa-

"o

mi”, zwang dalej ,izbg".”,
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b) w ust. 2 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,6) reprezentowanie towarzystw, a takze do-
moéw  maklerskich prowadzacych dziatal-
nos¢ wytgcznie w zakresie doradztwa inwe-
stycyjnego albo zarzadzania portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych w odpo-
wiednich  organizacjach miedzynarodo-
wych.”;

37) w art. 84 ust. 1i 2 otrzymuja brzmienie:

»1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odku-
puje jednostki uczestnictwa z czestotliwoscia
okreslona w prospekcie informacyjnym fundu-
szu, nie rzadziej jednak niz raz na 7 dni.

2. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyj-
nego moze okreslaé¢ wartosé aktywow netto,
po ktérej przekroczeniu fundusz moze zawie-
si¢ zbywanie jednostek uczestnictwa. W takim
przypadku statut funduszu okresli warunki
wznowienia zbywania jednostek uczestnic-
twa.”;

38) w art. 89 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwo-
ty, o ktérej mowa w ust. 2, w sposéb okreslo-
ny w prospekcie informacyjnym funduszu.”;

39) w art. 90 w ust. 1 zdanie wstepne otrzymuje

brzmienie:

~Prospekt informacyjny funduszu okresla terminy,
w jakich najpdzniej nastapi:”;

40) w art. 93:

a) w ust. 1:
— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

~Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzeze-
niem ust. 2, 4—7, art. 94 i 94a oraz art. 101,
moze lokowaé aktywa funduszu wytacz-
nie w:”,

— pkt 1i 2 otrzymujg brzmienie:

»1) papiery wartosciowe emitowane, pore-
czone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorgani-
zowanym niebedacym rynkiem regulo-
wanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim oraz na
rynku zorganizowanym w panstwie nale-
zacym do OECD innym niz Rzeczpospoli-
ta Polska i panstwo cztonkowskie, pod
warunkiem, ze statut funduszu wskazuje
ten rynek;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg zto-
zenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopusz-

czenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie diuzszym niz rok od dnia,
w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaofe-
rowanie tych papieréw lub instrumen-
téw, pod warunkiem ze statut funduszu
przewiduje dokonywanie takich lokat;"”,

— w pkt 4 w lit. d tiret czwarte otrzymuje brzmie-
nie:

»— zajmuje sie finansowaniem grupy, o kto-
rej mowa w tiret trzecim, albo finansowa-
niem mechanizmow przeksztatcania dtu-
gu w papiery wartosciowe z wykorzysta-
niem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienigeznego bedace przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym,
oraz w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezagce do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.”,

c¢) dodaje sie ust. 4—8 w brzmieniu:

.4. Papiery wartosciowe, o ktorych mowa
w ust. 1, powinny spetnia¢ nastepujace kry-
teria:

1) potencjalna strata funduszu wynikajaca
z lokaty w papier wartosciowy jest ogra-
niczona do zaptaconej za niego ceny;

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptyn-
no$é pozwala na wypetnienie przez fun-
dusz wymogu zbycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa na zgdanie uczestnika
funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena
W oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie
ustalang cene rynkowa lub cene usta-
lang przez niezalezny od emitenta sys-
tem wyceny — w przypadku papierow
wartosciowych, o ktéorych mowa
w ust. 1 pkt 1i2,

b) informacje regularnie dostarczane od
emitenta lub ustalone na podstawie
wiarygodnych badan inwestycyjnych
— w przypadku papierow wartoscio-
wych, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 5;

4) informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposob regular-
ny, doktadny i wyczerpujacy — w przy-
padku papierow wartosciowych, o kto-
rych mowa w ust. 1 pkt 1i 2,

b) funduszowi, w sposdéb regularny i do-
ktadny — w przypadku papieréw war-
tosciowych, o ktéorych mowa w ust. 1
pkt 5;

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwesty-
cyjnymi i polityka inwestycyjna funduszu;
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6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne
jest nalezycie uwzglednione w procesie
zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym fun-
duszu.

5. Jezeli z informacji posiadanych przez fun-

dusz nie wynika inaczej, papiery wartoscio-
we, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, uznaje
sie za spetniajgce kryteria okreslone w ust. 4
pkt 2.

. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery war-
tosciowe emitowane przez inne instytucje
wspolnego inwestowania typu zamknietego
powinny spetnia¢  kryteria  okreslone
w ust. 4 oraz nastepujace kryteria:

1) w przypadku papieréw wartosciowych
emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknietego, dziata-
jace w formie spodtek inwestycyjnych lub
funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu
korporacyjnego stosowanego w odnie-
sieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfe-
lem inwestycyjnym instytucji zostanie
zlecone innemu podmiotowi, podmiot
ten podlega, wtasciwym ze wzgledu na
siedzibe, przepisom dotyczacym
ochrony intereséw inwestoréw;

2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych
oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego, inne niz spétki inwe-
stycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu
korporacyjnego réwnowaznym do sto-
sowanych w odniesieniu do spotek,

b) sa zarzadzane przez podmiot podlega-
jacy regulacjom dotyczacym ochrony
interesow inwestorow.

7. Jezeli z informacji posiadanych przez fun-

dusz nie wynika inaczej, certyfikaty inwe-
stycyjne uznaje sie za spetniajgce kryteria
okreslone w ust. 6 pkt 2.

. Papiery wartosciowe, ktorych wartos$é lub
cena rynkowa jest oparta lub powigzana
z wartoscig lub cena rynkowa innych praw
majgtkowych, powinny spetnia¢ kryteria
okreslone w ust. 4. Prawami majatkowymi,
na ktorych wartosci lub cenie rynkowej sa
oparte lub z ktérych wartoscia lub cena ryn-
kowag s3a powigzane papiery wartosciowe,
moga by¢ rowniez prawa majatkowe niewy-
mienione w ust. 1.”;

41) po art. 93 dodaje sie art. 93a w brzmieniu:
LArt. 93a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze

nabywac¢ instrumenty rynku pieniez-
nego, o ktéorych mowa w art. 93 ust. 1
pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwos¢
ustalenia w kazdym czasie ich wiary-
godnej wartosci w oparciu o wartosé¢
godziwa lub skorygowang cene na-
bycia, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych.

2. Jezeli z informacji posiadanych przez

fundusz nie wynika inaczej, przyjmuje
sig, ze instrumenty rynku pienigzne-
go, o ktéorych mowa w art. 93 ust. 1
pkt 1, spetniaja kryteria, o ktérych mo-
wa w art. 2 pkt 21 zdanie po tiret, oraz
kryteria, o ktéorych mowa w ust. 1.

. Uznaje sig, ze instrumenty rynku pie-

nieznego lub ich emitent spetniajg
kryterium podlegania regulacjom
majgcym na celu ochrone inwesto-
row i ich oszczednosci, o ktérym mo-
wa w art. 93 ust. 1 pkt 4, w przypadku
gdy:

1) instrumenty te sa zbywalne bez

ograniczen;

2) sg dostepne odpowiednie informa-
cje na ich temat, w tym informacje
umozliwiajgce wtasciwg oceneg ry-
zyka kredytowego zwigzanego z in-
westycjami w takie instrumenty.

. Za odpowiednie informacje, o kto-

rych mowa w ust. 3 pkt 2, uznaje sie:

1) w przypadku instrumentéw rynku
pienieznego, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. ¢ i d, oraz
instrumentow rynku pienieznego
emitowanych przez wtasciwe re-
gionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskie-
go albo przez organizacje miedzy-
narodowa, a ktdre nie sg poreczo-
ne lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, panstwo cztonkowskie
albo w przypadku panstwa federal-
nego bedacego panstwem czton-
kowskim — przez jednego z czton-
kéw federaciji:

a) informacje o emisji lub progra-
mie emisji, a takze o sytuacji
prawnej i finansowej emitenta
przed emisjg instrumentu rynku
pienieznego, ktéore podlegaja
aktualizacji w sposéb regularny
oraz w kazdym przypadku, gdy
ma miejsce znaczgce zdarzenie,
oraz ktore sg sprawdzane przez
wyspecjalizowany i niezalezny
od emitenta podmiot, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilo-
Sciowe dotyczace emisji lub
programu emisji;

2) w przypadku instrumentoéw rynku
pienieznego, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b:

a) informacje o emisji lub progra-
mie emisji lub o sytuacji praw-
nej i finansowej emitenta przed
emisjg instrumentu rynku pie-
nieznego, ktére podlegajg aktu-
alizacji w sposob regularny oraz
w kazdym przypadku, gdy ma
miejsce znaczace zdarzenie,
oraz
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b) dostepne wiarygodne dane ilo-
sciowe dotyczgce emisji lub
programu emisji lub inne dane
umozliwiajagce wtasciwg ocene
ryzyka kredytowego zwigzane-
go z inwestycjami w takie in-
strumenty;

3) w przypadku instrumentow rynku
pienieznego, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. a, z wyjat-
kiem instrumentéw emitowanych
przez Narodowy Bank Polski, bank
centralny panstwa cztonkowskiego
albo przez Europejski Bank Cen-
tralny oraz instrumentow rynku
pienieznego, o ktérych mowa
w pkt 1 — informacje o emisji lub
programie emisji lub informacje
o sytuacji prawnej i finansowej
emitenta przed emisjg instrumentu
rynku pienieznego.

5. Za podmiot, o ktérym mowa w art. 93
ust. 1 pkt 4 lit. b, podlegajacy i stosu-
jacy sie do zasad, ktére sga co naj-
mniej tak rygorystyczne jak okreslone
prawem wspolnotowym, uznaje sie
podmiot, ktory:

1) ma swoja siedzibe w Stanach Zjed-
noczonych Ameryki, Szwajcarii,
Japonii, Kanadzie albo w panstwie
nalezacym do EEA lub

2) posiada rating przynajmniej na po-
ziomie inwestycyjnym, lub

3) na podstawie szczegdétowej analizy
mozna wykazaé, ze reguty ostroz-
nosci stosowane w odniesieniu do
tego podmiotu sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak ustanowione
przez prawo wspodlnotowe.

6. Przez mechanizm przeksztatcania dtu-
gu w papiery wartosciowe, o ktérym
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret
czwarte, rozumie sie ustanowione ce-
lem realizacji operacji przeksztatcenia
dtugu w papiery wartosciowe spotki,
fundusze powiernicze lub inne insty-
tucje wspdlnego inwestowania.

7. Przez bankowe narzedzia zapew-
nienia ptynnosci, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret czwar-
te, rozumie sie czynnosci bankowe
Swiadczone przez bank krajowy, in-
stytucje kredytowg albo bank zagra-
niczny spetniajacy kryteria, o ktérych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b.”;

skim, a takze na rynku zorganizowanym nie-
bedacym rynkiem regulowanym w Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowa-
nym w panstwie nalezagcym do OECD innym
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czton-
kowskie, pod warunkiem ze statut funduszu
wskazuje ten rynek, oraz umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.”,

b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:
,1a. Fundusz inwestycyjny otwarty moze za-

wiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1,
pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem in-
westycyjnym  funduszu, okreslonym
w statucie funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie spraw-
nego zarzadzania portfelem inwestycyj-
nym funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego posiadanych przez fun-
dusz albo papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego,
ktére fundusz zamierza naby¢ w przy-
sztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami
funduszu,

c¢) wysokosci stop procentowych
w zwigzku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienigznego oraz akty-
wami utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowigzan funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kur-
sy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe in-
strumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 93 ust. 1, lub przez rozlicze-
nie pieniezne.”,

c¢) uchyla sie ust. 2,

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie w przypadku

instrumentow pochodnych, ktérych baze
stanowig indeksy.”,

42) w art. 94:

. . e) uchyla sie ust. 6,
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie: ) uchyla sie u

»1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawie- f) w ust. 7 dodaje sig pkt 9 w brzmieniu:

ra¢ umowy majace za przedmiot instrumen- »9) warunki, jakie muszg spetniaé¢ indeksy sta-

ty pochodne dopuszczone do obrotu na ryn-
ku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkow-

nowigce baze instrumentow pochodnych,
w tym niewystandaryzowanych instrumen-
téw pochodnych”;
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43) po art. 94 dodaje sig art. 94a w brzmieniu:

LArt. 94a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze

nabywa¢ papiery wartosciowe z wbhu-
dowanym instrumentem pochod-
nym, pod warunkiem ze papiery te
spetniajg kryteria, o ktéorych mowa
w art. 93 ust. 4, a wbudowany instru-
ment pochodny:

1) moze wptywacé na czes¢ badz na
wszystkie przeptywy pieniezne,
wynikajgce z papieru wartosciowe-
go funkcjonujacego jako umowa
zasadnicza, zgodnie ze zmianami
stop procentowych, cen instru-
mentow finansowych, kurséw wy-
miany walut, indeksdéw, ratingow
lub innych czynnikéw, i tym sa-
mym funkcjonowaé jak samodziel-
ny instrument pochodny;

2) nie jest $cisle powiazany ryzykiem
i cechami ekonomicznymi z ryzy-
kiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzy-
ka oraz wycene papieréw warto-
sciowych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze
nabywac¢ instrumenty rynku pieniez-
nego z wbudowanym instrumentem
pochodnym, pod warunkiem, ze in-
strumenty te spetniajag kryteria okres-
lone w art. 93a, a wbudowany instru-
ment pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktéorych mowa w ust. 1.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku
ktérych wbudowany instrument po-
chodny moze zosta¢ rowniez zbyty
przez wytaczenie z umowy zasadni-
czej, nie sg uznawane za papiery war-
tosciowe lub instrumenty rynku pie-
nigznego z wbudowanym instrumen-
tem pochodnym. W takim przypadku
wbudowany instrument pochodny
jest traktowany jako odrebny instru-
ment pochodny.

4. Jezeli papier wartosciowy lub instru-
ment rynku pienieznego zawiera
wbudowany instrument pochodny,
warto$¢ wbudowanego instrumentu
pochodnego uwzglednia sie przy sto-
sowaniu przez fundusz limitéw inwe-
stycyjnych.”;

44) uchyla sie art. 95;

45) w art. 97 ust. 1 2 otrzymuja brzmienie:

»1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzeze-

niem ust. 2—4, nie moze lokowaé wiecej niz
25 % wartosci aktywoéw funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastaw-

nych i bankach hipotecznych (Dz. U.
z 2003 r. Nr 99, poz. 919, z p6zn. zm.*) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane
przez jedna instytucje kredytowa, ktéra pod-
lega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw wartosciowych, pod warunkiem,
ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emi-
tenta w aktywa, ktore w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszyst-
kich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papierow wartosciowych oraz w przy-
padku niewyptacalnosci emitenta zapew-
niajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszyst-
kich swiadczen pienieznych wynikajgcych
z tych papieréow wartosciowych.

2. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych

mowa w ust. 1, nie moze przekracza¢ 80 %
wartosci aktywow funduszu.”;

46) w art. 98 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w ro-

zumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania
limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.”;

47) w art. 99 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé

do 20 % wartosci aktywow w akcje lub dtuzne
papiery wartosciowe wyemitowane przez ten
sam podmiot, jezeli, zgodnie z polityka inwe-
stycyjng okreslong w statucie, fundusz bedzie
odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papieréow wartosciowych, w tym
przy zastosowaniu instrumentéw pochod-
nych.”;

48) w art. 100 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, fun-

dusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany
dokonywaé¢ lokat w papiery wartosciowe co
najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze war-
tos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
moze przekraczaé 30 % wartosci aktywoéw fun-
duszu.”;

49) w art. 101 ust. 5 otrzymuje brzmienie:
»D. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory lokuje

powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub ty-
tuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 4,
ma obowigzek ujawni¢ maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem in-
westycyjnym otwartym, funduszem zagranicz-
nym lub instytucjag wspdlnego inwestowania,
o ktérych mowa w ust. 4, w prospekcie infor-
macyjnym oraz w rocznym i potrocznym spra-
wozdaniu finansowym, potgczonym sprawo-
zdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi
subfunduszami oraz w sprawozdaniach jed-
nostkowych subfunduszy.”;

4 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 i Nr 249,
poz. 2104 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.
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50) w art. 102: b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi — w przy-

B . ienie:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie padku spotki, ktérej Krajowy Depozyt

»1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze udzie- Papieréw Wartosciowych Spotka Ak-
la¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych cyjna przekazat wykonywanie czyn-
przedmiotem sg zdematerializowane papie- nosci z zakresu zadan, o ktérych mo-
ry wartosciowe: wa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz instrumentami finansowymi,

bankéw powierniczych, o ktérych mowa c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie in-
w ustavyie o obrocie instrumentami finan- strumentami finansowymi — w przy-
sowymi, lub padku izby rozliczeniowej, o ktorej
2) w ramach systemu zabezpieczania ptyn- mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o ob-
nosci rozliczen na podstawie ustawy rocie instrumentami finansowym.”;
o obrocie instrumentami finansowymi L o
prowadzonego przez: 51) w art. 104 dodaje sie ust. 8 w brzmieniu:
a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartoscio- »8. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne
wych Spoétka Akcyjna, otwarte zarzadzane przez to samo towarzy-

stwo prawa gtosu z papieréw wartosciowych
powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 7, jest
bezskuteczne.”;

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papie-
row Wartosciowych Spodtka Akcyjna
przekazat wykonywanie czynnosci z za-
kresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, »3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiaza-

ny dostosowacé strukture portfela inwestycyj-

nego do wymagan okreslonych w ustawie
oraz statucie funduszu w terminie 6 miesiecy
od dnia rejestracji funduszu, a w przypadku

52) w art. 106 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

c) izbe rozliczeniowg, o ktérej mowa
w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi.”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. 1a w brzmieniu: utworzenia nowego subfunduszu w funduszu
»1a. Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 1, moze zo- z wydzielonymi subfunduszami, fundusz ten
sta¢ udzielona pod warunkiem, ze: jest obowigzany dostosowac portfel inwesty-

cyjny nowego subfunduszu do wymagan
okreslonych w ustawie oraz statucie w termi-
nie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie zmian
statutu w zakresie utworzenia tego subfundu-

",

SzU. ',

1) fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rod-
kach pienieznych, papierach wartoscio-
wych lub prawach majatkowych, w ktére
fundusz moze lokowaé zgodnie z polity-
ka inwestycyjng okreslong w statucie;

2) warto$é zabezpieczenia, wyceniona we- 53) w art. 107:
dtug metody przyjetej przez fundusz dla

wyceny aktywéw funduszu, bedzie co a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

najmniej rowna wartosci pozyczonych »2) dokonywaé krotkiej sprzedazy rozumianej
papierow wartosciowych w kazdym jako technika inwestycyjna, ktora opiera sie
dniu wyceny aktywoéw funduszu do dnia na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
zwrotu pozyczonych papieréw warto- spadku cen okreslonych papierow warto-
sciowych; $ciowych, instrumentéw rynku pienieznego,

instrumentow pochodnych Ilub tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwesto-
wania od momentu realizacji zlecenia sprze-

3) pozyczka zostanie udzielona na okres
nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmio- dazy tych praw, o ile zostaly pozyczone
tem zapisu na rachunkach funduszu be- w celu rozliczenia transakcji przez inwestora
dzie ewidencjonowane na rachunkach lub przez podmiot realizujacy na rachunek
fun,duszu, a zabezpieczenie niemogace inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte
by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach w tym celu przez jeden z tych podmiotow na
funduszu  bedzie udokumentowane podstawie umowy lub uméw zobowiazuja-
przez ztozenie u depozytariusza prowa- cych zbywce do dokonania w przysztosci
dzacego rejestr aktywow funduszu od- odkupu od nabywcy takich samych praw,
powiednich dokumentéw potwierdzaja- do momentu wymagalnoséci roszczenia

cych  ustanowienie zabezpieczenia;
w przypadku pozyczek udzielanych w ra-
mach systemu zabezpieczenia ptynnosci b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
rozliczen zabezpieczenie bedzie ewiden-
cjonowane na zasadach okreslonych
w regulaminie, o ktérym mowa w:

o zwrot sprzedanych w ten sposob praw;”,

5. Fundusz inwestycyjny moze dokonaé lokat,
o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 1, lub zawrzec¢
umowe, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2i 3, je-

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instru- zeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy
mentami finansowymi — w przypad- jest w interesie uczestnikéw funduszu i nie
ku Krajowego Depozytu Papierow spowoduje wystgpienia konfliktu intere-

Wartosciowych Spotka Akcyjna, sow.”;
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54) w art. 110 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Fundusz niezwtocznie informuje Komisje

o kazdym przypadku zastosowania przepisu
ust. 1 w stosunku do papieréw wartosciowych
lub instrumentéw rynku pienieznego ze wska-
zaniem danego typu lub rodzaju.”;

55) w art. 111:
a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) osoby, ktérg uczestnik wskazat funduszowi
w pisemnej dyspozycji — odkupi¢ jednostki
uczestnictwa uczestnika zapisane w reje-
strze uczestnikéw funduszu do wartosci nie
wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc
przed $miercig uczestnika funduszu dwu-
dziestokrotne przecietne miesieczne wyna-
grodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez
wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Pre-
zesa Gtoéwnego Urzedu Statystycznego,
oraz nieprzekraczajacej tagcznej wartosci jed-
nostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze
uczestnika, oraz wypftacié tej osobie kwote
uzyskang z tego odkupienia.”,

b) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

4. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,
moze byé w kazdym czasie przez uczestnika

58) w art. 119:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Wydanie przez Komisje zezwolenia na utwo-
rzenie funduszu inwestycyjnego zamkniete-
go emitujagcego publiczne certyfikaty inwe-
stycyjne jest rownoznaczne z zatwierdze-
niem prospektu emisyjnego funduszu lub
memorandum informacyjnego funduszu
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o ofercie publicznej.”,

b) ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

»3. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego lub memorandum in-
formacyjnego obejmuje certyfikaty inwesty-
cyjne wiecej niz jednej emisji, statut fundu-
szu powinien okreslaé liczbe emisji, maksy-
malng liczbe certyfikatow inwestycyjnych
kolejnych emisji oraz termin, przed upty-
wem ktorego fundusz zaoferuje certyfikaty
inwestycyjne kolejnych emisiji.

4. W przypadku publicznych certyfikatéw in-
westycyjnych do zatwierdzenia prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyj-
nego nie stosuje sie termindw, o ktérych
mowa w ustawie o ofercie publicznej.”;

zmieniona lub odwotana.”; 59) w art. 121:

a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. Statut funduszu inwestycyjnego zamkniete-

56) w art. 117 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Certyfikaty inwestycyjne, o ktérych mowa

w ust. 1 pkt 2, moga zosta¢ przeksztatcone
w publiczne certyfikaty inwestycyjne wytgcz-
nie w przypadku, gdy przeksztatcenie bedzie
obejmowaé roéwniez certyfikaty wczesniej-
szych emisji. Przeksztatcenie certyfikatow wy-
maga zmiany statutu funduszu oraz zatwier-
dzenia przez Komisje prospektu emisyjnego
lub memorandum informacyjnego obejmuja-
cego wszystkie wyemitowane certyfikaty in-
westycyjne funduszu zgodnie z przepisami

go moze przyznaé certyfikatom imiennym
réoznych serii rézne uprawnienia, w szcze-
golnosci certyfikaty inwestycyjne poszcze-
golnych serii mogg rézni¢ sie od siebie
zwigzanym z nimi sposobem lub wysoko-
$cig pobieranych optat obcigzajgcych akty-
wa funduszu, wysokoscig udziatu w docho-
dach funduszu, wysokoscig udziatu w akty-
wach netto funduszu w przypadku jego li-
kwidacji.”,

rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej.”;
57) w art. 118:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

b) uchyla sie ust. 9;

60) w art. 123 w ust. 4 po pkt 2 dodaje sie pkt 2a
w brzmieniu:

»1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia pro- »2a) spétka, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw

spektu emisyjnego lub memorandum infor-
macyjnego w rozumieniu przepisow rozdzia-
fu 2 ustawy o ofercie publicznej albo udo-
stepnienia memorandum informacyjnego
do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy
o ofercie publicznej dotyczacego publicz-
nych certyfikatow inwestycyjnych lub do-
puszczenia publicznych certyfikatow do ob-
rotu na rynku regulowanym lub wprowadze-
nia publicznych certyfikatow inwestycyjnych
do alternatywnego systemu obrotu stosuje
sie przepisy ustawy o ofercie publicznej,
jezeli ustawa nie stanowi inaczej.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyj-
nego, o ktéorych mowa w ust. 1, wystepuje
towarzystwo, a w przypadku, o ktérym mo-
wa w art. 38 ust. 2 — spdtka akcyjna ubiega-
jaca sie o uzyskanie zezwolenia na wykony-
wanie dziatalnosci przez towarzystwo.”;

Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat wy-
konywanie czynnosci z zakresu zadan, o kto-
rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi;”;

61) art. 128 otrzymuje brzmienie:
LArt. 128. 1. Statut funduszu inwestycyjnego za-

mknietego moze przewidywaé doko-
nywanie wptat na certyfikaty inwe-
stycyjne papierami wartosciowymi,
udziatami w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig lub prawami,
o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1
lit. a i b oraz pkt 2.

2. W przypadku, o ktérym mowa
w ust. 1, papiery wartosciowe, udzia-
ty w spédtkach z ograniczong odpo-
wiedzialnoscia i prawa, o ktérych mo-
wa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b oraz
pkt 2, beda wyceniane wedtug meto-
dy przyjetej przez fundusz dla wyceny
aktywow.”;
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62) w art. 130: 64) w art. 136 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie: »1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na certyfikaty
.2. W przypadku wptat do funduszu dokonywa- inwestycyjne drugiej i nastgpnych emisji, fun-
nych w innych niz zdematerializowane pa- dusz inwestycyjny zamkniety jest obowigzany
pierach wartosciowych, udziatach w spét- wydac przydzielone certyfikaty na warunkach
kach z ograniczong odpowiedzialnoscia lub i w sposob okreslony w prospekcie emisyj-
prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 nym, memorandum informacyjnym albo wa-
pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, osoba zapisujaca sie runkach emisji.”;

na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w dro- . L

dze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisa- 65) w art. 137 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
mi, prawa z tych papieréw, udziatow lub
prawa, o ktéorych mowa w art. 147 ust. 1
pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, na fundusz oraz
sktada u depozytariusza kopie tej umowy,
a w przypadku papieréw wartosciowych —
takze te papiery, jezeli papiery wartosciowe
nie majg formy dokumentu, dokument po-

twierdzajacy ich posiadanie wydany na pod-  g6) w art. 140 po ust. 4 dodaje sie ust. 4a w brzmieniu:
stawie wtasciwych przepisow.”,

.4. Wptaty na certyfikaty inwestycyjne nieoptaco-
ne w catosci powinny by¢ dokonywane réw-
nomiernie na wszystkie certyfikaty w termi-
nach i w wysokosci okreslonych w statucie
funduszu lub uchwatach zgromadzenia inwe-
storow.”;

»4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamknietego

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu: emitujacego niepubliczne certyfikaty inwe-

»2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych stycyjne moze rozszerzy¢ uprawnienia rady
mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz inwestoréw o uprawnienia przystugujace
pkt 2, wymaga dokonania wyceny tych zgromadzeniu inwestorow, jezeli w sktad ra-
praw przez fundusz nie pdzniej niz miesiagc dy inwestorow wchodza uczestnicy posiada-
przed zawarciem umowy, o ktérej mowa jacy tacznie co najmniej 50 % ogodlnej liczby
w ust. 2, i nie pdzniej niz 2 miesigce przed certyfikatow inwestycyjnych funduszu. W ta-
terminem rozpoczgcia zapisow na certyfi- kim przypadku uczestnicy reprezentujacy
katy inwestycyjne funduszu.”; tacznie ponad 5 % ogdlnej liczby certyfika-

. tow inwestycyjnych tego funduszu maja pra-
63) w art. 134: wo wyboru wspoélnego przedstawiciela do ra-
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie: dy inwestorow.”;

»1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest za- 67) w art. 141:
mknieta po dokonaniu wptat na certyfikaty ) ’
w liczbie i terminie okreslonych w statucie a) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:
i prospekcie emisyjnym lub memorandum
informacyjnym albo warunkach emisji. Ter-
min ten nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce
od dnia rozpoczecia przyjmowania zapi-

»1a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, kaz-
dy certyfikat inwestycyjny objety blokada
daje prawo do jednego gtosu w radzie in-
westorow.”,

sow.”,
b) ust. 4 otrzymuje brzmienie: b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
.4. W przypadku niedojscia do skutku drugiej »8. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z czfon-

i nastepnych emisji certyfikatow inwestycyj- kostvya w radzie inwestorow uczestnik wy-
nych, fundusz, w terminie 14 dni od dnia konuje:
uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 1, 1) osobiscie lub przez nie wigcej niz jednego
zwraca wptaty do funduszu, w tym przenosi petnomocnika — w przypadku uczestni-
prawa z papieréw wartosciowych, udziatow kéw bedacych osobami fizycznymi;

w spotkach z ograniczong odpowiedzialno- 2) b . d tacii
$cig oraz przenosi prawa, o ktéorych mowa przeéz osoby uprawnione do reprezentacyi

w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, uczestnika lub przez nie wiecej niz jedne-

wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow 90 pe’mornocnlka —Ww przypac_iku_ uczest-

i odsetkami naliczonymi przez depozytariu- nikéw niebgdacych osobami  fizyczny-

sza za okres od dnia wptaty na rachunek mi.=;

prowadzony przez depozytariusza do dnia

uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1,

oraz pobrane optaty manipulacyjne.”, . 7. Statut funduszu moze rozszerzyé¢ uprawnienia
c) dodaje sie ust. 5 w brzmieniu: zgromadzenia inwestorow, przy czym statut
funduszu emitujacego niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne moze przyznac¢ zgromadzeniu in-
westoréw uprawnienia rady inwestorow.

68) w art. 144 ust. 7 i 8 otrzymujg brzmienie:

.5. W przypadku drugiej i nastepnych emisji to-
warzystwo nie moze rozporzgdzaé wptatami
do funduszu na certyfikaty danej emisji, po-

branymi optatami manipulacyjnymi ani 8. Uchwaty zgromadzenia inwestoréw wymaga-
kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat ja zaprotokofowania. Jezeli statut funduszu
lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza, nie stanowi inaczej, uchwaty zgromadzenia in-
przed dokonaniem przydziatu certyfikatow westorow sg protokotowane przez notariu-

inwestycyjnych danej emisji.”; sza.”;
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69) w art. 145 w ust. 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

.6) prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezpo-
srednio lub posrednio od oznaczonych co do
gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii,
miernikdéw i limitéw wielkos$ci produkcji lub

3. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie
moga byé nabywane jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne innego subfundu-
szu wydzielonego w tym samym funduszu in-
westycyjnym.”;

emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu  74) w art. 162 w ust. 1:

na gietdach towarowych,”;

a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

70) w art. 154:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku
instrumentdw pochodnych, ktérych baze sta-
nowig indeksy spetniajgce warunki, okreslo-
ne dla indekséw stanowigcych baze instru-
mentéw pochodnych, w tym niewystandary-
zowanych instrumentow pochodnych, o kté-
rych mowa w przepisach wydanych na pod-
stawie art. 94 ust. 7 pkt 9.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety za-
mierza dokonywa¢é lokat, o ktéorych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 5i 6, statut funduszu po-
winien okresla¢ warunki, jakie powinny
spetnia¢ te lokaty, podmioty bedace stronag
umowy z funduszem, warunki i zasady zaj-
mowania przez fundusz pozycji w tych loka-

»2) fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczest-

nictwa subfunduszy po cenie wynikajacej
z podzielenia wartosci aktywéw netto kaz-
dego z subfunduszy przez liczbe jednostek
uczestnictwa w tym subfunduszu ustalonag
na podstawie subrejestru uczestnikow tego
subfunduszu w dniu wyceny, a w przypadku
subfunduszy posiadajacych jednostki
uczestnictwa rdzniace sie od siebie zwiaza-
nym z nimi sposobem lub wysokoscig po-
bierania optat obciagzajacych aktywa fundu-
szu — po cenie wynikajacej z podzielenia
wartosci aktywow netto kazdego z subfun-
duszy przypadajgcych na te kategorie jed-
nostek uczestnictwa przez liczbe jednostek
uczestnictwa tej kategorii w tym subfundu-
szu ustalong na podstawie subrejestru
uczestnikoéw tego subfunduszu w dniu wy-
ceny;”,

tach, sposob ustalenia oraz maksymalng b) uchyla sie pkt 4,

warto$é¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakgji, ktérych przedmiotem sa niewy- c) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

standaryzowane instrumenty pochodne
lub prawa majatkowe, o ktdrych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 6, sposéb wyznaczenia
maksymalnego zaangazowania funduszu
w te lokaty oraz rodzaje ryzyk z nimi zwigza-
nych.”;

71) uchyla sige art. 155;

72) w art. 158 ust. 1i 2 otrzymuja brzmienie:

.7) jednostki uczestnictwa subfunduszu specja-

listycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego stosujgcego zasady inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego nie moga by¢ zamieniane na jed-
nostki uczestnictwa innego subfunduszu
stosujgcego zasady i ograniczenia inwesty-
cyjne okreslone dla funduszu zamkniete-
go.”;

»1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjali- 75) w art. 170 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

styczny fundusz inwestycyjny otwarty moga
zbywa¢ jednostki uczestnictwa rézniace sie od
siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wyso-
kosciag pobieranych optat manipulacyjnych lub
optat obcigzajacych aktywa funduszu.

2. Jezeli jednostki uczestnictwa funduszu rdznig

»2. Fundusze powigzane moga lokowaé swoje ak-
tywa wytacznie w jednostki uczestnictwa albo
certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawo-
wego. Jedynymi uczestnikami funduszu pod-
stawowego moga by¢ fundusze powigzane.”;

sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub 76) w art. 182:

wysokoscig pobieranych optat obcigzajgcych
aktywa funduszu, jednostki uczestnictwa da-
nej kategorii sa zbywane i odkupywane po ce-
nie wynikajgcej z podzielenia wartosci akty-
wow netto funduszu przypadajacych na te ka-
tegorie jednostek uczestnictwa przez liczbe
jednostek uczestnictwa tej kategorii ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw funduszu
w dniu wyceny.”;

73) w art. 160 ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

»2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace
polityki w zakresie zaciggania kredytow i pozy-

a) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
1) opiera¢ sie na sktadzie portfela papieréw

wartosciowych stanowigcego podstawe do
ustalenia wartosci indeksu rynku regulowa-
nego (portfel indeksowy) albo”,

b) w ust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:
»3) wycofania z obrotu na rynku regulowanym

papierow wartosciowych, w ktére zgodnie
ze statutem fundusz dokonuje lokat;”;

77) w art. 183 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

czek, udzielania pozyczek papieréw wartoscio- »D. Umowa zobowigzujgca do nabycia wierzytel-

wych okreslone w ustawie dla danego rodzaju
funduszu stosuje sie osobno w odniesieniu do
wartosci aktywoéw kazdego subfunduszu.

nosci, puli wierzytelnosci oraz umowa o sub-
partycypacje powinna byé zawarta w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.”;



Dziennik Ustaw Nr 231 — 12938 —

Poz. 1546

78) art. 187 otrzymuje brzmienie:

LArt. 187. 1. Niestandaryzowany fundusz sekury-
tyzacyjny moze byé¢ utworzony jako
fundusz z wydzielonymi subfundu-
szami.

2. Do momentu utworzenia drugiego
subfunduszu aktywa i zobowigzania
subfunduszu stanowig aktywa i zobo-
wigzania funduszu.

3. Niestandaryzowany fundusz sekury-
tyzacyjny jest obowigzany lokowaé
nie mniej niz 75 % wartosci aktywow
funduszu, a w przypadku niestanda-
ryzowanego funduszu sekurytyzacyj-
nego z wydzielonymi subfunduszami
nie mniej niz 75 % wartosci aktywow
kazdego subfunduszu, w:

1) okreslone wierzytelnosci;

2) papiery wartosciowe inkorporujg-
ce wierzytelnosci pieniezne;

3) prawa do $wiadczen z tytutu okres-
lonych wierzytelnosci.

4. Lokaty, o ktéorych mowa w ust. 3
pkt 2, nie moga stanowié¢ wiecej niz
25 % wartosci aktywow netto fundu-
szu, a w przypadku niestandaryzowa-
nego funduszu sekurytyzacyjnego
z wydzielonymi subfunduszami nie
wiecej niz 25 % wartosci aktywow
netto kazdego subfunduszu.

5. Uczestnikami niestandaryzowanego
funduszu sekurytyzacyjnego moga
byé wytacznie:

1) osoby prawne;
2) jednostki organizacyjne nieposia-
dajace osobowosci prawne;j.

6. Statut funduszu moze przewidywaé,
ze uczestnikami niestandaryzowane-
go funduszu sekurytyzacyjnego mo-
ga byé osoby fizyczne. W takim przy-
padku cena emisyjna jednego certyfi-
katu nie moze by¢ nizsza niz rowno-
wartosé w ztotych 40 000 euro.”;

79) w art. 188 w ust. 1 zdanie wstepne otrzymuje
brzmienie:

.Z zastrzezeniem art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3
oraz przepisOw postepowania egzekucyjnego,
fundusz sekurytyzacyjny moze lokowaé aktywa
wytacznie w:";

80) w art. 191 uchyla sie pkt 3;

81) art. 192 otrzymuje brzmienie:

JArt. 192. 1. Zarzadzanie sekurytyzowanymi wie-
rzytelnosciami funduszu sekurytyza-
cyjnego przez podmiot inny niz towa-
rzystwo wymaga uzyskania przez ten
podmiot zezwolenia Komisji.

2. Zezwolenie na zarzadzanie sekuryty-
zowanymi wierzytelnosciami oznacza
takze zezwolenie na zarzadzanie pulg
wierzytelnosci.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek

podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1.

4. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 3,

zatacza sie:

1) statut lub umowe spétki albo in-
ny dokument okreslajgcy forme
prawng wnioskodawcy oraz od-
pis z wtasciwego rejestru;

2) procedury zarzadzania sekuryty-
zowanymi wierzytelnosciami,
w tym w szczegolnosci zasady
windykacji tych wierzytelnosci;

3) schemat i opis powigzan kapitato-
wych wnioskodawecy;

4) ostatnie sprawozdanie finansowe
wraz z opinig podmiotu upraw-
nionego do badania sprawozdan
finansowych oraz raportem z ba-
dania, a w przypadku braku takie-
go sprawozdania — inne doku-
menty i informacje przedstawia-
jace rzetelnie aktualng sytuacje
finansowga wnioskodawcy;

5) opis posiadanych przez wniosko-
dawce warunkéw technicznych
i organizacyjnych do wykonywa-
nia zarzadzania sekurytyzowany-
mi wierzytelnosciami;

6) wskazanie o0s6b odpowiedzial-
nych za zarzadzanie sekurytyzo-
wanymi wierzytelnosciami;

7) procedury zapobiegajgce ujaw-
nieniu lub wykorzystaniu infor-
macji stanowigcych tajemnice za-
wodowa;

8) zasady przechowywania i archi-
wizowania dokumentéw zwigza-
nych z zarzgdzaniem sekurytyzo-
wanymi wierzytelnosciami;

9) dane osobowe cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej wraz z opisem
ich kwalifikacji i doswiadczen za-
wodowych oraz informacja o nie-
karalnosci z Krajowego Rejestru
Karnego;

10) zaswiadczenie o niezaleganiu
w podatkach albo stwierdzajace
stan zalegtosci wydane na pod-
stawie ustawy, o ktérej mowa
w art. 32 ust. 4 pkt 14.

. Bank krajowy zatacza do wniosku od-

pis z wtasciwego rejestru oraz doku-
menty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2,
5i6.

. Komisja odmawia zezwolenia w przy-

padku, gdy:

1) dokumenty zatgczone do wniosku
nie spetniajag wymogow, o ktérych
mowa w ust. 4;
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2) wniosek lub zatgczone do niego
dokumenty nie s zgodne z przepi-
sami prawa lub ze stanem faktycz-
nym;

3) wnioskodawca nie daje rekojmi na
wykonywanie zarzadzania sekury-
tyzowanymi wierzytelnosciami
zgodnie z zasadami uczciwego ob-
rotu lub w sposéb nalezycie zabez-
pieczajacy interesy uczestnikow
funduszu sekurytyzacyjnego.

7. Zezwolenie wygasa z chwilg ogtosze-
nia upadfosci lub otwarcia likwidacji
podmiotu.

8. O ogtoszeniu upadtosci lub otwarciu
likwidacji podmiot lub jego likwidator
niezwtocznie informuje Komisje.

9. Podmiot jest obowigzany poinformo-
wac¢ Komisje o kazdej zmianie da-
nych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 9,
oraz o zmianie w dokumentach,
o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1—3,
5i7, nie pdzniej niz w terminie 14 dni
od powziecia o nich wiadomosci.

10. W przypadku potaczenia lub podziatu
podmiotu innego niz bank krajowy
zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1,
nie przechodzi na spotke przejmujaca
lub spotke nowo zawigzang powstata
w zwigzku z potaczeniem lub podzia-
tem tego podmiotu.”;

82) po art. 192 dodaje sie art. 192a w brzmieniu:

LArt. 192a. Podmiot, o ktérym mowa w art. 192
ust. 1, jest obowigzany prowadzié dzia-
talnos$¢ w zakresie zarzadzania sekury-
tyzowanymi wierzytelnosciami z za-
chowaniem zasad uczciwego obrotu
oraz w sposob nalezycie zabezpiecza-
jacy interesy uczestnikdéw funduszu se-
kurytyzacyjnego.”;

83) art. 193 otrzymuje brzmienie:

L~Art. 193. Fundusz sekurytyzacyjny oraz podmiot,
z ktéorym towarzystwo zawarto umowe
0 zarzadzanie sekurytyzowanymi wie-
rzytelnosciami, moga zbieraé i przetwa-
rza¢ dane osobowe dtuznikow sekuryty-
zowanych wierzytelnosci jedynie w ce-
lach zwigzanych z zarzagdzaniem wierzy-
telnosciami sekurytyzowanymi.”;

84) w art. 196 dotychczasowag tres¢ oznacza si¢ jako

ust. 1 i dodaje sie ust. 2 w brzmieniu:

»2. Fundusz, ktéry zamierza prowadzi¢ dziatalnosé
jako fundusz aktywoéw niepublicznych w rozu-
mieniu niniejszego rozdziatu, jest obowigzany
wskazaé te ceche w statucie.”;

85) w art. 197 dodaje sig ust. 3 w brzmieniu:

»3. W przypadku, gdy do okreslonego w statucie
funduszu aktywow niepublicznych dnia rozpo-
czecia likwidacji funduszu pozostato nie wiecej
niz 36 miesiecy, do lokat funduszu art. 145
ust. 3 nie stosuje sie.”;

86) w art. 201:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Ogtoszenie o zamiarze potaczenia:

1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz
przejmowany;

2) wskazuje termin, po uptywie ktérego fun-
dusz przejmowany nie bedzie zbywat
i odkupywat jednostek uczestnictwa; ter-
min ten nie moze byc¢ kroétszy niz miesiac
od dnia ogtoszenia;

3) wskazuje dzien, od ktérego fundusz przej-
mowany zaprzestanie przyjmowania
wptat na nabycie jednostek uczestnictwa
oraz zlecen zbycia, odkupienia lub zamia-
ny jednostek uczestnictwa;

4) zawiera tre$¢ statutu funduszu przejmuja-
cego.”,

b) dodaje sie ust. 4 i 5 w brzmieniu:

»4. Zlecenia zbycia, odkupienia lub zamiany
jednostek uczestnictwa ztozone od dnia,
o ktorym mowa w ust. 2 pkt 3, nie podlega-
ja realizacji.

5. Termin miedzy dniem, o ktorym mowa
w ust. 2 pkt 3, a dniem przydziatu, o ktérym
mowa w art. 202 ust. 1, nie moze by¢ dtuz-
szy od terminu wskazanego w prospekcie
informacyjnym funduszu zgodnie z art. 90.”;

87) art. 207 otrzymuje brzmienie:

L~Art. 207. Sprawozdanie finansowe funduszu
przejmowanego sporzadza sie na dzien
poprzedzajacy dzien przydziatu jedno-
stek uczestnictwa. Sprawozdanie to
publikuje sie niezwfocznie na stronach
internetowych wskazanych w statucie
funduszu.”;

88) w art. 208 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyj-
ne otwarte albo specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte, ktére zbywajg jednostki
uczestnictwa réznigce sie od siebie sposobem
lub wysokoscig pobieranych optat manipula-
cyjnych lub optat obcigzajacych aktywa fundu-
szu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury
potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zaréwno w funduszu przejmujacym, jak i fun-
duszu przejmowanym zostang zamienione na
jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.”;

89) tytut dziatu X otrzymuje brzmienie:

»Obowiagzki informacyjne funduszy inwestycyj-
nych i nadzér Komisji Nadzoru Finansowego”;

90) art. 219 otrzymuje brzmienie:

LArt. 219. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz
specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty maja obowigzek publikowa-
nia prospektow informacyjnych oraz
skrotow tych prospektow, a takze
rocznych i poétrocznych sprawozdan
finansowych, w tym potgczonych
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sprawozdan funduszy z wydzielony-
mi subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy, na stro-
nach internetowych wskazanych
w statucie funduszu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz
specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty publikujg p6froczne sprawoz-
dania finansowe, w tym potaczone
sprawozdania funduszy z wydzielony-
mi subfunduszami oraz sprawozdania
jednostkowe subfunduszy w terminie
2 miesiecy od zakonczenia pierwsze-
go poétrocza roku obrotowego.

3. Fundusz inwestycyjny zamkniety
emitujacy publiczne certyfikaty inwe-
stycyjne udostepnia do publicznej
wiadomosci lub wiadomosci zainte-
resowanych inwestorow prospekt
emisyjny lub memorandum informa-
cyjne w sposob okreslony przepisami
ustawy o ofercie publicznej.

4. Fundusz inwestycyjny zamkniety
emitujgcy niepubliczne certyfikaty in-
westycyjne udostepnia na zadanie
uczestnika funduszu roczne i pétrocz-
ne sprawozdania finansowe, w tym
potaczone sprawozdania funduszy
z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe subfun-
duszy, niezwtocznie po ich zbadaniu
lub przegladzie przez biegtego rewi-
denta.”;

91) w art. 220 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyj-

nego otwartego oraz specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego powinien za-
wiera¢ statut funduszu, oswiadczenie podmio-
tu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyce-
ny aktywoéw funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych, a tak-
ze o0 zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna,
a w przypadku zmiany metod lub zasad wyce-
ny aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze
zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwe-
stycyjnej, takze odpowiednie os$wiadczenie
w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz
wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzy-
ka inwestycyjnego. W przypadku funduszu
z wydzielonymi subfunduszami o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawo-
zdan finansowych powinno dotyczyé odrebnie
kazdego subfunduszu.”;

92) art. 221 otrzymuje brzmienie:

LArt. 221. Minister wtasciwy do spraw instytucji

finansowych okresli, w drodze rozpo-
rzadzenia, szczegétowe warunki, jakim
powinien odpowiadaé¢ prospekt infor-
macyjny  funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego, a takze

skrét tego prospektu, majac na uwadze
umozliwienie nabywcom jednostek
uczestnictwa dokonania oceny ryzyka
zwigzanego z lokatami funduszu oraz
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w te jednostki.”;

93) w art. 225 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-

wych okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres
sprawozdan i informacji, o ktéorych mowa
w ust. 1, forme oraz terminy ich dostarczania,
z uwzglednieniem koniecznosci wykonywania
przez Komisje nadzoru nad dziatalnoscia towa-
rzystwa i funduszu w zakresie okreslonym
ustawa oraz oceny, czy dziatalnos¢é ta jest wy-
konywana w interesie uczestnikéw funduszu,
uczestnikéw zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych albo klientow, dla ktorych to-
warzystwo $wiadczy ustugi doradztwa inwe-
stycyjnego albo zarzadzania portfelami,
w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych.”;

94) po art. 225 dodaje sie art. 225a w brzmieniu:
~Art. 225a. Na zgdanie Komisji lub jej upowaznio-

nego przedstawiciela:

1) depozytariusz w celu sprawdzenia,
czy jego dziatalnosé w zakresie wy-
konywania obowigzkéw depozyta-
riusza jest zgodna z prawem lub
umowag o prowadzenie rejestru ak-
tywow funduszu inwestycyjnego,

2) podmiot, o ktérym mowa w art. 32
ust. 2, w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalno$é¢ w zakresie posrednic-
twa w zbywaniu i odkupywaniu jed-
nostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa lub wykupywaniu cer-
tyfikatéw inwestycyjnych jest zgod-
na z prawem, umowa zawartg z fun-
duszem i udzielonym zezwoleniem,

3) podmiot, ktéremu towarzystwo po-
wierzyto wykonywanie swoich obo-
wigzkéw, w celu sprawdzenia, czy
jego dziatalnos¢ w zakresie wykony-
wania obowigzkéw wynikajgcych
z umowy zawartej z towarzystwem
jest zgodna z tg umowa oraz statu-
tem funduszu inwestycyjnego,

4) podmiot prowadzacy rejestr uczest-
nikow funduszu inwestycyjnego
w celu sprawdzenia, czy jego dzia-
talnos¢ w zakresie wykonywania
obowigzkdw wynikajacych z umowy
zawartej z funduszem inwestycyj-
nym jest zgodna z t3 umowa oraz
statutem funduszu inwestycyjnego,

5) podmiot, o ktérym mowa w art. 192
ust. 1, w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelnoscia-
mi jest zgodna z prawem, statutem
funduszu inwestycyjnego, umowa
zawarta z towarzystwem oraz
z udzielonym zezwoleniem,



Dziennik Ustaw Nr 231

— 12941 —

Poz. 1546

6) przedstawiciel funduszu zagranicz-
nego lub przedstawiciel funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedzi-
ba w panstwach nalezacych do EEA
lub OECD w celu sprawdzenia, czy
jego dziatalno$¢ w zakresie obo-
wigzkéw przedstawiciela funduszu
jest zgodna z prawem i umowg za-
wartg z funduszem, a takze w celu
sprawdzenia, czy fundusz zagranicz-
ny, fundusz inwestycyjny otwarty
z siedzibg w panstwach nalezacych
do EEA lub OECD wykonuje dziatal-
nosc¢ zgodnie z przepisami obowia-
zujgcymi na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej,

7) agent ptatnosci w celu sprawdzenia,
czy jego dziatalnosé w zakresie
przyjmowania wptat na nabycie
tytutow uczestnictwa i dokonywania
wyptat na rzecz uczestnikow fundu-
szu zagranicznego, funduszu inwe-
stycyjnego otwartego z siedzibag
w panstwach nalezacych do EEA lub
OECD jest zgodna z prawem i umo-
wa zawartg z fundu-szem

— maja obowigzek dostarczania infor-
macji, dokumentow lub wyjasnien nie-
zbednych do wykonywania efektywne-
go nadzoru.”;

95) w art. 226 w ust. 1:

a) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) podmiotu, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1
— w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnosé
w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami jest zgodna z prawem,
statutem funduszu inwestycyjnego, umowa
zawartg z towarzystwem oraz z udzielonym
zezwoleniem;”,

b) dodaje sie pkt 8 i 9 w brzmieniu:

.8) przedstawiciela funduszu zagranicznego lub
przedstawiciela funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedzibg w panstwach naleza-
cych do EEA lub OECD — w celu sprawdze-
nia, czy jego dziatalnos¢ w zakresie obo-
wigzkdw przedstawiciela funduszu jest
zgodna z prawem i umowa zawartg z fundu-
szem, a takze w celu sprawdzenia, czy fun-
dusz zagraniczny, fundusz inwestycyjny
otwarty z siedzibg w panstwach nalezacych
do EEA lub OECD wykonuje dziatalnosé
zgodnie z przepisami obowiazujagcymi na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

9) agenta ptatnosci — w celu sprawdzenia, czy
jego dziatalnos¢ w zakresie przyjmowania
wptat na nabycie tytutdw uczestnictwa
i dokonywania wyptat na rzecz uczestnikow
funduszu zagranicznego, funduszu inwe-
stycyjnego otwartego z siedzibg w pan-
stwach nalezgcych do EEA Ilub OECD jest
zgodna z prawem i umowa zawartg z fundu-
szem.”;

96) w art. 227 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 albo

w art. 192 ust. 1, ktéry zaprzestat wykonywa-
nia dziatalnosci okreslonej w ustawie, ma obo-
wigzek archiwizowania i przechowywania,
przez 5 lat od dnia zaprzestania tej dziatalno-
$ci, dokumentow oraz innych no$nikow infor-
macji zwigzanych z wykonywaniem tej dziatal-
nosci.”;

97) w art. 228:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja moze natozyé na towarzystwo
sankcje, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli
stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny narusza
przepisy regulujgce dziatalno$é funduszy in-
westycyjnych, przepisy ustawy o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym, ustawy o ofercie
publicznej lub ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi, nie przestrzega przepi-
sow statutu lub warunkow okreslonych
w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z posta-
nowieniami  prospektu informacyjnego,
a takze w przypadku, gdy statut funduszu
lub prospekt informacyjny funduszu zawiera
postanowienia niezgodne z przepisami usta-
wy lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu
uczestnikow funduszu.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

«3. W przypadku gdy towarzystwo narusza
przepisy prawa, nie wypetnia warunkow
okreslonych w zezwoleniu na zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finanso-
wych albo w zezwoleniu na wykonywanie
doradztwa inwestycyjnego, przekracza za-
kres zezwolenia, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interes zlece-
niodawcy, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofngé zezwolenie na zarzadzanie portfe-
lami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych albo zezwolenie na wykonywanie
doradztwa inwestycyjnego;

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
500 000 zt;

3) zastosowadé tacznie obie sankcje, o kt6-
rych mowa w pkt 1i2.”;

98) w art. 229 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Kazda informacja reklamowa odnoszaca sie

do nabywania jednostek uczestnictwa lub cer-
tyfikatow inwestycyjnych musi wskazywaé na
istnienie odpowiednio prospektu informacyj-
nego, skrétu prospektu informacyjnego, pro-
spektu emisyjnego, memorandum informacyj-
nego albo warunkéw emisji i wskazywaé miej-
sce, w ktérym dany dokument jest publicznie
dostepny.”;

99) w art. 230 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze

nakazaé towarzystwu zmiane oséb, o ktdrych
mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4, 6 i 15, wyznacza-
jac termin na dokonanie tej zmiany, nie krétszy
niz 14 dni.”;
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100) art. 231 otrzymuje brzmienie:

L~Art. 231. 1. Depozytariusz jest obowigzany nie-

zwtocznie zawiadomié¢ Komisje, ze
fundusz dziata z naruszeniem prawa
lub nienalezycie uwzglednia interes
uczestnikéw funduszu.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
depozytariusz przekazuje Komis;ji
w trybie okreslonym przepisami wy-
danymi na podstawie art. 55 ust. 1
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapi-
tatowym.”;

101) w art. 233:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mo-

wa w art. 32 ust. 2, narusza przepisy usta-
wy, nie wypetnia warunkéw okreslonych
w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwo-
lenia, lub wykonuje dziatalno$¢ z narusze-
niem intereséw uczestnikdw funduszy lub
zasad uczciwego obrotu, Komisja moze,
w drodze decyzji:

1) cofnaé zezwolenie;
2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
500 000 zi;

3) zastosowacé tgcznie obie sankcje, o kto-
rych mowa w pkt 1i2.”,

b) dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:
~4. W przypadku gdy podmiot prowadzacy

dziatalnos¢ maklerskg, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 1, narusza przepisy ustawy
lub wykonuje dziatalno$é¢ z naruszeniem
przepisow statutu funduszu inwestycyjne-
go, intereséw uczestnikow funduszu lub
zasad uczciwego obrotu, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
500 000 zt.”;

102) art. 234 otrzymuje brzmienie:

LArt. 234. W przypadku gdy podmiot, o ktédrym

mowa w art. 192 ust. 1, narusza przepi-
sy prawa lub statutu funduszu sekury-
tyzacyjnego, nie wypetnia warunkéw
okreslonych w zezwoleniu lub przekra-
cza zakres zezwolenia, lub wykonuje
dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczci-
wego obrotu lub z naruszeniem intere-
sow uczestnikow funduszu sekurytyza-
cyjnego, Komisja moze, w drodze de-
cyzji:

1) cofngé zezwolenie;

2) natozy¢ kare pieniezng do wysoko-

$ci 500 000 zt;

3) zastosowaé tacznie obie sankcje,
o ktérych mowa w pkt 1i 2.”;

103) po art. 234 dodaje sie art. 234a w brzmieniu:
LArt. 234a. 1. W przypadku gdy podmiot obowia-

zany do ztozenia zawiadomienia,
o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, nie

dokonuje tego zawiadomienia, Ko-
misja moze natozy¢ na ten pod-
miot kare pienigezng do wysokosci
500 000 zt.

2. Komisja moze natozy¢ kare, o kto-
rej mowa w ust. 1, rowniez na pod-
miot, ktéry nabywa lub obejmuje
akcje pomimo zgtoszenia sprzeci-
wu, o ktorym mowa w art. 54 ust. 4.

3. W przypadku gdy podmiot obowig-
zany do ztozenia zawiadomienia,
o ktérym mowa w art. 57 ust. 1, nie
dokonuje tego zawiadomienia, Ko-
misja moze natozy¢é na ten pod-
miot kare pieniezng do wysokosci
100 000 zt.”;

104) art. 240—245 otrzymuja brzmienie:
LArt. 240. 1. Za zezwoleniem Komisji:

1) fundusze inwestycyjne otwarte
albo specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte, zarzadzane
przez to samo towarzystwo, niebe-
dace funduszami inwestycyjnymi
0 szczegolnej konstrukcji okreslo-
nej w dziale VI rozdziale 2 lub roz-
dziale 3 moga by¢ przeksztatcone
w jeden fundusz inwestycyjny
z wydzielonymi subfunduszami,
o ile rejestr aktywoéw dla tych fun-
duszy jest prowadzony przez tego
samego depozytariusza;

2) fundusz inwestycyjny otwarty
niebedacy funduszem inwesty-
cyjnym o szczegodlnej konstrukcji
okreslonej w dziale VI rozdziale 2
lub rozdziale 3 moze byé¢ prze-
ksztatcony w nowy subfundusz
istniejacego funduszu inwestycyj-
nego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami zarzadzanego
przez to samo towarzystwo;

3) specjalistyczy fundusz inwesty-
cyjny otwarty niebedacy fundu-
szem inwestycyjnym o szczegol-
nej konstrukcji okreslonej w dzia-
le VI rozdziale 2 lub rozdziale 3
moze by¢ przeksztatcony w nowy
subfundusz istniejacego specjali-
stycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami zarzadzanego
przez to samo towarzystwo.

2. Przeksztatcenie moze polega¢ wy-
tacznie na:

1) przeksztatceniu funduszy inwe-
stycyjnych otwartych w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty
z wydzielonymi subfunduszami;

2) przeksztatceniu specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwar-
tych w jeden specjalistyczny fun-
dusz inwestycyjny otwarty z wy-
dzielonymi subfunduszami;



Dziennik Ustaw Nr 231

— 12943 —

Poz. 1546

Art. 241. 1.

3) przeksztatceniu funduszu inwe-
stycyjnego otwartego w nowy
subfundusz istniejagcego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami;

4) przeksztatceniu specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwar-
tego w nowy subfundusz istnieja-
cego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wy-
dzielonymi subfunduszami.

. Fundusze inwestycyjne podlegajace

przeksztatceniu, o ktéorym mowa
w ust. 2 pkt 1i 2, stajg sie subfundu-
szami funduszu inwestycyjnego po-
wstatego w wyniku przeksztatcenia.

. Fundusz inwestycyjny podlegajacy

przeksztatceniu, o ktérym mowa
w ust. 2 pkt 3 i 4, staje sie nowym
subfunduszem istniejagcego fundu-
szu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami.

. W przypadkach, o ktérych mowa

w ust. 2 pkt 1i 2, statut funduszu in-
westycyjnego z wydzielonymi sub-
funduszami powinien wskazywadé
nazwy funduszy inwestycyjnych,
ktore zostaty przeksztatcone w fun-
dusz z wydzielonymi subfundusza-
mi, oraz nazwy subfunduszy, ktoére
odpowiadajg przeksztatconym fun-
duszom inwestycyjnym.

. W przypadkach, o ktérych mowa

w ust. 2 pkt 3 i 4, statut istniejgcego
funduszu inwestycyjnego z wydzie-
lonymi subfunduszami powinien
wskazywaé¢ nazwe funduszu inwe-
stycyjnego, ktory zostat przeksztat-
cony w subfundusz oraz nazwe tego
subfunduszu, ktéra odpowiada
przeksztatconemu funduszowi in-
westycyjnemu.

Przeksztatcenie funduszy inwestycyj-
nych w jeden fundusz z wydzielony-
mi subfunduszami, o ktérym mowa
w art. 240 ust. 2 pkt 1i 2, wymaga:

1) nadania przez towarzystwo statu-
tu funduszowi z wydzielonymi
subfunduszami;

2) zawarcia przez towarzystwo umo-
wy z depozytariuszem o prowa-
dzenie rejestru aktywow funduszu
z wydzielonymi subfunduszami;

3) wydania przez Komisje zezwole-
nia, o ktérym mowa w art. 240
ust. 1;

4) wpisania funduszu z wydzielony-
mi subfunduszami do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

. Przeksztatcenie funduszu inwesty-

cyjnego w nowy subfundusz istnie-
jacego funduszu inwestycyjnego

z wydzielonymi subfunduszami,
o ktéorym mowa w art. 240 ust. 2
pkt 3 i 4, wymaga:

1) zmiany statutu funduszu z wy-
dzielonymi subfunduszami w za-
kresie niezbednym do utworzenia
nowego subfunduszu;

2) wydania przez Komisje zezwole-
nia, o ktérym mowa w art. 240
ust. 1.

Art. 242. 1. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia

na przeksztatcenie funduszy inwe-
stycyjnych w jeden fundusz z wy-
dzielonymi subfunduszami, o kté-
rym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 11 2,
towarzystwo zatagcza dokumenty
okreslone w art. 22.

2. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia

na przeksztatcenie funduszu inwe-
stycyjnego w nowy subfundusz ist-
niejgcego funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami
towarzystwo zatagcza dokumenty
okreslone w art. 22 pkt 1i 10.

Art. 243. 1. Niezwtocznie po uzyskaniu zezwole-

nia, o ktorym mowa w art. 240
ust. 1, towarzystwo dokonuje ogto-
szenia o zamiarze przeksztatcenia
funduszy inwestycyjnych w fundusz
inwestycyjny z wydzielonymi sub-
funduszami albo o zamiarze prze-
ksztatcenia funduszu inwestycyjne-
go w nowy subfundusz istniejgcego
funduszu inwestycyjnego z wydzie-
lonymi subfunduszami.

2. W ogtoszeniu nalezy zamiescic¢ in-

formacje o tym, ze z chwilg prze-

ksztatcenia:

1) funduszy inwestycyjnych w fun-
dusz inwestycyjny z wydzielony-
mi subfunduszami:

a) fundusze inwestycyjne podle-
gajace przeksztatceniu stajg sie
subfunduszami funduszu in-
westycyjnego powstatego
w wyniku przeksztatcenia,

b) jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych podlegaja-
cych przeksztatceniu stajg sie
jednostkami uczestnictwa po-
szczegoblnych subfunduszy od-
powiadajacych, zgodnie ze sta-
tutem funduszu, przeksztatco-
nym funduszom inwestycyj-
nym;

2) funduszu inwestycyjnego w no-
wy subfundusz istniejagcego fun-
duszu inwestycyjnego z wydzie-
lonymi subfunduszami:

a) fundusz inwestycyjny podlega-
jacy przeksztatceniu staje sie
nowym subfunduszem istnie-
jacego funduszu inwestycyjne-
go z wydzielonymi subfundu-
szami,
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3.

Art. 244. 1.

b) jednostki uczestnictwa fundu-
szu inwestycyjnego podlegaja-
cego przeksztatceniu stajg sie
jednostkami uczestnictwa sub-
funduszu  odpowiadajgcego,
zgodnie ze statutem funduszu,
przeksztatconemu funduszowi
inwestycyjnemu.

Po uptywie miesigca od dnia doko-
nania ogfoszenia, a w przypadku
gdy z przeksztatceniem funduszu in-
westycyjnego zwigzana jest zmiana
statutu tego funduszu w zakresie,
o ktérym mowa w art. 24 ust. 1
i 2 oraz ust. 8 pkt 1, po uptywie
3 miesiecy od dnia ogtoszenia, to-
warzystwo:

1) w przypadku, o ktérym mowa
w art. 240 ust. 2 pkt 1i 2, sktada
do sadu rejestrowego wniosek
o wpis funduszu z wydzielonymi
subfunduszami do rejestru fun-
duszy inwestycyjnych; przepisy
art. 29 ust. 7—9 stosuje sie odpo-
wiednio;

2) w przypadku, o ktorym mowa
w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, sktada
do sadu rejestrowego wniosek
o wykreslenie funduszu inwesty-
cyjnego podlegajagcego  prze-
ksztatceniu i wpisanie do rejestru
zmian statutu funduszu inwesty-
cyjnego z wydzielonymi subfun-
duszami; do wniosku towarzy-
stwo zatacza zezwolenie, o kto-
rym mowa w art. 240 ust. 1, wy-
pis aktu notarialnego zawierajacy
zmiany statutu funduszu inwesty-
cyjnego z wydzielonymi subfun-
duszami w zakresie utworzenia
nowego subfunduszu wraz z tek-
stem jednolitym tego statutu;
przepis art. 29 ust. 8 stosuje sie
odpowiednio.

. Od dnia ogtoszenia zamiaru prze-

ksztatcenia, o ktérym mowa
w art. 240 ust. 2 pkt 1—4, do fundu-
szy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztatceniu nie stosuje sie prze-
pisow art. 246.

.0d dnia uzyskania zezwolenia,

o ktéorym mowa w art. 240 ust. 1,
statuty przeksztatcanych funduszy
inwestycyjnych nie podlegajg zmia-
nom.

Z chwilg wpisu do rejestru funduszy
inwestycyjnych funduszu z wydzie-
lonymi subfunduszami powstatego
w wyniku przeksztatcenia:

1) fundusz nabywa osobowosé
prawng;

2) fundusz wstepuje w prawa i obo-
wigzki funduszy inwestycyjnych
podlegajacych przeksztatceniu;

3) aktywa funduszy inwestycyjnych
podlegajacych przeksztatceniu
stajg sie aktywami funduszu
wchodzgcymi w sktad aktywow
poszczegdlnych subfunduszy od-
powiadajacych, zgodnie ze statu-
tem funduszu, przeksztatconym
funduszom inwestycyjnym;

4) zobowigzania funduszy inwesty-
cyjnych  podlegajacych  prze-
ksztatceniu stajg sie zobowigza-
niami funduszu obcigzajgcymi
poszczegdlne subfundusze odpo-
wiadajace, zgodnie ze statutem
funduszu, przeksztatconym fun-
duszom inwestycyjnym;

5) jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych  podlegajacych
przeksztatceniu stajg sie jednost-
kami uczestnictwa poszczegol-
nych subfunduszy odpowiadaja-
cych, zgodnie ze statutem fundu-
szu, przeksztatconym funduszom
inwestycyjnym;

6) rejestry uczestnikéw funduszy in-
westycyjnych podlegajacych
przeksztatceniu stajg sie subreje-
strami funduszu;

7) fundusze inwestycyjne podlega-
jace przeksztatceniu wykresla sie
z rejestru funduszy inwestycyj-
nych;

8) rejestry aktywow funduszy inwe-
stycyjnych podlegajacych prze-
ksztatceniu stajg sie subrejestra-
mi aktywoéw subfunduszy odpo-
wiadajacych, zgodnie ze statutem
funduszu, przeksztatconym fun-
duszom inwestycyjnym.

. Z chwilg wykreslenia funduszu in-

westycyjnego podlegajgcego prze-
ksztatceniu w nowy subfundusz ist-
niejgcego funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami z re-
jestru funduszy inwestycyjnych oraz
wpisania do rejestru zmian statutu
funduszu inwestycyjnego z wydzie-
lonymi subfunduszami:

1) fundusz z wydzielonymi subfun-
duszami wstepuje w prawa i obo-
wigzki funduszu inwestycyjnego
podlegajacego przeksztatceniu;

2) aktywa funduszu inwestycyjnego
podlegajacego  przeksztatceniu
stajg sie aktywami funduszu
z wydzielonymi subfunduszami
wchodzgcymi w sktad aktywoéw
subfunduszu odpowiadajgcego,
zgodnie ze statutem funduszu,
przeksztatconemu funduszowi in-
westycyjnemu;

3) zobowigzania funduszu inwesty-
cyjnego podlegajagcego  prze-
ksztatceniu stajg sie zobowigza-
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niami funduszu z wydzielonymi 2. Powstanie skutkow, o ktérych mowa
subfunduszami obcigzajacymi w art. 244 ust. 2 pkt 4, nie stanowi ani
subfundusz odpowiadajacy, zgod- nie jest nastepstwem:

nie ze statutem funduszu, prze-

L 1) odkupienia jednostek uczestnictwa
ksztatconemu funduszowi inwe-

funduszu inwestycyjnego podlega-

stycyjnemu; jacego przeksztatceniu w subfun-
4) jednostki uczestnictwa funduszu dusz funduszu inwestycyjnego
inwestycyjnego  podlegajgcego z wydzielonymi subfunduszami;

przeksztatceniu stajg sie jednost-
kami uczestnictwa subfunduszu
odpowiadajgcego, zgodnie ze sta-
tutem funduszu, przeksztatcone-
mu funduszowi inwestycyjnemu;

2) nabycia jednostek uczestnictwa
subfunduszu powstatego z prze-
ksztatcenia funduszu inwestycyj-
nego;

3) zmiany jednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego podle-
gajacego przeksztatceniu na jed-
nostki uczestnictwa subfunduszu
powstatego z przeksztatcenia fun-
duszu inwestycyjnego.”;

5

~

rejestr uczestnikéw funduszu in-
westycyjnego podlegajacego
przeksztatceniu staje sie subreje-
strem funduszu z wydzielonymi
subfunduszami;

6

Rt

rejestr aktywoéw funduszu inwe- L L

stycyjnego podlegajacego prze- 105) w art. 246 w ust. 1 dodaje sie pkt 7 w brzmieniu:
ksztatceniu staje sie subrejestrem
aktywow subfunduszu odpowia-
dajgcego, zgodnie ze statutem
funduszu, przeksztatconemu fun-

.7) uptyw 6-miesiecznego okresu, przez ktory to-
warzystwo zarzadzajgce funduszem pozosta-
wato jedynym uczestnikiem tego funduszu.”;

duszowi inwestycyjnemu. 106) w art. 248 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

3. Depozytariusz funduszu inwestycyj- »2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, kto-
nego podlegajacego przeksztatce- ry zostat utworzony na czas okreslony, lub
niu, o ktéorym mowa w art. 240 funduszu aktywoéw niepublicznych emitujace-
ust. 2 pkt 3 i 4, wydaje depozytariu- go niepubliczne certyfikaty inwestycyjne mo-
szowi funduszu inwestycyjnego ze by¢ towarzystwo zarzadzajace tym fundu-
z wydzielonymi subfunduszami re- szem, pod warunkiem, ze w dniu zfozenia
jestr aktywow i przechowywane ak- whniosku o utworzenie funduszu inwestycyj-
tywa funduszu inwestycyjnego pod- nego, statut funduszu inwestycyjnego bedzie
legajgcego przeksztatceniu oraz do- wskazywat towarzystwo jako likwidatora fun-
kumenty zwigzane z wykonywa- duszu inwestycyjnego.”;

niem obowigzkéw  okreslonych ]
w art. 72 niezwtocznie po wykregle- 107) w art. 253:

niu funduszu inwestycyjnego podle- a) w ust. 2 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:
gajgcego przeksztatceniu z rejestru

. h »~Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1,
funduszy inwestycyjnych.

zatgcza sie sporzadzony w jezyku polskim lub
4. Przepis ust. 3 stosuje sie odpowied- przettumaczony na jezyk polski:”,
nio do innych pqdmlotéw przecho- b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:
wujacych, zgodnie z art. 72 ust. 1
pkt 1, aktywa funduszu inwestycyj-
nego podlegajgcego przeksztatceniu.

»2a. Dokument, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1,
moze nie byé przettumaczony na jezyk
polski, jesli zostat sporzadzony réwniez

Art. 245. 1. Powstanie skutkéw, o ktérych mowa w jezyku angielskim.”,

w art. 244 ust. 1 pkt 5, nie stanowi ani

nie jest nastepstwem: c) w ust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

1) odkupienia jednostek uczestnic- »2) fundusz nie zapewnia prawidiowego zby-
twa funduszy inwestycyjnych pod- wania i umarzania tytutéw uczestnictwa na
legajacych przeksztatceniu w fun- terytorlu,m Rzeczypospolltefj Polsklgj
dusz inwestycyjny z wydzielonymi w sposob zgodny ze szczegétowym opi-
subfunduszami; sem, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 5, w tym

sprawnego wptacania i wyptacania kwot
zwigzanych z nabywaniem i umarzaniem
tytutdow uczestnictwa;”,

2) nabycia jednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego z wy-
dzielonymi subfunduszami po-
wstatego z przeksztatcenia fundu- d) po ust. 6 dodaje sie ust. 6a w brzmieniu:

szy inwes.tycyjnych; _ .6a. W przypadku niezgtoszenia zakazu, o kto-
3) zmiany jednostek uczestnictwa rym mowa w ust. 6, Komisja moze skro-

funduszy inwestycyjnych podlega- cié¢ termin, o ktérym mowa w ust. 5.”,
jacych przeksztatceniu na jednost-

ki uczestnictwa funduszu inwesty-
cyjnego z wydzielonymi subfundu- . 1. Przepisy ust. 1—6a stosuje sie odpowied-
szami. nio, w przypadku gdy fundusz zagraniczny

e) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
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prowadzgcy dziatalno$é jako fundusz skifa-
dajacy sie z subfunduszy zamierza zbywaé
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ty-
tuty uczestnictwa zwigzane z subfundu-
szem, ktéry nie byt wskazany w dokumen-
tach, o ktérych mowa w ust. 2.”,

f) dodaje sie ust. 8 w brzmieniu:

»8. Do dnia wpisu funduszu zagranicznego do
rejestru, o ktéorym mowa w art. 263,
oswiadczenia woli, dokumenty urzedowe
oraz pisma procesowe dorecza sie ustano-
wionemu przez fundusz zagraniczny pet-
nomocnikowi uprawnionemu do odbioru
korespondencji na wskazany przez fundusz

czypospolitej Polskiej bezposrednio, za
posrednictwem spotki zarzadzajacej
lub oddziatu tej spétki po spetnieniu
warunkow okreslonych w rozdziale 2
niniejszego dziatu, podmiotu prowa-
dzacego dziatalno$¢ maklerska, banku
krajowego wykonujacego dziatalnosg,
o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowy-
mi, lub krajowego oddziatu instytucji
kredytowej uprawnionego do wykony-
wania dziatalnosci w zakresie przyjmo-
wania i przekazywania zleceh nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych,
towarzystwa oraz podmiotu, o ktérym

adres na terytorium Rzeczypospolitej Pol- mowa w art. 32 ust. 2.”;

skiej, a jezeli petnomocnik nie zostat usta- o o

duszu zagranicznego.”; LArt. 259a. 1. W przypadku gdy przedstawiciel

funduszu zagranicznego lub przed-
stawiciel funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedzibg w panstwach
nalezagcych do EEA lub OECD wy-
konuje  obowigzki  wynikajace

108) w art. 254 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmie-
niu:

»1a. Zmiany, o ktérych mowa w ust. 1, wchodzg
w zycie na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w terminie zgodnym z przepisami pra- z umowy zawartej z takim fundu-
wa obowigzujacymi w panstwie macierzy- szem niezgodnie z ta umowa oraz
stym.”; przepisami ustawy, Komisja moze

natozyé na przedstawiciela takiego

funduszu kare pieniezna do wyso-
kosci 100 000 zi.

109) w art. 256:

a) w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) prawidtowe zbywanie i umarzanie tytutow 2. W przypadku gdy agent ptatnosci

uczestnictwa funduszu na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej w sposdb zgodny ze
szczegotowym opisem, o ktérym mowa
w art. 253 ust. 2 pkt 5, w tym sprawne
wptacanie i wyptacanie kwot zwigzanych
z nabywaniem i umarzaniem tytutow
uczestnictwa;”,

wykonuje obowigzki wynikajace
z umowy zawartej z funduszem
zagranicznym, funduszem inwe-
stycyjnym otwartym z siedzibag
w panstwach nalezagcych do EEA
lub OECD niezgodnie z ta umowa
oraz przepisami ustawy, Komisja

moze natozy¢ na agenta ptatno-
$ci kare pieniezng do wysokosci
100 000 zt.”;

b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

»1a. Fundusz zagraniczny jest obowigzany
?;;?Jk’a’c zgodnie z zasadami uczciwego ob- 113) art. 260 otrzymuje brzmienie:
JArt. 260. Do zbywania tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagra-

niczne, z wyjatkiem zbywania tytutow

c) w ust. 2 dodaje sie pkt 6 w brzmieniu:
»6) informowania Komisji o zamiarze zaprze-

stania oraz o zaprzestaniu przez fundusz
zagraniczny zbywania tytutdw uczestnic-
twa na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.”,

uczestnictwa bedacych papierami war-
tosciowymi, ktére zgodnie z dokumen-
tami funduszu, o ktérych mowa
w art. 263 ust. 2 pkt 2, 3 i 5, podlegaja

dopuszczeniu do obrotu na rynku re-

gulowanym, nie stosuje sie przepisow

»~2a. Dokonane przez fundusz zagraniczny ustawy o obrocie instrumentami finan-
zmiany w szczegoétowym opisie, o ktorym sowymi oraz ustawy o ofercie publicz-

mowa w art. 253 ust. 2 pkt 5, powinny byé nej.”;

zgodne z przepisami prawa obowigzuja-

cymi na terytorium Rzeczypospolitej Pol- 114) w art. 270:

skiej.”,

d) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

a) w ust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

e) uchyla sig ust. 4; »3) postepowania, ktérych nalezy przestrzegaé
w przypadku Swiadczenia ustug zarzadza-
nia portfelami, w sktad ktérych wchodzi je-
den Ilub wigksza liczba instrumentéw
finansowych albo ustug doradztwa inwe-
stycyjnego, lub przechowywania i admini-
strowania tytutami uczestnictwa.”,

110) w art. 257 uchyla sie ust. 3;

111) art. 258 otrzymuje brzmienie:

L~Art. 258. Fundusz zagraniczny moze zbywac ty-
tuty uczestnictwa na terytorium Rze-
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b) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

»9. Do oddziatu, o ktdrym mowa w ust. 1, nie
stosuje sie przepisow art. 90 pkt 3 oraz
art. 91 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swo-
bodzie dziatalnosci gospodarczej.”;

115) w art. 271 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komisja, w terminie miesigca po otrzymaniu
informacji, o ktérych mowa w ust. 1, moze
wskazaé spotce zarzadzajacej warunki, w tym
zasady postepowania, ktorych nalezy prze-
strzega¢ w przypadku swiadczenia ustug za-
rzadzania portfelami, w sktad ktérych wcho-
dzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych oraz ustug doradztwa inwesty-
cyjnego lub przechowywania i administrowa-
nia tytutami uczestnictwa na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej.”;

116) w art. 280:
a) w ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»D) cztonkowie rady inwestorow bedacy oso-
bami fizycznymi, osoby uprawnione do re-
prezentowania cztonkdw niebedacych
osobami fizycznymi w radzie inwestoréw,
a takze petnomocnicy cztonkéw rady inwe-
storow;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Wykonywane przez towarzystwo ustugi za-
rzgdzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instru-
mentow finansowych oraz ustugi doradz-
twa inwestycyjnego, sa objete tajemnica
zawodowg w rozumieniu art. 147 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.”;

117) w art. 281 w ust. 1 dodaje sie pkt 11 w brzmieniu:

»11) jedynego uczestnika funduszu, jezeli statut
funduszu tak stanowi, przy czym w przypad-
ku, gdy uczestnikiem funduszu sa podmioty
nalezgce do tej samej grupy kapitatowej, dla
celéw niniejszego przepisu grupa ta jest
traktowana jako jedyny uczestnik.”;

118) art. 298 i 299 otrzymuja brzmienie:

LArt. 298. Kto, dziatajgc w imieniu lub w intere-
sie osoby prawnej wbrew obowigzko-
wi, o ktérym mowa w art. 227 ust. 3,
nie przekazuje niezwtocznie kopii do-
kumentéw lub innych nosnikéw infor-
macji albo nie udziela informaciji lub
wyjasnien,
podlega grzywnie albo karze ograni-
czenia wolnosci.

Art. 299. Kto wbrew obowiazkowi, o ktérym
mowa w art. 69 oraz art. 227 ust. 1, nie
archiwizuje lub nie przechowuje doku-
mentoéw lub innych nos$nikéw informa-
cji zwigzanych z prowadzeniem dzia-
talnosci towarzystwa lub funduszu in-
westycyjnego,

podlega grzywnie albo karze ograni-
czenia wolnosci.”;

119) uchyla sig art. 326.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Pra-
wo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pdzn.
zm.%) uchyla sie art. 92c.

Art. 3. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzo-
rze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119
oraz z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 49, poz. 328) w art. 12
w ust. 2 w pkt 4 lit. r i s otrzymujag brzmienie:

,r) nakazania towarzystwu zmiany osodb, o ktdrych
mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4, 6 i 15 ustawy o fun-
duszach inwestycyjnych,

s) cofniecia zezwolenia podmiotowi, o ktérym mo-
wa w art. 192 ust. 1 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych,”.

Art. 4. Fundusze inwestycyjne utworzone przed
dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy sg obowigza-
ne, w terminie do dnia 31 maja 2009 r., dostosowaé
tresc¢ statutéw do przepiséw wprowadzonych ustawa.

Art. 5. Towarzystwa posiadajgce zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45
ust. 2 pkt 1 lub 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu obowigzujagcym przed dniem wejscia
w zycie niniejszej ustawy, sa obowigzane do zwigksze-
nia kapitatu poczatkowego do wysokosci wynikajagcej
z przepisOw niniejszej ustawy w terminie 6 miesiecy
od dnia jej wejscia w zycie.

Art. 6. 1. Banki krajowe wykonujace dziatalnosg,
o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708
i Nr 157, poz. 1119), uprawnione do wykonywania
dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
ktére w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy wyko-
nujg czynnosci, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 usta-
wy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu dotychczaso-
wym, sg obowigzane dostosowaé swojg dziatalnosé
do wymogow okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi w ter-
minie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej
ustawy.

2. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska,
ktore w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy wyko-
nuja czynnosci, o ktéorych mowa w art. 32 ust. 1 usta-
wy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu dotychczaso-
wym, s3 uprawnione do wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowy-
mi, pod warunkiem dostosowania swojej dziatalnosci
do wymogow okreslonych w tej ustawie w terminie
6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

5 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260
i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68,
poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121,
poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r.
Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183,
poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119,
Nr 190, poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775 oraz z 2007 r. Nr 42,
poz. 272 i Nr 112, poz. 769.
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3. Podmioty posiadajgce zezwolenie, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu dotychczasowym, spetniajagce warunki
okreslone w art. 32 ust. 2a ustawy, o ktérej mowa
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, sg
obowigzane dostosowaé swojg dziatalno$é do wymo-
gow ustawy w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa
w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniej-
szej ustawy.

Art. 7. W przypadku towarzystw zarzadzajgcych
funduszami inwestycyjnymi, ktorych sg jedynymi
uczestnikami w dniu wej$cia w zycie niniejszej usta-
wy, okres, o ktérym mowa w art. 1 pkt 31 i 105, liczy
sie od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 8. 1. Zezwolenia udzielone podmiotom na za-
warcie umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzy-
telnosci z funduszem, o ktérym mowa w art. 183 usta-
wy, o ktérej mowa w art. 1, na podstawie dotychcza-
sowych przepiséw pozostajg w mocy do dnia wygas-
niecia lub rozwiazania takiej umowy.

2. W przypadku podmiotu posiadajgcego zezwole-
nie, o ktérym mowa w ust. 1, przepisy art. 225a pkt 5,
art. 226 ust. 1 pkt 7 i art. 234 ustawy, o ktérej mowa
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg, sto-
suje sie odpowiednio.

3. Podmiot posiadajgcy zezwolenie, o ktérym mo-
wa w ust. 1, ktory po dniu wejscia w zycie niniejszej
ustawy zaprzestat wykonywania dziatalnosci okreslo-
nej w ustawie, o ktérej mowa w art. 1, ma obowigzek
archiwizowania i przechowywania, przez 5 lat od dnia
zaprzestania tej dziatalnosci, dokumentow oraz in-
nych nosnikéw informacji zwigzanych z wykonywa-
niem tej dziatalnosci.

4. Upowazniony przedstawiciel Komisji Nadzoru
Finansowego ma prawo wstepu do siedziby lub loka-
lu podmiotu przechowujgcego dokumenty i inne no-
$niki informacji, o ktérych mowa w ust. 3, celem wgla-
du do tych dokumentow i no$nikéw.

5. Do postepowania kontrolnego lub wyjasniaja-
cego, o ktorym mowa w ust. 4, stosuje sie przepisy
o postepowaniu kontrolnym i wyjasniajagcym, o kto-
rych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzo-
rze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr 183,
poz. 1537, z pézn. zm.9)).

6) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
22006 r. Nr 157, poz. 1119i Nr 170, poz. 1217 oraz z 2007 r.
Nr 50, poz. 331.

6. Na pisemne zgdanie Komisji Nadzoru Finanso-
wego lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot
przechowujacy dokumenty, o ktérych mowa w ust. 3,
jest obowigzany do niezwtocznego sporzadzenia
i przekazania kopii tych dokumentow.

Art. 9. Do przeksztatcen funduszy, ktére rozpocze-
ty sie przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy,
stosuje sie przepisy dotychczasowe.

Art. 10. 1. Do postepowan wszczetych i niezakon-
czonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej usta-
wy stosuje sie przepisy dotychczasowe.

2. Za zachowania zaistniate przed dniem wejscia
w zycie niniejszej ustawy, stanowigce naruszenie
przepisow ustawy wymienionej w art. 1, w brzmieniu
dotychczasowym, sankcje administracyjna wymierza
sie wedtug przepisow dotychczasowych, chyba ze
sankcja administracyjna wymierzona wedtug przepi-
sOw ustawy wymienionej w art. 1, w brzmieniu nada-
nym niniejszg ustawg, bytaby wzgledniejsza dla stro-
ny postepowania.

Art. 11. Do czasu wydania przepiséw wykonaw-
czych na podstawie upowaznienia, o ktérym mowa
w art. 225 ust. 3 ustawy, o ktorej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg, zachowuja
moc przepisy dotychczasowe, nie dtuzej jednak niz
przez 12 miesigcy od dnia wejsScia w zycie niniejszej
ustawy.

Art. 12. Oddziat spoétki zarzadzajacej prowadzacy
dziatalnosé¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy jest obowia-
zany, w terminie 6 miesiecy od dnia jej wejscia w zy-
cie, do ztozenia wniosku o wpis do rejestru przedsie-
biorcow.

Art. 13. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni
od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem:

1) art. 1 pkt 30, ktéry wchodzi w zycie po uptywie
6 miesiecy od dnia ogtoszenia;

2) art. 1 pkt 100, ktéry wchodzi w zycie po uptywie
3 miesiecy od dnia ogfoszenia.
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