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USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 1.

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych!

Rozdziat 1 puszczanie papieréw wartosciowych lub innych
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku re-
Przepisy ogolne gulowanym;

2) obowigzki emitentéw papieréw wartosciowych
i innych podmiotdw uczestniczgcych w obrocie ty-

1) zasady i warunki dokonywania oferty publicznej mi papierami wartoéciowymi lub innymi instru-
papierow wartosciowych oraz ubiegania sie 0 do- mentami finansowymi;

Art. 1. Ustawa reguluje:

1} Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papierow
wartosciowych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji dotyczacych tych papieréw wartosciowych, ktére
podlegaja publikacji (Dz. Urz. WE L 184 z 06.07.2001, Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003, Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003 oraz
Dz. Urz. WE L 390 z 31.12.2004);

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/6/WE z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych
informacji i manipulacji na rynku {(naduzyé na rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003);

3) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwiazku z publiczng oferta Idb dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych i zmieniajacej
dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003);

4) dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wewnetrznych oraz definicji manipulacji na rynku
(Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003).

Dane dotyczace ogtoszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem uzyskania przez

Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza ogtoszenia tych aktow w Dzienniku Urzedowym Unii

Europejskiej — wydanie specjalne.
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3) skutki uzyskania statusu spoétki publicznej oraz
szczegodlne prawa i obowiazki zwigzane z posiada-
niem i obrotem akcjami takich spétek.

Art. 2. Przepiséw ustawy nie stosuje sie do:

1) weksli 1 czekbw w rozumieniu przepisow prawa
wekslowego i czekowego;

2) bankowych papieréw wartosciowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo ban-
kowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z péin. zm.2))
oraz innych papierow wartosciowych o charakte-
rze nieudziatowym, stanowigcych potwierdzenie
przyjecia srodkow pienieznych do depozytu i obje-
tych systemem gwarantowania depozytéw, emito-
wanych w sposéb ciggty lub powtarzajacy sie
przez instytucjg kredytowa z siedzibg w panstwie
cztonkowskim, ktére nie sg podporzagdkowane, za-
mienne lub wymienne, nie inkorporuja prawa do
subskrybowania lub nabycia innego rodzaju pa-
pieréw wartosciowych oraz nie stanowia podsta-
wy dla papieréow wartosciowych w rozumieniu
art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ob-
rocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1638), zwanej dalej ,ustawa o obrogcie instru-
mentami finansowymi”;

3) papieréw wartosciowych bgdacych instrumentami
rynku pienieznego w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, o terminie realizacji
praw, liczonym od dnia ich nabycia w obrocie pier-
wotnym, nie dtuzszym niz rok.

Art. 3. 1. Publicznym proponowaniem nabycia pa-
pieréw wartosciowych jest proponowanie nabycia pa-
pieréw wartosciowych w dowolnej formie i w dowol-
ny sposob, jezeli propozycja jest skierowana do co
najmniej 100 oséb lub do nieoznaczonego adresata.

2. Publiczne proponowanie nabycia papieréw war-
tosciowych moze byé dokonywane wytacznie w dro-

3. Ofertg publiczng jest udostepnianie na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, co najmniej 100 oso-
bom lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej for-
mie i w dowolny sposdéb, informacji o papierach war-
tosciowych i warunkach dotyczacych ich nabycia, sta-
nowiacych dostateczng podstawe do podjecia decyzji
o odpftatnym nabyciu tych papieréw wartoéciowych.

Art. 4. liekroé w ustawie jest mowa o:

1) rynku regulowanym — rozumie sie przez to rynek
regulowany w rozumieniu przepisow ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

2) alternatywnym systemie obrotu — rozumie sig
przez to alternatywny system obrotu w rozumie-
niu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi;

3) obrocie pierwotnym — rozumie sie przez to doko-
nywanie oferty publicznej przez emitenta lub sub-
emitenta ustugowego, ktérej przedmiotem sg pa-
piery wartosciowe nowej emisji, lub nabywanie
papierow wartosciowych w wyniku takiej oferty;

4) obrocie wtornym — rozumie sig przez 1o obrot
wtdrny w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

5) pierwszej ofercie publicznej — rozumie sig przez
to dokonywang po raz pierwszy oferte publiczng
dotyczaca okreslonych papieréw wartosciowych;

6) emitencie — rozumie sie przez to podmiot emitu-
jacy papiery wartosciowe we wtasnym imieniu;

7) wprowadzajacym — rozumie sie przez to wiasci-
ciela papieréw wartosciowych dokonujacego
oferty publicznej iub wystepujacego o dopuszcze-
nie tych papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym lub o wprowadzenie tych pa-
pieréw wartosciowych do alternatywnego syste-
mu obrotuy;

dze oferty publicznej.

Niniejsza ustawa zmienia ustawy: ustawg z dnia 3 lutego 1993 r. o restrukturyzacji finansowej przedsigbiorstw i bankow
oraz 0 zmianie niektorych ustaw, ustawe z dnia 29 grudnia 1993 r. o utworzeniu Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji
Rolnictwa, ustawe z dnia 26 sierpnia 1994 r. o przeksztaiceniach wtasnosdciowych w przemyséle cukrowniczym, ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, ustawe z dnia 30 sierpnia
1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych,
ustawe 2z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, ustawe z dnia 8 wrzeénia 2000 r. o komercja-
lizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje Panstwowe”, ustawe z dnia 15 wrze-
snia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ustawe 2 dnia 16 listopada 2000 r. 0 domach sktadowych oraz o0 zmianie Ko-
deksu cywilnego, Kodeksu postgpowania cywilnego i innych ustaw, ustawe z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konku-
rencji i konsumentodw, ustawe z dnia 15 grudnia 2000 r. 0 zasadach zbywania mieszkan bedgcych wiasnoscig przedsie-
biorstw panstwowych, niektorych spotek handlowych z udziatem Skarbu Panstwa, panstwowych oséb prawnych oraz
niektorych mieszkan bedacych wtasnosécia Skarbu Panstwa, ustawe z dnia 22 czerwca 2001 r. o wykonywaniu dziatalno-
$ci gospodarczej w zakresie wytwarzania i obrotu materiatami wybuchowymi, bronig, amunicja oraz wyrobami i techno-
logig o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym, ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r. o restrukturyzacji hutnictwa zelaza
i stali, ustawe z dnia 6 wrzesnia 2001 r. — Prawo farmaceutyczne, ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtoscio-
we i naprawcze, ustawe z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowe], ustawe z dnia 2 pazdziernika 2003 r.
0 zmianie ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych i niektdrych ustaw, ustawe z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo
zamowien publicznych, ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawe z dnia 27 sierpnia 2004 r.
0 zmianie ustawy o rachunkowosci oraz o zmianie ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, ustawe z dnia
16 grudnia 2004 r. 0 zmianie ustawy o portach i przystaniach morskich oraz o zmianie niektdrych innych ustaw.

2} Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141, poz. 1178,
Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535,
Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96,
poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167,
poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538.
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8) instrumentach finansowych — rozumie sie przez
to instrumenty finansowe w rozumieniu przepi-
sOéw ustawy o obrocie instrumentami finansowy-
mi;

9) papierach wartosciowych — rozumie sig przez to
papiery wartosciowe w rozumieniu przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

10) papierach wartoséciowych o charakterze nieudzia-
fowym — rozumie sie przez to papiery wartoscio-
we niebedace:

a) akcjami,

b) papierami wartosciowymi inkorporujacymi pra-
wa majatkowe tozsame z prawami wynikajacy-
mi z akeji,

c) certyfikatami inwestycyjnymi,

d) papierami warto$ciowymi inkorporujgcymi pra-
wo do objecia lub nabycia papieréw wartoscio-
wych, o ktorych mowa w lit. a lub b, w wyniku
ich zamiany lub wykonania prawa w nich inkor-
porowanego, emitowanymi przez emitenta pa-
pieréow wartosciowych, o ktérych mowa w lit. a
lub b, albo podmiot nalezacy do jego grupy ka-
pitatowe;j;

11) kwitach depozytowych — rozumie sig przez to kwi-
ty depozytowe w rozumieniu przepisow ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

12) subemitencie inwestycyjnym — rozumie sie przez
to podmiot bedacy strong zawartej z emitentem
albo wprowadzajacym umowy, w ktérej podmiot
ten zobowigzuje sig do nabycia, na wtasny rachu-
nek, catosci lub czesci papierow wartosciowych
oferowanych w obrocie pierwotnym lub w pierw-
szej ofercie publicznej, na ktére nie ztozono zapi-
sow w terminie ich przyjmowania;

13) subemitencie ustugowym — rozumie sie przez to
podmiot bedacy strong zawartej z emitentem albo
wprowadzajagcym umowy, w ktorej podmiot ten
zobowigzuje sie do nabycia, na wiasny rachunek,
catosci lub czesci papierow wartoéciowych danej
emisji, oferowanych wyltacznie temu podmiotowi,
w celu dalszego ich zbywania w obrocie pierwot-
nym lub w pierwszej ofercie publicznej;

14) podmiocie dominujacym — rozumie sig przez to
podmiot w sytuacji, gdy:

a) posiada bezposrednio lub posrednio przez inne
podmioty wiekszo$¢ gtoséw w organach inne-
go podmiotu, takze na podstawie porozumien
z innymi osobami, lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwoly-
wania wiekszos$ci czionkdw organdw zarzadza-
jacych innego podmiotu, lub

c) wiecej niz potowa cztonkdéw zarzadu drugiego
podmiotu jest jednoczeénie cztonkami zarzadu,
prokurentami lub osobami petnigcymi funkcje
kierownicze pierwszego podmiotu badz innego
podmiotu pozostajgcego z tym pierwszym
w stosunku zaleznosci;

15) podmiocie zaleznym — rozumie sig przez to pod-
miot, w stosunku do ktérego inny podmiot jest
podmiotem dominujacym, przy czym wszystkie
podmioty zalezne od tego podmiotu zaleinego
uwaza sig rowniez za podmioty zalezne od tego
podmiotu dominujacego;

18) grupie kapitatowej — rozumie si¢ przez to podmiot
dominujgcy wraz z podmiotami od niego zaleznymi,

17) ogdlnej liczbie gtosédw — rozumie si¢ przez to sume
gtosow przypadajacych na wszystkie akcje spotki;

18) depozycie papieréw wartosciowych — rozumie sie
przez to depozyt papierow wartosciowych w rozu-
mieniu ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi;

19) rachunku papieréw wartoéciowych — rozumie sig
przez to rachunek papieréw wartosciowych w ro-

zumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi;

20) spoice publicznej — rozumie sie przez to spotke,
w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdemateriali-
Zzo0wana w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

21) panstwie czlonkowskim — rozumie sig¢ przez to
panstwo, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej
lub strong umowy o Europejskim Obszarze Go-
spodarczym;

22) firmie inwestycyjnej — rozumie sig przez to firme
inwestycyjng w rozumieniu przepiséw ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

23) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd, o ktérej mowa w ustawie
z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem ka-
pitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537);

24) Przewodniczagcym Komisji — rozumie sie przez to
Przewodniczacego Komisji, o ktérym mowa
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad
rynkiem kapitatowym;

25) rozporzgdzeniu 809/2004 — rozumie sie¢ przez to
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrek-
tywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie
emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamiesz-
czania informacji poprzez odwotania, publikacji
prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania in-
formacji o charakterze reklamowym (Dz. Urz. UE
L 149 z 30.04.2004, str. 1).

Art. 5. Objecie papieréw wartosciowych w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej uwaza
sie za nabycie papierdw wartosciowych w rozumieniu
przepiséw ustawy.

Art. 6. 1. Oswiadczenia woli w zwiazku z dokony-
waniem czyhnosci dotyczacych oferty publicznej lub
innych czynnosci dokonywanych w ramach dziatalno-
$ci podmiotéw w zakresie regulowanym ustawa moga
by¢ skiadane w postaci elektronicznej, jezeli strony
w umowie tak postanowity.
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2. Dokumenty zwigzane z czynnoéciami, o ktérych
mowa w ust. 1, moga byé sporzadzane na nosnikach
elektronicznych, jezeli dokumenty te beda w sposéb
nalezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przecho-
wywane i zabezpieczone.

3. Oswiadczenie woli ztozone w postaci elektro-
nicznej, zawarte w dokumencie, o ktérym mowa
w ust. 2, spetnia wymagania formy pisemnej takze
wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod ry-
gorem niewaznosci.

4. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresli, w drodze rozporzadzenia, zasady two-
rzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania
i zabezpieczania dokumentdw, o ktérych mowa
w ust. 2, tak, aby zapewni¢ bezpieczenstwo obrotu
oraz ochrong intereséw inwestoréw.

Rozdziat 2

Postepowanie z dokumentami informacyjnymi
zwiazanymi z oferta publiczng lub ubieganiem sie
o dopuszczenie papieréw wartosciowych
fub innych instrumentéw finansowych do obrotu
na rynku regulowanym

Oddziat 1
Przepisy wspoélne

Art. 7. 1. Oferta publiczna lub dopuszczenie papie-
réw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego, zatwier-
dzenia go przez Komisje oraz udostepnienia go do pu-
blicznej wiadomosci, z zastrzezeniem ust. 2—5.

2. Sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie
do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, z za-
strzezeniem art. 41—43, nie jest wymagane w przy-
padku oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym:

1) papieréw wartosciowych o charakterze nieudziato-
wym emitowanych przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski;

2) papieréw wartosciowych o charakterze nieudziato-
wym emitowanych przez panstwo cztonkowskie
inne niz Rzeczpospolita Polska, jednostki wtadz re-
gionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskie-
go, w tym jednostki samorzadu terytorialnego,
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny lub miedzynarodowe instytucje
publiczne, ktérych cztonkiem jest co najmniej jed-
no panstwo cztonkowskie;

3) papieréw wartosciowych gwarantowanych bez-
warunkowo i nieodwotalnie przez Skarb Panstwa,
panstwo cztonkowskie, jednostki wtadz regional-
nych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego,
w tym jednostki samorzadu terytorialnego;

4) akcji banku centralnego panstwa cztonkowskiego;

5) papieréw wartosciowych emitowanych przez pod-
mioty, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 ustawy

z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalnosci pozytku pu-
blicznego i o wolontariacie (Dz. U. Nr 96, poz. 873,
z p6in. zm.3), prowadzace dziatalno$é statutowa
w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub pod-
mioty o podobnym charakterze z siedzibg w pan-
stwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska — jezeli srodki z emisji bedg przeznaczone wy-
tacznie na realizacje celdéw statutowych;

6

—

papieréw wartosciowych o charakterze nieudzia-
towym, emitowanych w sposéb ciggty lub powta-
rzajacy sie w cyklach obejmujgcych co najmniej
dwie emisje dokonywane w odstepie nie diuzszym
niz 12 miesiecy przez instytucje kredytowa z sie-
dzibg w panstwie cztonkowskim, ktére nie sa pod-
porzadkowane, zamienne lub wymienne, nie in-
korporuja prawa do subskrybowania lub nabycia
innego rodzaju papieréw wartos$ciowych oraz nie
stanowia podstawy dla papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi, jezeli tgczna wartosé
emisji tych papieréw, w okresie kolejnych 12 mie-
siecy, liczona wedtug ceny emisyjnej, stanowi
mpniej niz 50 000 000 euro lub réwnowartosé tej
kwoty w 2totych, ustalong przy zastogsowaniu éred-
niego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej tych
papierow;

7

~—

niezamiennych udziatéw w kapitale, ktérych gtow-
nym celem jest zapewnienie ich posiadaczowi pra-
wa do uzytkowania mieszkania lub innej formy
nieruchomosci lub jej czesci, w przypadku gdy ta-
kie udziaty nie moga by¢ zbyte bez zrzeczenia sie
tego prawa.

3. Sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie
do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, z za-
strzezeniem art. 38—43, nie jest wymagane w przy-
padku oferty publicznej:

1) kierowanej wytgcznie do inwestoréw kwalifikowa-
nych;

2) kierowanej wytacznie do inwestorow, z ktérych
kazdy nabywa papiery wartosciowe o wartosci, li-
czonej wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprze-
dazy, co najmniej 50 000 euro lub réwnowartosci
tej kwoty w ztotych, ustalonej przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodo-
wy Bank Polski na dzien ustalenia tej ceny;

3) dotyczacej papieréw wartosciowych, ktérych jed-
nostkowa warto$¢é nominalna wynosi nie mniej niz
50 000 euro lub rownowartosé tej kwoty w ziotych,
ustalong przy zastosowaniu sredniego kursu euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
ustalenia wartosci nominalnej tych papieréw war-
tosciowych;

4) dotyczacej papierow wartosciowych, ktérych cat-
kowita warto$¢, liczona wedtug ich ceny emisyjnej
lub ceny sprzedazy, nie przekracza w okresie kolej-

3) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2004 r. Nr 64, poz. 593, Nr 116, poz. 1203 i Nr 210,
poz. 2135 oraz z 2005 r. Nr 155, poz. 1298, Nr 169, poz. 1420
i Nr 175, poz. 1462.
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nych 12 miesigcy wartosci 100 000 euro lub row-
nowartosci tej kwoty w zitotych, ustalonej w spo-
s6b okreslony w pkt 2;

5) obejmujacej wytacznie:

a) wydawanie papieréw wartosciowych akcjona-
riuszom spétki przejmowanej w zwiazku z przej-
mowaniem przez emitenta innej spotki,

b) wydawanie papieréw wartosciowych akcjona-
riuszom spotki taczacej sie z emitentem w zwigz-
ku z fgczeniem sig emitenta z inng spotka,

¢) proponowanie nabycia lub wydawanie akeji:

— bezptatnie akcjonariuszom (ze érodkéw spét-
ki) albo

— jako wyptate dywidendy z akcji, przy czym
wydawane akcje sg tego samego rodzaju co
akcje, z ktdrych wyptacana jest dywidenda,

d) proponowanie nabycia lub wydawanie papie-
réw wartoéciowych emitenta, ktérego papiery
wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na ryn-
ku regulowanym, przez emitenta lub przez jed-
nostke powigzang w rozumieniu ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.¥), aktual-
nym lub bytym osobom zarzadzajacym lub pra-
cownikom tego emitenta lub tej jednostki po-
wigzane;j,

e) wydawanie akcji akcjonariuszom w zwiazku
z wymiang akcji istniejacych, takiego samego
rodzaju co akcje podlegajace wymianie, jezeli
nie powoduje to podwyiszenia kapitatu zakta-
dowego emitenta;

6) papieréw wartoéciowych, jezeli tagczna wartosé
ich emisji w okresie kolejnych 12 miesiecy, liczo-
na wedlug ceny emisyjnej, stanowi mniej niz
2 500 000 euro lub réwnowartos$é¢ tej kwoty
w ztotych, ustalong przy zastosowaniu sredniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodo-
wy Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej
tych papierdw.

4. Sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie
do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, z za-
strzezeniem art. 38—40, nie jest wymagane w przy-
padku ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na ryn-
ku regulowanym:

1} akcji, ktére w okresie kolejnych 12 miesiecy stano-
wig mniej niz 10 % wszystkich akcji emitenta tego
samego rodzaju dopuszczonych do obrotu na tym
samym rynku regulowanym;

2) akcji wydanych w zwiazku z wymiana akcji istnieja-
cych, takiego samego rodzaju co akcje podlegaja-
ce wymianie dopuszczone do obrotu na tym sa-

4 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r.
Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 15635, Nr 146, poz. 1546
i Nr 213, poz. 2155 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 66.

mym rynku regulowanym, jezeli nie spowodowato
to podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta;

3) akcji spotki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju
sg dopuszczone do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, jezeli proponowanie nabycia lub
wydanie tych akcji nastgpilo w celu realizacji
uprawnien posiadaczy innych papieréw warto-
sciowych tej spotki;

4) papieréw warto$ciowych wydanych akcjonariu-
szom spotki przejmowanej w zwiazku z przejmo-
waniem przez emitenta innej spoétki;

B) papieréw wartoéciowych wydanych akecjonariu-
szom spoftki taczacej sie z emitentem w zwiazku
z tgczeniem sig emitenta z inng spétka;

6) akciji spotki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju
sg dopuszczone do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, a proponowanie ich nabycia lub
wydanie nastgpito:

a) bezptatnie akcjonariuszom (ze Srodkdéw spétki)
albo

b) jako wyptata dywidendy z akcji, przy czym wy-
dane akcje sg tego samego rodzaju co akcje,
z ktorych wyptacana jest dywidenda;

7) papieréw wartosciowych tego samego rodzaju co
inne papiery tego emitenta dopuszczone do obro-
tu na tym samym rynku regulowanym, ktdre byty
przedmiotem propozycji nabycia lub byly wyda-
wane przez emitenta lub przez jednostke powigza-
na, aktualnym lub bytym osobom zarzadzajacym
lub pracownikom emitenta lub tej jednostki po-
wigzanej;

8) papierow wartosciowych dopuszczonych do obro-
tu na innym rynku regulowanym, jezeli:

a) te papiery wartosciowe lub tego samego rodza-
ju inne papiery wartosciowe tego emitenta sa
od co najmniej 18 miesigcy dopuszczone do ob-
rotu na tym innym rynku regulowanym, oraz

b

—

uzyskanie po raz pierwszy dopuszczenia tych
papierdw wartosciowych {ub innych papieréw
wartosciowych tego samego rodzaju do obrotu
na tym innym rynku regulowanym, ktére nasta-
pito po dniu 31 grudnia 2003 r., bylo poprzedzo-
ne zatwierdzeniem prospektu emisyjnego
i udostepnieniem go do publicznej wiadomosci
na zasadach zgodnych z przepisami niniejszego
oddziatu, oraz

c) dokument informacyjny, udostepniony do pu-
blicznej wiadomosci w zwiazku z tym dopusz-
czeniem, ktére nastapito po dniu 1 lipca 1983 r.
a przed dniem 31 grudnia 2003 r., zostat sporza-
dzony i zatwierdzony zgodnie z postanowienia-
mi obowigzujagcego w tym okresie prawa Unii
Europejskiej, oraz

d) emitent wypetnia obowiazki zwigzane z dopusz-
czeniem do obrotu na tym innym rynku regulo-
wanym.
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5. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym pa-
pierdw warto$ciowych, o ktdrych mowa w ust. 2
pkt 1—3, 6 i ust. 3 pkt 6, przepisy niniejszego oddziatu
stosuje si¢ odpowiednio, jezeli emitent lub wprowa-
dzajacy tak postanowi.

Art. 8. 1. Inwestorem kwalifikowanym, o ktérym
mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1, jest:

1) instytucja finansowa lub inna osoba prawna
uprawniona, na podstawie wtasciwych przepisow
prawa regulujacych jej dziatalno$é, do dziatania
na rynkach finansowych, w tym:

a) dom maklerski, bank, zagraniczna firma inwe-
stycyjna,

b) fundusz inwestycyjny, towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, otwarty fundusz emerytainy,
towarzystwo emerytalne, jak réwniez inna in-
stytucja zbiorowego inwestowania lub podmiot
nig zarzadzajacy,

¢) zaktad ubezpieczen, lub

2) inna osoba prawna, ktdrej jedynym przedmiotem
dziatalnosci statutowej jest inwestowanie w pa-
piery wartosciowe, lub

3) panstwo, jednostka wiadz regionalnych lub lokal-
nych, w tym jednostka samorzadu terytorialnego,
bank centralny panstwa, miedzynarodowa instytu-
cja finansowa, w szczegodlnosci: Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy, Europejski Bank Centralny,
Europejski Bank Inwestycyjny, lub

4) osoba prawna niebgdaca matym lub srednim
przedsiebiorcg w rozumieniu ust. 3, lub

5) osoba fizyczna:

a) majaca miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli jest wpisana do
rejestru inwestorow kwalifikowanych,

b) majaca miejsce zamieszkania w panstwie czton-
kowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, jeze-
li zgodnie z przepisami prawa obowiazujacymi
w tym panstwie posiada status inwestora kwa-
lifikowanego, lub

6) maty lub éredni przedsiebiorca w rozumieniu
ust. 3:

a) majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli jest wpisany do rejestru inwesto-
row kwalifikowanych,

b) majacy siedzibe w innym panstwie cztonkow-
skim, jezeli zgodnie z przepisami prawa obo-
wigzujacymi w tym panstwie posiada status in-
westora kwalifikowanego.

2. Warunkiem wpisu osoby fizycznej, o ktérej mo-
wa w ust. 1 pkt 5 lit. a, do rejestru inwestorow kwalifi-
kowanych jest spetnienie przez nig co najmniej dwoch
z nastepujacych warunkéw:

1) w okresie 12 kolejnych miesiecy poprzedzajgcych
date ztozenia wniosku o wpis do rejestru inwesto-
row kwalifikowanych zawarta, na wtasny rachu-
nek, w obrocie zorganizowanym w rozumieniu
przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi lub w tozsamym z nim obrocie dokony-
wanym poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
transakcje papierami wartosciowymi w liczbie co
najmniej 10 transakcji w kazdym trzymiesigcznym
okresie, kazda o wartosci co najmniej 50 000 euro
lub réwnowartosci tej kwoty w ztotych ustalonej
przy zastosowaniu éredniego kursu euro ogtasza-
nego przez Narodowy Bank Polski na dzien po-
przedzajgey date ztozenia wniosku o wpis do reje-
stru inwestorow kwalifikowanych;

2) wartoéé¢ jej portfela papieréw wartosciowych
w dniu poprzedzajacym date ztozenia wniosku
o wpis do rejestru inwestoréw kwalifikowanych
wynosi co najmniej 500 000 euro lub réwnowar-
toséc tej kwoty w ztotych ustalong przy zastosowa-
niu sredniego kursu euro ogtaszanego przez Naro-
dowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy date zto-
zenia wniosku o wpis do rejestru inwestoréw kwa-
lifikowanych;

3) pracuje lub pracowata w sektorze finansowym
przez co najmniej rok na stanowisku wymagaja-
cym wiedzy z zakresu inwestycji w papiery warto-
sciowe.

3. Matym lub $rednim przedsiebiorca jest spétka
handlowa, ktora zgodnie z ostatnim rocznym sprawoz-
daniem finansowym lub rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym spetnia co najmniej dwa
z nastepujacych warunkow:

1) srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pet-
ne etaty wynosito mniej niz 250 osdb;

2) suma aktywéw bilansu nie przekracza réwnowar-
tosci w ztotych 43 000 000 euro, ustalonej przy za-
stosowaniu $redniego kursu euro ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski na dzieii bilansowy
sprawozdania finansowego;

3) przychody netto ze sprzedaiy nie przekraczaja
rédwnowartosci w ztotych 50 000 000 euro, ustalo-
nej w sposdb okreélony w pkt 2.

Art. 9. 1. Komisja prowadzi rejestr inwestoréow
kwalifikowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 pkt 5
lit. a oraz pkt 6 lit. a. Rejestr jest jawny.

2. Komisja dokonuje wpisu podmiotu, o ktérym
mowa w art. 8 ust. 1 pkt 5 lit. a oraz pkt 6 lit. a, do re-
jestru inwestoréw kwalifikowanych, na jego wniosek,
w terminie 14 dni od dnia ztoZenia wniosku. Uzyskanie
przez ten podmiot statusu inwestora kwalifikowanego
nastepuje z dniem wpisu do rejestru.

3. Komisja odmawia wpisu, jezeli nie sg spetnione
warunki jego uzyskania okreslone w art. 8 ust. 2 lub 3.

4. Minister wtasciwy do spraw instytuciji finanso-
wych okresli, w drodze rozporzadzenia, wzér wniosku
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o wpis do rejestru inwestordw kwalifikowanych,
szczegotowy sposGb prowadzenia przez Komisje reje-
stru inwestoréow kwalifikowanych oraz tryb jego udo-
stepniania, uwzgledniajac konieczno$é zapewnienia
emitentom dostepu do informacji o takich inwesto-
rach oraz naleiyts ich identyfikacje.

Art. 10. 1. Komisja prowadzi ewidencje:

1) papieréw wartoéciowych bedacych przedmiotem
oferty publicznej;

2) papieréw wartosciowych oraz instrumentéw fi-
nansowych niebedacych papierami wartosciowy-
mi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowa-
nym lub wprowadzonych do alternatywnego sys-
temu obrotu.

2. Ewidencja, o ktérej mowa w ust. 1, jest jawna.

3. Wpis do ewidenciji, z wytaczeniem wpisu doty-
czacego papieréw wartosciowych:

1) emitowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski lub jednostki samorzadu terytoriaine-
go Rzeczypospolitej Polskiej,

2) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu, ktére byty przedmiotem oferty publiczne;j

— podlega optacie, o ktérej mowa w art. 94, zwanej
dalej , optata ewidencyjng”.

4. Komisja dokonuje wpisu do ewidencji na pod-
stawie informacji o:

1) zakoniczeniu subskrypcji lub sprzedazy papierow
wartosciowych;

2) dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu
obrotu papieréw wartosciowych lub instrumen-
téw finansowych niebedacych papierami warto-
Sciowymi.

5. Do przekazania informacji, o ktérej mowa
w ust. 4, obowigzany jest:

1) emitent lub wprowadzajgcy — w terminie 14 dni:

a) od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
papierow wartosciowych bedacych przedmio-
tem oferty publicznej,

b) od dnia dopuszczenia papierow wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym lub ich wpro-
wadzenia do alternatywnego systemu obrotu;

2) podmiot ubiegajacy sie o dopuszczenie instrumen-
téw finansowych niebedacych papierami warto-
sciowymi do obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzenie ich do alternatywnego systemu
obrotu — w terminie 14 dni odpowiednio od tego
dopuszczenia albo wprowadzenia.

6. Do informaciji, o ktérej mowa w ust. 4, podmiot
obowigzany do jej przekazania dotacza dowdd uisz-
czenia optaty ewidencyjne;j.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) sposdb prowadzenia ewidencji, uwzgledniajgc ko-
niecznoéé zapewnienia prawidtowego wykonywa-
nia zadan Komisji w zakresie nadzoru nad rynkiem
kapitalowym oraz umozliwienia identyfikacji pod-
miotow i instrumentow finansowych;

2) zakres informacji, o ktérej mowa w ust. 4, uwzgled-
niajgc koniecznoéé zapewnienia podstawowych
danych o instrumentach finansowych i trybie prze-
prowadzenia oferty publicznej, dopuszczenia do
obrotu na rynku reguiowanym lub wprowadzenia
do alternatywnego systemu obroty;

3) tryb udostepniania ewidencji, w tym udostepnia-
nia jej na stronie internetowej Komisji.

Art. 11. 1. Paristwem macierzystym w rozumieniu
przepisoéw ustawy jest panstwo cztonkowskie, na tery-
torium ktérego emitent ma siedzibe, z zastrzezeniem
ust. 2i 3.

2. W przypadku papieréw wartosciowych o cha-
rakterze nieudziatowym:

1) ktérych jednostkowa wartosé nominalna wynosi
nie mniej niz 1 000 euro lub réwnowartos¢ tej
kwoty w ztotych ustalong przy zastosowaniu sred-
niego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien ustalenia warto$ci nominal-
nej tych papieréw wartosciowych,

2) uprawniajgcych do nabycia innych papieréw war-
tosciowych albo wymiany na inne papiery warto-
éciowe lub do rozliczenia pienigznego w wyniku
realizacji prawa w nich inkorporowanego, pod wa-
runkiem Ze emitentem papierow warto$ciowych
o charakterze nieudzialowym nie jest emitent pa-
pierow wartosciowych nabywanych lub obejmo-
wanych w wyniku realizacji tego prawa lub inny
podmiot nalezacy do jego grupy kapitatowej

— panstwem macierzystym jest panstwo cztonkow-
skie bedace miejscem siedziby emitenta papieréw
wartosciowych o charakterze nieudziatowym albo
panstwo cztonkowskie, w ktérym te papiery s3a lub
beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym, albo panstwo cztonkowskie, w ktérym bedzie
przeprowadzona oferta publiczna tych papieréw —
wedtug wyboru ich emitenta albo wprowadzajacego.

3. W przypadku emitentdw, ktérych siedziba nie
znajduje sie na terytorium panstwa cztonkowskiego,
innych niz wskazani w ust. 2, panstwem macierzystym
jest panstwo czionkowskie, w ktérym bedzie przepro-
wadzona oferta publiczna papieréw wartosciowych,
albo panstwo cztonkowskie, w ktorym te papiery beda
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym — we-
dtug wyboru, odpowiednio, ich emitenta albo wpro-
wadzajacego.

4. W przypadku gdy wyboru, o ktérym mowa
w ust. 3, dokonat wprowadzajacy, emitent moze po-
stanowié, w zwiagzku z innymi papierami wartosciowy-
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mi emitowanymi przez tego emitenta, o wskazaniu in-
nego panistwa cztonkowskiego jako panstwa macie-
rzystego.

5. Panstwem przyjmujacym w rozumieniu przepi-
séw ustawy jest panstwo cztonkowskie, inne niz pan-
stwo macierzyste, w ktdrym jest przeprowadzana ofer-
ta publiczna lub w ktérym emitent lub wprowadzajacy
ubiega sie o dopuszczenie papierow wartoéciowych
do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 12. Dematerializacja papieréw wartoscio-
wych:

1) bedacyceh przedmiotem oferty publicznej,

2) niebedgcych przedmiotem oferty publicznej, ktére
majg podlegaé¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzeniu do alternatyw-
nego systemu obrotu

— nastepuje w trybie i na warunkach okreslonych
w art. 5 ust. 1—5 ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi.

Art. 13. W przypadku gdy instrumenty finansowe
niebedace papierami wartosciowymi majg by¢ przed-
miotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowa-
nym, podlegajg rejestracji w trybie i na warunkach
okreslonych w art. 5 ust. 6 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi.

Art. 14. 1. Emitent lub wprowadzajacy moze za-
wrze¢ umowe o subemisje inwestycyjna.

2. Emitent, zawierajgcy umowe o subemisje inwe-
stycyjng, ma obowiagzek uzyskania stosownego upo-
waznienia w uchwale podjetej przez witasciwy organ
stanowigcy emitenta, a w przypadku subemisji doty-
czacej akcji — w uchwale walnego zgromadzenia spéi-
ki.

3. Subemitentem inwestycyjnym moga byé wy-
tacznie: firma inwestycyjna, fundusz inwestycyjny,
otwarty fundusz emerytalny, bank, zaktad ubezpie-
czen, polska lub zagraniczna instytucja finansowa ma-
jaca siedzibe w panstwie nalezacym do OECD lub
w panstwie cztonkowskim tub konsorcjum tych pod-
miotéw. W przypadku konsorcjum za subemitenta in-
westycyjnego uwaza sie réwniez kaidy podmiot
wchodzacy w sktad konsorcjum.

Art. 15. 1. Przed rozpoczeciem subskrypcji papie-
row wartosciowych emitent lub wprowadzajacy moze
zawrze¢ umowe o subemisje ustugowa. Zbywanie pa-
pieréow wartosciowych w wykonaniu takiej umowy na-
stepuje za posrednictwem firmy inwestycyjnej.

2. Przepis art. 14 ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

3. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez
emitenta, powinny zapewnia¢ mozliwo$é zbywania
przez subemitenta ustugowego przystugujacego mu
prawa do objecia papieréw wartosciowych. Zbycie te-
go prawa przez subemitenta uwaza sie za obroét pier-

wotny. Za obrot pierwotny uwaza sie rowniez propo-
nowanie przez subemitenta zbycia akcji objetych
w wykonaniu tego prawa, w przypadku gdy sad reje-
strowy wpisat do rejestru przedsigbiorcéw podwyz-
szenie kapitatu zaktadowego emitenta.

4. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez
wprowadzajgcego, powinny zapewniaé mozliwos$é
zbywania przez subemitenta ustugowego papieréw
wartosciowych nabytych od wprowadzajgcego, a tak-
Ze prawa do ich nabyecia.

5. Dokonywanie obrotu, o ktérym mowa w ust. 3
i 4, na warunkach, o ktérych mowa w tych przepisach,
nastepuje w terminie waznosci prospektu emisyjnego
lub memorandum informacyjnego oraz w terminie
i na warunkach w nich okreslonych.

6. Subemitentem ustugowym moga byé wyltacz-
nie: bank, firma inwestycyjna lub zagraniczna firma in-
westycyjna lub konsorcjum tych podmiotéw. W przy-
padku konsorcjum za subemitenta ustugowego uwaza
sie réwniez kazdy podmiot wchodzacy w skiad kon-
sorcjum.

Art. 16. W przypadku naruszenia lub uzasadnione-
go podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwiaz-
ku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo uzasad-
nionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nasta-
pi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakazaé¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicz-
nej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalsze-
go jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzaja-
cego, informacje o niezgodnym z prawem dziata-
niu w zwigzku z ofertg publiczna.

Art. 17. W przypadku naruszenia lub uzasadnione-
go podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigz-
ku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw warto-
$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wpro-
wadzajacego fub inne podmioty wystepujace w imie-
niu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego al-
bo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastapi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakaza¢ dopuszczenia papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzaja-
cego, informacje o niezgodnym z prawem dziata-
niu w zwigzku z ubieganiem sie¢ o dopuszczenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku re-
gulowanym.
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Art. 18. 1. Komisja moze zastosowaé érodki, o kto-
rych mowa w art. 16 lub 17, takze w przypadku, gdy
Z tresci prospektu emisyjnego, memorandum infor-
macyjnego lub innego dokumentu informacyjnego,
sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiado-
mosci publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartoéciowych lub ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
w znaczacy sposdb naruszatyby interesy inwesto-
row;

2) utworzenie emitenta nastagpito z razgcym narusze-
niem prawa, ktérego skutki pozostaja w mocy:

3) dziatalno$é emitenta byta lub jest prowadzona
Z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego
skutki pozostajg w mocy, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest nie-
zgodny z przepisami prawa.

2. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji,
o ktoérej mowa w art. 16 pkt 1 lub 2, w art. 17 pkt 1 lub
2 lub w ust. 1, Komisja moze, na wniosek emitenta lub
wprowadzajacego albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Art. 19. 1. W przypadku naruszenia lub uzasadnio-
nego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez
emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest pafi-
stwem przyjmujgcym, Komisja zobowigzana jest prze-
kaza¢ informacje o tym zdarzeniu wtasciwemu orga-
nowi panstwa macierzystego tego emitenta.

2. W przypadku gdy pomimo poinformowania
przez Komisje wtasciwy organ panstwa macierzyste-
go emitenta nie podejmuje dziatan majacych zapobiec
dalszemu naruszaniu przepisow ustawy lub gdy te
dziatania sa nieskuteczne, Komisja moze, w celu
ochrony interesu inwestoréw, po uprzednim poinfor-
mowaniu tego organu, zastosowaé wobec emitenta
srodki okreslone w art. 16 lub 17. Komisja niezwtocz-
nie przekazuje informacje o zastosowaniu tych érod-
kéw ministrowi wtasciwemu do spraw instytucji fi-
nansowych, ktéry nastepnie przekazuje ja Komisji Eu-
ropejskiej.

Art. 20. Emitenci papierow wartosciowych do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowanym sg
obowigzani zapewni¢ posiadaczom papierdw tego sa-
mego rodzaju, w takich samych okolicznosciach, jed-
nakowe traktowanie. Nie wytacza to mozliwosci prze-
prowadzania przez emitenta, zgodnie z przepisami
prawa jego siedziby, wczesniejszego wykupu diuz-
nych papieréw wartosciowych, w przypadku koniecz-
nosci odstapienia od wczesniejszych warunkdéw emisji
ze wzgledow spotecznych.

Oddziat 2

Prospekt emisyjny i memorandum informacyjne
objete zasadami obowiazujacymi jednolicie
w panstwach cztonkowskich

Art. 21. 1. Prospekt emisyjny sporzadza sie w for-
mie:

1) jednolitego dokumentu albo

2) zestawu dokumentéw obejmujacego dokument
rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument
podsumowujacy.

2. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczania
do obrotu na rynku regulowanym:

1) papieréw wartosciowych o charakterze nieudzia-
fowym lub warrantéw subskrypcyjnych, tozsa-
mych co do charakteru inkorporowanych w nich
praw, emitowanych w okreslonym czasie, w spo-
g6b ciagty lub powtarzajaey sie w cykiach obejmu-
jacych co najmniej dwie emisje dokonywane
w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesigey (program
emisji), lub

2) papieréw wartoséciowych o charakterze nieudzia-
towym emitowanych przez instytucje kredytowa
w sposoéb ciagty lub powtarzajacy sie w cyklach
obejmujacych co najmniej dwie emisje dokony-
wane w odstepie nie dfuzszym niz 12 miesiecy, je-
zeli srodki uzyskane z emisji tych papieréw sa lo-
kowane w aktywa o wartosci odpowiadajacej co
najmniej wartosci zobowigzan wynikajacych
z tych papierow do dnia ich wykupu, oraz pod wa-
runkiem, ze w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta kwoty sporne maja pierwszenstwo w sptacie
kapitatu i odsetek wymagalnych

— emitent lub wprowadzajacy sporzadza prospekt
emisyjny, bedacy prospektem emisyjnym podstawo-
wym.

Art. 22. 1. Prospekt emisyjny powinien zawieraé
prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje, przy
uwzglednieniu rodzaju emitenta i papierow wartoscio-
wych majacych byé przedmiotem oferty publicznej
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,
istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, finansowej
i majatkowej oraz perspektyw rozwoju emitenta oraz
podmiotu udzielajacego zabezpieczenia wierzytelno-
$ci wynikajacych z papieru wartosciowego (podmiot
zabezpieczajacy) oraz dotyczace praw i obowiazkéw
zZwigzanych z tymi papierami wartosciowymi. Infor-
macje zamieszczone w prospekcie emisyjnym powin-
ny byé przedstawione jezykiem zrozumiatym dla inwe-
storéw oraz w sposéb umozliwiajacy im ocene sytu-
acji tych podmiotow.

2. Informacje moga by¢ zamieszczane w prospek-
cie emisyjnym przez odestanie do jednego lub wiecej
uprzednio lub réwnoczesnie udostepnionych do pu-
blicznej wiadomosci dokumentéw, ktére zostaty prze-
kazane Komisji lub zatwierdzone przez Komisje. Infor-
macje te powinny stanowié¢ najbardziej aktualne infor-
macje dostepne emitentowi. Jezeli informacje sa za-
mieszczone przez odestanie, do prospektu emisyjnego
zatacza sie wykaz tych odestan, obejmujacy wskazanie
informacji, ktérych zamieszczenie w prospekcie emi-
syjnym jest wymagane przepisami prawa, oraz przed-
miotowych dokumentdéw. Dokument podsumowujacy
ani podsumowanie bedgce czescia prospektu emisyj-
nego sporzadzonego w formie jednolitego dokumen-
tu nie moze zawierac¢ informacji zamieszczonych przez
odestanie. Szczegdtowe zasady zamieszczania infor-
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macji przez odestanie okreéla art. 28 rozporzadze-
nia 809/2004.

3. W przypadku gdy wymog przedstawienia okres-
lonych informacji w prospekcie emisyjnym nie ma za-
stosowania wprost, ze wzgledu na specyfike dziatal-
nosci emitenta, jego formy prawnej lub papierdw war-
toséciowych, albo inne uzasadnione okolicznosci,
w tresci prospektu emisyjnego zamieszcza sie infor-
macje, ktére swym charakterem odpowiadaja infor-
macjom objetym tym wymogiem, o ile nie wprowadzi
to w btad ogdétu inwestorow co do faktow i okoliczno-
8ei, ktérych znajomoséé jest istotna dla oceny papieréw
wartosciowych lub sytuacji emitenta.

Art. 23. Dokument podsumowujacy oraz podsu-
mowanie bedace czgscig prospektu emisyjnego spo-
rzgdzonego w formie jednolitego dokumentu przed-
stawia, z uwazglednieniem art. 24 rozporzadzenia
809/2004, w sposob zwiezty i bez sformutowan tech-
nicznych, najwazniejsze informacje i czynniki ryzyka
dotyczace emitenta, podmiotu zabezpieczajgcego, pa-
pieréw wartosciowych oraz ich oferty lub dopuszcze-
nia do obrotu na rynku regulowanym, jak réwniez jed-
noznaczne wskazanie, ze:

1) jest traktowany jako wprowadzenie do prospektu
emisyjnego;

2) decyzja inwestycyjna powinna byé kazdorazowo
podejmowana w oparciu o tresé¢ catego prospektu
emisyjnego;

3

~—

inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do
tresci prospektu emisyjnego ponosi koszt ewentu-
alnego ttumaczenia tego prospektu emisyjnego
przed rozpoczeciem postepowania przed sadem;

4

—

osoby sporzadzajagce dokument podsumowujacy
lub podsumowanie bedace czescig prospektu emi-
syjnego sporzadzonego w formie jednolitego do-
kumentu, tacznie z kazdym jego ttumaczeniem,
ponoszg odpowiedzialno$é jedynie za szkode wy-
rzadzong w przypadku, gdy dokument podsumo-
wujacy wprowadza w biad, jest niedoktadny lub
sprzeczny z innymi czesciami prospektu emisyjne-
go.

Art. 24. W przypadku gdy prospekt emisyjny pod-
stawowy, zaktualizowany zgodnie z art. 51, nie zawie-
ra informacji o szczegdtowych warunkach poszczegol-
nych ofert, emitent lub wprowadzajacy przekazuje do
Komisji informacje o szczegdtowych warunkach kaz-
dej oferty oraz udostepnia ja do publicznej wiadomo-
sci w trybie przewidzianym dla prospektu emisyjnego,
z uwzglednieniem art. 22, 26 i 33 rozporzadze-
nia 809/2004. Do informacji o szczegétowych warun-
kach oferty przekazywanych w tym trybie nie stosuje
sie wymogow wynikajgcych z art. 51. W takim przy-
padku prospekt emisyjny podstawowy powinien spet-
niaé przynajmniej warunek, o ktérym mowa w art. 54
ust. 1 pkt 1.

Art. 25. 1. Szczeg6towe warunki, jakim powinien
odpowiadaé prospekt emisyjny, sposdb jego sporzg-

dzania oraz warunki zadania przez Komisje zamiesz-
czenia w prospekcie emisyjnym dodatkowych infor-
macji okreslajg art. 2—26, 28 i 35 rozporzgdze-
nia 809/2004, z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 26.

2. W przypadku emitenta 2z siedzibg w panstwie
niebedacym panstwem cztonkowskim prospekt emi-
syjny moze by¢ sporzgdzony na podstawie przepiséw
panstwa siedziby tego emitenta, pod warunkiem ze
zostal sporzadzony zgodnie z wiasciwymi standarda-
mi opracowanymi przez Miedzynarodows Organizacje
Komisji Papierow Wartosciowych (IOSCQO) oraz ze in-
formacje zamieszczone w prospekcie emisyjnym od-
powiadajg wymogom okreslonym w art. 21-24
i art. 54 ustawy oraz w art. 2—26, 28 i 35 rozporzadze-
nia 809/2004.

Art. 26. 1. W przypadku emitenta z siedzibg na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérego,
z uwzglednieniem art. 2—26 i 35 rozporzadze-
nia 809/2004, wtasciwe sg polskie zasady rachunko-
wosci, ktéry zamierza ubiegacé sie lub ubiega sige o do-
puszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, prospekt emisyjny — w odnie-
sieniu do informacji wykazywanych w sprawozda-
niach finansowych i skonsolidowanych sprawozda-
niach finansowych — zawiera informacje w zakresie
okreslonym w rozporzadzeniu wydanym na podsta-
wie art. 55 pkt 3.

2. Podmiotem zamierzajagcym ubiegaé sie o do-
puszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym jest podmiot, ktéry ztozyt wnio-
sek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub jego
czesci, w ktérym — zgodnie z przepisami rozporzadze-
nia 809/2004 — wskazat na zamiar ubiegania sie o do-
puszczenie papierow wartosciowych objetych tym
prospektem do obrotu na rynku regulowanym. Pod-
miotem ubiegajgcym sig o dopuszczenie papierdéw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym jest
podmiot, ktéry ztozyt wniosek o dopuszczenie papie-
réow wartosciowych na rynek regulowany.

Art. 27. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia pro-
spektu emisyjnego w formie jednolitego dokumentu
— w przypadku papieréw wartoéciowych emitenta,
dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem ma-
cierzystym — emitent lub wprowadzajacy sktada do
Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, wnio-
sek zawierajacy:

1) firme (nazwe) i siedzibe emitenta;

2) podstawowe dane o papierach wartosciowych,
ktorych dotyczy prospekt emisyjny, a w szczegol-
nosci okreslenie ich liczby, rodzaju i wartosci no-
minalnej;

3) oznaczenie firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie ofe-
rowaé papiery wartosciowe objete wnioskiem.

2. Do wniosku zatacza sie:

1) prospekt emisyjny sporzadzony w jezyku polskim,
z zastrzezeniem ust. 3;
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2) statut, umowe spotki, akt zatozycielski lub inny
przewidziany przepisami prawa dokument doty-
czacy utworzenia, dziatalnoséci i organizacji emi-
tenta;

3) uchwate w sprawie odpowiednio emisji papieréw
wartosciowych w drodze oferty publicznej lub
ubiegania sig o dopuszczenie papierdw wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym oraz de-
materializacji papieréw wartosciowych, podjeta
przez witasciwy organ stanowigcy emitenta,
a w przypadku prospektu emisyjnego ocbejmujace-
go akcje — uchwate walnego zgromadzenia spoét-
ki akeyjnej w tej sprawie;

4) wykaz informaciji, w odniesieniu do ktérych emi-
tent lub wprowadzajacy wnosi o zwolnienie z obo-
wiazku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym,
wraz z uzasadnieniem takiego wniosku;

5) wykaz informacji, ktdrych przedstawienie w pro-
spekcie emisyjnym nie jest mozliwe, ze wskaza-
niem specyfiki lub okolicznosci, ktore uzasadniajg
pominiecie ich w tresci prospektu, z uwzglednie-
niem art. 22 ust. 3.

3. W przypadku gdy oferta publiczna lub dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym ma mieé
miejsce wytacznie w panstwie cztonkowskim innym
niz Rzeczpospolita Polska, prospekt emisyjny zataczo-
ny do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢
sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim, wedtug
wyboru emitenta lub wprowadzajgcego.

Art. 28. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia pro-
spektu emisyjnego sporzadzonego w formie zestawu
dokumentéw — w przypadku papieréow wartoscio-
wych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym — emitent lub wprowadzaja-
cy sktada do Komisji, za pos$rednictwem firmy inwe-
stycyjne;j:

1) dokument rejestracyjny wraz z wnioskiem o jego
zatwierdzenie zawierajacym informacje okreslone
w art. 27 ust. 1 pkt 1, zataczajac dokumenty, o kto-
rych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 2, 4i 5, albo

2) tacznie dokument rejestracyjny, dokument oferto-
wy i dokument podsumowujgcy, wraz z wnio-
skiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
obejmujgcego te dokumenty.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2,
art. 27 stosuje sie odpowiednio.

Art. 29. 1. Po zatwierdzeniu dokumentu rejestra-
cyjnego w przypadku, o ktérym mowa w art. 28 ust. 1
pkt 1, emitent lub wprowadzajacy przekazuje nie-
zwlocznie jego ostatecznag wersje do Komisji, a przed
rozpoczeciem oferty publicznej lub ubieganiem sie
o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym sktada do Komisji dokument
ofertowy i dokument podsumowujacy dla papieréw
wartosciowych, ktére beda przedmiotem oferty lub
dopuszczenia, wraz z wnioskiem o zatwierdzenie tych
dokumentéw obejmujacym informacje, o ktérych mo-
wa w art. 27 ust. 1.

2. Do dokumentu ofertowego zatgczanego do
whniosku, o ktorym mowa w ust. 1, dotacza sie rowniez
informacje stanowigcg zmiang treéci dokumentu reje-
stracyjnego, dotyczaca zdarzen zaistniatych po za-
twierdzeniu tego dokumentu zaktualizowanego zgod-
nie z art. 51 ust. 9, ktére mogtyby w sposab znaczacy
wplynaé¢ na oceng papieru warto$ciowego.

3. Do wniosku o zatwierdzenie dokumentu oferto-
wego zatacza sie rowniez dokumenty, o ktérych mowa
w art. 27 ust. 2 pkt 3—5.

Art. 30. Za zatwierdzenie prospektu emisyjnego
sporzadzonego w formie zestawu dokumentow uwatia
sie zatwierdzenie dokumentu rejestracyjnego oraz do-
kumentu ofertowego i podsumowujgcego, dotyczg-
cych papieréw wartosciowych objetych takim pro-
spektem emisyjnym.

Art. 31. 1. Decyzje w sprawie zatwierdzenia pro-
spektu emisyjnego Komisja wydaje w terminie 10 dni
roboczych od dnia ztozenia wniosku, z zastrzezeniem
ust. 2.

2. Decyzje w sprawie zatwierdzenia prospektu emi-
syjnego obejmujacego papiery wartosciowe emitenta,
ktérego zadne z dotychczas wyemitowanych i obje-
tych papieréw wartosciowych nie byly przedmiotem
oferty publicznej ani nie sa dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, Komisja wydaje w terminie
20 dni roboczych od dnia ztozenia wniosku.

Art. 32. 1. W przypadku gdy sktadana dokumenta-
cja jest niekompletna lub konieczne jest uzyskanie do-
datkowych informacji, Komisja moze — w zakresie
niezbednym do sprawdzenia faktéw podanych w pro-
spekcie emisyjnym — 2adaé przedstawienia innych
dokumentéw i informacji dotyczacych sytuacji finan-
sowej lub prawnej emitenta od:

1) emitenta;
2) wprowadzajacego;

3) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, ktéry dokonat badania sprawozdan
finansowych emitenta zamieszczonych w pro-
spekcie emisyjnym;

4) podmiotu, o ktérym mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3;

5) podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosun-
ku do emitenta lub wprowadzajgcego.

2. W przypadku gdy skiadana dokumentacja jest
niekompletna Komisja jest zobowigzana, w terminie
nie dtuzszym niz 10 dni roboczych od dnia ztozenia tej
dokumentacji, poinformowaé¢ wnioskodawce o ko-
niecznosci jej uzupetnienia.

3. Komisja moze zada¢ zamieszczenia w prospek-
cie emisyjnym dodatkowych informacji w zakresie i na
warunkach okreslonych w art. 23 rozporzadzenia
809/2004.

4. W przypadku zaistnienia sytuacji, o ktorej mowa
w ust. 1 lub 3, bieg termindw, o ktérych mowa
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w art. 31, rozpoczyna sie w dniu uzupetnienia doku-
mentacji lub dostarczenia wymaganych informaciji.

Art. 33. 1. Komisja moze odmaowic zatwierdzenia
prospektu emisyjnego w przypadku, gdy nie odpowia-
da on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okres-
lonym w przepisach prawa.

2. W decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Komisja moze zwolnié¢ emitenta, na jego
whniosek, z obowigzku zamieszczenia w prospekcie
emisyjnym informacji, ktérych ujawnienie:

1) mogtoby by¢ sprzeczne z interesem publicznym;

2) mogtoby wyrzadzié istotng szkode emitentowi —
o ile nie wprowadzi to w btad ogétu inwestoréw
co do faktow i okolicznosci, ktérych znajomosé
jest istotna dia oceny papieréw wartosciowych
lub sytuacji emitenta;

3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty pu-
blicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku re-
gulowanym, jezeli nie wprowadzi to w btad ogétu
inwestoréw co do faktéw i okolicznosci, ktérych
znajomos$¢ jest istotna dla oceny papieréw warto-
$ciowych lub sytuacji emitenta.

Art. 34. Przepisy art. 31—33 stosuje si¢ do po-
szczegolnych dokumentéw, o ktérych mowa w art. 21
ust. 1 pkt 2.

Art. 35. 1. Na podstawie porozumienia z wtasci-
wym organem nadzoru w innym panstwie cztonkow-
skim, Komisja moze przekaza¢ temu organowi rozpa-
trzenie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjne-
go albo dokumentéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1
pkt 2, ztozonych do Komisji przez emitenta, dia ktére-
go Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzy-
stym, jezeli uzna to za uzasadnione w szczegdlnosci
specyfikg tego emitenta, papieréw wartosciowych ob-
jetych tym prospektem emisyjnym albo charakterem
oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym. Komisja w terminie 3 dni roboczych in-
formuje wnioskodawce o przekazaniu wniosku.

2. Do rozpatrzenia przez Komisje wniosku o za-
twierdzenie prospektu emisyjnego, przekazanego
przez wilasciwy organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim na podstawie porozumienia, o ktérym
mowa w ust. 1, stosuje sie odpowiednio przepisy ni-
niejszego oddziatu.

Art. 36. 1. Na wniosek emitenta lub wprowadzaja-
cego, Komisja wydaje zaswiadczenie potwierdzajace
zatwierdzenie prospektu emisyjnego, wskazujace in-
formacje objete przez Komisje zwolnieniem z obo-
wigzku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, wraz
z uzasadnieniem tego zwolnienia i okresleniem prze-
stanek, o ktérych mowa w art. 33 ust. 2, oraz informa-
cje, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz przeka-
zuje to zaswiadczenie, wraz z kopia prospektu emisyj-
nego dostarczong przez wnioskodawce, wtasciwemu
organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim, ktére
emitent wskaze w tym wniosku jako panstwo przyj-
mujace.

2. W przypadku gdy wniosek, o ktérym mowa
w ust. 1, jest sktadany:

1) jednoczesnie z wnioskiem o zatwierdzenie pro-
spektu emisyjnego — Komisja przekazuje za-
Swiadczenie wskazanemu wtasciwemu organowi
nadzoru w panstwie przyjmujagcym emitenta
w terminie 1 dnia roboczego od dnia zatwierdze-
nia prospektu emisyjnego;

2) po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego — Komi-
sja przekazuje zaswiadczenie wskazanemu orga-
nowi nadzoru w panstwie przyjmujacym emitenta
w terminie 3 dni roboczych od dnia ztozenia wnio-
sku.

3. Na wniosek emitenta lub wprowadzajacego Ko-
misja zatacza do zaswiadczenia, o ktérym mowa
w ust. 1, dostarczone przez wnioskodawce ttumacze-
nie, na jezyk wymagany przez panstwo wskazane
przez emitenta lub wprowadzajgcego jako panstwo
przyjmujace, dokumentu podsumowujacego lub pod-
sumowania bedacego czesécig prospektu emisyjnego
sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu.

4. Przepisy ust. 1—3 stosuje sie odpowiednio do
anekséw, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1.

Art. 37. 1. Papiery wartos$ciowe emitenta z siedzi-
ba w panstwie cztonkowskim, dla ktérego Rzeczpo-
spolita Polska jest paristwem przyjmujacym, moga
byé przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej pod warunkiem otrzymania
przez Komisje od wtasciwego organu nadzoru w pan-
stwie macierzystym emitenta:

1) dokumentu notyfikujagcego, potwierdzajgcego za-
twierdzenie prospektu emisyjnego dotyczacego
tych papierdw wartosciowych oraz wskazujacego
zakres informaciji:

a) objetych przez organ nadzoru zwolnieniem
z obowigzku zamieszczenia w prospekcie emi-
syjnym lub

b) niezamieszczonych w prospekcie emisyjnym ze
wzgledu na specyfike dziatalnosci emitenta, je-
go formy prawnej lub papieréw wartosciowych
albo inne uzasadnione okolicznosci, ktére uza-
sadniajg pominiecie ich w tresci prospektu

— wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia lub nie-
zamieszczenia;

2) kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego, spo-
rzagdzonego i zaktualizowanego zgodnie z przepi-
sami tego panstwa cztonkowskiego, wraz z tiu-
maczeniem na jezyk polski czesci prospektu emi-
syjnego zawierajacej podsumowanie informaciji
w nim zamieszczonych.

2. Po otrzymaniu dokumentéw, o ktérych mowa
w ust. 1, Komisja niezwtocznie informuje o tym odpo-
wiednio emitenta lub wprowadzajacego.
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3. Emitent lub wprowadzajacy ma obowigzek udo-
stepni¢ do publicznej wiadomosci prospekt emisyjny,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, sporzadzony w jezyku
polskim lub angieiskim, wedtug wyboru emitenta lub
wprowadzajgcego. W przypadku prospektu emisyjne-
go sporzadzonego w jezyku angielskim, emitent lub
wprowadzajacy ma obowigzek udostgpni¢ do publicz-
nej wiadomoséci, tacznie z prospektem emisyjnym, do-
kument podsumowujacy lub podsumowanie bedace
czesciag prospektu emisyjnego sporzadzonego w for-
mie jednolitego dokumentu sporzadzone w jezyku
polskim.

4. Udostepnienie prospektu emisyjnego na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej nie moze nastapié
wczesniej niz po otrzymaniu od Komisji informacji,
o ktdrej mowa w ust. 2.

5. Przepisy ust. 1—4 stosuje sie odpowiednio do
aneksow, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1, zatwierdza-
nych przez organ nadzoru w panstwie macierzystym
emitenta. W przypadku nieotrzymania przez Komisje
dokumentu notyfikujacego potwierdzajgcego zatwier-
dzenie przez wlasciwy organ nadzoru w panstwie ma-
cierzystym emitenta aneksu odnoszacego sie do zna-
nego Komisji zdarzenia, ktére mogtoby w sposdb zna-
czacy wplynaé na ocene papieru warto$ciowego, Ko-
misja powinna zwréci¢ sie do tego organu nadzoru
0 podjecie odpowiednich dziatan w celu wyjasnienia
tej sytuaciji.

6. Przepisy art. 45 ust. 2 3, art. 46 ust. 2, art. 47 ust. 1,
45, art. 48—50, art. 51 ust. 4 i 5 oraz art. 52—54 stosuje
sie odpowiednio.

7. Przepisy ust. 1—6 stosuje sie odpowiednio do
emitenta z siedzibg w panstwie niebedacym pan-
stwem cztonkowskim, ktéry wskazat panstwo czton-
kowskie inne niz Rzeczpospolita Polska jako panstwo
macierzyste.

Art. 38. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7
ust. 3 pkt 5 lit. a i b oraz ust. 4 pkt 4 i 5 — emitent lub
wprowadzajagcy sktada do Komisji zawiadomienie
spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1
i ust. 2 pkt 2—5, zataczajac do niego memorandum in-
formacyjne, ktérego zakres powinien byé¢ zgodny z za-
kresem wymaganym dla prospektu emisyjnego na
podstawie art. 2—26, 28 i 35 rozporzadzenia 809/2004,
z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia wydane-
go na podstawie art. 55 pkt 3, oraz udostepnia to me-
morandum informacyjne do wiadomosci zaintereso-
wanych inwestoréw.

2. Komisja, nie pézniej niz w terminie 20 dni robo-
czych od dnia ztozenia zawiadomienia, moze zgtosic¢
sprzeciw wobec dokonywania oferty publicznej lub
ubiegania sie o dopuszczenie papierow wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie
memorandum informacyjnego objetego tym zawiado-
mieniem, jezeli memorandum informacyjne nie odpo-
wiada pod wzgledem tresci lub formy wymogom
okreslonym w przepisach prawa. Zgtaszajac sprzeciw,

Komisja zakazuje przeprowadzenia oferty publicznej
lub ubiegania sie o dopuszczenie papieréw wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
tego memorandum informacyjnego.

3. Udostepnione memorandum informacyjne mo-
ze nie zawieraé informac;ji, ktérych ujawnienie:

1) mogtoby by¢ sprzeczne z interesem publicznym,

2) mogtoby wyrzadzié istotna szkode emitentowi —
o ile nie wprowadzi to w btad ogdiu inwestoréw
co do faktéw i okolicznosci, ktérych znajomosé
jest istotna dla oceny papieréw wartosciowych
lub sytuacji emitenta,

3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty pu-
blicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku re-
gulowanym i nie wprowadzi to w btad ogétu inwe-
storéw co do faktéw i okolicznosci, ktérych znajo-
mos$¢ jest istotna dla oceny papierdéw wartoscio-
wych lub sytuacji emitenta

— jezeli przed udostepnieniem memorandum infor-
macyjnego Komisja wyrazi na to zgode.

4. Przepiséw ust. 1—3 nie stosuje sie w przypadku
oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1—4
oraz pkt 5 lit. e.

5. Udostepnienie memorandum informacyjnego
do publicznej wiadomosci nie moze nastgpi¢ przed
uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 39. 1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7
ust. 3 pkt 5 lit. ¢ i d oraz ust. 4 pkt 6—8, emitent lub
wprowadzajgcy udostepnia do wiadomosci zaintere-
sowanych inwestoréw memorandum informacyjne,
ktérego zakres okresla rozporzadzenie wydane na
podstawie art. 55 pkt 1.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku ofer-
ty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1—4
oraz pkt 5 lit. e.

Art. 40. 1. Memorandum informacyjne, o ktérym
mowa w art. 38 i 39, powinno byé sporzadzone w je-
zyku polskim.

2. Emitent lub wprowadzajgcy ma obowigzek usta-
lenia terminu waznosci memorandum informacyjne-
go oraz sposobu i terminu udostepnienia memoran-
dum informacyjnego, z zastrzezeniem ust. 3, tak, aby
zapewnic:

1) dostepnosé¢ memorandum informacyjnego;

2) sprawne przeprowadzenie oferty publicznej lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym;

3) nalezyta ochrone intereséw inwestorow.

3. W przypadku, o ktérym mowa w art. 7 ust. 4
pkt 8, udostepnienie memorandum informacyjnego
do wiadomosci zainteresowanych inwestoréw zgod-
nie z art. 39 ust. 1 nastepuje poprzez udostepnienie go
do publicznej wiadomosci w sposdb, o ktdrym mowa
w art. 47 ust. 1.
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Oddziat 3

Memorandum informacyjne
i inne dokumenty informacyjne objete zasadami
obowiazujgcymi wylacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 41. 1. Przepisy niniejszego oddzialu okreslaja
tryb postepowania z dokumentami informacyjnymi
w zwiagzku z:

1) oferta publiczng lub ubieganiem sie o dopuszcze-
nie do obrotu na rynku regulowanym papieréw
wartosciowych:

a) emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodo-
wy Bank Polski,

b) o ktérych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 2—7;

2) ofertg publiczng papieréw wartosciowych, o kté-
rych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, z wyjatkiem przy-
padkdw, gdy oferta publiczna obejmuje:

a) proponowanie nabycia papieréw wartoscio-
wych w postepowaniu likwidacyjnym, upadtio-
sciowym i egzekucyjnym,

b) nieodptatne udostepnianie w procesie prywaty-
zacji, przez Skarb Panstwa, akcji spétki pracow-
nikom oraz producentom rolnym lub rybakom
na trwale zwigzanym z jej przedsiebiorstwem,

¢) proponowanie przez Skarb Panistwa nabycia ak-
cji w procesie prywatyzacji,

d) proponowanie nabycia dotychczasowym akcjo-
nariuszom w wykonaniu prawa poboruy,

e) proponowanie nabycia przez spdtke wtasnych
akcji w trybie okreslonym w art. 331 § 3, art. 363
§ 31 4i art. 515 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.%);

3) ubieganiem sig o dopuszczenie do obrotu na ryn-
ku regulowanym instrumentéw finansowych nie-
bedacych papierami wartosciowymi.

2. PrzepisOw niniejszego oddziatu nie stosuje sie
w przypadku oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7
ust. 3 pkt 1—4 oraz pkt 5 lit. e.

Art. 42. 1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 41
ust. 1 pkt 1 lit. b lub pkt 2, emitent lub wprowadzajacy
sktada do Komisji, za posrednictwem firmy inwesty-
cyjnej, zawiadomienie spetniajace warunki, o ktérych
mowa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2—5, zataczajac do
niego memorandum informacyjne, ktérego forme i za-
kres okresla rozporzadzenie wydane na podstawie
art. 55 pkt 1, oraz udostepnia memorandum informa-
cyjne do publicznej wiadomosci.

2. Komisja, nie pézniej niz w terminie 20 dni robo-
czych od dnia ztozenia zawiadomienia, moze zgtosié

5) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408
i Nr 229, poz. 2276 oraz z 2005 r. Nr 132, poz. 1108 Nr 183,
poz. 1538.

sprzeciw wobec dokonywania oferty publicznej lub
ubiegania sig o dopuszczenie papieréw wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
memorandum informacyjnego, jezeli:

1) memorandum informacyjne nie odpowiada pod
wzgledem tresei i formy wymogom okreslonym
w przepisach prawa lub

2) obrét papierami wartosciowymi objetymi memo-
randum informacyjnym zataczonym do zawiado-
mienia stanowi istotne zagrozenie dla intereséw
inwestorow lub dla bezpieczenstwa obrotu.

3. Zgtaszajac sprzeciw, o ktérym mowa w ust. 2,
Komisja zakazuje przeprowadzenia oferty publicznej
lub ubiegania sie o dopuszczenie papierow wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
tego memorandum informacyjnego.

4. Memorandum informacyjne udostepnione do
publicznej wiadomosci moze nie zawieraé informacji,
ktorych ujawnienie naruszytoby interes gospodarczy
emitenta, jego kontrahentéw lub interes oséb wcho-
dzacych w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzoru-
jacych emitenta, jezeli przed jego udostepnieniem Ko-
misja wyrazi na to zgode.

5. Memorandum informacyjne powinno byé spo-
rzagdzone w jezyku polskim. Do memorandum infor-
macyjnego stosuje sie odpowiednio przepisy art. 45,
47, 49—51, z wytaczeniem przepisédw o zatwierdzaniu
aneksow, oraz art. 52—54.

6. Udostepnienie memorandum informacyjnego
do publicznej wiadomosci nie moze nastapi¢ przed
uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 43. W przypadku, o ktérym mowa w art. 41
ust. 1 pkt 1 lit. a, emitent udostgpnia do publicznej
wiadomosci, zgodnie z odrebnymi przepisami, doku-
ment zawierajacy szczegétowe warunki emisji papie-
row wartosciowych, w ktérym emitent wskazat, ze pa-
piery te beda przedmiotem oferty publicznej lub do-
puszczenia do obrotu na rynku regulowanym na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku
emitent przekazuje Komisji ten dokument przed dniem
rozpoczecia subskrypcji papieréw wartosciowych.

Art. 44. 1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 41
ust. 1 pkt 3, dopuszczenie instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na
rynku regulowanym wymaga sporzadzenia, zatwier-
dzenia przez Komisje oraz udostepnienia do publicz-
nej wiadomosci warunkéw obrotu, zawierajacych in-
formacje w zakresie okreslonym w przepisach rozpo-
rzgdzenia wydanego na podstawie art. 55 pkt 2.

2. Podmiot ubiegajacy sie o dopuszczenie instru-
mentow finansowych niebgdacych papierami warto-
sciowymi do obrotu na rynku regulowanym sktada do
Komisji wniosek o zatwierdzenie warunkéw obrotu.
Przepisy art. 31—33 oraz art. 45 ust. 11i 2, art. 46 ust. 1,
art. 47 i 50 stosuje sie odpowiednio.
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Oddziat 4

Udostepnianie informacji
0 papierach wartosciowych
w zwiazku z ofertg publiczng lub ubieganiem sig
o dopuszczenie papieréow wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym

Art. 45. 1. Po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego
emitent lub wprowadzajacy przekazuje jego ostatecz-
ng wersje do Komisji oraz udostepnia prospekt emi-
syjny do publicznej wiadomosci.

2. Emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany,
z zastrzezeniem ust. 3, udostepnié¢ do publicznej wia-
domosci prospekt emisyjny w terminie umozliwiaja-
cym inwestorom zapoznanie si¢ z jego trescig, nie
péZniej jednak niz w dniu rozpoczecia subskrypcji lub
sprzedazy papierow wartosciowych nim objetych, je-
zeli papiery wartosciowe sg przedmiotem oferty pu-
blicznej, albo w dniu dopuszczenia papieréw do obro-
tu na rynku regulowanym, jezeli papiery wartosciowe
nie byty uprzednio przedmiotem oferty publicznej.

3. W przypadku pierwszej oferty publicznej doty-
czacej akcji, ktore maja by¢ nastepnie dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, jezeli tego samego ro-
dzaju akcje tego emitenta nie sg jeszcze dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, prospekt emisyjny
powinien byé udostepniony do publicznej wiadomo-
$ci nie pozniej niz na 6 dni roboczych przed dniem za-
konczenia ich subskrypcji lub sprzedazy.

Art. 46. 1. Emitent lub wprowadzajacy ma obowig-
zek udostepni¢ do publicznej wiadomosci prospekt
emisyjny sporzadzony w jezyku polskim, z zastrzeze-
niem ust. 2 i art. 37 ust. 3.

2. W przypadku papieréw wartosciowych o cha-
rakterze nieudziatowym, bedacych przedmiotem ubie-
gania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulo-
wanym, ktérych jednostkowa warto$é nominalna wy-
nosi nie mniej niz 50 000 euro lub réwnowartosé tej
kwoty w ziotych, ustalong przy zastosowaniu srednie-
go kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Pol-
ski na dzien podjecia uchwaty o emisji tych papierow
wartosciowych, prospekt emisyjny udostepniany do
publicznej wiadomosci powinien byé sporzadzony
w jezyku uzgodnionym przez Komisje z wtasciwymi
organami nadzoru panstw cztonkowskich, w ktérych
nastapi to ubieganie sig, lub w jezyku angielskim, we-
dtug wyboru emitenta lub wprowadzajacego. W takim
przypadku emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek
udostepni¢ do publicznej wiadomosci, tgcznie z pro-
spektem emisyjnym, dokument podsumowujacy lub
podsumowanie bedgce czeéciag prospektu emisyjnego
sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, spo-
rzadzone w jezyku polskim.

Art. 47. 1. Emitent lub wprowadzajacy ma obowia-
zek udostepni¢ prospekt emisyjny do publicznej wiado-
mosci w co najmniej jeden z nastepujacych sposobéw:

1) przez zamieszczenie w co najmniej jednej gazecie
ogdélnopolskiej;

2) w postaci drukowanej, bezptatnie, w siedzibie
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym
papiery wartoséciowe maja by¢ dopuszczane do
obrotu, lub w siedzibie emitenta i w siedzibie fir-
my inwestycyjnej wykonujacej czynnosci oferowa-
nia na podstawie umowy zawartej z emitentem
i w punktach obstugi klienta podmiotéw bioracych
udziat w subskrypcji lub sprzedazy papieréw war-
tosciowych, w naktadzie zapewniajacym dostep-
nosc¢ prospektu emisyjnego dla osob zaintereso-
wanych oraz sprawne przeprowadzenie oferty pu-
blicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku re-
gulowanym;

3) w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie
emitenta oraz, odpowiednio, na stronach podmio-
téw bioracych udziat w subskrypcji lub sprzedazy
papieréw wartosciowych;

4) w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
papiery wartosciowe maja byé dopuszczane do
obrotu.

2. Emitent lub wprowadzajacy publikuje informa-
cje o formie i terminie udostepnienia prospektu emi-
syjnego do publicznej wiadomosci, w sposéb okresio-
ny w art. 31 rozporzadzenia 809/2004, oraz przekazuje
te informacje Komisji.

-3. Komisja zamieszcza na swojej stronie w sieci In-
ternet informacje o zatwierdzonym i udostepnionym
do publicznej wiadomosci prospekcie emisyjnym
wraz z odnos$nikami do stron w sieci Internet nalezacy-
mi do emitenta lub sp6tki prowadzacej rynek regulo-
wany, na ktérych zostata zamieszczona elektroniczna
wersja tego prospektu emisyjnego. Emitent lub wpro-
wadzajacy informuje Komisje, na 2 dni robocze przed
dniem udostepnienia prospektu emisyjnego do pu-
blicznej wiadomosci, o terminie i miejscu tego udo-
stepnienia w sieci Internet.

4. W przypadku udostepnienia prospektu emisyj-
nego wylacznie w postaci elektronicznej, podmiot
udostepniajacy prospekt emisyjny jest obowigzany,
na zadanie osoby zainteresowanej, zgtoszone w termi-
nie waznosci prospektu emisyjnego, do nieodptatne-
go dostarczenia tego prospektu emisyjnego w postaci
drukowanej w miejscu przyjecia zadania.

5. Szczegdétowe zasady udostgpniania do publicz-
nej wiadomosci prospektu emisyjnego okreslaja
art. 29 i 30 rozporzadzenia 809/2004.

Art. 48. W przypadku, o ktérym mowa w art. 21
ust. 1 pkt 2 i art. 22 ust. 2, emitent lub wprowadzajacy
moga udostepniaé do publicznej wiadomosci poszcze-
goélne dokumenty stanowiace czgsé prospektu emisyj-
nego oddzielnie. W takim przypadku kazdy z doku-
mentdw, o ktédrych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, udo-
stepniany do publicznej wiadomosci w sposob, o kté-
rym mowa w art. 47 ust. 1, zawiera wskazanie o spo-
sobie udostepnienia wszystkich pozostatych doku-
mentdéw i informacji zamieszczonych przez odestanie,
o ktérych mowa w art. 22 ust. 2, stanowigcych ten pro-
spekt emisyjny.
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Art. 49. 1. Termin waznosci prospektu emisyjnego
sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu wy-
nosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz
pierwszy do publicznej wiadomosci.

2. Termin waznos$ci dokumentu rejestracyinego
wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia. Doku-
ment rejestracyjny traci wazno$¢é réowniez w przypad-
ku niedokonania jego aktualizacji w terminie okreslo-
nym w art. 51 ust. 1.

3. Termin waznosci prospektu emisyjnego w przy-
padku, o ktérym mowa w art. 21 ust. 2 pkt 2, uptywa
z dniem zakohczenia emisji papieréw wartosciowych
emitowanych na podstawie tego prospektu.

Art. 50. Wszelkie informacje udostepniane do pu-
blicznej wiadomosci przez emitenta, wprowadzajace-
go lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie
w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzaja-
cego nie moga byé sprzeczne z trescig informacji za-
wartych w prospekcie emisyjnym.

Art. 51. 1. Emitent lub wprowadzajacy jest obowig-
zany przekazywaé Komisji niezwtocznie, nie pdiniej
jednak niz w terminie 24 godzin, w formie aneksu do
prospektu emisyjnego, wraz z wnioskiem o jego za-
twierdzenie, informacje o wszelkich zdarzeniach lub
okolicznosciach, ktére mogtyby w sposéb znaczacy
wptynaé na ocene papieru wartosciowego, o ktérych
emitent lub wprowadzajacy powziat wiadomos$é po
zatwierdzeniu prospektu emisyjnego do dnia:

1) dokonania przydziatu papierow wartosciowych,
ogtoszenia o niedoj$ciu subskrypcji lub sprzedazy
do skutku, lub ogtoszenia o odstgpieniu emitenta
od przeprowadzenia subskrypciji lub sprzedazy al-
bo o odwotaniu subskrypcji lub sprzedazy — jeze-
li papiery warto$éciowe bedace przedmiotem ofer-
ty publicznej nie beda podlegaé¢ dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym, albo

2
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rozpoczecia notowan papierow wartosciowych na
rynku regulowanym.

2. Tres¢ aneksu podlega zatwierdzeniu przez Komi-
sje w trybie okreslonym w art. 31, art. 32 i art. 33 ust. 2,
jednak w terminie nie dtuzszym niz 7 dni roboczych od
dnia ztozenia wniosku o zatwierdzenie aneksu.

3. Komisja moze odmdwié¢ zatwierdzenia aneksu
w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem
formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach
prawa. Odmawiajac zatwierdzenia aneksu, Komisja
nakazuje wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej,
przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie dopuszcze-
nia papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regu-
lowanym na podstawie prospektu emisyjnego doty-
czacego papierow wartosciowych bedacych przed-
miotem tej oferty lub dopuszczenia do tego obrotu.

4, Zatwierdzony przez Komisje aneks do prospektu
emisyjnego udostepnionego do publicznej wiadomo-
$ci emitent lub wprowadzajacy powinien niezwlocz-
nie udostepnié do publicznej wiadomosci, w sposoéb,

w jaki zostat udostegpniony prospekt emisyjny lub je-
den z dokumentéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1
pkt 2, nie pdiniej niz w terminie 24 godzin od dnia
otrzymania decyzji o zatwierdzeniu aneksu.

5. W przypadku gdy po rozpoczeciu subskrypcji
lub sprzedazy do publicznej wiadomosci zostal udo-
stepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papierow
wartosciowych, o ktdrych emitent lub wprowadzajacy
powzigt wiadomos$é przed tym przydziatem, osoba,
ktora ztozyla zapis przed udostepnieniem aneksu, mo-
ze uchyli¢ sig od skutkow prawnych ztozonego zapisuy,
sktadajac w firmie inwestycyjnej oferujacej te papiery
warto$ciowe oswiadczenie na pismie, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Emi-
tent lub wprowadzajacy jest obowigzany do odpo-
wiedniej zmiany terminu przydziatu papieréw warto-
sciowych w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia
sie od tych skutkéw prawnych.

6. Na podstawie porozumienia z wtasciwym orga-
nem nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, Komi-
sja przekazuje temu organowi rozpatrzenie wniosku
o zatwierdzenie aneksu ztozonego do Komisji przez
emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest pan-
stwem macierzystym, jezeli uprzednio przekazata te-
mu organowi do zatwierdzenia prospekt emisyjny al-
bo dokumenty, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2,
zgodnie z przepisami art. 35 ust. 1.

7. Do rozpatrzenia przez Komisje wniosku o za-
twierdzenie aneksu przekazanego przez wtasciwy or-
gan nadzoru w innym panstwie cztonkowskim na pod-
stawie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 6, stosu-
je sie odpowiednio przepisy ust. 1i 2.

8. Obowiagzek przekazania informacji w formie
aneksu do prospektu emisyjnego nie wytacza obo-
wiazku, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1.

9. Przepisy ust. 1—4 i ust. 6—8 stosuje sig odpo-
wiednio do zatwierdzonego dokumentu rejestracyjne-

go.

Art. 52. Tresé i forma udostepnionego do publicz-
nej wiadomosci prospektu emisyjnego oraz anek-
sow powinny byé zgodne z trescia i forma prospek-
tu emisyjnego i anekséw zatwierdzonych przez Ko-
misje.

Art. 53. 1. Emitent lub wprowadzajagcy moze prowa-
dzi¢ akcje promocyjng w rozumieniu i w formie wska-
zanej w art. 2 pkt 9 i art. 34 rozporzadzenia 809/2004.

2. W przypadku prowadzenia akcji promocyjne;j
w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych nalezy
jednoznacznie wskazaé:

1) ze majg one wytacznie charakter promocyjny lub
reklamowy;

2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emi-
syjny;
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3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub be-
dzie dostepny.

3. Informacje przekazywane w ramach akeji pro-
mocyjnej nie moga by¢ sprzeczne z informacjami za-
mieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak réwniez
nie moga wprowadzacé inwestorow w btad co do sytu-
acji emitenta i oceny papierdw wartosciowych.

4. W przypadku gdy zgodnie z ustawa nie jest wy-
magane sporzadzenie, zatwierdzenie i udostepnienie
prospektu emisyjnego do publicznej wiadomosci,
wszelkie informacje przekazywane inwestorom w ra-
mach akcji promocyjnej powinny byé udostepnione
w takim samym zakresie wszystkim podmiotom, do
ktorych kierowana jest oferta publiczna lub ktdre beda
uczestniczy¢ w obrocie tymi papierami na rynku regu-
lowanym.

5. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiagz-
kéw wynikajgcych z ust. 2—4 Komisja moze:

1) nakazaé wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyj-
nej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usunigcia
wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

a) emitent lub wprowadzajacy uchyla sie od usu-
niecia wskazanych przez Komisje nieprawidto-
wosci w terminie wskazanym w pkt 1 lub

b) tres¢ materiatéw promocyjnych lub reklamo-
wych narusza przepisy ustawy, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajg-
cego, informacje o niezgodnym z prawem prowa-
dzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia
prawa.

6. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigz-
kéw wynikajacych z ust. 2—4, Komisja moze réwniez
natozyé na emitenta lub wprowadzajgcego kare pie-
niezng do wysokosci 250 000 zt.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 1 2,
przepisy art. 18 ust. 2 i art. 19 stosuje sie odpowiednio.

Art. 54. 1. Prospekt emisyjny moze nie zawierad
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papieréw warto-
sciowych lub ostatecznej liczby oferowanych papie-
row wartosciowych pod warunkiem:

1) wskazania w prospekcie emisyjnym co najmniej
ceny maksymalnej lub kryteriéw i zasad ustalenia
ostatecznej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy pa-
pieréw wartosciowych, lub ostatecznej liczby ofe-
rowanych papieréw warto$ciowych, lub

2) wskazania w prospekcie emisyjnym, Zze osobie,
ktora ztozyta zapis przed przekazaniem do publicz-
nej wiadomosci informacji o cenie lub liczbie ofe-
rowanych papieréw wartosciowych, przystuguje
uprawnienie do uchylenia sie¢ od skutkéw praw-
nych ztozonego zapisu poprzez ztozenie w firmie
inwestycyjnej oferujacej papiery warto$ciowe
oswiadczenia na pismie, w terminie 2 dni robo-

czych od dnia przekazania do publicznej wiadomo-
dci tej informacji.

2. Emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany do
odpowiedniej zmiany terminu przydziatu papieréw
wartosciowych w celu umozliwienia inwestorowi
uchylenia sie od skutkéw prawnych, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 2.

3. Emitent lub wprowadzajacy jest obowiazany do
niezwtocznego przekazania informacji o ostatecznie
ustalonej cenie emisyjnej lub cenie sprzedazy oraz
liczbie oferowanych papieréw wartosciowych do Ko-
misji oraz do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki
zostat udostgpniony prospekt emisyjny, oraz w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1.

Art. 55. Minister wiasciwy do spraw instytuciji fi-
nansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegdfowe warunki, jakim powinno odpowiadaé
memorandum informacyjne, o ktérym mowa
w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1. Rozporzadzenie
powinno okreslaé tresé i zakres informacji ujaw-
nianych w memorandum informacyjnym tak, aby
zapewni¢ nabywcom papieréw wartosciowych
podstawowe dane niezbedne do oceny ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem w te papiery warto-
sciowe;

2) podmioty uprawnione do ubiegania sie o dopusz-
czenie instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartoéciowymi do obrotu na rynku re-
gulowanym, szczegdlne warunki, jakie sa obo-
wigzane spetnia¢ te podmioty, szczegdétowe wa-
runki, jakim powinny odpowiadaé warunki obro-
tu, o ktérych mowa w art. 44 ust. 1, oraz szczegol-
ny tryb i warunki zatwierdzenia warunkéw obro-
tu, w tym kryteria, jakie muszg spetnia¢ te instru-
menty finansowe, aby mogly byé przedmiotem
obrotu tak, aby zapewni¢ nabywcom tych instru-
mentéw finansowych podstawowe dane nie-
zbedne do oceny ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem w nie;

3
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zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych wymaganych w prospekcie emisyj-
nym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, dla ktérych, z uwzglednieniem
zasad okrestonych w rozporzadzeniu 809/2004, wia-
$ciwe sg polskie zasady rachunkowosci. Rozporza-
dzenie powinno okre$laé¢ sktadniki sprawozdan fi-
nansowych i skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych oraz ich zakres informacyjny tak, aby za-
pewni¢ nabywcom papieréw wartosciowych dane
niezbedne do oceny sytuacji majagtkowej, finanso-
wej i wyniku finansowego emitenta.

Rozdziat 3
Obowiazki informacyjne emitentow
Art. 56. 1. Emitent, ktérego papiery wartosciowe

sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do ob-
rotu na rynku regulowanym lub sg dopuszczone do



Dziennik Ustaw Nr 184

— 11578 —

Poz. 15639

obrotu na tym rynku, jest obowiazany do réwnocze-
shego przekazywania Komisji i spétce prowadzacej
ten rynek regulowany, a po uptywie 20 minut od chwi-
li przekazania tym podmiotom — takze do publiczne;j
wiadomosci:

1) informaciji poufnych, w rozumieniu art. 154 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zwanych
dalej , informacjami poufnymi”;

2) informacji biezacych i okresowych:

a) zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
art. 60 ust. 2 — w przypadku emitentéw papie-
row wartosciowych dopuszczonych lub beda-
cych przedmiotem ubiegania sie o dopuszcze-
nie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych w rozumieniu przepiséw ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, albo

b) zgodnie z postanowieniami regulaminéw, o kté-
rych mowa w art. 61 — w przypadku emitentéow
papieréw wartosciowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopusz-
czenie wylacznie do obrotu na rynku gietdo-
wym niebedacym rynkiem oficjalnych notowan
gietdowych lub obrotu na rynku pozagietdo-
wym.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,
emitent jest obowigzany, z zastrzezeniem art. 57
ust. 1:

1) przekaza¢ niezwtocznie po zajsciu zdarzen lub oko-
licznosci, ktdre uzasadniajg ich przekazanie, lub po
powzieciu o nich wiadomosci, nie pézniej jednak
niz w terminie 24 godzin;

2) umiescié w sieci Internet na swojej stronie, z wyla-
czeniem danych osobowych oséb, ktérych te in-
formacje dotycza.

3. Emitent nie moze taczyé przekazywania do pu-
blicznej wiadomosci informacji, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1, z przekazywaniem informacji w ramach
dziatan marketingowych dotyczacych jego dziatalno-
sci, w sposdéb mogacy powodowaé wprowadzenie
w btad co do charakteru tych informaciji.

4. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach Ko-
misja moze przedtuzyé termin przekazania do publicz-
nej wiadomosci informacji okresowych, sporzadza-
nych za okres inny niz rok obrotowy.

5. Emitent jest obowigzany do przekazania w try-
bie okreslonym w ust. 1 kazdej informacji, ktéra stano-
wi znaczacg zmiane informacji, o ktérej mowa w ust. 1
pkt 1. Przepisy ust. 2 oraz art. 57 ust. 1 i 2 stosuje sie
odpowiednio.

Art. 57. 1. W przypadku gdy wykonanie obowigzku,
o ktérym mowa w art. 56 ust. 1, mogtoby naruszyé¢
stuszny interes emitenta papieréw wartosciowych do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowanym na tery-
torium Rzeczypospolite] Polskiej lub ktéregokolwiek
z panstw cztonkowskich, niezaleznie od tego, czy trans-

akcje danym papierem wartosciowym sa dokonywane
na tym rynku, moze on w zakresie odnoszacym sie do
informaciji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt T — na
wiasna odpowiedzialno$¢ oraz w sposdb zgodny z prze-
pisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 1 — opéznié
na czas okreslony wykonanie tych obowiazkow, przeka-
zujgc Komisji informacje o opdznieniu wraz z podaniem
przyczyn uzasadniajacych opéinienie i wskazaniem ter-
minu, w ktérym informacja bedzie przekazana podmio-
tom, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1.

2. Opdznienie przekazania informacji, o ktérym
mowa w ust. 1, moze nastgpi¢ wytacznie pod warun-
kiem, ze:

1) emitent zapewni zachowanie poufnosci tych infor-
macji do chwili wykonania obowiazku oraz

2) nie spowoduje to wprowadzenia w bfad opinii pu-
blicznej.

3. W przypadku opdinienia, o ktérym mowa
w ust. 1, emitent jest obowigzany przekazaé informa-
cje w terminie wskazanym Komisji, zgodnie z tym
przepisem.

Art. 58. 1. Emitent ma obowigzek przekazywania
do publicznej wiadomosci informaciji, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 1, za posrednictwem jednej lub wiecej
osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nieposia-
dajacej osobowosci prawnej, wskazanej w drodze
uchwaty przez Komisje, zwanej dalej ,agencja infor-
macyjna”.

2. Agencja informacyjna zapewnia powszechny
dostep do informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1,
niezwtocznie po ich otrzymaniu od emitenta.

Art. 59. 1. Emitent kwitéw depozytowych jest obo-
wigzany do przekazywania informacji dotyczacych
wlasnej sytuacji gospodarczej lub finansowej, o ile
mogtyby one w istotny sposéb wptynaé na mozliwosé
wywigzania sie przez niego z obowiazkdéw wynikaja-
cych z wystawienia kwitéw depozytowych.

2. Emitent kwitéw depozytowych jest obowigzany
do przekazywania w trybie i w zakresie okreslonym
w art. 56 informacji biezgcych i okresowych przekazy-
wanych przez emitenta papieréw wartosciowych be-
dacych podstawg wystawienia kwitéw depozytowych
na rynku regulowanym, na ktérym te papiery warto-
$ciowe sg przedmiotem obrotu, oraz, w zakresie wska-
zanym w rozporzadzeniu, o ktérym mowa w art. 60
ust. 2, ttumaczenia tych informacji na jezyk polski.

Art. 60. 1. Minister wtasciwy do spraw instytucji fi-
nansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, rodzaje
informaciji, ktére moga naruszyé stuszny interes emi-
tenta, oraz sposéb postepowania emitenta w zwigzku
z op6znianiem przekazania do publicznej wiadomosci
informacji poufnych, przy uwzglednieniu koniecznosci
zapewnienia poufnosci i kontroli dostepu do tych in-
formacji do chwili ich przekazania.
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2, Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresli, w drodze rozporzadzenia, rodzaj, zakres
i forme informacji biezacych i okresowych przekazy-
wanych przez emitentéow papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych no-
towan gietdowych w rozumieniu przepiséw ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz terminy
i czestotliwosé ich przekazywania, przy uwzglednieniu
rodzaju rynku, na ktérym papiery wartosciowe sg lub
beda notowane, regulacji w zakresie rachunkowosci,
na podstawie ktérych maja byé¢ ujawniane dane finan-
sowe, oraz zakresu ujawnianych danych finansowych,
w sposdb umozliwiajacy inwestorom wtasciwag oceng
sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emi-
tenta.

Art. 61. Rodzaj i forme oraz wskazanie regulacji
i odpowiednio zakres informacji biezacych i okreso-
wych przekazywanych przez emitentdow papierow
wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych przed-
miotem ubiegania sie o dopuszczenie wytacznie do
obrotu na rynku giefdowym niebedacym rynkiem ofi-
cjalnych notowan gietdowych lub na rynku pozagiet-
dowym, oraz terminy ich przekazywania, okreslajg re-
gulaminy tych rynkéw. Regulaminy powinny okresla¢
zakres informacji oraz czestotliwosé ich przekazywa-
nia tak, aby umozliwi¢ inwestorom oceng sytuaciji go-
spodarczej, majatkowej i finansowej emitenta oraz
oceneg ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwesto-
waniem w papiery wartosciowe.

Art. 62. 1. W przypadku gdy przekazanie do pu-
blicznej wiadomosci informacji niestanowiacej infor-
macji poufnej, zawartej w informacjach:

1) okresowych, sporzadzanych za inny okres niz rok
obrotowy,

2) innych niz okreslone w pkt 1, dotyczacych oséb fi-
zycznych wchodzgcych w sktad organdéw zarzadza-
jacych lub nadzorujacych emitenta

— mogloby by¢ sprzeczne z interesem publicznym
lub spowodowaé istotng szkode dla intereséw emi-
tenta, informacje t¢ emitent moze przekazaé¢ wytgcz-
nie Komisji wraz z wnioskiem o zwolnienie z obo-
wiagzku przekazania jej innym podmiotom wymienio-
nym w art. 56 ust. 1 oraz do publicznej wiadomosci
— pod warunkiem, ze brak tej informacji nie unie-
mozliwi inwestorom prawidtowej oceny rzeczywistej
sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emi-
tenta lub ryzyka zwiagzanego z inwestowaniem w pa-
piery wartosciowe emitenta.

2. W przypadku nieuwzglednienia wniosku Prze-
wodniczacy Komisji, w drodze decyzji, nakazuje emi-
tentowi przekazanie tych informaciji. W takim przypad-
ku emitent przekazuje informacje do publicznej wiado-
mosci niezwlocznie, nie pdézniej niz w terminie 24 go-
dzin od doreczenia decyzji.

3. Od decyzji, o ktdrej mowa w ust. 2, emitent mo-
ze wniesc¢ skarge do sagdu administracyjnego w termi-
nie 7 dni od dnia jej dorgczenia. W tym zakresie nie
stosuje sie art. 127 8 3 ustawy z dnia 14 czerwca

1960 . — Kodeks postgpowania administracyjnego
(Dz. U. z 2000 r. Nr 98, poz. 1071, z pdin. zm.9).

4, W przypadku gdy szczegotowe wymogi odno-
szace sig do tresci informacji okresowych, o ktérych
mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, nie odpowiadaija specyfi-
ce dziatalnosci emitenta, Komisja moze zezwolié¢ na
odstgpienie od tych wymogoéw i odpowiednie ich do-
stosowanie. Decyzja Komisji okresla zakres mozliwych
odstepstw i wskazuje na sposdb prezentacji danych,
ktérych dotycza wymogi, po przedstawieniu ich pro-
pozycji wraz z uzasadnieniem przez emitenta.

5. Emitent jest obowigzany przekaza¢ kopie infor-
macji okresowych jednoczesnie do Komisji i wtasci-
wych organdw nadzoru wszystkich panstw cztonkow-
skich, w ktérych jego papiery wartosciowe sa dopusz-
czone do oficjalnych notowan, nie pézniej niz w chwi-
li, gdy informacja ta jest po raz pierwszy udostepnia-
na do publicznej wiadomosci na terytorium panstwa
cztonkowskiego.

6. Jezeli emitent z siedzibg w panstwie niebeda-
cym panstwem cztonkowskim przekazuje do publicz-
nej wiadomosci informacje okresowe, sporzadzane za
okres inny niz rok obrotowy, w panstwie niebedacym
panstwem czfonkowskim, emitent za zezwoleniem Ko-
misji moze przekazywaé¢ do publicznej wiadomosci te
informacje zamiast informacji okresowych, o ktérych
mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, sporzadzonych za inny
okres niz rok obrotowy, pod warunkiem ze podawane
w nich informacje odpowiadajg informacjom okreso-
wym, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, sporzadza-
nym za ten okres.

7. W przypadku gdy emitent sporzadza zaréwno
jednostkowe, jak i skonsolidowane informacje okreso-
we, Komisja moze zezwolié¢ na przekazanie do publicz-
nej wiadomosci jedynie informacji jednostkowej albo
skonsolidowanej, pod warunkiem ze informacja, ktéra
nie bedzie przekazywana do publicznej wiadomosci,
nie zawiera zadnych istotnych informacji dodatko-
wych.

Art. 63. 1. W przypadku gdy emitent papieréw
wartosciowych ma obowigzek udostepnia¢ informacje
okresowe za okres inny niz rok obrotowy, do publicz-
nej wiadomosci na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej oraz w co najmniej jednym innym panistwie
cztonkowskim, Komisja niezwtocznie zwraca sie do
wiasciwych organdw nadzoru tego panstwa czfon-
kowskiego o uzgodnienie, ze udostepnieniu na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w tym panstwie
bedzie podlegaé tres$é informacji okresowych w zakre-
sie wymaganym przepisami prawa obowigzujacymi:

1) w tym panstwie, w ktérym akcje tego emitenta zo-
staly jako pierwsze dopuszczone do oficjalnych
notowan, albo

8 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 49, poz. 509, z 2002 r.
Nr 113, poz. 984, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1387,
22003 r. Nr 130, poz. 1188, Nr 170, poz. 1660, z 2004 r.
Nr 162, poz. 1692 oraz z 2005 r. Nr 64, poz. 565, Nr 78,
poz. 682 i Nr 181, poz. 1524.
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2) w panstwie siedziby emitenta — jezeli dopuszcze-
nie jego papierow wartosciowych do oficjalnych
notowan nastgpito jednoczesénie na dwu lub wie-
cej gietdach usytuowanych lub dziatajgcych na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na teryto-
rium co najmniej jednego innego panstwa czion-
kowskiego.

2. Przedmiotem uzgodnienia moze byé rowniez
udostepnienie informacji okresowych o treéci najbar-
dziej zblizonej do tresci, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1.

3. W przypadku ustalenia, przy zastosowaniu za-
sad okreslonych w ust. 1 lub 2, ze udostepnieniu
w kazdym z panstw powinna podlega¢ tresé¢ informa-
cji okresowych w zakresie wymaganym przepisami
prawa polskiego, Komisja — zwracajac sie o uzgod-
nienie zakresu tresci informacji okresowych — infor-
muje o tym ustaleniu wiasciwe organy nadzoru
panstw cztonkowskich.

4, Komisja niezwlocznie zawiadamia emitenta
o uzgodnionym zakresie tresci informacji okresowych.

5. Emitent, po otrzymaniu zawiadomienia, o kto-
rym mowa w ust. 4, przekazuje w trybie okre$lonym
w art. 56 ust. 1 — zamiast informacji okresowych spo-
rzadzonych zgodnie z przepisami wydanymi na pod-
stawie art. 60 ust. 2 — informacje sporzgdzone zgodnie
z przepisami panstwa okreslonego w zawiadomieniu.

6. W przypadku nieotrzymania zawiadomienia,
o ktérym mowa w ust. 4, nie péiniej niz na 30 dni
przed dniem zakonczenia okresu, za ktéry informacje
majg by¢ sporzadzone, emitent przekazuje, w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1, informacje zgodnie z prze-
pisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2.

7. W przypadku:

1) emitenta z siedzibg w panstwie innym niz pan-
stwo cztonkowskie — stosuje sie odpowiednio
przepisy ust. 1 pkt 2 oraz ust. 3—86;

2) uzgodnienia, o ktérym mowa w ust. 1, podjetego
z inicjatywy wtasciwego organu nadzoru w pan-
stwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska — stosuje sie odpowiednio ust. 3—6.

Art. 64. W przypadku gdy papiery wartosciowe do-
puszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych sa rowniez dopuszczone do oficjalnych
notowan:

1) w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim nie-
bedacym Rzeczapospolita Polska — emitent pa-
pieréw wartosciowych przekazuje do publicznej
wiadomosci informacije biezace i okresowe wyma-
gane na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
w zakresie nie mniejszym niz informacje tego ro-
dzaju przekazywane w kazdym z panstw cztonkow-
skich, albo

2) w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim
i w innych panstwach

— emitent papieréw wartoéciowych przekazuje do
publicznej wiadomosci informacje biezace i okreso-
we wymagane na rynku oficjalnych notowan gietdo-

wych i w panstwach cztonkowskich, w zakresie nie
mniejszym niz informacje tego rodzaju przekazywa-
ne w kazdym z tych innych panstw, o ile informacje
te moga miec znaczenie dla oceny ryzyka zwigzane-
go z nabywaniem tych papieréw.

Art. 65. 1. Emitenci papierow wartosciowych do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowanym, dla
ktérych Rzeczpospolita Poiska jest panstwem macie-
rzystym, przekazujg corocznie do Komisji oraz do pu-
blicznej wiadomoéci wykaz wszystkich informacji
okreslonych w art. 56 ust. 1, przekazanych do publicz-
nej wiadomosci, w okresie ostatniego roku kalenda-
rzowego, bez wzgledu na miejsce ich publikacji, ze
wskazaniem miejsca, gdzie te informacje sg dostepne.

2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, nie doty-
czy emitentéw papierdw wartosciowych o charakterze
nieudziatowym, ktérych jednostkowa warto$¢ nomi-
nalna wynosi nie mniej niz 50 000 euro lub réwnowar-
tosé tej kwoty w ztotych, ustalong przy zastosowaniu
$redniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien podjecia uchwaty o emisji tych
papieréw wartosciowych.

3. Termin oraz sposéb przekazywania wykazu,
o ktérym mowa w ust. 1, okresla art. 27 rozporzadze-
nia 809/2004.

Art. 66. 1. Przed wykonaniem obowiazkéw, o kto-
rych mowa w art. 45—52, 54 i 56—61, emitent lub
wprowadzajacy moze przekazywaé informacje okres-
lone w tych przepisach wytacznie:

1) osobom lub podmiotom s$wiadczacym na jego
rzecz ustugi doradztwa finansowego, ekonomicz-
nego, podatkowego lub prawnego, jak rowniez
tym, z ktérymi prowadzi negocjacje;

2} osobom lub podmiotom uprawnionym do otrzy-
mania tych informacji w przypadkach okreslonych
we wtasciwych przepisach prawa polskiego lub
obcego.

2. Osoby i podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, sg
obowiazane zachowaé¢ poufnosé otrzymanych infor-
macji.

Art. 67. 1. Podmiot dominujgcy wobec emitenta,
podmioty dziatajgce na zlecenie tego podmiotu domi-
nujacego oraz inne podmioty wobec niego dominuja-
ce lub od niego zaleine, ktére uzyskaly informacje
w trybie okreslonym w art. 66 — do czasu podania tej
informacji przez emitenta lub wprowadzajgcego do pu-
blicznej wiadomosci w wykonaniu obowigzkoéw, o kto-
rych mowa w art. 46—52, 54 i 56—61 — nie moga na-
bywaé i zbywaé papieréw wartos$ciowych emitenta,
ktérego ta informacja dotyczy. W takim przypadku
przepisOw art. 428 § 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych nie stosuje sie.

2. Zakaz, o ktéorym mowa w ust. 1, stosuje sie row-
niez do osdb fizycznych uprawnionych do reprezento-
wania podmiotéw wymienionych w tym przepisie lub
pozostajgcych z nimi w stosunku pracy, zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.
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Art. 68. 1. Na zadanie Komis;ji lub jej upowaznione-
go przedstawiciela, osoby wchodzace w sktad orga-
noéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta papie-
row wartosciowych dopuszczonych do obrotu na ryn-
ku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiega-
nia sie o to dopuszczenie albo pozostajgce z nim
w stosunku pracy sa obowigzane do niezwlocznego
sporzadzenia i przekazania, na koszt emitenta, kopii
dokumentéw i innych nosnikéw informacji oraz do
udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien, w celu
umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komi-
sji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te
podmioty obowigzkédw informacyjnych;

2) ujawniania i przeciwdziatania manipulacji, o ktorej
mowa w art. 39 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

3) ujawniania i przeciwdziatania ujawnieniu lub wy-
korzystywaniu informacji poufnej.

2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, spoczywa
réwniez na biegtym rewidencie oraz osobach wcho-
dzacych w skiad organdow zarzadzajacych podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
lub pozostajacych z tym podmiotem w stosunku pra-
cy — w zakresie dotyczacym czynnosci podejmowa-
nych przez te osoby lub podmiot w zwiagzku z bada-
niem sprawozdan finansowych emitenta, o ktérym
mowa w ust. 1, lub $wiadczeniem na jego rzecz innych
ustug wymienionych w art. 10 ust. 3 ustawy z dnia
13 pazdziernika 1994 r. o biegtych rewidentach i ich sa-
morzadzie (Dz. U. z 2001 r. Nr 31, poz. 359, z pdin.
zm.”). Nie narusza to obowiazku zachowania tajemni-
cy, o ktorej mowa w art. 4a tej ustawy.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidto-
wosci lub rzetelnosci informacji okresowych, o kté-
rych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, fub prawidiowosci
prowadzenia ksiag rachunkowych, Komisja moze zle-
cié kontrole tych informacii i ksiagg rachunkowych pod-
miotowi uprawnionemu do badania sprawozdan fi-
nansowych. W przypadku gdy kontrola wykaze, ie
watpliwosci byly uzasadnione, emitent zwraca Komi-
sji koszty przeprowadzenia kontroli.

Rozdziat 4
Znaczne pakiety akcji spotek publicznych
Oddziat 1
Ujawnianie stanu posiadania
Art. 69. 1. Kto:
1) osiagnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 20 %, 25 %,

33 %, 50 % albo 75 % ogdlnej liczby gloséw
w spotce publicznej albo

7' Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2052, z 2003 r.
Nr 124, poz. 1152 oraz z 2004 r. Nr 62, poz. 5677, Nr 96,
poz. 959, Nr 173, poz. 1808 i Nr 213, poz. 2155.

2) posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 20 %, 25 %,
33 %, 50 % albo 75 % ogdlnej liczby gtoséw w tej
spoice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiaggnat odpowiednio 5 %, 10 %, 20 %, 25 %,
33 %, 50 % albo 75 % lub mniej ogolnej liczby
giosow

— jest obowigzany zawiadomié o tym Komisje oraz
spotke, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym do-
wiedziat sig o takiej zmianie lub przy zachowaniu na-
lezytej starannosci magt sie o niej dowiedzieé.

2. Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym
mowa w ust. 1, powstaje réwniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad
10 % ogolnej liczby gtoséw o co najmniej:

a) 2 % ogdlnej liczby gtoséw — w spodtce publicz-
nej, ktdrej akcje sa dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych,

b} 5 % ogdlnej liczby gtosdéw — w spdice publicz-
nej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz okreslony
w lit. a;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad
33 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogdl-
nej liczby gtoséw.

3. Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym
mowa w ust. 1i 2, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kil-
ku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym
samym dniu zmiana udziatu w ogolnej liczbie gtoséw
w spéice publicznej na koniec dnia rozliczenia nie po-
woduje osiggnigcia lub przekroczenia progu ogdinej
liczby gtoséw, z ktdrym wiaze sie powstanie tych obo-
wigzkdw.

4, Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1, zawie-
ra informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane
udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmianag udziatu
i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich pro-
centowym udziale w ogdélnej liczbie gloséw;

3

—

liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procento-
wym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogdlinej liczbie gfoséw;

4

~—

informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigk-
szania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu
zwiekszania tego udziatu — w przypadku gdy za-
wiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnie-
ciem [ub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gto-
sOw.

5. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o kto-
rych mowa w ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest obowigza-
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ny niezwiocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od za-
istnienia tej zmiany, poinformowaé¢ o tym Komisje
oraz te spotke.

Art. 70. Spétka publiczna jest obowigzana do:

1) niezwtocznego przekazywania informacijl, w zakre-
sie okreslonym w art. 89, réwnoczeénie Komisji,
agencji informacyijnej oraz spoéfce prowadzacej ry-
nek regulowany, na ktérym notowane sg akcje tej
spotki;

2

——

przekazywania Komisji, nie pézniej niz do dnia po-
przedzajacego wyznaczony dzien walnego zgro-
madzenia, wykazu akcjonariuszy uprawnionych
do udziatu w tym zgromadzeniu, z okresleniem
liczby akcji i gtosow z akcji przystugujacych kazde-
mu z nich;

3

—

rownoczesnego przekazywania Komisji, agenciji
informacyjnej oraz spodtce prowadzacej rynek re-
gulowany, na ktérym notowane sg akcje tej spot-
ki, w terminie 7 dni od dnia odbycia walnego zgro-
madzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5 % liczby gtosow na tym zgromadze-
niu, z okresleniem liczby gtoséw przystugujacych
kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem
ich procentowego udziatu w liczbie gloséw na tym
walnym zgromadzeniu oraz w ogdinej liczbie gtfo-
sOwW.

Art. 71. Komisja moze zwolni¢ spoétke publiczna
z obowiazku przekazania informacji, o ktérych mowa
w art. 70 pkt 1, w przypadku, gdy ujawnienie takich in-
formacji mogtoby:

1) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub

-2) spowodowac istotng szkode dla intereséw tej
spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie
spowoduje wprowadzenia w blad ogétu inwesto-
réow w zakresie oceny wartosci papieréw warto-
Sciowych.

Oddziat 2
Wezwania

Art. 72. 1. Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie
powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosoéw o wiecej niz:

1) 10 % ogoinej liczby gtoséw w okresie krétszym niz
60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdinej
liczbie gtosow w tej spétce wynosi mniej niz 33 %,

2} 5 % ogéblnej liczby gtosow w okresie krétszym niz
12 miesigcy, przez akcjonariusza, ktérego udziat
w ogolnej liczbie gloséw w tej spotce wynosi co
najmniej 33 %

— moze nastgpié, z zastrzezeniem ust. 2, wylgcznie
w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane tych akcji.

2. W przypadku gdy w okresie, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 1 lub 2, zwigkszenie udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw odpowiednio o wiecej niz 10 % lub

5 % ogodinej liczby gtoséw nastgpito w wyniku zajscia
innego zdarzenia prawnego niz czynno$é prawna, ak-
cjonariusz jest obowiagzany, w terminie trzech miesie-
cy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby ak-
cji, ktéra spowoduje, ze ten udzial nie zwigkszy sig
w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10 % lub
5 % ogdlnej liczby gtoséw.

Art. 73. 1. Przekroczenie 33 % ogodlnej liczby gto-
séw w spdétce publicznej moze nastapié, z zastrzeze-
niem ust. 2, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamianeg akcji tej
spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66 % ogol-
nej liczby gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy prze-
kroczenie 33 % ogdlnej liczby gtosdw ma nastapicé
w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa
w art. 74.

2. W przypadku gdy przekroczenie progu 33 % ogol-
nej liczby gtoséw nastapito w wyniku nabycia akgcji
w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wkiadu niepienigznego, potaczenia lub po-
dziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wyga-
éniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest
obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekrocze-
nia 33 % ogdlnej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprze-
daz lub zamianeg akcji tej spotki w liczbie powodu-
jacej osiagniecie 66 % ogolnej liczby gtoséw albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie
wigcej niz 33 % ogolnej liczby gtoséw

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza
w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie
wiecej niz 33 % ogolnej liczby gtosdw, odpowiednio
w wyniku podwyiszenia kapitatu zaktadowego, zmia-
ny statutu spoétki lub wygasniecia uprzywilejowania
jego akciji.

3. Jezeli przekroczenie 33 % ogdlnej liczby gtoséw
nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o kto-
rym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku,
gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdinej liczbie
gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykona-
nia tego obowiazku liczy sie od dnia, w ktérym nasta-
pito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu
w ogdlnej liczbie gloséw.

Art. 74. 1. Przekroczenie 66 % ogdlnej liczby gto-
séw w spdtce publicznej moze nastapié, z zastrzeze-
niem ust. 2, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiane wszyst-
kich pozostatych akcji tej spotki.

2. W przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym
mowa w ust. 1, nastapito w wyniku nabycia akcji
w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub po-
dziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spéfki, wygas-
nigcia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz
jest obowiagzany, w terminie trzech miesiecy od prze-
kroczenia 66 % ogélnej liczby gtoséw, do:
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1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprze-
daz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej
spétki albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiaggnigcie nie
wigcej niz 66 % ogdlnej liczby gltosow

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza
w ogdlnej liczbie gfosow ulegnie zmniejszeniu do nie
wigcej niz 66 % ogdinej liczby gtoséw, odpowiednio
w wyniku podwyiszenia kapitatu zakladowego, zmia-
ny statutu spoétki lub wygasniecia uprzywilejowania
jego akcji.

3. Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesigcy po
przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie
z ust. 1 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona
w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny spo-
sob niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w termi-
nie miesiaca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy
ceny wszystkim osobom, ktdre zbyty akcje w tym we-
zwaniu, z wytaczeniem osdéb, od ktorych akcje zostaty
nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym
w art. 79 ust. 4.

4. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio
w przypadku zwigkszania w spétce publicznej stanu
posiadania ogdinej liczby gloséw przez podmioty
okreslone w art. 79 ust. 2 pkt 1.

5. Jezeli przekroczenie 66 % ogdlinej liczby gtoséw
nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o kto-
rym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku,
gdy po takim nabyciu akcji udzial w ogéinej liczbie
gloséw ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wyko-
nania tego obowiazku liczy sie od dnia, w ktérym na-
stapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw.

Art. 75. 1. Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72,
nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako
wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia
lub podziatu spotki.

2. Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 i 73, nie
powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu
Panstwa:

1) w wyniku pierwszej oferty publiczne;j;

2) w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy
przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej
oferty publiczne;j.

3. Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72—74, nie
powstajag w przypadku nabywania akgcji:

1) wprowadzonych do alternatywnego systemu ob-
rotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub
nie sa dopuszczone do tego obrotu;

2) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej gru-
py kapitatowej;

3) w trybie okreslonym przepisami prawa upadio-
sciowego i naprawczego oraz w postepowaniu eg-
zekucyjnym;

4) zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, zawarta przez uprawnione podmio-
ty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 oraz z 2005 r.
Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 15638);

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia za-
stawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polega-
jacego na przejeciu na wiasnosé przedmiotu zasta-
wu;

6) w drodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypad-
kow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3iart. 74 ust. 5.

4. Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wy-
gasniecia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjat-
kiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego w rozumieniu ustawy, o ktérej mowa
w ust. 3 pkt 4. Do akcji tych stosuje sie tryb postepo-
wania okreslony w przepisach wydanych na podsta-
wie art, 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumenta-
mi finansowymi.

Art. 76. 1. W zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji moga
by¢ nabywane wytacznie:

1) zdematerializowane:
a) akcje innej spotki,
b) kwity depozytowe,
c) listy zastawne;

2) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

2. W przypadku gdy przedmiotem wezwania majg
byé wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywaé¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez pod-
miot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po
cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1—3.

Art. 77. 1. Ogioszenie wezwania nastgpuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniej-
szej niz 100 % wartosci akcji, ktére majg byé przed-
miotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia po-
winno byé¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowe]j udzielajgcej zabezpie-
czenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

2. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktory jest obowigzany ~— nie pézniej niz na 7 dni robo-
czych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw
— do réwnoczesnego zawiadomienia 0 zamiarze jego
ogtoszenia Komisji oraz spétki prowadzacej rynek re-
gulowany, na ktérym notowane sg dane akcje. Pod-
miot ten zatgcza do zawiadomienia tre$¢ wezwania.
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3. Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest nie-
dopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny pod-
miot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji.
Odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie
pozostate akcje tej spétki jest dopuszczalne jedynie
wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszyst-
kie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz
w tym wezwaniu.

4. W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia,
o ktérym mowa w ust. 2, a zakonczeniem wezwania,
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz
podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1:

1) moga nabywac¢ akcje spdiki, ktorej dotyczy wezwa-
nie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb
w nim okreslony;

2) nie moga zbywac akcji spotki, ktorej dotyczy we-
zwanie, ani zawiera¢ umoéw, z ktérych mégfby wy-
nikaé obowiagzek zbycia przez nie tych akcji, w cza-
sie trwania wezwania.

5. Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany
do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spofki, ktorej ak-
cji wezwanie dotyczy, przekazuja informacije o tym we-
zwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawi-
cielom zakladowych organizacji zrzeszajacych pra-
cownikow spotki, a w przypadku braku takiej organiza-
cji — bezposrednio pracownikom.

Art. 78. 1. Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym
mowa w art. 77 ust. 2, Komisja moze, najpozniej na
3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisdw, zgtosié zadanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przeka-
zania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie
okrestonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni.

2. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wezwa-
niu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci
wskazanych w zadaniu, o ktéorym mowa w ust. 1, przez
podmiot obowiagzany do ogtoszenia wezwania.

Art. 79. 1. Cena akcji proponowana w wezwaniu,
o ktérym mowa w art. 72—74:

1) w przypadku gdy ktérekolwiek z akcji sp6tki sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie
moze by¢ nizsza od:

a) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy po-
przedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie
ktérych dokonywany byt obrot tymi akcjami na
rynku gtéwnym, albo

b) sredniej ceny rynkowe] z krétszego okresu — je-
zeli obrét akcjami spétki byt dokonywany na
rynku gtéwnym przez okres krétszy niz okreslo-
ny w lit. a;

2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny
zgodnie z pkt 1 albo w przypadku spotki, w stosun-
ku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktado-
we lub upadtosciowe — nie moze byé nizsza od
ich wartosci godziwe;j.

2. Cena akcji proponowana w wezwaniach, o kt6-
rych mowa w art. 72—74, nie moze by¢ rowniez nizsza
od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmio-
tem wezwania podmiot obowigzany do jego ogto-
szenia, podmioty od niego zaleine lub wobec nie-
go dominujace, lub podmioty bedace stronami za-
wartego z nim porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5, zaptacity w okresie 12 mie-
siecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2

~—

najwyiszej wartosci rzeczy lub praw, ktére pod-
miot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa w pkt 1, wydaly w za-
mian za akcje bedace przedmiotem wezwania,
w okresie 12 miesiecy przed ogfoszeniem wezwa-
nia.

3. Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym
mowa w art. 74, nie moze by¢ réwniez nizsza od $red-
niej ceny rynkowej z okresu 3 miesigcy obrotu tymi ak-
cjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogto-
szenie wezwania.

4. Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mo-
wa w art. 72—74, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej
zgodnie z ust. 11 2, w odniesieniu do akcji stanowia-
cych co najmniej 5 % wszystkich akcji spotki, ktére be-
da nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtasza-
jacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowiazany do
ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

5. Za cene proponowang w wezwaniu na zamiane
akcji uwaza sie warto$é zdematerializowanych akcji
innej spotki, ktorych wtasnos$é zostanie przeniesiona
w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania.

6. Wartos¢ akcji zdematerializowanych, o ktérych
mowa w ust. 5, ustala sie:

1) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym:

a) wedtug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 mie-
sigcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowa-
nym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania al-
bo

b) wedtug sredniej ceny z krétszego okresu — je-
zeli obroét akcjami byt dokonywany na rynku re-
gulowanym przez okres krotszy niz okreslony
w lit. a;

2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie warto-
$ci akcji zgodnie z pkt 1 albo w przypadku spotki,
w stosunku do ktdrej otwarte zostato postepowa-
nie uktadowe lub upadtosciowe — wedtug ich
wartosci godziwe;j.

7. Za $rednig cene rynkowa, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1, uwaza sie cene beg-
daca srednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu.

8. Przepisy ust. 1—7 stosuje sie¢ odpowiednio do
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 76
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ust. 1 pkt 1 lit. b i ¢ oraz pkt 2, nabywanych w zamian
za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywa-
nia sie na zamiane akcji.

9. Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 1 lit. a i b, jest rynek gietdowy albo pozagietdowy,
na ktérym notowany jest dany instrument finansowy,
a w przypadku gdy dany instrument finansowy jest
notowany na kilku rynkach objetych definicjg rynku
regulowanego:

1) rynek, na ktérym warto$é obrotu danym instru-
mentem finansowym w roku kalendarzowym po-
przedzajacym rok, w ktérym ustalany jest rynek
gtowny, byta najwieksza, albo

2) w przypadku gdy rozpoczecie obrotu na rynku re-
gulowanym nastgpito w roku, w ktérym ustalany
jest rynek gtéwny — rynek, na ktdrym wczesniej
rozpoczeto notowania danego instrumentu finan-
sowego.

Art. 80. 1. Spotka, ktorej akcje objete sg wezwa-
niem, o ktérym mowa w art. 72—74, jest obowigzana,
nie pézniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpocze-
cia przyjmowania zapisow, przekazac¢ w trybie okreslo-
nym w art. 56 ust. 1 stanowisko zarzadu spétki doty-
czace ogtoszonego wezwania. Stanowisko zarzadu
spotki przedstawiane jest réwnoczesnie przedstawi-
cielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pra-
cownikéw spotki, a w przypadku braku takiej organiza-
cji — bezposrednio pracownikom.

2. Stanowisko zarzadu spétki, oparte na informa-
cjach podanych przez podmiot obowigzany do ogfo-
szenia wezwania w treéci tego wezwania, zawiera
w szczegolnosci opinie dotyczaca wplywu wezwania
na interes spotki, w tym zatrudnienie w spéice, strate-
gicznych planéw tego podmiotu wobec spéiki i ich
prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w spéice
oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci, jak
rowniez stwierdzenie, czy zdaniem zarzadu cena pro-
ponowana w wezwaniu odpowiada wartosci godziwej
spoiki, przy czym dotychczasowe notowania gietdowe
nie moga by¢ jedynym miernikiem tej wartosci.

3. W przypadku zasiegniecia opinii zewnetrznego
podmiotu (biegtego) na temat ceny akcji w wezwaniu,
jak réwniez w przypadku uzyskania opinii dziatajacych
w spétce organizacji, o ktérych mowa w ust. 1, spotka
przekazuje réwniez te opinie w trybie okreslonym
w art. 56 ust. 1.

Art. 81. Minister wlasciwy do spraw instytucji fi-
nansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, wzory
wezwan, o ktérych mowa w art. 72—74 oraz art. 91
ust. 6, warunki nabywania akcji w wezwaniach oraz
szczegbtowy sposdb ich ogtaszania. Rozporzadzenie
powinno okreslaé taka tres¢ wezwan, ktéra, w zalezno-
éci od charakteru i celu wezwania, daje mozliwo$é
wtasciwej oceny warunkdow transakcji oraz ksztatto-
wac¢ warunki nabywania akcji w wezwaniach przy za-
pewnieniu zréwnania uprawnien podmiotéw odpo-
wiadajacych na te wezwania.

Oddziat 3

Szczegolne uprawnienia i abowigzki akcjonariuszy
spotki publicznej

Art. 82. 1. Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktdory
samodzielnie lub wspéinie z podmiotami od niego za-
leznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmio-
tami bedacymi stronami zawartego z nim porozumie-
nia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiaggnat lub
przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtosdw w tej spéice,
przystuguje prawo zgdania od pozostatych akcjonariu-
szy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji
{przymusowy wykup).

2. Ceng przymusowego wykupu ustala sie zgodnie
z art. 79 ust. 1—3.

3. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu
nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skiero-
wane jest zgdanie wykupu.

4. Ogtoszenie Zgdania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu za-
bezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100 % war-
tosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowe-
go wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej in-
stytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub po-
sredniczacej w jego udzieleniu.

5. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowa-
dzany za pos$rednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktory jest cbowigzany — nie poézniej niz na
14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego
wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o za-
miarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadza-
cej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane
akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku ryn-
kach regulowanych — wszystkie te spotki. Podmiot
ten zatacza do zawiadomienia informacje na temat
przymusowego wykupu.

6. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego
wykupu jest niedopuszczalne.

7. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegétowy
sposob ogtaszania informacji o zamiarze nabycia akcji
w drodze przymusowego wykupu i szczegdtowe wa-
runki nabywania akcji, uwzgledniajac koniecznos¢ za-
pewnienia zbywcom mozliwosci wtasciwej oceny wa-
runkéw nabywania akcji w drodze przymusowego wy-
kupu oraz koniecznos$é uksztattowania tych warunkéw
przy zapewnieniu zréwnania uprawnien zbywcow akcji.

Art. 83. 1. Akcjonariusz spotki publicznej moze za-
zadaé¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez
innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt
90 % ogdlinej liczby gloséw w tej spdice. Zadanie skta-
da sie na pismie.

2. Zadaniu, o ktorym mowa w ust. 1, sa obowiaza-
ni zadoséuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiag-
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nat lub przekroczyt 90 % ogolinej liczby gtosow, jak
réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace,
w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.

3. Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spo-
czywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozu-
mienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, o ile
cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie,
wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co naj-
mniej 90 % ogdinej liczby gtosdw.

4. Akcjonariusz zadajgcy wykupienia akcji na zasa-
dach, o ktérych mowa w ust. 1—3, uprawniony jest do
otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie
z art. 79 ust. 1—3.

Art. 84. 1. Na wniosek akcjonariusza lub akcjona-
riuszy spotki publicznej, posiadajacych co najmniej
5 % ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze
podjaé¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego,
na koszt spofki, okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spoétki lub prowadzeniem jej spraw (re-
wident do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci mo-
ga w tym celu zadaé zwotania nadzwyczajnego walne-
go zgromadzenia lub Zzagdaé¢ umieszczenia sprawy pod-
jecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego wal-
nego zgromadzenia. Art. 400 i 401 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych sto-
suje sie odpowiednio.

2. Rewidentem do spraw szczegdlnych moze byé
wytacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowa
i kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslo-
nej w uchwale walnego zgromadzenia, ktére zapew-
nig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawoz-
dania z badania, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze
by¢ podmiot $wiadczacy w okresie objetym bada-
niem, o ktérym mowa w ust. 1, usfugi na rzecz spdiki
publicznej, o ktérej mowa w ust. 1, jej podmiotu domi-
nujacego lub zaleznego, jak réwniez jej jednostki do-
minujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze byé
rowniez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy ka-
pitatowej co podmiot, ktéry swiadczyt ustugi, o kté-
rych mowa powyzej.

4. Uchwata walnego zgromadzenia, o ktérej mowa
w ust. 1, powinna okresla¢ w szczegdInosci:

1) oznaczenie rewidenta do spraw szczegdinych, na
ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

2) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wnio-
sku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie
zgode na ich zmiang;

3) rodzaje dokumentéw, ktére spotka powinna udo-
stepnié biegtemu;

4) termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 mie-
sigce od dnia podjecia uchwaty.

5. Przed podjeciem uchwaty zarzad spotki publicz-
nej przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opi-
nie dotyczacg zgtoszonego wniosku.

6. Uchwata walnego zgromadzenia, o ktérej mowa
w ust. 1, powinna zostaé podjeta na walnym zgroma-
dzeniu, ktérego porzadek obrad obejmuje rozpatrze-
nie wniosku w sprawie tej uchwaty.

Art. 85. 1. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie
uchwaty zgodnej z trescig wniosku, o ktérym mowa
w art. 84 ust. 1, albo podejmie taka uchwate z narusze-
niem art. 84 ust. 4, wnioskodawcy moga, w terminie
14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu re-
jestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do spraw szczegdlnych. Przepisy art. 312
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek
handlowych stosuje sie odpowiednio.

2. Sad rejestrowy moze, na wniosek zarzadu spot-
ki publicznej, uzalezni¢ wydanie postanowienia o wy-
znaczeniu rewidenta do spraw szczegéinych od ztoze-
nia przez wnioskodawcéw stosownego zabezpiecze-
nia. W razie gdy badanie nie wykaze naruszen prawa,
sad rejestrowy na wniosek zarzadu spotki moze posta-
nowié¢ o przepadku zabezpieczenia na rzecz spotki. Na
postanowienie sadu w sprawie przepadku zabezpie-
czenia stuzy zazalenie.

3. Przed wydaniem postanowienia o wyznaczeniu
rewidenta do spraw szczegdélnych, sad rejestrowy we-
zwie zarzad i rade nadzorcza spétki do zajecia stanowi-
ska w sprawie w terminie 7 dni od dnia otrzymania
wezwania. Nieudzielenie odpowiedzi w tym terminie
nie wstrzymuje wydania postanowienia.

4. Sad odmoéwi wyznaczenia rewidenta do spraw
szczegolnych, jezeli wybor podmiotu wskazanego
przez wnioskodawce naruszy wymogi okreslone
w art. 84 ust. 2 lub 3. Odmowa wyznaczenia rewiden-
ta do spraw szczegéinych moze nastagpi¢ réwniez
w przypadku, gdy z innych przyczyn wybdr ten nie za-
pewni sporzadzenia rzetelnego i obiektywnego spra-
wozdania z badania.

5. Na postanowienie sadu o odmowie wyznacze-
nia rewidenta do spraw szczegélnych stuzy zazalenie.

6. Rewident do spraw szczegdlnych wyznaczony
przez sad przeprowadza badanie na koszt spotki.

Art. 86. 1. Zarzad i rada nadzorcza spétki publicz-
nej sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw
szczegolnych dokumenty okreslone w uchwale walne-
go zgromadzenia, o ktérej mowa w art. 84 ust. 1, albo
w postanowieniu sadu o wyznaczeniu rewidenta do
spraw szczegolnych, a takze udzielié wyjasnien nie-
zbednych dla przeprowadzenia badania.

2. Rewident do spraw szczegolnych jest obowigza-
ny przedstawic¢ zarzadowi i radzie nadzorczej spétki pi-
semne sprawozdanie z wynikéw badania. Zarzad jest
obowigzany przekazaé to sprawozdanie w trybie okres-
lonym w art. 56 ust. 1. Sprawozdanie rewidenta do
spraw szczegélnych nie moze ujawniaé informacji sta-
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nowigcych tajemnice technicznag, handlowa lub orga-
nizacyjna spotki, chyba ze jest to niezbedne do uzasad-
nienia stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

3. Zarzad skiada sprawozdanie ze sposobu
uwzglednienia wynikoéw badania na najblizszym wal-
nym zgromadzeniu.

4. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego
przedstawiciela rewident do spraw szczegdinych jest
obowigzany do niezwtocznego sporzadzenia i przeka-
zania, na wtasny koszt, kopii dokumentow i innych no-
$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub
ustnych wyjasnien — w zakresie dotyczagcym czynno-
$ci podejmowanych w zwigzku z badaniem przepro-
wadzonym przez rewidenta do spraw szczegdlnych.
Nie narusza to obowigzku zachowania tajemnicy,
o ktérej mowa w art. 4a ustawy z dnia 13 pazdziernika
1994 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie.

Oddziat 4
Przepisy szczegodlne

Art. 87. 1. Z zastrzeieniem wyjgtkdw przewidzia-
nych w przepisach niniejszego rozdziatu, obowigzki
w nim okreslone spoczywaja:

1) réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekro-
czyt okreslony w ustawie prég ogélnej liczby gto-
soéw w zwiazku z:

a) zajsciem innego niz czynnos$é prawna zdarzenia
prawnego,

b} nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamien-
nych na akcje sp6tki publicznej, kwitéw depozy-
towych wystawionych w zwiagzku z akcjami ta-
kiej spotki, jak rowniez innych papieréw warto-
sciowych, z ktérych wynika prawo lub obowia-
zek nabycia jej akgciji,

c) uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego
w spoice kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajacej akcje spdtki publicznej, lub w innej
spoéice kapitatowej badz innej osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym,

d) dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego
podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zalezne-
go;

2) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przy-
padku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem ak-
cji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b} inne fundusze inwestycyjne utworzone poza te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

3
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rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagg-
nigcie lub przekroczenie danego progu ogdinej

liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach na-
stepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

a) przez osobg trzecig w imieniu wiasnym, lecz na
zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytacze-
niem akcji nabytych w ramach wykonywania
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi — w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli pa-
pieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten,
jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodaw-
céw wykonywac prawo gtosu na walnym zgro-
madzeniu,

c) przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart
umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) rowniez na podmiocie prowadzgcym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$é¢ makler-
ska, ktdry w ramach reprezentowania posiadaczy
papieréow wartosciowych wobec emitentéw tych
papieréw wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej,
prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba
ta nie wydata wiazacej dyspozycji co do sposobu
gtosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére
taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicz-
nej lub zgodnego gtosowania na walnym zgroma-
dzeniu dotyczgcego istotnych spraw spoétki, cho-
ciazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub za-
mierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie
tych obowigzkéw;

6) na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie,
o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej facznie osiag-
niecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

2. Obowiazki okreslone w przepisach niniejszego
rozdziatlu powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa
gtosu s3a zwigzane z:

1) papierami wartosciowymi stanowigcymi przed-
miot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpie-
czenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i de-
klaruje zamiar wykonywania tego prawa — w ta-
kim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace
do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono za-
bezpieczenie;

2) akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu
podmiotowi osobiscie i dozywotnio;

3) papierami wartoéciowymi zdeponowanymi lub za-
rejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadzaé¢ wedtug wtasnego uznania.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5
i 6, obowiazki okreslone w tym rozdziale moga by¢é
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wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazana przez strony porozumienia.

4. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 5, domniemywa sie¢ w przypadku podejmowania
czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

1) matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzen-
stwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stop-
niu, jak réwniez osoby pozostajagce w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdélnym gospodarstwie
domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego
firma inwestycyjna, upowaznionego do dokony-
wania na rachunku papieréw wartosciowych czyn-
nosci zbycia lub nabycia papieréw wartoscio-
wych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia
29 wrzesdnia 1994 r. o rachunkowosci.

5. Do liczby gtosdw, ktéra powoduje powstanie
obowigzkéw okreslonych w przepisach niniejszego
rozdziatu:

1) po stronie podmiotu dominujacego — wilicza sie
liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

2) po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej dziatalnosé maklerska,
ktéry wykonuje czynnosci, o ktéorych mowa
w ust. 1 pkt 4 — wilicza sie liczbe gtosdéw z akcji
spotki objetych zleceniem udzielonym temu pod-
miotowi przez osobe trzeciy;

3) wlicza sie liczbe gtosdéw z wszystkich akcji, nawet
jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ogra-
niczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub
przepisu prawa.

Art. 88. 1. Obligacje zamienne na akcje spétki pu-
blicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwiazku
z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery wartoscio-
we, z ktérymi wiagze sie taki udzial w ogdlnej liczbie
glosdw, jakg posiadacz tych papieréw wartosciowych
moze osiggnac¢ w wyniku zamiany na akcje.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio do in-
nych papierow wartosciowych, z ktérych wynika pra-
wo lub obowiagzek nabycia akcji sp6tki publiczne;j.

Art. 89. 1. Akcjonariusz nie moze wykonywac pra-
wa gtosu z:

1) akcji spotki publiczne] bedacych przedmiotem
czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawne-
go powodujgcego osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby glosdéw, jezeli osiag-
niecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
Z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpo-
wiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1;

2
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wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekro-
czenie progu 66 % ogdinej liczby gltoséw nasta-
pito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych
w art. 74 ust. 1;

3) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po
cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

2, Podmiot, ktdrego udziat w ogdlnej liczbie gto-
séw powodujacy powstanie obowigzkdw, o ktérych
mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1, art. 73 ust. 1 lub
art. 74 ust. 1, ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o kté-
rych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2
i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3, nie moze wykonywa¢é prawa
gtosu z wszystkich akcji sp6tki publicznej do dnia wy-
konania obowigzkéw okreslonych w tych przepisach.

3. Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane
wbrew zakazowi, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania
nad uchwalg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

Art. 90. 1. Przepiséw niniejszego rozdziatu, z wy-
jatkiem art. 69 i 70, oraz art. 89 w zakresie dotycza-
cym art. 69, nie stosuje sig w przypadku nabywania
akeji:

1) w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach
wydanych na podstawie art, 94 ust. 1 pkt 3 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

2) przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslo-
nych regulaminami, o ktérych mowa odpowied-
nio w art. 28 ust. 1i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych
z organizacja rynku regulowanego;

3) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozli-
czania transakcji, na zasadach okreslonych przez
Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa
w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi.

2. Przepisédw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem
art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1
pkt 1 — w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje sie
rowniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspélnego
wykonywania przez nich uprawnien okreslonych
w art. 84 i 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422,
425, art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r.
Kodeks spétek handlowych.

Rozdziat 5
Zniesienie dematerializacji akcji

Art. 91. 1. Komisja, na wniosek emitenta z siedziba
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, udziela ze-
zwolenia na przywrdécenie akcjom formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji), jezeli zostaty spet-
nione warunki okreslone w ust. 5—8.

2. Udzielenie zezwolenia wywotuje skutek prawny
zaprzestania podlegania obowigzkom wynikajacym
z ustawy, powstalym w zwiazku z ofertg publiczna ak-
cji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W de-
cyzji udzielajacej zezwolenia Komisja okreséla termin,
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nie dtuzszy niz miesigc, po uptywie ktérego skutek ten
nastepuje.

3. Zniesienie dematerializacji akcji na podstawie
zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, nastgpuje nie
wczesniej niz z dniem uptywu terminu, o ktérym mo-
wa w ust. 2.

4, Ztozenie wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, jest
dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie spotki, wigk-
szoscia 4/5 gloséw oddanych w obecnosci akcjonariu-
szy reprezentujgcych przynajmnie] potowe kapitatu
zaktadowego, podjeto uchwate o zniesieniu demate-
rializacji akcji. Do wniosku nalezy dotgczy¢é odpis
uchwaty.

5. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgro-
madzenia sprawy podjecia uchwaty, o ktérej mowa
w ust. 4, moze by¢ dokonane wytacznie w trybie okre-
slonym w art. 400 §8 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych. Przepisu § 2 te-
go artykutu nie stosuje sie.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajgcy umiesz-
czenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaty,
o ktérej mowa w ust. 4, sg obowigzani do uprzednie-
go ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprze-
daz akcji tej spotki przez wszystkich pozostatych akcjo-
nariuszy. Do wezwania stosuje sie odpowiednio prze-
pisy art. 77—79.

7. Akcjonariusz lub akcjonariusze zagdajgcy umiesz-
czenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia spo6t-
ki sprawy podjecia uchwaly, o ktérej mowa w ust. 4,
moga nabywac akcje tej spotki w okresie miedzy zgto-
szeniem zadania a zakonczeniem wezwania, o ktérym
mowa w ust. 6, jedynie w drodze tego wezwania.

8. Obowiazek ogtoszenia wezwania, o ktérym mo-
wa w ust. 6, nie powstaje w przypadku, gdy z wnio-
skiem o umieszczenie w porzgdku obrad walnego
zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty, o ktérej mo-
wa w ust. 4, wystepuja wszyscy akcjonariusze spoétki.

9. Skutek okreslony w ust. 2 zdanie pierwsze na-
stepuje z mocy prawa bez spetnienia warunkéw, o kté-
rych mowa w ust. 4—6, po uptywie 6 miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci tej spotki, obejmujacej likwidacje jej majat-
ku, fub postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtosze-
nie tej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spotki
nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania.
Zniesienie dematerializacji akcji nastepuje nie wcze-
$éniej niz z dniem uplywu tego terminu.

10. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowa-
nym nastepuje w terminie, o ktérym mowa odpowied-
nio w ust. 2 lub 9.

11. W przypadku udzielenia przez Komisje zezwo-
lenia, o ktérym mowa w ust. 1, lub uprawomocnienia
sig postanowienia, o ktorym mowa w ust. 9, uczestni-
cy Krajowego Depozytu sa obowiazani przekazac spot-
ce, w terminie wskazanym przez Krajowy Depozyt, da-
ne osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji
zapisanych na ich rachunkach papieréw wartoscio-

wych wedtug stanu odpowiednio na dzien, w ktérym
uptynat termin, o ktérym mowa w ust. 2 ub 9.

Art. 92. Zniesienia dematerializacji akcji w trybie
i na warunkach okreslonych w art. 91 wymaga:

1) przeksztatcenie spdtki z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktérej akcje byty przed-
miotem oferty publicznej lub sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, w inng spétke niz
akcyjna;

2) potaczenie spdtki z siedzibg na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, ktorej akcje byty przedmiotem
oferty publicznej lub sa dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, z inng spoétka lub podziat ta-
kiej spotki — w przypadku gdy akcje spétki lub
spotek nowo zawigzanych lub przejmujacych nie
s3 zdematerializowane;

3) wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji spétki pu-
blicznej dopuszczonych do tego obrotu, ktére sa
jednoczesénie przedmiotem obrotu na rynku regu-
lowanym w innym panstwie, z tym ze obowigzek
ogtoszenia wezwania dotyczy akcji tej spotki, kto-
re zostaty nabyte w wyniku transakcji zawartych
w obrocie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i sa zapisane na rachun-
kach papieréw wartosciowych prowadzonych na
tym terytorium wedtug stanu na koniec trzeciego
dnia od dnia ogloszenia tego wezwania.

Rozdziat 6
Optaty

Art. 93. Udzielenie zezwolenia lub zgody przewi-
dzianych w ustawie podlega optacie w wysokoséci nie
wigkszej niz rownowarto$é w ztotych 4 500 euro.

Art. 94. Z tytutu wpisu do ewidencji, o ktérej mo-
wa w art. 10, od emitenta, wprowadzajacego lub pod-
miotu ubiegajacego sie o dopuszczenie instrumentow
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi
do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie
do alternatywnego systemu obrotu pobiera sig optate
ewidencyjna, naliczang odrebnie od kazdej emisji {se-
rii) tych papieréw lub instrumentéw finansowych,
w wysokosci do:

1) 0,03 % wartosci papieréw wartosciowych danej
emisji (serii) — w przypadku papieréw wartoscio-
wych o charakterze nieudziatlowym,

2) 0,06 % wartosci instrumentow finansowych danej
emisji (serii) — w przypadku pozostatych instru-
mentdéw finansowych

— ustalonej na dzien poprzedzajacy date przekazania
do Komisji informaciji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 4,
nie wigksze] jednak niz réwnowarto$¢ w ziotych
25 000 euro.

Art. 95. Przeznaczenie i rozdysponowanie wply-
wow z opftat, o ktérych mowa w art. 93 i 94, oraz usta-
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lenie wysokosci, naliczanie i uiszczanie tych optat na-
stepuje na zasadach, w trybie i na warunkach okre-
Slonych w art. 17 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nad-
zorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr 183,
poz. 1537).

Rozdziat 7
Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Art. 96. 1. W przypadku gdy emitent lub wprowa-
dzajacy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2, art. 15
ust. 2, art. 37 ust. 4i 5, art. 38 ust. 115, art. 39 ust. 1,
art. 42 ust. 116, art. 44 ust. 1, art. 45, 46, art. 47 ust. 1,
214, art. 48, 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3,
art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 5 6,
art. 63 ust. 5 i 6, art. 64, 66 i 70, lub nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z art. 42
ust. 5 w zwigzku z art. 45, 46, art. 47 ust. 1, 21 4, art. 51
ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, nie wykonuje lub wyko-
nuje nienalezycie nakaz, o ktorym mowa w art. 16
pkt 1, narusza zakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 2,
lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obo-
wigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26
ust. 517, art. 27, art. 29—31 i art. 33 rozporzgdzenia
809/2004, Komisja moze:

1) wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony
lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z ob-
rotu na rynku regulowanym albo

2) natozyé, biorac pod uwage w szczegdinosci sytu-
acje finansowa podmiotu, na ktory kara jest nakta-
dana, kare pieniezna do wysokosci 1 000 000 zi, al-
bo

3) zastosowadé obie sankcje facznie.

2. W przypadku naruszenia przez emitenta obo-
wiagzkdw, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b,
Komisja, przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa
w ust. 1, zasiega opinii spotki prowadzacej rynek regu-
lowany, na ktérym notowane sg papiery wartosciowe
emitenta.

3. W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej na-
ruszenie obowiazkdw, o ktérych mowa w ust. 1, Komi-
sja moze dodatkowo zobowigzaé¢ emitenta do nie-
zwiocznego opublikowania wymaganych informagji
w dwoch dziennikach ogdéinopolskich lub przekazania
ich do publicznej wiadomosci w inny sposdb.

4. Umowy przeniesienia papieréw wartosciowych
zawarte przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 1, sg waine.

5. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartoscio-
wych z obrotu na rynku regulowanym Komisja okres-
la termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie ktdrego
skutek ten nastepuje. W przypadku bezterminowego
wykluczenia papierow warto$ciowych z obrotu na ryn-
ku regulowanym, w terminie tym nastgepuje wycofa-
nie papieréw wartosciowych z tego obrotu; art. 91
ust. 11 stosuje sig¢ odpowiednio.

6. Za razgce naruszenie obowigzkdw, o ktérych
mowa w ust. 1, Komisja moze naktadaé na cztonkéw
zarzadu spotki publicznej lub towarzystwa funduszy
inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwe-
stycyjnego zamknigtego kary pienigzne do wysokosci
trzykrotnego miesiecznego wynagrodzenia brutto tej
osoby, wyliczonego na podstawie wynagrodzenia za
ostatnie 3 miesiace przed natozeniem kary.

7. Kara nie moze by¢ natozona, jezeli od wydania
decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, uplyneto wiecej niz
6 miesiecy.

8. W przypadku emitenta bedacego funduszem in-
westycyjnym zamknigtym kara pienigzna nakladana
jest na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace
organem tego funduszu.

9. Przepisy art. 19 stosuje sig¢ odpowiednio.

10. Komisja moze przekazaé¢ do publicznej wiado-
mosci tre$¢ decyzji stwierdzajacej niewywiagzywanie
sie emitenta z obowiagzkdw, o ktérych mowa w ust. 1.

11. Przekazanie przez Komisje do publicznej wia-
domosci informaciji, o ktérej mowa w ust. 10, nie na-
rusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej
w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi.

12. Uprawnienia Komisji, wynikajace z przepisdw
ust. 1—11, w zakresie dotyczacym art. 57 ust. 1i 2, ma-
ja zastosowanie do:

1) zdarzen zaistniatych na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego
dotyczacych instrumentéw finansowych dopusz-
czonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sig
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zdarzen zaistniatych na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej dotyczacych instrumentéw finanso-
wych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium ktéregokolwiek z in-
nych panstw cztonkowskich.

13. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajgcy
nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 lub w art. 65 ust. 1, Ko-
misja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
100 000 zi. Przepisy ust. 6—11 stosuje sie odpowiednio.

14. W przypadku gdy podmiot ubiegajacy sie o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym instru-
mentow finansowych niebedacych papierami warto-
$ciowymi nie wykonuje obowiazkéw, o ktérych mowa
w art. 44 ust. 2, Komisja moze:

1) wydaé decyzje o wykluczeniu instrumentéw finan-
sowych, na czas okreslony lub bezterminowo,
z obrotu na rynku regulowanym albo

2} natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt,
albo

3) zastosowaé obie sankcje tgcznie.
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15. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 14,
przepisy ust. 4—7 oraz 10 i 11 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 97. 1. Na kazdego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z narusze-
niem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym
mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiado-
mienia 2z naruszeniem warunkow okreslonych
w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prég ogdinej liczby gtoséw
bez zachowania warunkow, o ktérych mowa
w art. 7274,

4) nie zachowuje warunkdw,
w art. 76 lub 77,

5) nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie we-
zwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypad-
kach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2
i3orazart. 74 ust. 2i 5,

o ktérych mowa

6) podaje do publicznej wiadomosci informacje o za-
miarze ogloszenia wezwania przed przekazaniem
informacji o tym w trybie, o ktérym mowa
w art. 77 ust. 2,

7) wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okres-
lonym w nim terminie nie wprowadza niezbed-
nych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo
nie przekazuje wyjasnient dotyczacych jego tresci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty rdznicy w cenie
akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

9) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72—74 lub
art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz okreslona
na podstawie art. 79,

10) nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termi-
néw i warunkéw okreslonych w art. 72—74, art. 79
lub art. 91 ust. 6,

11) whbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1
nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do
spraw szczegdinych lub nie udziela mu wyjasnien,

12) dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt 1—11,
dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej oso-
bowosci prawnej

— Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pie-
niezna do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Kara pienigzna w wysokos$ci, o ktérej mowa
w ust. 1, moze zostaé natozona odrebnie za kazdy
z czyndw okreslonych w tym przepisie.

3. Kara pieniezna, o ktérej mowa w ust. 1, moze
by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wcho-
dzagcych w sktad porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5.

4. W decyzji, o ktdrej mowa w ust. 1, Komisja mo-
ze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowiaz-

ku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami,
ktérych naruszenie bylo podstawa natozenia kary pie-
nieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu
Komisja moze powtdrnie wydaé decyzje o natozeniu
kary pienigznej. Przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpo-
wiednio.

5. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy.

Rozdziat 8
Odpowiedzialnosé cywilna

Art. 98. 1. Odpowiedzialno$é¢ za szkode wyrzadzo-
na wskutek udostepnienia do publicznej wiadomosci
nieprawdziwej informacji lub przemilczenia informa-
cji, ktora powinna by¢ zawarta w dokumentach spo-
rzadzanych i udostepnianych w zwigzku z oferta pu-
bliczna dotyczacg papieréw wartosciowych, dopusz-
czeniem papieréw wartosciowych lub instrumentéw
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
do obrotu na rynku regulowanym lub ubieganiem sig
o takie dopuszczenie, a takze informacji, o ktérej mo-
wa w art. 56 ust. 1 pkt 1, ponosi emitent, z wyjatkiem
przypadku okreslonego w ust. 3, subemitent ustugo-
wy, podmiot udzielajacy zabezpieczenia, wprowadza-
jacy lub podmiot ubiegajacy sie o dopuszczenie in-
strumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym, jak
rowniez osoby, ktére informacje sporzadzity lub w jej
sporzadzeniu braly udziat, chyba ze ani oni, ani osoby,
za ktére odpowiadajg, nie ponosza winy, z zastrzeze-
niem ust. 2.

2. Osoby sporzadzajgce podsumowanie lub jego
ttumaczenie ponosza odpowiedzialnosé jedynie za
szkode wyrzadzong w przypadku, gdy podsumowanie
lub ttumaczenie wprowadza w biad, jest niedoktadne
lub sprzeczne z innymi czg$ciami prospektu emisyjne-
go.

3. W przypadku informacji dotyczacych kwitéw de-
pozytowych, wystawionych na podstawie umowy
z emitentem papieréw wartosciowych bedacych pod-
stawg wystawienia tych kwitéw, wystawianych na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, emitent kwitdéw
depozytowych ponosi odpowiedzialnos$é jedynie za
szkode wyrzadzong wskutek niepodania lub podania
nieprawdziwych informacji dotyczacych jego wtasnej
sytuacji finansowej i prawnej. W pozostatym zakresie
odpowiedzialnos¢ ponosi emitent papieréw warto-
séciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow
depozytowych. W tym zakresie wytacza sig odpowie-
dzialnos$¢ instytucji finansowej, o ktérej mowa w art. 3
pkt 30 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4. W przypadku informacji dotyczacych kwitéw de-
pozytowych innych niz okreslone w ust. 3, wystawia-
nych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, emitent
tych kwitow ponosi odpowiedzialnos$¢ jedynie za szko-
de wyrzadzong wskutek niepodania lub podania nie-
prawdziwych informacji dotyczacych jego wiasnej sy-
tuacji finansowej i prawnej, jak réwniez wynikig wsku-
tek niewtasciwego lub nieterminowego przekazania
przezen informaciji udzielanych przez emitenta papie-
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réw wartosciowych bedacych podstawa wystawienia
tych kwitéw na rynku regulowanym, na ktérym te pa-
piery wartosciowe sg przedmiotem obrotu.

5. Odpowiedzialno$é, o ktdrej mowa w ust. 1—4,
ponoszg rowniez osoby, ktére wykorzystujg w swojej
dziatalnosci w zakresie obrotu instrumentami finanso-
wymi informacje wskazane w tych przepisach, chyba
ze nieprawdziwos$é lub przemilczenie informacji nie
byta i nie mogta byé¢ im znana.

6. Odpowiedzialno$é osdb okreslonych w ust. 1—5
jest solidarna i nie mozna jej ograniczy¢ lub wytaczyé
z gory. Nie wytacza to mozliwosci zawarcia umowy
okreslajacej wzajemne zobowigzania osoéb z tytutu tej
odpowiedzialnosci.

7. Odpowiedzialnosé¢ za szkode wyrzadzong wsku-
tek podania nieprawidtowej informacji lub przemilcze-
nia prawdziwej informacji, o ktérej mowa w art. 56
ust. 1 pkt 2, ponosi emitent, jak réwniez osoby, ktére
takg informacje sporzadzity lub w jej sporzadzeniu
braty udziat.

8. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1—7, powinny
przy wykonywaniu swoich obowigzkéw dotozy¢ sta-
rannosci wynikajacej z zawodowego charakteru swo-
jej dziatalnosci.

Rozdziat 9
Przepisy karne

Art. 99. 1. Kto proponuje publicznie nabycie papie-
row wartosciowych bez wymaganego ustawa zatwier-
dzenia prospektu emisyjnego, zlozenia zawiadomienia
obejmujacego memorandum informacyjne albo udo-
stepnienia takiego dokumentu do publicznej wiado-
mosci lub do wiadomosci zainteresowanych inwesto-
row, podiega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacz-
nie.

2. Tej samej karze podlega, kto proponuje publicz-
nie nabycie papierdw wartosciowych objetych memo-
randum informacyjnym dotyczacym oferty publicznej,
przed uptywem terminu do zgtoszenia przez Komisje
sprzeciwu dotyczacego zawiadomienia, 0 ktérym mo-
wa w ust. 1, albo mimo zgtoszenia takiego sprzeciwu.

3. W wypadku mniejszej wagi sprawca czynu okres-
lonego w ust. 1 lub 2 podlega grzywnie do 250 000 zt.

Art. 100. 1. Kto, bedac odpowiedzialnym za infor-
macje zawarte w prospekcie emisyjnym lub innych
dokumentach informacyjnych albo inne informacje
zwigzane z ofertg publiczng lub dopuszczeniem lub
ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartoscio-
wych lub innych instrumentéw finansowych do obro-
tu na rynku regulowanym, albo informacje, o ktérych
mowa w art. 51 ust. 1i art. 56 ust. 1, albo informacije,
ktérych obowigzek przekazywania wynika z art. 42
ust. 5 w zwiagzku z art. 51 ust. 1, podaje nieprawdziwe
lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposéb wptywa-
jace na tresé¢ informacji, podlega grzywnie do

5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od
6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czy-
nu okreslonego w ust. 1, dziatajac w imieniu fub w in-
teresie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Art. 101. 1. Kto, bedac odpowiedzialnym za infor-
macje przekazywane do Komisji w zwiazku z opdznie-
niem przekazania informacji poufnej, o ktérym mowa
w art. 57 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w sposob istotny wptywajace na
treséé tej informacji, podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

2. Tej samej karze podlega, kto, bedgc odpowie-
dzialnym za poprawnos$é informacji przekazywanych
do Komisji, w celu uzyskania zwolnienia emitenta
z obowigzkow przekazywania informacji do publicznej
wiadomosci, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w sposéb istotny wplywajace na
treé¢ wniosku, o ktérym mowa w art. 62 ust. 1.

Art. 102. 1. Kto uniemozliwia albo utrudnia prze-
prowadzanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 68,
podlega karze aresztu albo ograniczenia wolnosci al-
bo karze grzywny.

2. Orzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1 na-
stepuje w trybie przepiséw o postepowaniu w spra-
wach o wykroczenia.

Art. 103. 1. Kto dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposia-
dajacej osobowosci prawnej, wbrew obowigzkowi,
o ktérym mowa w art. 51 ust. 1 lub wynikajacemu
Z art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 1, nie przekazu-
je aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego, podlega grzywnie do 1 000 000 zt al-
bo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym
karom tacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajgc w imieniu
lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organiza-
cyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew
obowiagzkowi, o ktérym mowa w art. 51 ust. 1 lub wy-
nikajacemu z art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 1,
nie przekazuje w terminie aneksu do prospektu emi-
syjnego lub memorandum informacyjnego.

Art. 104. 1. Kto dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposia-
dajacej osobowosci prawnej, wbrew obowiazkowi,
o ktérym mowa w art. 51 ust. 4 lub wynikajacemu
z art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 4, nie udostep-
nia do publicznej wiadomosci aneksu do prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego, pod-
lega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnoséci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajac w imieniu
lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organiza-
cyjnej nieposiadajacej osobowoséci prawnej, wbrew
obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 51 ust. 4 lub wy-
nikajacemu z art. 42 ust. 5 w zwiazku z art. 51 ust. 4,
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nie udostepnia do publicznej wiadomosci w terminie
aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego.

Rozdziat 10
Zmiany w przepisach obowiazujgcych

Art. 105. W ustawie z dnia 3 lutego 1993 r. o re-
strukturyzacji finansowej przedsigbiorstw i bankdéw
oraz o zmianie niektérych ustaw (Dz. U. Nr 18, poz. 82,
z p6zn. zm.®) w art. 41 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

.2} przelew nie moze by¢ dokonany na rzecz dtuzni-
ka lub podmiotu bedacego w stosunku do dtuzni-
ka podmiotem dominujagcym {ub zaleznym w ro-
zumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
Nr 184, poz. 1539).".

Art. 106. W ustawie z dnia 29 grudnia 1993 r.
o utworzeniu Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji
Rolnictwa (Dz. U. z 2005 r. Nr 31, poz. 264, Nr 132,
poz. 1110, Nr 150, poz. 1259 i Nr 163, poz. 1362)
w art. 10b w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2} sprzedaz nie moze byé dokonana na rzecz dtuzni-
ka, jego zstepnych i wstepnych, podmiotu beda-
cego w stosunku do dtuznika podmiotem domi-
nujagcym fub zaleznym w rozumieniu ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finan-
sowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539)."”.

Art. 107. W ustawie z dnia 26 sierpnia 1994 r.
o przeksztatceniach wtasnosciowych w przemysle cu-
krowniczym (Dz. U. Nr 98, poz. 473, z p6éin. zm.?)
w art. 11b w ust. 2 zdanie trzecie otrzymuje brzmienie:

»D0 zbywania akcji nie stosuje sie przepiséw ustawy,
o ktorej mowa w ust. 1.”.

Art. 108. W ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o ra-
chunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z péin.
zm.'9) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 2 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) jednostek organizacyjnych dziatajagcych na
podstawie Prawa bankowego, przepiséw o ob-
rocie papierami wartosciowymi, przepiséw
o funduszach inwestycyjnych, przepisow

8 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
21996 r. Nr 52, poz. 235, Nr 106, poz. 496 i Nr 118,
poz. 561, z 1997 r. Nr 98, poz. 603 i Nr 141, poz. 943 oraz
z 2001 r. Nr 63, poz. 637.

9 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 1996 r. Nr 152, poz. 724, z 1997 r. Nr 121, poz. 770,
22001 r. Nr 76, poz. 810 oraz z 2004 r. Nr 42, poz. 386.

10 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly
ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r.
Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546 i Nr 213,
poz. 2155 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 66.

o dziatalnosci ubezpieczeniowej lub przepisow
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych, bez wzgledu na wielkos¢ przycho-
dow,”;

2) w art. 3 w ust. 1 pkt 3a otrzymuje brzmienie:

»3a) przepisach o obrocie papierami wartosciowy-
mi — rozumie sig przez to przepisy ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, usta-
wy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym,
ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych,”;

3) w art. 45:

a) ust, 1a otrzymuje brzmienie:

»1a. Sprawozdania finansowe emitentéw pa-
pieréw wartosciowych dopuszczonych,
emitentdw zamierzajgcych ubiegac sig lub
ubiegajacych sie o ich dopuszczenie do ob-
rotu na jednym z rynkéw regulowanych
krajow Europejskiego Obszaru Gospodar-
czego moga byé sporzadzane zgodnie
z MSR.”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»6. Sprawozdania finansowe oraz sprawozda-
nia z dziatalnoséci emitentow papierow war-
tosciowych dopuszczonych, emitentéw za-
mierzajacych ubiegaé sie lub ubiegajacych
sie o ich dopuszczenie do obrotu na jednym
z rynkéw regulowanych krajéw Europejskie-
go Obszaru Gospodarczego sporzadza sie
na podstawie przepiséw ustawy, z uwzgled-
nieniem przepiséw o obrocie papierami
wartosciowymi.”;

4) w art. 55 ust. 6a i 6b otrzymujg brzmienie:

.6a. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
emitentéw papieréw wartosciowych oraz
bankéw sporzadza sie zgodnie z MSR.

6b. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
emitentéw papieréow wartosciowych zamie-
rzajacych ubiegaé sie lub ubiegajacych sie
o ich dopuszczenie do obrotu na jednym
z rynkéw regulowanych krajéw Europejskie-
go Obszaru Gospodarczego mogg byé spo-
rzgdzane zgodnie z MSR.”;

5) w art. 56 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Jezeli jednostka dominujaca lub jednostka jej
podporzadkowana jest emitentem papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu, za-
mierza ubiegac¢ sie lub ubiega si¢ o dopuszcze-
nie papieréw wartosciowych do obrotu na jed-
nym z rynkow regulowanych krajéw Europej-
skiego Obszaru Gospodarczego, nie stosuje
sie zwolnien, o ktérych mowa w ust. 1i 2.”;

6) art. 63d otrzymuje brzmienie:

~Art. 63d. Sprawozdania finansowe jednostek po-
wigzanych oraz sprawozdania z ich dzia-
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talnosci, w przypadku gdy jednostkami
dominujacymi lub znaczacymi inwesto-
rami sg emitenci papieréw wartoscio-
wych dopuszczonych, emitenci zamie-
rzajacy ubiegaé¢ sig lub ubiegajacy sig
o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym jednego z krajow Europej-
skiego Obszaru Gospodarczego, sporza-
dza sie na podstawie przepiséw ustawy,
z uwzglednieniem przepiséw o obrocie
papierami wartosciowymi.”;

7) w art. 64 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) jednostek dziatajacych na podstawie przepi-
sO6w o obrocie papierami warto$ciowymi oraz
przepisow o funduszach inwestycyjnych,”;

8) w art. 82 pkt 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

~2) po zasiegnieciu opinii Przewodniczacego Ko-
misji Papieréw Wartosciowych i Gietd, okreslié
szczegoblne zasady rachunkowosci Krajowego
Depozytu Papieré6w Wartosciowych oraz fun-
duszu rozliczeniowego, o ktérym mowa
w przepisach o obrocie papierami wartoscio-
wymi, w tym zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym oraz odpowied-
nio w sprawozdaniu finansowym jednostek
powigzanych, a takie w sprawozdaniach
z dziatalnosci,

3) po zasiggnieciu opinii Przewodniczacego Ko-
misji Papieréw Wartosciowych i Gietd, okresli¢
szczegolne zasady rachunkowos$ci funduszu
gwarancyjnego, o ktérym mowa w przepisach
o obrocie papierami wartosciowymi, w tym za-
kres informacji wykazywanych w sprawozda-
niu finansowym,”;

9) w art. 83 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) po zasiegnigciu opinii Przewodniczacego Ko-
misji Papierow Wartosciowych i Gietd — dla

jednostek dziatajagcych na podstawie przepi-
sOow o obrocie papierami wartosciowymi,”.

Art. 109. W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o ob-
ligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z pdin.
zm."V) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 5a w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) firma inwestycyjna,”;

2) uchyla sig art. 5¢;

3) art. 9 otrzymuje brzmienie:

+Art. 9. Emisja obligacji moze nastagpi¢ przez:

1} publiczne proponowanie nabycia, o kt6-
rym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wa-
runkach wprowadzania instrumentéw

1 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 216, poz. 1824, z 2003 r.
Nr 217, poz. 2124 oraz z 2005 r. Nr 157, poz. 1316 i Nr 183,
poz. 1538.

finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spétkach publicz-
nych {Dz. U. Nr 184, poz. 1539),

2) publiczne  proponowanie  nabycia
w spos6b wskazany w art. 3 ust. 1 usta-
wy, o ktérej mowa w pkt 1, obligacji, do
ktérych nie stosuje sie przepiséw tej
ustawy,

3) proponowanie nabycia obligacji w inny
sposob niz okreslony w pkt 1i 2.”;

4) w art. 31 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) bedacy wprowadzajacym papiery wartoscio-
we danego emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 6
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicz-
nej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych,”;

5) w art. 33 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

1) przekazywania bankowi-reprezentantowi infor-
macji biezacych i okresowych, o ktérych mowa
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie pu-
blicznej i warunkach wprowadzania instrumen-
tow finansowych do zorganizowanego syste-
mu obrotu oraz o spdétkach publicznych,”.

Art. 110. W ustawie z dnia 30 sierpnia 1996 r. o ko-
mercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171,
poz. 1397, z péin. zm.'2)) wprowadza sie nastepujace
zmiany:

1) w art. 13 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) posiadaé akcji lub udziatéw u przedsigbiorcéw
tworzonych przez spétke, z wyjatkiem akcji do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowa-
nym,”;

2) w art. 33 w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) przyjecia oferty w odpowiedzi na wezwanie
ogtoszone na podstawie art. 72—74 lub art. 91
ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1539).";

3} w art. 62 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przepiséw ust. 1i 2 nie stosuje sie do informa-
cji udostepnianych zgodnie z przepisami usta-
wy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw fi-
nansowych do zorganizowanego systemu ob-
rotu oraz o spotkach publicznych, w zwiagzku
z ofertg publiczna lub ubieganiem sie o dopusz-
czenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.”.

12) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty

ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844, z 2004 r. Nr 6, poz. 39,
Nr 116, poz. 1207, Nr 123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703
i 2722 oraz z 2005 r. Nr 167, poz. 1400, Nr 169, poz. 1418
i Nr 178, poz. 1479.
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Art. 111. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o li-
stach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U.
z 2003 r. Nr 99, poz. 919) w art. 8 ust. 1 otrzymuje
brzmienie:

1. W zakresie nieuregulowanym niniejsza ustawg
do zasad emisji, obrotu i wykupu hipotecznych li-
stéw zastawnych majg zastosowanie przepisy:

1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicz-
nej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U.
Nr 184, poz. 1539);

2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538);

3) ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z pdin.
zm."3), z wyjatkiem przepiséw art. 7 ust. 1i 2
oraz art. 28—39.".

Art. 112. W ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r.
o systemie ubezpieczen spotecznych {Dz. U. Nr 137,
poz. 887, z pézn. zm."¥) w art. 65 w ust. 2:

1) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

.5) obligacjach emitowanych przez spétki publicz-
ne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadza-
nia instrumentéw finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spétkach pu-
blicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539).";

2) uchyla sie pkt 6.

Art. 113. W ustawie z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o ko-
mercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsie-
biorstwa paristwowego ,Polskie Koleje Parfistwowe”
(Dz. U. Nr 84, poz. 948, z p6zn. zm."®) w art. 20 uchyla
sie ust. 5.

13) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 216, poz. 1824, z 2003 r.
Nr 217, poz. 2124 oraz z 2005 r. Nr 157, poz. 1316 i Nr 183,
poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539.

14 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
21998 r. Nr 162, poz. 1118 1126, z 1999 r. Nr 26, poz. 228,
Nr 60, poz. 636, Nr 72, poz. 802, Nr 78, poz. 875 i Nr 110,
poz. 1256, z 2000 r. Nr 9, poz. 118, Nr 95, poz. 1041,
Nr 104, poz. 1104 i Nr 119, poz. 1249, z 2001 r. Nr 8,
poz. 64, Nr 27, poz. 298, Nr 39, poz. 459, Nr 72, poz. 748,
Nr 100, poz. 1080, Nr 110, poz. 1189, Nr 111, poz. 1194,
Nr 130, poz. 1452 i Nr 154, poz. 1792, z 2002 r. Nr 25,
poz. 253, Nr 41, poz. 365, Nr 74, poz. 676, Nr 155,
poz. 1287, Nr 169, poz. 1387, Nr 199, poz. 1673, Nr 200,
poz. 1679 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 56, poz. 498,
Nr 65, poz. 595, Nr 135, poz. 1268, Nr 149, poz. 1450,
Nr 166, poz. 1609, Nr 170, poz. 1651, Nr 190, poz. 1864,
Nr 210, poz. 2037, Nr 223, poz. 2217 i Nr 228, poz. 2255,
22004 r. Nr 19, poz. 177, Nr 64, poz. 593, Nr 99, poz. 1001,
Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546, Nr 173, poz. 1808,
Nr 187, poz. 1925 i Nr 210, poz. 2135 oraz z 2005 r. Nr 64,
poz. 565, Nr 86, poz. 732, Nr 132, poz. 1110, Nr 143,
poz. 1199 i 1202, Nr 150, poz. 1248, Nr 163, poz. 1362,
Nr 164, poz. 1366, Nr 169, poz. 1412 i Nr 183, poz. 15638.

18) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2001 r. Nr 100, poz. 1086 i Nr 154, poz. 1802, z 2002 r.
Nr 205, poz. 1730 i Nr 240, poz. 2055, z 2003 r. Nr 6, poz. 63,
Nr 80, poz. 720 i Nr 203, poz. 1966, z 2004 r. Nr 96, poz. 959
i Nr 120, poz. 1252 oraz z 2005 r. Nr 157, poz. 1315.

Art. 114. W ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
z pézn. zm."®) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 4 w § 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

.8) spotka publiczna — spétke w rozumieniu prze-
piséw o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zor-
ganizowanego systemu obrotu oraz o spot-
kach publicznych,”;

2) w art. 431 8§ 4 otrzymuje brzmienie:

»8 4. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowe-
go nie moze byé zgtoszona do sadu rejestro-
wego po uptywie szesciu miesigcy od dnia jej
powzigcia, a w przypadku akcji nowej emisji
bedacych przedmiotem oferty publicznej ob-
jetej prospektem emisyjnym albo memoran-
dum informacyjnym zatagczonym do zawiado-
mienia dotyczacego tych akcji, ha podstawie
przepiséw o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych — od dnia odpowied-
nio zatwierdzenia prospektu albo ztozenia za-
wiadomienia, przy czym wniosek o zatwier-
dzenie prospektu albo zawiadomienie nie mo-
g3 zostac ztozone po uptywie czterech miesie-
cy od dnia powzigcia uchwaty o podwyisze-
niu kapitatu zakladowego.”;

3) w art. 436 § 1 2 otrzymujag brzmienie:

»8 1. Wykonanie prawa poboru akcji w ramach
oferty publicznej objetej prospektem emisyj-
nym albo memorandum informacyjnym na
podstawie przepiséw okreslonych w art. 431
§8 4 nastepuje w jednym terminie, wskaza-
nym w prospekcie emisyjnym albo memo-
randum informacyjnym. Jednakze termin,
do ktérego akcjonariusze moga wykonywaé
prawo poboru akcji, nie moze by¢ krétszy niz
dwa tygodnie od dnia udostepnienia do pu-
blicznej wiadomoséci odpowiednio tego pro-
spektu emisyjnego albo memorandum infor-
macyjnego.

Akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru
akcji, o ktérych mowa w § 1, moga w termi-
nie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie
dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie
wigkszej niz wielko$¢ emisji, w razie niewy-
konania prawa poboru przez pozostatych ak-
cjonariuszy.”;

§2.

4) w art. 440 § 3 otrzymuje brzmienie:

~8 3. Przepisow 8 1 oraz art. 434 nie stosuje sie do
subskrypcji akcji w ramach oferty publicznej
objetej prospektem emisyjnym albo memo-
randum informacyjnym na podstawie prze-
piséw okreslonych w art. 431 § 4.”;

18) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408
i Nr229, poz. 2276 oraz z 2005 r. Nr 132, poz. 1108
i Nr 183, poz. 1538.
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5) w art. 441;

a) w 8§ 2 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

.B) jezeli objecie akcji nastapito w trybie sub-
skrypcji prywatnej — umowe objecia akcji
albo, w przypadku subskrypcji akcji w ra-
mach oferty publicznej objetej prospektem
emisyjnym albo memorandum informacyj-
nym na podstawie przepisdw okreslonych
w art. 431 § 4 — formularz zapisu na akcje
wypetniony przez subskrybenta,”,

b) & 3 otrzymuje brzmienie:

.8 3. W przypadku objecia akcji w ramach ofer-
ty publicznej objetej prospektem emisyj-
nym albo memorandum informacyjnym
na podstawie przepisow okreslonych
w art. 431 § 4 nalezy dotaczyé ten doku-
ment.”.

Art. 115. W ustawie z dnia 16 listopada 2000 r.
o domach sktadowych oraz o zmianie Kodeksu cywil-
nego, Kodeksu postepowania cywilnego i innych
ustaw (Dz. U. Nr 114, poz. 1191, z 2004 r. Nr 173,
poz. 1808 oraz z 2005 r. Nr 183, poz. 1538) w art. 2 pkt 7
otrzymuje brzmienie:

»7) podmiot dominujacy lub zalezny — podmiot do-
minujacy lub zalezny w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finan-
sowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spodtkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 15639),”.

Art. 116. W ustawie z dnia 15 grudnia 2000 r.
o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U.
2 2003 r. Nr 86, poz. 804, z p6zn. zm.'”) w art. 63 ust. 2
otrzymuje brzmienie:

»2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do informacji po-
wszechnie dostepnych, informacji o wszczeciu
postepowania, z wyjatkiem postgepowania
w sprawach dotyczacych koncentracji z udziatem
spotek publicznych w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spot-
kach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539), oraz
informacji o wydaniu decyzji kofnczacych poste-
powanie i ich ustaleniach.”.

Art. 117. W ustawie z dnia 15 grudnia 2000 r. o za-
sadach zbywania mieszkan bedacych wtasnoscia
przedsiebiorstw panstwowych, niektérych spétek han-
dlowych z udziatem Skarbu Panstwa, panstwowych
os6b prawnych oraz niektdrych mieszkan bedacych
wtasnosciag Skarbu Panstwa (Dz. U. z 2001 r. Nr 4,
poz. 24 i Nr 102, poz. 1118, z 2004 r. Nr 141, poz. 1492
oraz z 2005 r. Nr 157, poz. 1315) w art. 2 w pkt 1
lit. b otrzymuje brzmienie:

17 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 170, poz. 1652, z 2004 r.
Nr 93, poz. 891 i Nr 96, poz. 959 oraz z 2005 r. Nr 163,
poz. 1362.

»D) spotki handlowe, w odniesieniu do ktorych Skarb
Panstwa jest podmiotem dominujacym w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie pu-
blicznej i warunkach wprowadzania instrumen-
téw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
Nr 184, poz. 1539), z wylaczeniem Polskich Kolei
Panstwowych Spoétki Akcyjnej,”.

Art. 118. W ustawie z dnia 22 czerwca 2001 r. 0 wy-
konywaniu dziatalno$ci gospodarczej w zakresie wy-
twarzania i obrotu materiatami wybuchowymi, bro-
nig, amunicjg oraz wyrobami i technologia o przezna-
czeniu wojskowym lub policyjnym (Dz. U. Nr 67,
poz. 679, z p6zn. zm."®) w art. 12 w ust. 2 pkt 5 otrzy-
muje brzmienie:

D) liste udziatowcoéw lub akcjonariuszy oraz wiel-
kos¢ znacznych pakietow akcji, o ktdrych mowa
w przepisach rozdziatu 4 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentow finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spotkach publicz-
nych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539), posiadanych
przez udziatowcdéw lub akcjonariuszy,”.

Art. 119. W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o re-
strukturyzacji hutnictwa zelaza i stali (Dz. U. Nr 111,
poz. 1196, z pézn. zm.'®) w art. 4 w ust. 5 uchyla sie
pkt 2.

Art. 120. W ustawie z dnia 6 wrzesnia 2001 r. —
Prawo farmaceutyczne (Dz. U. z 2004 r. Nr 53, poz. 533,
z pézn. zm.29) w art. 2 pkt 7b otrzymuje brzmienie:

»1b) importem réwnolegtym — jest kazde dziatanie
polegajace na sprowadzeniu produktu leczni-
czego z panstw czionkowskich Unii Europejskiej
lub panstw cztonkowskich Europejskiego Poro-
zumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym
spetniajacego tacznie nastepujace warunki:

— sprowadzony produkt leczniczy posiada te
samg substancje czynng {substancje czynne),
co najmniej te same wskazania, te¢ samga po-
staé, moc i droge podania jak produkt leczni-
czy dopuszczony do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

— sprowadzony produkt leczniczy posiada po-
zwolenie na dopuszczenie do obrotu wydane
na tych samych zasadach w kraju, z ktérego

8 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2002 r. Nr 74, poz. 676 i Nr 117, poz. 1007, z 2003 r.
Nr 210, poz. 2036, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 116,
poz. 1203, Nr 173, poz. 1808 i Nr 222, poz. 2249 oraz
z 2005 r. Nr 94, poz. 788.

19) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2003 r. Nr b6, poz. 495, Nr 90, poz. 844 i Nr 139,
poz. 1325,z 2004 r. Nr 12, poz. 102 i Nr 120, poz. 1252 oraz
2 2005 r. Nr 167, poz. 1398.

20) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 69, poz. 625, Nr 91,
poz. 877, Nr 92, poz. 882, Nr 93, poz. 896, Nr 173,
poz. 1808, Nr 210, poz. 2135 i Nr 273, poz. 2703 oraz
22005 r. Nr 94, poz. 787, Nr 163, poz. 1362 i Nr 179,
poz. 1485.
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jest sprowadzony, i na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej,

— pozwolenie na dopuszczenie do obrotu
w Rzeczypospolitej Polskiej jest wydane na
rzecz podmiotu odpowiedzialnego posiadaja-
cego pozwolenie na dopuszczenie do obrotu
w panstwie, z ktérego produkt jest sprowa-
dzany, lub podmiotu odpowiedzialnego be-
dacego w stosunku do tego podmiotu —
podmiotem zaleznym lub dominujacym w ro-
zumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadza-
nia instrumentéw finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spétkach pu-
blicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539);".

Art. 121. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Pra-
wo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60, poz. 535,
z p62n. zm.2") wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 22 w ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

.5} informacje, czy dtuznik jest spétka publiczng
w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lip-
ca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoét-
kach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539);";

2) w art. 53 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Jezeli upadty jest spétka publiczng w rozumie-
niu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadza-
nia instrumentéw finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spétkach pu-
blicznych, postanowienie o ogtoszeniu upadto-
$ci dorecza sie takze Przewodniczacemu Komi-
sji Papieréow Wartosciowych i Gietd.”.

Art. 122. W ustawie z dnia 22 maja 2003 r. o dzia-
falnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151,
z p6ézn. zm.22)) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 2 w ust. 1;

a) pkt 8 i 8a otrzymuja brzmienie:
»8) podmiot dominujacy — podmiot dominujacy
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadza-
nia instrumentow finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spétkach pu-
blicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539);

8a) podmiot zalezny — podmiot zalezny w ro-
zumieniu ustawy o ofercie publicznej | wa-
runkach wprowadzania instrumentow fi-
nansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych;”,

21 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2003 r. Nr 217, poz. 2125, 2 2004 r. Nr 91, poz. 870 i 871,
Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546,
Nr 173, poz. 1808 i Nr 210, poz. 2135 oraz z 2005 r. Nr 94,
poz. 785 i Nr 183, poz. 1538.

22) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
2 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959 oraz z 2005 r.
Nr 83, poz. 719, Nr 143, poz. 1204, Nr 167, poz. 1396
i Nr 183, poz. 1538.

b) uchyla sie pkt 9,
c) pkt 11 otrzymuje brzmienie:
»11) spétka publiczna — spétke publiczng w ro-

zumieniu ustawy o ofercie publicznej i wa-
runkach wprowadzania instrumentéow fi-
nansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spéfkach publicznych;”;

2) w art. 35:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub

posrednio poprzez podmioty zalezne lub
w drodze porozumien, naby¢ albo obja¢ ak-
cje lub prawa z akcji krajowego zaktadu
ubezpieczen w liczbie zapewniajacej dyspo-
nowanie albo przekroczenie odpowiednio
20 %, 33 %, 50 % gtoséw na walnym zgro-
madzeniu lub udziatu w kapitale zaktado-
wym, jest obowigzany kazdorazowo zawia-
domi¢ organ nadzoru o zamiarze nabycia al-
bo objecia. Podmiot, ktéry zamierza podjaé
inne dziatania, o ktérych mowa w art. 4
pkt 14 ustawy o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentéw finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, powodujace,
ze krajowy zaktad ubezpieczen stanie sie je-
go podmiotem zaleznym, obowigzany jest
kazdorazowo zawiadomié o tym zamiarze
organ nadzoru. Podmiot dokonujacy zawia-
domienia przekazuje réwniez informacje
o posiadanych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne lub w drodze po-
rozumien akcjach lub prawach z akcji krajo-
wego zaktadu ubezpieczen, jak réwniez
o podmiotach dominujacych tego podmiotu
i zawartych przez ten podmiot porozumie-
niach, stanach faktycznych i prawnych po-
zwalajacych innym podmiotom na wykony-
wanie praw z akcji krajowego zaktadu ubez-
pieczei lub podejmowanie dziatan, o ktd-
rych mowa w art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania in-
strumentéw finansowych do zorganizowa-
nego systemu obrotu oraz o spoétkach pu-
blicznych.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
».3. Organ nadzoru moze, w drodze decyzji,

w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia za-
wiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, zgto-
si¢ sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji
{ub praw z akcji albo co do podjecia innych
dziatan, o ktérych mowa w art. 4 pkt 14 usta-
wy, o ktérej mowa w ust. 2, powodujacych,
ze krajowy zaktad ubezpieczen stanie sie
podmiotem zaleznym podmiotu sktadajace-
go zawiadomienie. W przypadku gdy organ
nadzoru nie zgtasza sprzeciwu, moze, w dro-
dze decyzji, ustali¢ maksymainy termin na-
bycia albo objecia akcji lub praw z akcji atbo
podjecia innych dziatan, o ktérych mowa
w art. 4 pkt 14 ustawy, o ktérej mowa
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w ust. 2, powodujacych, ze krajowy zakiad
ubezpieczen stanie sie¢ podmiotem zalez-
nym podmiotu sktadajgcego zawiadomie-
nie.”,

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Organ nadzoru moze zgtosi¢ sprzeciw, o kté-
rym mowa w ust. 3, jezeli nabywajacy albo
obejmujacy akcje albo podejmujacy inne
dziatania, o ktérych mowa w art. 4 pkt 14
ustawy, o ktdrej mowa w ust. 2, wskutek kto-
rych krajowy zaktad ubezpieczen stanie sie
podmiotem zaleznym tego podmiotu, nie
wykaze, ze:

1) daje rekojmie prowadzenia spraw krajo-
wego zaktadu ubezpieczenn w sposéb na-
lezycie zabezpieczajacy interesy ubezpie-
czajgcych, ubezpieczonych, uposazonych
lub uprawnionych z uméw ubezpiecze-
nia;

2) w okresie od dnia zawiadomienia organu
nadzoru o zamiarze, o ktérym mowa
w ust. 2, do dnia nabycia wigcznie, srodki
przeznaczone na nabycie albo objecie ak-
cji lub praw z akcji krajowego zakiadu
ubezpieczen lub na podjecie innych dzia-
tan, o ktérych mowa w art. 4 pkt 14 usta-
wy, o ktérej mowa w ust. 2, powoduja-
cych, ze krajowy zaktad ubezpieczen sta-
nie sie podmiotem zaleznym, nie pocho-
dza z kredytu lub pozyczki albo nie sa
w inny sposéb obciazone;

3) wptaty na akcje lub na podjecie innych
dziatan, o ktorych mowa w art. 4 pkt 14
ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, powodu-
jacych, ze krajowy zaktad ubezpieczen sta-
nie sig podmiotem zaleznym, nie pocho-
dza z nielegalnych Ilub nieujawnionych
Zrodet.”,

d) ust. 7a otrzymuje brzmienie:

.1a. W przypadku podjecia innych dziatan,
o ktérych mowa w art. 4 pkt 14 ustawy,
o ktérej mowa w ust. 2, powodujacych, ze
krajowy zaktad ubezpieczen stanie sie pod-
miotem zaleznym podmiotu podejmujace-
go te dziatania, z naruszeniem warunkodw,
o ktérych mowa w ust. 2, albo w przypad-
ku zgtoszenia sprzeciwu przez organ nad-
zoru albo podjecia tych dziatan po wyzna-
czonym przez organ nadzoru maksymal-
nym terminie na podjecie tych dziatan,
cztonkowie zarzadu krajowego zaktadu
ubezpieczeh powotani przez podmiot do-
minujacy lub bedacy cztonkami zarzadu,
prokurentami lub osobami petniacymi kie-
rownicze funkcje w podmiocie dominuja-
cym nie moga uczestniczyé w czynno-
§ciach z zakresu reprezentacji krajowego
zaktadu ubezpieczen. W przypadku gdy nie
mozna ustali¢, ktérzy czlonkowie zarzadu
zostali powotani przez podmiot dominuja-
cy, powotanie zarzadu jest bezskuteczne od

dnia podjecia przez podmiot dominujacy
innych dziatah, o ktérych mowa w art. 4
pkt 14 ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, po-
wodujacych, ze krajowy zaktad ubezpie-
czen stat sie podmiotem zaleznym pod-
miotu podejmujacego te dziatania.”.

Art. 123. W ustawie z dnia 2 pazdziernika 2003 r.
o zmianie ustawy o specjalnych strefach ekonomicz-
nych i niektérych ustaw (Dz. U. Nr 188, poz. 1840 oraz
z 2004 r. Nr 123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703) w art. 8
w ust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) przedsigbiorcy, w ktérego kapitale zaktadowym
podmiot dominujgcy w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéi-
kach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539), wo-
bec podatnika lub przedsigbiorcy, o ktérych mo-
wa w pkt 1, posiada udziat wynoszacy co naj-
mniej 90 %.".

Art. 124. W ustawie z dnia 29 stycznia 2004 r. —
Prawo zamoéwien publicznych (Dz. U. Nr 19, poz. 177,
z poin. zm.2%) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 120 ust. 2 i 3 otrzymujag brzmienie:

»2. Umowy zawarte miedzy wykonawcami w celu
wspolnego ubiegania sie o udzielenie zamé-
wienia oraz umowy z podmiotami bedacymi
w stosunku do wykonawcéw podmiotami do-
minujgcymi lub zaleznymi w rozumieniu usta-
wy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw fi-
nansowych do zorganizowanego systemu ob-
rotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
Nr 184, poz. 1539) nie sg uwazane za umowy
o podwykonawstwo w rozumieniu ust. 1.

3. Wykonawca skiada wraz z ofertg liste podmio-
téw, o ktérych mowa w ust. 2.”;

2) w art. 121 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przepisu ust. 2 nie stosuje sie do udzielania za-
mowien podmiotom bedacym w stosunku do
wykonawcy podmiotami dominujacymi lub za-
leznym w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentow finansowych do zor-
ganizowanego systemu obrotu oraz o spoét-
kach publicznych oraz podmiotom, z ktérymi
koncesjonariusz zawart umowe w celu wspol-
nego ubiegania sige o udzielenie koncesji.”.

Art. 125. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o fundu-
szach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 oraz
z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1537 i 1538)
wprowadza sie nastepujace zmiany:

23) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
2 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 116, poz. 1207, Nr 145,
poz. 1637 i Nr 273, poz. 2703 oraz z 2005 r. Nr 163,
poz. 1362,
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1) w art. 2:

a) po pkt 1a dodaje sie pkt 1b w brzmieniu:

. 1b) ustawie o ofercie publicznej — rozumie sie
przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539);",

b) pkt 25 i 26 otrzymuja brzmienie:

»25) podmiocie dominujagcym — rozumie sie
przez to podmiot dominujgcy w rozumie-

3. Certyfikaty inwestycyjne, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2, mogg zostaé
przeksztatcone w publiczne certyfika-
ty inwestycyjne wytacznie w przypad-
ku, gdy przeksztaicenie bedzie obej-
mowac¢ rowniez certyfikaty wczes-
niejszych emisji. Przeksztatcenie cer-
tyfikatow wymaga zmiany statutu
funduszu oraz zatwierdzenia przez ko-
misje prospektu emisyjnego obejmu-
jacego wszystkie wyemitowane cer-
tyfikaty inwestycyjne funduszu.”;

4) art. 118 otrzymuje brzmienie:

niu ustawy o ofercie publicznej; ~Art. 118. 1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia

26) podmiocie zaleznym — rozumie sie przez
to podmiot zalezny w rozumieniu ustawy
o ofercie publicznej;”,

¢) dodaje sie pkt 36 i 37 w brzmieniu:

~36) publicznych certyfikatach inwestycyjnych
— rozumie sie przez to certyfikaty inwesty-
cyjne, ktérych emisja jest zwigzana z obo-
wigzkiem uzyskania zatwierdzenia pro-
spektu emisyjnego lub ztozenia zawiado-
mienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o ofercie publicznej lub dopuszczo-
ne do obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu;

37) niepublicznych certyfikatach inwestycyj-
nych — rozumie sie przez to certyfikaty in-
westycyjne emitowane przez fundusz in-
westycyjny zamknigty, ktérych emisja nie
jest zwigzana z obowigzkiem sporzadzenia
lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego
lub ztozenia zawiadomienia zgodnie z prze-
pisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie pu-
blicznej i ktdre nie podlegaja dopuszczeniu
do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzeniu do alternatywnego syste-
mu obrotu.”;

prospektu emisyjnego lub niezgto-
szenia sprzeciwu oferty publicznej na
podstawie zawiadomienia w rozu-
mieniu przepiséw rozdziatu 2 ustawy
o ofercie publicznej dotyczacego pu-
blicznych certyfikatow inwestycyj-
nych iub dopuszczenia publicznych
certyfikatéow do obrotu na rynku re-
gulowanym lub wprowadzenia pu-
blicznych certyfikatow inwestycyj-
nych do alternatywnego systemu ob-
rotu stosuje sie przepisy ustawy
o ofercie publicznej, jezeli ustawa nie
stanowi inaczej.

. Do obrotu publicznymi certyfikatami

inwestycyjnymi stosuje sie przepisy
ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej.

.Z wnioskiem o zatwierdzenie pro-

spektu emisyjnego, o ktérym mowa
w ust. 1, lub z zawiadomieniem,
o ktérym mowa w ust. 1, wystepuje
towarzystwo, a w przypadku, o kto-
rym mowa w art. 38 ust. 2, sp6tka ak-
cyjna ubiegajaca sie o uzyskanie ze-
zwolenia na wykonywanie dziatalno-
éci przez towarzystwo.”;

2) w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie: 5) art. 119 otrzymuje brzmienie:

»2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktd- LArt. 119. 1. Wydanie przez Komisje zezwolenia

rym mowa w ust. 1, rozumie sie proponowa-
nie nabycia w sposéb okresélony w art. 3 usta-
wy o ofercie publicznej.”;

3) art. 117 otrzymuje brzmienie:

#Art. 117. 1. Fundusz  inwestycyjny zamknigty
emituje:
1) publiczne certyfikaty inwestycyjne
albo

2) niepubliczne certyfikaty inwesty-
cyjne, na zasadach okreslonych
w niniejszym rozdziale.

2. Statut funduszu okresla, czy emito-
wane przez fundusz certyfikaty sg pu-
blicznymi certyfikatami inwestycyjny-
mi, czy niepublicznymi certyfikatami
inwestycyjnymi.

na utworzenie funduszu inwestycyj-
nego zamknigtego jest rownoznaczne
z zatwierdzeniem prospektu emisyj-
nego funduszu lub niezgtoszeniem
sprzeciwu do zawiadomienia o ofer-
cie publicznej funduszu zgodnie
z przepisami rozdziatlu 2 ustawy
o ofercie publiczne;j.

. Fundusz inwestycyjny zamkniety, kto-

ry wyemitowat publiczne certyfikaty
inwestycyjne, jest obowigzany do
emitowania wytacznie publicznych
certyfikatéw inwestycyjnych.

. W przypadku gdy wniosek o zatwier-

dzenie prospektu emisyjnego obej-
muje certyfikaty inwestycyjne wigcej
niz jednej emisji, statut funduszu po-
winien okreslaé liczbe emisji, maksy-



Dziennik Ustaw Nr 184 — 11600 — Poz. 1539

malna liczbe certyfikatow inwestycyj- jacy w sposob ciggly emisji publicznych cer-
nych kolejnych emisji oraz termin, tyfikatéw inwestycyjnych, pod warunkiem
przed uptywem ktérego fundusz za- ze fundusz lokuje swoje aktywa wytacznie
oferuje certyfikaty inwestycyjne ko- w sposoOb okreslony w art. 182.”,

lejnych emisji. b) ust. 4 i 5 otrzymuja brzmienie:

4. Wydanie przez Komisje zezwolenia na utwo-
rzenie funduszu portfelowego jest réwno-
znaczne z zatwierdzeniem prospektu emisyj-
nego obejmujacego certyfikaty inwestycyj-
ne pierwszej i nastepnych emisji tego fun-
duszu, pod warunkiem zarejestrowania fun-

6) w art. 144 ust. 2 otrzymuije brzmienie: duszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

5. Fundusz portfelowy jest cbowigzany, w ter-

4. W przypadku publicznych certyfika-
téw inwestycyjnych do zatwierdzenia
prospektu emisyjnego lub niezgtosze-
nia sprzeciwu do zawiadomienia nie
stosuje sie terminéw, o ktérych mowa
w ustawie o ofercie publicznej.”;

»2. Statut funduszu, o ktérym mowa w art. 196,

ktéry emituje niepubliczne certyfikaty inwesty-
cyjne, albo publiczne certyfikaty inwestycyjne,
ktérych cena emisyjna jednego certyfikatu wy-
nosi nie mniej niz rownowartosé w ztotych
kwoty 40 000 euro, moze przewidywaé, ie
w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, towa-
rzystwo zarzgdzajgce tym funduszem bedzie
uprawnione do pobrania optaty dodatkowej
celem pokrycia kosztéw organizacji funduszu
i utraconych zyskow.”;

7) w art. 146 w ust. 8 pkt 2 i 3 otrzymuja brzmienie:
»2) niezwlocznie po ich sporzadzeniu, nie pézniej

jednak niz w terminie podawania do publiczne;j
wiadomosci raportéw okresowych zgodnie
z przepisami ustawy o ofercie publicznej —
w przypadku funduszu inwestycyjnego za-
mknietego, emitujacego publiczne certyfikaty
inwestycyjne;

3) na zadanie uczestnika — w przypadku fundu-
szu inwestycyjnego zamknietego, emitujacego
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.”;

8) w art. 152 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Emisja obligacji przez fundusz zamkniety emi-

tujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne moze
nastapi¢ wylacznie w trybie przewidzianym
w ustawie o ofercie publicznej.”;

9) w art. 164 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga

zmiany statutu funduszu, a w przypadku fun-
duszu zamknigtego emitujacego publiczne cer-
tyfikaty inwestycyjne takze emisji certyfikatow
inwestycyjnych, ktére bedag zwigzane z tym
subfunduszem jako publicznych certyfikatow
inwestycyjnych.”;

10) w art. 173 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. W przypadku gdy funduszem podstawowym

jest fundusz inwestycyjny zamkniety, do ofero-
wania certyfikatéw inwestycyjnych nie stosuje
sie przepisdw ustawy o ofercie publicznej.”;

11) w art. 179:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze by¢
utworzony jako fundusz portfelowy dokonu-

minie 7 dni od dnia wpisania funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych, do zloze-
nia wniosku o dopuszczenie certyfikatow in-
westycyjnych do obrotu na rynku regulowa-
nym, przy czym dopuszczenie certyfikatow
do obrotu na rynku regulowanym dotyczy
certyfikatéw inwestycyjnych pierwszej i na-
stepnych emisji tego funduszu.”;

12) w art. 219 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Fundusz inwestycyjny zamkniety emitujacy
publiczne certyfikaty inwestycyjne publikuje
prospekt emisyjny oraz skrot tego prospektu
w sposdb okreslony przepisami ustawy o ofer-
cie publicznej.”;

13) w art. 247 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. W zakresie okreslonym w ust. 1i 2 w przypad-
ku funduszy inwestycyjnych zamknietych sto-
suje sie rowniez przepisy ustawy o ofercie pu-
blicznej.”;

14) art. 260 otrzymuje brzmienie:

~Art. 260. Do zbywania tytutéw uczestnictwa emi-
towanych przez fundusze zagraniczne
nie stosuje sie przepiséw ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi oraz
ustawy o ofercie publicznej.”;

15) w art. 321 ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny za-
mkniety oraz fundusz inwestycyjny mieszany,
ktorych certyfikaty zostaty wprowadzone do
publicznego obrotu, moga sie przeksztaici¢
wytacznie w fundusz inwestycyjny zamkniety
emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne.

3. Specijalistyczny fundusz inwestycyjny za-
mknigty, ktdrego certyfikaty nie podlegaja
wprowadzeniu do publicznego obrotu, moze
zostacé przeksztaticony w fundusz inwestycyjny
zamkniety emitujacy publiczne certyfikaty in-
westycyjne, pod warunkiem zatwierdzenia
przez Komisje prospektu emisyjnego obejmu-
jacego wszystkie wyemitowane certyfikaty in-
westycyjne funduszu.”.

Art. 126. W ustawie z dnia 27 sierpnia 2004 r.
0 zmianie ustawy o rachunkowosci oraz o zmianie
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie
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(Dz. U. Nr 213, poz. 2155) w art. 2 w ust. 1 zdanie
wstepne otrzymuje brzmienie:

~Skonsolidowane sprawozdania finansowe emiten-
tow wytacznie dituznych papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na jednym z rynkéw regu-
lowanych krajow Europejskiego Obszaru Gospodar-
czego:”.

Art. 127. W ustawie z dnia 16 grudnia 2004 r.
0 zmianie ustawy o portach i przystaniach morskich
oraz o zmianie niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr 281,
poz. 2782) w art. 5 w ust. 3 uchyla sie zdanie trzecie.

Rozdziat 11
Przepisy przejsciowe i konncowe

Art. 128. 1. Do spraw wszczetych | niezakonczo-
nych przed dniem wejscia w zycie ustawy stosuje sie
przepisy tej ustawy.

2. Pozostaja w mocy, z zastrzezeniem ust. 3—S5, skut-
ki dopuszczenia papierow wartosciowych do publiczne-
go obrotu na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.
— Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowy-
mi (Dz. U. z 2005 r. Nr 111, poz. 937, Nr 132, poz. 1108,
Nr 143, poz. 1199 i Nr 163, poz. 1362).

3. Do prospektu emisyjnego:

1) obejmujacego papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu na podstawie ustawy,
o ktorej mowa w ust. 2, udostepnionego do pu-
blicznej wiadomosci przed dniem wejscia w zycie
ustawy — stosuje sie przepisy dotychczasowe;

2) dotyczacego programu obligacji w rozumieniu
przepiséw wydanych na podstawie art. 75 ustawy,
o ktérej mowa w ust. 2, obejmujacego papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, udo-
stepnionego do publicznej wiadomosci przed
dniem wejscia w Zycie ustawy — stosuje sig prze-
pisy dotychczasowe w okresie do dnia uptywu ter-
minu wazno$ci ostatniego, udostgpnionego do
publicznej wiadomosci przed dniem wejscia w zy-
cie ustawy, prospektu danej emisji obligacji obje-
tej danym programem obligacji;

3) dotyczacego programu obligacji w rozumieniu
przepiséw wydanych na podstawie art. 75 ustawy,
o ktérej mowa w ust. 2, obejmujagcego papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, kto-
rych emitentem jest:

a) jednostka samorzgadu terytorialnego albo

b) bank, jezeli taczna wartos$¢ emisiji tych obligaciji,
w okresie kolejnych 12 miesiecy, liczona wedtug
ceny emisyjnej, stanowi mniej niz 50 000 000 eu-
ro lub réwnowartosé tej kwoty w ztotych, ustalo-
na przy zastosowaniu $redniego kursu euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na
dzieri ustalenia ceny emisyjnej tych obligacji

— stosuje sie przepisy dotychczasowe w okresie
do dnia zakonczenia ostatniej emisji obligacji w ra-
mach danego programu obligacji;

4) dotyczacego programu obligacji w innych przy-
padkach niz okreslone w pkt 3, albo programu li-
stéw zastawnych w rozumieniu przepiséw wyda-
nych na podstawie art. 75 ustawy, o ktérej mowa
w ust. 2, obejmujacego papiery wartosciowe do-
puszczone do publicznego obrotu na podstawie
ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, ktérych emiten-
tem jest instytucja finansowa z siedziba w pan-
stwie cztonkowskim — stosuje sie przepisy do-
tychczasowe w okresie do dnia uptywu terminu
waznosci ostatniego, udostepnionego do publicz-
nej wiadomosci przed dniem 31 grudnia 2008 r.,
prospektu danej emisji odpowiednio obligacji lub
listéow zastawnych, objetej programem obligacji
albo programem listéw zastawnych;

5) obejmujacego papiery wartosciowe, o ktérych mo-
wa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczone do publiczne-
go obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa
w ust. 2, nieudostepnionego do publicznej wiado-
mosci przed wejsciem w zycie niniejszej ustawy —
stosuje sie przepisy dotychczasowe.

4. W przypadku gdy prospekt emisyjny obejmuja-
cy papiery wartosciowe niebedace papierami warto-
sciowymi, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, do-
puszczone do publicznego obrotu przed dniem 1 lipca
2005 r. na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2,
nie zostal udostepniony do publicznej wiadomosci
przed dniem wejscia w 2ycie ustawy — emitent lub
wprowadzajacy jest obowiazany do sporzadzenia pro-
spektu emisyjnego, uzyskania jego zatwierdzenia oraz
udostepnienia go do publicznej wiadomosci, w trybie
i na warunkach okreslonych w niniejszej ustawie,
przed odpowiednio rozpoczeciem oferty publicznej
lub uzyskaniem dopuszczenia do obrotu na rynku re-
gulowanym.

5. W przypadku gdy przed dniem wejscia w zycie
ustawy:

1) w stosunku do spotki bedacej emitentem akcji do-
puszczonych do publicznego obrotu na podstawie
ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, uprawomochnito
sig postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmu-
jacej likwidacje jej majatku lub postanowienie
o oddaleniu wniosku o ogtoszenie tej upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek spotki nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania — skutek
okreslony w art. 91 ust. 2 zdanie pierwsze nastepu-
je z mocy prawa bez spetnienia warunkéw, o kté-
rych mowa w ust. 4—6 tego przepisu, z dniem wej-
$cia w zycie niniejszej ustawy, nie wczesniej jednak
niz po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnie-
nia sie postanowienia; do zniesienia dematerializa-
cji akcji art. 91 ust. 9 zdanie drugie oraz ust. 10i 11
stosuje sig odpowiednio;

2) akcje dopuszczone do publicznego obrotu na pod-
stawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, i objete
prospektem emisyjnym, ktéry przed tym dniem
utracit wazno$é, nie byly przedmiotem oferty pu-
blicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku re-
gulowanym — skutek okreslony w art. 91 ust. 2
zdanie pierwsze nastepuje z mocy prawa bez spet-
nienia warunkow, o ktérych mowa w ust. 4—6 te-
go przepisu, z dniem wejscia w zycie niniejszej
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ustawy; do zniesienia dematerializacji akcji art. 91
ust. 9 zdanie drugie oraz ust. 10 i 11 stosuje sie od-
powiednio.

6. Do dnia 31 grudnia 2008 r. prospekt emisyjny do-
tyczacy programu obligacji albo programu listéw za-
stawnych w rozumieniu przepisow wydanych na pod-
stawie art. 75 ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, ktérych
emitentem jest instytucja finansowa z siedziba w pan-
stwie cztonkowskim, majacych by¢ przedmiotem ofer-
ty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku re-
gulowanym wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, moze byé sporzadzony, udostepniony do pu-
blicznej wiadomosci i aktualizowany na podstawie
przepiséw dotychczasowych, wedtug wyboru emiten-
ta, przy czym udostepnienie do publicznej wiadomosci
ostatniego prospektu danej emisji odpowiednio obli-
gacji lub listéw zastawnych, objetej programem obli-
gacji albo programem listéw zastawnych, nie moze na-
stapié pdézniej niz w dniu 31 grudnia 2008 r.

7. W okresie dwdch lat od dnia wejscia w zycie
ustawy nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdze-
nie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci pro-
spektu emisyjnego w przypadku ubiegania sie o do-
puszczenie do obrotu na rynku gietdowym, niebeda-
cym rynkiem oficjalnych notowan, akcji:

1) dopuszczonych od co najmniej 18 miesiecy do ob-
rotu na rynku nieurzedowym pozagietdowym
w rozumieniu ustawy, o ktérej mowa w ust. 2;

2) ktérych emitent wypetnia obowiazki zwigzane
z dopuszczeniem do obrotu na rynku wskazanym
w pkt 1.

W takim przypadku emitent sporzadza w jezyku pol-
skim memorandum informacyjne, o ktérym mowa
w art. 39 ust. 1, | udostepnia je do publicznej wiado-
mosci w sposoéb, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1.

8. Pozostaja w mocy zgody i zezwolenia udzielone
przez Komisje przed dniem wejscia ustawy w zycie.

9. Obowiazek ogtoszenia wezwania, o ktérym mo-
wa w art. 74, ma zastosowanie réwniez w przypadku
przekraczania 66 % ogolnej liczby gtoséw przez oso-
be, ktéra przed dniem wejscia w zycie ustawy przekro-
czyta 50 % ogdlnej liczby glosow.

10. W przypadku gdy przekroczenie progu ogdéinej
liczby gtoséw, ktdére powoduje powstanie obowigzku
wykupienia akcji, o ktérym mowa w art. 82 i 83, nasta-
pito przed dniem wejscia w zycie ustawy, obowiagzek
ten ma zastosowanie, o ile po tym dniu udziat w ogdl-
nej liczbie gloséw ulegnie dalszemu zwigkszeniu.
W takim przypadku termin wykonania tego obowiagzku
liczy sie od dnia, w ktdrym nastapito zdarzenie powo-
dujace zwigkszenie udziatu w ogdlinej liczbie glosdéw.

Art. 129. W okresie trzech lat od dnia wejscia w zy-
cie niniejszej ustawy sporzadzenie, zatwierdzenie oraz
udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego nie jest wymagane w przypadku ofert pu-
blicznych prowadzonych przez Skarb Panstwa:

1) dotyczacych nabycia co najmniej 10 % akcji danej
spotki przez jednego nabywce lub

2) dotyczacych nabycia przez jednego nabywce akcji
w spdice, w ktdrej udziat Skarbu Panstwa stanowi
mniej niz 10 % kapitatu zakladowego

— dokonywanych w procesie prywatyzacji prowa-
dzonym na podstawie odrebnych przepiséw.

Art. 130. Do dnia wejscia w Zycie przepiséw wyko-
nawczych okreslonych w ustawie pozostaja w mocy,
nie dtuzej jednak niz przez 6 miesiecy od dnia jej wej-
$cia w zycie, przepisy wykonawcze wydane na podsta-
wie art. 69, art. 81 ust. b i 7 oraz art. 157 ustawy, o kté-
rej mowa w art. 128 ust. 2.

Art. 131. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
30 dni od dnia ogtoszenia.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: A. Kwasniewski



