906
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 23 kwietnia 2004 r.

w sprawie wymogow, jakim powinny odpowiadaé¢ wnioski domow maklerskich o wydanie zezwolenia
na niektdére czynnosci w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej

Na podstawie art. 59c ust. 2 ustawy z dnia 21 sierp-
nia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z pézn.
zm.?2)) zarzadza sie, co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla wymogi, jakim powin-
ny odpowiada¢ wnioski na:

" Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie 8 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 29 marca
2002 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Mini-
stra Finanséw (Dz. U. Nr 32, poz. 301, Nr 43, poz. 378
i Nr 93, poz. 834).

2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170,
poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594
i Nr 91, poz. 871.

1) sptate przez dom maklerski zobowigzan:

a) z tytutu papieréw wartosciowych o nieoznaczo-
nym terminie wymagalnosci oraz innych instru-
mentow finansowych o nieoznaczonym termi-
nie wymagalnosci,

b) z tytutu pozyczki lub kredytu, w wyniku ktérych
powstaty zobowigzania podporzadkowane —
wczesniejszg niz w dniu okreslonym w umowie;

2) zaliczenie zobowigzan z tytutu papieréw warto-
$ciowych o nieoznaczonym terminie wymagalno-
$ci oraz innych instrumentéw finansowych o nie-
oznaczonym terminie wymagalnosci do kapitatéw
domu maklerskiego;

3) stosowanie przez dom maklerski innego niz ustalo-
ny przez rynek regulowany modelu obliczania sto-
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sunku zmiany wartosci opcji do zmiany wartosci
instrumentu bazowego bedacego przedmiotem tej
opcji;

4) obliczanie wymogoéw kapitatowych na pokrycie
poszczegoblnych rodzajow ryzyka za pomocg sto-
sowania wtasnych wewnetrznych modeli zarza-
dzania ryzykiem przez dom maklerski.

8 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) wartosci zagrozonej — rozumie sie przez to przewi-
dywana strate na utrzymywanych pozycjach w in-
strumentach bazowych z tytutu zmian parame-
tréw cenowych, obliczong za pomoca modelu
o0 parametrach szacowanych na podstawie obser-
wacji zmian tych parametrdw, ktérej przekroczenie
w ustalonym okresie prognozy moze wystagpic
z prawdopodobienstwem réwnym zatozonemu
poziomowi istotnosci;

2) rozporzadzeniu o $rodkach wtasnych domu ma-
klerskiego — rozumie sie przez to rozporzadzenie
Rady Ministréw z dnia 27 maja 2003 r. w sprawie
okreslenia wielkosci srodkéw wtasnych domu ma-
klerskiego w zaleznosci od rozmiaréw wykonywa-
nej dziatalnosci oraz maksymalnej wysokosci kre-
dytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych pa-
pierow wartosciowych w stosunku do srodkdow
wtasnych (Dz. U. Nr 109, poz. 1032);

3) zobowigzaniach podporzagdkowanych — rozumie
sie przez to zobowigzania okreslone w 8§ 8 rozpo-
rzgdzenia o srodkach wtasnych domu maklerskie-

go;

4) pozycji pierwotnej — rozumie sie przez to saldo,
o ktérym mowa w § 3 zatgcznika nr 1 do rozporza-
dzenia o $srodkach wtasnych domu maklerskiego;

5) parametrach cenowych — rozumie sie przez to ce-
ne lub inny niz cena wskaznik wartosci danego in-
strumentu bazowego, w tym w szczegdlnosci sto-
pe procentowa oraz kurs waluty i indeks gietdowy.

& 3. Wniosek, o ktérym mowa w 8§ 1 pkt 1 lit. a, za-
wiera:

1) charakterystyke papierow wartosciowych o nie-
oznaczonym terminie wymagalnosci lub innych
instrumentow finansowych o nieoznaczonym ter-
minie wymagalnosci, ktéore majg podlegaé wcze-
$niejszej sptacie;

2) warunki dokonywania wcze$niejszej sptaty zobo-
wigzan;

3) informacje o mozliwosci odroczenia sptfaty odse-
tek od papierow wartosciowych lub innych instru-
mentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;

4) informacje o wysokosci wczesniejszej sptaty zobo-
wigzan uwzglednianych w kapitale uzupetniaja-
cym |l kategorii, okreslonym w & 3 zatagcznika nr 8
do rozporzadzenia o srodkach wtasnych domu
maklerskiego;

5) informacje o prognozowanej wysokosci nadzoro-
wanych kapitatéw okreslonych w zataczniku nr 8
do rozporzadzenia o s$rodkach wtasnych domu
maklerskiego, po sptacie zobowigzan z tytutu pa-
pierow wartosciowych oraz innych instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;

6) informacje o prognozowanej wysokosci catkowite-
go wymogu kapitatowego, okreslonego w 8§ 4
ust. 2 rozporzadzenia o srodkach wtasnych domu
maklerskiego, po dokonaniu sptaty zobowigzan
z tytutu papierow wartosciowych oraz innych in-
strumentéow finansowych, o ktéorych mowa
w pkt 1.

8 4. Wniosek, o ktorym mowa w 8§ 1 pkt 1 lit. b, za-
wiera:

1) charakterystyke zaciggnietych zobowigzan podpo-
rzgdkowanych, ktére majg podlegac¢ wczesniejszej
sptacie;

2) informacje o prognozowanej wysokosci nadzoro-
wanych kapitatow, okreslonych w zatgczniku nr 8
do rozporzadzenia o srodkach wtasnych domu
maklerskiego, po sptacie zobowigzan podporzad-
kowanych;

3) informacje o wysokosci wptaconych srodkéw pie-
nieznych pochodzacych z kredytu lub pozyczki;

4) informacje o prognozowanej wysokosci catkowite-
go wymogu kapitatowego, okreslonego w 8§ 4
ust. 2 rozporzadzenia o srodkach wtasnych domu
maklerskiego, po dokonaniu sptaty zobowigzan
podporzadkowanych;

5) warunki wczes$niejszej sptaty zobowigzan podpo-
rzgdkowanych.

8 5. Wniosek, o ktorym mowa w & 1 pkt 2, zawiera:

1) charakterystyke papierow wartosciowych o nie-
oznaczonym terminie wymagalnosci lub innych
instrumentéw finansowych o nieoznaczonym ter-
minie wymagalnosci;

2) warunki dokonywania sptaty zobowigzan;

3) zasady zwrotu srodkéw w przypadku upadtosci lub
likwidacji domu maklerskiego;

4) warunki emisji lub obrotu papierow wartoscio-
wych dotyczace mozliwosci pokrywania strat kwo-
ta zobowigzania wraz z niesptaconymi odsetkami
od papierow wartosciowych lub innych instru-
mentow finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;

5) informacje o mozliwosci odroczenia spfaty odse-
tek od papieréw wartosciowych lub innych instru-
mentow finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;

6) wskazanie wielkosci uwzglednianych w kapitale
uzupetniajagcym Il kategorii, okreslonym w § 3 za-
tacznika nr 8 do rozporzadzenia o srodkach wta-
snych domu maklerskiego, zobowigzah z tytutu
papieréw wartosciowych oraz innych instrumen-
téw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;

7) wskazanie wielko$ci optaconej czesci papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w pkt 1.
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8 6. Wniosek, o ktorym mowa w & 1 pkt 3, zawiera:

1) opis modelu obliczania stosunku zmiany wartosci
opcji do zmiany wartosci instrumentu bazowego
bedacego przedmiotem tej opcji;

2) opis zatozenh przyjetych w konstrukcji modelu;
3) przyktadowe wyliczenia wspdtczynnika delta;
4) charakterystyke opcji;

5) opis metod szacowania parametru zmiennosci
opcji.

8 7. 1. Wniosek, o ktérym mowa w 8§ 1 pkt 4, zawie-
ra:

1) opis wybranego modelu zarzadzania ryzykiem i za-
kresu jego stosowania do obliczania wymogow
kapitatowych, uzupetniony o informacje wskazuja-
ce, ze:

a) zasady zarzadzania ryzykiem sga wewnetrznie
spojne, a dom maklerski posiada wdrozong
procedure zapewniajgcg zgodnosé modelu z za-
sadami zarzadzania ryzykiem oraz z procedura-
mi kontroli wewnetrznej w zakresie ryzyka,

b) dom maklerski posiada petng dokumentacje bu-
dowy modelu,

c) dom maklerski zatrudnia co najmniej jedng oso-
be posiadajaca kwalifikacje w postugiwaniu sie
modelem,

d) zadanie zarzadzania ryzykiem jest wykonywane
przez jednostke organizacyjng, ktora jest nieza-
lezna od jednostek dokonujacych operacji ob-
cigzonych tym ryzykiem, zarédwno organizacyj-
nie, jak i w zakresie wptywu wynikéw na opera-
cjach obcigzonych ryzykiem na sktadniki wyna-
grodzen jej pracownikéw,

e) zarzad i kierownictwo wyzszego szczebla domu
maklerskiego aktywnie uczestniczg w procesie
kontrolowania ryzyka,

f) model jest zintegrowany z codziennym proce-
sem zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim
oraz uzywany w potaczeniu z wewnetrznymi li-
mitami dziatalnos$ci obcigzonej ryzykiem,

g) konstrukcja limitow w zakresie ryzyka uwzgled-
nia wyniki testow skrajnie niekorzystnych wa-
runkéw, o ktéorych mowa w 8§ 8 pkt 3,

h) w ramach procesu kontroli wewnetrznej w do-
mu maklerskim przeprowadza sie niezalezng
weryfikacje modelu,

i) przynajmniej raz w roku w ramach kontroli we-
wnetrznej dom maklerski dokonuje przegladu
catego procesu zarzadzania ryzykiem w szcze-
golnosci w zakresie:

— dokumentacji procesu zarzadzania ryzykiem,
— organizacji jednostki kontroli ryzyka,

— zintegrowania modelu z codziennym proce-
sem zarzadzania ryzykiem,

— procesu wewnetrznego zatwierdzania mode-
lu,

— procesu zatwierdzania wszelkich znaczacych
zmian w modelu,

— rodzajéw ryzyka ujmowanych przez model,
— integralnosci systemu informacji zarzadczej,

— doktadnosci i kompletnosci danych stosowa-
nych w modelu,

— weryfikacji spdéjnosci, terminowosci i solid-
nosci zrédet danych uzywanych w modelu,
wtgcznie z niezaleznoscig takich zrodet da-
nych,

— poprawnosci zatozen dotyczacych zmienno-
$ci oraz korelacji,

— doktadnosci wyceny sald bilansowych i po-
zabilansowych stanowigcych podstawe dla
okreslenia ryzyka i wynikow modelu,

— weryfikacji doktadnos$ci modelu przez doko-
nywanie przegladu wynikéw weryfikacji hi-
storycznej i rewaluacyjnej, o ktérych mowa
w88pkt1i2,

— liczby dni nieprzewyzszajacych 10 sposrod
ostatnich 250 dni roboczych, w ktérych
dzienna strata rynkowa na pozycjach pier-
wotnych objetych modelem przekroczyta
wartosé¢ zagrozong wyznaczong na dany
dzien roboczy;

2) opis procedur zarzgdzania ryzykiem;

3) opis metody obliczania wartos$ci zagrozonej, z za-
strzezeniem ust. 2, uzupetniony o informacje doty-
czace:

a) przyjetego poziomu istotnosci,

b) zatozonego okresu utrzymywania statej wielko-
$ci i struktury pozycji pierwotnych zaréwno
w celu obliczania wymogu kapitatowego z tytu-
tu ryzyka, jak i w celu weryfikacji modelu,

¢) szacowania parametrow modelu, w szczego6lno-
$ci zmiennosci i wspotczynnikéw korelacji, na
podstawie wiarygodnych danych historycznych
za okres obejmujacy co najmniej 250 ostatnich
dni roboczych,

d) czestotliwosci dokonywanych aktualizacji sza-
cowania parametrow modelu;

4) opis procedur wewnetrznej kontroli zachowania
wymogow kapitatowych;

5) specyfikacje i weryfikacje zatozeh modelu;

6) opis zrodet i metod aktualizacji danych wykorzy-
stywanych w modelu;

7) wskazanie parametréw modelu i sposob ich szaco-
wania, w tym schemat wazenia danych;

8) opis specyfiki sytuacji domu maklerskiego w za-
kresie podejmowanego ryzyka, uwzgledniajacy
w szczegolnosci wymogi ust. 2;
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9) zatozenia i opis przyjetych zasad weryfikacji mode-
lu, o ktéorych mowa w 8 8, w tym szczegdétowych
zasad wyznaczania poniesionych strat rynkowych
i strat potencjalnych;

10) okreslenie warunkdéw zaniechania stosowania mo-
delu do obliczania wymogow kapitatowych na po-
krycie poszczegoélnych rodzajow ryzyk;

11) analize zastosowania modelu do obliczania wymo-
gow kapitatowych za okres roku poprzedzajacego
date przedtozenia wniosku, wraz z analizg wypet-
nienia tego wymogu.

2. W przypadku domow maklerskich zawieraja-
cych transakcje terminowe opcyjne lub transakcje ter-
minowe ztozone, okreslone w § 5 i 6 zatgcznika nr 1 do
rozporzadzenia o s$rodkach wtasnych domu makler-
skiego, opis metody obliczania wartosci zagrozonej
powinien dodatkowo uwzgledniaé:

1) nieliniowo$¢ zmian wartos$ci opcji wzgledem
zmian biezgcych parametréw cenowych;

2) wptyw innych niz zmiany biezacych parametrow
cenowych czynnikdéw wptywajgcych na wartosé
opcji.

3. W przypadku, o ktérym mowa ust. 2, opis meto-
dy obliczania wartosci zagrozonej powinien takze
wskazywaé sposdéb uwzglednienia w modelu tych wy-
mogow.

§ 8. Zatozenia i opis przyjetych zasad weryfikacji
modelu powinny wskazywac:

1) czestotliwo$é poréwnywania wartosci zagrozo-
nych obliczonych dla kolejnych dni z rzeczywisty-
mi dziennymi stratami rynkowymi na pozycjach
pierwotnych objetych modelem uwzgledniajgcy-

mi rzeczywiste zmiany parametrow cenowych,
wielkosci i strukture pozycji pierwotnych (weryfi-
kacja historyczna);

2) czestotliwosé¢ poréwnywania wartosci zagrozo-
nych obliczonych dla kolejnych dni, z rynkowymi
stratami na pozycjach pierwotnych objetych mo-
delem, z tytutu rzeczywistych zmian parametréw
cenowych, obliczonymi przy zatozeniu utrzymy-
wania przez 24 godziny statej wielkosci i struktury
pozycji pierwotnych (weryfikacja rewaluacyjna);

S

czestotliwosci dokonywania serii symulacji wpty-
wu skrajnie niekorzystnych warunkéw na wynik
zrealizowany na pozycjach pierwotnych objetych
modelem oraz na poziom wartosci zagrozonej,
uwzgledniajgcych miedzy innymi skrajne zaktdce-
nia:

a) parametrow cenowych,
b) poziomu ptynnosci rynkdw,

¢) zwigzkéw korelacyjnych zmian parametrow ce-
nowych,

d) zmiennosci parametréow cenowych,

e) struktury i wielkosci pozycji pierwotnych i in-
nych specyficznych uwarunkowan doméw ma-
klerskich w zakresie ryzyka;

4) zasady dziatania w zakresie przechowywania pet-
nej dokumentacji przeprowadzonych obliczen
wartosci zagrozonej, wynikéw weryfikacji i testow
skrajnych warunkow, o ktérych mowa w pkt 1—3.

8 9. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 maja 2004 .

Minister Finansow: w z. E. Suchocka-Roguska



