1568
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 16 pazdziernika 2001 r.

w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrot prospektu.

Na podstawie art. 71 ust. 1 ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945,
z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715, z 2000 r.
Nr 22, poz. 270, Nr 60, poz. 702 i 703, Nr 94, poz. 1037,
Nr 103, poz. 1099, Nr 114, poz. 1191, Nr 116, poz. 1216
i Nr 122, poz. 1315 oraz z 2001 r. Nr 110, poz. 1189
i Nr 123, poz. 1351) zarzadza sig, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogodlne

8 1. Rozporzadzenie okresla szczegotowe warunki,
jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny, zwa-
ny dalej , prospektem”, oraz skrot prospektu w przy-
padku:

1) wprowadzania papierow wartosciowych do pu-
blicznego obrotu na urzedowym rynku gietdowym,

2) wprowadzania papieréw wartosciowych do pu-
blicznego obrotu na rynku nieurzedowym,

3) wprowadzania obligacji do publicznego obrotu na
rynku nieurzedowym oferowanych wytacznie in-
westorom kwalifikowanym,

4) wprowadzania obligacji do publicznego obrotu na
rynku regulowanym,

5) wprowadzania listow zastawnych do publicznego
obrotu na rynku regulowanym,

6) wprowadzania kwitow depozytowych do publicz-
nego obrotu na rynku regulowanym,

7) wprowadzania certyfikatow inwestycyjnych do pu-
blicznego obrotu na rynku regulowanym.

8 2. 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi,

2) ustawie o rachunkowos$ci — rozumie sie przez to
ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. Nr 121, poz. 591, z 1997 r. Nr 32, poz. 183,
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Nr 43, poz. 272, Nr 88, poz. 554, Nr 118, poz. 754,
Nr 139, poz. 933 i 934, Nr 140, poz. 939 i Nr 141,
poz. 945,z 1998 r. Nr 60, poz. 382, Nr 106, poz. 668,
Nr 107, poz. 669 i Nr 155, poz. 1014,z 1999 r. Nr 9,
poz. 75 i Nr 83, poz. 931, z 2000 r. Nr 60, poz. 703,
Nr 94, poz. 1037 i Nr 113, poz. 1186 oraz z 2001 r.
Nr 102, poz. 1117 i Nr 111, poz. 1195),

3) ustawie o listach zastawnych — rozumie sie przez
to ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach za-
stawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. Nr 140,
poz. 940, z 1998 r. Nr 107, poz. 669, z 2000 r. Nr 6,
poz. 70 i Nr 60, poz. 702 oraz z 2001 r. Nr 15,
poz. 148 i Nr 39, poz. 459),

4) ustawie o obligacjach — rozumie sie przez to usta-
we z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U.
z 2001 r. Nr 120, poz. 1300),

5) ustawie o funduszach — rozumie sie przez to usta-
we z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwesty-
cyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933, z 1999 r. Nr 72,
poz. 801 oraz z 2000 r. Nr 103, poz. 1099 i Nr 114,
poz. 1192),

6) ustawie o NFI — rozumie sie przez to ustawe z dnia
30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach in-
westycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202, z 1994 r. Nr 84, poz. 385, z 1997 r. Nr 30,
poz. 164, Nr 47, poz. 298 i Nr 107, poz. 691,z 2000 .
Nr 122, poz. 1319 oraz z 2001 r. Nr 63, poz. 637),

7) ustawie Prawo bankowe — rozumie sie przez to
ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo banko-
we (Dz. U. Nr 140, poz. 939, z 1998 r. Nr 160,
poz. 1063i Nr 162, poz. 1118,z 1999 r. Nr 11, poz. 95
i Nr 40, poz. 399, z 2000 r. Nr 93, poz. 1027, Nr 94,
poz. 1037, Nr 114, poz. 1191, Nr 116, poz. 1216,
Nr 119, poz. 1252 i Nr 122, poz. 1316 oraz z 2001 r.
Nr 8, poz. 64, Nr 100, poz.1084, Nr 111, poz. 1195
i Nr 130, poz. 1450 i 1452),

8) ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej — rozu-
mie sie przez to ustawe z dnia 28 lipca 1990 r.
o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej (Dz. U. z 1996 r.
Nr 11, poz. 62, z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 88,
poz. 554, Nr 107, poz. 685, Nr 121, poz. 769 i 770
i Nr 139, poz. 934, z 1998 r. Nr 155, poz. 1015,
21999 r. Nr 49, poz. 483, Nr 101, poz. 1178 i Nr 110,
poz. 1255, z 2000 r. Nr 43, poz. 483, Nr 48, poz. 552,
Nr70, poz.819, Nr 114, poz. 1193i Nr 116, poz. 1216
oraz z 2001 r. Nr 37, poz. 424, Nr 88, poz. 961,
Nr 100, poz. 1084 i Nr 110, poz. 1189),

9) ustawie o KRS — rozumie sie przez to ustawe z dnia
20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym
(Dz. U.z2001r. Nr 17, poz. 209 i Nr 110, poz. 1189),

10) rozporzadzeniu o raportach biezacych i okreso-
wych — rozumie sie przez to rozporzadzenie Rady
Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywa-
nych przez emitentéw papierow wartosciowych
(Dz. U. Nr 139, poz. 1569),

11) rynku regulowanym — rozumie sie przez to rynek,
o ktérym mowa w art. 90 ust. 1 ustawy,

12) urzedowym rynku gietdowym — rozumie sie przez to
rynek, o ktérym mowa w art. 90 ust. 1 pkt 1 ustawy,

13) nieurzedowym rynku gietfdowym — rozumie sie
przez to rynek, o ktérym mowa w art. 90 ust. 1 pkt 2
lit. a) ustawy,

14) nieurzedowym rynku pozagietdowym — rozumie
sie przez to rynek, o ktérym mowa w art. 90 ust. 1
pkt 2 lit. b) ustawy,

15) obowigzkach informacyjnych na rynku nieurzedo-
wym — rozumie sie przez to obowigzki informacyj-
ne emitentow, ktorych papiery wartosciowe znaj-
duja sie w obrocie na nieurzedowym rynku gietdo-
wym, okreslone w regulaminie wydanym na pod-
stawie art. 105 ust. 1 ustawy, albo ktérych papiery
wartosciowe znajdujg sie w obrocie na nieurzedo-
wym rynku pozagietdowym, okreslone w regula-
minie wydanym na podstawie art. 115 ust. 1 usta-
wy,

16) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Papierow
Wartosciowych i Gietd,

17) Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to Krajo-
wy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,

18) podmiocie zagranicznym — rozumie sie¢ przez to
podmiot majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedacy
osobg prawng, osobag fizyczng albo jednostka orga-
nizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej,

19) OECD — rozumie sie przez to Organizacje Wspot-
pracy Gospodarczej i Rozwoju,

20) funduszu — rozumie sie przez to fundusz inwesty-
cyjny zamkniety, specjalistyczny fundusz inwesty-
cyjny zamkniety i fundusz inwestycyjny mieszany,
utworzony na podstawie ustawy o funduszach,
oraz fundusz inwestycyjny otwarty utworzony na
podstawie przepisow panstwa bedacego czton-
kiem OECD,

21) narodowym funduszu inwestycyjnym — rozumie
sie przez to narodowy fundusz inwestycyjny, utwo-
rzony na podstawie ustawy o NFI,

22) domu maklerskim — rozumie sie przez to dom ma-
klerski lub wydzielong jednostke organizacyjna
banku prowadzacego dziatalnos$é maklerska,

23) przedsiebiorstwie leasingowym — rozumie sie
przez to przedsiebiorce, ktéry w zakresie swojej
podstawowej dziatalnosci gospodarczej swiadczy,
jako finansujgcy, ustugi na podstawie umowy le-
asingu w rozumieniu art. 709" Kodeksu cywilnego
lub na podstawie kazdej innej umowy, na mocy
ktorej oddaje do odptatnego uzywania albo uzywa-
nia i pobierania pozytkéw podlegajace amortyzacji
srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne,
a takze grunty,

24) miedzynarodowej instytucji finansowej — rozu-
mie sie przez to instytucje finansowa, ktérej czton-
kiem jest Rzeczpospolita Polska lub Narodowy
Bank Polski albo przynajmniej jedno z panstw na-
lezgcych do OECD lub bank centralny takiego pan-
stwa lub instytucja, z ktdrg Rzeczpospolita Polska
zawarta umowe regulujgcg dziatalnosé takiej in-
stytucji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
i zawierajgcg stosowne postanowienia dotyczace
emisji obligaciji,
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25) jednostce samorzadu terytorialnego — rozumie sie
przez to gmine, powiat i wojewodztwo, zwigzki
tych jednostek oraz miasto stoteczne Warszawe,

26) zagranicznej jednostce terytorialnej — rozumie sie
przez to wydzielong finansowo i organizacyjnie, na
podstawie przepiséw kraju pochodzenia, jednost-
ke samorzadu terytorialnego, ktéra moze zaciggaé
zobowigzania na wtasny rachunek i we wtasnym
imieniu,

27) oferujagcym — rozumie sie przez to podmiot , ktéry
posredniczy w sktadaniu wniosku o wyrazenie zgo-
dy na wprowadzenie papieréw wartosciowych do
publicznego obrotu lub sktadaniu zawiadomienia
o emisji, lub oferuje papiery wartosciowe w pu-
blicznym obrocie,

28) podmiocie dominujagcym — rozumie sie przez to
podmiot dominujgcy w rozumieniu ustawy,

29) jednostce dominujacej — rozumie sie przez to jed-
nostke dominujgcg w rozumieniu ustawy o rachun-
kowosci,

30) jednostce zaleznej — rozumie sie przez to jednost-
ke zalezng w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,

31) jednostce zaleznej od emitenta, w przypadku gdy
emitentem jest fundusz — rozumie sie przez to
spotke, w ktorej fundusz sprawuje kontrole sam
lub z innymi podmiotami, a w szczegdlnosci:

a) ma prawo wykonywania bezposrednio lub po-
srednio z wigkszosci ogodlnej liczby gtosow
w organie tej sp6tki, takze na podstawie poro-
zumien z innymi uprawnionymi do gtosu, wy-
konujgcymi prawo gtosu zgodnie z wolg fundu-
szu, lub

b) jest uprawniony do kierowania polityka finanso-
wa i operacyjna tej spotki w sposéb samodziel-
ny lub przez wyznaczone przez siebie osoby lub
podmioty na podstawie umowy zawartej z inny-
mi uprawnionymi do gtosu, posiadajacymi, na
podstawie statutu lub umowy spdétki, tacznie
z funduszem, wiekszo$é ogdlnej liczby gtosow
w jej organie, lub

c) jest uprawniony, jako udziatowiec, do powoty-
wania lub odwotywania wigkszosci cztonkdw or-
ganodw zarzadzajgcych lub nadzorczych tej spot-
ki, lub

d) jest udziatowcem podmiotu, ktdrego cztonkowie
zarzadu w poprzednim roku obrotowym, w okre-
sie biezacego roku obrotowego i do czasu spo-
rzgdzenia sprawozdania finansowego za biezacy
rok obrotowy, stanowia jednoczesnie wiecej niz
potowe sktadu zarzgdu tej spotki,

32) kapitatach wtasnych emitenta, w przypadku gdy
emitentem jest fundusz — rozumie sie przez to
wartosé aktywow netto funduszu,

33) jednostce stowarzyszonej — rozumie sie przez to
jednostke stowarzyszong w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci,

34) grupie kapitatlowej — rozumie sie przez to grupe
kapitatowg w rozumieniu ustawy o rachunkowo-
sci,

35) osobie zarzadzajgcej — rozumie sie przez to:

a) osoby majace istotny wptyw na zarzadzanie emi-
tentem, a w szczegdlnosci: cztonka zarzadu, oso-
be petnigcg obowigzki cztonka zarzadu, proku-
renta, kuratora, cztonka zarzagdu komisaryczne-
go, likwidatora — w przypadku gdy emitentem
jest przedsiebiorca,

b) cztonka zarzadu, osobe petniaca obowigzki
cztonka zarzadu, skarbnika lub sekretarza jed-
nostki, prokurenta, kuratora, cztonka zarzadu ko-
misarycznego, likwidatora — w przypadku gdy
emitentem jest jednostka samorzadu terytorial-
nego, a w przypadku gdy emitentem jest zagra-
niczna jednostka terytorialna — osobe petnigca
funkcje odpowiadajgcg funkcji cztonka zarzadu,
skarbnika lub sekretarza tej jednostki,

¢) ministra lub inne osoby, w ktérych kompeten-
cjach lezy podejmowanie decyzji lub nadzdér nad
realizacjg wypetniania zobowigzan wynikaja-
cych z emitowanych przez inne panstwo papie-
row wartosciowych,

d) osoby majace istotny wptyw na dziatalnosé emi-
tenta, w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne,
w tym: cztonka zarzadu, osobe petnigca obo-
wigzki cztonka zarzadu, prokurenta, kuratora,
cztonka zarzadu komisarycznego lub prokurenta
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadza-
jacego emitentem, likwidatora — w przypadku
gdy emitentem jest fundusz,

36) osobie nadzorujacej — rozumie sie przez to:

a) cztonka rady nadzorczej, cztonka komisji rewizyj-
nej lub cztonka innego organu, powotanego
w podmiocie w celu nadzorowania jego prawi-
dtowego dziatania — w przypadku gdy emiten-
tem jest przedsiebiorca,

b) przewodniczacego rady jednostki — w przypad-
ku gdy emitentem jest jednostka samorzadu te-
rytorialnego, a w przypadku gdy emitentem jest
zagraniczna jednostka terytorialna — osobe pet-
nigca funkcje odpowiadajgca funkcji przewodni-
czacego rady tej jednostki,

c¢) cztonka rady nadzorczej towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajagcego emitentem —
w przypadku gdy emitentem jest fundusz,

37) podmiocie powigzanym — rozumie si¢ przez to:

a) podmiot dominujacy w stosunku do emitenta,
jednostke z grupy kapitatowej podmiotu domi-
nujacego albo wspdtmatzonka, krewnych i po-
winowatych do drugiego stopnia, przysposobio-
nego lub przysposabiajacego oraz inne osoby,
z ktéorymi podmiot dominujgcy jest powigzany
osobiscie, a takze podmiot, w ktéorym jedna
z tych o0sdb jest podmiotem dominujgcym lub
osoba zarzadzajaca,

b) innego akcjonariusza (wspdlnika) posiadajace-
go co najmniej 20 % gtoséw na walnym zgroma-
dzeniu emitenta, a takze jednostke od niego za-
lezng lub podmiot, w ktédrym jest osobg zarza-
dzajaca,

c) jednostke z grupy kapitatowej emitenta, a w przy-
padku gdy emitentem jest fundusz — jednostke
z grupy kapitatowej towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych zarzadzajagcego emitentem,
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d) osobe zarzadzajaca lub nadzorujgcg emitenta,
jej wspoétmatzonka, krewnych i powinowatych
do drugiego stopnia, przysposobionego lub
przysposabiajgcego oraz inne osoby, z ktorymi
jest powigzany osobiscie, a takze podmiot,
w ktorym jedna z tych osob jest podmiotem do-
minujgcym lub osobg zarzgdzajaca,

38) emitencie bazy — rozumie sie przez to emitenta ak-
cji, ktére stanowig podstawe wystawienia kwitow
depozytowych,

39) domu depozytowym — rozumie sie przez to insty-
tucje finansowag wystawiajaca lub zamierzajaca
wystawié¢ kwity depozytowe na podstawie umowy
z emitentem bazy,

40) certyfikacie inwestycyjnym — rozumie sie przez to
certyfikat inwestycyjny, o ktdrym mowa w ustawie
o funduszach, jak réwniez papier wartosciowy re-
prezentujgcy prawa majgtkowe uczestnikow fun-
duszu otwartego, utworzonego na podstawie prze-
pisow prawa kraju bedacego cztonkiem OECD,

41) przekazywaniu raportu lub informacji, udostepnie-
niu raportu lub informacji — rozumie sie przez to
przekazywanie informacji do publicznej wiadomo-
$ci, na podstawie art. 81 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy,

42) raporcie biezacym — rozumie sie przez to raport
biezagcy w rozumieniu rozporzadzenia o raportach
biezgcych i okresowych lub informacje przekazy-
wane zgodnie z obowigzkami informacyjnymi na
rynku nieurzedowym,

43) raporcie okresowym — rozumie sie przez to raport
okresowy w rozumieniu rozporzadzenia o rapor-
tach biezacych i okresowych lub informacje prze-
kazywane zgodnie z obowigzkami informacyjnymi
na rynku nieurzedowym,

44) sprawozdaniu finansowym — rozumie sie przez to
sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i ujaw-
niajgce dane zgodnie zwymogami rozporzadzenia,

45) skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym —
rozumie sie przez to skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe, sporzadzone zgodnie z obowiazuja-
cymi zasadami rachunkowosci i ujawniajgce dane
zgodnie z wymogami rozporzadzenia,

46) danych poréwnywalnych, poréwnywalnych da-
nych finansowych, skonsolidowanych danych po-
rownywalnych lub poréwnywalnych skonsolido-
wanych danych finansowych — rozumie sie przez
to dane poréwnawcze sporzgdzone w sposoéb za-
pewniajgcy ich poréwnywalnosé przez zastosowa-
nie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we
wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych
z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi
przez emitenta przy sporzadzaniu sprawozdania fi-
nansowego, skréconego sprawozdania finansowe-
go lub skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego, za ostatni okres oraz przez ujecie korekt bte-
déw podstawowych w okresach, ktorych one doty-
cza, bez wzgledu na okres, w ktorym zostaty ujete
w ksiegach rachunkowych; kwote korekty z tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekty bte-
du podstawowego odnosi sie na kapitat wtasny

i wykazuje jako niepodzielony zysk lub niepokrytg
strate z lat ubiegtych,

47) MSR — rozumie sie przez to Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, wydane przez Komitet
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
z uwzglednieniem Miedzynarodowych Standar-
dow Sprawozdawczosci Finansowej, wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Ra-
chunkowosci,

48) US GAAP — rozumie sie przez to Amerykanskie
Standardy Rachunkowosci, wydane przez Rade Fi-
nansowych Standardow Rachunkowosci,

49) ISA — rozumie sie przez to Miedzynarodowe Stan-
dardy Badania Sprawozdan Finansowych, wydane
przez Miedzynarodowg Federacje Biegtych Rewi-
dentdw,

50) US GAAS — rozumie sie przez to Standardy Bada-
nia Sprawozdan Finansowych, wydane przez Ame-
rykanski Instytut Biegtych,

51) przychodach ze sprzedazy — rozumie sie przez to:
a) tacznie przychody z tytutu odsetek i przychody

z tytutu prowizji — w przypadku banku lub mie-
dzynarodowej instytucji finansowej,

b) sktadki na udziale wtasnym — w przypadku za-
ktadu ubezpieczen,

c¢) przychody z inwestycji — w przypadku narodo-
wego funduszu inwestycyjnego,

d) przychody z lokat — w przypadku funduszu,

e) przychody z dziatalnosci maklerskiej — w przy-
padku domu maklerskiego,

f) dochody ogétem — w przypadku jednostki sa-
morzadu terytorialnego i zagranicznej jednostki
terytorialnej,

g) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towa-
row i materiatow — w przypadku innych pod-
miotow,

52) zysku (stracie) na jedng akcje zwykta, rozwodnio-
nym zysku (stracie) na jedna akcje zwyktag — rozu-
mie sie przez to wskazniki wyliczone zgodnie
z MSR,

53) znaczagcej umowie — rozumie sie przez to,
z uwzglednieniem ust. 2, umowe, ktérej jedng ze
stron jest emitent lub jednostka od niego zalezna,
a wartos$é przedmiotu umowy wynosi co najmniej
10% tacznej wartosci:

a) kapitatéw wtasnych emitenta, a w przypadku
jednostki samorzadu terytorialnego lub zagra-
nicznej jednostki terytorialnej — wysokosci rocz-
nego budzetu, lub

b) w przypadku gdy wielkos$é kapitatéw wtasnych
nie jest kryterium pozwalajagcym na wtasciwag
ocene znaczenia zawartej umowy — wartosci
przychodow ze sprzedazy emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatéw, a w przypadku
gdy emitent jest jednostka dominujaca sporzg-
dzajaca skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we — wartosci przychodéw ze sprzedazy grupy
kapitatowej emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatow obrotowych,
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54) istotnej umowie — rozumie sie przez to inng niz
wymieniona w pkt 53 umowe, ktdra jest istotna dla
dziatalnosci emitenta ze wzgledu na swoj charak-
ter, strony umowy, przedmiot umowy, wartosé
umowy, ryzyko lub konsekwencje dla dalszej dzia-
talnosci emitenta,

55) aktywach o znacznej wartos$ci — rozumie sie przez
to, z uwzglednieniem ust. 3, aktywa stanowigce co
najmniej 10% tacznej wartosci:

a) kapitatéw wtasnych emitenta, a w przypadku
jednostki samorzadu terytorialnego lub zagra-
nicznej jednostki terytorialnej — wysokosci rocz-
nego budzetu, lub

b) w przypadku gdy wielkosé kapitatéw wtasnych
nie jest kryterium pozwalajagcym na wtasciwa
ocene znaczenia aktywoéw — wartosci przycho-
déw ze sprzedazy emitenta za okres ostatnich
czterech kwartatow, a w przypadku gdy emitent
jest jednostkg dominujaca sporzadzajaca skon-
solidowane sprawozdanie finansowe — warto-
sci przychodow ze sprzedazy grupy kapitatowej
emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw,

56) ratingu — rozumie sie przez to ocene ryzyka inwe-
stycyjnego zwigzanego z okres$lonymi papierami
wartosciowymi lub zdolnoscia emitenta do termi-
nowej sptaty zaciggnietych zobowigzan, dokony-
wang przez wyspecjalizowang instytucje,

57) biegtym — rozumie sie przez to biegtego wyrazaja-

cego opinie o:

a) kompletnosci i rzetelnosci przyjetych przez emi-
tenta podstaw i istotnych zatozen do przedsta-
wionej w prospekcie prognozy wynikéw finan-
sowych, lub

b) poprawnosci i rzetelnosci planu potaczenia,
o ktérym mowa w art. 499 Kodeksu spétek han-
dlowych, lub

c) poprawnosci i rzetelnosci planu podziatu, o kté-
rym mowa w art. 534 Kodeksu spdétek handlo-
wych,

58) programie motywacyjnym — rozumie sie przez to
nabywanie papierow wartosciowych emitenta
przez cztonkéw zarzadu, pracownikéw emitenta
lub jednostki wchodzacej w sktad jego grupy ka-
pitatowej lub osoby majace podstawowe znacze-
nie dla emitenta, zwanych dalej ,,osobami upraw-
nionymi”, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace
warunki:

a) uchwata o przeprowadzeniu programu motywa-
cyjnego i jego szczegdétowych warunkach zosta-
ta podjeta przez walne zgromadzenie, chyba ze
do okreslenia tych warunkéw walne zgromadze-
nie upowaznito rade nadzorcza,

b) program motywacyjny obejmowac bedzie liczbe
akcji stanowigca nie wiecej niz 20% gtoséw na
walnym zgromadzeniu w dniu podjecia uchwa-
ty przez walne zgromadzenie, przy czym
w pierwszym roku realizacji programu (tj. od
dnia, w ktérym osoby uprawnione nabyty rosz-
czenie do nabycia papierow wartosciowych
w ramach programu) nabytych zostanie nie wieg-
cej niz jedna trzecia liczby papieréw wartoscio-
wych objetych programem, a w danym roku re-

alizacji programu liczba nabytych akcji nie prze-
kroczy 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu,

c) osoby uprawnione lub kryteria ich wyboru zosta-
ty wskazane przed rozpoczeciem programu, przy
czym krag osob oraz kryteria nie ulegty zmianie
w czasie jego realizacji,

d) prawo nabywania papieréw wartosciowych zo-
stato przyznane pod warunkiem osiggniecia
przez te papiery wartosciowe okreslonej ceny
rynkowej lub uzyskania przez emitenta okreslo-
nych wskaznikow ekonomicznych, przy czym
warunki te zostaty ustalone przed rozpoczeciem
programu i nie ulegng zmianie w czasie jego re-
alizacji,

e) program motywacyjny realizowany bedzie co
najmniej w czasie dwéch lat od dnia zaoferowa-
nia po raz pierwszy papieréow wartosciowych
w ramach programu,

59) podmiocie udzielajgcym zabezpieczenia — rozu-
mie sie przez to podmiot, ktéry udzielit zabezpie-
czenia sptaty wierzytelnosci wynikajacych z obliga-
cji, przy czym zabezpieczenie to nie ma charakteru
ograniczonego prawa rzeczowego.

2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o znaczacej
umowie, rozumie sie przez to rowniez dwie lub wiecej
umoéw zawieranych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z jednym podmiotem lub jednostkami
od niego zaleznymi, w okresie krétszym niz 12 miesie-
cy, jezeli tagczna wartosé tych umow spetnia kryteria,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 53. W przypadku umoéw
wieloletnich przez warto$é umowy rozumie sie tagczna
wartosé¢ swiadczen wynikajacych z tych umoéw, okre-
$long dla catego okresu ich obowigzywania. W przy-
padku umoéw zawartych na czas nieoznaczony warto-
$cig tych umoéw jest tagczna wartosé swiadczen wynika-
jacych z zawartych umoéw za okres 5 lat. W przypadku
braku mozliwosci okreslenia wartosci swiadczen wyni-
kajacych z zawartej umowy nalezy okresli¢ jej wartosé
szacunkowa.

3. W przypadku aktywow finansowych aktywami
0 znacznej wartosci sg rowniez aktywa stanowigce co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego jednostki, ktdrej
akcje (udziaty) stanowig przedmiot aktywoéw finanso-
wych emitenta lub jednostki od niego zaleznej.

§ 3. 1. Prospekt emisyjny oraz jego skrét powinny
zawieraé prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje
o emitencie i innych wskazanych w rozporzadzeniu
osobach, ich sytuacji finansowej i prawnej oraz o obje-
tych prospektem papierach wartosciowych i zasadach
ich wprowadzenia do publicznego obrotu. Informacje
zawarte w prospekcie powinny byé przedstawione
w sposob umozliwiajgcy inwestorom ocene wptywu
tych informacji na sytuacje gospodarczg, majatkowa
i finansowa emitenta. W przypadku gdy specyfika opi-
sywanych w prospekcie danych wymaga podania do-
datkowych informacji, gwarantujgcych ich prawdziwy,
rzetelny i kompletny obraz, emitent jest obowigzany
zamiescié te informacje w tresci prospektu.

2. Informacje zawarte w prospekcie stanowigcym
zatacznik do wniosku o wyrazenie zgody na wprowa-
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dzenie papierow wartosciowych do publicznego obro-
tu lub zawiadomienia o emisji powinny by¢ zaktualizo-
wane niezwtocznie po zaistnieniu zdarzenia mogacego
mieé¢ wptyw na ocene ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego z nabywaniem papieréw wartosciowych obje-
tych tym prospektem lub po powzieciu przez emitenta
wiadomosci o takim zdarzeniu.

8 4. Prospekt oraz jego skrot sporzadza sie w jezy-
ku polskim.

8 5. 1. Stosowanie skrétow w tresci prospektu oraz
w tresci skrotu prospektu jest dopuszczalne, jesli sg po-
wszechnie stosowane w jezyku polskim albo sg pisane
wielka literg oraz zostaty zdefiniowane w rozdziale , Za-
taczniki” jako ostatni punkt tego rozdziatu.

2. Wystepujace w tresci prospektu oraz w jego
skrécie sformufowania zawodowe (profesjonalne),
ktére moga by¢ niejasne dla nabywcow papieréw war-
tosciowych niezwigzanych zawodowo z dziatalnoscia
emitenta lub z rynkiem kapitatowym, powinny zostaé
zdefiniowane zgodnie z ust. 1.

8 6. Wszelkie informacje stanowiace tre$é prospek-
tu oraz jego skrdotu zamieszcza sie wedtug kolejnosci
okreslonej w rozporzadzeniu. Jezeli wymadg przedsta-
wienia okreslonych informacji nie ma zastosowania ze
wzgledu na specyfike podmiotu lub inne uzasadnione
okolicznosci, emitent dotgcza do prospektu, zatgczone-
go do wniosku o wyrazenie zgody na wprowadzenie
papierow wartosciowych do publicznego obrotu lub
zawiadomienia o emisji sktadanych do Komisji, wykaz
danych, ktére nie zostaty ujete w jego tresci, z przed-
stawieniem tej specyfiki lub okolicznosci.

8 7. 1. Informacje finansowe przedstawione w pro-
spekcie oraz w jego skrdcie, z zastrzezeniem ust. 2, na-
lezy ujawniaé¢ w tysigcach ztotych, chyba ze przepisy
rozporzadzenia stanowia inaczej lub charakter i istot-
nos$¢ pozycji wymagaja innej doktadnosci lub przedsta-
wienia w innych jednostkach. W takim przypadku nale-
zy wskazaé to w nazwie pozycji.

2. W przypadku gdy emitent lub emitent bazy jest
podmiotem zagranicznym, informacje przedstawione
w prospekcie oraz w jego skrocie moga by¢ ujawnione
w walucie kraju siedziby emitenta lub emitenta bazy,
pod warunkiem:

1) wskazania w rozdziale ,,Podsumowanie i czynniki
ryzyka” $rednich kurséw wymiany tej waluty
w stosunku do ztotego i euro, ustalanych przez Na-
rodowy Bank Polski, a w szczegdlnosci:
a) kursu obowiagzujgcego na ostatni dzien kazdego
okresu objetego sprawozdaniem finansowym,
b) kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego
jako srednia arytmetyczna kursow obowigzuja-
cych na ostatni dzien kazdego miesigca w da-
nym okresie,
¢) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okre-
sie
— zgodnie z zatacznikiem nr 2 do rozporzadzenia
2) przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdan fi-
nansowych na ztote i euro.

3. Przeliczen, o ktérych mowa w ust. 2, dokonuje sie
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) poszczegdlne pozycje bilansu przelicza sie na ztote
i euro wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na
dany dzien bilansowy ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski,

2) poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat prze-
licza sie na ztote i euro wedtug kursu stanowiace-
go $rednig arytmetyczna srednich kurséw na dzien
konczacy kazdy miesigc roku obrotowego ustalo-
nych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4. Roéznice kursowe powstate z przeliczen, o kto-
rych mowa w ust. 2, wykazuje sie jako oddzielng pozy-
cje kapitatu wtasnego ,Rdznice kursowe z przeliczenia
waluty”.

Rozdziat 2

Prospekt i jego skrét wymagany w przypadku wpro-
wadzania papieréw wartosciowych do publicznego
obrotu na urzedowym rynku gietdowym

8 8. 1. Prospekt sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wstepu,
2) rozdziatu ,,Podsumowanie i czynniki ryzyka”,

3) rozdziatu ,,Osoby odpowiedzialne za informacje za-
warte w prospekcie”,

4) rozdziatu ,Dane o emisji”,
5) rozdziatu ,,Dane o emitencie”,
6) rozdziatu ,,Dane o dziatalnosci emitenta”,

7) rozdziatu ,, Oceny i perspektywy rozwoju emiten-
ta",

8) rozdziatu ,Dane o organizacji emitenta, osobach
zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz
znacznych akcjonariuszach”,

9) rozdziatu ,Sprawozdania finansowe”,
10) rozdziatu ,Informacje dodatkowe”,
11) rozdziatu ,,Zataczniki”,
12) informacji objetych wnioskiem o niepublikowanie.
2. Przepiséw niniejszego rozdziatu nie stosuje sie
w przypadku wprowadzania do obrotu na urzedowym
rynku gietdowym listdw zastawnych, kwitow depozy-

towych, certyfikatow inwestycyjnych oraz obligacji,
z wyjatkiem obligacji zamiennych.

8 9. 1. We wstepie, z zastrzezeniem ust. 2—38, za-
mieszcza sie co najmniej:
1) tytut ,Prospekt emisyjny”, ze wskazaniem rodzaju
papierow wartosciowych objetych prospektem,
2) nazwe (firme), siedzibe i adres gtéwnej strony inter-
netowej emitenta,

3) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe
podmiotu dominujgcego w stosunku do emitenta,

4) liczbe, rodzaj, jednostkowag warto$s¢ nominalng
i 0znaczenie emisji papieréw wartosciowych wpro-
wadzanych do publicznego obrotu,
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5) liczbe, rodzaj, jednostkowg warto$é nominalng
i oznaczenie emisji oferowanych papieréw warto-
$ciowych,

6) cene emisyjnga (sprzedazy) oferowanych papieréw
wartosciowych wedtug wzoru zawartego w zatgcz-
niku nr 1 do rozporzadzenia albo sposob jej ustale-
nia oraz tryb i termin udostepnienia do publicznej
wiadomosci,

7) okreslenie termindéw przeprowadzenia subskrypcji
lub sprzedazy oferowanych papieréw wartoscio-
wych, podstawowych zasad ich dystrybucji i przy-
dziatu, ze wskazaniem, czy przeprowadzenie sub-
skrypcji lub sprzedazy nastagpi w trybie wykonania
umowy o subemisje ustugows,

8) wskazanie, czy papiery wartosciowe emitenta sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
z oznaczeniem tego rynku, ujawnieniem kodu pa-
pieréw, oraz wskazanie, czy i kiedy papiery warto-
sciowe wprowadzane do publicznego obrotu beda
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
z oznaczeniem tego rynku i planowanego terminu
wprowadzenia do obrotu,

9) wskazanie gtéwnych czynnikéw ryzyka, wraz
z okresleniem miejsca zamieszczenia w prospekcie
punktu zawierajacego ich szczegétowy opis,

10) stwierdzenie, ze wprowadzanie papierow warto-
sciowych do publicznego obrotu odbywa sie wy-
tagcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w prospekcie, jak rowniez ze prospekt jest je-
dynym prawnie wigzacym dokumentem zawieraja-
cym informacje o papierach wartosciowych, ich
ofercie i emitencie,

11) oswiadczenie Komisji wydane w zwigzku z decyzjg
0 wyrazeniu zgody na wprowadzenie papierow
wartosciowych do publicznego obrotu,

12) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby oferujacego
oraz subemitentow,

13) date i miejsce sporzadzenia prospektu, z oznacze-
niem daty waznosci prospektu oraz daty, do ktérej
informacje aktualizujgce prospekt zostaty uwzgled-
nione w jego tresci,

14) okreslenie form, miejsc i terminéw, w ktérych pro-
spekt oraz jego skrét i inne dokumenty beda udo-
stepnione publicznie,

15) w przypadku wprowadzania do publicznego obro-
tu papieréw wartosciowych przez podmiot, ktére-
go inne papiery wartosciowe co najmniej jednej
emisji sg dopuszczone do publicznego obrotu —
wskazanie raportéw okresowych, ktére zostaty
wtgczone do prospektu, z oznaczeniem terminu ich
przekazania do publicznej wiadomosci oraz miej-
sca ich udostepnienia,

16) wskazanie, czy w zwigzku z papierami wartoscio-
wymi bedacymi przedmiotem oferty sa lub beda
wystawiane poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej kwity depozytowe, z okresleniem liczby papie-
row wartosciowych emitenta, w zwiazku z ktérymi
sg lub beda one wystawiane, oraz ich udziatu we
wszystkich papierach wartosciowych tego samego
rodzaju wyemitowanych przez emitenta oraz
w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu,

17) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-
nych zawartych w prospekcie, w okresie jego waz-
nosci, bedg podawane do publicznej wiadomosci,

18) spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdzia-
tow i punktéw prospektu, ze wskazaniem numeru
strony,

19) sporzadzone dodatkowo w jezyku angielskim infor-
macje okreslone w pkt 1—17, w przypadku gdy pa-
piery wartosciowe emitenta lub wyemitowane
w zwigzku z jego akcjami kwity depozytowe sa lub
beda notowane na co najmniej jednym rynku regu-
lowanym poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.

2. W przypadku gdy wprowadzane do publicznego
obrotu papiery wartosciowe majg byé przedmiotem
pierwszej oferty publicznej, w informacjach, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2, zamieszcza si¢ dodatkowo nazwe
(firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe (miejsce za-
mieszkania) wprowadzajacego papiery wartosciowe
do publicznego obrotu.

3. W przypadku gdy do publicznego obrotu wpro-
wadzane sa wytgcznie papiery wartosciowe bedace
przedmiotem subskrypcji lub sprzedazy, we wstepie
nie zamieszcza sie informacji, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 4.

4. W przypadku gdy wprowadzanie papieréow war-
tosciowych do publicznego obrotu nie jest potgczone
z przeprowadzeniem sprzedazy lub subskrypcji, we
wstepie nie zamieszcza sie informacji, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 5—7.

5. W przypadku wprowadzania papieréw warto-
sciowych do publicznego obrotu w trybie art. 63 ust. 1
ustawy, zamiast o$wiadczenia Komisji okreslonego
w ust. 1 pkt 11 nalezy zamiesci¢ informacje o tym try-
bie, ze wskazaniem daty ztozenia do Komisji zawiado-
mienia, oraz stwierdzenie, ze w zwigzku z tym emitent
nie wystepowat o uzyskanie zgody Komisiji.

6. W przypadku wprowadzania do publicznego ob-
rotu obligacji zamiennych lub akcji wydawanych w za-
mian za te obligacje, we wstepie, po informacjach,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5, nalezy zamiesci¢ infor-
macje, o ktérych mowa w 8 77 ust. 1 pkt 6—38.

7. W prospekcie w formie drukowanej informacije,
o ktérych mowa w ust. 1, zamieszcza sie nastepujaco:

1) pkt 1—17 — na pierwszej zewnetrznej i wewnetrz-
nej stronie oktadki prospektu,

2) pkt 18 — na ostatniej zewnetrznej stronie oktadki
prospektu,

3) pkt 19 — na ostatniej wewnetrznej stronie oktadki
prospektu.

8. W przypadku wprowadzania do publicznego ob-
rotu papieréw wartosciowych, po informaciji, o ktérej
mowa w ust. 1 pkt 17, zamieszcza sie o$wiadczenie ofe-
rujgcego o wszelkich planowanych dziataniach oferu-
jacego, subemitenta, konsorcjum subemitentow lub
innych podmiotéw uczestniczacych w ich oferowaniu,
dotyczacych stabilizacji kursu papierow wartoscio-
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wych, przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu ofer-
ty, ze wskazaniem terminéw oraz warunkow prowa-
dzenia takich dziatan.

8 10. W rozdziale ,Podsumowanie i czynniki ryzy-
ka” zamieszcza sie:

1) streszczenie najwazniejszych informacji odnosnie
do emitenta i jego grupy kapitatowej, zawartych
w prospekcie, obejmujgce co najmniej:

a) specyfike i charakter dziatalnosci emitenta i jego
grupy kapitatowej,

b) podstawowe produkty, towary lub ustugi i rynki
dziatalnosci,

c) plany i przewidywania w zakresie czynnikdw
wptywajgcych na przyszte wyniki,

d) krétki opis strategii i rozwoju emitenta oraz jego
grupy kapitatowej,

e) wskazanie os6b zarzadzajgcych emitentem i ak-
cjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gto-
sOow na walnym zgromadzeniu,

2) opis czynnikdow powodujacych wysokie ryzyko dla
nabywcy papieru wartosciowego, a w szczegdlno-
$ci czynnikdw zwigzanych z dziatalnoscig emitenta
i jego grupy kapitatowej oraz czynnikéw zwigza-
nych z otoczeniem, w jakim prowadzi on dziatal-
nos¢,

3) wybrane dane finansowe i skonsolidowane dane fi-
nansowe, dotyczace emitenta i jego grupy kapita-
towej, przy uwzglednieniu specyfiki dziatalnosci, za
okres ostatnich 3 lat obrotowych, dla kazdego roku
obrotowego osobno oraz za okres biezacego roku
obrotowego, za ktdry zostato sporzadzone ostatnie
sprawozdanie finansowe i skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe zbadane przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
zwany dalej ,podmiotem uprawnionym do bada-
nia”, zamieszczone w prospekcie, a takze oddziel-
nie za okres objety informacjami finansowymi,
o ktérych mowa w 8 19, obejmujace co najmniej:
a) przychody ze sprzedazy,

b) zysk (strate) na dziatalnosci operacyjnej,
c) zysk (strate) brutto,

d) zysk (strate) netto,

e) aktywa razem,

f) zobowiazania razem,

g) zobowigzania dtugoterminowe,

h) zobowiagzania krétkoterminowe,

i) kapitat wtasny (aktywa netto),

j) kapitat zaktadowy,

k) liczbe akcji,

I) zysk (strate) na jedng akcje zwykta,

m) rozwodniony zysk (strate) na jedna akcje zwy-
kta,

n) zadeklarowang lub wyptacong dywidende na
jedna akcje,

4) wskazniki charakteryzujgce efektywnos$¢ dziatalno-
sci gospodarczej i zdolnos¢ regulowania zobowig-
zan emitenta oraz jego grupy kapitatowej, za okres
ostatnich 3 lat obrotowych, dla kazdego roku osob-
no oraz za okres biezgcego roku obrotowego, za

ktéry zostato sporzadzone ostatnie sprawozdanie
finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe zbadane przez podmiot uprawniony do bada-
nia, zamieszczone w prospekcie, a takze oddzielnie
za okres objety informacjami finansowymi, o kto-
rych mowa w 8 19, ze wskazaniem punktu prospek-
tu, w ktéorym zamieszczone sg zasady wyliczenia
tych wskaznikow, obejmujace co najmniej:

a) stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu,

b) stope zwrotu z aktywdw,

c) rentowno$¢ sprzedazy,

d) stope wyptaty dywidendy,

e) wysoko$¢ marginesu wyptacalnosci i srodkéw
wtasnych stanowigcych jego pokrycie oraz wy-
soko$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
i wysokos$é aktywow stanowigcych ich pokrycie
— w przypadku gdy emitentem jest zaktad ubez-
pieczen,

f) wspoétczynnik wyptacalnosci — w przypadku gdy
emitentem jest bank,

g) wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych liczony
jako iloraz sumy zobowigzan (dtugo- i krétkoter-
minowych) i kapitatéw wtasnych,

5) informacje o ratingu przyznanym emitentowi i emi-

towanym przez niego papierom wartosciowym, ze

wskazaniem:

a) nazwy wyspecjalizowanej instytucji, ktora prze-
prowadzita rating dla emitenta lub emitowanych
papierow wartosciowych,

b) oceny, ktéra zostata przyznana, oraz jej opisu,
wraz ze wskazaniem miejsca przyznanej oceny
w skali ocen,

c¢) daty przyznania oceny,

6) cele emisiji, ktérych realizacji maja stuzy¢ wptywy

uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej
wielkosci wptywow oraz okresleniem, jaka czesé
tych wptywow bedzie przeznaczona na kazdy z wy-
mienionych celéw, a ponadto:

a) wskazanie ewentualnych priorytetow w realiza-
cji celow emisji — w przypadku gdy okreslony
jest wiecej niz jeden cel,

b) wskazanie kwot i zrédet dodatkowych funduszy
koniecznych do zrealizowania celow, dla ktérych
wptywy z emisji sa niewystarczajace,

c) wskazanie wysokosci zadtuzenia, ktore bedzie
sptacone, jego rodzaju, nazwy wierzyciela, opro-
centowania i terminéw ptatnosci oraz powodu
podjecia takiej decyzji — w przypadku gdy co
najmniej 5% wptywow z emisji jest przeznaczo-
nych na sptate zadtuzenia,

d) opis istotnych postanowien umowy nabycia
sktadnikdw majatkowych, jezeli co najmniej 5%
wptywow z emisji jest przeznaczonych naich na-
bycie, na warunkach istotnie odbiegajacych od
dotychczasowych warunkéw nabywania takich
sktadnikéw majatkowych przez emitenta,

e) wskazanie nazwy podmiotu powigzanego z emi-
tentem oraz czynnikdw majacych wptyw na ce-
ne nabycia sktadnikow majatkowych, jezeli
srodki z emisji sg przeznaczone na ich nabycie
od tego podmiotu,
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f) przedstawienie planéw emitenta odnosnie do
wykorzystania wptywow z emisji w okresie do
rozpoczecia realizacji celdw emisji,

g) opis stanu przygotowah emitenta do realizacji
celdw emisji,

h) wskazanie, czy wptywy uzyskane z emisji papie-
row wartosciowych, z wyjatkiem dtuznych krét-
koterminowych  papieréw  wartosciowych,
w okresie ostatnich 5 lat zostaty wykorzystane
zgodnie z zatozonymi celami, oraz wskazanie za-
kresu, w jakim zrealizowano cele emisji,
a w przypadku wykorzystania tych wptywoéw na
inne cele — wskazanie tych celéw oraz podanie
przyczyn wystgpienia takiej sytuacji,

7) wskazanie, czy cele emisji okreslone w pkt 6 moga
ulec zmianie, z okresleniem:

a) organu emitenta lub oséb posiadajacych upraw-
nienia do zmiany celéw emisji,

b) warunkow, jakie musza zostaé spetnione, aby or-
gany emitenta lub osoby, o ktéorych mowa
w lit. a), mogty podjaé¢ decyzje o zmianie celéw
emisji,

c¢) trybu podejmowania decyzji o zmianie celdw,

d) trybu, w jakim informacje o zmianie celéw emi-
sji beda podawane do publicznej wiadomosci,

8) opis podstawowych czynnikdw majacych wptyw
na cene emisyjng (sprzedazy) oferowanych papie-
row wartosciowych oraz zasady ustalenia tej ceny,

9) w przypadku taczenia sie spétek — okreslenie zasad
ustalenia stosunku wymiany udziatéw lub akgcji
spotki przejmowanej badz spotek taczacych sie
przez zawigzanie nowej spo6tki na udziaty lub akcje
spotki przejmujacej badz spotki nowo zawigzanej
i wysokosé ewentualnych doptat lub sposéb usta-
lenia tych doptfat,

10) stopieh obnizenia wartosci ksiegowej netto na jed-
na akcje dla nowych nabywcdw, ustalony przez po-
rownanie wartosci wktadow pienieznych wnoszo-
nych przez nabywcow akcji w ramach nowej emisji
z wartoscia wktadéw pienieznych wniesionych
przy poprzednich emisjach, zgodnie z zatgcznikiem
nr 4 do rozporzadzenia,

11) dane finansowe dotyczace wartosci ksiegowej i zo-
bowigzah emitenta na dzien, ktéry przypada nie
wczesniej niz 60 dni od daty sporzadzenia prospek-
tu lub jego aktualizacji.

8 11. 1. W rozdziale ,Osoby odpowiedzialne za in-
formacje zawarte w prospekcie”, z zastrzezeniem
ust. 2, zamieszcza sie dane os6b odpowiedzialnych za
informacje zawarte w prospekcie oraz ich wtasnorecz-
nie podpisane oswiadczenia o odpowiedzialnosci,
z przedstawieniem:

1) w przypadku emitenta:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu emitenta, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks, adres poczty elektronicznej i gtéwnej stro-
ny internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajacych w imieniu emitenta,

c) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b),
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w pro-
spekcie sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujaw-
nienie w prospekcie jest wymagane przepisami
prawa, a takze ze, zgodnie z najlepsza wiedza
tych osdb, nie istniejg, poza ujawnionymi w pro-
spekcie, istotne zobowigzania emitenta ani oko-
licznosci, ktére mogtyby wywrzeé¢ znaczacy
wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finan-
sowg emitenta oraz osiggane przez niego wyni-
ki finansowe,

2) w przypadku wprowadzajgcego:
a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby
i adresu (miejsca zamieszkania) wprowadzajace-
go, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (te-
lefon, telefaks, adres poczty elektronicznej
i gtdwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajacych w imieniu wprowadzajgcego,

c) opisu powigzan wprowadzajgcego oraz osoéb fi-
zycznych dziatajacych w jego imieniu z emiten-
tem i podmiotem dominujgcym wobec emiten-
ta,

d) wtasnorecznie podpisanego o$wiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b),
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w pro-
spekcie sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujaw-
nienie w prospekcie jest wymagane przepisami
prawa, a takze ze, zgodnie z najlepsza wiedza
tych osdb, nie istniejg, poza ujawnionymi w pro-
spekcie, istotne zobowigzania emitenta ani oko-
licznosci, ktére mogtyby wywrzeé¢ znaczacy
wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finan-
sowg emitenta oraz osiggane przez niego wyni-
ki finansowe,

3) w przypadku podmiotu dominujgcego:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby
i adresu (miejsca zamieszkania) podmiotu domi-
nujacego, wraz z numerami telekomunikacyjny-
mi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej
i gtdwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji osob fizycz-
nych dziatajacych w imieniu podmiotu dominu-
jacego,

c) wtasnorecznie podpisanego o$wiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b),
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w pro-
spekcie dotyczace podmiotu dominujgcego sa
prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg zadnych fak-
téw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w pro-
spekcie jest wymagane przepisami prawa,

4) w przypadku podmiotéw sporzadzajacych pro-
spekt, dla kazdego sporzadzajagcego oddzielnie:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedzi-
by (miejsca zamieszkania) i adresu sporzadzaja-
cego prospekt, wraz z numerami telekomunika-
cyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektro-
nicznej i gtéwnej strony internetowej),
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b) imion i nazwisk, adresow i funkcji osob fizycz-
nych dziatajagcych w imieniu sporzadzajgcego
prospekt, przy czym ograniczenie odpowiedzial-
nosci tych oséb do poszczegdlnych czesci pro-
spektu jest dopuszczalne wytacznie, gdy za kaz-
da czes¢ prospektu odpowiada wyraznie wska-
zana osoba,

c) opisu powigzan sporzadzajgcego prospekt oraz
0s6b fizycznych dziatajagcych w imieniu sporzg-
dzajgcego prospekt z emitentem, jego podmio-
tem dominujgcym lub wprowadzajgcym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b),
stwierdzajgcego, ze prospekt zostat sporzadzo-
ny z zachowaniem nalezytej starannosci zawo-
dowej oraz ze informacje zawarte w czesciach
prospektu, za ktérych sporzadzenie odpowie-
dzialny jest podmiot sporzadzajgcy prospekt, sa
prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg zadnych fak-
téw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w pro-
spekcie jest wymagane przepisami prawa,

5) w przypadku podmiotéw uprawnionych do bada-

nia, dla kazdego podmiotu oddzielnie:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz podstawy
uprawnien podmiotu uprawnionego, wydajgce-
go opinie o badanych sprawozdaniach finanso-
wych lub skonsolidowanych sprawozdaniach fi-
nansowych, zamieszczonych w prospekcie, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks i adres gtownej strony internetowej),

b) imion i nazwisk oraz adresow, funkcji i podstawy
uprawnien osoéb fizycznych dziatajacych w imie-
niu podmiotu uprawnionego — w zakresie ich
odpowiedzialnosci za opinie o prawidtowosci,
rzetelnosci i jasnosci sprawozdan finansowych
emitenta lub skonsolidowanych sprawozdan fi-
nansowych zawartych w prospekcie,

¢) imion i nazwisk oraz adresow i podstawy upraw-
nien biegtych rewidentéw dokonujacych bada-
nia sprawozdan finansowych lub skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych emitenta,

d) opisu powigzan podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych i skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych oraz oséb fizycz-
nych dziatajacych w jego imieniu i na jego rzecz
z emitentem, podmiotem dominujgcym lub
wprowadzajgcym,

e) wtasnorecznie podpisanego o$wiadczenia osob
wymienionych w lit. b), stwierdzajacego, ze pod-
miot uprawniony do badania zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i nie-
zaleznej opinii o badaniu,

f) witasnorecznie podpisanego o$wiadczenia osdb
wymienionych w lit. ¢c), stwierdzajgcego, ze oso-
by te spetniajg warunki do wyrazenia bezstron-
nej i niezaleznej opinii o badaniu,

g) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnos$ci oséb wymienionych w lit. b)
i c), stwierdzajacego, ze:

— sprawozdanie finansowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, zamieszczone

w prospekcie, podlegaty ich badaniu zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa i norma-
mi zawodowymi oraz ze na podstawie prze-
prowadzonego badania wyrazity one opinie
(opinie) o prawidtowosci, rzetelnosci i jasno-
$ci sprawozdania finansowego i skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego, ktorych
(ktorej) petna tresé jest przedstawiona w dal-
szej czesci prospektu, ze wskazaniem rodzaju
opinii, jakg uzyskaty te sprawozdania,

— poréwnywalne dane finansowe i poréwny-
walne skonsolidowane dane finansowe, za-
mieszczone w prospekcie, zostaty sporzadzo-
ne w sposob zapewniajacy ich poréwnywal-
nos$é przez zastosowanie jednolitych zasad
(polityki) rachunkowosci we wszystkich pre-
zentowanych okresach, zgodnych z zasadami
(polityka) rachunkowosci stosowanymi przez
emitenta lub grupe kapitatowag za ostatni
okres, oraz przez ujecie korekt btedéw pod-
stawowych w okresach, ktérych one dotyczg,
bez wzgledu na okres, w ktérym zostaty ujete
w ksiegach rachunkowych, oraz ze uzgodnie-
nie danych porédwnywalnych, zamieszczo-
nych w prospekcie, do pozycji zbadanych
sprawozdan finansowych i skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych rzetelnie od-
zwierciedla dokonane przeksztatcenie, dane
za$ porownywalne zamieszczone w prospek-
cie wynikajg ze zbadanych sprawozdan finan-
sowych i skonsolidowanych sprawozdan fi-
nansowych, po uwzglednieniu korekt dopro-
wadzajgcych do poréwnywalnosci z tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekt
btedéw podstawowych,

— forma prezentacji sprawozdania finansowe-
go i skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego oraz danych porownywalnych, za-
mieszczonych w prospekcie, i zakres ujawnio-
nych w nich danych sg zgodne z wymogami
rozporzadzenia,

6) w przypadku oferujgcego papiery wartosciowe ob-

jete prospektem:

a) nazwy (firmy), siedziby oraz adresu oferujgcego,
wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks, adres poczty elektronicznej i gtéwnej
strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji osob fizycz-
nych dziatajacych w imieniu oferujacego,

c) opisu powigzan oferujgcego oraz osob fizycz-
nych dziatajacych w imieniu oferujacego z emi-
tentem, jego podmiotem dominujgcym lub
wprowadzajgcym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b),
stwierdzajacego, ze oferujgcy dotozyt nalezytej
zawodowej starannosci przy przygotowaniu
i przeprowadzeniu wprowadzania papierow
wartosciowych do publicznego obrotu.

2. W przypadku gdy:

1) opinia o badanym sprawozdaniu finansowym lub

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za-
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wiera dodatkowe objasnienia, zastrzezenia lub jest
opinig negatywng — w os$wiadczeniu, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 5 lit. g), przytacza sie te dodat-
kowe objasnienia, zastrzezenia lub te opinie nega-
tywna w catosci,

2) prospekt, oprécz sprawozdan finansowych i skon-
solidowanych sprawozdan finansowych emitenta,
zawiera inne informacje lub dane finansowe, ktére
podlegaty badaniu lub przegladowi przez osoby
wymienione w ust. 1 pkt 5 lit. b) i ¢) lub osoby te
wyrazity o nich opinie lub raport o innym charakte-
rze, zawarte w prospekcie — w os$wiadczeniu,
o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5 lit. g), wskazuje sie
rowniez te informacje i dane.

8 12. 1. W rozdziale ,Dane o emisji”, z zastrzeze-
niem ust. 2—4, zamieszcza sie co najmnie;j:

1) szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papierow wartoscio-
wych, z wyszczegdélnieniem rodzajoéw uprzywilejo-
wania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczeh
lub $wiadczen dodatkowych,

2) taczne okreslenie kosztéw, jakie zostaty zaliczone
do szacunkowych kosztéw emisji, wedtug wzoru
zawartego w zatgczniku nr 3 do rozporzadzenia, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytu-
tow, w podziale przynajmniej na:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty,

b) koszty wynagrodzenia subemitentéw, oddziel-
nie dla kazdego z subemitentdw,

c) koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego,
z uwzglednieniem kosztu doradztwa,

d) szacunkowy koszt promocji planowanej oferty

— wraz z metodg rozliczenia tych kosztéw w ksie-
gach rachunkowych i sposobie ujecia w sprawoz-
daniu finansowym emitenta,

3) okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw war-
tosciowych iich wprowadzenia do publicznego ob-
rotu, ze wskazaniem:

a) organu lub oséb uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papierow wartosciowych i ich
wprowadzeniu do publicznego obrotu,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji, z przyto-
czeniem jej tresci lub tresci co najmniej tego
fragmentu, ktéry odnosi sie do emisji,

4) wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszen-
stwa do objecia akcji przez dotychczasowych ak-
cjonariuszy, okreslenie przyczyn wytgczen Ilub
ograniczen tego prawa oraz wskazanie oséb, na
ktorych korzysé wytaczenie lub ograniczenie zosta-
fo ustanowione,

5) oznaczenie dat, od ktérych akcje wprowadzane do
publicznego obrotu majg uczestniczy¢ w dywiden-
dzie,

6) w przypadku programu motywacyjnego — wskaza-
nie kryteriow i warunkéw, jakie muszg spetniaé
osoby uprawnione, oraz podstawowych warun-
kéw umowy, na podstawie ktorej udostepniane sg

oferowane papiery wartosciowe, ze wskazaniem
miejsca w prospekcie, w ktédrym szczegétowo opi-
sany zostat program motywacyjny,

7) wskazanie praw z oferowanych papieréw warto-
sciowych, przewidzianych $wiadczen dodatko-
wych na rzecz emitenta cigzacych na nabywecy,
a takze przewidzianych w statucie lub przepisach
prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwoleh lub obowigzku do-
konania okres$lonych zawiadomien,

8) informacje o zasadach opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem i obrotem wprowadza-
nymi do publicznego obrotu papierami wartoscio-
wymi,

9) wskazanie stron umow o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umow, z przedstawieniem informacji wedtug wzo-
ru zawartego w zatgczniku nr 5 do rozporzadzenia
w przypadku gdy emitent zawart takie umowy,

10) wskazanie, czy emitent zawart umowe okreslong

w art. 96 ustawy, z podaniem:

a) daty zawarcia umowy,

b) terminu wystawienia pierwszych kwitow depo-
zytowych,

c) liczby akcji objetych programem emisji kwitow
depozytowych wraz z liczbg gtoséw na walnym
zgromadzeniu, ktére z nich wynikaty w chwili
rozpoczecia programu emisji kwitdw depozyto-
wych,

d) liczby akcji przypadajacych na jeden kwit depo-
zytowy,

e) zamierzonych i osiggnietych przez emitenta ak-
cji celow w wyniku realizacji programu emisji
kwitéw depozytowych,

f) istniejacych ograniczen w przenoszeniu wtasno-
sci kwitéow depozytowych,

g) rynku, na ktérym sg notowane kwity depozyto-
we,

h) nazwy (firmy) domu depozytowego,

11) wskazanie, czy emitent ma zamiar zawrze¢ umowe
okreslong w art. 96 ustawy, z podaniem:

a) przewidywanej daty zawarcia umowy,

b) przewidywanego terminu wystawienia kwitéw
depozytowych,

c) planowanej liczby akcji objetych programem
emisji kwitow depozytowych wraz z liczbg gto-
sOw na walnym zgromadzeniu, ktére z nich be-
da wynikaty w chwili rozpoczecia programu
emisji kwitow depozytowych,

d) liczby akcji przypadajacych na jeden kwit depo-
zytowy,

e) celéw, ktére zamierza osiggngé emitent akcji
w zwigzku z programem emisji kwitéw depozy-
towych,

f) przewidywanych ograniczen w przenoszeniu
wtasnosci kwitow depozytowych,

g) rynku, na ktérym planuje sie notowania kwitow
depozytowych,

h) nazwy (firmy) domu depozytowego,
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12) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osob, do ktérych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i termindw sktadania zapisow oraz
terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wpftat
oraz skutkdw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) terminow i szczegoétowych zasad przydziatu,

f) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

g) przypadkdéw, w ktérych oferta moze nie dojs$é¢ do
skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej przepro-
wadzenia,

h) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedoj-
$ciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

i) sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu,

13) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzié¢ papiery warto$ciowe do wtor-
nego obrotu, z okresleniem planowanego terminu
rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotyczacych do-
puszczenia papierow wartosciowych do obrotu na
tym rynku,

14) informacje, ze emitent nie bedzie udzielat pozy-
czek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak row-
niez w innej formie, bezposrednio lub posrednio,
nie bedzie finansowat nabycia lub objecia emito-
wanych przez siebie akgcji.

2. W przypadku gdy prospekt emisyjny zawiera jed-
noczesnie réznego rodzaju oferty, informacje, o kté-
rych mowa w ust. 1, nalezy przedstawié¢ oddzielnie dla
kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert powo-
duje konieczno$¢ przedstawienia tych informaciji tgcz-
nie.

3. W przypadku wprowadzania do publicznego ob-
rotu innych, poza oferowanymi, papieréw wartoscio-
wych, przedstawia sie odpowiednio informacje, o kt6-
rych mowa w ust. 1 pkt 1, 3—5, 7—8 oraz 10, 11 13,
dla wszystkich emisji (serii) tych papieréw.

4. W przypadku wprowadzania do publicznego ob-
rotu obligacji zamiennych lub akcji wydawanych w za-
mian za te obligacje, w rozdziale ,Dane o emisji” nale-
zy zamiesci¢ informacje odnos$nie do akcji wydawa-
nych w zamian za obligacje w zakresie okreslonym
w ust. 1 oraz informacje odnos$nie do obligacji zamien-
nych w zakresie okreslonym w 8 78 ust. 1 pkt5i 6, § 80
ust. 1 pkt 1,3—13, 15, 17 i 18, ze wskazaniem terminéw
zamiany obligacji na akcje i sposobu przeliczania obli-
gacji na akcje.

8 13. W rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza
sie co najmnie;j:

1) nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzi-
be i adres emitenta, wraz z numerami telekomuni-

kacyjnymi, adresem gtéwnej s