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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 5 czerwca 1998 r.

w sprawie emisji obligacji rocznej pozyczki pafistwowej o oprocentowaniu statym.

Na podstawie art. 40 ust. 4 ustawy z dnia 5 stycznia
1991 r. — Prawo budzetowe (Dz. U. z 1993 r. Nr 72,
poz. 344, z 1994 r. Nr 76, poz. 344, Nr 121, poz. 591
i Nr 133, poz. 685, z 1995 r. Nr 78, poz. 390, Nr 124,
poz. 601 i Nr 132, poz. 640, z 1996 r. Nr 89, poz. 402,
Nr 106, poz. 496, Nr 132, poz. 621 Nr 139, poz. 647 oraz
z 1997 r. Nr 54, poz. 348, Nr 79, poz. 484, Nr 121,
poz. 770, Nr 123, poz. 775 i 778, Nr 133, poz. 883,
Nr 137, poz. 926, Nr 141, poz. 943 i Nr 158, poz. 1042)
oraz w zwigzku z art. 4 ust. 3 ustawy budzetowej na rok
1998 z dnia 19 lutego 1998 r. (Dz. U. Nr 28, poz. 156) za-
rzadza sig, co nastepuje:

§ 1. 1. Emituje sie obligacje rocznej pozyczki pan-
stwowej o oprocentowaniu statym, zwane dalej , obli-
gacjami”, w seriach o terminach wykupu odpowied-
nio:

1) 1 lipca 1999 r. — na taczna kwote 2 000 000 000 zt
{dwoéch miliardow ztotych),

2) 1 pazdziernika 1999 r. na faczng kwote
1 000 000 000 zt (jednego miliarda ztotych),

3) 7 stycznia 2000 r. na faczng kwote
1 000 000 000 zt (jednego miliarda ztotych).

2. Ustala sie nominat obligacji w wysokos$ci 100 zt
(stu ztotych).

3. Obligacje sa na okaziciela.

4. Emisja obligacji nastepuje z dniem wej$cia w zy-
cie rozporzadzenia.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) punkcie obstugi klienta — rozumie sig przez to jed-

2

3

-~

—

nostke organizacyjng domy maklerskiego lub ban-
ku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, bioraca
udziat, na podstawie umowy Ministra Finanséw
z agentem emisji, w sprzedazy, obstudze i wykupie
obligaciji,

punkcie przyjmowania deklaracji zakupu — rozu-
mie sie przez to jednostke organizacyjna oddziatu
Narodowego Banku Polskiego, w ktdrym umiej-
scowione sg lokaty terminowe krajowych osob fi-
zycznych, wyodrebniong w celu przyjmowania de-
klaracji zakupu obligacji,

umiejscowieniu obligacji — rozumie sig przez to
prowadzenie czynnosci w zakresie sprzedazy, ob-
stugi i wykupu obligacji przez punkt obstugi klienta:

a) w ktérym nastapita sprzedaz obligacji przez
agenta emisji pierwszemu nabywcy albo

b) ktéry zostat wskazany w momencie ztozenia de-
klaracji zakupu obligacji w punkcie przyjmowa-
nia deklaracji zakupu, w oddziale Narodowego
Banku Polskiego, w ktérym umiejscowione sa
lokaty terminowe krajowych 0s6b fizycznych,

do dnia zdeponowania obligacji na rachunku pa-
pierédw wartosciowych, w ktérym to dniu umiejsco-
wienie obligacji ustaje,

4) rejestrze nabywcéw obligacji — rozumie sig przez

to rejestr prowadzony przez agenta emisji na zasa-
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dach okreslonych w umowie, o ktérej mowaw § 7,
zawierajacy zapisy identyfikujgce osoby, ktérym
przystuguja prawa z obligacji, z zastrzezeniem ze
obligacje te nie zostaty zapisane na rachunkach pa-
pierébw wartosciowych, prowadzonych przez
uprawnione podmioty,

5) dniu ustalenia praw do swiadczen z tytutu obligaciji
— rozumie sie przez to dzien, w ktérym okreslony
zostaje stan posiadania obligacji, w celu ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania w dniu
wykupu swiadczen z tytutu obligacji.

§ 3. 1. Obligacje moga by¢ nabywane na rynku pier-
wotnym przez krajowe osoby fizyczne, z zastrzezeniem
§ 6 ust. 1 pkt 2 oraz § 13.

2. Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu pomie-
dzy krajowymi i zagranicznymi osobami prawnymi i fi-
zycznymi, a takze spoétkami nie posiadajgcymi osobo-
wosci prawnej, przy zachowaniu przepiséw regulujg-
cych publiczny obrét papierami wartosciowymi, a tak-
ze obrot dewizowy.

§ 4. Obligacje z mocy prawa sa dopuszczone do pu-
blicznego obrotu, sa zdematerializowane, nie maja for-
my dokumentu i rejestrowane sg w Krajowym Depozy-
cie Papieréw Wartosciowych.

8 5. Na zasadach okreslonych w umowie, o ktérej
mowa w 8 7, agent emisji prowadzi rejestr nabywcow
obligaciji.

&8 6. 1. Obligacje oferowane sa przez agenta emisji:
1) w punktach obstugi klienta,

2} w punktach przyjmowania deklaracji zakupu — wy-
tacznie posiadaczom lokat terminowych w Naro-
dowym Banku Polskim, z tytutu ktérych wierzytel-
nosci staty sie¢ wymagalne, prowadzonych na pod-
stawie i zgodnie z zasadami okreslonymi w zarza-
dzeniu nr A/2/97 Narodowego Banku Polskiego
z dnia 4 wrzes$nia 1997 r. w sprawie wprowadzenia
~Regulaminu otwierania i prowadzenia w Narodo-
wym Banku Polskim rachunkow lokat termino-
wych w ztotych dla krajowych osob fizycznych”
(Dz. Urz. NBP Nr 12, poz. 24), z zastrzezeniem ust. 2
oraz 8§8i9.

2. Oferta, o ktérej mowa w ust.1 pkt 2, dotyczy wy-
tacznie obligacji serii o terminie wykupu 1 lipca 1999 r.

§ 7. Na podstawie umowy zawartej z Ministrem Fi-
nansow agent emisji prowadzi w punktach obstugi
klienta sprzedaz, obstuge i wykup obligacji.

§ 8. 1. Narodowy Bank Polski, na podstawie poro-
zumienia zawartego z Ministrem Finanséw oraz umo-
wy z agentem emisji, poczawszy od dnia rozpoczecia
sprzedazy obligacji serii, o ktérej mowa w § 6 ust. 2,
przyjmuje deklaracje zakupu obligacji.

2. W deklaracjach zakupu obligacji, o ktérych mo-
wa w ust. 1, okreslona jest miedzy innymi kwota $rod-
kéw bedacych przedmiotem przelewu i przeznaczo-

nych na zakup obligacji, liczba nabywanych obligaciji
oraz ich wartos$¢ bedaca iloczynem liczby nabywanych
obligacji i ceny ich sprzedazy.

3. Dyspozycja nabywcy obligacji, o ktorej mowa
w ust. 1i 2, jest nieodwotalna.

§ 9. 1. Nabycie obligacji, o ktérym mowa w § 8, na-
stepuje wytacznie do wysokosci wierzytelnosci z tytu-
tu lokat, o ktérych mowa w § 6 ust. 1 pkt 2.

2. Zaptata za obligacje nastepuje przelewem reali-
zowanym przez Narodowy Bank Polski w ciezar wyma-
galnej wierzytelnosci z tytutu lokat, o ktéorych mowa
w § 6 ust. 1 pkt 2.

3. Rdéznica pomiedzy kwotag wymagalnej wierzytel-
nosci z tytutu lokaty a wartoscia nabywanych obligacii
zostaje wyptacona nabywcy obligacji w sposéb zgod-
ny z procedurami obowiazujagcymi w tym zakresie
w Narodowym Banku Polskim.

§ 10. Sprzedaz rozpoczyna sie:

1) dla obligacji serii o terminie wykupu 1 lipca 1999 r.
—w dniu 1lipca 1998 r. i trwa nie diuzej niz do dnia
30 wrzesdnia 1998 r., '

2) dla obligacji serii o terminie wykupu 1 pazdziernika:
1999 r. — w dniu 1 pazdziernika 1998 r. i trwa nie.
dtuzej niz do dnia 23 grudnia 1998 r., '

3) dla obligacji serii o terminie wykupu 7 stycznia
2000 r. — w dniu 7 stycznia 1999 r. i trwa nie dtuzej
niz do dnia 31 marca 1999 r.

8 11. 1. Nabywca dokonujacy zakupu obligacji ku-
puje je po dziennej cenie sprzedazy odpowiadajacej ce-
nie emisyjnej powigkszonej o warto$¢ odsetek skumu-
lowanych od dnia rozpoczecia sprzedazy danej serii do
dnia zakupu; dzienna cena sprzedazy wyliczana jest
w sposob okreslony w zatgczniku nr 1 do rozporzadze-
nia.

2. Cena emisyjna obligacji jest rowna wartosci no-
minalnej i obowiazuje pierwszego dnia sprzedazy obli-
gacji danej serii.

3. Wysokos$é dziennej ceny sprzedazy ustalanej
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 1, okresla-
na jest z doktadnoscia do jednego grosza.

§ 12. Nabywca obligacji otrzymuje potwierdzenie
zakupu obligacji, ktére wystawia agent emisji.

8 13. 1. Nie sprzedane obligacje serii o danym ter-
minie wykupu Minister Finansow moze zaoferowad,
w catosci lub czesci, agentowi emisji, ktéry nabywa je
od Ministra Finanséw na podstawie umowy okresiajg-
cej w szczegdlnosci termin zaptaty oraz cene sprzeda-
zy, ktéra nie moze by¢ nizsza od ceny emisyjnej serii
o danym terminie wykupu.

2. W przypadku nieskorzystania przez Ministra Fi-
nansow z prawa, o ktéorym mowa w ust. 1, lub nieprzy-
jecia oferty przez agenta emisji, nie sprzedane obliga-
cje ulegaja umorzeniu.
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8 14. 1. Obligacje oprocentowane sg w stosunku
rocznym, wedtug stopy procentowej bedgcej iloczy-
nem stawki bazowej i mnoznika w wysokosci 0,97.
Stawke bazowg, stope procentowa oraz wysokosé na-
leznych odsetek oblicza sie w sposdb okreslony w za-
taczniku nr 2 do rozporzadzenia, przy czym:

1) stawka bazowa dla serii obligacji o danym terminie
wykupu jest rowna sredniej arytmetycznej sred-
nich wazonych stop rentownosci 52-tygodniowych
bonéw skarbowych, sprzedanych na czterech
pierwszych przetargach w drugim miesigcu po-
przedzajagcym miesigc, w ktérym rozpoczyna sie
sprzedaz obligacji danej serii,

2) stopa procentowa dla obligacji serii o danym termi-
nie wykupu oraz $rednie wazone stopy rentowno-
$ci bonéw skarbowych, uwzglednione przy obli-
czaniu tej stopy, ogtaszane sg w drodze obwiesz-
czenia w Dzienniku Urzedowym Ministerstwa Fi-
nansow. '

2. Wartosé naliczonych odsetek okreslana jest z do-
ktadnoscig do jednego grosza.

3. Oprocentowanie obligacji naliczane jest od jej
wartosci nominalnej, poczynajac od okreslonego
w § 10 dnia rozpoczecia sprzedazy danej serii.

4. Poczynajac od dnia wykupu obligacje nie podle-
gajg oprocentowaniu.

& 15. 1. Wykup obligacji nastepuje wedtug ich war-
tosci nominalnej.

2. Wykup obligacji wraz z wyptata naleznych odse-
tek nastepuje odpowiednio:

1) poprzez zamiane obligacji, z zastrzezeniem 8 17, na
obligacje Skarbu Panstwa kolejnych emisiji, lub

2) poprzez spetnienie Swiadczenia pienigznego.

3. Realizacja $wiadczen pienieznych z tytutu wyku-
pu obligacji, wraz z wyptatg naleznych odsetek, naste-
puje ze srodkéw budzetu panstwa.

4. Wykup obligacji wraz z wyptata naleznych odse-
tek nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartos$ciowych, z zastrzezeniem, ze w przy-
padku posiadaczy obligacji, znajdujacych sie w reje-
strze nabywcéw obligacji w dniu ustalenia praw do
$wiadczen z obligaciji, realizacja praw nastepuje za po-
srednictwem agenta emisji; realizacja $wiadczen z ty-
tutu obligacji nastepuje w trybie i na zasadach okreslo-
nych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A., zgodnie z art. 127 ust. 2 pkt 6 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami warto$ciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754
i Nr 141, poz. 945).

5. W przypadku zdeponowania obligacji na rachun-
ku papierow wartosciowych, wykup obligacji wraz
z wyptatg odsetek nastepuje za posrednictwem pod-
miotu prowadzacego ten rachunek.

8 16. 1. Posiadacz obligacji wyemitowanych na
podstawie rozporzadzenia, jezeli nie chce, aby wykup
znajdujacych sie w jego posiadaniu obligacji wraz
z wyplata naleznych odsetek nastepowat poprzez za-
miane na obligacje nowej emisji, obowiazany jest zto-
Zy¢ agentowi emisji dyspozycje realizacji $wiadczenia
pienieznego, odpowiednio w punkcie obstugi klienta,
w ktorym obligacja zostata umiejscowiona, albo za po-
$rednictwem podmiotu prowadzgcego rachunek pa-
pieréw wartosciowych, na ktérym zdeponowano obli-
gacje, w nastepujacych terminach:

1) od dnia 25 maja 1999 r. do dnia 8 czerwca 1999 r.
wtacznie — dla obligacji serii o terminie wykupu
1 lipca 1999 r.,

2) od dnia 25 sierpnia 1999 r. do dnia 8 wrze$nia
1999 r. wtacznie — dla obligaciji serii o terminie wy-
kupu 1 pazdziernika 1999 r.,

3) od dnia 30 listopada 1999 r. do dnia 14 grudnia
1999 r. wtgcznie — dla obligacji serii o terminie wy-
kupu 7 stycznia 2000 r.

2. Dyspozycja posiadacza obligacji, o ktérej mowa
w ust. 1, jest nieodwotalna.

3. Posiadacz obligacji znajdujacy sie w rejestrze na-
bywcow obligacji, wraz ze ztozeniem dyspozycji, o kto-
rej mowa w ust. 1, moze wskazaé rachunek bankowy,
na ktory przelana zostanie kwota wierzytelnosci z tytu-
tu wykupu obligacji.

4. Nieztozenie agentowi emisji przez posiadacza
obligacji dyspozyciji, o ktérej mowa w ust. 1, oznacza
zgode posiadacza obligacji na ich zamiane, bez ko-
niecznosci sktadania z jego strony odrebnej dyspozy-
cji, na obligacje pozyczek panstwowych nowych emi-
sji, zgodnie z § 17.

& 17. 1. Minister Finanséw, najpdzniej na trzy mie-
sigce przed terminem wykupu obligacji serii 0 danym
terminie wykupu, ogtasza, w drodze obwieszczenia
w Dzienniku Urzedowym Ministerstwa Finansdw, in-
formacje w sprawie okreslenia wykazu obligacji pozy-
czek panstwowych kolejnych emisji, na ktére zostanag
zamienione obligacje emitowane na podstawie niniej-
szego rozporzadzenia.

2. Zamianie podlegajg obligacje wedtug wartosci
nominalnej wraz z naleznymi odsetkami; utamkowe
czesci obligacji nie bedg wydawane.

3. Réznica wartosci obligacji podlegajacych wyku-
powi i obligacji nabytych w drodze zamiany wyptaca-
na jest gotowka lub w drodze przelewu pienigznego.

§ 18. 1. Spetnienie $wiadczenia pienieznego z tytu-
tu wykupu obligacji, wraz z wyptatg naleznych odsetek,
dokonywane w wykonaniu dyspozycji, o ktorej mowa
w § 16 ust. 1, albo w zwigzku z zamiang obligacji, o kt6-
rej mowa w 8§ 17, nastepuje:

1) gotdowkg — po stawieniu sie posiadacza obligacji
w punkcie obstugi klienta, w ktorym jest umiejsco-
wiona obligacja, jesli umiejscowienie nie ustato,



Dziennik Ustaw Nr 73

— 2864 —

Poz. 467

2) przelewem:

a) na wskazany rachunek bankowy — pod warun-
kiem ztozenia przez posiadacza obligacji dyspo-
zycji w punkcie obstugi klienta, w ktérym obliga-
cja zostata umiejscowiona,

b) na rachunek pienigzny stuzacy do obstugi ra-
chunku papieréw wartosciowych — w przypad-
ku posiadania obligacji na rachunku papieréw
wartosciowych.

2. Posiadacz obligacji, znajdujacy sie w dniu usta-
lenia praw do $wiadczen z obligacji w rejestrze nabyw-
cow obligacji, jest obowiazany w celu dokonania wy-
kupu w sposob, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, lub w ce-
lu odbioru kwot wynikajacych z rozliczenia w zwigzku
z zamiang obligacji, o ktérej mowa w § 17, stawié sie
w punkcie obstugi klienta, w ktérym zostaty umiejsco-
wione obligacje, nie pozniej niz w ciggu roku od dnia
wykupu obligacji danej serii.

3. Posiadacze obligacji, znajdujgcy sie w rejestrze
nabywcow obligacji, moga wskazaé¢ rachunek banko-
wy, na ktéry zostanie przelana kwota wierzytelnosci
z tytutu wykupu obligacji, w nastepujacych terminach:

1) dla rozliczen z tytutu realizacji dyspozycji, o ktérej
mowa w 8 16 ust. 1 — najpdzniej rownoczesnie ze
ztozeniem dyspozycj,

2) dla rozliczeh wynikajacych z rozliczenia w zwigzku
z zamiang obligacji, o ktérej mowa w § 17 ust. 1 —
najpéiniej w ostatnim dniu przyjmowania dyspo-
zycji, o ktérych mowa w § 16 ust. 1, wtasciwym dla
obligacji serii o danym terminie wykupu.

& 19. 1. Nabywajacy obligacje na podstawie umo-
wy sprzedazy zawartej na rynku wtérnym, poza ryn-
kiem regulowanym, obowigzany jest:

1) stawi¢ sie, wraz ze zbywajacym, w punkcie obstugi
klienta, w ktérym umiejscowiona jest obligacja, al-
bo u prowadzacego rachunek papieréw wartoscio-
wych, na ktérym zdeponowano obligacje, oraz

2) przedstawi¢ umowe sprzedazy wraz ze $wiadec-
twem depozytowym, jezeli takie byto wystawione;
dokumenty te przekazane sa agentowi emisji w ce-
lu dokonania odpowiednich zmian w rejestrze na-
bywcéw obligacji oraz w celu wydania nowego
Swiadectwa depozytowego, jezeli takie zgdanie

zgtosi nabyweca, albo dokonania zmian na rachun-
kach papieréw wartosciowych.

2. W przypadku niedopetnienia obowigzku, o kto-
rym mowa w ust. 1, spetnienie $wiadczenia z obligacji
do rgk podmiotu ujawnionego w rejestrze nabywcéw
obligacji lub posiadajgcego rachunek papieréw warto-
sciowych, na ktérym zdeponowano obligacje, stanowi
wykonanie zobowiazania przez emitenta.

3. W przypadku nabycia obligacji na innej podsta-
wie niz umowa sprzedazy przepisy ust. 1i 2 stosuje sie
odpowiednio.

§ 20. 1. Spetnienie swiadczenia emitenta z obligacji
w dniu wykupu nastepuje wedtug stanu posiadania
obligacji w dniu ustalenia praw do $wiadczen z tytutu
obligaciji.

2. Dzien ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obli-
gacji przypada odpowiednio:

1) dla obligacji o terminie wykupu 1 lipca 1999 r. —
18 czerwca 1999 r.,

2) dla obligacji o terminie wykupu 1 pazdziernika
1999 r. — 20 wrze$nia 1999 r.,

3} dla obligacji o terminie wykupu 7 stycznia 2000 r. —
27 grudnia 1999 .

§ 21. 1. Roszczenie o wykup obligacji ulega
przedawnieniu po uptywie dziesieciu lat od dnia, w kto-
rym stato sie ono wymagalne.

_ 2.Roszczenie o wyptate odsetek ulega przedawnie-
niu po uptywie trzech lat od dnia, w ktérym stato sie
ono wymagalne.

§ 22. Jezeli dzien wykupu obligacji i wyptaty odse-
tek lub inny dzien, w ktérym na podstawie niniejszego
rozporzadzenia powstaje obowiazek wykonania czyn-
nosci przez emitenta lub posiadacza obligacji, przypa-
da na dzien ustawowo wolny od pracy lub sobote, wy-
kup obligacji i wyptata odsetek oraz wykonanie innej
czynno$ci przewidzianej przepisami rozporzadzenia
nastepuje w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

8 23. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
ogloszenia.

Minister Finansow: L. Balcerowicz

Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 5 czerwca 1998 r. (poz. 467)

Zatacznik nr 1

SPOSOB WYLICZENIA DZIENNEJ CENY SPRZEDAZY OBLIGACJ! ORAZ WARTOSCI ODSETEK
WYKUPYWANYCH W DNIU ZAPLATY ZA OBLIGACJE

1. Dzienna cena sprzedazy obligacji serii o danym
terminie wykupu C jest rowna cenie emisyjnej K, po-
wigkszonej o warto$¢ odsetek O naliczanych od dnia
rozpoczecia sprzedazy publicznej do dnia zakupu obli-
gacji i obliczana jest wedtug wzoru:

C=K+0,

gdzie:

C — dzienna cena sprzedazy obligacji serii o danym
terminie wykupu,

K — cena emisyjna,

0,, — odsetki obliczone wedtug stopy procentowej za -
okres od dnia rozpoczecia sprzedazy publicznej
do dnia zakupu obligacji.
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2. Odsetki od obligacji — O, w n-tym dniu sprzeda- W — warto$é nominalna obligaciji,
zy publicznej obliczane sa wedtug wzoru: R — stopa procentowa obligacji serii o danym termi-
O =WxRx = nie wykupu,
gdzie: " 365 n — liczba dni od dnia rozpoczgcia sprzedazy publicz-

O,, — odsetki od obligacji w n-tym dniu sprzedazy pu-
blicznej w zaokragleniu do 1 gr,

nej obligacji o danym terminie wykupu do dnia
zakupu obligacgiji.

Zatacznik nr 2

SPOSOB WYLICZENIA STAWKI BAZOWEJ, STOPY PROCENTOWEJ ORAZ WYSOKOSCI NALEZNYCH
ODSETEK OD OBLIGACJI

1. Stawka bazowa réwna jest $redniej arytmetycz-
nej $rednich wazonych stop rentownosci 52-tygodnio-
wych bonéw skarbowych sprzedawanych na czterech
pierwszych przetargach w drugim miesigcu poprze-
dzajacym miesigc, w ktdrym rozpoczyna sie sprzedaz
obligacji danej serii. Stawka bazowa J obliczana jest
wedtug wzoru:

. J=%x(r1+r2+r3+r4)

gdzie:

J — stawka bazowa,

r,— Srednie wazone stopy rentownosci 52-tygodnio-
wych bonéw skarbowych sprzedawanych na czte-
rech pierwszych przetargach w drugim miesiagcu
poprzedzajagcym miesigc, w ktorym rozpoczyna
sig sprzedaz obligacji danej serii, dlai=1, 2, 3, 4.

2. Srednia wazona stopa rentownosci 52-tygodnio-
wych bondéw skarbowych r; dla przetargow, o ktérych
mowa w ust. 1, jest ustalana na podstawie $redniej
wazonej ceny tych bonoéw, wedtug nastepujacego wzo-
ru:
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gdzie: i 364
c;— $rednia wazona cena 52-tygodniowych bondéw

skarbowych sprzedanych na i-tym przetargu, i =1,
2,34,

3. Stopa procentowa R obligacji serii o danym ter-
minie wykupu jest réwna iloczynowi stawki bazowe;j
J i mnoznika w wysokosci 0,97 i obliczana jest wedtug
wzoru:

R=Jx0,97

4. Wysokoé¢ naleznych odsetek O obliczana jest
wedtug wzoru:

O=WxR
gdzie:
O — odsetki od obligacji serii o danym terminie wyku-
pu,

W — wartos$é nominalna obligacji,
R — stopa procentowa obligacji serii o danym termi-
nie wykupu.



