754
USTAWA

z dnia 21 sierpnia 1997 r.

Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Rozdziat 1
Przepisy ogdine

Art. 1. 1. Ustawa normuje publiczny obrdt papiera-
mi wartosciowymi, w tym rowniez zasady tworzenia,
organizacji i nadzoru nad podmiotami prowadzacymi
dziatalnos¢ w zakresie publicznego obrotu papierami
wartosciowymi.

2. Przepiséw ustawy nie stosuje si¢ do obrotu cze-
kowego i wekslowego oraz do obrotu wydawanymi
przez banki certyfikatami depozytowymi, bonami
oszczednosciowymi lub innymi papierami wartoscio-
wymi stanowigcymi dokument wktadu oszczednoscio-
wego lub lokat terminowych potwierdzajgcych ztoze-
nie w banku wktadu oszczednosciowego.

Art. 2. 1. Publicznym obrotem papierami warto-
$sciowymi, zwanym dalej ,publicznym obrotem”, jest
proponowanie nabycia lub nabywanie emitowanych
w serii papierow wartosciowych, przy wykorzystaniu
srodkow masowego przekazu albo w inny sposéb, je-
zeli propozycja skierowana jest do wiecej niz 300 osob
albo do nie oznaczonego adresata, z wyjatkiem:

1) proponowania nabycia papierow wartosciowych
w postepowaniu likwidacyjnym, upadtosciowym
i egzekucyjnym,

2) udostgpniania w procesie prywatyzacji przez Skarb
Panstwa akcji spotki pracownikom oraz producen-
tom rolnym lub rybakom na trwale zquanym zjej
przedsigbiorstwem,

3) proponowania przez Skarb Panstwa nabycia w pro-
cesie prywatyzacji co najmniej 10% akcji danej
spotki przez jednego nabywce,

4) udostepniania akcji pracownikom, roinikom i ryba-
kom na podstawie art. 46 ustawy z dnia 30 kwiet-
nia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyj-
nych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202,
z 1994 r. Nr 84, poz. 385 oraz z 1997 r. Nr 30, poz.
164 i Nr 47, poz. 298), '

5) proponowania nabycia akcji spodtki powstatej
z przeksztaicenia przedsigbiorstwa panstwowego
w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa na pod-
stawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komer-
cjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwo-
wych (Dz. U. Nr 118, poz. 561i Nr 156, poz. 775 oraz
z 1997 r. Nr 32, poz. 184, Nr 98, poz. 603 i Nr 106,
poz. 673), jezeli stronami umoéw beda:

a) pracownicy tej spoéiki lub

b) osoby, o ktérych mowa w art. 46 ustawy wymie-
nionej w pkt 4, lub

¢) narodowe fundusze inwestycyjne,
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proponowania nabycia papierow wartosciowych
opiewajacych wytacznie na wierzytelnosci pieniez-
ne, z wytaczeniem papierdw okreslonych w art. 3
ust. 2 i 3, jezeli termin realizacji praw z tych papie-
row jest krotszy niz rok, pod warunkiem ze emitent
w terminie 7 dni przed rozpoczeciem emisji zawia-
domi pisemnie Komisje Papierow Wartosciowych
i Gietd,
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7) proponowania nabycia dotychczasowym akcjona-
riuszom, w wykonaniu prawa poboru, akcji spotki,
ktore nie sa dopuszczone do publicznego obrotu,

8) proponowania nabycia nie dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu akcji spoétki, jezeli ich nabywanie
bedzie nastgpowaé w drodze wezwania, w trybie
okreslonym w art. 154,

9) proponowania nabycia przez spdtke wlasnych akcji
w trybie okreslonym w art. 343 § 3, art. 365
i art. 464 § 3 Kodeksu handlowego.

2. Przewodniczagcy Komisji Papierow Wartoscio-
wych i Gietd okresla, w drodze zarzgdzenia, tre$é za-
wiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 6.

Art. 3. 1. Papierami wartosciowymi w rozumieniu
ustawy sa akcje i obligacje, jak réwniez inne papiery
wartosciowe wyemitowane na podstawie wiasciwych
przepisow.

2. Papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy
sa rowniez zbywalne prawa majatkowe wynikajgce
z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Papierami wartosciowymi sg roéwniez inne, niz
wymienione w ust. 2, prawa majatkowe, ktérych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny papieréw
wartosciowych wymienionych w ust. 1i 2 (prawa po-
chodne).

Art. 4. llekroé w ustawie jest mowa o:

1} papierach wartos$ciowych emitowanych w serii —
rozumie sie przez to papiery wartosciowe repre-
zentujace prawa majatkowe podzielone na okreslo-
na liczbe rownych jednostek,

2) papierach wartosciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu — rozumie sie przez to papiery
wartosciowe:

a) w stosunku do ktdrych wyrazona zostata zgoda
na ich wprowadzenie do publicznego obrotu lub
ztozone zostato zawiadomienie, o ktérym mowa
w art. 63, przy braku sprzeciwu Komisji Papie-
row Wartosciowych i Gietd,

b) emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

3) dopuszczeniu papieréw wartosciowych do publicz-
nego obrotu -— rozumie sig przez to wyrazenie
przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gield
zgody na ich wprowadzenie do publicznego obro-
tu lub zfozenie zawiadomienia, o ktéorym mowa
w art. 63,

4) emitencie — rozumie sie przez to podmiot wysta-
wiajacy albo emitujacy papiery wartosciowe we
wtasnym imieniu,

5) wprowadzajacym papiery wartosciowe do publicz-
nego obrotu — rozumie sig przez to podmiot bedg-
cy wiascicielem emitowanych w serii papierow
wartosciowych, wystepujacy do Komisji Papierow

Wartosciowych i Gietd z wnioskiem o wyrazenie
zgody na ich wprowadzenie do publicznego obro-
tu, zwany dalej ,wprowadzajagcym”,

6) obrocie pierwotnym — rozumie sig przez to propo-
nowanie przez emitenta badz subemitenta ustugo-
wego nabycia emitowanych w serii papieréw war-
tosciowych nowej emisiji lub nabywanie tych pa-
pierow,

7) obrocie wtérnym — rozumie sig przez to propono-
wanie, przez podmioty inne niz emitent lub sube-
mitent ustugowy, nabycia emitowanych w serii pa-
pieréw wartosciowych lub nabywanie tych papie-
row,

8) pierwszej ofercie publicznej — rozumie sie przez to
proponowanie po raz pierwszy przez wprowadza-
jacego lub subemitenta ustugowego, w sposéb
okreslony w art. 2, nabycia emitowanych w serii
papieréw wartosciowych,

9) spdice publicznej — rozumie sie przez to spotke,
ktorej akcje co najmniej z jednej emisji sg dopusz-
czone do publicznego obrotu,

10) umowie o subemisje inwestycyjng — rozumie sie
przez to umowe zawartg przez emitenta albo wpro-
wadzajacego, ktorej przedmiotem jest zobowigza-
nie subemitenta inwestycyjnego do nabycia, na
wtasny rachunek, catosci lub czesci papieréw war-
tosciowych oferowanych w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, na ktore nie zto-
zono zapiséw w terminie ich przyjmowania,
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umowie o subemisje ustugowa — rozumie sie
przez to umowe zawartg przez emitenta albo
wprowadzajgcego, kidrej przedmiotem jest naby-
cie przez subemitenta ustugowego, na wtasny ra-
chunek, catosci lub czesci papieréw wartoscio-
wych danej emisji w celu dalszego ich zbywania
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie pu-
blicznej,
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subemitencie inwestycyjnym — rozumie sig przez
to nie bedacg emitentem lub wprowadzajacym
strone umowy o subemisje inwestycyijna,

13) subemitencie ustugowym — rozumie sig¢ przez to
nie bedaca emitentem lub wprowadzajacym stro-
ne umowy o subemisje ustugows,

14) rynku regulowanym — rozumie sie przez to system
obrotu papierami wartosciowymi dopuszczonymi
do publicznego obrotu, zorganizowany w taki spo-
soOb, ze przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia tych
papieréw zapewniony jest powszechny i réwny do-
step do informacji rynkowej w tym samym czasie
oraz zachowane s3 jednakowe warunki nabywania
i zbywania tych papierow,

15) gietdzie — rozumie sig przez to gietde papieréw
wartosciowych,

16) podmiocie dominujagcym — rozumie sig¢ przez to
podmiot w sytuacji, gdy:
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a) posiada wiekszos$¢ gtosdw w organach innego
podmiotu (zaleznego), takze na podstawie poro-
zumien z innymi uprawnionymi, lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwoty-
wania wiekszosci cztonkdw organdw zarzadzaja-
cych innego podmiotu {(zaleznego), lub

c) wiecej niz potowa cztonkdw zarzadu drugiego
podmiotu (zaleznego) jest jednoczesnie cztonka-
mi zarzadu lub osobami petnigcymi funkcje kie-
rownicze pierwszego podmiotu badz innego
podmiotu pozostajgcego z tym pierwszym
w stosunku zaleznosci,

17) depozycie papierow wartosciowych — rozumie sig
przez to prowadzony przez Krajowy Depozyt Papie-
row Wartosciowych Spotke Akeyjng, zwany dalej
.Krajowym Depozytem”, system rejestracji papie-
row wartosciowych obejmujacy rachunki papie-
row wartosciowych i konta depozytowe prowadzo-
ne przez podmioty upowaznione do tego przepisa-
mi ustawy,

18) tajemnicy zawodowej — rozumie sige przez to infor-
macje zwigzane z publicznym obrotem, ktérych
ujawnienie mogtoby naruszy¢ interes uczestnikow
tego obrotu,

19) informacji poufnej — rozumie sie przez to informa-
cje dotyczgca emitenta lub papieru wartosciowe-
go, ktdra nie zostata przekazana do publicznej wia-
domosci, a ktéra po ujawnieniu mogtaby w istotny
sposob wptyngé na cene papieru wartosciowego.

Art. 5. 1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) publiczny obrét moze byé dokonywany wytacznie
po dopuszczeniu papieréw wartosciowych do pu-
blicznego obrotu,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu moga by¢ wytacznie przedmiotem obrotu
dokonywanego na rynku regulowanym, za posred-
nictwem spotek lub bankéw prowadzacych dziatal-
nos¢ maklerska, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej, w przypadku
obrotu pierwotnego i pierwszej oferty publicznej obo-
wigzkowe jest jedynie dopuszczenie do publicznego
obrotu oraz posrednictwo spoétki lub banku prowadza-
cych dziatalnos¢ maklerska.

Art. 6. 1. Poza rynkiem regulowanym oraz bez po-
srednictwa spotek i bankéw prowadzacych dziatalnosc
maklerska moze by¢ dokonywany publiczny obrot pa-
pierami wartosciowymi:

1) emitowanymi przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

2) opiewajgcymi na zbywalne prawa majatkowe wy-
nikajace z papierow wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

3) ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny papierdw wartosciowych wymienionych
w pkt 1i 2.

2. System rejestracji papieréw wartosciowych,
o ktorych mowa w ust. 1, jest prowadzony wedtug wy-
boru emitenta przez Krajowy Depozyt albo Narodowy
Bank Polski.

Art. 7. 1. Papiery wartosciowe dopuszczone do pu-
blicznego obrotu nie maja formy dokumentu.

2. Prawa z papieréw wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu powstajg z chwilg zapisa-
nia papierow po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych i przystuguja osobie bedacej posiada-
czem tego rachunku.

3. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia papie-
row wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu przenosi te papiery z chwilg dokonania odpo-
wiedniego zapisu na rachunku papieréw wartoscio-
wych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkéw
z papierow wartosciowych nastapito w dniu, w ktérym
w Krajowym Depozycie powinno zostaé¢ przeprowa-
dzone rozliczenie transakcji, lub pdzniej, a papiery te sa
nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypada-
ja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachun-
ku papierow wartosciowych.

4. W przypadku gdy nabycie papieréw wartoscio-
wych dopuszczonych do publicznego obrotu nastgpito
na podstawie zdarzenia prawnego powodujgcego
Z mocy ustawy przeniesienie tych papierow, zapis na
rachunku papierow wartosciowych nabywcy jest do-
konywany na jego zadanie.

6. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej, dokonanie za-
pisu na rachunku papieréw wartosciowych na podsta-
wie umowy zawartej na rynku regulowanym oraz
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 92 i art. 93, na-
stepuje po przeprowadzeniu rozliczenia transakcji
w Krajowym Depozycie.

6. Przepisy ust. 1—5 nie wytaczaja prawa do zobo-
wigzania sie do zbycia papierow wartos$ciowych naby-
tych w wyniku transakcji zawartej na rynku regulowa-
nym oraz w przypadkach, o kitérych mowa w art. 92
i art. 93, przed dokonaniem zapisu na rachunku papie-
row wartosciowych nabywcy.

Art. 8. 1. Papierom wartosciowym danej emisji da-
jacym takie same uprawnienia i posiadajgcym ten sam
status w publicznym obrocie Krajowy Depozyt nadaje
odrebne oznaczenie, zwane dalej ,kodem”.

2. Na wniosek emitenta papierom wartosciowym
roznych emisji dajgcym takie same uprawnienia ich
posiadaczom i posiadajacym ten sam status w publicz-
nym obrocie Krajowy Depozyt moze nadacé jeden kod,
jezeli uprzednio wyrazi na to zgode spd6tka prowadzaca
gietde, na ktdrej notowane sg te papiery, lub spétka
prowadzaca dla nich rynek pozagietdowy.

3. Emitent, z zastrzezeniem art. 133, nie moze roz-
nicowac praw z papierow wartosciowych oznaczonych
tym samym kodem. Zmiana praw z papieréw warto-
sciowych oznaczonych tym samym kodem wymaga
zmiany kodu.
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Art. 9. 1. Rachunkami papierow wartosciowych sa
rachunki prowadzone wytacznie przez:

1) spotki i banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska,
banki prowadzace rachunki papieréw wartoscio-
wych oraz Krajowy Depozyt — jezeli oznaczenie
tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osoéb,
ktérym przystuguja prawa z papieréw wartoscio-
wych,

2

—~—

inne podmioty posredniczace w zbywaniu papie-
row wartosciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub Narodowy Bank Polski — jezeli dokony-
wane przez nie zapisy dotycza tych papierdéw i po-
zwalaja na identyfikacje osdb, ktorym przystuguja
prawa z papierow wartosciowych.

2. Za rachunki papieréw wartosciowych, w rozu-
mieniu ustawy, uwaza sie rowniez zapisy dokonywane
przez podmioty biorace udziat w oferowaniu papieréw
wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, o ile identyfikujg one osoby, ktérym
przystuguja prawa z papierow wartosciowych.

Art. 10. 1. Na zadanie posiadacza rachunku papie-
réw wartosciowych podmiot prowadzgcy ten rachunek
wystawia mu, oddzielnie dla kazdego rodzaju papie-
row wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe,
zwane dalej ,,$wiadectwem”. W tresci wystawianego
Swiadectwa moze zostaé¢ wskazana, na zadanie posia-
dacza rachunku, cze$¢ papierow wartosciowych zapi-
sanych na rachunku.

2. Swiadectwo zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawcy $wiadec-
twa oraz numer $wiadectwa, ’

2) liczbe papierow wartosciowych,

3) rodzaj i kod papieru wartosciowego,

4) firme (nazwe) , siedzibe i adres emitenta,

5) wartos$¢ nominaing papieru wartos$ciowego,

6) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz ad-
res posiadacza rachunku papieréw wartoscio-
wych,

7) informacje o ograniczeniach przenoszenia papie-
row wartosciowych lub o ustanowionych na nich
obcigzeniach,

8) date i miejsce wystawienia $wiadectwa,

9) cel wystawienia $wiadectwa i termin waznosci.

Art. 11. 1. Swiadectwo potwierdza legitymacje do
realizacji wszelkich uprawnien wynikajacych z papie-
row wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore
nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na pod-
stawie zapisdw na rachunku papieréw wartosciowych,
a w szczegolnosci do uczestnictwa w walnym zgroma-
dzeniu akcjonariuszy. Warunkiem uczestnictwa w wal-
nym zgromadzeniu jest ztozenie swiadectwa w spodice,
najpozniej na tydzien przed odbyciem walnego zgro-

madzenia. W zakresie tym art. 399 § 2 Kodeksu handlo-
wego nie stosuje sie.

2. W przypadku gdy przy uzyciu $wiadectwa ma na-
stgpi¢ realizacja uprawnien, o ktérych mowa w ust. 1,
papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci $wia-
dectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu od chwili je-
go wydania do chwili utraty jego waznosci lub zwrotu
swiadectwa wystawcy. Na okres ten podmiot prowa-
dzacy rachunek papieréw wartosciowych dokonuje
blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych
na tym rachunku.

Rozdziat 2
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

Art. 12. 1. Komisja Papieréw Wartosciowych
i Giefd, zwana dalej ,Komisja”, jest centralnym orga-
nem administracji rzadowej w zakresie:

1) publicznego obrotu,

2) dziatalnosci gietd towarowych, gietdowych izb roz-
rachunkowych, makleréw gietd towarowych, pod-
miotow prowadzacych przedsiebiorstwa makler-
skie na rynku towaréw gietdowych oraz dziatalno-
sci domow sktadowych i podmiotéw prowadza-
cych przedsiebiorstwa sktadowe.

2. Zadania okreslone w ust. 1 pkt 2 Komisja wyko-
nuje na zasadach okreslonych w odrebnych przepi-
sach.

3. Nadzér nad dziatalnoscig Komisji sprawuje Pre-
zes Rady Ministrow.

Art. 13. Do zadanh Komisji nalezy:

1) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem regut
uczciwego obrotu i konkurencji w zakresie publicz-
nego obrotu oraz nad zapewnieniem powszechne-
go dostepu do rzetelnych informacji na rynku pa-
pieréw wartosciowych,

2) inspirowanie, organizowanie i podejmowanie dzia-
tan zapewniajacych sprawne funkcjonowanie ryn-
ku papierédw wartosciowych oraz ochroneg inwesto-
row,

3) wspotdziatanie z innymi organami administracji
rzgdowej, Narodowym Bankiem Polskim oraz in-
stytucjami i uczestnikami publicznego obrotu w za-
kresie ksztattowania polityki gospodarczej pah-
stwa zapewniajacej rozwéj rynku papieréw warto-
Sciowych,

4) upowszechnianie wiedzy o zasadach funkcjonowa-
nia rynku papieréw wartosciowych,

5) przygotowywanie projektéw aktéw prawnych zwig-
zanych z funkcjonowaniem rynku papieréw warto-
sciowych,

6) podejmowanie innych dziatan przewidzianyc
przepisami ustawy. :
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Art. 14. 1. W skifad Komisji wchodza: przewodnicza-
cy, dwodch zastepcéw przewodniczacego i szes$ciu
cztonkdw.

2. Przewodniczacego Komisji powotuje i odwoluje
Prezes Rady Ministrow na wspdlny wniosek Ministra
Finansow i Prezesa Narodowego Banku Polskiego.
Whiosek ten wymaga zaopiniowania przez wlasciwe
komisje sejmowe.

3. Zastepcow Przewodniczgcego Komisji powotuje
i odwotuje Prezes Rady Ministrow na wniosek Prze-
wodniczacego Komisiji.

4. Cztonkami Komisji sa przedstawiciele: Ministra
Finansow, Ministra Gospodarki, Ministra Rolnictwa
i Gospodarki Zywnosciowej, Ministra Skarbu Panstwa,
Prezesa Narodowego Banku Polskiego oraz Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

5. W sprawach dotyczacych regulacji rynku papie-
réow wartosciowych w posiedzeniach Komisji moga
uczestniczy¢, bez prawa udziatu w gtosowaniu, przed-
stawiciele:

1} spotek prowadzacych gietdy,
2) spotek prowadzacych rynek pozagietdowy,
3) Krajowego Depozytu,

4) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajgcych
makleréw papieréw wartosciowych lub doradcow
inwestycyjnych, w rozumieniu ust. 6,

5) izby gospodarczej, o ktérej mowa w art. 51 ust. 1,

6) organizacji zrzeszajacej emitentéw papieréw war-
tosciowych.

6. Za reprezentatywne uwaza sie stowarzyszenie
zrzeszajgce co najmniej 20% ogotu maklerow i dorad-
cow wykonujacych zawaod.

7. W sprawach dotyczacych regulacji rynku towa-
row gietdowych, w zakresie dziatalnosci podmiotow,
o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 pkt 2, w posiedzeniach
Komisji mogg uczestniczy¢, bez prawa udziatu w gto-
sowaniu, przedstawiciele:

1) spotek prowadzacych gietdy towarowe,
2) gietdowych izb rozrachunkowych,

3) reprezentatywnych stowarzyszet zrzeszajgcych
makleréw gietd towarowych, w rozumieniu ust. 6,

4) organizacji zrzeszajgcych domy sktadowe.

Art. 15. 1. Komisja w zakresie swojej wiasciwosci
podejmuje uchwaty, a w sprawach indywidualnych
wydaje decyzje administracyjne. Uchwaty oraz decyzje
podpisuje Przewodniczacy Komisji.

2. Przewodniczacy Komisji moze wydawacé posta-
nowienia o wszczeciu postepowania administracyjne-
go oraz decyzje w sprawach okreslonych w art. 81

ust. 4. Komisja zatwierdza je na najblizszym posiedze-
niu.

Art. 16. 1. Przewodniczgcy Komisji reprezentuje Ko-
misje oraz kieruje jej pracami.

2. Przewodniczgcy Komisji, na podstawie upowai-
nien ustawowych, wydaje zarzadzenia ogtaszane
w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej
~Monitor Polski”.

3. Komisja i Przewodniczacy Komisji wykonujg
swoje zadania za pomocag Urzedu Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd, zwanego dalej ,,urzedem Ko-
misji”.

4. Komisja wydaje Dziennik Urzedowy Komisji Pa-
pieréw Wartosciowych i Gietd na zasadach okreslo-
nych w odrebnych przepisach.

Art. 17. W sprawach cywilnych z zakresu publiczne-
go obrotu Przewodniczacemu Komisji przystuguja
uprawnienia prokuratora wynikajgce z przepiséw Ko-
deksu postepowania cywilnego.

Art. 18. Organizacje Komisji, urzedu Komisji oraz
sposob podejmowania uchwat przez Komisje okresla
statut uchwalany przez Komisje i zatwierdzany przez
Prezesa Rady Ministrow w drodze rozporzadzenia. Sta-
tut moze przewidywadé, ze szczegotowy tryb pracy Ko-
misji i urzedu Komisji zostanie okreslony w regulami-
nie.

Art. 19. 1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej, do po-
stepowania przed Komisjg stosuje sie przepisy Kodek-
su postepowania administracyjnego.

2. Do termindw zatatwiania spraw przepisy
art. 35—38 Kodeksu postepowania administracyjnego
stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat 3
Optaty

Art. 20. 1. Udzielenie zezwolenia przewidzianego
w ustawie podlega statej optacie w wysokosci nie
wigkszej niz rownowartosé w ztotych 4 500 ECU, usta-
lanej przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

2. Z tytutu wpisu do ewidencji, o ktérej mowa
w art. 88, pobiera sige optate ewidencyjng w wysokosci
0,06% wartosci emisji papieréw wartosciowych wpro-
wadzanych do publicznego obrotu, nie wigksza jednak
niz rownowartosc¢ w ztotych 25 000 ECU, ustalang przy
zastosowaniu s$redniego kursu walut obcych ogtasza-
nego przez Narodowy Bank Poliski. Optacie nie podie-
ga wpis do ewidencji papieréw wartosciowych emito-
wanych przez Skarb Painstwa lub Narodowy Bank Pol-
ski.

3. Od spotek prowadzacych gietdy, spotek prowa-
dzacych rynek pozagietdowy oraz od Krajowego Depo-
zytu pobiera sie optate w tacznej wysokosci nie wigk-
szej niz 0,015% wartosci transakcji zawieranych naryn-
ku regulowanym.
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4. Minister Finanséw w porozumieniu z Przewodni-
czacym Komisji okresla, w drodze rozporzadzenia, wy-
sokosé, szczegdtowy sposodb naliczania oraz warunki
i terminy uiszczania opftat, o ktorych mowa w ust. 1—3.

Art. 21. 1. 40% wptywdw z optat, o ktérych mowa
w art. 20 ust. 1—3, stanowi dochdd srodka specjalne-
go urzedu Komisji, z przeznaczeniem na usprawnienie
pracy urzedu oraz na premie dla pracownikdéw urzedu
Komisji, Przewodniczgcego Komisji i jego zastgpcow
oraz dla dyrektora generainego urzedu Komisji. Pozo-
stata czes¢ wpltywodw stanowi dochdd budzetu pan-
stwa.

2. Szczego6towy sposob rozdysponowania wply-
woéw stanowigcych dochod srodka specjalnego oraz
zasady przyznawania premii pracownikom urzedu Ko-
misji okresla Przewodniczacy Komisji w drodze regula-
minu, uwzgledniajac wysokoé¢ wynagrodzen, tacznie
z premiami i innymi dodatkami w instytucjach nadzo-
ru nad rynkiem finansowym.

3. Zasady przyznawania premii Przewodniczacemu
Komisji i jego zastgpcom oraz dyrektorowi generalne-
mu urzedu Komisji okresla statut, o ktdérym mowa
w art. 18.

Rozdziat 4

Dzijatalno$¢ maklerska

Oddziat 1

Maklerzy papierow wartosciowych
i doradcy inwestycyjni

Art. 22. 1. Na liste maklerow papierdw wartoscio-
wych, zwanych dalej ,,maklerami”, lub na liste dorad-
cow inwestycyjnych, zwanych dalej ,,doradcami”, mo-
ze by¢ wpisana osoba fizyczna, ktéra:

1) posiada petng zdolnosé do czynnosci prawnych,
2) korzysta z petni praw publicznych,

3) nie byta skazana prawomocnym wyrokiem za prze-
stepstwo przeciwko mieniu, przeciwko dokumen-
tom, przestepstwo gospodarcze, fatszowanie pie-
niedzy, papieréw wartosciowych, znakéw urzedo-
wych, przestepstwo skarbowe, przestepstwa,
o ktorych mowa w rozdziale 11 lub przestepstwa
przeciwko obrotowi na rynku towarow gietdo-
wych, okreslone przepisami odrebnej ustawy,

4) posiada co najmniej $rednie wyksztatcenie,

5) ztozyta, z zastrzezeniem art. 23 ust. 2, egzamin z wy-
nikiem pozytywnym przed komisja egzaminacyjnag
dla maklerow albo przed komisja egzaminacyjng
dla doradcow.

2. Uzyskanie uprawnien do wykonywania zawodu
maklera nastepuje z dniem wpisu na liste maklerow,
a doradcy — z dniem wpisu na liste doradcow.

Art. 23. 1. Wpisu na liste maklerow albo na liste do-
radcéw dokonuje Komisja na wniosek zainteresowa-

nego, ztozony w terminie 3 miesiecy od daty ztozenia
egzaminu z wynikiem pozytywnym.

2. Wpis na liste doradcow bez koniecznosci sktada-
nia egzaminu moga uzyskac¢ osoby posiadajgce upraw-
nienia i wykonujace zawod doradcy w innych pan-
stwach, jezeli ich kwalifikacje stwierdzone przez Komi-
sje daja rekojmie nalezytego wykonywania zawodu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Osoba wpisana na liste makleréw lub liste dorad-
cow jest obowiagzana do niezwfocznego pisemnego in-
formowania o kazdorazowej zmianie danych objetych
whnioskiem.

4. Listy makleréw i doradcow, skreslenie z listy oraz
zawieszenie uprawnien do wykonywania zawodu ma-
klera lub doradcy podlegaja ogtoszeniu w Dzienniku
Urzedowym Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd.

5. Przewodniczacy Komisji okre$la, w drodze zarza-
dzenia, wzor wniosku, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 24. 1. Przewodniczacy Komis;ji:

1) powotuje komisje egzaminacyjng dla makleréw
i komisje egzaminacyjna dla doradcéw oraz nadzo-
ruje ich dziatalnosé,

2) ustala zakres tematyczny obowigzujgcy na egzami-
nach oraz tryb przeprowadzania egzamindw,

3) ustala wysokos¢ optat egzaminacyjnych oraz wy-
nagrodzen dla oséb wchodzgcych w sktad komisji
egzaminacyjnych.

2. Optaty egzaminacyjne stanowig dochdéd srodka
specjalnego urzedu Komisji, z przeznaczeniem w szcze-
goinosci na upowszechnianie wiedzy o zasadach funk-
cjonowania rynku papieréw wartosciowych. Przewod-
niczacy Komisji okresla regulamin gospodarowania
$rodkiem specjalnym.

Art. 25. 1. Przez wykonywanie zawodu maklera lub
doradcy rozumie sie pozostawanie osoby wpisanej na
tiste makleréw lub doradcdw w stosunku pracy, zlece-
nia lub w innym stosunku prawnym o podobnym cha-
rakterze:

1) ze spotka prowadzaca dziatalnos¢ maklerska,

2) z bankiem — w zakresie dziatalnosci maklerskiej
oraz prowadzenia rachunkéw papierow wartoscio-
wych,

3) z towarzystwem funduszy powierniczych,

4) ze spotka prowadzacg gietde lub prowadzaca rynek
pozagietdowy,

5) z Krajowym Depozytem lub

— petnienie przez te osobe funkcji w organach ktére-
gokolwiek z tych podmiotéw.

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub dorad-
cy rozumie sie rowniez petnienie przez osobe wpisana
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na liste maklerow lub doradcow funkcji z wyboru w or-
ganach stowarzyszen, o ktérych mowa w art. 14 ust. 5
pkt 4.

3. Tytutu makiera lub doradcy moga uzywac wy-
tagcznie osoby, ktore spetniajg warunki okreslone
w ust. 1 lub ust. 2.

Art. 26. 1. Skreslenie z listy makleréw lub doradcéw
nastepuje:

1) na wniosek osoby wpisanej na liste,

2) w razie catkowitego lub czesciowego ubezwtasno-
wolnienia,

3) na skutek skazania prawomocnym wyrokiem za po-
petnienie przestepstwa, o ktérym mowa w art. 22
ust. 1 pkt 3, lub pozbawienia praw publicznych,

4) na skutek smierci osoby wpisanej na liste,

5) w razie niewykonywania zawodu maklera albo do-
radcy przez 3 kolejne lata.

2. Podjecie wykonywania zawodu powoduje zawie-
szenie biegu terminu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 5,
a nieprzerwane wykonywanie zawodu przez 6 kolej-
nych miesigecy powoduje przerwanie biegu tego termi-
nu.

Art. 27. 1. Komisja moze skresli¢ maklera lub do-
radce z listy albo zawiesi¢ jego uprawnienia do wyko-
nywania zawodu na okres od 3 do 6 miesiecy na sku-
tek nienalezytego wykonywania zawodu lub narusze-
nia prawa w zwiazku z wykonywaniem zawodu.

2. Komisja wydaje decyzje o skresleniu z listy albo
0 zawieszeniu uprawnien do wykonywania zawodu, po
uprzednim wystuchaniu zainteresowanego. Komisja
moze nadacé tej decyzji rygor natychmiastowej wyko-
nalnosci.

3. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu pu-
blicznego Komisja moze, z chwilg wszczecia postgpo-
wania w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiesié
uprawnienia makiera lub doradcy do czasu wydania
decyzji w sprawie, jednak na okres nie dtuzszy niz 6
miesiecy.

4, Osoba skreslona z listy makleréw lub listy do-
radcow z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1, nie mo-
ze byé ponownie wpisana na liste makleréw tub do-
radcow.

5. Osoba skreslona z listy doradcow z przyczyn,
o ktorych mowa w ust. 1, nie moze by¢ wpisana na li-
ste makleréw, a osoba skreslona z tych przyczyn z li-
sty maklerédw nie moze byé wpisana na liste dorad-
cow.

Art. 28. Makler i doradca, wykonujac zawdd, sg
obowigzani dziataé zgodnie z przepisami prawa i zasa-
dami uczciwego obrotu oraz mie¢ na wzgledzie stusz-
ne interesy zleceniodawcow.

Oddziat 2
Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej

Art. 29. 1. O ile ustawa nie stanowi inaczej, dziatal-
no$é maklerska moze by¢ prowadzona wytacznie przez
spotke akcyjng z siedzibg na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, zwanga daiej ,,domem maklerskim”.

2. Akcje domu maklerskiego moga byé wytacznie
imienne, chyba ze sg dopuszczone do publicznego ob-
rotu.

3. Zaptata za obejmowane lub nabywane akcje do-
mu maklerskiego, ktore nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu, nie moze pochodzi¢ z pozyczek,
kredytdow ani z nie udokumentowanych zrédet.

4. Osoba prawna moze by¢ jednoosobowym zato-
zycielem domu maklerskiego.

Art. 30. 1. Prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wymaga zezwole-
nia Komisji wydanego na wniosek zainteresowanego
podmiotu.

2. Dziatalno$¢ maklerska obejmuje wykonywanie
czynnosci zwigzanych z obrotem papierami wartoscio-
wymi dopuszczonymi do publicznego obrotu, polega-
jacych na:

1) oferowaniu papieréw wartosciowych w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,

2) nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartosciowych
na cudzy rachunek, na zasadach okreslonych
w art. 34 (ustugi brokerskie),

3) nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartosciowych
na wlasny rachunek celem realizacji zadan zwiaza-
nych z organizacja rynku regulowanego,

4) zarzgdzaniu cudzym pakietem papieréw wartoscio-
wych na zlecenie,

5) doradztwie w zakresie obrotu papierami wartoscio-
wymi,

6) prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych
oraz rachunkéw pienieznych stuzacych do ich ob-
stugi,

7) posrednictwie w nabywaniu lub zbywaniu papie-
row wartosciowych bedacych w obrocie na zagra-
nicznych rynkach regulowanych.

3. Przedmiotem czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 415, mogg by¢ rowniez papiery wartosciowe beda-
ce w obrocie na zagranicznych rynkach regulowanych
w krajach nalezacych do Organizacji Wspotpracy Go-
spodarczej i Rozwoju, zwanej dalej ,,OECD”.

4. Za zezwoleniem Komisji i na okreslonych w nim
warunkach domy maklerskie moga podejmowac czyn-
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nosci faktyczne i prawne, ktorych celem jest doprowa-
dzenie do objecia lub nabycia przez zleceniodawce pa-
pierow wartosciowych nie dopuszczonych do publicz-
nego obrotu, oraz inne czynnosci zwigzane z obrotem
takimi papierami fub z obstuga towarzystw funduszy
powierniczych.

5. Za zezwoleniem Komisji i na warunkach w nim
okreslonych domy maklerskie moga dokonywaé czyn-
nosci zwigzanych z obrotem prawami majgtkowymi,
o ktorych mowa w art. 97.

6. Za zezwoleniem Komisji i na warunkach w nim
okreslonych domy maklerskie moga dokonywaé czyn-
nosci zwigzanych z obrotem towarami gietdowymi be-
dacymi prawami, z ktérych wynikaja roszczenia o za-
warcie umow majacych za przedmiot towary gietdowe
w postaci rzeczy lub w ktérych wysokos$é roszczen pie-
nigznych okreslana jest w zaleznosci od cen takich rze-
czy w obrocie na rynku towardéw gietdowych.

7. Zezwolenie na wykonywanie czynnosci, o kto-
rych mowa w ust. 2 pkt 7, jest wydawane w porozumie-
niu z Ministrem Finanséw i Prezesem Narodowego
Banku Polskiego.

Art. 31. 1. Nie wymaga uzyskania zezwolenia wyko-
nywanie przez dom maklerski nastepujacych czynno-
Sci:

1) przygotowywanie analizy celowosci i sposobu po-
zyskiwania kapitatu oraz analizy czynnikéw wpty-
wajgcych na wybdr sposobu pozyskiwania kapita-
tu przez zleceniodawce,

2) przygotowywanie analizy celowosci wprowadzenia
i sposobu wprowadzenia do publicznego obrotu
okreslonych papierow wartosciowych zlecenio-
dawecy,

3) przygotowywanie analizy skutkéw i kosztéw emisji
lub wprowadzenia do publicznego obrotu okreslo-
nych papieréw wartosciowych,

4) sporzadzanie prospektu emisyjnego i memoran-
dum informacyjnego,

5) nabywanie lub zbywanie papieréw warto$ciowych
na wtasny rachunek celem realizacji uméw o sub-
emisje inwestycyjne lub ustugowe,

6) podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych,
ktorych celem jest realizacja umow o subemisje in-
westycyjne i subemisje ustugowe,

7) reprezentowanie posiadaczy papieréw wartoscio-
wych wobec emitentdw tych papierow,

8) nabywanie i zbywanie papieréw wartosciowych na
wtasny rachunek oraz zarzgdzanie wtasnym pakie-
tem papierow wartosciowych,

9) udzielanie pozyczek na zakup papieréw wartoscio-
wych oraz pozyczanie papierow wartosciowych, na
podstawie odrebnych przepiséw,

10) nieodptatne udzielanie informacji dotyczacych in-
westowania w papiery wartosciowe.

2. Przewodniczacy Komisji moze okreslaé, w dro-
dze zarzadzenia, inne niz okreslone w ust. 1 czynnosci,
ktérych wykonywanie przez dom maklerski nie wyma-
ga uzyskania zezwolenia.

Art. 32. Dom maklerski moze wykonywac wytacz-
nie czynnosci okreslone w zezwoleniu oraz czynnosci
wymienione w art. 31.

Art. 33. Przez oferowanie papierow wartosciowych
w publicznym obrocie rozumie sie posrednictwo
w zbywaniu przez emitenta lub wprowadzajacego pa-
pierow wartosciowych wprowadzanych do publiczne-
go obrotu w obrocie pierwotnym albo w ramach
pierwszej oferty publiczne;.

Art. 34. 1. W umowie o swiadczenie ustug broker-
skich dom maklerski zobowiazuje sie do zawierania
umow zlecenia nabycia lub zbycia papieréw wartoscio-
wych na rynku regulowanym, na warunkach okreslo-
nych w tej umowie.

2. W umowie o $wiadczenie ustug brokerskich dom
maklerski moze zobowiazaé¢ sie do prowadzenia ra-
chunku papieréw wartosciowych lub rachunku pie-
nieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw
wartosciowych.

3. W umowie zlecenia, o ktérej mowa w ust. 1, dom
maklerski zobowiazuje sie wobec dajgcego zlecenie do
nabycia lub zbycia oznaczonych papieréw wartoscio-
wych w imieniu wtasnym, lecz na rachunek dajagcego
zlecenie. Dom maklerski odpowiada wobec dajacego
zlecenie zbycia za zaptate ceny przez nabywce papie-
réw wartosciowych.

4. Umowy, o ktérych mowa w ust. 1, powinny by¢
zawarte w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

5. W zakresie nie uregulowanym w ust. 1—4 do
umowy:

1) o $wiadczenie ustug brokerskich — stosuje sie od-
powiednio przepisy Kodeksu cywilnego dotyczace
umowy zlecenia, z wytgczeniem art. 737,

2) zlecenia nabycia lub zbycia papieréw wartoscio-
wych — stosuje sie odpowiednio przepisy Kodek-
su cywilnego dotyczace umowy komisu, z wytacze-
niem art. 768 § 3.

6. Do rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych stosuje sie odpo-
wiednio przepisy art. 725—733 Kodeksu cywiinego,
z wytaczeniem uprawnienia do czasowego obracania
wolnymi §rodkami pienieznymi na potrzeby gospodar-
ki narodowej. Nie wytacza to uprawnien Komisji wyni-
kajacych z art. 44 ustawy.

Art. 35. 1. Za zezwoleniem Komisji i na warunkach
w nim okreslonych podmiot zagraniczny, ktéry prze-
chowuje papiery wartosciowe lub posredniczy w obro-
cie papierami wartosciowymi w krajach nalezacych do
OECD, moze, dziatajac na rachunek innych podmiotow
zagranicznych i na podstawie udzielonego przez nie
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umocowania, zawieraé umowy o s$wiadczenie ustug
brokerskich lub otwieraé rachunki papierow wartoscio-
wych w podmiotach, ktére na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej $wiadcza ustugi brokerskie lub prowadza
rachunki papieréw wartosciowych.

2. Wobec podmiotu $wiadczgcego usfugi broker-
skie lub prowadzacego rachunki papieréw wartoscio-
wych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie jest
wymagane ujawnienie danych osobowych podmio-
tow zagranicznych, na ktérych rachunek zawierane sa
umowy lub otwierane rachunki.

Art. 36. 1. Zezwolenie, o ktorym mowa w art. 35
ust. 1, moze by¢ udzielone wytacznie podmiotowi nad-
zorowanemu przez organ, z ktérym Komisja zawarta
porozumienie okreslone w art. 161 ust. 2.

2. W zezwoleniu Komisja moze zobowigzaé pod-
miot, o ktérym mowa w ust. 1, do okresowego lub jed-
norazowego informowania Komisji o zakresie umoco-
wania, danych osobowych i transakcjach dotyczacych
podmiotéw, na ktérych rachunek dziata.

3. Komisja nie udziela zezwolenia, gdy z przedsta-
wionych danych wynika, ze podmiot nie daje rekojmi
nalezytego wykonywania dziatalnosci.

4, Do wniosku oraz zezwolenia stosuje sie odpo-
wiednio przepisy art. 45 ust. 1 pkt 1 oraz ust. 2 i 3,
art. 48 pkt 1, art. 57 ust. 4 pkt 1i 4, ust. 5 pkt 1i art. 58
pkt 1i 4.

Art. 37. Podmiot posiadajacy zezwolenie, o ktorym
mowa w art. 35 ust. 1, jest uprawniony do wystawiania
$wiadectw depozytowych dla podmiotéw zagranicz-
nych, na ktérych rachunek dziata. Wystawienie $wia-
dectwa powinno byé poprzedzone dokonaniem przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoscio-
wych blokady odpowiedniej liczby papierow warto-
sciowych.

Art. 38. Przez zarzadzanie cudzym pakietem papie-
row wartosciowych na zlecenie rozumie sie odptatne
podejmowanie i realizacje decyzji inwestycyjnych na
rachunek zleceniodawcy, w ramach pozostawionych
przez zleceniodawce do dyspozycji zarzadzajgcego
srodkoéw pienieznych i papierow wartosciowych zapi-
sanych na rachunkach zleceniodawcy.

Art. 39. Przez doradztwo w zakresie obrotu papie-
rami wartosciowymi rozumie sie odptatne udzielanie
pisemnej lub ustnej rekomendacji nabycia lub zbycia
oznaczonych papieréw wartosciowych albo powstrzy-
mania sie od zawarcia transakcji dotyczacej tych papie-
row.

Art. 40. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na pro-
wadzenie dziatalnosci maklerskiej powinien zawierac:

1) dane osobowe cztonkdéw zarzadu, rady nadzorczej,
komisji rewizyjnej, o ile jest przewidziana, jak row-
niez innych osob, ktére odpowiadaja za rozpocze-
cie przez spotke dziatalnosci maklerskiej lub beda
nig kierowaé, ich kwalifikacje zawodowe oraz do-
tychczasowy przebieg pracy zawodowej,

2) liste akcjonariuszy wraz z procentowym okresle-
niem posiadanych przez nich gioséw na walnym
zgromadzeniu,

3)informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych
wobec wnioskodawcy,

4) zakres czynnosci, ktére wnioskodawca zamierza
wykonywag,

5) informacje o wysokosci kapitatu wtasnego, ze
wskazaniem Zrédet jego pochodzenia,

6) analize ekonomiczno-finansowa mozliwosci pro-
wadzenia dziatalnosci maklerskiej przez pierwsze
3 lata,

7) o$wiadczenia oséb, ktore beda kierowac dziatalno-
$cig maklerska, o niekaralnosci za przestepstwa
okreslone w art. 22 ust. 1 pkt 3,

8) informacje o planowane] organizacji spoiki,
a w szczegolnosci o posiadanych urzadzeniach te-
lekomunikacyjnych i warunkach lokalowych,

9) informacje o poprzednio prowadzonej przez wnio-
skodawece dziatalnosci gospodarczej i przyczynach
zaprzestania tej dziatalnosci,

10) opis dotychczasowej i obecnej dziatalnosci gospo-
darczej akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% gtosdéw na walnym zgromadzeniu wniosko-
dawcy.

2. Do wniosku zafgcza sig:
1) statut spoétki i wyciag z rejestru handlowego,

2) regulaminy okres$lajace sposéb wykonywania czyn-
nosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4,

3) regulamin organizacyjny i regulamin kontroli we-
wnetrznej,

4) liste 0osob, o ktérych mowa w art. 41,

5) w przypadku gdy wnioskodawca w chwili sktadania
whniosku prowadzi dziataino$¢ w innej dziedzinie
lub prowadzit jg przed ztozeniem wniosku — ostat-
nie sprawozdanie finansowe wraz z opinig pod-
miotu uprawnionego do badania sprawozdan fi-
nansowych oraz raportem z badania.

3. W celu ustalenia, czy wnioskodawca daje rekoj-
mie nalezytego wykonywania dziatalnosci maklerskiej,
Komisja moze zadaé przedstawienia innych danych
dotyczacych sytuacji finansowej i prawnej wniosko-
dawcy lub jego akcjonariuszy posiadajacych co naj-
mniej 5% gtosdéw na walnym zgromadzeniu.

Art. 41. Dom maklerski posiadajacy zezwolenie na
wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 1—3 i 7, obowigzany jest zatrudnia¢ makle-
row, a dom maklerski posiadajacy zezwolenie na wyko-
nywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2
pkt 4 i 5, obowiazany jest zatrudniaé¢ doradcow.
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Art. 42. 1. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwole-
nie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w termi-
nie 2 miesiecy od dnia jego ztozenia.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzibe oraz adres domu maklerskiego,

2} dozwolone czynnosci oraz wymagana do ich wyko-
nywania liczbe makleréw lub doradcdw,

3) minimalng wysokos$¢ srodkéw wtasnych, ustalonag
zgodnie z odrebnymi przepisami,

4) termin rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej,

b) okreslenie warunkéw technicznych i organizacyj-
nych wymaganych do prowadzenia dziatalnosci
przez dom maklerski.

Art. 43. Komisja nie udziela zezwolenia, w przypad-
ku gdy wniosek o wydanie zezwolenia nie spetnia wa-
runkéw okreslonych w art. 40 lub gdy z przedstawio-
nych danych wynika, ze spotka nie daje rekojmi nale-
zytego wykonywania dziatalnosci.

Art. 44. 1. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma
prawo wstepu do siedziby domu maklerskiego i do je-
go lokalu oraz wgladu do ksiag, dokumentéw i innych
nosnikéw informac;ji.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego
przedstawiciela dom maklerski jest obowigzany do nie-
zwtocznego sporzadzenia i przekazania kopii doku-
mentdéw i innych nos$nikow informacji oraz do udziele-
nia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3. Wrazie powziecia watpliwosci co do prawidiowo-
$ci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych albo in-
nych informacji finansowych, ktérych obowiazek spo-
rzadzenia wynika z odrebnych przepisow lub prawidto-
wosci prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja mo-
ze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informaciji i ksiag
rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania
sprawozdan finansowych. W przypadku gdy kontrola
wykaze, ze watpliwosci byty uzasadnione, dom makier-
ski zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 45. 1. W przypadku gdy dom maklerski narusza
przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych
w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia, nie prze-
strzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interesy
zleceniodawcy, Komisja moze podjac¢ decyzje o:

1) cofnieciu zezwolenia lub ograniczeniu zakresu do-
zwolonych czynnosci albo

2) natozeniu kary pienieznej do wysokosci 500 000 zt
albo

3) zastosowaniu jednej z sankcji przewidzianych
w pkt 1 i jednoczesnie natozeniu kary pienieinej,
o ktdrej mowa w pkt 2.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy. Komisja moze nadac¢ decyzji rygor natych-
miastowej wykonalnosci.

3. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedo-
wym Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd. Komi-
sja moze nakazac jej ogtoszenie w dwéch dziennikach
ogdlnopolskich na koszt domu maklerskiego.

Art. 46. 1. Zezwolenie wygasa z chwilg otwarcia li-
kwidacji lub z chwilg ogtoszenia upadtosci domu ma-
klerskiego.

2. W postepowaniu likwidacyjnym lub upadtoscio-
wym, jak réwniez w przypadku cofnigcia zezwolenia,
przepis art. 44 stosuje sie odpowiednio.

3. Do czasu zakonhczenia likwidacji albo w przypad-
ku cofnigcia zezwolenia, do czasu zaprzestania pro-
wadzenia dziatalnosci dom makierski wykonuje wy-
tacznie czynnosci wynikajace z prowadzenia rachun-
kéw papierdw wartosciowych, rachunkow pieniez-
nych lub umoéw o zarzadzanie cudzym pakietem pa-
pieréw wartosciowych na zlecenie — bez mozliwosci
otwierania nowych rachunkéw i zawierania umow
o zarzadzanie.

4. W przypadku wygasniecia lub cofniecia zezwole-
nia Komisja moze nakazaé przeniesienie rachunkow
papierow wartosciowych i rachunkéw pienieznych
oraz dokumentow zwigzanych z ich prowadzeniem do
innego domu maklerskiego albo banku prowadzacego
dziatalnosé maklerskg, ktdry uprzednio wyrazit na to
zgode. W innych przypadkach do postepowania z do-
kumentami zwigzanymi z prowadzeniem dziatalnosci
maklerskiej stosuje sig art. 460 § 2 Kodeksu handlowe-
go. Wtasciwy sad niezwlocznie zawiadamia Komisje
0 wyznaczonym przechowawcy.

Art. 47. 1. Spotka, ktéra zaprzestata prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej, ma obowiazek archiwizowa-
nia i przechowywania, przez 5 lat, dokumentéw oraz in-
nych nosnikéw informacji zwiazanych z prowadzeniem
tej dziatalnosci.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo
wstepu do siedziby lub lokalu podmiotu przechowuja-
cego dokumenty i inne no$niki informacji celem wgla-
du do tych dokumentow i nosnikow.

3. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowazinio-
nego przedstawiciela podmiot przechowujgcy doku-
menty jest obowigzany do niezwiocznego sporzgdze-
nia i przekazania kopii tych dokumentoéw.

4, Przepis ust. 1 nie narusza przepiséw ustawy
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
Nr 121, poz. 591 oraz z 1997 r. Nr 32, poz. 183, Nr 43,
poz. 272 i Nr 88, poz. 554).

Art. 48, Dom maklerski jest obowiazany informo-
wac Komisje o:

1) wszelkich zmianach danych zawartych we wniosku
o udzielenie zezwolenia i w zatgcznikach do niego,
z zastrzezeniem pkt 2,

2) zmianach w sktadzie akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu,
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3) nabyciu akcji lub udziatow w innych spdtkach
w liczbie, ktéra zapewnia prawo co najmniej do 5%
glosdw na walnym zgromadzeniu.

Art. 49. 1. Zakazane jest:

1) posiadanie akcji wiecej niz jednego domu makler-
skiego,

2) posiadanie przez 30m mabklerski akcji innego domu
maklerskiego

— chyba ze okreslony w zezwoleniu zakres czynnosci
kazdego z tych doméw maklerskich pozostaje od-
mienny.

2. Do czasu zbycia akcji nabytych z naruszeniem
przepisu ust. 1 wykonywanie prawa gtosu z posiada-
nych akcji jest bezskuteczne.

3. Nie stanowi naruszenia zakazu okreslonego
w ust. 1:

1) nabycie lub objecie akcji dokonywane w przypadku
tagczenia sie domow makilerskich,

2) nabycie lub objecie dopuszczonych do publicznego
obrotu akcji domu maklerskiego, o ile podmiotem
nabywajgcym nie jest dom maklerski.

4. Dopuszczalne jest posiadanie akcji wiecej niz jed-
nego banku prowadzacego dziatalno$é maklerska lub
banku prowadzacego rachunki papieréw wartoscio-
wych, o ile posiadane akcje nie powoduja istnienia sto-
sunku dominacji.

Art. 50. 1. Nabycie akcji domu maklerskiego w licz-
bie, ktéra spowoduje osiagniecie lub przekroczenie
10%, 20%, 33% lub 50% gtoséw na walnym zgroma-
dzeniu, wymaga zgody Komisji, przy czym nabycie lub
posiadanie akcji przez podmiot zalezny uwaza sige za
nabycie lub posiadanie przez podmiot dominujacy,
a nabycie lub posiadanie akcji przez podmiot dominu-
jacy uwaza sie za nabycie lub posiadanie przez pod-
miot zalezny.

2. Komisja nie udziela zgody, jezeli wediug jej oce-
ny podmiot zamierzajacy naby¢ akcje nie daje rekojmi
prowadzenia dziatalnosci przez dom maklerski w spo-
sob nalezyty.

3. Dom maklerski nie moze nabywac na wtasny ra-
chunek papieréw wartosciowych podmiotéw, wobec
ktorych jest podmiotem zaleznym.

4. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 3, nie doty-
czy papierow wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Art. 51. 1. Domy maklerskie, w liczbie co najmniej
25, moga utworzyé, na zasadach okreslonych w odreb-
nych przepisach, izbe gospodarcza, zwanag dalej
»izba”.

2. Do obowiazkéw izby nalezy w szczegdlnosci
okreslanie i kodyfikacja zasad uczciwego obrotu oraz
przyjetych w obrocie zwyczajow.

3. Izba moze utworzyé fundusz gwarancyjny, o kté-
rym mowa w rozdziale 7.

4. Organizacje wiadz izby, tryb ich powotywania,
zakres kompetencji oraz zadania izby okresla statut
izby.

Art. 52. 1. Zagraniczna osoba prawna, prowadzaca
dziatainos¢ maklerskg w kraju nalezgcym do OECD,
moze prowadzic taka dziatalnosc na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej w formie oddziatu lub przedstawi-
cielstwa.

2. Doradztwo w zakresie obrotu papierami warto-
$ciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu mo-
ze by¢ wykonywane przez zagraniczne osoby prawne
swiadczace ustugi o tym samym charakterze w krajach
nalezagcych do OECD, bez zachowania warunku okre-
slonego w ust. 1.

Art. 53. 1. Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
przez bank wymaga zezwolenia Komisji wydanego na
whniosek zainteresowanego banku.

2. Komisja wydaje decyzje w terminie 2 miesiecy
od dnia ztozenia wniosku.

Art. 54. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia zawie-
ra:

1) dane osobowe o cztonkach zarzgdu i rady nadzor-
czej banku, jak réwniez innych osobach, ktére od-
powiadajg za rozpoczecie dziatalnosci objetej
whnioskiem lub beda nig kierowag, ich kwalifikacje
zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pracy za-
wodowej,

2

~—

nazwe jednostki organizacyjnej banku, w ramach
ktorej ma by¢ prowadzona dziatalno$é maklerska,

3) w przypadku banku bedacego spdtka akcyjng —
wskazanie _ akcjonariuszy posiadajacych co naj-
mniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
proporcji ich uczestnictwa w kapitale akcyjnym
banku,

4) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych
wobec wnioskodawcy,

b) zakres czynnosci, ktore wnioskodawca zamierza
wykonywag,

6) informacje o wysokosci funduszy wtasnych,

7) informacje o wysokosci funduszu przeznaczonego
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,

8) informacje o posiadanych urzadzeniach telekomu-
nikacyjnych i warunkach lokalowych niezbednych
do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej,

9) informacje o planowanej organizacji dziatalnosci
maklerskiej,

10) analize ekonomiczno-finansowg mozliwosci pro-
wadzenia dziatalnosci maklerskiej przez pierwsze 3
lata,
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11) oswiadczenia os6b, ktére beda kierowacé dziatalno-
$cig maklerskg, o niekaralnosci za przestepstwa
okreslone w art. 22 ust. 1 pkt 3.

2. Do wniosku zatacza sie:
1) statut banku i wycigg z wtasciwego rejestru,

2) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz
z opinig podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych i raportem z tego bada-
nia,

3) regulamin organizacyjny i regulamin kontroli we-
wnetrznej,

4) regulaminy okres$lajace sposob wykonywania czyn-
nosci wymienionych w ust. 1 pkt 5,

5) liste 0sob, o ktérych mowa w art. 41.

3. Warunkiem uzyskania zezwolenia jest organiza-
cyjne i finansowe wydzielenie dziatalnosci maklerskiej
w ramach banku, polegajace na:

1) prowadzeniu tej dziatalnosci wytacznie w formie
odrebnej jednostki organizacyjnej banku,

2) prowadzeniu dziatalnosci maklerskiej w pomiesz-
czeniach, stanowiskach i za pomoca urzadzen wy-
dzielonych wytacznie do tej dziatalnosci,

3) prowadzeniu odrebnych ksigg rachunkowych
i sporzadzaniu odrebnych sprawozdan finanso-
wych na zasadach okreslonych w odrebnych prze-
pisach.

4. W celu ustalenia, czy bank daje rekojmie nalezy-
tego wykonywania dziatalnosci objetej wnioskiem, Ko-
misja moze zadaé przedstawienia innych danych doty-
czagcych sytuacji finansowej i prawnej banku lub —
w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 — jego ak-
cjonariuszy.

Art. 55. Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej przez bank zawiera:

1} firme (nazwe) i siedzibe bankuy,

2) dozwolone czynnosci oraz wymagana do ich wyko-
nywania liczbe maklerdow i doradcow,

3) nazwe jednostki organizacyjnej banku prowadzacej
dziatalno$é maklerska,

4) minimalng wysokos$¢ srodkéw wtasnych przezna-
czonych na prowadzenie dziatalnosci, ustalong
zgodnie z odrebnymi przepisami,

5) termin rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej,

6) okreslenie warunkdow technicznych oraz organiza-
cyjnych wymaganych do prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej przez bank.

Art. 56. 1. W zakresie nie uregulowanym w art. 53
i 54 do banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska
stosuje sie odpowiednio przepisy niniejszego oddziatu
dotyczgce domu maklerskiego, z wytaczeniem art. 29
ust. 2—4, art. 30 ust. 6, art. 40, art. 42 i art. 50.

2. Przepis art. 44 ust. 3 stosuje sie wytacznie do
sprawozdania finansowego jednostki organizacyjnej
banku prowadzacej dziatalno$é maklerska.

Art.57. 1. Bank moze prowadzi¢ rachunki papieréw
wartosciowych po uzyskaniu zezwolenia Komisii.

2. Zezwolenie to moze byé udzielone rowniez
w przypadku gdy bank otrzymat juz zezwolenie na pro-
wadzenie dziatalnosci maklerskiej obejmujace prowa-
dzenie rachunkéw papieréw wartosciowych.

3. Prowadzenie rachunkéw papieréw wartoscio-
wych na podstawie zezwolenia, o ktéorym mowa
w ust. 1, odbywa sie poza jednostka organizacyjng
banku prowadzaca dziatalnosé maklerska.

4. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktérym mo-
wa w ust. 1, zawiera:

1) dane osobowe o cztonkach zarzadu i rady nadzor-
czej banku, jak réwniez innych osobach, ktore od-
powiadajg za rozpoczecie dziatalnosci objetej
wnioskiem lub beda nig kierowaé, ich kwalifikacje
zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pracy za-
wodowej,

2) w przypadku banku bedacego spdtka akcyjng —
wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co naj-
mniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
proporcji ich uczestnictwa w kapitale akcyjnym
banku,

3) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych
wobec wnioskodawcy,

4) informacje o wysokosci funduszy wtasnych,

5) informacje o posiadanych urzadzeniach telekomu-
nikacyjnych i warunkach lokalowych niezbednych
do prowadzenia rachunkdw papieréw wartoscio-
wych,

6) informacje o planowanej organizacji prowadzenia
rachunkéw papierdow wartosciowych.

5. Do wniosku zatacza sie:
1) statut banku i wycigg z wtasciwego rejestru,

2) regulamin prowadzenia rachunkéw papieréw war-
tosciowych,

3) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz
z opinig podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych i raportem z tego badania,

4) regulamin kontroli wewnetrznej.

6. W celu ustalenia, czy bank daje rekojmie nalezy-
tego wykonywania dziatalnosci objetej wnioskiem, Ko-
misja moze zada¢ przedstawienia innych danych doty-
czacych sytuacji finansowej i prawnej banku lub —
w przypadku, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2 — jego ak-
cjonariuszy.

Art. 58. Zezwolenie na prowadzenie rachunkéw pa-
pierow wartosciowych przez bank zawiera:
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1) firme (nazwe} i siedzibe banku,

2) liczbe makleréw wymagana do wykonywania dzia-
talnosci,

3) minimalna wysoko$é srodkéw przeznaczonych na
prowadzenie dziatalnosci,

4) termin rozpoczecia dziatalnosci,

5) okreslenie warunkéw technicznych i organizacyj-
nych wymaganych do prowadzenia wnioskowanej
dziatalnosci.

Art. 59. W zakresie nie uregulowanym w art. 57 do
banku prowadzacego rachunki papieréw wartosécio-
wych stosuje sie odpowiednio przepisy niniejszego od-
dziatu dotyczace domu maklerskiego, z wytgczeniem
art. 32—42, art. 50 i art. 54—56.

Art. 60. 1. Przewodniczacy Komisji okresla, w dro-
dze zarzgdzenia:

1) tryb i warunki postepowania domdéw maklerskich
i bankow prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska
oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych przy zawieraniu transakeji i doko-
nywaniu rozliczen, przy prowadzeniu ewidencji
i archiwizacji tych transakcji, przy ustanawianiu
i realizacji zabezpieczen sptaty kredytoéw i pozyczek
udzielonych na nabycie papieréw wartosciowych
oraz w przypadku zabezpieczenia wierzytelnosci na
papierach wartosciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu,

2) minimalng wielkos¢ érodkédw wtasnych domu ma-
klerskiego, w zaleznosci od zakresu zezwolenia
i rozmiarow tej dziatalnosci, oraz maksymalng wy-
sokosé kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuz-
nych papieréw wartosciowych w stosunku do
srodkoéw wtasnych,

3) szczegotowe zasady, tryb i warunki pozyczania pa-
pieréw wartosciowych z udziatem domow makler-
skich, bankéw prowadzacych dziatalnosé makler-
skg oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych,

4
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zakres, tryb, forme oraz terminy dostarczania, in-
nych niz wymienione w art. 48, informacji dotycza-
cych dziatalnosci i sytuacji finansowej doméw ma-
kierskich i bankdw prowadzacych dziatalno$é ma-
klerska oraz bankow prowadzacych rachunki pa-
pierow wartosciowych,

5

~—~

szczegotowe zasady wydzielenia organizacyjnego
i finansowego dziatalnosci maklerskiej banku.

2. Przewodniczacy Komisji moze okreslaé, w dro-
dze zarzadzenia:

1) liczbe makleréw lub doradcéw wymaganag do wy-
konywania poszczegéinych czynnoséci przez domy
maklerskie, banki prowadzace dziataino$é¢ makler-
ska lub banki prowadzace rachunki papieréow war-
tosciowych, przy uwzglednieniu skali prowadzonej
przez nie dziatalnosci,

2) tryb postepowania w celu ochrony informacji sta-
nowigcych tajemnice zawodowg oraz informacji
poufnych w domach maklerskich, bankach prowa-
dzacych dziatalno$¢ maklerskg i bankach prowa-
dzacych rachunki papieréw wartos$ciowych, za-
pewnienia nadzoru nad przeptywem i wykorzysta-
niem tych informacji,

@

tryb postepowania domdw maklerskich, bankow
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz bankéw
prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych
w celu przeciwdziatania zawieraniu transakgcji oraz
wykonywaniu innych operacji na rynku kapitato-
wym z wykorzystaniem $rodkéw pienieznych, co
do ktérych ujawniono okolicznosci wskazujace, ze
srodki te mogg pochodzi¢ z przestgpstwa lub
z uczestnictwa w jego popetnieniu albo Ze ich po-
chodzenie ma zosta¢ ukryte z przyczyn zwigzanych
z przestgpstwem.

3. Przewodniczacy Komisji, w porozumieniu z Pre-
zesem Narodowego Banku Polskiego, okresla, w dro-
dze zarzadzenia:

1) tryb i warunki udzielania przez domy maklerskie,
banki prowadzace dziatalno$¢ maklerskg i banki
prowadzace rachunki papieréw wartosciowych
pozyczek na nabycie papieréw wartosciowych do-
puszczonych do publicznego obrotu,

2
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minimaing wysokos¢ srodkow wtasnych przezna-
czonych na prowadzenie przez bank dziatalnosci
maklerskiej oraz rachunkow papieréw wartoscio-
wych, w zaleznosci od zakresu zezwolenia i rozmia-
row tej dziatalnosci,

3) obowiazki sprawozdawcze domodéw maklerskich
i bankéw prowadzacych dziatalno$éé maklerska
w zakresie wykonywania czynnosci posrednictwa
w nabywaniu i zbywaniu papieréw wartosciowych
bedacych w obrocie na zagranicznych rynkach re-
gulowanych.

4. Prezes Narodowego Banku Polskiego moze okre-
sla¢, w drodze zarzadzenia, tryb i warunki udzielania
oraz dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek
udzielanych przez banki na nabycie papieréw warto-
sciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

5. Przewodniczgcy Komisji, w porozumieniu z Mini-
strem Finansdw, okresla, w drodze zarzgdzenia, obo-
wigzki sprawozdawcze domow makierskich, bankéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska i bankéw prowa-
dzacych rachunki papierow wartosciowych w zakresie
obrotu papierami wartosciowymi emitowanymi przez
Skarb Panstwa.

Rozdziat 5

Wprowadzanie papieréw wartosciowych
do publicznego obrotu

Art. 61. 1. Wprowadzenie papieréow wartosciowych
do publicznego obrotu, z zastrzezeniem art. 62 i 63, wy-
maga zgody Komisji.
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2. Minister Finansow okresla corocznie, w drodze
zarzadzenia, maksymalng warto$é emitowanych przez
podmioty zagraniczne majace siedzibe w krajach nale-
zacych do OECD papierdw wartosciowych, ktére moga
by¢ wprowadzone do publicznego obrotu na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Okreslana corocznie wartosé¢ papierow warto-
$ciowych obejmuje takze tytuty do uczestnictwa w in-
stytucjach wspolnego inwestowania w krajach naleza-
cych do OECD, o ile sg one papierami wartosciowymi
w rozumieniu ustawodawstwa kraju siedziby emitenta.

Art. 62. 1. Papiery wartos$ciowe emitowane przez
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski sg z mocy pra-
wa dopuszczone do publicznego obrotu.

2. O emisji papierdéw, o ktérych mowa w ust. 1, emi-
tent informuje Komisje.

Art. 63. 1. Nie wymaga zgody Komisji wprowadze-
nie do publicznego obrotu papierow wartosciowych
emitenta, ktéry podlegat nieprzerwanie przez okres co
najmniej 36 miesiecy obowigzkom informacyjnym,
okreslonym w przepisach wydanych na podstawie
art. 81 ust. 5 lub w art. 82 ust. 2, jezeli ztozy do Komisji
zawiadomienie o emisji, najpézniej na 21 dni przed
dniem rozpoczecia subskrypcji lub sprzedazy tych pa-
pierdw.

2. Ztozenie zawiadomienia wywotuje takie same
skutki, jak wyrazenie przez Komisje zgody na wprowa-
dzenie papierdéw wartosciowych do publicznego obro-
tu.

3. W przypadku stwierdzenia nieprawidiowosci
w dotychczasowym przekazywaniu informacji, o kt6-
rych mowa w art. 81 ust. 5i art. 82 ust. 2, lub w ich tre-
$ci albo gdy zawiadomienie o emisji nie spetnia prze-
widzianych dla niego warunkéw, Komisja moze, naj-
pdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia sub-
skrypcji lub sprzedazy, zgtosié¢ sprzeciw wobec wpro-
wadzenia papieréw wartosciowych do publicznego
obrotu w takim trybie. Zgtoszenie sprzeciwu powodu-
je uchylenie skutkow zawiadomienia i naktada obowia-
zek uzyskania zgody Komisji na wprowadzenie tych pa-
pierow do publicznego obrotu.

4. Sprzeciw nie moze by¢ zgtoszony, jezeli od dore-
czenia decyzji stwierdzajacej nieprawidtowosci upty-
nat okres dtuzszy niz rok.

Art. 64. Dopuszczenie do publicznego obrotu obli-
gacji zamiennych jest réwnoznaczne z dopuszczeniem
do publicznego obrotu akcji emitowanych w celu reali-
zacji uprawnien obligatariuszy wynikajacych z tych ob-
ligacii.

Art. 65. Dopuszczenie do publicznego obrotu pa-
pierow wartosciowych jest réwnoznaczne z dopusz-
czeniem do publicznego obrotu zbywalnych praw ma-
jatkowych wynikajgcych z tych papieréw.

Art. 66. Do papieréw wartosciowych okreslonych
w art. 3 ust. 2i 3, dopuszczonych do publicznego obro-

tu, nie stosuje sie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
1992 r. o grach losowych i zaktadach wzajemnych
(Dz. U.Nr 68, poz. 341,z 1993 . Nr 28, poz. 127,z 1994 r.
Nr 98, poz. 472, z 1996 r. Nr 106, poz. 496 i Nr 132,
poz. 621 oraz z 1997 r. Nr 80, poz. 503).

Art. 67. 1. Papiery wartosciowe wydane w formie
dokumentu moga by¢ dopuszczone do publicznego
obrotu, jezeli zostaty uprzednio ztozone do depozytu
w domu maklerskim lub banku prowadzacym dziatal-
nos$¢ maklerska albo w banku prowadzacym rachunki
papierow wartosciowych. Podmioty te sg obowigzane
utworzy¢ rejestr os6b uprawnionych z tych papierow.

2. Skutkiem dopuszczenia do publicznego obrotu
papierow wartosciowych w formie dokumentu jest
jednoczesne uzyskanie przez zapisy w rejestrze, o kto-
rym mowa w ust. 1, znaczenia prawnego zapisOw ha
rachunkach papieréw wartosciowych i pozbawienie
mocy prawnej dokumentow ztozonych do depozytu,
z zastrzezeniem art. 133 ust. 2. Przepis art. 70 stosuje
sie odpowiednio.

Art. 68. 1. W celu uzyskania zgody na wprowadze-
nie papierow wartosciowych do publicznego obrotu
emitent lub wprowadzajacy sktada do Komisji, za po-
srednictwem domu maklerskiego lub banku prowa-
dzacego dziatalno$é maklerska, wniosek zawierajacy:

1) firme (nazwe) i siedzibe emitenta,

2) podstawowe dane o papierach wartosciowych ob-
jetych wnioskiem, a w szczeg6linosci okreslenie ich
liczby, rodzaju, wartosci nominalnej, przewidywa-
nej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy oraz przewi-
dywanej daty sprzedazy,

3) oznaczenie domu maklerskiego lub banku prowa-
dzgcego dziatalno$é makierskg, ktory bedzie ofero-
wac papiery wartosciowe objete wnioskiem,

4) nazwe wydzielonej jednostki organizacyjnej banku,
w ramach ktorej prowadzona jest dziatalno$é ma-
klerska.

2. Do wniosku zatgcza sie:

1) prospekt emisyjny, zwany dalej ,prospektem”, oraz
jego skrot, z zastrzezeniem ust. 4,

2) statut, umowe spotki, akt zatozycielski lub inny
przewidziany przepisami prawa dokument doty-
czacy utworzenia, dziatalnosci i organizacji emiten-
ta,

3) uchwate podjetg przez wtasciwy organ stanowigcy
emitenta, a w przypadku spoétki akcyjnej — uchwa-
te walnego zgromadzenia akcjonariuszy o emis;ji
papierow wartosciowych i wprowadzaniu ich do
publicznego obrotu,

4) w przypadku papieréw wartosciowych wydanych
w formie dokumentu — zaswiadczenie o ich ztoze-
niu do depozytu, o ktérym mowa w art. 67 ust. 1,

5) dowdd uiszczenia optaty ewidencyjnej z tytutu wpi-
su do ewidencji, o ktorej mowa w art. 88.



Dziennik Ustaw Nr 118

— 3643 —

Poz. 754

3. Optata, o ktérej] mowa w ust. 2 pkt 5, podlega
zwrotowi w przypadku pozostawienia wniosku bez roz-
poznania lub cofniecia wniosku przez emitenta albo
wprowadzajacego.

4. W celu uzyskania zgody na wprowadzenie papie-
réw wartosciowych do wtérnego obrotu dokonywane-
go wytacznie na regulowanym rynku pozagietdowym,
o ktérym mowa w art. 90 pkt 2, emitent lub wprowa-
dzajacy, zamiast prospektu i jego skrotu, moze dota-
czy¢ do wniosku memorandum informacyjne, zwane
dalej ,memorandum”. '

_ Art. 69. Przewodniczacy Komisji okresla, w drodze
zarzadzenia, podmioty uprawnione do sktadania wnio-
sku o wyrazenie zgody na wprowadzenie do publiczne-
go obrotu papieréw wartosciowych okreslonych
w art. 3 ust. 3, szczego6ine warunki, jakie obowigzane sg
spetniaé te podmioty, oraz szczegdlny tryb i warunki
wprowadzania tych papierow, w tym kryteria, jakie
musza spetnia¢ te papiery, aby mogty by¢ przedmio-
tem obrotu.

Art. 70. Emitent lub wprowadzajacy ma obowigzek
zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktorej przed-
miotem jest rejestracja w depozycie papieréw warto-
$ciowych, papierow wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu. W przypadku gdy system rejestra-
cji papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1, bedzie prowadzony przez Narodowy Bank Pol-
ski, zgodnie z art. 6 ust. 2, emitent bedacy Skarbem
Panstwa ma obowigzek zawarcia takiej umowy z Naro-
dowym Bankiem Polskim.

Art. 71. 1. Rada Ministréw okresla, w drodze rozpo-
rzadzenia, szczegotowe warunki, jakim powinien odpo-
wiadac prospekt, skrot prospektu oraz memorandum
i skrot memorandum.

2. W przypadku emisji papieréw wartosciowych
przez podmiot zalezny, prospekt i skrét prospekiu po-
winny zawieraé rowniez informacje o podmiocie domi-
nujgcym, w zakresie i w sposdb okreslony w rozporzg-
dzeniu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 72. Decyzje w sprawie zgody na wprowadzenie
papierow wartosciowych do publicznego obrotu Ko-
misja wydaje w terminie 2 miesiecy od dnia ztozenia
wniosku.

Art. 73. 1. Zawiadomienie o emisji, o ktérym mowa
w art. 63, zawiera:

1) firme (nazwe) i siedzibe emitenta,

2) podstawowe dane o papierach wartosciowych ob-
jetych zawiadomieniem, a w szczegolinosci okre-
slenie ich liczby, rodzaju i wartosci nominalnej,

3) ozns~zenie domu maklerskiego lub banku i jego
jednostki organizacyjnej, w ramach ktorej prowa-
dzona jest dziatalnos¢ maklerska, ktore oferujg pa-
piery wartosciowe objete zawiadomieniem,

4; dusiaenty, o ktérych mowa w art. 68 ust. 2.

2. Przepis art. 68 ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Art. 74. Subskrypcja papierow wartosciowych
wprowadzanych do publicznego obrotu na podstawie
zawiadomienia o emisji powinna zakonczy¢ sie nie
pozniej niz w ciagu 10 miesiecy od dnia bilansowego,
na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane przez
podmiot uprawniony sprawozdanie finansowe, za-
mieszczone w prospekcie dotgczonym do zawiadomie-
nia.

Art. 75. Przewodniczacy Komisji okresla, w drodze
zarzadzenia, termin waznosci prospektu, termin, w kté-
rym po opublikowaniu prospektu i jego skrotu moze
rozpocza¢ sie sprzedaz lub subskrypcja papieréw war-
tosciowych, wymagang liczbe prospektow oraz miej-
sca, terminy i sposoby udostepniania do publicznej
wiadomosci prospektu i jego skroétu.

Art. 76. 1. Najpdzniej na 2 dni przed dniem rozpo-
czecia subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartoscio-
wych emitent lub wprowadzajgcy moze zawrze¢ umo-
we 0 subemisje inwestycyjna. Zawarcie i realizacja ta-
kiej umowy nie narusza przepisow art. 322 8 2 w zwigz-
ku z art. 438 Kodeksu handlowego. Emitent lub wpro-
wadzajgcy obowiagzany jest do niezwtocznego podania
do publicznej wiadomosci informacji o zawarciu takiej
umowy.

2. Subemitentem inwestycyjnym moga byé wy-
tgcznie: dom maklerski, towarzystwo funduszy powier-
niczych dziatajace na rachunek uczestnikow funduszu,
bank, zaktad ubezpieczen, zagraniczna instytucja finan-
sowa majaca siedzibe w krajach nalezgcych do OECD
lub konsorcjum tych podmiotow.

Art. 77. 1. Najpdézniej na 2 dni przed dniem rozpo-
czecia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartoscio-
wych emitent lub wprowadzajgcy moze zawrze¢ umo-
we 0 subemisje ustugowa. Zbywanie papieréw warto-
$ciowych w wykonaniu takiej umowy nastepuje za po-
srednictwem domu maklerskiego fub banku prowa-
dzgcego dziatalno$¢ maklerska, na zasadach i w termi-
nie okreslonych w prospekcie. Emitent lub wprowa-
dzajgcy ma obowigzek niezwtocznego podania do pu-
blicznej wiadomosci informacji o zawarciu takiej umo-
wy.

2. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez
emitenta, powinny zapewnia¢ mozliwo$¢ zbywania
przez subemitenta ustugowego przystugujgcego mu
prawa do objecia papieréw wartosciowych; zbycie te-
go prawa przez subemitenta uwaza sie za obroét pier-
wotny. Za obrot pierwotny uwaza sie réwniez propo-
nowanie przez subemitenta zbycia akcji objetych w wy-
konaniu tego prawa, w przypadku gdy sad rejestrowy
wpisat do rejestru handlowego podwyziszenie kapitatu
akcyjnego.

3. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez
wprowadzajgcego, powinny zapewnia¢ mozliwosé
zbywania przez subemitenta ustugowego papierow
wartosciowych nabytych od wprowadzajacego, a tak-
ze prawa do ich nabycia; proponowanie nabycia tych
papierow przez subemitenta, jak rowniez zbycie przez
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niego prawa do ich nabycia uwaza sie za pierwszg ofer-
te publiczna.

4. Dokonywanie obrotu, o ktérym mowa w ust. 2
i 3, na warunkach, o ktérych mowa w tych przepisach,
nastepuje w terminie okreslonym w prospekcie.

5. Subemitentem ustugowym moga byé wytgcznie:
dom maklerski, bank, zagraniczna instytucja finanso-
wa majgca siedzibe w krajach nalezacych do OECD lub
konsorcjum tych podmiotdw.

Art. 78. Zawarcie umowy o subemisje inwestycyj-
ng lub subemisje ustugowa wymaga stosownego upo-
waznienia w uchwale podjetej przez wtasciwy organ
stanowiagcy emitenta, a w przypadku spdétki akcyjnej —
w uchwale walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Art. 79. 1. Po uzyskaniu zgody na wprowadzenie
papierow wartosciowych do publicznego obrotu lub
ztozeniu zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 63,
emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany opubliko-
waé w dwoch dziennikach ogdinopolskich skrét pro-
spektu, a w przypadku wprowadzania do publicznego
obrotu obligaciji skierowanych wytgcznie do mieszkan-
cow okreslonej gminy, zwigzku gmin lub miasta sto-
tecznego Warszawy obowigzek publikacji skrotu pro-
spektu uwaza sie za spetniony przez opublikowanie
w dwach dziennikach, w tym co najmniej jednym ogol-
nopolskim.

2. Emitent lub wprowadzajacy majg obowigzek, do
dnia udostepnienia prospektu, niezwtocznie dostar-
cza¢ Komisji informacje o kazdej zmianie danych za-
wartych w prospekcie oraz uwzglednié te zmiany
w prospekcie i jego skrocie.

3. Wszelkie informacje udostepniane do publicznej
wiadomosci przez emitenta lub wprowadzajacego nie
mogg byc¢ sprzeczne z trescig informacji zawartych
w prospekcie i jego skrécie.

Art. 80. 1. Prospekt i jego skrét moga nie okresiaé
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy. W takim przypad-
ku:

1) cena powinna zosta¢ podana w trybie okreslonym
w art. 81 ust. 1, nie pozniej niz na 2 dni robocze
przed rozpoczeciem subskrypcji lub sprzedazy,

2) w terminie 14 dni od dnia zakonczenia subskrypcji
lub sprzedazy, do publicznej wiadomosci jest udo-
stepniany prospekt zawierajgcy wszystkie informa-
cje przekazane do dnia zakonczenia subskrypcji lub
sprzedazy, w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1.

2. Cena emisyjna lub cena sprzedazy, zamieszczo-
na w udostepnionym do publicznej wiadomosci pro-
spekcie oraz w opublikowanym skrdcie prospektu, jak
tez podana zgodnie z ust. 1 pkt 1, nie moze ulec zmia-
nie.

3. Za ceng emisyjna lub cene sprzedazy uwaza sie
takze ceng minimalng ustalong na potrzeby przetargu.
Emitent lub wprowadzajacy sa obowigzani do opubli-

kowania ceny ostatecznej
w art. 81 ust. 1—3.

w trybie okreslonym

Art. 81. 1. Od dnia udostepnienia prospektu do pu-
blicznej wiadomosci emitent jest obowigzany do row-
noczesnego przekazywania Komisji, spoice prowadza-
cej gietde, na ktdrej notowane sg papiery wartosciowe
emitenta, lub spofce prowadzacej dla tych papieréw
rynek pozagietdowy:

1) kazdej informacji powodujacej zmiang tresci pro-
spektu — w okresie jego waznosci,

2) informacji o wszelkich zdarzeniach, ktére mogtyby
w sposOb znaczacy wplynac na cene lub wartosé
papieru wartosciowego,

3) informac;ji biezacych i okresowych

— a po uptywie 20 minut od chwili przekazania infor-
macji tym podmiotom — takze wskazanej przez Komi-
sje agencji informacyjnej, zwanej dalej , agencja in-
formacyjng”.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 2,
emitent jest obowigzany podac¢ w terminie 24 godzin
od zajscia zdarzenia lub powziecia o nim wiadomosci.

3. W przypadku gdy informacje okreslone w ust. 1
pkt 1 moga w znaczacy sposéb wpiynaé na cene lub
warto$¢ papieru wartosciowego, emitent lub wprowa-
dzajgcy ma obowigzek opublikowania ich co najmniej
w jednym z dziennikdw, w ktérych publikowany byt
skrot prospektu, w terminie 7 dni od dnia powziecia in-
formaciji.

4. W przypadku gdy wykonanie obowigzku, o kto-
rym mowa w ust. 1i 2, mogtoby w sposdéb istotny na-
ruszy¢ interes gospodarczy emitenta, wymagane infor-
macje moze on przekaza¢ wytgcznie Komisji wraz
z wnioskiem o zwolnienie z obowiazku przekazania ich
pozostatym podmiotom wymienionym w ust. 1. W ra-
zie nieuwzglednienia wniosku Komisja przekazuje in-
formacje tym podmiotom na koszt emitenta.

5. Przewodniczacy Komisji okresla, w drodze zarzg-
dzenia, rodzaj, forme i zakres informacji biezacych
i okresowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, oraz ter-
miny ich przekazywania.

Art. 82. 1. Do emitentow papieréw wartoscio-
wych wprowadzanych wytgcznie do witérnego obrotu
na regulowanym rynku pozagietdowym przepisow
art. 79—81 nie stosuje sie.

2. Przewodniczacy Komisji okresla, w drodze zarzg-
dzenia, obowiazki informacyjne i publikacyjne w zakre-
sie wskazanym w art. 75, art. 79 i art. 81, w tym rodzaj,
forme i zakres informacji biezacych i okresowych dla
emitentow papieréw wartosciowych wprowadzanych
wytacznie do wtoérnego obrotu na regulowanym rynku
pozagietdowym, a takze terminy przekazywania tych
informac;ji.

Art. 83. 1. Przed wykonaniem obowigzkéw, o kto-
rych mowa w art. 79—81, lub wynikajacych z przepi-
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sow, o ktdrych mowa w art. 75 i art. 82 ust. 2, emitent
lub wprowadzajagcy moze przekazywaé informacje
okreslone w tych przepisach wytgcznie:

1) osobom lub podmiotom s$wiadczacym na jego
rzecz ustugi doradztwa finansowego, ekonomicz-
nego, podatkowego lub prawnego, jak réwniez
tym, z ktorymi prowadzi negocjacje, oraz

2) osobom lub podmiotom upowaznionym do tego
na podstawie wtasciwych przepisow.

2. Osoby i podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, obo-
wigzane sa zachowac poufnosé otrzymanych informa-
cji.

Art.84.1. Sb()fka publiczna z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest obowigzana wprowa-
dzaé do publicznego obrotu kazda kolejna emisje akcji.

2. W przypadku gdy emisja obligacji zamiennych
na akcje spoétki publicznej ma nastapié¢ poprzez propo-
zycje nabycia skierowana do indywidualnych adresa-
tow w liczbie nie wigkszej niz 300 osob, spaotka ta jest
obowigzana uzyskac dopuszczenie do publicznego ob-
rotu akcji emitowanych w celu realizacji uprawnien ob-
ligatariuszy wynikajgcych z tych obligacji, przed skiero-
waniem propozycji nabycia obligacii.

Art. 85. 1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje
obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 76—81i art. 84, lub
wynikajgcych z przepiséw, o ktéorych mowa w art. 75
i art. 82 ust. 2, albo wykonuje je nienalezycie, Komisja
moze:

1) uchyli¢ decyzje o wyrazeniu zgody na wprowadze-
nie papierdow wartosciowych do publicznego obro-
tu albo

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt, al-
bo

3) uchyli¢ decyzje o wyrazeniu zgody na wprowadze-
nie papierow wartosciowych do publicznego obro-
tu, naktadajgc jednoczesnie kare pieniezna okreslo-
ng w pkt 2.

2. W przypadku naruszenia obowigzkéw okreslo-
nych w art. 81 albo wynikajgcych z przepiséw, o kto-
rych mowa w art. 82 ust. 2, Komisja moze dodatkowo
zobowigzaé¢ emitenta do niezwtocznego opublikowa-
nia w dwodch dziennikach ogélnopolskich wymaga-
nych informac;ji.

3. Umowy przeniesienia papierow wartosciowych
zawarte przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 1, sg wazne.

Art. 86. 1. Komisja, na wniosek emitenta, uchyla
decyzje o wyrazeniu zgody na wprowadzenie jego ak-
¢ji do publicznego obrotu, jezeli zostaty spetnione wa-
runki przewidziane w ust. 2—4.,

2. Ztozenie wniosku jest dopuszczalne, jezeli walne
zgromadzenie spotki, wiekszoscig 4/5 gtosdw odda-
nych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych

przynajmniej pofowe kapitatu akcyjnego, podjeto
uchwate o wycofaniu akcji z publicznego obrotu. Do
whniosku nalezy dotgczy¢ odpis uchwaty.

3. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgro-
madzenia sprawy podjecia uchwaty, o ktérej mowa
w ust. 2, moze by¢ dokonane wytgcznie w trybie okre-
stonym w art, 394 § 1 Kodeksu handlowego. Przepisu
§ 2 tego artykutu nie stosuje sie.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze zgdajacy umiesz-
czenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaty,
o ktérej mowa w ust. 2, obowigzani sg do uprzedniego
ogtoszenia, w trybie i na warunkach okreslonych
w przepisach wydanych na podstawie art. 157, wezwa-
nia do zapisania sie na sprzedaz akcji tej spotki przez
wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Do wezwania
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 151—153, art.
155 i art. 156.

5. Ponowne ztozenie wniosku o wyrazenie zgody
na dopuszczenie akcji do publicznego obrotu moze na-
stapi¢ nie weczesniej niz po uptywie 2 lat od dnia uchy-
lenia decyzji o wyrazeniu zgody. W szczegdlnie uzasad-
nionych przypadkach Komisja moze skrécic ten termin.

6. Uchylenie decyzji o wyrazeniu zgody na wprowa-
dzenie do publicznego obrotu papieréw wartoscio-
wych opiewajacych na wierzyteinosci nie moze nasta-
pi¢ na wniosek.

Art. 87. Przeksztatcenie spdtki publicznej w spdtke
z ograniczong odpowiedzialnoscig wymaga uzyskania
zgody Komisji. Do wniosku nalezy dotfaczyé¢ odpis
uchwaty.

Art. 88. 1. Komisja dokonuje wpisu do ewidenciji
papierow wartosciowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu.

2. Przewodniczacy Komisji okres$la, w drodze zarza-
dzenia, sposéb prowadzenia ewidencji papieréw war-
tosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Rozdziat 6
Rynek regulowany
Oddziat 1
Przepisy ogolne

Art. 89. 1. Wtérny obroét papierami warto$ciowymi
dopuszczonymi do publicznego obrotu jest dokonywa-
ny na rynku regulowanym, z wyjatkiem:

1) przenoszenia papierow wartosciowych:
a) miedzy osobami fizycznymi,

b) miedzy podmiotem dominujacym a podmiotem
zaleznym,

c¢) wchodzaecych w sktad zbywanego przedsigbior-
stwa w rozumieniu przepiséow Kodeksu cywilne-

go,
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d) w trybie okreslonym przepisami prawa upadfo-
$ciowego i w postepowaniu egzekucyjnym,

e) w drodze dziedziczenia,

f) w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci
rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o kiérym
mowa w art. 127,

g) w trybie i na warunkach okreslonych w przepi-
sach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3,

2) przenoszenia papierow wartosciowych obcigzo-
nych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika
uprawnionego na podstawie innych ustaw do ko-
rzystania z takiego trybu zaspokojenia, za zgoda
i na warunkach okreslonych przez Komisje,

3) przypadkow okreslonych w art. 92 i art. 93.

2. W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 1 wtér-
ny obrdt papierami wartaosciowymi dopuszczonymi do
publicznego obrotu odbywa sie bez posrednictwa do-
mu maklerskiego lub banku prowadzgcego dziatalno$é
maklerskg. Wyjatki okreslone w ust. 1 pkt 1 lit. a)—f)
oraz w pkt 2 nie wytgczajg obowigzku ogtoszenia pu-
blicznego wezwania w przypadku, o ktérym mowa
w art. 151.

3. Z wnioskiem o udzielenie zgody, o ki6érej mowa
w ust. 1 pkt 2, zastawnik wystepuje za posrednictwem
podmiotu prowadzacego rachunek papieréw warto-
$ciowych, na ktdrym zapisane sg papiery obcigzone za-
stawem, dotaczajagc do wniosku umowe zastawu
i umowe, z ktérej wynika wierzytelnos¢ zabezpieczona
zastawem. W celu stwierdzenia dopuszczalnosci i za-
sadnosci zaspokojenia zastawnika poza rynkiem regu-
lowanym Komisja moze zgdac przedstawienia innych
dokumentow lub informaciji.

4. Papiery wartosciowe obcigzone zastawem, do
chwili zaspokojenia zastawnika, nie mogg by¢ przed-
miotem obrotu. Do papierdéw tych stosuje sie tryb po-
stepowania okreslony w przepisach wydanych na pod-
stawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

Art. 90. Rynek regulowany obejmuje:

1) rynek giefdowy tworzony przez gietdy, zgodnie
Z przepisami oddziatu 2,

2) rynek pozagietdowy, tworzony zgodnie z przepisa-
mi oddziatu 3.

Art. 91. Spétka prowadzaca gietde oraz spétka pro-
wadzaca rynek pozagietdowy zapewniaja:

1) koncentracje podazy i popytu na papiery wartoscio-
we, bedace przedmiotem obrotu na danym rynku,
w celu ksztattowania ich powszechnego kursu,

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji,

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach
i obrotach papierami wartosciowymi, ktére sag
przedmiotem obrotu na danym rynku.

Art. 92. Komisja moze, na czas okreslony, udzielié¢
domowi maklerskiemu lub bankowi prowadzgcemu
dziatalno$¢ maklerska zezwolenia na prowadzenie po-
za rynkiem regulowanym wtérnego obrotu papierami
wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obro-
tu, jezeli zapewnione zostang warunki, o ktéorych mowa
w art. 91.

Art. 93. 1. W uzasadnionym przypadku Komisja
moze udzieli¢ zezwolenia na przeniesienie papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu
poza rynkiem regulowanym.

2. Podmiot, ktéry ma by¢ strona transakcji, wyste-
puje z wnioskiem o udzielenie zezwolenia za posred-
nictwem podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw
wartosciowych dla jednej ze stron transakgji.

3. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest obowig-
zany do podania warunkoéw dokonanej transakcji do
publicznej wiadomosci w sposdb okreslony w zezwo-
leniu Komisji. W szczegoéinie uzasadnionych przypad-
kach Komisja moze zwolni¢ od tego obowigzku,

Art. 94. 1. W przypadku gdy wniosek, o ktérym mo-
wa w art. 93 ust. 2, dotyczy kilku transakcji albo trans-
akcji okreslonego rodzaju, zezwolenie moze by¢ udzie-
lone podmiotowi krajowemu lub podmiotowi zagra-
nicznemu, ktoérego przedmiotem dziatalnosci w kraju
nalezagcym do OECD jest posrednictwo w obrocie pa-
pierami wartosciowymi na rynku regulowanym, prze-
chowywanie lub rejestrowanie takich papieréw.

2. Udzielenie zezwolenia nastgpuje pod warun-
kiem, ze:

1) papiery wartosciowe bedgce przedmiotem transak-
cji zostaty uprzednio nabyte przez zbywce na ra-
chunek nabywcy na rynku regulowanym, w obro-
cie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej
albo

2) celem zezwolenia ma by¢ umoziiwienie zbycia pa-
pierow wartosciowych na rynku regulowanym na
rachunek zbywcy.

Art. 95. 1. Za zezwoleniem Komisji papiery warto-
Sciowe jednego rodzaju danego emitenta z siedzibg na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, bedace przedmio-
tem obrotu na jednej gietdzie albo na rynku pozagiet-
dowym z siedzibg na obszarze Rzeczypospolitej Pol-
skiej, moga byé jednoczes$nie przedmiotem obrotu od-
powiednio na innej gietdzie albo na innym rynku poza-
gietdowym.

2. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie jest wy-
magane, jezeli przedmiotem obrotu na innej gietdzie
albo na innym rynku pozagietdowym w kraju naleza-
cym do OECD ma byé nie wiecej niz 25% liczby papie-
row wartos$ciowych jednego rodzaju danego emitenta.

Art. 96. Za zgodg Komisji emitent papieréw warto-
sciowych dopuszczonych do publicznego obrotu moze
zawrze¢ umowe, na mocy ktérej poza granicami Rze-
czypospolitej Polskiej wystawiane beda papiery warto-
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$ciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papie-
rami wartosciowymi (kwity depozytowe). Nie wymaga
zgody Komisji zawarcie umow, gdy dotyczg one tacznie
nie wiecej niz 25% liczby akcji danego emitenta.

Art. 97. Za zezwoleniem Komisji i na warunkach
w nim okreslonych przedmiotem obrotu na rynku regu-
lowanym mogg byé prawa majatkowe nie bedace pa-
pierami warto$ciowymi w rozumieniu ustawy, w szcze-
golnosci prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bez-
posrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ce-
ny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci
stop procentowych. Z wnioskiem o udzielenie zezwole-
nia wystepuje odpowiednio spotka prowadzaca gietde
albo spdtka prowadzaca rynek pozagietdowy.

Oddziat 2
Rynek gietdowy

Art, 98. 1. Gietda moze by¢ prowadzona wytgcznie
przez spotke akcyjna.

2. Przedmiotem przedsiebiorstwa spotki moze byé
wytgcznie prowadzenie gieldy.

3. Rada Ministréw okresia, w drodze rozporzadze-
nia, minimalng wysokos¢ kapitatu akcyjnego spofki
prowadzgcej gietde.

Art. 99. 1. Akcje spotki prowadzgcej gietde moga
byé wytacznie imienne.

2. Akcje spotki prowadzacej gietde moga nabywaé
domy makierskie, Skarb Panstwa, banki, towarzystwa
funduszy powierniczych, zaktady ubezpieczen oraz
emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu i notowanych na tej gietdzie.

3. Spodtka prowadzaca gietde obowigzana jest
emitowac akcje w liczbie umozliwiajgcej ich nabywa-
nie przez podmioty wymienione w ust. 2.

Art. 100. 1. Akcjonariusz spétki prowadzacej gietde,
z wyjatkiem Skarbu Panstwa, jest uprawniony do wy-
konywania nie wiecej niz 3% ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu.

2. Akcjonariusze spotki prowadzacej gietde, bedacy
emitentami papieréw wartosciowych notowanych na
gietdzie, z wyjagtkiem Skarbu Panstwa, sg uprawnieni
tacznie do wykonywania nie wiecej niz 25% ogodlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu. Warunek ten
dotyczy takze towarzystw funduszy powierniczych,
tacznie z zaktadami ubezpieczeh.

3. Szczegdtowe zasady wykonywania prawa gtosu
okresla statut spotki prowadzacej gietde.

4. Akcje spotki prowadzacej giefde nie daja prawa
.do dywidendy.

Art. 101. Spotka prowadzgca gietde ma obowigzek
i wytaczne prawo zamieszczania w firmie spotki wyra-
z6w ,gietda papierow wartosciowych”.

Art. 102. 1. Prowadzenie gietdy wymaga zezwole-
nia, ktére wydaje Prezes Rady Ministrow na wniosek
zainteresowanego zaopiniowany przez Komisije.

2. W celu uzyskania zezwolenia spoétka sktada do
Komisji wniosek zawierajacy:

1) firme oraz siedzibe spoiki,

2) dane osobowe cztonkdw zarzadu, rady nadzorczej
i innych osdb, kidére odpowiadajg za rozpoczecie
dziatainosci gietdy lub beda nia kierowad,

3) przewidywang wysokosé¢ srodkéw wiasnych i kre-
dytéw, przeznaczong na uruchomienie gietdy, oraz
okreslenie sposobu finansowania dziatalnosci,

4) dane o wysokosci i strukturze kapitatu wtasnego
oraz Zzrédet jego pochodzenia,

5) dane o przewidywanej iokalizacji gietdy oraz srod-
kach technicznych umozliwiajgcych funkcjonowa-
nie gietdy, w szczegdlnosci zapewniajgcych statg
tacznosé¢ z Krajowym Depozytem,

6) zobowiazanie co najmniej 10 doméw maklerskich
lub bankoéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg
do prowadzenia dziatalnosci na danej gietdzie.

3. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spotki, regu-
lamin gietdy oraz analize ekonomiczno-finansowa
mozliwosci prowadzenia giefdy.

4, Komisja nie przekazuje wniosku Prezesowi Rady
Ministrow, jezeli wniosek nie spetnia wymogéw for-
malnych.

5. Wydajac zezwolenie, Prezes Rady Ministréow za-
twierdza statut spdtki i regulamin gietdy.

Art. 103. Prezes Rady Ministréw nie wydaje zezwo-
lenia na prowadzenie gietdy, jezeli podmiot wystepuja-
cy z wnioskiem nie daje rekojmi prowadzenia dziatal-
nos$ci w sposéb nalezyty.

Art. 104. W spoice prowadzacej gielde powotuje
sie rade nadzorczg, zwang dalej ,rada gietdy”.

Art. 105. 1. Rada gietdy, na wniosek zarzadu,
uchwala regulamin gietdy oraz jego zmiany.

2. Regulamin gietdy okresla w szczegodlnosci:

1) kryteria i warunki dopuszczania papieréw warto-
sciowych do obrotu na gietdzie,

2) sposob i tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych
przebiegu transakcji gietdowych,

3) rodzaje transakcji zawieranych na gietdzie,

4) porzadek obrotu papierami wartosciowymi na giet-
dzie,

5) warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzesta-
nia notowania papieréw wartosciowych na giet-
dzie,
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6) dni otwarcia i godziny sesji gietdowych,
7) prawa i warunki przebywania na gietdzie,
8) sposob ustalania i ogtaszania kurséw,

9) sposob klasyfikowania papierow wartosciowych
notowanych na gietdzie,

10) system informacyjny gietdy,

11) wysokos$¢ statej optaty rocznej za korzystanie
z urzadzen gietdy,

12) wysokos¢ optat transakeyjnych i sposoby ich nali-
czania, '

13) szczegotowy tryb postepowania przy ogtoszeniu
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub za-
miane akgji.

Art. 106. 1. Dokonywanie zmian w statucie i regu-
laminie gietdy wymaga zgody Komisji. Komisja odma-
wia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie
i regulaminie, jezeli proponowane zmiany sg sprzecz-
ne z przepisami prawa lub mogtyby naruszy¢ bezpie-
czenstwo obrotu.

2. Spotka prowadzaca gietde jest obowigzana infor-
mowa¢ Komisje o wszelkich zmianach danych, o kto-
rych mowa w art. 102 ust. 2.

Art. 107. 1. Upowazniony przedstawiciel Komisji
ma prawo:

1) wstepu do siedziby i do lokalu spétki prowadzacej
gietde celem wgladu do ksigg, dokumentow i in-
nych nos$nikow informacji,

2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady gietdy oraz
w walnych zgromadzeniach.

2. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznio-
nych przedstawicieli spotka prowadzaca gietde jest
obowigzana do sporzadzenia i przekazania bez nieuza-
sadnionej zwtoki kopii dokumentow i innych nosnikow
informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, oraz do
udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3. Na pisemne zadanie Komisji zarzad spdtki pro-
wadzgcej gietde jest obowigzany do:

1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
iub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje
w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

4. W przypadku niewykonania obowigzkéw, o kto-
rych mowa w ust. 3, do zadania Komisji stosuje sie od-
powiednio przepisy art. 395 § 1i &8 3 Kodeksu handlo-
wego.

5. Komisja moze nakazacd radzie gietdy niezwtoczne
podjecie, jednak nie pdzniej niz w terminie 10 dni robo-
czych, uchwaty w okresionej sprawie.

6. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate walne-
go zgromadzenia lub rady gietdy, w terminie 30 dni od
daty powziecia wiadomosci o uchwale, jezeli narusza
ona przepisy prawa, postanowienia statutu, regulami-
nu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zosta-
ta podjeta z naruszeniem przepiséw prawa, postano-
wien statutu lub regulaminu.

Art. 108. Komisja moze wystapi¢ do Prezesa Rady
Ministrow z wnioskiem o uchylenie zezwolenia na pro-
wadzenie gietdy, w przypadku gdy spétka prowadzi
gietde z naruszeniem prawa.

Art. 109. 1. Stronami transakcji zawieranych na
gietdzie moga by¢ wytacznie domy maklerskie lub ban-
ki prowadzgce dziatalnos¢ maklerska, bedace akcjona-
riuszami spotki prowadzacej gietde.

2. Czynnos$¢ prawna majaca za przedmiot transak-
cje gietdowa, dokonana przez podmioty inne niz okre-
$lone w ust. 1, jest niewazna.

Art. 110. 1. Uchwate w sprawie dopuszczenia pa-
pieréw wartosciowych do obrotu na gietdzie podejmu-
je rada gietdy w terminie 6 tygodni od dnia ztozenia
whniosku.

2. Rada gieldy odmawia dopuszczenia papierow
wartosciowych do obrotu na gietdzie, jezeli nie sg spet-
nione kryteria i warunki okre$lone w regulaminie giet-
dy.

3. W przypadku odmowy wnioskodawcy przystu-
guje prawo do ztozenia wniosku o ponowne rozpatrze-
nie sprawy, w terminie okreslonym w regulaminie giet-
dy. Rozpatrzenie wniosku nastgpuje w terminie 4 tygo-
dni od dnia jego ztozenia.

Oddziat 3
Rynek pozagietdowy

Art. 111. 1. Rynek pozagietdowy moze by¢ prowa-
dzony wyltacznie przez spotke akcyjna.

2. Przedmiotem przedsigbiorstwa spéiki, o ktérej
mowa w ust. 1, moze by¢ wytacznie prowadzenie ryn-
ku pozagietdowego.

3. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadze-
nia, minimalng wysokos$¢ kapitatu akcyjnego spoétki
prowadzgcej rynek pozagietdowy.

Art. 112. 1. Akcje spotki prowadzacej rynek poza-
gietdowy moga by¢ wytacznie imienne.

2. Akcje spotki prowadzgcej rynek pozagietdowy
moga nabywaé wytacznie domy maklerskie, banki, to-
warzystwa funduszy powierniczych, zaktady ubezpie-
czen oraz emitenci papieréw wartosciowych notowa-
nych na rynku pozagietdowym.

3. Spotka prowadzaca rynek pozagietdowy obowig-
zana jest emitowacé akcje w liczbie umozliwiajacej ich
nabywanie przez podmioty wymienione w ust. 2.
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Art. 113. 1. Akcjonariusz spoétki prowadzacej rynek
pozagietdowy jest uprawniony do wykonywania nie
wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgro-
madzeniu.

2. Akcjonariusze spotki prowadzacej rynek poza-
giefdowy, bedacy emitentami papieréw wartoscio-
wych notowanych na tym rynku, sg uprawnieni tacznie
do wykonywania nie wiecej niz 25% ogdélnej liczby gto-
sOw na walnym zgromadzeniu. Warunek ten dotyczy
takze towarzystw funduszy powierniczych, tacznie z za-
ktadami ubezpieczen.

3. Szczegotowe zasady wykonywania prawa gtosu
okresla statut spdétki prowadzacej rynek pozagietdowy.

Art. 114. 1. Prowadzenie rynku pozagietidowego
wymaga zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek
zainteresowanego podmiotu. Przepisy art. 102 ust. 2i 3
stosuje sig odpowiednio.

2. Komisja rozpoznaje wniosek w terminie 2 mie-
siecy od dnia jego ztozenia.

3. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na pro-
wadzenie rynku pozagietdowego, w przypadku gdy
whniosek o wydanie zezwolenia nie spetnia okreslonych
dla niego warunkéw ilub gdy z przedstawionych da-
nych wynika, ze podmiot wystepujacy z wnioskiem nie
daje rekojmi prowadzenia dziatalnosci w sposob nale-
zyty.

Art. 115. 1. W spdétce prowadzacej rynek pozagiet-
dowy powotuje sie rade nadzorcza, ktéra uchwala re-
gulamin obrotu na tym rynku. Przepis art. 105 ust. 2
stosuje sie odpowiednio.

2. Udzielajac zezwolenia, o ktorym mowa w
art. 114, Komisja zatwierdza statut spotki prowadzacej
rynek pozagietdowy i regulamin obrotu na tym rynku.

3. Do spotki prowadzacej rynek pozagietdowy sto-
suje sie odpowiednio przepisy art. 106, art. 107
i art. 110.

Art. 116. Komisja moze uchyli¢ zezwolenie, w przy-
padku gdy spodtka prowadzi rynek pozagietdowy z na-
ruszeniem prawa.

Art. 117. 1. Stronami transakcji zawieranych na
rynku pozagietdowym mogag byé, z zastrzezeniem
ust. 2, wytgcznie domy maklerskie lub banki prowadza-
ce dziatalnos¢ maklerska, bedace akcjonariuszami
spotki prowadzacej rynek pozagietdowy.

2. Podmioty wskazane w ust. 1, wykonujace czyn-
nosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 3, moga za-
wieraé transakcje kupna i sprzedazy bezposrednio z da-
jacym zlecenie.

3. Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot transak-
cje na rynku pozagietdowym, dokonana przez podmio-
ty inne niz okreslone w ust. 1i 2, jest niewazna.

Rozdziat 7
Fundusz gwarancyjny

Art. 118. 1. Izba moze utworzyé fundusz gwarancyj-
ny, ktérego zrodtem finansowania sg obowigzkowe
wptaty domoéw mabklerskich i bankéw prowadzacych
dziatalno$é maklerska, zwanych dalej ,,cztonkami fun-
duszu”. Izba moze okreslié, ze cztonkostwo w tym fun-
duszu jest obligatoryjne dla jej cztonkéw.

2. Celem funduszu gwarancyjnego jest zapewnie-
nie posiadaczom rachunkdw papierdw wartosciowych
i rachunkow pienieznych, zwanym dalej ,klientami”,
wyptat srodkdéw zgromadzonych na tych rachunkach,
w przypadku ogtoszenia upadtosci cztonka funduszu,
jak rowniez w przypadku oddalenia wniosku o ogtosze-
nie upadtosci cztonka funduszu, jezeli jego majatek nie
wystarcza nawet na optacenie kosztéw postepowania.

3. Srodki funduszu gwarancyjnego stanowig
wspotwlasnosé tagezng cztonkdw funduszu i nie podie-
gaja egzekucji prowadzonej z majatku cztonka fundu-
szu.

Art. 119. Czionkostwo w funduszu gwarancyjnym
ustaje z chwilg cofniecia albo wygasniecia, z mocy pra-
wa, zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci makler-
skiej, jak rowniez z chwila zaprzestania tej dziatalnosci.

Art. 120. 1. Zgromadzenie cztonkéw izby uchwala
regulamin funduszu gwarancyjnego, okreslajacy
w szczegolnosci:

1) sposob i tryb dziatania funduszu gwarancyjnego,

2) wysokos¢ wptat do funduszu gwarancyjnego oraz
sposob i tryb ich wnoszenia,

3) sposoéb gospodarowania srodkami funduszu gwa-
rancyjnego,

4} szczegotowy tryb dokonywania wyptat odszkodo-
wan dla klientow,

5) sposob dokonywania rozliczen z uczestnikami fun-
duszu gwarancyjnego w przypadku ustania uczest-
nictwa.

2. Regulamin funduszu gwarancyjnego oraz kazda
jego zmiana podlegajg zatwierdzeniu przez Komisje.

3. Izba sktada Komisji corocznie, do dnia 31 marca,
sprawozdanie z dziatainosci funduszu gwarancyjnego
w roku poprzednim.

Art. 121. 1. Gwarancjg wyplaty ze srodkéw fundu-
szu gwarancyjnego sg objete srodki zgromadzone na
rachunku pienigznym klienta, na zasadach okreslonych
w ust. 3.

2. Wyptata srodkow z funduszu gwarancyjnego do-
konywana jest na udokumentowane zadanie klienta,
po uprawomocnieniu sie postanowienia sadu, w przy-
padkach, o ktérych mowa w art. 118 ust. 2.
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3. System gwarantowania srodkéw pienieznych
funduszu gwarancyjnego obejmuje $rodki gwaranto-
wane do wysokosci:

1) 5 000 zt -—— w 100% wartosci srodkéw gwarantowa-
nych,

2) przekraczajacej 5 000 zt — w wysokosci 5 000 zt oraz
80% nadwyzki ponad te kwote, jednak tacznie nie
wiecej niz 20 000 zt.

4. Regulamin funduszu gwarancyjnego moze prze-
widywaé dokonywanie dodatkowych wyptat, powyzej
wartosci okreslonych w ust. 3.

5. Wyptaty dla inent(')vvf nie moga przekroczy¢ 1/3
wysokosci srodkow funduszu gwarancyjnego wedtug
stanu na dzien rozpoczecia wyptat, chyba ze przekro-
czenie to jest nastepstwem dokonania wyptat w wyso-
kosci okreslonej w ust. 3.

Art. 122. Cztonek funduszu i syndyk masy upadto-
$ci cztonka funduszu sg obowigzani, na zadanie izby,
przekazywacd informacje niezbedne do okreslenia wy-
sokosci obowigzkowych wptat do funduszu oraz do ob-
liczenia i dokonania wyptat dla klientow.

Art. 123. 1. Klient, ktory otrzymat érodki z funduszu
gwarancyjnego zgodnie z art. 121, zachowuje prawo
dochodzenia z masy upadtosci roszczen ponad kwaote
uzyskang z funduszu.

2. Z tytutu zaspokojenia roszczen klientow fundusz
gwarancyjny nabywa, w stosunku do czfonka funduszu
lub jego masy upadfosci, roszczenie o zwrot wyptaco-
nych kwot — do wysokosci réznicy miedzy kwotami
wyptaconymi tym klientom a kwotami uzyskanymi od
cztonka funduszu z tytutu wptat, o ktéorych mowa
w art. 118.

3. Z chwilg uprawomocnienia sie postanowienia
sgdu o ogloszeniu upadtosci cztonka funduszu war-
tosé funduszu powiekszajg srodki pienigzne wytgczone
z masy upadtosci zgodnie z art. 28 § 1i 2 rozporzadze-
nia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika
1934 r. — Prawo upadiosciowe (Dz. U. z 1991 r. Nr 118,
poz. 512,z 1994 r. Nr 1, poz. 1, 2 1995 r. Nr 85, poz. 426,
2 1996 r. Nr 6, poz. 43, Nr 43, poz. 189, Nr 106, poz. 496,
Nr 149, poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 28, poz. 153, Nr 54,
poz. 349 i Nr 117, poz. 751).

Rozdziat 8
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

Art. 124. Krajowy Depozyt dziata w formie spofki
akcyjnej.

Art. 125. 1. Akcje Krajowego Depozytu moga byc¢
wytgcznie imienne,

2. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu moga by¢
wytacznie: spotki prowadzace gietde, domy makler-
skie, spotki prowadzace rynek pozagietdowy, Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Poiski oraz banki.

3. Akcje Krajowego Depozytu nie dajg prawa do dy-
widendy.

Art. 126. 1. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy
prowadzenie depozytu papieréw wartosciowych.

2. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy w szcze-
golnosci:

1) rejestrowanie papierow wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu,

2) nadzorowanie zgodnoséci wielkosci emisji z liczbg
papierdow wartosciowych znajdujacych sie w obro-
cie,

3) obstuga realizacji zobowigzan emitentéw wobec
uprawnionych z papieréw wartosciowych,

4) rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulo-
wanym oraz transakcji, o ktérych mowa w art. 92
i art. 93.

3. Krajowy Depozyt moze obstugiwaé obrot papie-
rami wartosciowymi nie dopuszczonymi do publiczne-
go obrotu. Do obstugi te] stosuje sie odpowiednio
przepisy dotyczace prowadzenia depozytu papieréow
wartosciowych, chyba 7e ustawa stanowi inaczej.

4. Krajowy Depozyt moze prowadzié¢ rachunki pie-
niezne, dokonywad rozliczenh pienieznych, udzielaé po-
zyczek oraz uczestniczyé w rozrachunkach dokonywa-
nych przez Narodowy Bank Polski na zasadach stoso-
wanych w przypadku rozrachunkéw migdzybanko-
wych, w zakresie niezbednym do realizacji zadan okre-
slonych w ust. 1i 2.

5. Zadania okreslone w ust. 1iw ust. 2 pkt 2i 4 mo-
ze wykonywad wytgcznie Krajowy Depozyt.

Art. 127. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu,
na wniosek zarzadu, uchwala regulamin Krajowego
Depozytu. Regulamin i jego zmiany sg zatwierdzane
przez Komisje. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian
regulaminu, jezeli proponowane zmiany s3g sprzeczne
z przepisami prawa lub moglyby naruszy¢ bezpieczen-
stwo obrotu.

2. Regulamin okresla w szczegdélnosci:

1) prawa i obowiazki uczestnikdéw Krajowego Depozy-
tu, zwanych dalej ,,uczestnikami”, tryb i szczegdto-
we zasady postepowania w zwigzku z nabywaniem
lub utratg statusu uczestnika,

2) sposob rejestracji papierow wartosciowych w Kra-
jowym Depozycie, jak rowniez prowadzenia przez
uczestnikoéw rachunkow papieréw wartosciowych
i innych rachunkdéw zwigzanych z obstugg rachun-
kéw papierow wartosciowych,

3) zasady dokonywania redukcji w zwigzku z uniewaz-
nieniem akcji oraz tryb wykonywania przez emiten-
ta obowiazku zwrotu wartosci akcji uniewaznio-
nych w przypadku, o ktérym mowa w art. 134,
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4) sposdb i tryb rozliczania transakcji zawieranych
przez uczestnikow,

5) sposdb obstugi rachunkéw pienieznych uczestni-
kow,

6) sposdb obstugi realizacji zobowigzan emitentéw
wobec uprawnionych z papierow wartosciowych,

7) tryb wystawiania swiadectw depozytowych przez
Krajowy Depozyt,

8) sposob naliczania i wysokosé optat, o ktorych mo-
wa w art. 141,

9) srodki dyscyplinujgce i porzadkowe, ktére moga
by¢ stosowane wobec uczestnikow naruszajgcych
obowiazki wynikajace z uczestnictwa, oraz zasady
i tryb ich stosowania,

10) sposob postepowania i $rodki stosowane w zwigz-
ku z:

a) nadzorem nad zgodnoscig wielkosci emisji reje-
strowanej przez Krajowy Depozyt z liczba papie-
row wartosciowych znajdujacych sie w obrocie,

b) kontrolg nad uczestnikami depozytu papierow
wartosciowych w zakresie podejmowanych
przez nich czynnosci w obrocie papierami wat-
tosciowymi,

11) sposob funkcjonowania systemu rozliczen,

12) sposdb organizacji systemu zabezpieczenia ptyn-
nosci rozliczania transakcji.

3. Krajowy Depozyt publikuje regulamin i jego
zmiany w taki sposéb, aby byly one dostepne dla
wszystkich uczestnikdw co najmniej na 2 tygodnie
przed dniem ich wejscia w zycie.

Art. 128. 1. Zadania, o ktorych mowa w art. 126
ust. 1—3, Krajowy Depozyt wykonuje wspdidziatajac
z uczestnikami.

2. Uczestnikami moga byé, z zastrzezeniem ust. 3,
wytacznie podmioty, ktorych przedmiot przedsiebior-
stwa obejmuje prowadzenie rachunkow papierow
wartosciowych, emitenci papieréw wartosciowych do-
puszczonych do obrotu publicznego, jak réwniez inne
krajowe instytucje finansowe, jezeli ich uczestnictwo
ma na celu wspdéidziatanie z Krajowym Depozytem
w zakresie wykonywania zadan Krajowego Depozytu.

3. Uczestnikami moga by¢, za zgoda i na warun-
kach okreslonych przez Komisje, osoby prawne lub in-
ne jednostki organizacyjne z siedzibg poza obszarem
Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujace zadania w za-
kresie centrainej rejestracji papierow wartosciowych
fub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papie-
rami wartosciowymi.

Art. 129. 1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie
z Krajowym Depozytem umowy o uczestnictwo w de-
pozycie papierow wartosciowych, zwanej dalej ,,umo-
w3 0 uczestnictwo”,

2. Podmiotowi, ktéry uzyskat zgode Komisji na pro-
wadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych i spet-
nia wymogi okreslone w regulaminie Krajowego De-
pozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy
0 uczestnictwo.

3. Zawarcie umowy o uczestnictwo nastepuje przez
ztozenie o$wiadczenia o zamiarze jej zawarcia przez
podmiot uprawniony, w terminie 2 tygodni od dnia zto-
zenia tego os$wiadczenia, chyba ze zarzad Krajowego
Depozytu podejmie w tym terminie uchwate o odmo-
wie jej zawarcia.

4. Od uchwaty zarzadu odmawiajgcej zawarcia
umowy o uczestnictwo przystuguje odwotanie do rady
nadzorczej Krajowego Depozytu. Rada nadzorcza roz-
patruje odwotanie w terminie 2 tygodni od dnia jego
ztozenia.

Art. 130. 1. W razie ograniczenia albo pozbawienia
uczestnictwa danego podmiotu w Krajowym Depozy-
cie, w przypadkach okreslonych w regulaminie Krajo-
wego Depozytu, spotka prowadzgca gietde oraz spotka
prowadzaca rynek pozagietdowy sa obowigzane do
ograniczenia albo zawieszenia dziatania uczestnika na
rynku regulowanym.

2. O ograniczeniu lub pozbawieniu uczestnictwa
Krajowy Depozyt informuje niezwtocznie spdtke pro-
wadzaca gietde oraz spotke prowadzaca rynek poza-
gietdowy.

Art. 131. 1. Podmiot, ktdry zawart umowe o uczest-
nictwo, moze by¢ uczestnikiem bezposrednim albo po-
$rednim.

2. Uczestnik bezposredni dziata samodzielnie wo-
bec Krajowego Depozytu i innych uczestnikéw, z za-
strzezeniem ust. 4.

3. W zakresie publicznego obrotu uczestnik posred-
ni dziata wobec Krajowego Depozytu i innych uczestni-
kéw za posrednictwem uczestnika bezposredniego.

4. W przypadkach okreslonych w regulaminie Kra-
jowego Depozytu uczestnik bezposredni moze dziataé
za posrednictwem innego uczestnika bezposredniego.

Art. 132. Rejestrowanie papieréw wartosciowych
w Krajowym Depozycie polega na prowadzeniu ra-
chunkdw papieréw wartosciowych oraz kont depozy-
towych.

Art. 133. 1. Przedmiotem operacji na papierach
wartosciowych oznaczonych danym kodem sg wszyst-
kie papiery wartosciowe oznaczone tym kodem, chyba
ze charakter operacji umozliwia jej wykonanie w sto-
sunku do czesci papieréw wartosciowych, a nie zacho-
dza przeszkody prawne i nie powstaje zagrozenie dla
bezpieczehstwa depozytu papieréw wartosciowych
i dla interesow uczestnikow obrotu.

2. Rachunkom papieréw wartosciowych prowa-
dzonym przez uczestnikow powinny odpowiada¢ kon-
ta depozytowe albo rachunki papierow wartosciowych
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prowadzone przez Krajowy Depozyt, chyba ze regula-
min Krajowego Depozytu stanowi inaczej.

Art. 134. 1. W przypadku gdy:

1) zostato uchylone postanowienie sadu o wpisie
podwyzszenia kapitatu akcyjnego spotki publicznej
do rejestru handlowego lub

2) uchwata walnego zgromadzenia o podwyzszeniu
tego kapitatu zostata uniewazniona, a akcje wyemi-
towane w wyniku podwyzszenia zostaty uprzednio
objete tym samym kodem razem z innymi akcjami
tej spotki

— w depozycie papieréw wartosciowych przeprowa-

dzana jest redukcja tacznej wartosci nominalnej akcji

oznaczonych tym kodem.

2. Jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie reduk-
cji, o ktorej mowa w ust. 1, w depozycie papierow war-
tosciowych przeprowadzana jest redukcja ogélnej licz-
by akcji oznaczonych danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadze-
niu redukcji ztozonego przez Krajowy Depozyt wtasci-
wy sad rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany
w rejestrze handlowym, a nastepnie wzywa spotke do
dostosowania w okreslonym terminie brzmienia statu-
tu do zmienionego stanu prawnego.

4. W przypadku przeprowadzenia redukcji, o ktorej
mowa w ust. 1i 2, emitent jest obowigzany wobec po-
siadaczy rachunkéw papierdw wartosciowych, na kto-
rych zapisane byty uniewaznione akcje, do zwrotu war-
tosci uniewaznionych akcji, wedtug ich ceny emisyjnej.

Art. 135. Rejestracja papierdow wartosciowych jest
prowadzona przez Krajowy Depozyt na:

1) kontach depozytowych, ktdore nie pozwalaja na
identyfikacje posiadacza rachunku, na ktdorym te
papiery zostaty zapisane,

2) rachunkach papierow wartosciowych.

Art. 136. W przypadku, o ktérym mowa w art. 126
ust. 2 pkt 3, zobowigzanie emitenta opiewajgce na pie-
nigdze lub papiery wartosciowe jest wykonane z chwi-
la otrzymania $wiadczenia przez bezposredniego
uczestnika Krajowego Depozytu.

Art. 137. 1. Organizujac i prowadzac rozliczanie
transakcji, o ktorych mowa w art. 126 ust. 2 pkt 4, Kra-
jowy Depozyt okresla w szczegolnosci zakres obowiaz-
kow stron transakcji w celu prawidiowego spetnienia
przez strony $wiadczen pienieznych i niepienieznych,
wynikajgcych z zawartych transakcji.

2. Krajowy Depozyt organizuje i zarzgdza syste-
mem gwarantujagcym prawidiowe wykonanie zobo-
wigzan wynikajgcych z transakcji zawartych przez
uczestnikow, a w szczegdlnosci moze zarzgdzac fundu-
szem, o ktérym mowa w art. 143.

Art. 138. Jezeli sposob rozliczenia transakeji pole-
ga na spetnianiu przez strone transakcji swiadczenia

w wysokosci stanowiacej nadwyzke ponad warto$¢ na-
leznego jej Swiadczenia pienieznego lub niepienigzne-
go, obowigzek spetnienia przez uczestnika swiadczenia
w tej wysokosci powstaje z chwilg zawarcia transakcji.

Art. 139. Swiadczenie, do ktérego strona jest zobo-
wigzana w zwiazku z rozliczeniem transakcji, nie moze
by¢ przedmiotem postepowania upadtosciowego, li-
kwidacyjnego lub egzekucyjnego, choéby postepowa-
nie zostato wszczete przed rozliczeniem transakeiji.

Art. 140. 1. W przypadku braku pokrycia na koncie
depozytowym, rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku pienieznym uczestnika bedacego strong
transakcji, Krajowy Depozyt okresla transakcje, ktérych
rozliczenia ulegajg zawieszeniu.

2. System gwarantowania, o ktérym mowa w
art. 137 ust. 2, moze przewidywaé niespetnienie $wiad-
czen na rzecz uczestnika, ktéry spowodowat zawiesze-
nie rozliczenia transakcji.

Art. 141. Krajowy Depozyt pobiera optaty za czyn-
nosci dokonywane na rzecz uczestnikow.

Art. 142. Do Krajowego Depozytu stosuje sie odpo-
wiednio przepisy art. 107.

Art. 143. 1. Z wptat uczestnikow tworzy sie w Kra-
jowym Depozycie fundusz zabezpieczajgcy prawidto-
we rozliczenie zawartych transakgji, zwany dalej ,fun-
duszem rozliczeniowym”.

2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie
transakcji zawieranych przez domy maklerskie i banki
prowadzace dziatalnos$¢ maklerskg na rynku regulowa-
nym, w zakresie okreslonym w regulaminie funduszu
rozliczeniowego.

Art. 144. 1. Wysokosé wptat na fundusz rozliczenio-
wy okresla sie w zaleznosci od poziomu zobowigzan,
ktore moga powstaé w wyniku rozliczanej przez Krajo-
wy Depozyt dziatalnosci uczestnika na rynku regulowa-
nym. Wysokos$¢ wptat moze byé réwniez uzalezniona
od sytuacji finansowej uczestnika.

2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wnio-
sek zarzadu, uchwala regulamin okreslajacy sposéb
tworzenia i wykorzystywania funduszu rozliczeniowe-
go. Regulamin i jego zmiany podlegajg zatwierdzeniu
przez Komisje.

Art. 145. 1. Fundusz rozliczeniowy stanowi wspol-
na mase majatkowg uczestnikoéw. Nie wytgcza to moz-
liwosci indywidualnego okreslania obowigzkéw
uczestnika w zwigzku z wykorzystaniem funduszu roz-
liczeniowego, spowodowanym przez dziatania tego
uczestnika.

2. Srodki funduszu rozliczeniowego sg wytaczone
z egzekucji prowadzonej przeciwko uczestnikowi. Eg-
zekucji moga podiegac jedynie srodki wyptacone z fun-
duszu przez Krajowy Depozyt po zaspokojeniu wszyst-
kich zobowigzan podmiotu, z ktérego majagtku egzeku-
cja jest lub ma by¢ dokonywana.
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Art. 146. Fundusz rozliczeniowy moze sktada¢ sie
z wyodrebnionych funkcjonalnie czesci, z ktorych kaz-
da zawiera $rodki przeznaczone na zabezpieczenie roz-
liczenia transakcji zawieranych na poszczegdlnych ryn-
kach lub na zabezpieczenie rozliczenia okreslonych ro-
dzajéw transakcji.

Rozdziat 9
Znaczne pakiety akgji

Art. 147. 1. Kto:

1) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat
albo przekroczyt 5% albo 10% ogolnej liczby gfo-
sOw na walnym zgromadzeniu albo

2) posiadat przed zbyciem akcje spdéiki publicznej za-
pewniajgce co najmniej 5% albo co najmniej 10%
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu,
a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji za-
pewniajgcych odpowiednio nie wiecej niz 5 % albo
nie wiecej niz 10% liczby giosow

—— obowigzany jest zawiadomié o tym Komisje, spot-
ke oraz Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow,
w ciggu 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku
papieréow wartosciowych, wynikajacego odpowied-
nio z nabycia lub zbycia akcji.

2. Obowigzek okresiony w ust. 1 dotyczy rowniez
przypadku nabycia lub zbycia akcji zmieniajagcego po-
siadang dotychczas przez akcjonariusza liczbe ponad
10% gtosdéw, co najmniej o 2% ogdlnej liczby giosow
na walnym zgromadzeniu. Obowigzek powstaje za-
rowno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji,
jak i kilku transakcji tagcznie.

3. Zawiadomienie zawiera informacje o liczbie ak-
tualnie posiadanych akcji, ich procentowym udziale
w kapitale akcyjnym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogodinej liczbie gto-
sOw na walnym zgromadzeniu.

4. Posiadanie akcji przez podmiot zalezny uwaza sie
za posiadanie ich przez podmiot dominujacy.

Art. 148. Spotka publiczna jest obowigzana do:

1) niezwfocznego przekazywania informacji, w zakre-
sie okreslonym w art. 147, réwnoczesnie agencji
informacyjnej, spéfce prowadzacej gietde lub spot-
ce prowadzacej rynek pozagietdowy, w przypadku
gdy dane akcje sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,

2) przekazywania Komisji, nie pézniej niz do dnia po-
przedzajagcego wyznaczony dzien walnego zgro-
madzenia, wykazu akcjonariuszy uprawnionych do
udziatu w tym zgromadzeniu, z okresleniem liczby
akcji 1 gtosow przystugujacych kazdemu z nich
z posiadanych akcji,

3) rownoczesnego przekazywania Komisji oraz agen-
cji informacyjnej, w ciagu 14 dni od dnia odbycia
walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy po-

siadajgcych co najmniej po 5% ogodlnej liczby gto-
s6w na tym zgromadzeniu, z okresleniem liczby
gfosoéw przystugujacych kazdemu z nich z posiada-
nych akcji.

Art. 149. 1. Kto zamierza naby¢ akcje spétki publicz-
nej w liczbie powodujagcej osiggniecie lub przekrocze-
nie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gto-
sOw na walnym zgromadzeniu, jest obowigzany zawia-
domié o tym Komisje i uzyskacé jej zgode na to nabycie.

2. Komisja, w terminie 14 dni od dnia otrzymania
zawiadomienia:

1) udziela zgody i przekazuje agencji informacyjnej in-
formacje o zamiarze nabycia akcji albo

2) odmawia udzielenia zgody, jezeli nabycie spowo-
dowatoby naruszenie przepisow ustawy lub zagra-
zatoby waznemu interesowi panstwa lub gospo-
darki narodowe;.

3. Przewodniczacy Komisji okresla, w drodze zarza-
dzenia, wzor zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1,
oraz sposob dokonywania tego zawiadomienia.

4. Zamiar nabycia akcji przez podmiot zaleiny uwa-
7a sie za zamiar ich nabycia przez podmiot dominujg-
cy.

5. Przepisow ust. 1—4 nie stosuje sie do kwitow de-
pozytowych.

Art. 150. Obowigzek okreslony w art. 147 stosuje
sie odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia do-
puszczonych do publicznego obrotu obligacji zamien-
nych na akcje, kwitdéw depozytowych, jak réwniez in-
nych papierow wartosciowych, z ktérych wynika pra-
wo lub obowiazek nabycia akcji dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu.

Art. 151. 1. Nabycia w obrocie wtérnym, w okresie
krétszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publiczne-
go obrotu, zapewniajacych co najmniej 10% ogdlnej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu, dokonuje sig
wytacznie w wyniku publicznego ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zwa-
nego dalej ,wezwaniem”.

2. Ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowie-
niu zabezpieczenia w wysokosci 50% wartosci akgcji,
ktore majg byé przedmiotem nabycia. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢é udokumentowane za-
swiadczeniem banku lub innej wtasciwej instytuc;ji.

Art. 152. 1. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowa-
dzane za posrednictwem domu maklerskiego lub ban-
ku prowadzgcego dziatalnosé maklerska, ktory jest
obowiagzany do niezwiocznego i rownoczesnego poin-
formowania o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz
spotek prowadzacych gietde lub spotki prowadzacej ry-
nek pozagietdowy, w przypadku gdy dane akcje sa
przedmiotem obrotu na danym rynku.

2. Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest
niedopuszczalne, chyba ze po jego ogfoszeniu inny
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podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych
akcji.

3. Obowiazek ogtoszenia wezwania nie powstaje
w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej.

Art. 153. W przypadku gdy nabycie dotyczy akcji
nie bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowa-
nym, przepis art. 152 ust. 1 stosuje sie odpowiednio do
domu maklerskiego lub banku prowadzgcego dziatal-
nos$¢ maklerska, ktéry uzyskat zezwolenie na prowa-
dzenie poza rynkiem regulowanym obrotu papierami
wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obro-
tu.

Art. 154, Kto w wyniku nabycia akcji stat sie akcjo-
nariuszem spotki publicznej, posiadajacym ponad 50%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jest
obowiazany do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprze-
daz lub zamiane pozostatych akcji tej spotki; do we-
zwania stosuje sie przepisy art. 152 ust. 1i art. 153,
albo

2) zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiada-
nych akcji, takiej ilosci akcji, ktére spowoduje osig-
gnigcie nie wiecej niz 50% ogolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu.

Art. 155. 1. Cena proponowana w wezwaniu nie
moze by¢ nizsza od:

1) $redniej ceny rynkowej z ostatnich szesciu miesie-
cy przed dniem ogfoszenia wezwania albo — jeze-
li obrot akcjami bedacymi przedmiotem wezwania
byt dokonywany na rynku regulowanym przez
okres krétszy niz sze$¢ miesiecy — od $redniej ce-
ny z tego krotszego okresu,

2) ceny, po ktérej akcje byty nabywane w obrocie pier-
wotnym lub w pierwszej ofercie publicznej —
w przypadku gdy przedmiotem wezwania sg akcje
nie bedace przedmiotem obrotu na rynku regulo-
wanym.

2. Za ceng proponowang uwaza si¢ rowniez war-
tosé rzeczy lub praw, ktére podmiot wzywajacy zamie-
rza wydacé¢ w zamian za akcje.

Art. 156. Wykonywanie prawa gtosu z akcji, ktdre
zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkdw okreslo-
nych w art. 147, art. 149, art. 151, art. 152, art. 154
i art. 155 jest bezskuteczne.

Art. 157. Przewodniczacy Komisji okresla, w drodze
zarzadzenia, tres¢ wezwan, o ktérych mowa w art. 86
ust. 4, art. 151 i art. 154, szczego6towy sposob i terminy
ich ogtaszania oraz warunki nabywania akcji w wyniku
wezwania.

Art. 158. Przepisow niniejszego rozdziatu, z wyjat-
kiem art. 147 i art. 148 oraz art. 156 w zakresie dotyczg-
cym art. 147, nie stosuje si¢ w przypadku nabywania
akcji:

1) bezposrednio od Skarbu Panstwa,

2) w wyniku wykonania zawartej w procesie prywaty-
zacji umowy ze Skarbem Panstwa, zobowigzujacej
do objecia akcji nowej emisiji,

3) w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach
wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3,

4) w celu realizacji zadan wymienionych w art. 30
ust. 2 pkt 3.

Rozdziat 10
Tajemnica zawodowa i informacje poufne

Art. 159. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej
sg obowiagzani:

1) Przewodniczacy Komisji, jego zastepcy, cztonkowie
Komisji, pracownicy urzedu Komisji i osoby
uczestniczace w posiedzeniach Komisji z gtosem
doradczym,

2) maklerzy i doradcy,

3) osoby wchodzace w sktad statutowych organéw:

a) domu maklerskiego, banku prowadzacego dzia-
talnos¢ maklerskg oraz banku prowadzacego ra-
chunki papierow wartosciowych,

b) zagranicznej osoby prawnej swiadczacej ustugi
polegajgce na doradztwie w zakresie obrotu pa-
pierami wartosciowymi, ktéra éwiadczy ustugi
o tym samym charakterze w panstwach nalezg-
cych do OECD,

c) spoiek prowadzacych gietde oraz spotek prowa-
dzacych rynek pozagietdowy,

d) Krajowego Depozytu,
e) izby,

f) stowarzyszen, o ktérych mowa w art. 14 ust. 5 pkt 4,

4) osoby zatrudnione w podmiotach wymienionych
w pkt 1 i 3 oraz pozostajace z tymi podmiotami
w stosunku zlecenia tub w innym stosunku praw-
nym o podobnym charakterze.

2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej
istnieje rowniez po ustaniu stosunkéw prawnych,
o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 160. 1. Nie narusza obowigzku zachowania ta-
jemnicy zawodowej oraz informacji poufnej ztozenie
zawiadomienia o popetnieniu przestepstwa.

2. Zwolnienie z obowiazku zachowania tajemnicy
zawodowej moze rowniez nastgpi¢ w przypadkach
okreslonych w innych ustawach.

3. Osoba, ktéra w przypadku wymienionym
w ust. 2 uzyskata informacje stanowigca tajemnice za-
wodowag, jest obowigzana do zachowania tej informa-
cji w tajemnicy, chyba ze na jej ujawnienie zezwala
przepis prawa.
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4. Prezes Najwyzszej Izby Kontroli moze zwolnié
z obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej, jezeli
jest to niezbedne do ustalenia stanu faktycznego
w prowadzonym postepowaniu kontrolnym w zakresie
danych dotyczacych jednostki kontrolowane;j.

Art. 161. 1. W zwigzku z wykonywaniem zadan,
o ktorych mowa w art. 13 pkt 1, Komisja lub jej upowaz-
nieni przedstawiciele majg dostep do informacji pouf-
nych oraz do informacji stanowiacych tajemnice zawo-
dowg, bedacych w posiadaniu podmiotéw zobowiagza-
nych do zachowania tajemnicy.

2. Informacje stanowigce tajemnice zawodowa lub
informacje poufne Komisja moze przekazac Prezesowi
Narodowego Banku Polskiego oraz — na zasadzie wza-
jemnosci — zagranicznemu organowi nadzoru nad
rynkiem papierow wartosciowych lub rynkiem finan-
sowym, na podstawie porozumienia zawartego
uprzednio przez Komisje z tym organem, jezeli przepi-
sy prawa obowigzujgce w panstwie jego siedziby za-
pewniajg wykorzystanie takich informacji wytacznie
w ramach wykonywania nadzoru nad przestrzeganiem
prawa i zasad uczciwego obrotu na rynkach papierow
wartosciowych lub rynkach finansowych.

3. W celu ustalenia stanu faktycznego w prowadzo-
nym postepowaniu kontrolnym w zakresie danych do-
tyczacych jednostki kontrolowanej dostep do informa-
cji stanowigcych tajemnice zawodowa maja kontrole-
rzy Najwyzszej lzby Kontroli na podstawie odrebnego
upowaznienia wydanego przez Prezesa Najwyzszej
1zby Kontroli.

4. Przewodniczgcy Komisji udostepnia informacje
poufne jedynie Prezesowi Najwyzszej lzby Kontroli na
jego pisemne zgdanie wydane w zwigzku z prowadzo-
nym postepowaniem kontrolnym.

Rozdziat 11
Odpowiedzialnosé cywilna i karna

Art. 162. 1. Emitent oraz wprowadzajacy odpowia-
dajg za szkode wyrzadzong wskutek wady papieru war-
tosciowego, chyba ze ani oni, ani osoby, za ktére odpo-
wiadaja, nie ponoszg winy.

2. Odpowiedzialno$¢ za szkode wyrzadzong wsku-
tek podania nieprawdziwej informacji lub przemilcze-
nia informacji, ktéra powinna byc¢ zawarta w dokumen-
tach zwigzanych z wprowadzaniem papierow warto-
$ciowych do publicznego obrotu, a takze informacji,
o ktérej mowa w art. 81 ust. 1 pkt 112, ponosi emitent,
subemitent ustugowy lub wprowadzajgcy, jak rowniez
osoby, ktore opublikowang informacje sporzadzity lub
w jej sporzadzeniu braty udziaf, chyba ze ani oni, ani
osoby, za ktére odpowiadajg, nie ponoszg winy.

3. Odpowiedzialnos¢, o ktdorej mowa w ust. 2, po-
nosza rowniez osaby, ktére wykorzystuig w swojej
dziatalnosci w zakresie publicznego obrotu papierami
wartosciowymi informacje wskazane w tym przepisie,
chyba ze nieprawdziwos¢ lub przemilczenie informacji
nie byta i nie mogta byé im znana.

4. Odpowiedzialno$¢ 0séb okreslonych w ust, 1—3
jest solidarna i nie mozna jej ograniczy¢ lub wytaczyé
z gory.

5. Odpowiedziainos$¢ za szkode wyrzadzong wsku-
tek podania nieprawidiowej informaciji lub przemilcze-
nia prawdziwej informacji, o ktérej mowa w art. 81 ust.
1 pkt 3, ponosi emitent, jak rowniez osoby, ktére taka
informacje sporzadzity lub w jej sporzadzeniu braty
udziat.

Art. 163. 1. Wystawca $wiadectwa depozytowego
odpowiada za szkode wyrzadzona wskutek wady swia-
dectwa albo uzycia go przez osobe nie uprawniong,
chyba ze szkoda nastagpita wytacznie z winy poszkodo-
wanego lub osoby trzeciej, za ktérg wystawca nie po-
nosi odpowiedzialnosci.

2. Jezeli wystawca dziatat na zlecenie innej osoby,
odpowiedzialnos¢ wystawcy i zleceniodawcy jest soli-
darna i nie mozna jej ograniczy¢ lub wytgczyé z gory.

Art. 164. 1. W razie zmiany danych zawartych
w prospekcie wptywajacej na wartosé iub cene papie-
ru wartosciowego, osoba, ktéra nabyta papiery warto-
$ciowe w obrocie pierwotnym, moze uchyli¢ sie od
skutkow prawnych ztozonego zapisu, chyba ze dziata-
ta w ztej wierze.

2. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozo-
nego zapisu wygasa po uptywie 14 dni od dnia ogto-
szenia 0 zmianie w sposob okreslony przepisami pra-
wa lub decyzjg Komisji.

3. Uchylenie sie od skutkdéw prawnych zapisu na-
stepuje poprzez oswiadczenie na pismie ztozone
W miejscu przyjecia zapisu.

Art. 165. 1. Kto proponuje, w sposob, o ktérym mo-
wa w art. 2, nabycie papieréw wartosciowych bez wy-
maganej zgody, podlega karze pozbawienia wolnosci
do lat 2 lub grzywny do 1000 000 zt albo obu tym ka-
rom tacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu
okreslonego w ust. 1, dziatajgc w imieniu lub w intere-
sie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie po-
siadajacej osobowosci prawne;j.

Art. 166. Kto bez wymaganego zezwolenia pro-
wadzi dziatalnos¢ w zakresie publicznego obrotu pa-
pierami wartosciowymi, podlega karze grzywny do
5 000 000 z1.

Art. 167. Kto nie dokonuje w terminie zawiadomie-
nia, o ktérym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz
w art. 148, podlega karze grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 168. Kto nabywa akcje bez zachowania warun-
kdw, o ktorych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2, podlega
karze grzywny do 1000 000 zi.

Art. 169. Kto ogtasza i przeprowadza wezwanie bez
zachowania warunkdw, o ktérych mowa w art. 152 ust. 1
albo w art. 153, podlega karze grzywny do 1 000 000 zt.
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Art. 170. Kto odstepuje od wezwania z narusze-
niem przepisu art. 152 ust. 2, podlega karze grzywny do
1000 000 zt.

Art. 171. Kto, bedac akcjonariuszem spotki publicz-
nej posiadajacym ponad 50% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o kto-
rym mowa w art. 154 pkt 1, albo nie zbywa akcji w przy-
padku wymienionym w pkt 2 tego przepisu, podlega
karze grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 172. Kto w wezwaniu, o ktorym mowa
w art. 164, proponuje cene nizszg niz okreslona na
podstawie art. 155 ust. 1 pkt 1 albo pkt 2, podlega ka-
rze grzywny do 1 000 000 zi.

Art. 173. Kto dopuszcza sie czynu okreslonego
w art. 166--171, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posia-
dajace] osobowosci prawnej , podlega karze grzywny
do 1000 000 zt.

Art. 174. 1. Kto, bedac odpowiedzialnym za infor-
macje zawarte w prospekcie lub inne informacje zwig-
zane z wprowadzaniem papierow wartosciowych do
publicznego obrotu lub informacje, o ktérych mowa
w art. 81 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zataja praw-
dziwe dane, w istotny sposob wptywajgce na tresé in-
formacji, podlega karze pozbawienia wolnosci od 6
miesiecy do 5 lat i grzywny do 5 000 000 z1.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu
okreslonego w ust. 1, dziatajac w imieniu lub w intere-
sie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie po-
siadajgcej osobowosci prawnej.

Art. 175. Kto, bedac obowigzany do zachowania ta-
jemnicy zawodowej, ujawnia lub wykorzystuje w obro-
cie papierami wartosciowymi informacje stanowigce
tajemnice zawodowa, podlega karze pozbawienia wol-
nosci do lat 3 i grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 176. 1. Kto w obrocie papierami wartosciowy-
mi ujawnia informacje poufng, podlega karze pozba-
wienia wolnosci do lat 3 i grzywny do 1 000 000 zi.

2. Kto w obrocie papierami wartosciowymi wyko-
rzystuje informacje poufna, podlega karze pozbawie-
nia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5 i grzywny do
5 000 000 zt.

Art. 177. 1. Kto sam lub w porozumieniu powodu-
je sztuczne podwyzszenie lub obnizenie ceny papieréw
wartosciowych, podlega karze pozbawienia wolnosci
do lat 31 grzywny do 5 000 000 zt.

2. Kto wchodzi w porozumienie majace na celu
sztuczne podwyzszanie lub obnizanie ceny papierow
wartosciowych, podlega karze grzywny do 5 000 000 zt.

Art. 178. 1. Kto uniemozliwia badz utrudnia prze-
prowadzenie czynnosci, o ktérych mowa w art. 44
ust. 1, art. 47 ust. 2, art. 107 ust. 1 pkt 11 2, podlega ka-
rze aresztu, ograniczenia wolnosci albo grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajac w imieniu
lub w interesie osoby prawnej wbrew obowiagzkowi,
o ktérym mowa w art. 44 ust. 2, art. 47 ust. 3, art. 107
ust. 2, nie przekazuje niezwtocznie kopii dokumentow
lub innych nos$nikéw informacji albo nie udziela wyja-
$nien.

3. Tej samej karze podlega, kto wbrew nakazowi
okreslonemu w art. 46 ust. 4 nie dokonuje przeniesie-
nia rachunkoéw papierow wartosciowych i rachunkéw
pienieznych lub dokumentow zwigzanych z prowadze-
niem tych rachunkow.

4. Tej samej karze podlega, kto wbhrew obowigzko-
wi, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1, nie archiwizuje lub
nie przechowuje dokumentdw lub innych no$nikéw in-
formacji zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci ma-
klerskiej.

Rozdziat 12

Zmiany w przepisach obowiazujgcych, przepisy
przejsciowe i koncowe

‘Art. 179. W rozporzadzeniu Prezydenta Rzeczypo-
spolitej z dnia 27 czerwca 1934 r. — Kodeks handlowy
{Dz.U. Nr 57, poz. 502,z 1946 r. Nr 57, poz. 321,z 1950 r.
Nr 34, poz. 312,z 1964 r. Nr 16, poz. 94, z 1969 r. Nr 13,
poz.95,z 1988 r. Nr 41, poz. 326,z 1990 r. Nr 17, poz. 98
i Nr 51, poz. 298, z 1991 r. Nr 35, poz. 155, Nr 94,
poz. 418, Nr 111, poz. 480, z 1994 r. Nr 121, poz. 591,
z 1995 r. Nr 96, poz. 478, z 1996 r. Nr 6, poz. 43 oraz z
1997 r. Nr 88, poz. 554) wprowadza sie nastepujace
zmiany:

1} w art. 316 8 2 otrzymuje brzmienie:

.82. Do zebrania kapitatu za pomoca ogtoszen
stosuje sie przepisy ustawy — Prawo o pu-
blicznym obrocie papierami wartosciowy-
mi.”;

2) skresla sie art. 318;

3) w art. 355 dodaje sie 8§ 4 w brzmieniu:

~84. W przypadku spétki publicznej w rozumie-
niu przepiséw ustawy, o ktorej mowa
w art. 316 8 2, uchwata walnego zgroma-
dzenia o przeznaczeniu zysku rocznego do
podziatu miedzy akcjonariuszy wskazuje
termin wyptaty dywidendy oraz date usta-
lenia prawa do dywidendy.”;

4) w art. 414;
a) dotychczasowa tres¢ otrzymuje oznaczenie 8 1,

b} dodaje sig § 2 w brzmieniu:

»82. Uchwata walnego zgromadzenia spofki pu-
blicznej w rozumieniu przepiséw ustawy,
o ktorej mowa w art. 316 § 2, moze by¢ za-
skarzona z przyczyn wskazanych w § 1 wy-
tgcznie przez akcjonariusza lub grupe akcjo-
nariuszy, posiadajacych bezposrednio ak-
cje uprawniajace do wykonywania nie
mniej niz 1% ogdinej liczby glosow.”;
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5) w art. 415:
a) dotychczasowa tres¢ otrzymuje oznaczenie § 1,

b) dodaje sie 8 2 w brzmieniu:

»82. W przypadku spotki publicznej w rozumie-
niu przepisow ustawy, o ktorej mowa w art.
316 § 2, termin do wniesienia pozwu wyno-
si miesigc od otrzymania wiadomosci
o uchwale, ale nie p6zniej niz 3 miesiagce od
daty powziecia uchwaty.”;

6) w art. 433:
a) dotychczasowa tres$c¢ otrzymuje oznaczenie & 1,
b) dodaje sie 8 2 w brzmieniu:

»82. W przypadku spdiki publicznej w rozumie-
niu przepisow ustawy, o ktérej mowa w art.
316 & 2, uchwala o podwyzszeniu kapitaiu
wskazuje takze date, od ktérej dotychczaso-
wym akcjonariuszom przystuguje prawo
poboru nowych akcji {dzien ustalenia pra-
wa poboru), jezeli nie zostali oni od tego
prawa wytaczeni.”;

7) w art. 436 dodaje sie 8 3 w brzmieniu:

«83. W przypadku spotki publicznej w rozumie-
niu przepisow ustawy, o ktdérej mowa w art.
316 § 2, stosuje sie przepisy tej ustawy.”;

8) po art. 437 dodaje sie art. 4377 w brzmieniu:

JArt. 4377. §1. Wykonanie prawa poboru akcji
spotki  publicznej, w rozumieniu
przepisow ustawy, o ktérej mowa
w art. 316 § 2, nastepuje w jednym
terminie, wskazanym w prospekcie
emisyjnym. W tym zakresie nie ma-
ja zastosowania terminy wykony-
wania prawa poboru okreslone
w art. 437 § 1.

§ 2. Akcjonariusze spotki publicznej, kto-
rym stuzy prawo poboru, moga
w terminie jego wykonania dokonaé
jednoczesnie dodatkowego zapisu
na akcje, w liczbie nie wiekszej niz
wielko$é emisji, na wypadek niewy-
konania prawa poboru przez pozo-
statych akcjonariuszy.

§ 3. Akcje objete dodatkowym zapisem
zarzad spotki przydziela proporcjo-

nalnie do zgtoszen.

§ 4. Akcje, ktore nie zostaty objete w try-
bie okreslonym w & 2 i 3, zarzad
przydziela wedfug swojego uznania,
jednak po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna.”

Art. 180. W ustawie z dnia 24 lutego 1990 r. o prze-
ciwdziataniu praktykom monopolistycznym (Dz. U.
z 1997 r. Nr 49, poz. 318) wprowadza sie nastepujace
zmiany:

1) w art. 11:

a) w ust. 4 wyrazy ,art. 2 pkt 9 ustawy z dnia 22 mar-
ca 1991 r. — Prawo o publicznym obrocie papie-
rami wartosciowymi i funduszach powierniczych
(Dz. U. z 1994 r. Nr 58, poz. 239, Nr 71, poz. 313
iNr 121, poz. 591, z 1996 r. Nr 45, poz. 199, Nr 75,
poz. 357, Nr 106, poz. 496 i Nr 149, poz. 703 oraz
z 1997 r. Nr 30, poz. 164)" zastepuje si¢ wyraza-
mi , art. 4 pkt 16 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.
— Prawo o publicznym obrocie papierami warto-
sciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754)",

b) skresla sie ust. 6;

2) w art. 11a ust. 5 otrzymuje brzmienie:
.. W wypadku zamiaru:
1) taczenia bankow,

2) nabycia akcji dopuszczonych do publicz-
nego obrotu

— Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Kon-
sumentéw, w terminie nie dtuzszym niz 2 ty-
godnie, zawiadamia o braku zastrzezen zgla-
szajacego zamiar badz wydaje decyzje zaka-
zujgca taczenia.”

Art. 181. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o po-
datku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U.z 1993 r.
Nr 106, poz. 482 i Nr 134, poz. 646,z 1994 r. Nr 1, poz. 2,
Nr 43, poz. 163, Nr 80, poz. 368, Nr 87, poz. 406, Nr 90,
poz. 419, Nr 113, poz. 547, Nr 123, poz. 602 i Nr 127,
poz. 627,z 1995 r. Nr 5, poz. 25, Nr 86, poz. 433, Nr 96,
poz. 478, Nr 133, poz. 654 i Nr 142, poz. 704 oraz
21996 . Nr 25, poz. 113, Nr 34, poz. 146, Nr 90, poz. 405,
Nr 137, poz. 639, Nr 147, poz. 686 oraz z 1997 r. Nr 9,
poz. 44, Nr 28, poz. 153, Nr 79, poz. 484, Nr 96, poz. 592
i Nr 107, poz. 685) w art. 15 po ust. 1b dodaje sie
ust. 1c w brzmieniu:

»1¢. Kosztem uzyskania przychoddéw sg obowiazko-
we wplaty na rzecz funduszu gwarancyjnego,
wnoszone przez cztonkdéw funduszu na podsta-
wie przepiséw ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.
— Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754).”

Art. 182. W ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o ra-
chunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 oraz z 1997 r.
Nr 32, poz. 183, Nr 43, poz. 272 i Nr 88, poz. 554) wpro-
wadza sie nastepujagce zmiany:

1) w art. 3w ust. 1 w pkt 13 po wyrazach ,, pozniejszym
rozszerzeniu spotki akecyjnej,” dodaje sie wyrazy
~W tym oplate ewidencyjng oraz wynagrodzenia
dla subemitentow inwestycyjnych i ustugowych
w przypadku spotek publicznych,”;

2) w art. 81:

a) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) szczegdlne zasady rachunkowosci, w tym
rowniez wzory bilansu, rachunku zyskow
i strat, informacji dodatkowej i innych sktad-
nikow sprawozdan finansowych oraz skon-
solidowanych sprawozdan finansowych
w odniesieniu do domdéw maklerskich i fun-
duszy powierniczych,”
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b) w ust. 2 w pkt 2 skresla sig lit. a).

Art. 183. W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 . 0 ob-
ligacjach (Dz.U. Nr 83, poz. 420 i Nr 118, poz. 574 oraz
z 1997 r. Nr 88, poz. 554) wprowadza sie nastepujace
zmiany:

1) w art. 12 w ust. 3 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) termin na przyjecie propozycji nabycia wy-
nosi 3 tygodnie od dnia jej otrzymania, chy-
ba ze emitent okresli krétszy termin,”;

2) w art. 20:
a) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

.71. Oswiadczenie obligatariusza o zamianie ob-
ligacji na akcje wymaga formy pisemnej i po-
winno zosta¢ ztozone spoéice. Kazdorazowe
podwyzszenie kapitatu akcyjnego w wyniku
zamiany obligacji na akcje zarzad spdtki zgto-
si do rejestru handlowego; przepis art. 439
Kodeksu handlowego stosuje sie odpowied-
nio, z wytaczeniem 8 2 pkt 1. Do zgtoszenia
podwyzszenia kapitatu akcyjnego nalezy do-
taczy¢ oswiadczenie obligatariusza o zamia-
nie obligacji na akcje.”,

b) po ust. 7 dodaje sie ust. 8 w brzmieniu:

»8. Po uptywie terminu zamiany sad na podsta-
wie wniosku zarzadu spotki dokonuje zareje-
strowania zmiany statutu w zakresie wyso-
kosci kapitatu akcyjnego.”;

3) w art. 21 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Do akcji wydawanych w zamian za obligacje
zamienne przepisow art. 312, art. 313 i art. 347
Kodeksu handlowego nie stosuje sie.”.

Art. 184. 1. Z dniem wejscia w zycie ustawy Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. prowadzi
dziatalnos$é na podstawie przepisow tej ustawy, z wyta-
czeniem art. 98 ust. 2 i art. 102.

2. Komisja moze wystapi¢ do Prezesa Rady Mini-
strow o zakazanie spotce, o ktérej mowa w ust. 1, pro-
wadzenia rynku gietdowego, w przypadku gdy spdtka
prowadzi te dziatalnos$é z naruszeniem prawa.

Art. 185. 1. Z dniem wejscia w zycie ustawy spotka
akcyjna prowadzaca Centralng Tabele Ofert na podsta-
wie przepiséw rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
30 czerwca 1995 r. w sprawie okreslenia form regulo-
wanego pozagieldowego wtdérnego publicznego obro-
tu papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 81, poz. 407)
prowadzi dziatainos$é na podstawie przepisow tej usta-
wy, z wytgczeniem art. 114, art. 115 ust. 2 i art. 116.

2. Komisja moze zakazac¢ spotce, o ktérej mowa
w ust. 1, prowadzenia rynku pozagietdowego, w przy-
padku gdy spotka prowadzi te dziatalnosé z narusze-
niem prawa.

Art. 186. 1. Zezwolenia udzielone na podstawie
przepisow dotychczasowych pozostaja w mocy, z za-
strzezeniem ust. 2 i 3.

2. Zezwolenia na nabywanie lub zbywanie papie-
row wartosciowych we wtasnym imieniu i na wtasny
rachunek, udzielone na podstawie art. 22 8 3 ustawy,
o ktdrej mowa w art. 191, tracg moc, jezeli Komisja
zgtosi sprzeciw w terminie 2 tygodni od dnia wejécia
w Zycie ustawy.

3. Podmioty prowadzace przedsiebiorstwo makler-
skie, nie bedace bankami, sg obowigzane, w terminie
do dnia 1 stycznia 1999 r., dostosowaé forme prawna
prowadzonej dziatalno$ci do warunku okreslonego
w art. 29.

4, Do udziatow w spoéice z ograniczong odpowie-
dzialnoscig prowadzgcej przedsiebiorstwo maklerskie
przed uptywem terminu wskazanego w ust. 3 stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 49.

Art. 187. 1. Zachowujg waznos$¢ wpisy na liste ma-
klerow papierow wartosciowych i liste doradcow w za-
kresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi,
dokonane przed dniem wejscia w Zycie ustawy.

2. Doradcy w zakresie publicznego obrotu papiera-
mi wartosciowymi stajg sie z dniem wejscia w zycie
ustawy doradcami inwestycyjnymi.

Art. 188. 1. Z dniem wejscia w zycie ustawy Zwigzek
Maklerow Papierow Wartosciowych i Doradcow w Za-
kresie Publicznego Obrotu Papierami Wartos$ciowymi
utworzony na podstawie ustawy, o ktdérej mowa
w art. 191, zwany dalej ,Zwigzkiem”, staje sig stowarzy-
szeniem w rozumieniu ustawy z dnia 7 kwietnia 1989 .
— Prawo o stowarzyszeniach (Dz.U. Nr 20, poz. 104,
21990 r. Nr 14, poz. 861z 1996 r. Nr 27, poz. 118).

2. Wpisanie Zwiagzku do rejestru stowarzyszen na-
stepuje na podstawie statutu spefniajagcego warunki
okreslone w art. 10 Prawa o stowarzyszeniach oraz in-
nych dokumentow zawierajgcych informacje wymie-
nione w art. 18 ust. 1 tego prawa, po ich ztozeniu do sa-
du przez upowaznionego przedstawiciela Zwigzku
w terminie 3 miesigcy od dnia wejscia w Zycie ustawy,
pod rygorem zastosowania przez sad srodka, o ktérym
mowa w art. 26 Prawa o stowarzyszeniach.

Art. 189. 1. Do spraw wszczetych i nie zakonczo-
nych przed dniem wejscia w zycie ustawy stosuje sie,
z zastrzezeniem ust. 2, przepisy tej ustawy.

2. Osoby, ktore w dniu wejscia w zycie ustawy spet-
niajg, wedtug przepiséw dotychczasowych, warunki do
uzyskania wpisu na liste makleréw papierow warto-
sciowych lub liste doradcéw w zakresie publicznego
obrotu papierami wartosciowymi uzyskuja, po ztozeniu
stosownego wniosku, wpis na liste maklerow papierow
wartosciowych lub liste doradcéw inwestycyjnych.

Art. 190. Do czasu wydania przepiséw wykonaw-
czych przewidzianych w ustawie, nie diuzej jednak niz
przez 12 miesigcy od dnia jej wejsécia w zycie, pozosta-
ja w mocy przepisy wydane na podstawie ustawy,
o ktdrej mowa w art. 191, o ile nie sa sprzeczne z niniej-
szg ustawa.
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Art. 191. Traci moc ustawa z dnia 22 marca 1991 r.
— Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi i funduszach powierniczych (Dz. U z 1994 r. Nr 58,
poz. 239, Nr 71, poz. 313 i Nr 121, poz. 591, z 1996 r.
Nr 45, poz. 199, Nr 75, poz. 357, Nr 106, poz. 496
i Nr 149, poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164 i Nr 88,
poz. 554), z wyjatkiem:

1) art. 2 pkt7i 8,

2) art. 5 § 5, ktéry traci moc po uptywie 6 miesiecy od
dnia ogtoszenia niniejszej ustawy,

3) art. 16 § 1 pkt 2, ktory traci moc po uptywie 2 lat od
dnia ogtoszenia niniejszej ustawy,

4) rozdziatu 8,

5) art. 120 — w czesSci dotyczacej dziatalnosci, o ktdrej
mowa w rozdziale 8.

Art. 192. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 3 mie-
siecy od dnia ogtoszenia, z wyjgtkiem:

1) art. 7, ktéry wchodzi w zycie po uptywie 6 miesiecy
od dnia ogtoszenia,

2} art. 26 ust. 1 pkt 5, ktory w stosunku do oséb wpi-
sanych przed dniem jej wejscia w zycie na listy ma-
kleréw papieréw wartosciowych lub doradcéw
w zakresie publicznego obrotu papierami warto-
$ciowymi wchodzi w zycie po uptywie 2 lat od dnia
ogloszenia.
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